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Abstract

Uderianova, I. Factors affecting the export of the V4. Diploma thesis. Brno: Mendel
University, 2016.

The diploma thesis deals with the issues of foreign trade of the Visegrad group and
identification of the economic factors affecting the export of these countries to the
European Union. The analysis uses multiple regression models for each country sep-
arately followed by using a model of panel data for Visegrad group as a whole. The
theoretical part of diploma thesis defines the basic terms that are related to the for-
eign trade. The reasons, the importance and the role of foreign trade are described,
as well as what it is influenced by. Also, some theories, selected studies and articles
dealing with these issues are included.

Keywords

Foreign trade, export, Visegrad group, multiple regression analysis, time series,
panel data

Abstrakt

Uderianova, 1. Faktory vplyvajtce na export krajin V4. Diplomova praca. Brno: Men-
delova univerzita v Brnég, 2016.

Diplomova praca sa zaobera problematikou zahrani¢ného obchodu krajin Vy-
Sehradskej Stvorky a identifikaciou ekonomickych faktorov vplyvajicich na export
tychto krajin do Eur6pskej unie. Analyza je prevedena pomocou viacrozmernych
regresnych modelov pre kazdy Stat osobitne a nasledne s vyuZitim modelu panelo-
vych dat pre VySehradsku Stvorku ako celok. Teoretickd Cast prace definuje za-
kladné pojmy suvisiace so zahrani¢cnym obchodom. St popisané dévody, vyznam
a uloha zahrani¢ného obchodu a vplyvy, ktoré nan posobia. TieZ st pribliZené nie-
ktoré tedrie, vybrané zahrani¢né studie a clanky zaoberajtce sa touto problemati-
kou.

KI'icové slova

Zahrani¢ny obchod, export, VySehradska Stvorka, viacrozmerna regresna analyza,
Casové rady, panelové data
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1 Uvod a ciel prace

1.1 Uvod

Zahranicny obchod je historicky najstarSou a najrozsirenejSou formou vonkajsich
ekonomickych vztahov, ktory je dodnes dominujicou sucastou medzinarodnej
delby prace vacsiny krajin sveta. Pociatky zahrani¢ného obchodu sa objavuju uz
v historii, kedy k jeho rozvoju prispeli hlavne objavitel'ské cesty a zamorské vy-
pravy, ktoré uskutociiovali jednotlivé krajiny s cielom ziskavania bohatstva a obja-
vovania novych trhov. Prvé vedecké Stidie zahrani¢ného obchodu existovali uz v 18.
storoci, kedy ekon6m a filozof Adam Smith vo svojom diele ,Pojednanie o podstate
a povode bohatstva narodov“ definoval dlohu avyhody zahrani¢ného obchodu
v ekonomike. Vplyv zahrani¢ného obchodu na hospodarsky vyvoj krajin sa znacne
prehibil po 2. svetovej vojne a v poslednych desatro¢iach patri k najdynamickej$im
prvkom vyvoja svetovej ekonomiky (SVATOS, 2009).

V stcasnej dobe je mozné povazovat zahrani¢ny obchod za hnaciu silu a rozho-
dujuci faktor, ktory vplyva na ekonomicky rast nielen jednotlivych ekonomik, ale aj
svetovej ekonomiky. Jednotlivé krajiny sveta su stale viac previazané réznymi ob-
chodnymi a finan¢nymi tokmi. Tato prepojenost ma dnes uz odliSny charakter
oproti minulosti, kedy zahrani¢cnoobchodna zmena bola jedinou formou vonkajSich
ekonomickych vztahov. Dnes na ne nahliadame ako na stubor obojstrannych tokov
nielen hmotnych (finan¢nych, averovych, pracovnych sil), ale stale viac ako tokov
nehmotnych (cestovny ruch, poznatky, know-how, patenty). Zahrani¢ny obchod sa
stava stale viac vysledkom priamej Specializacie a spoluprace nielen vo vyrobe, ale
aj v predvyrobnych etapach, vyskume, vyvoji a pod. (PLCHOVA, 2001).

Pre malé otvorené ekonomiky, akymi su aj krajiny VySehradskej Stvorky, je za-
hrani¢ny obchod dnes takmer nutnostou. Doméci trh je relativne maly a nestaci na
realizaciu vSetkych produktov vyroby, takze domace ekonomické subjekty sd v za-
ujme udrzatel'nosti a rozvoja nutené exportovat do zahranicia. Na druhej strane je
domaca produkcia niektorych produktov castokrat nedostato¢nd, pripadne vobec
neexistuje, preto je takéto produkty nutné importovat.

Krajiny VySehradskej Stvorky vstapili do Eurépskej tinie v roku 2004, ¢o so se-
bou prinieslo jednotny trh a prehibenie spoluprace. Tym bol vyraznejsie rozsireny
zahrani¢ny obchod s krajinami EU, ktoré sa tak stali hlavnymi obchodnymi part-
nermi sledovanych krajin. Tato praca sa preto zameriava prave na zahranicny ob-
chod VySehradskej skupiny s krajinami Eur6pskej Unie, konkrétne na export do
tychto krajin.

CSU definuje vyvoz nasledovne: ,Vyvoz vyjadruje hodnotu tovarov odoslaného
do zahranicia, ktoré prestupilo Statne hranice za icelom jeho trvalého, alebo docas-
ného ponechania v zahraniéi. Celkovy vyvoz sa tak sklad4 z odoslania do $tatov EU
a vyvozu do krajin mimo EU“ (CSU, 2016). Vyvoz danej krajiny je zavisly na vel'’kosti
zahranicného dopytu, na ktory vplyva hlavne déchodok danej ekonomiky a rela-
tivna cena zahrani¢ného tovaru k domacej cene. Relativnu cenu statkov reprezen-
tuje redlny menovy kurz, ktorého zmeny vplyvajd nielen na objem exportu, ale aj
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importu a je tak jednym z najdéleZitej$ich nastrojov na podporu vyvozu. Dalsie fak-
tory, pésobiace na objem vyvozu su napriklad preferencie spotrebitel'ov, vladne
podpory ¢i reStrikcie a pod. (MACH, 2001).

1.2 Ciel prace

Hlavnym cielom diplomovej prace je identifikacia a kvantifikacia jednotlivych eko-
nomickych faktorov, ktoré vplyvaji na export krajin Vysehradskej $tvorky (Cesko,
Slovensko, Pol'sko, Mad'arsko) do krajin Eur6pskej unie.

Jednotlivé faktory budu na zaklade ekonomickej tedrie vybraté a popisané. Po-
mocou ekonometrickych modelov, bude overovana vzajomna zavislost medzi obje-
mom exportu a vybranymi premennymi, vysledky jednotlivych modelov budu na-
sledne Statisticky aj ekonomicky interpretované ajednotlivé modeli buda porov-
nané.
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2 Literarna resers

2.1 Vyznam zahrani¢ného obchodu

Vyznam zahrani¢ného obchodu (d’alej ,Z0*) je uz dlhti dobu nepopieratel'ny, dovo-
dov pre jeho existenciu je obrovské mnozstvo. Hlavny vyznam zahrani¢ného ob-
chodu danej ekonomiky je mozné zhrnut do troch zakladnych hl'adisk:

e Efektivnost
Je to snaha krajin sustredit vyvoznu politiku na tie vyrobky resp. sluzby, kde krajina
moZe dosiahnut’ maximalne Uspory spoloCenskej prace. To znameng, Ze vd'aka za-
hrani¢nému obchodu sa méZe ekonomika zamerat na proexportné priority a tym
zGZit' a skvalitnit’ vyskum, vyvoj a propaga¢né aktivity len na niekol’ko oborov. Cim
menSia a otvorenejSia ekonomika je, tym doraznejSie by malo byt sustredenie pro-
striedkov na udrZanie vyvozuschopnosti vybranych vyrobkov (KOVARNIK, 2013).

e Proporcionalita

Predstavuje fakt, Ze vacSina krajin sveta nema komplexnu surovinovu zakladiiu,
ktora by pokryla potreby domacej priemyslovej vyroby. Ekonomiky st prevazne ne-
komplexné a ich ekonomicky rozvoj je urceny nutnostou zaistit potrebné statky zo
zahranicia. DoleZité je predovSetkym zaistit energetické zdroje, ktoré sa v krajine
nevyskytuju, resp. vyskytuju v obmedzenom mnozstve. Okrem energetickych zdro-
jov to samozrejme moZu byt aj rozne priemyselné vyrobky, zaistenie obrany Krajiny
a pod., bez ktorych sa ekonomika nezaobide (BENES, 2004).

¢ Demonstrativny efekt

Vyvoz kazdej krajiny predstavuje vizitku stavu a tirovne rozvoja vyrobnych sil danej
krajiny. Naopak dovoz predstavuje nielen sposob rieSenia problému proporciona-
lity, teda zabezpecenia tych statkov, ktoré krajine chybaju, ale aj zrychlenie rozvoja
vyrobnych sil dovazajucej krajiny. Jedna sa o urciti demonstraciu svetového tech-
nického, dizajnového a médneho trendu, ktory posobi stimula¢ne na spolocensky
a ekonomicky pokrok. Cielom méZe byt aj prechod svetovych trendov do ekono-
miky, napr. rozsirenie ekologickych prvkov, bezpecnost prace, nahradenie energe-
tickych zdrojov vyuzivanim menej tradi¢nych zdrojov a podobne (BENES, 2004).

Zahrani¢ny obchod je moZné chapat aj ako formu vztahov, ktora silne podporuje
mierovu spolupracu a zniZuje riziko konfliktu. Je prostriedkom budovania trvalych
kvalitnych vztahov. Prispieva k rastu vzdelanosti tym, Ze obyvatelia exportne orien-
tovanych krajin sa nudteni k intenzivnemu vzdeldvaniu v oblasti technickych novi-
niek, foriem zahrani¢nej spoluprace a cudzich jazykov.

Vplyv vysSie uvedenych faktorov na jednotlivé ekonomiky je rézny. Je mozné
tvrdit, Ze ¢im vacSia a 'udnatejsia je krajina, tym je miera zavislosti ekonomiky na
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vonkajsich ekonomickych vztahoch mensia. USA vSak predstavuje najvacsiu ekono-
miku sveta, ale zaroveii je najvacsim svetovych exportérom a importérom. Kvantifi-
kaciu tejto zavislosti je mozné vyjadrit pomerom objemu zahrani¢ného obchodu na
HDP. Podiel vyvozu a dovozu na HDP je v USA relativne maly. Pre malé a stredne
velké krajiny je naopak ZO nutnou podmienkou ekonomického vyvoja (BENES,
2004).

Z narodohospodarskeho hl'adiska existuju dva zakladné pristupy k zahrani¢nému
obchodu:

» Pasivny pristup

Tento pristup kladie déraz na vyssie spominané hl'adisko proporcionality, ktorym
ma ekonomika dosiahnut plynulého reprodukéného procesu. Ekonomiky Kkrajin,
ktoré tento pristup presadzuju, sa zameriavaju na ZO ako na proces zaistenia suro-
vin, potravin, strojov a zariadeni, ktoré krajine chybaji. Ekonémovia, ktori toto po-
jatie obchodu presadzuju, povazuju export ako nutné zlo, ktoré je potrebné podstu-
pit, aby stat ziskal devizové prostriedky potrebné pre dovoz. Charakteristicky je
protekcionisticky pristup a ochrana doméaceho trhu (KOVARNIK, 2013).

» AKktivny pristup

Doraz je kladeny na hl'adisko efektivnosti, kedy sa vlada snazi orientovat ekono-
miku v prospech vyvozuschopnych vyrobkov a sluzieb. Vychadza z liberalneho po-
jatia, kedy ulohou $tatu je vytvarat dobré prostredie pre exportérov a odstranovat
bariéry vyroby a distribucie vyrobkov na zahrani¢né trhy. Znamena to teda predo-
vSetkym sustredenie usilia $tatu o ¢o najjednoduchsi pristup na trhy ostatnych Sta-
tov. Krajiny ako Japonsko, Nemecko, Singapur a pod., teda proexportne zamerané
krajiny presadzujice tento pristup, vykazuji vyznamne pozitivny vplyv na ekono-
miku. Zahrani¢ny obchod sa stal kli¢ovym faktorom ich hospodarskeho rastu
(SVATOS, 2009).

2.2 Dovody medzinarodného obchodu

Dévodov, preco krajiny povazuju ucast v medzindrodnom obchode za vyhodnu je
samozrejme vela, v nasledujicom texte bude spomenutych aspoii par z nich.

e (OdlisSnost vyrobnych podmienok
Krajiny sa medzi sebou liSia vo vyrobnych podmienkach, su r6zne vybavené
prirodnymi zdrojmi, podou, pracou, kapitalom a technolégiami. Z toho vy-
plyva, Ze statky a sluzby, ktoré v nich je mozné vyrobit sa znac¢ne liSia.

e Klesajuce vyrobné naklady
Druhym dévodom tcasti v medzinarodnom obchode su rastice vynosy z roz-
sahu, resp. klesajuce naklady z velkovyroby. To znamena, Ze priemerné vy-
robné naklady maju tendenciu sa zniZovat so zvySovanim objemu produkcie.
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Vtedy, ked' zacne nejaka krajina vyrabat a vyvazat urcity produkt, poskytuju
uspory z rozsahu urcity naskok v nakladoch a technoldgiach pred ostatnymi
krajinami. Samuelson (1995) demonstruje tato situdciu na priklade USA,
ktora sucasne dovaZza aj vyvaza automobily. USA tazi z ispor z rozsahu pri
vyrobe vac¢sich aut a Specializuje sa na ne, zatial' ¢o Japonsko ma vyhodu v na-
kladoch na menSie autd, preto sa zameriava na vyvoz v tejto oblasti trhu.

e Rozdiely v spotrebitel'skom vkuse
Dal$im dévodom existencie obchodu st odli$né preferencie spotrebitel'ov. Aj
keby boli vyrobné podmienky vo vSetkych oblastiach rovnaké, mozu krajiny
vstupovat do zahrani¢ne obchodnych vztahov, ak sa lisi spotrebitel'sky vkus
(SAMUELSON, 1995).

2.3 Uloha zahrani¢ného obchodu v narodnej ekonomike

Dolezitd ulohu zohrava ZO predovsetkym v malych, alebo ekonomicky vyspelych
krajinach, ktoré sa vyznacuju vysokym podielom zahrani¢ného obchodu na HDP,
teda vysokou mierou otvorenosti v obchode. ZO nielen v tychto, ale do urcitej miery
aj v ostatnych krajinach plni nasledovné funkcie.

1. ZO0 ako faktor vnutornej a vonkajsej ekonomickej rovnovahy

Transformacna funkcia

Premiena Struktiru domacej pontkanej produkcie v Ziaducu Strukturu z hl'adiska
vyrobného a spotrebného uzitia. Tato funkcia je obzvlast dolezita pre relativne malé
ekonomiky, kde st dovazané statky pouZivané k preklenutiu obmedzeni vo vybave-
nosti vyrobnymi zdrojmi (spésobené napr. nedostato¢nou surovinovou zakladiiou
¢i klimatickymi podmienkami). Transformacna funkcia ma podstatny vyznam pri
zvySovani ekonomickej vyspelosti krajin. Pre vyspelejSie ekonomiky je typické zvy-
Sovanie vyrobnej Specializacie (zuZovanie vyrabaného sortimentu), pricom sa sorti-
ment spotreby rozsiruje. To nutne vyZaduje rast dovozov. Transformacné pésobenie
Z0 rozsiruje moZznosti uspokojovania potrieb (PLCHOVA, 2001).

Funkcia vyrovnavania trhov

Tato funkcia zaist'uje silad medzi agregatnou ponukou a agregatnym dopytom v da-
nej ekonomike. Je to mozné vyjadrit’ prostrednictvom upravenej zakladnej keyne-
sianskej makroekonomickej identity:

X-M)=Y—-(C+I+6)

Lava strana rovnice vyjadruje bilanciu zahrani¢ného obchodu s tovarom a sluzbami.
Prava strana rovnice predstavuje domaci agregatny déchodok Y zniZeny o veliciny
tvoriace celkovy doméci dopyt. Kombinaciou vys$Sie uvedeného vztahu s alternativ-
nym pohl'adom na domaci déchodok:
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Y=C+S5+T

C predstavuje vydaje na spotrebu, S celkové tspory a T Cisté dane zniZené o Ciastku
transferov, je mozné dospiet k identite, ktora spaja zahrani¢ny obchod s bilanciou
uspor a investicii (S-I) a verejny rozpocet (T-G):

X-M)=ES-D+(T-06)

Dlhodobo kladny bezny ucet platobnej bilancie je teda sprevadzany bud’ prebytkom
uspor a investicii, alebo prebytkom verejnych financii a naopak.

Harmoniza¢na funkcia

Zaistuje efektivny chod narodnej ekonomiky, teda zosuladenie agregatnej ponuky
a zahrani¢noobchodnych aktivit krajiny a odstranuje nerovnovahu medzi domacou
a zahrani¢nymi ekonomikami prostrednictvom zapojenia sa do svetového hospo-
darstva. TieZ zblizuje hospodarsku tiroven domacej ekonomiky s vyspelejSim zahra-
ni¢im (STERBOVA, 2013).

2. Z0 ako faktor ekonomického rastu

Transmisna funkcia

Na ZO je moZné nahliadat ako na nastroj prenosu informacii, kritérii a stimulov
z vonkajSieho prostredia do prostredia domaceho trhu, ktory prispieva k zvyseniu
medzinarodnej konkurencieschopnosti ekonomiky. Okrem iného pésobi aj konku-
rencny tlak, kedy si domaci vyrobcovia nuteni prispdsobovat’ sa poZiadavkam za-
hrani¢nych trhov pri exporte tovarov a sluzieb, ¢i zvySenym poZiadavkdm zo strany
domaceho dopytu sposobenych prilivom konkurencieschopnejsich zahrani¢nych
statkov.

Rastova funkcia

Suvisi s vytvaranim Specializa¢ného profilu ekonomiky hlavne v malych ekonomi-
kach, kde Struktira domacej ekonomiky je ovplyvnena exportnou vykonnostou
a konkurencieschopnostou vyrobkov danej krajiny na zahrani¢nych trhoch. Zapoje-
nie sa krajiny do medzinarodného obchodu teda zvySuje Specializaciu a prinasa
uspory vynakladanej prace. Rastova funkcia ZO ma vplyv na stimulaciu HDP, kedy
prispevok ZO k rastu HDP je moZné znazornit prostrednictvom vydajovej metody
vypoctu HDP:

HDP =(C+G)+1+ (X —M)

Vyraz (C+G) predstavuje vydaje na konecnu spotrebu, I tvorbu hrubého kapitalu.

Je mozné tvrdit, Ze kladna bilancia zahrani¢ného obchodu za podmienky ceteris pa-
ribus vedie k absolitnemu zvy$eniu hrubého domaceho produktu (STERBOVA,
2013).
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3. ZO0 ako brzda ekonomického rastu

Vo vSeobecnosti je ZO povazZovany za faktor rozvoja a rastu ekonomiky, ale niektoré
teoretické pristupy naznacuju, Ze za urcitych podmienok sa zahrani¢ny obchod
moZe naopak stat' faktorom zaostavania domdacej ekonomiky. V tychto pripadoch za-
hrani¢na zmena zniZuje zdroje a ndrodny dochodok. K spominanym teoretickym
pristupom patria nasledovné:

Teoria detského priemyslu

PovaZzuje sa za ochranarsku tedriu nezrelého, nerozvinutého priemyslu (angl. infant
industry). Teoriu rozpracoval nemecky ekondm Friedrich List, ktora doSla k zaveru,
ze v pripade priemyselnych odvetvi v pociatocnom S$tadiu vyvoja nie je krajina
schopna plne celit zahrani¢nej konkurencii a slobodny obchod méZze poSkodit do-
macu ekonomiku. Argumentuje potrebou docasného Statneho ochranarstva pred
zahrani¢nou konkurenciou, kym sa rozvijajice sa odvetvia nestanud plne konkuren-
cieschopné.

Teodria zbedacujuceho rastu

Teoriu sformuloval v polovici 50. rokov indicky ekoném ]. Bhagwati a kanadsky eko-
nom Harry G. Johnson. Jedna sa o situaciu, kedy zvySenie objemu vyvozu rozvojo-
vych ekonomik je kompenzovany rychlejSim poklesom svetovej ceny, ¢o vedie
k zhorSeniu spotrebnych moznosti predmetnej krajiny. Ak krajiny reaguji na pokles
ceny d’als$im zvySenim vyvozu, ceny su stlacané eSte viac smerom dole a dostavaju
sa do ,zacarovaného kruhu“ (pri¢inou je neelasticita svetového dopytu). Podmien-
kou tejto teorie je existencia trznych zlyhanti.

Problém zranitel'nosti

Pri vel'kej otvorenosti ekonomiky v obchode, sa ZO méze stat jednym z kanalov pre-
nosu recesie zo zahranicia. Tento fenomén nabera na vyzname hlavne v poslednych
rokoch, priblizne od rokov 2007 /2008 v spojeni so svetovou krizou. Tento proces
demonstruje nasledujtica schéma (Obr. ¢ 1) (STERBOVA, 2013).
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Znizenie Spomalenie v
zahranicneho Pokles vwvozu exportnych
dopytu odvetviach

P vysoke) otvorenosti obchodu

RozSirenie na celu
ekonomiku
(nezamestnanost’
pokles domaceho
dopytu a déchodku)

Recesia < Pokles dovozu

A

Obr. ¢. 1 Prenos hospodarskej recesie zo zahranic¢ia do domacej ekonomiky
Zdroj: STERBOVA, 2013

2.4 Teorie zahranicného obchodu

2.4.1 Protekcionistické tedrie

Teorie odporucaju obmedzit, ¢i v extrémnom pripade Uplne zakazat medzinarodny
obchod z dévodu nepriaznivych vplyvov na nadrodnu ekonomiku. Tieto smery sa
snaZia eliminovat negativne vplyvy prichadzajtce z okolitého ekonomického pro-
stredia. Ekonomika sa snazi o dosiahnutie maximalnej sebestacnosti, Co ¢astokrat
vedie k chudobe a zaostalosti (KALINSKA, 2010).

Merkantilizmus

Merkantilistické nazory prevladali v obdobi medzi 16. a 18. storo¢im, neZ boli Us-
pesSne vyvratené predstavitel'mi klasickej politickej ekonémie.

Zakladnou tézou merkantilistov bolo ¢o najviac zvySovat vyvoz a zaroven mini-
malizovat dovoz. Za zdroj bohatstva povazovali zasobu drahych kovov v ekonomike,
ktoru bolo moZné zvySovat tazbou na uzemi daného $tatu (pripadne na izemi ko-
16nii), alebo aktivnou obchodnou bilanciou. Tt bolo mozné dosiahnut' len va¢Sim
vyvozom tovarov a sluzieb, ako bolo dovazané. Merkantilisti povaZovali zahrani¢ny
obchod za hru s nulovym sictom, ¢im bolo myslené, Ze ak jedna krajina na zahranic-
nom obchode zardba, druha musi automaticky prerabat. Nepredpokladali, Ze by za-
hrani¢nd zmena a zapojenie sa do medzinarodnej del'by prace mohlo viest' k bohat-
nutiu vietkych zapojenych krajin (KALINSKA, 2010).

Teéria periférnej ekonomiky

Teoriu sformuloval argentinsky ekon6m Raul Prebisch koncom 60. rokov. Autor
tvrdi, Ze ceny surovin a zakladnych potravin s nizkou pridanou hodnotou, ktoré su
vyznamnym exportnym artiklom rozvojovych krajin, rastii pomalSie ako ceny prie-
myselnych vyrobkov s vysokou pridanou hodnotou, ktoré maju vyrazny podiel na
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exporte rozvinutych ekonomik. Vzhl'adom k tomu, Ze déchodkova elasticita dopytu
po vyrobkoch s vysokou pridanou hodnotou je vyssia, ako elasticita dopytu po vy-
robkoch s nizkou pridanou hodnotou, je désledkom rychlejsi rast cien vyspelych
priemyselnych vyrobkov. To zakonite vedie k zhorSovaniu zmennych relacii z po-
hl'adu rozvojovych krajin a zlepSovaniu z pohl'adu vyspelych ekonomik. Slobodny
obchod teda prehlbuje nerovnosti medzi krajinami na r6znom stupni rozvoja.

Teoriu periférnej ekonomiky, spolu s vyssie spominanymi teériami (Teéria det-
ského priemyslu, Teoria zbedacujiceho rastu) nie je mozné striktne zaradit do pro-
tekcionistickych tedrii, ale vykazuju niektoré spolo¢né znaky, ako napr. tendencie
k obmedzovaniu medzinarodnych obchodnych vztahov (KOVARNIK, 2013).

2.4.2 Liberalistické teorie
Klasicka politickd ekonémia

Jednym z predchodcov KPE bol David Hume, ktory spolo¢ne s Johnom Lockem sfor-
muloval dodnes znadmu kvantitativnu teériu penazi. Tvrdil, Ze rast mnoZstva penazi
(drahych kovov) v ekonomike zvySuje cenovu hladinu, ¢im dochadza k zniZovaniu
cenovej konkurencieschopnosti statkov a tym k zniZovaniu kladného salda obchod-
nej bilancie. Patri mu autorstvo za tézu o neutralite penazi, podla ktorej zvySenie
objemu penazi v ekonomike nema v dlhom obdobi vplyv na realne veliciny, ale len
na rast cenovej hladiny. Teoria sa stala délezitym argumentom proti protekcionis-
tickej hospodarskej politike merkantilizmu.

Teoéria absolutnych vyhod

Autorstvo patri anglickému ekonémovi Adamovi Smithovi, ktory sa v diele Pojedna-
nie o podstate a pévode bohatstva narodov okrem iného venoval aj problematike
medzinarodného obchodu, liberalizmu a kritike protekcionizmu. V ramci teérie ab-
solitnych vyhod tvrdil, Ze krajina sa ma Specializovat na produkciu tych statkov,
ktoré je schopna vyrabat lacnejSie nez iné krajiny. Tvrdi, Ze vyhody zo zahrani¢ného
obchodu plyni obom zicastnenym krajindm v pripade, Ze bude vyvazat produkciu,
ktoru vyraba s relativne nizkymi nakladmi a naopak dovaZzat' statky, ktorych pro-
dukcia je pre danu krajinu v porovnani s ostatnymi krajinami nakladnejSia. To pri-
nasa blahobyt a bohatstvo zii¢astnenym krajinam (KALINSKA, 2010).

Teéria komparativnych vyhod

Teoriu sformuloval David Ricardo, ktorou sa snazil prekonat nedostatok Smithovej
tedrie absoldtnych vyhod. Jedna sa o situaciu, kedy krajina nema Ziadnu absoltutnu
vyhodu. Ricardo tvrdi, Ze aj v takejto situacii je zapojenie sa do medzinarodného ob-
chodu vyhodné. Komparativnu vyhodu krajiny je mozné definovat ako relativne naj-
mensSiu absolitnu nevyhodu. Teéria prinasa d’alsi argument zastancom vol'ného ob-
chodu a to Ze Specializacia a vol'na zmena medzi jednotlivymi ekonomikami prinasa
ti¢astnikom vyssie prijmy (KALINSKA, 2010).
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NC

SC

Obr. €. 2 Samuelsonova teéria absolatnych vyhod
Zdroj: SVATOS, 2009

NC - narodna cena, teda priemerna cena dosahovana narodnymi vyrobcami na do-
macom trhu

SC - svetova cena, cena na svetovom trhu, ktory tvoria hlavni dovozcovia a vyvozco-
via

Obrazok znazornuje konfrontaciu vyrobkov krajiny so svetovym trhom. Vyrobky
nachadzajice sa v pasme I., ktorych narodna cena je nizsia nez svetova, ziskavaju
pre krajinu absolitnu vyhodu a mali by zasadne tvorit vyvoz. Vyrobky v II. pAsme
maju nepriaznivi cenu v porovnani so svetovou a krajina ziskava absolutnu stratu.
David Ricardo sa snazil dokazat, Ze aj vyvoz statkov v pasme II. m6Ze dosahovat re-
lativnej vyhody.

Relativn{ zisk — RZ

v
A NC

Absolutni ztrata
Il. A /
l.

Obr. ¢. 3 Ricardova tedria komparativnych vyhod
Zdroj: SVATOS, 2009

Vyrobky v pasme Il. st vyvaZané preto, Ze krajina ma malo vyvozu schopnych vy-
robkov, ktorymi by Stat nebol schopny plne pokryt dovozné potreby. Graf znazor-
niuje, Ze pre krajinu moZe byt ekonomicky vyhodné vyvazat vyrobky nachadzajuce
sa v pasme Il. aj napriek tomu, Ze vyvazaju so stratou. Vyhoda plynie z toho, Ze
umozni krajine za ziskanu cenu dovoz iného vyrobku, ktory je pre krajinu ddleZity.
Ak by krajina mala tento statok vyrobit, jeho obstaravacia cena by mohla byt ovela
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vysSia, neZ relativna strata pri vyvoze vyrobku z pasma II. V grafe je tato situacia
oznacena ako relativny zisk (SVATOS, 2009).

Teéria recipro¢ného dopytu a medzinarodného zmenného pomeru

Na Ricardovu tedriu nadviazal J. S. Mill, ktort rozsiril o rozsiril o teériu recipro¢ného
dopytu. Zaobera sa problematikou zaradenia vyslednej relativnej ceny, ktora sa na-
chadza v intervale relativnych cien domacej a zahrani¢nej ekonomiky. Tvrdi, Ze
prave vzajomny dopyt po dovoze je rozhodujicim faktorom pre konec¢nu vysku re-
lativnej ceny. Ak bude zahrani¢ny dopyt po statku domacej ekonomiky vacsi, ako
domaci dopyt po zahrani¢nom statku, je mozné Ze sa vysledna relativna cena bude
nachadzat relativne bliZSie zahrani¢nej relativnej cene a naopak. Vel'kost reciproc-
ného dopytu zavisi na vel'’kosti a ekonomickej vyspelosti danej krajiny. TieZ tvrdi, Ze
na vzajomnom obchode zarobi viac ta krajina, ktorej narodny zmenny pomer je od
medzinarodného relativne viac vzdialeny. Len vtedy, ak sa medzinarodny zmenny
pomer nachadza v relativnom strede intervalu, profituja z obchodu obidve krajiny
(KALINSKA, 2010).

Zavery Klasického modelu

1. Krajina nemusi mat absolitnu vyhodu, aby bol pre iu medzinarodny obchod
prinosny (stac¢i komparativna vyhoda).

2. Krajiny sa budu Specializovat’ na vyrobu podl'a komparativnych vyhod. Sta-
tok ktory disponuje komparativnou vyhodou bude zmeneny na statok, kto-
rého produkcia v zmysle komparativnej vyhody je efektivnejsia v inej kra-
jine.

3. Vdaka medzindarodnému obchodu dojde k ustanoveniu medzinarodného
zmenného pomeru, ktory sa bude nachadzat' v intervale narodnych relativ-
nych cien. MO tak bude pre vSetky zucastnené krajiny vyhodny.

4. Nevyhodou modelu je predpoklad plnej Specializacie ekonomik, ¢o je v sku-
to¢nosti nerealne (STERBOVA, 2013).

Neoklasickd teoria medzindarodného obchodu

Teoéria vybavenosti vyrobnymi faktormi

Model znamy aj pod nazvom Heckscher-Ohlinov model, nadvézuje na tedriu kompa-
rativnych vyhod, ktoru rozsiril o existenciu d’'alSieho vyrobného faktoru okrem
prace, konkrétne o kapital. Z modelu vyplyva, Ze krajiny sa budi zameriavat na vy-
robu na zaklade ich relativnej vybavenosti jednotlivymi faktormi. Krajina, ktora
bude relativne lepSie vybavena kapitadlom (v porovnani s pracou), sa bude zameria-
vat prave na vyrobu kapitalovo narocnych statkov a naopak, krajina s relativne lac-
nejSou pracou bude vyrobu sustredit' na pracovne naroc¢né statky.
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Zavery Heckscher-Ohlinovho modelu

1. Narozdiel od klasického modelu vysvetluje podstatu existencie komparativ-
nych vyhod, ktora je podmienena vybavenostou krajiny vyrobnymi faktormi
v pomere k vybavenosti ostatnych krajin.

2. Krajina ma vyhodu vo vyrobe tych statkov, ktorych vyroba je naro¢na na ten
faktor, ktorym je krajina relativne lepSie vybavena.

3. Predpoklada ciasto¢nu Specializaciu vo vyrobe, krajina bude aj napriek zapo-
jeniu sa do medzindrodného obchodu vyrabat statky, pri ktorych nedispo-
nuje komparativnou vyhodou (STERBOVA, 2013).

Stoplerove a Samuelsonove teorémy

Nasledovné teorémy spracovali americky ekonémovia Wolfgang F. Stopler a Paul
Anthony Samuelson, ¢im sa zasluzili o vyrazné doplnenie a rozsirenie modelu Hec-
kschera a Ohlina.

Teorém o zmene svetovych cien

Model vysvetl'uje situaciu, ku ktorej déjde v pripade zmeny svetovej ceny vyrobného
faktoru, alebo vyrobku vyrabaného pomocou daného faktoru. V pripade zvysSenia
ceny kapitalovo naro¢nej komodity sa krajiny zameraju na zvysSenie jej produkcie,
¢im sa zvysi dopyt po kapitale, ktorého nasledkom bude rast ceny tohto vyrobného
faktoru. Zaroven bude klesat’ dopyt po praci. V krajine, ktorej vyroba je zamerana na
kapitalovo naroc¢né vyrobky doéjde k rastu produkcie a vyvozov tychto vyrobkov
akrastu dovozu pracovne naro¢nych vyrobkov, ktorych vyroba bola utlmena.
Zmenné relacie tejto krajiny sa zlepSia. Naopak v krajine, kde prevlada produkcia
pracovne naro¢nych vyrobkov, déjde k obmedzeniu vyroby tychto statkov na dkor
drahsich kapitalovo naro¢nych a k poklesu vyvozu a nasledne z dévodu zhorsenia
zmennych relacii aj k poklesu dovozu. Dochadza k relativnemu poklesu dochodku
vlastnikov prace a absolitnemu aj relativnemu rastu déchodkov vlastnikov kapitalu
(KOVARNIK, 2013).

Teorém o vyrovnani cien vyrobnych faktorov

Krajina, ktora je lepSie vybavena kapitadlom by mala vyrobu sudstredit na kapitalovo
narocné vyrobky. Tym sa zvySuje dopyt po kapitale a zniZuje dopyt po praci. Cena
doteraz lacného kapitalu sa bude zvySovat' a naopak cena relativne drahej prace sa
bude zniZovat. Zapojenie sa krajiny do medzinarodného obchodu znamena zmenu
Struktiry rozdelenia domaceho dochodku v prospech vlastnikov kapitalu a na ikor
vlastnikov prace (STERBOVA, 2013).

Keynesidnsky pristup k medzindrodnému obchodu

Model otvorenej ekonomiky bol rozpracovany na zakladoch modelu IS-LM, ktory
predpoklada ekonomiku uzatvorenti medzinarodnému obchodu. Tento predpoklad
je vdneSnom svete neredlny a CastejSie sa pracuje s modelom IS-LM-BP, ktory je
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rozSireny o vplyv zahranicia. Otvorenie ekonomiky znamena zapojenie sa do zahra-
ni¢nej vymeny statkov, kedy ¢ast domdacej produkcie je vyvazana a spotrebovavana
v zahranic¢i a naopak zahrani¢na produkcia je dovazana a spotrebovavana v doma-
cej ekonomike (MACH, 2001).

Export

Podl'a keynesovskych teorii je export zavisly na velkosti zahrani¢ného dopytu po
produkcii sledovanej doméacej ekonomiky, na ktory vplyva hlavne déchodok dopy-
tujucej ekonomiky a relativna cena zahranicnych statkov voc¢i domacej cene. Z po-
hl'adu skimanej ekonomiky st vyvozy autonémne (nezavislé) na beznom domacom
dochodku. Ak sa vSak v zahranici zvySuje déchodok, zahrani¢ny dopyt po tovaroch
a sluzbach domacej krajiny sa zvysuje, teda vyvozy domacej krajiny rasti. Co viak
nie je autonémnou velic¢inou je relativna cena statkov. Ta prezentuje redlny menovy
kurz, ktorého zmeny ovplyviiuju nielen objem exportu, ale aj importu. Apreciacia
menového kurzu (pokles menového kurzu pri pouziti priamej kotacie) spésobi rela-
tivne zdraZenie domdcich statkov v zahrani¢nej ekonomike a tak negativne vplyva
na objem vyvozu sledovanej ekonomiky. Naopak depreciacia domacej meny (rast
menového kurzu) zlactiuje domace vyrobky pre zahrani¢nych odberatel'ov, ¢im pod-
poruje export a nakoniec aj celé narodné hospodarstvo.

K d’'alSim faktorom pdésobiacich na objem vyvozu je moZné zaradit preferencie
spotrebitel'ov, zahrani¢noobchodnu politiku (vladne podpory ¢i restrikcie vyvozu)
a pod.

Funkciu exportu m6Zeme vyjadrit nasledujiicou rovnicou:
Export = X + vy * R

X - autonémna zloZzka exportu,
R - realny menovy kurz,
vx — citlivost exportu na realny menovy kurz (MACH, 2001).

Import

Velkost dovozov tovarov a sluzieb domacej krajiny je zavisla na drovni domaceho
dochodku, relativnej cene domacej a zahrani¢nej produkcie, menovych kurzoch,
spotrebitel'skych preferenciach, obchodnych obmedzeniach a pod.

Funkciu importu vyjadrime nasledovne:
Import =IM +mx*Y — vy xR

IM - autonémna zlozka importu,

m - medzny sklon k dovozu,

Y - dochodok ekonomiky,

R - realny menovy kurz,

viM - citlivost importu na realny menovy kurz.
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Na rozdiel od exportu, import uz nie je autondmny vzhl'adom k domacemu do-
chodku, ale je citlivy na jeho zmeny. Citlivost zmien dovozu na zmeny déchodku
ekonomiky je vyjadrena medznym sklonom k dovozu, ktory vyjadruje zmenu v ob-
jeme dovazanych statkov a sluZieb vyvolany zmenou déchodku. Vyjadruje teda po-
diel dodato¢ného déchodku vynaloZeného na nakup zahrani¢nych statkov.

_AIM
™=y

Z funkcie je zjavna pozitivna korelacia medzi dovozom a déchodkom (rast déchodku
sposobi zvysSenie spotreby domacich aj zahranicnych statkov). Apreciacia domacej
meny vedie k relativnemu zlacneniu zahrani¢nych statkov z pohl'adu domacich ku-
pujudcich, ¢im sa dopyt po nich zvysi. Vyvolava tak rast objemu importu (MACH,
2001).

Cisty export

Predstavuje rozdiel medzi vyvozom a dovozom, kedy vyvoz statkov predstavuje pri-
liv peiazi do ekonomiky a pozitivne vplyva na agregatny dopyt a dovoz statkov je
spojeny s Uhradou dovezeného tovaru, teda odlivom penazi z ekonomiky. Import je
negativne korelovany s funkciou agregatneho dopytu.

Cisty export zavisi na menovom kurze. V pripade nominalnej depreciacie meno-
vého kurzu, pricom cenové hladiny dvoch obchodujucich krajin st nemenné, sa zvy-
Suje konkurencieschopnost domacej ekonomiky a Cisty vyvoz sa zvySuje. Apreciacia
menového kurzu pdsobi opacne, ¢isty vyvoz zniZzuje. Cisty vyvoz zavisi nielen na no-
minalnom kurze meny, ale aj na pomere zahrani¢nej a domacej cenovej hladiny. Pri
poklese ceny statku v domacej ekonomike (pri nemennom nominalnom kurze a ce-
novej hladine v zahranici) ziskava statok domacej ekonomiky konkurenc¢nu vyhodu
v zahranidi (je relativne lacnejsi).

Cisty export je teda funkciou redlneho menového kurzu, ktory spaja nominalny
kurz meny s pomerom cenovych hladin.

Pp
Er =E x—
R P
Er - realny menovy kurz,
E - nominalny menovy kurz,
Pf- zahrani¢na cenova hladina vyjadrena v zahrani¢nej mene,
P - domaca cenova hladina vyjadrena v domacej mene.

Na realny menovy kurz sa méZeme divat ako na pomer zahrani¢nej a domacej ceno-
vej hladiny vyjadrené v rovnakej mene, ¢im meria relativnu konkurencieschopnost
zahrani¢nej a domdcej produkcie (HOLMAN, 2004).
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Cisty export v kratkom a dlhom obdobi

Ako bolo vyssie spomenuté, zmeny kurzu pésobia na objem exportu a importu. Av-
Sak to, ako bude zmena kurzu pdsobit na hodnotu vyvozu a dovozu zavisi na ceno-
vych elasticitach dopytu po vyvozoch a dovozoch krajiny.

Cenovd elasticita vyvozu, teda elasticita dopytu po vyvazanych statkoch, udava
o kol'ko percent sa zmeni mnoZstvo vyvozu, ak sa zmeni vyvozna cena o jedno per-
cento. Cenovd elasticita dovozu predstavuje percentudlnu zmenu mnozstva dovozu,
pri zmene dovoznej ceny o percento.

V tejto suvislosti bola definovana Marshall-Lernerova podmienka ktora hovori,
Ze depreciacia meny zvysi hodnotu cistého vyvozu len vtedy, ked’ sticet cenovych
elasticit vyvozu a dovozu je vacsi nez jedna. V dlhom obdobi, obzvlast v malych
otvorenych ekonomikach, byva tato podmienka takmer vZdy splnena. V kratkom ob-
dobi vSak tomu tak byt nemusi, pretoze v kratkom obdobi je dopyt menej elasticky.
Vysvetlenim je, Ze subjektom trva urcity ¢as, kym rozoznaji cenovd zmenu a za¢nu
substituovat' zahrani¢ny tovar domacim a naopak. D6vodom moZe byt aj to, Ze firmy
maju uzatvorené zmluvy na urciti dobu dopredu a tak na relativne zdraZenie, resp.
zlacnenie mo6Zu zareagovat uzatvorenim novych zmlav len s urc¢itym ¢asovym ones-
korenim. Z tychto dovodov dochadza k tomu, Ze deprecidcia meny v kratkom obdobi
moZe spOsobit pokles ¢istého exportu a az v dlhom obdobi sa export zvysi. Tuto si-
tudciu zachytava tzv. ,J-krivka“ zahrani¢ného obchodu (HOLMAN, 2004).

isty
vyvoz
(v K&)

J-krivka

Eisty
dovoz
(v K&)

Obr. ¢. 4 J-krivka zahrani¢ného obchodu
Zdroj: HOLMAN, 2004

Zhrnutie faktorov vplyvajucich na objem vyvozov/dovozov danej krajiny

e Nominalny menovy kurz,
e Ceny domacich a zahrani¢nych tovarov (cenova hladina),
e Velkost spotrebitel'ského dopytu,

e Preferencie spotrebitelov pri rozhodovani medzi domacim a zahranicnym
tovarom,
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e Naklady na dopravu tovaru z jednej krajiny do druhej,

e Zahrani¢ne obchodna politika,

e Existencia nadnarodnych obchodnych firiem a korporacii,

e Ostatné faktory (politicka a ekonomicka stabilita, technologicky pokrok
a pod.) (SAMUELSON, 1995).

2.5 Vplyvy posobiace na vonkajsie ekonomické vztahy

VonkajsSie ekonomické vztahy danej krajiny st ovplyvnené mnoZstvom faktorov.
Svato$ (2009) rozliSuje dva zasadné vplyvy:

Objektivne vplyvy, ktoré si dané napriklad geografickou polohou a geografickym
charakterom krajiny, pristupom k moru, klimatickymi faktormi, ale aj ekonomickou
vyspelostou miest a vzdelanostou.

K subjektivnym vplyvom radi predovsetkym vplyvy $tatu a institucii, ktoré sa objek-
tivne vplyvy snaZia usmernovat, vyuZzivat, pripadne eliminovat neziaduce vplyvy.
Rozsah asila Statnych zasahov je spojena s relativnou ekonomickou vyspelostou
krajiny. Je mozZné sledovat, Ze ekonomicky silné krajiny vyuZzivaju predovsetkym li-
beralne politiky a pre ekonomicky slabé krajiny je typicka protekcionisticka ekono-
micka politika, ktorou sa $tat snaZi ovplyviiovat vonkajSie ekonomické vztahy
(SVATOS, 2009).

2.5.1 Zahranicne obchodna politika Statu

Je sthrnom zasad, stratégii a nastrojov, ktorymi Stat napomaha ekonomickym sub-
jektom k realizacii obchodnej vymeny s d'alSimi krajinami. Je jednym z faktorov,
ktory priamo pdsobi a vplyva na uroven arozsah zahrani¢ného obchodu (FOJTI-
KOVA, 2009). Zakladnou funkciou obchodnej politiky je koncipovat’ potrebné pod-
porné prostredie pre presadzovanie hospodarskej stratégie krajiny v medzinarod-
nych podmienkach, v sutaZi o lepSie postavenie na zahrani¢nych trhoch, ale aj pre
té¢innejsiu ochranu domaceho trhu (STERBOVA, 2013).

Vplyv obchodnej politiky na ekonomiku je dany otvorenostou ekonomiky a jej
zapojenim do medzinarodnych obchodnych a kapitalovych tokov. Va¢Sinou plati, Ze
¢im mensi je vnutorny trh, tym vacsia je otvorenost ekonomiky a tym viac je takato
ekonomika ovplyvnena koncepciou obchodnej politiky vlady (STERBOVA, 2013).

Otvorenostou ekonomiky je myslena ekonomika, ktora je zapojena do zahra-
ni¢ne ekonomickych vztahov. Naopak uzatvorena ekonomika je taka, ktora sa neza-
paja do zahrani¢nych ekonomickych vztahov a vSetok vyrobeny produkt je spotre-
bovany obyvatel'mi danej krajiny. Mala otvorena ekonomika sa do medzinarodnych
obchodnych vztahov zapdja, ale svojim potencidlom nie je schopna ovplyviiovat za-
hrani¢nych obchodnych partnerov. Je nitena akceptovat zdsady daného ekonomic-
kého systému. Dovody vacsSej otvorenosti malych krajin st zhrnuté v nasledujuce;j
tabul'’ke (LACINA, 2006).
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Tab. ¢. 1 Faktory ovplyviiujice otvorenost ekonomiky

Vel'ka ekonomika Mala ekonomika
Vel'ky potencial doméaceho trhu na Nedostato¢ny dopyt zo strany domacej
strane agregatneho dopytu ekonomiky
Vlastna surovinova zakladna Zavislost na dovoze surovin

Dostatocnd zdsoba vyrobnych faktorov | Mala zasoba vyrobnych faktorov
Vysoky stupeti vedecko-technického | Specializacia v oboroch, v ktorych kra-
rozvoja, dostatok vlastnych technolé- |jina disponuje komparativnou vyhodou
gii

Zdroj: LACINA, 2006

2.5.2 Zakladné pristupy k zahrani¢ne obchodnej politike

V zasade je moZzné rozdelit ZOP na dva hlavné smery, liberalnu obchodnu politiku
a protekcionisticku politiku.

Liberalizmus (volI'ny obchod)
Pre liberdlnu ekonomicku politiku je typické odstraniovanie obmedzeni colného
a necolného charakteru, otvorenie vSetkych sektorov domaceho trhu zahranicnej
konkurencii atiez odstranenie proexportnych, priamych aj nepriamych podpor
$tatu. Ciel'om je dosiahnut vol'nd zahrani¢ne obchodnt vymenu (STERBOVA, 2013).
Za ekonomicky liberalizmus je povazovana politika, ktora sa vyznacuje mini-
mom Statnych zdsahov do vonkajsich ekonomickych vztahov. Je charakteristicky
pre krajiny ako je Velka Britania, ¢i Holandsko (BENES, 2004).

Vyhody liberalizmu:

e Zisky spotrebitel'ov plynuce z niZsej spotrebitel'skej ceny.

e ZvySovanie Specializacie a presadzovanie komparativnych vyhod v danej
krajine.

e Rozsirenim trhov sa zvySuje mnozstvo obchodovatelného tovaru a precho-
dom na vyrobu jednotlivych vyrobkov sa znizuji jednotkové vyrobné na-
klady.

e ZvySenie pozitivnej konkurencie na domacom trhu.

e Rastuciliberalizmus je jednym z moZnych prostriedkov, ktory napomaha rie-
Seniu problému inflacie. NiZSie ceny maju vplyv na velkoobchodné ceny
a tym aj na spotrebitel'ské ceny (PLCHOVA, 2001).

Protekcionizmus (ochranarstvo)

Ochranarska politika je typickd vyznamnym mnoZstvom Statnych zasahov do zahra-
nicnych obchodnych vztahov. Je chapana ako smer chraniaci domacu ekonomiku
pred vonkajS$imi negativnymi vplyvmi. Silné protekcionistické tendencie vykazuju
napriklad krajiny s dominantnou vladou jednej politickej strany, ¢o bolo typické pre
socialistické krajiny. Prejavy protekcionizmu su viditel'né aj v obchodnej politike Ja-
ponska, USA, alebo Brazilie (SVATOS, 2009).
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Vyhody protekcionizmu:

e Rastdca vyroba v exportnych odvetviach zaistuje rast poctu pracovnych
miest, casto krat aj rast miezd. Tzv. transferovy efekt opisuje vplyv dovozu
na domacu ekonomiku a je vysvetl'ovany na probléme naslednej nezamest-
nanosti, niektorymi ekondmami chybne povaZovanej za trvalu.

e Problémom mozZe byt dopad otvorenosti ekonomiky na makroekonomicku
stabilitu, pretoZe existuju obavy, Ze zisky plynuce z liberalizmu budu prevy-
Sené rastucou zranite'nostou domacej ekonomiky. Pri pevnych kurzoch pri-
nasa vstup na zahranicné trhy, ktoré su ako celok menej stabilné, nevyhody.
Pohyblivé kurz zmierniuju dopad zahrani¢nych makroekonomickych vply-
vov.

e Cim mensi je podiel dovozu na celkovej doméacej spotrebe, tym menej je kra-
jina vystavena nebezpeciu embarga vyrobcov.

e Ochrana narodnych zvyklosti.

e Vyznamnym argumentom protekcionizmu je potreba ochrany ,detského
priemyslu“ (PLCHOVA, 2001).

Dopady posobenia ochranarskych politik nie je mozné presne Specifikovat, ale vo
vSeobecnosti plati, Ze takéto opatrenia vedu k potlacovaniu konkurencie na vnutor-
nom trhu, k pomalému technickému rozvoju, konzerviacii a ¢asto krat aj k negativ-
nym stereotypom v domacej vyrobe a podobne (KALINSKA, 2010)

Rozdelenie ZOP na liberalizmus a protekcionizmus vykazuje skor teoreticky
charakter, pretoze v praxi sa vich cistej podobe takmer vobec nevyskytuji. Ob-
chodna politika statov je prevazne kompromisom medzi otvorenim ekonomiky von-
kaj$ej konkurencii proexportnou podporou a ochranou domacej ekonomiky (STER-
BOVA, 2013).

2.5.3 Nastroje a opatrenia obchodnej politiky

V suvislosti so ZOP je ¢asto krat spominany pojem diskriminacia, ¢o znamena pou-
Zivanie réznych zahrani¢ne obchodnych prekazok voci ostatnym krajinadm. DalS$im
Castym pojmom v ZOP su preferencie, teda poskytovanie vyhod.

Z pravneho hl'adiska rozdel'ujeme ndastroje zahrani¢nej hospodarskej politiky na:
e Autondémne nastroje - o ich zavedeni rozhoduje stat,
e Zmluvné nastroje - do platnosti vstupuji na zaklade vysledkov medzinarod-
nych jednani ¢i dohdd medzi dvomi alebo viacerymi $tatmi (POUZAROVA,
1998).

S rozvojom medzinarodného obchodu sa postupne vyznam auton6mnych nastrojov
zniZuje v prospech zmluvnych nastrojov, ¢i uz bilateralnych (obchodné zmluvy a do-
hody), alebo multilateralnych (medzinarodné hospodarske organizacie a inStitucie).
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Autonémnymi opatreniami sa krajina snazi:
e Obmedzit dovoz konkurencie schopnejSieho zahrani¢ného tovaru a chranit
domadcich vyrobcov (Pasivne autonémne prostriedky).
e Podporit vyvoz domacich firiem na zahrani¢né trhy prostrednictvom proex-
portnych nastrojov (Aktivne autonémne prostriedky) (PLCHOVA, 2001).

1. Proexportné nastroje zahranicnej obchodnej politiky (Aktivne auto-
nomne prostriedky)

Podstatou aktivnych prostriedkov je podpora Statu domacich vyvozcov, ktorymi sa
snazi stimulovat snahu podnikov v exportnom tsili (BENES, 2004).

Je moZné hovorit o priamych a nepriamych formach podpory. Priamou podpo-
rou vyvozu sa mysli financna podpora, iverové nastroje, Statne zaruky a pod. Ne-
priama podpora vyvozu zo strany Statu spociva v poskytovani poradenskych ¢i in-
formacnych sluZieb, ktoré maju podnikom ul'ah¢it ziskavanie informaécii o tychto tr-
hoch, moZnostiach a podmienkach vyvozu a s tym suvisiacich rizik (PALAT, 2013).

Priame formy podpory

Vyvozné prémie

Znamena Statny prispevok alebo intervencia, ktorou vldda zvySuje konkurenc¢nu
schopnost domacich vyrobkov. MoZe sa jednat o vratenie niektorych dani, ktoré by

podnik musel zaplatit' pri predaji na domacom trhu, alebo vratenie colnych poplat-
kov.

Poistenie vyvoznych rizik

Prostrednictvom Statom riadenych institucii zaistuju poistenie vyvoznych uverov.
V CR je to napr. agentiira EGAP, ktora poskytuje vyvozcom ochranu pred rizikom
nezaplatenia z komerénych ¢ inych dovodov (PALAT, 2013).

Uverovanie vyvozu

V pripade, Ze ma $tat zdujem na urcitom konkrétnom vyvoze, mdze poskytnut po-
trebny uver a tym istotu, Ze vyvozca sa nedostane do finan¢nych potiazi z dovodu
insolvencie zahrani¢ného partnera.

Stdtne zdruky na tiver
Stat nemusi priamo poskytnut podnikom uver, ale méZe sa zarucit' za aver, ktory
exportér dostane od komerc¢nej banky (KOVARNIK, 2013).

Devalvdcia meny

Stat mozZe podporit vyvoz umelou devalvaciou domacej meny, ¢o zlaciiuje vyvazany
tovar. Tymto opatrenim $tat umelo zvySuje konkurencieschopnost domacej pro-
dukcie a umoziuje tak preZitie aj takych vyrob, ktoré by normalne nemali Sancu d'a-
lej fungovat (PLCHOVA, 2001).

Podpora vystav a veltrhov
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Jednym z predpokladov pre ispesSné uchytenie vyrobkov na zahrani¢nom trhu je ur-
Cite propagéacia tovaru. Formou podpory zo strany Statu je organizacia vystav, alebo
uhrada nakladov spojenych s prezentaciou vyrobku v zahranici (BENES, 2004).

Nepriame formy podpory

Informacné a poradenské ndstroje
Jedna sa o zber, spracovanie a poskytovanie informacii potenciondlnym exporté-
rom.

Podpora dopravy
Stat skvalitiiuje infrastruktiru s cielom minimalizacie nakladov na dopravu, ¢i po-
skytovanie zliav na dopravu napriklad po Statnych Zelezniciach.

Podpora vytvorenia distribucnej siete
Zastupitel'ské drady v zahrani¢i m6zu poskytovat domacim vyrobcom informacie
o trhoch v danej krajine, ¢im ul'ahc¢uju ich prienik na zahrani¢né trhy.

Technické ndstroje
Ciel'om je odstranenie technickych problémov pri zahrani¢nych obchodnych opera-
ciach (Standardizacia technickych parametrov na vyrobky) (PALAT, 2013).

Podpora vystav a veltrhov

Jednym z predpokladov pre ispesSné uchytenie vyrobkov na zahrani¢nom trhu je ur-
Cite propagéacia tovaru. Formou podpory zo strany Statu je organizacia vystav, alebo
tthrada nakladov spojenych s prezentaciou vyrobku v zahrani¢i (BENES, 2004).

2. Protekcionistické nastroje zahrani¢nej obchodnej politiky (Pasivne au-
tonomne prostriedky)

Pasivne autonémne prostriedky sa vyznacuju obmedzovanim dovozu zahranicnej
produkcie. Ich ciel'om je ochrana domaceho trhu pred zahrani¢nou konkurenciou.
Je moZné ich rozdelit na tarifné, vypocitané na zaklade urcitej sadzby (cla) a neta-
rifné nastroje, teda priamo nastavené hodnoty (kvoty, licencie a pod.) (PALAT,
2013).

Cla

Predstavuju davky vyberané za tovary pri prechode cez colné hranice Statu. Su po-
vazované za zakladny nastroj regulacie dovozu. Cla je moZné Clenit z r6znych hla-
disk, ako to znazoriiuje nasledujica tabulka.

Tab. ¢ 2 Clenenie ciel

Hl'adisko triedenia Druhy ciel
- financné (fiskalne)
Ucel zdanenia - ochranarske

- zvlastne
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- dovozné

Smer pohybu tovarov |- vyvozné

- tranzitné

- valorické

Spdésob vypoctu colnej |- Specifické
sadzby - diferencované

- zmieSané

Zdroj: PLCHOVA, 2001

Dovozné kvity

NajbeZnejsou formou netarifného obmedzovania dovozu st mnozstevné obmedze-
nia, ktoré stanovuju, aky objem zahrani¢nej produkcie moZe byt maximalne dove-
zeny do domacej ekonomiky.

Minimdlna dovoznd cena

Tento nastroj je antidumpingovym opatrenim, pri ktorom sa stanovi minimalna
cena a za nizsiu cenu nie je mozné tovar do krajiny dovazat.

Ak je cena dovezeného tovaru nizsia, ako je minimalne stanoveng, je mozZné stanovit
dodatoc¢né clo, alebo minimalnu dovoznu cenu.

Dovoznd prirdZzka
Predstavuje peniaznu ¢iastku vyberanu pri dovoze produkcie a je stanovena percen-
tom z colnej hodnoty (PALAT, 2013).

Licencie

Su prostriedkom administracie kvantitativnych obmedzeni dovozu. Licencie su vy-
davané na urcité, alebo poZadované mnozstvo dovozu az do vyCerpania kvéty
(STERBOVA, 2013).

Normy

Maju diskriminacny charakter v tom zmysle, Ze si nastavené odlisSné a prisnejsie
normy technického, zdravotnickeho a hygienického charakteru. Ak ich dovazané to-
vary nespliiajui, samy sa automaticky vylacia z prislusného trhu (PLCHOVA, 2001).

U¢inok dovozného cla a ochranarskej obchodnej politiky

Existuje rozsirena predstava, Ze vol'ny zahrani¢ny obchod predstavuje pre krajinu
riziko obchodnych schodkov a obchodny protekcionizmus zlepSuje obchodnu bilan-
ciu, teda znizuje Cisty dovoz. SkutoCnost je vsak ina.

Ochranarska obchodnd politika neovplyviiuje ¢isty dovoz (resp. Cisty vyvoz) to-
varov a sluZzieb, ale vyvolava apreciaciu domacej meny. Dosledkom je nasledovné
zniZenie vyvozu aj dovozu. Ochrandarska politika teda nie je schopna dlhodobo
ovplyvnit ¢isty vyvoz a len vyvolava apreciaciu meny. Naopak liberalizacia zahra-
ni¢ného obchodu vyvolava deprecidciu meny (rast konkurencieschopnosti domacej
produkcie) a zvySovanie zahrani¢ného obchodu (HOLMAN, 2004).
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2.6 Prehl'ad sledovanej problematiky

Nasledujuci text sa venuje niekol'’kym odbornym ¢lankom a Stidiam, ktoré boli pub-
likované na tému zahrani¢ny obchod a faktorom, ktoré nan vplyvaju. Z dévodu roz-
sahu prace budu len stru¢ne spomenuté zavery jednotlivych Studii.

Studia Ceskej narodnej banky , Determining Factors of Czech Foreign Trade*

Analyza Ceskej narodnej banky sa zameriava na determinanty zahrani¢ného ob-
chodu ceskej ekonomiky, ktory v priebehu rokov 1993 - 2002 presiel vyznamnymi
Strukturalnymi zmenami.

Autori v $tudii doSli k zaveru, Ze pre rozvoj obojstranného obchodu s krajinami Eu-
répskej unie (EU 15) je dolezitd najma trovei agregatneho dopytu (meraného
v HDP) doma aj v krajinach EU 15, realny menovy kurz, liberaliz4cia tarifov a tieZ
vyvoj jednotkovych cien exportu a importu. Statisticky vyznamny vplyv realneho
menového kurzu na intenzitu obchodu s krajinami mimo EU 15 nebol potvrdeny.
Odhadované modely tieZ ukazali a potvrdili fakt, Ze apreciacia redlneho menového
kurzu znizuje konkurencieschopnost vyvazanej produkcie a pokles vyvozu bol viac
nez proporcionalne nahradeny dovozom. Vysoko vyznamnym faktorom sa tiez uka-
zali uspory z rozsahu (BENACEK A KOL. 2005).

Studia ,One Money, One Market” (Andrew K. Rose)

Vo svojej studii sa Rose (2000) snazil dospiet’ k odpovedi na otazku, aky je ucinok
spolo¢nej meny na medzinarodny obchod. V praci vyuZziva gravitacny model k post-
deniu jednotlivych dopadov kolisania zmennych kurzov a menovej inie na medzi-
narodny obchod. Model vyuziva subor panelovych dat pre 186 krajin v rokoch 1970
-1990. Dospel k zaveru, Ze menova tinia ma vel’ky pozitivny vplyv na medzinarodny
obchod a kurzova volatilita ma relativne maly negativny vplyv. Tieto Gc¢inky boli vy-
hodnotené ako Statisticky vyznamné a naznacovali, Ze menova Uinia ma vplyv na
strojnasobenie obchodu medzi ¢lenmi. Zaverom Studie teda je, Ze menova tnia, ako
je napriklad EMU (Eur6pska menova tinia) méze viest k velkému narastu medzina-
rodného obchodu (ROSE, 2000).

»National Money as a Barrier to International Trade“ (Andrew K. Rose, Eric
van Wincoop)

Tato praca vyuziva empiricky gravita¢ny model ku kvantifikacii vplyvu menovej
Unie na medzindrodny obchod. Hlavnym cielom bolo odhadnut skuto¢né prinosy
menovej Unie. Autori dospeli k zdverom, Ze menova unia vyrazne redukuje ob-
chodné prekazky spojené s narodnymi hranicami, o vedie k podstatnému zvyseniu
ako v oblasti obchodu, tak aj blahobytu. Narodnd menu vyhodnotili ako urcita ,pre-
kazku obchodu”. Odhadli, Ze obchodné bariéry spojené s narodnymi hranicami sa
znizia na polovicu, ked’ krajina vstipi do menovej unie. EMU tak moZe viest k zvy-
Seniu obchodu v ramci eurozdny o viac ako 50 % (ROSE, WINCOOP, 2000).
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Clanok ,Has the euro increased the trade? (J. S. Silva, Silvana Tenreyro)

Autori tejto Studie sa snaZili nadviazat na prace Rosea a d'alSich, ktoré obecne po-
tvrdili pozitivny dopad eura na obchod. VacSina tychto prac bola podrobena kritike
hlavne kvoli metodoldgii a preto si autori myslia, Ze by vysledky mali byt vnimané
s urcitou rezervou.

Svoj vyskum realizovali na hlavnej skupine ,,Euro 12“ a troch kontrolnych sku-

pindach s odlisnou velkost'ou a roznou mierou podobnosti ku skupine Euro 12. Silva
a Tenreyro dosli k tomu, Ze davno pred vytvorenim eura bol obchod medzi Euro 12
podstatne silnejsi.
V ¢lanku tvrdia, Ze to ¢o sa povazuje za hlavnd vyhodu menovej Unie, sa zda Ze ne-
plati pre euro, aspon nie pre skupinu Euro 12. V Studii piSu, Ze je moZné, Ze euro ma
a bude mat’' vyznamny obchodny efekt na novych clenov eurozény, na ekonomiky,
ktoré neboli tak hlboko integrované pred prijatim eura. Na vyhodnotenie moZnych
dopadov vSak bude potrebné viac ¢asu (SILVA, TENREYRO, 2010).

Studia ,The Impact of Exchange Rate Volatility On Export (D. Serenis, P.
Serenis

Cielom tejto Studie bolo poskytnut empirické dokazy o moznom vplyve volatility
zmenného kurzu na celkovy vyvoz. K analyze bola vybrana skupina Styroch eurép-
skych krajin, Nérsko, Pol'sko, Mad'arsko a Svaj¢iarsko pre obdobie 1973 - 2006. Po-
¢iato¢ny rok 1973 bol vybrany z dovodu prechodu eurépskych krajin z pevného me-
nového kurzu na plavajuci, kedy sa vynarali r6zne obavy jeho dopadu na obchod.
VysledKky stuadie s vyuzitim ekonometrickej analyzy vsak ukazali, Ze volatilita kurzu
nema Ziadny vyznamny vplyv na celkovy vyvoz pre krajiny EU (SERENIS, 2008).

2.7 VySehradska stvorka a zahrani¢ny obchod

Nazvom VySehradska stvorka (V4) sa neoficidlne oznacuje zoskupenie Styroch stre-
doeurépskych postkomunistickych krajin: Ceskej republiky, Mad'arska, Pol'ska
a Slovenska. VySehradska skupina vznikla 15. februara 1991 pri stretnuti hlavnych
predstavitel'ov krajin, prezidenta Ceskoslovenskej republiky Vaclava Havla, prezi-
denta Pol'skej republiky Lecha Walesa a premiéra Mad'arskej republiky J6zsefa An-
talla. Skupina bola pévodne nazyvana Vysehradskou trojkou, Stvorka sa stala v do-
sledku rozdelenia Ceskej a Slovenskej federativnej republiky v roku 1993 (VISEG-
RADGROUP, 2015).
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Obr. ¢ 5 Clenské $taty V4 - zelene zvyraznené
Zdroj: www.tydeniky.cz

Toto zoskupenie vzniklo za ticelom uZzsej spoluprace medzi spominanymi krajinami
s cielom podpory procesu eur6pskej integracie. VSetky Clenské Staty V4 sa stali cle-
nom Eurépskej tinie v roku 2004. Po vstupe do EU sa zacali vyraznejsie orientovat
na spolupracu a stabilitu v SirSom regiéne strednej Eurépy.

Zoskupenie V4 nesluZzi ako alternativa k inym integracnym procesom v Eurépe,
skor ma za ciel’ spolupracu a integraciu krajin podporovat a posiliiovat stabilitu
(SVATOS, 2009).

Spolo¢né rysy ¢lenskych krajin:

Geografickd poloha

Krajiny V4 tvoria stvislé izemie od pobreZia Baltského mora po Balkansky
polostrov. Tym spajaju tizemie od severu k juhu a od vychodu na zapad.
Tranzitivne ekonomiky

DéleZitou tulohou pri prechode z riadeného na trzné hospodarstvo bolo vy-
tvorenie politickej, pravnej a institucionalnej infrastruktiry. Cielom eko-
nomik ¢lenskych krajin bola privatizacia a liberalizacia hospodarskeho pro-
stredia.

Podobnost hospoddrskych politik a ciel'ov

Ciel'om krajin bol hlavne transformac¢ny proces a zapojenie sa do procesu eu-
ropskej integracie. Ako je vysSie spominané, vSetky krajiny vstupili v roku
2004 do EU, ¢im sa prehibila vzajomna kooperacia s postupnym odstratova-
nim obchodnych bariér.

Pokles vzdjomnej obchodnej vymeny

Vysledkom rozpadu vychodného bloku bola orientacia zahrani¢ného ob-
chodu ekonomik na zadpadné eurdpske Staty, désledkom coho bolo mierne
zniZzenie vzajomného obchodu (LUKASEK, 2010).


http://www.tydeniky.cz/userdata/articles/1289/visegradska-ctyrka2.png
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2.7.1  Ceskarepublika

Vyvoj zahrani¢ného obchodu Ceskej republiky v rokoch 2000 aZ 2015 znazorfiuje
nasledujtici graf. AZ do roku 2004 vykazuje zahrani¢ny obchod CR zaporné saldo
obchodnej bilancie, teda import bol vyssi ako export. Vyznamny zlom nastal po roku
2004, kedy sa Ceska republika stala ¢lenom Eurépskej tnie. Uz v roku 2005 vyvoz
prevysil dovoz av priebehu nasledujicich rokov vykazuje CR dlhodobo kladnt
a rastucu bilanciu zahrani¢ného obchodu.

Vyznamnym vplyvom na pozitivne tempo obchodnej bilancie bol pravdepo-
dobne nepriamy dopad vstupu CR do EU, ktory znamenal, Ze sa Cesko zaradilo do
spolocenstva vyspelych trznych ekonomik Eurépy. S touto skuto¢nostou méze su-
visiet aj vyznamnejsi presun vyrob zo zapadnej Eurépy do CR, ktory v druhej polo-
vici roku 2005 vyrazne prispel k zlep$ovaniu salda zahrani¢ného obchodu (CNB,
2005).

V sledovanych rokoch dochadzalo k rastu obratu zahrani¢ného obchodu s vy-
nimkou roku 2009, kedy v dosledku globalnej ekonomickej krizy doslo k poklesu vy-
vozu aj dovozu. Najvadsi objem exportu v sledovanom obdobi dosiahla Ceska repub-
lika v roku 2014 vo vyske 175,1 mld. USD, ¢im sa prebytok platobnej bilancie vyspl-
hal na hodnotu 20,7 mld. USD (CSU, 2013).

Graf ¢. 1 Zahrani¢ny obchod Ceskej republiky v rokoch 2000 - 2015
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Hlavni obchodni partneri

V nasledujiicom grafe (Graf ¢. 2) je znazornena teritoridlna $truktira vyvozu CR
v roku 2014. Dlhoroéne najva¢sim obchodnym partnerom Ceska je Nemecko. V roku
2014 do Nemecka vyviezla CR aZ 32 % z celkovej vyvaZanej produkcie. Z toho je
zjavné, Ze CR je do velkej miery zavisla na ekonomike Nemecka.
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Najviac produkcie v ramci V4 krajina vyvazala na Slovensko (14,6 miliardy USD,
t. j. cca 8 % vSetkych vyvozov), nasledované Pol'skom, kde vyviezla tovar v hodnote
10,4 mld. USD, teda pribliZne 6 % z celkovej vyvezenej produkcie za dany rok. Naj-
menej exportovanej produkcie (v ramci krajin VySehradskej skupiny), bolo do Ma-
d’arska. Export tvoril priblizne 3 % vSetkych vyvozov (4,8 mld. USD), ¢im sa Mad'ar-
sko dostalo do rebri¢ka desiatich najva¢sich obchodnych partnerov CR.

Ceska republika najviac dovaZza tovar z Nemecka 26,2 % a Ciny 11,4 %, a z ¢len-
skych krajin V4 Pol'ska 7,7 % a Slovenska 5,3 %.

Graf ¢. 2 Hlavni zahraniéni obchodni partneri CR (2014)
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2.7.2 Slovenska republika

Slovenska republika je zo vSetkych Styroch krajin najmensou ekonomikou a jej rast
je v poslednych desatrociach postaveny predovsetkym na zahranicnej spotrebe a
obchode. Zahrani¢ny obchod od vzniku samostatnej Slovenskej republiky preSiel
znatnymi zmenami. Rozhodujica bola zmena smeru orientacie zahrani¢ného ob-
chodu na vyspelé zapadné staty EU.

Z priloZeného grafu je viditeI'ny rastuci vyznam zahrani¢ného obchodu pre Slo-
vensko. ZvySujuci sa objem exportu aj importu krajiny je zna¢ny hlavne po vstupe
do EU v roku 2004, ale aj napriek tomu dosahuje zaporné saldo obchodnej bilancie
az do roku 2009. Zavislost od zahrani¢ného dopytu sa naplno prejavila hlavne v kri-
zovom obdobi okolo roku 2009, kedy mala kriza na SR omnoho hlbs{ priebeh nez
v okolitych krajinach. Vyrazne sa to prejavilo ako na importe tak aj exporte, od kto-
rého je Slovensko bytostne zavislé. Koncom roku 2009 sa pokles vyvozu prepadol
tak hlboko, Ze bola takmer zastavena vyroba najdodleZitejSej vyvoznej komodity -
automobilov. Rok 2009 bol pre Slovensko zlomovym aj kvéli zavedeniu eura. Kurz
meny bol natrvalo zafixovany na Urovni konverzného kurzu, pricom okolité krajiny
mali moZnost pocas krizy devalvovat menu a tym podporit exportérov, ¢cim Sloven-
sko do znacnej miery stratilo konkurencieschopnost v nasledovnych rokoch. OZive-
nie ekonomiky po krize tak prebiehalo pomalSie v porovnani s ostatnymi krajinami
(NEXT FUTURE, 2015).
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Graf ¢. 3 Zahrani¢ny obchod Slovenskej republiky v rokoch 2000 - 2015
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Hlavni obchodni partneri

Podobne ako u ostatnych sledovanych krajin, je o sa tyka teritorialnej Struktary vy-
vozov, najdodleZitejSim obchodnym partnerom Slovenska Eurépska unia. Vyvoz do
krajin EU v roku 2014 tvoril 84,1 % celkového vyvozu SR. Najvac¢si percentualny na-
rast oproti roku 2013 zaznamenal vyvoz do krajin Afriky (vzrastol az o 53,5 %), av-
Sak podiel na celkovom exporte tvoril len cca 1 % (MHSR, 2014).

Ceska republika je uz dlhodobo po Nemecku najviaésim obchodnym partnerom
Slovenska. V roku 2014 sa CR na celkovom exporte SR podielala takmer 13 percen-
tami (10,9 mld. USD). V poradi tretou krajinou, ktora najviac dovaza slovensku pro-
dukciu, je Pol'sko (7 mld. USD, t.j. 8,2 % vSetkych vyvozov). K déleZitym obchodnym
partnerom sa radia aj Rakusko a Mad'arsko, kam smerovala produkcia v pribliZne
rovnakej hodnote a u kazdej krajiny tak tvorila priblizne 6,1 % z celkového vyvozu.

Najvacsimi obchodnymi partnermi v oblasti importu je Nemecko, z kadial' SR
vroku 2014 doviezla 15,6 % celkového importu, nasledované Ceskou republikou
10,8 %, ktoré vyrazne predbehlo aj Cinu s 8,2 % podielom.
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Graf ¢. 4 Hlavni zahrani¢ni obchodni partneri SR (2014)
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2.7.3 Pol'ska republika

Pol'sko ma zo vSetkych sledovanych ekonomik najvacsi vnutorny trh, ale aj napriek
tomu je zahrani¢ny obchod, podobne ako u ostatnych krajin, vel'mi dolezity. Je 26.
najvacsou exportnou ekonomikou sveta (OEC, 2015).

V grafe niZSie je tiezZ zobrazeny vyvoj zahrani¢ného obchodu za roky 2000 -
2014. Na prvy pohlad je viditel'né, Ze zahrani¢ny obchod vykazuje takmer za celé
sledované obdobie negativne saldo obchodnej bilancie. Tento schodok bol relativne
stabilny v rokoch 2001 az 2005, v nasledujucich rokoch vak doslo k jeho prehibe-
niu. Do plusovych hodn6t sa bilancia zahrani¢ného obchodu dostala aZ v roku 2014.

Podobne ako u ostatnych krajin, je viditelné vyrazné oZivenie obchodu po
vstupe krajiny do Eurépskej tinie. 0d roku 2004, teda vstupu krajiny do EU, do roku
2008 narastol export priblizne o 127 % a import vzrastol o 134 %. Po roku 2008
zahrani¢nd vymena Kklesla kvoli ekonomickej krize, ale krajine sa relativne rychlo
podarilo obnovit povodny rozsah obchodu.
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Graf ¢. 5 Zahrani¢ny obchod Pol'ska v rokoch 2000 - 2014
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NizZSie uvedeny graf zachytava 10 najvacsich exportnych partnerov Pol'skej repub-
liky za rok 2014. Na prvy pohl'ad je zrejma vysoka previazanost pol'ského zahranic-
ného obchodu s krajinami Eurdpskej tinie. Krajina najviac exportovala produkciu do
Nemecka, kam smerovalo takmer 26 % z celku (55,6 mld. USD) a do Vel'kej Britanie
(13,6 mld. USD, t.j. 6,4 %).

Co sa tyka obchodu s ¢lenskymi krajinami V4, je na poprednom mieste Ceska
republika (6,3 % vyvozu). Na konci rebricka najvyznamnejSich exportnych partne-
rov sa umiestnili aj Mad'arsko (2,6 % vyvozu) a Slovensko (2,5 % vyvozu).

Najviac dovezenej produkcie je z Nemecka 21,7 %, Ruska 10,8 % a Ciny 10,6 %.

Graf ¢. 6 Hlavni zahrani¢ni obchodni partneri Pol'ska (2014)
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2.74 Mad’arska republika

Mad'arsko je 40. najvacSou exportnou ekonomikou na svete a 15. najkomplexnejSou
ekonomikou podl'a ekonomického indexu ECI (angl. Economic Complexity Index)
(OEC, 2015).

Podobne ako ostatné Clenské krajiny V4 vykazovalo aj Mad'arsko dlhsiu dobu
zaporné saldo obchodnej bilancie. Najvyssej minusovej hodnoty dosahovalo v roku
2004 vo vyske -4,8 mld. USD, po vstupe do EU sa deficit obchodnej bilancie zacal
vyrazne zniZovat.

Ekonomicka kriza neobi$la ani Mad'arsko. Medziro¢ne (pri porovnani rokov
2008 a 2009) klesol ako import, o 28,5 %, tak aj export 0 23,2 %. Objem dovaZaného
tovaru klesol v porovnani s vyvozom viac a krajine sa tak od roku 2009 dari stabilne
udrziavat kladnu obchodnu bilanciu. V roku 2011 exportovala krajina produkciu
v hodnote 111,7 mld. USD a importovala v objeme 101,8 mld. USD, ¢o sa odrazilo
v doteraz najvysSej kladnej hodnote obchodnej bilancie, v objeme 9,9 mld. USD.

Graf ¢. 7 Zahrani¢ny obchod Mad'arska v rokoch 2000 - 2015

Zahrani¢ny obchod Madarska (mld. USD)

120

100

8

6

4

<1

o NH_WE_WA_NR_HE_HE_ N _ WCm BEw MEH N BTN R RO

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
-20

o

o

o

o

M Export Import M Saldo obchodnej bilancie

Zdroj: OECD, vlastné spracovanie

Hlavni obchodni partneri

Najvacsi podiel exportu Mad'arska bol uskuto¢neny v suvislosti s ¢lenskymi $tatmi
EU a oproti roku 2013 sa export krajiny do krajin EU zvysil 0 8,7 %. Co sa tyka ob-
chodu mimo krajin Eurépskej tinie, objem vyvozu sa medziro¢ne zvysil o 2,3 % (Bu-
sinessinfo, 2015).

Najvacsi objem exportu aj v suvislosti s Mad'arskom zachytava prave Nemecko,
kam v roku 2014 bolo vyvezené 27,5 %. K doleZitym obchodnym partnerom patria
aj Staty akymi st Rumunsko, kam krajina vyvaza priblizne 5,5 % produkcie, ¢im sa
zaradila na 3. miesto top partnerov, alebo Slovensko (4,9 % vyvozu), ¢i Taliansko
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(4,6 % vyvozu). Ku krajindm, kam Mad'arska republika v znacnom objeme vyvaza
svoju produkciu patria aj také vel'moci, ako je Vel'ka Britania, ¢i dokonca USA.

Krajina dovazala produkciu hlavne z Nemecka 25,4 %, Rakuska 7,4 %, Ruska 7,1
%, Slovenska 5,5 %, ¢i Pol'ska 5,3%.

Graf ¢. 8 Hlavni zahrani¢ni obchodni partneri Mad'arska (2014)
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Komoditna Struktira vyvozov

Nasledovné grafy znazornuju komoditnu Struktdru exportov jednotlivych ¢lenskych
krajin V4 za rok 2014.

Produkcia tychto krajin je rozdelena na zaklade Standardnej medzinarodnej ob-
chodnej Klasifikacie SITC, ktora bola vypracovana Statistickym tiradom OSN. Cielom
tejto klasifikacie je usporiadanie tovarov v ramci medzinarodného obchodul.

V obchode vsetkych krajin jednoznacne dominuje sektor strojov a dopravnych
prostriedkov (trieda 7), ktory je nasledovany vyrobkami spracovatel'ského prie-
myslu (trieda 6+8). Tieto dve skupiny tvoria u kazdej krajiny viac ako polovicu cel-
kovej hodnoty obchodovatel'nej produkcie. Stroje a dopravné prostriedky tvoria na-
priklad na celkovom vyvoze Slovenska viac nez 57 %. Najmensi podiel vyvozu tejto
skupiny na celkovom exporte v porovnani s ostatnymi krajinami vykazuje Pol'sko
(38 %). Pol'sky vyvoz strojov a zariadeni sa v priebehu poslednych rokov percentu-
alne vel'mi nemenil, ale hodnotovo sa zvySoval.

Dal$ou vyznamnou skupinou st chemické vyrobky (trieda 5), ktoré st percen-
tualne najviac zastipené na vyvoze Mad'arska. Tvoria pribliZzne 11 % vyvaZanej pro-
dukcie. Co sa tyka obchodu s potravinami, ndpojmi a tabakom, je na poprednom
mieste Pol'sko, ktoré je vSeobecne zname ako vel'ky vyvozca potravin prevaZzne do
okolitych Statov.

1 Standard International Trade Classification (SITC)


http://unstats.un.org/unsd/pubs/gesgrid.asp?id=104
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Oznacenie jednotlivych oddielov podl'a SITC:

0 - potraviny a Zivé zvierata

1 - napoje a tabak

2 - surové materialy nepoZivatelné s vynimkou paliv
3 - mineralne paliva, maziva a pribuzné materialy
4 - ZivocCiSne a rastlinné oleje, tuky a vosky

5 - chemikalie a pribuzné vyrobky

6 - trzné vyrobky triedené hlavne podl'a materialu
7 - stroje a prepravné zariadenia

8 - rozne priemyslové vyrobky

9 - komodity a predmety obchodu netriedené

Graf ¢. 9 Komoditna $truktira vyvozu Krajin V4
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3 Metodika prace

Diplomova praca je rozdelend do dvoch hlavnych casti, teoretickej a prakticke;j.
V ramci teoretickej ¢asti bola na zaklade Studia odbornej literatury, ¢lankov a elek-
tronickych zdrojov nacrtnutd problematika zahrani¢ného obchodu, konkrétne vy-
znam, dévody a tloha zahrani¢ného obchodu. Dalej sa teoreticka ¢ast prace zaobera
tedriami zahrani¢ného obchodu a vplyvmi posobiacimi na vyvoz a zahrani¢ny ob-
chod krajin. V tejto Casti prace st tieZ v stru¢nosti zhrnuté zavery niekol’kych odbor-
nych zahrani¢nych $tudii a ¢clankov venujucich sa problematike zahrani¢ného ob-
chodu a faktorom nan vplyvajicim.

Urcity prechod medzi teoretickou a praktickou ¢astou tvori analyza vyvoja za-
hrani¢ného obchodu krajin VySehradskej Stvorky, najdoleZitejSich obchodnych
partnerov, ¢i komoditnej Struktdry vyvozov.

Export jednotlivych krajin je podrobnejsie skimany v praktickej ¢asti prace po-
mocou Statistickych a ekonometrickych met6d. Na zaklade ekonomicke;j teérie boli
vybrané hlavné faktory vplyvajtce na export sledovanych krajin do krajin Eurépske;j
Unie. Najprv boli zostavené klasické regresné modely pre kazdu krajinu osobitne
a bol testovany vzt'ah medzi zavislou premennou export a vybratymi nezavisle pre-
mennymi modelu. Na zaklade tychto modelov boli identifikované faktory, ktoré naj-
viac vplyvali na vyvoz a boli porovnané s predpokladmi ekonomickej tedrie. V dru-
hej Casti bol zostaveny model s vyuzitim panelovych dat a tiez definované vysvetl'u-
juce premenné, ktoré mali zdsadny vplyv na vysvetl'ovand premennu.

Jednotlivé data boli ziskané prevazne zo stranok Eurostatu a boli spracované
pomocou tabul'kového procesora MS Excel a Statistického a ekonometrického sof-
twaru Gretl.

3.1 Casové rady

Casovou radou je chadpana postupnost vecne a priestorovo porovnatel'nych pozoro-
vani (dat), ktoré su jednoznacne usporiadané z ¢asového hl'adiska od minulosti po
pritomnost (ARTL, ARTLOVA, 2007). S takto usporiadanymi datami sa pravidelne
stretdvame v najréznejsich oblastiach Zivota. Stale vac¢sSieho vyznamu nadobuda
praca s ¢asovymi radami v ekon6émii, napriklad pri analyze makroekonomickych
ukazovatel'ov a pod. Podl'a rozhodného ¢asového hl'adiska sa delia ¢asové rady na
intervalové (¢asové rady intervalovych ukazovatel'ov) a na okamihové (¢asové rady
okamihovych ukazovatel'ov). Hidls (2002) d'alej Cleni ¢asové rady podl'a periodicity
na rocné (niekedy tiez dlhodobé) a na ¢asové rady kratkodobé, kde su idaje zazna-
menavané v Stvrtro¢nych, mesacnych ¢i tyZdennych periédach (HINDLS, 2002).

Casové rady moZu disponovat nasledujicimi zlozkami:

e Trend - popisuje hlavnu tendenciu dlhodobého vyvoja hodnét analyzova-
ného ukazovatela v ¢ase. Trend mdZe byt rastuci, klesajuci ¢i konStantny
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(ARTL, ARTLOVA, 2007). K funkcidm popisujticich trend patria linearny, pa-
rabolicky, exponencialny trend a pod. (HINDLS, 2002).

e Sezdnnost - pravidelne sa opakujica odchylka od trendovej zloZzKy, ktora sa
prevazne vysKkytuje pri casovych radach s periodicitou kratSou ako jeden rok.
Pri sezonnom ocistovani ¢asovej rady prebieha proces odfiltrovania sezén-
nej zlozky, pricom trendova, pripadne cyklicka zlozka je zachovana.

e Cyklicka zloZka - kolisanie okolo trendu v désledku dlhodobého cyklického
vyvoja. Cyklus je mozné chapat ako dlhodobé kolisanie s neznamou perio-
dou, ktord mézZe mat priciny ekonomické, demografické, inovac¢né a pod.

e Ndhodnd zloZka - rozumieme 1niou taku veli€inu, ktorou nie je moZné popisat
Ziadnu funkciu Casu, ktora zostava po vyluceni trendu, sezoénnej a cyklickej
zlozky. Jej zdrojom moézu byt drobné priciny, ktoré su vzajomne nezavislé
(HINDLS, 2002).

3.1.1 Stacionarita

Stacionarita ¢asovych rad je dolezitou poZiadavkou kvality ekonometrickej analyzy.
Vacsina ekonomickych casovych radov je nestacionarna, pretoze zvacsa vykazuju
zretel'ny trend. Ak nie je tato vlastnost splnend, nestacionarne ¢asové rady povod-
nych pozorovani je mozné transformovat’ na stacionarne pomocou prvych, alebo
vyssich diferencii (HUSEK, 1999).

Koncepcia kointegracie Engla a Grangera ale predpoklada, Ze ak je medzi uva-
Zovanymi nestacionarnymi radmi dlhodoby vzt'ah, méze existovat ich linearna kom-
binacia, ktora je stacionarna. Dva nestacionarne rady Y a X povaZujeme za kointeg-
rované, ak oba rady su integrované rovnakého radu a existuje ich linearna kombi-
ndcia, ktora je integrovana nizsieho radu (LUKACIK, LUKACIKOVA, 2008).

Pri overovani stacionarity casovej rady sa najcastejSie pouzivajui testy jednot-
kového koreiia, ktoré spracovali Dickey a Fuller. Test je oznacovany ako DF test,
ktory sa v zakladnej forme pouZiva v pripade, Ze rezidudlna zlozka &t predstavuje
biely Sum. V pripade, Ze nezavisla premenna Y: obsahuje autokorelaciu, bol navrh-
nuty roziireny DF test (Augmented DF test, ADF test) (HUSEK, 1999). Nestaciona-
ritu ¢asovych rad je mozZné identifikovat aj na zaklade grafického priebehu korelo-
gramu. T4 sa da konStatovat' vtedy, ak hodnota ACF sa za¢ina hodnotou blizkou jed-
nej a s postupnym posunom pomaly klesa. Stacionarita sa zase o¢akava vtedy, ked’
prva hodnota ACF nie je blizka hodnote jeden a nasledne klesa k nule (LUKACIK, LU-
KACIKOVA, 2008).

3.2 Klasicky linearny regresny model

Metddy regresnej a korelacnej analyzy sa vyuzivaju k poznaniu a matematickému
popisu Statistickych zavislosti medzi vysvetl'ovanou (zavisle) premennou a vysvet-
I'ujacimi (nezavisle) premennymi, ¢i k overovaniu deduktivne ucinenych teorii
(HINDLS, 2002). Obecnt formulaciu klasického viacrozmerného linedrneho modelu
je moZné zapisat v tvare:
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Y =P+ B Xo + -+ BiXi +u

kde f; je tzv. absolutny ¢len, alebo uroviiova konstanta, f,,... f; su parcialne reg-
resné parametre vyjadrujice zmenu strednej hodnoty zavislej premennej Y pri jed-
notkovom zvySeni vysvetlujlicej premennej Xj u je nahodna zlozka (HANCLOVA,
2012).

3.2.1 Metoda najmensich Stvorcov

NajznamejSim odhadovym postupom urcenia hodnét parametrov linearneho reg-
resného modelu je metéda najmensich Stvorcov (Ordinary Least Squares, OLS)
(HUSEK, 1999). Tato metéda vychadza z kritéria minimalizacie stétu $tvorcov rezi-
dualnej zlozky (HANCLOVA, 2012):

RSS=0.0=W—-X.0)'.(y—X.p)=y'y—2B8'X'XB - MIN
S nutnou podmienkou :

0.1 _ 2X'y 4+ 2X'XB =0
B y B =

Cim ziskame rieSenie dané vztahom:

p=&XX)1Xy

3.2.2 Testovanie Statistickej vyznamnosti modelu ako celku

K testovaniu Statistickej vyznamnosti modelu sa pouZziva Fisherovo-Snedecorovo F-
rozdelenie, tzv. F-test. Pred rozhodovanim o zamietnuti ¢i prijati nulovej hypotézy
je stanovena hladina vyznamnosti, na ktorej test prevedieme (napr. a=0,05, tj. 5 %).
V pripade, Ze bude platit nasledovné:

Fvyp >F_q

vypocitana Statistika F,,,, sa nachadza v kritickej oblasti a je zamietnuta nulova hy-
potéza Ho, a vysledkom je, Ze odhadnuty regresny model je Statisticky vjyznamny na
zvolenej hladine vyznamnosti a. V opa¢nom pripade, kedy:

Fvyp < Fiq

nezamietame nulovu hypotézu, ¢im je navrhovany model Statisticky nevyznamny
anema s nim dalej zmysel bez korekcii pracovat (HANCLOVA, 2012).
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3.2.3  Testovanie Statistickej vyznamnosti regresnych parametrov

Pre testovanie Statistickej vyznamnosti jednotlivych regresnych parametrov sa po-
uziva tzv. t-test, ktory vyuZziva nulovd hypotézu v tvare Ho: Bi = 0, teda parameter je
Statisticky nevyznamny, a vysvetl'ujuca premenna neprispieva k vysvetleniu varia-
bility Y. Oproti tomu stoji alternativna hypotéza Ha: i # 0, teda regresny parameter
je rozny od nuly a odpovedajuica vysvetl'ujica premenna prispieva k vysvetleniu va-
riability Y. V pripade, Ze |t,,yp| > t1_q, zamietame Ho na hladine vyznamnosti «
(HANCLOVA, 2012).

3.2.4  Koeficient determinacie a korigovany koeficient determinacie

Ako miera zhody odhadnutého linedrneho modelu s empirickymi datami sa naj¢as-
tejSie pouZziva koeficient determinacie. Je zaloZeny na rozklade celkového rozptylu
vysvetl'ovanej premennej a je mierou podielu vysvetlenia rozptylu zavislej premen-
nej Y odhadnutym linearnym regresnym modelom (HUSEK, 1999). Koeficient deter-
minacie R? teda vyjadruje mieru vysvetlenia variability vysvetl'ovanej premennej Y
okolo jej priemernej hodnoty regresnym modelom. Pohybuje sa v rozmedzi od nuly
do jednej, pricom R2=1 vyjadruje, Ze vSetky pozorovania leZia priamo na vyrovnanej
regresnej priamke (tj. najlepsi spdsob vyrovnania) (HANCLOVA, 2012).

Pri pouziti koeficientu determinacie ako kritéria vysvetl'ovacej schopnosti mo-
delu je potrebné podotknut, Ze jeho hodnota nikdy neklesne pridanim d’'alSich vy-
svetl'ujucich premennych. Preto je vhodnejSie pouZit jeho aproximativnu nestrannu
verziu ziskanu korekciou stuptiov vol'nosti - korigovany koeficient determinacie R?,
a to hlavne vtedy, ked porovnavame vysvetl'ovacie schopnosti modelu liSiace sa
pocCtom pozorovani, alebo ked’ obsahuju rézne mnozZiny vysvetlujicich premennych
(HUSEK, 1999).

3.2.5  Testovanie Specifikacie modelu

Testom pouZivanym k zistovaniu Specifikacnych chyb, vzniknutych v désledku vy-
nechania vysvetl'ujucich premennych, alebo chybnou Specifikdciou analytického
tvaru modelu je RESET test (HUSEK, 1999).

Zakladnym principom tohto testu je, Ze do deterministickej casti povodného
regresného modelu sa prida odhadnuta predikovana premenna vo forme druhej
a tretej mocniny. Dalej sa skiima, ¢i doslo k vyraznému zvy$eniu koeficientu deter-
minacie.

Rozhodovacim pravidlom pre stanovent hladinu vyznamnosti «a je, ak:

Fvyp < Fiq

potom, je F,,,, pre dand hladinu vyznamnosti v kritickom obore, a nulova hypotéza

o spravnej Specifikacii regresného modelu je zamietnutd v prospech alternativnej,
Ze regresny model je nespravne Specifikovany na zvolenej hladine vyznamnosti
(HANCLOVA, 2012).
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3.2.6 Heteroskedasticita

Jednym z predpokladov klasického regresného modelu je homoskedasticita, teda
predpoklad konstantného a kone¢ného rozptylu nahodnej zlozky. Opa¢nym pripa-
dom je heteroskedasticita, ktora sa vyskytuje najcastejSie u prierezovych dat, pre-
toZe jednotlivé pozorovania moZu byt znacne heterogénne (GUJARATI, 1992).

Heteroskedasticita sposobuje, Ze odhady regresnych parametrov stracaju nie-
ktoré optimalne vlastnosti, napr. stracaju vydatnost. K detekcii heteroskedasticity
je moZné vyuzit viacero postupov, najznamejsimi vsak su napr. Parkov test, Whiteov
test, alebo Breusch-Paganov test (GUJARATI, 1992).

3.2.7 Autokorelacia

Dal$im zo zakladnych predpokladov regresného modelu je, Ze ndhodné zloZky nie
su vzajomne korelované. Nesplnenie tohto predpokladu sa nazyva autokorelacia,
vyskytuje sa prevazne v modeloch ¢asovych rad (LUKACIK, LUKACIKOVA, 2008).
Autokorelacia je teda chapana ako zavislost nie medzi dvomi, alebo niekol'’kymi pre-
mennymi, ale medzi postupnost'ou hodnot jednej premennej usporiadanych v case.

NajcastejSie pouZivanym testom autokorelacie je Durbinova-Watsonova Statis-
tika (DW) d, ktora je definovana ako podiel sictu Stvorcov rozdielov susednych re-
zidui a nevysvetleného (rezidualneho) suctu Stvorcov. Pri testovani pomocou DW
testu zamietame nulovu hypotézu sériovej nezavislosti rezidui v prospech alterna-
tivnej hypotézy autokorelacie prvého radu, ak je (HUSEK, 1999):

0 <d < dp (kladnd autokoreldcia)
4 -dp <d <4 (zdpornd autokoreldcia)

Nulovi hypotézu sériovej nezavislosti nezamietame, ked":
din<d<4-dy

Z grafickych testov pouzivanych k identifikacii autokorelacie rezidualnej zlozky je
vhodné spomentt napr. XY bodovy graf, alebo graf autokorela¢nej funkcie (ACF)
a parcialnej autokorela¢nej funkcie (PACF). Tieto grafy si vhodné pre posidenie au-
tokorel4cie nielen prvého radu, ale aj obecne radu p (HANCLOVA, 2012).

V pripade vyznamnej autokoreldcie prvého radu skiimame predovsetkym
spravnost Specifikacie modelu. Autokorelaciu mézeme eliminovat napriklad vyne-
chanim niektorej vysvetl'ujicej premennej, ¢i zmenou funkéného tvaru. DalSou mo-
nostou odstranenia autokorelacie je pouZitie adekvatnej odhadovej metddy, napri-
klad Cochrane-Orcuttovej metédy (CO). CO metdda vychadza z autokorelacie rezi-
dui prvého radu. VSeobecnym pristupom je pouzitie zovSeobecnenej metody naj-
mensich $tvorcov (GLS) (HANCLOVA, 2012).
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3.2.8 Multikolinearita

Multikolinearita charakterizuje zavislost medzi vysvetl'ujucimi premennymi a spo-
sobuje nepresnost OLS odhadov. Castou pri¢inou pritomnosti multikolinearity je
tendencia ekonomickych ¢asovych rad vyvijat sa rovhakym smerom. Tu mo6Ze spo-
sobovat tiez zahrnutie oneskorenych, ¢ umelych premennych do modelu (HUSEK,
1999). K detekcii multikolinearity je jednou z moZnych metdéd posudenie hodndt
VIF (Variance Inflation Factors). Tato metdda pouZiva pre vypocet nasledovny
vzZorec:

1

Rjz je koeficient pomocnej regresie. Hodnota VIF sa pocita pre kazdd hodnotu zvlast,
pricom ¢im vyssie je RZ, tym vysSie je VIF a tym aj pravdepodobnost vyskytu znacnej
multikolinearity (GUJARATI, 1992).

3.3 Panelové data

V poslednych rokoch rastie zaujem o analyzu panelovych dat, pricom tdto metédu
je mozné aplikovat ako na mikroekonomickej, tak aj makroekonomickej drovni.
Analyzu panelovych dat je moZné chapat ako Stadium subjektov a ich vzajomnych
vztahov, u ktorych sa periodicky zistuju charakteristické znaky a nasledne sa hlbsie
sktimaju (HUSEK, 2003). Vzrastajicu popularitu modelov panelovych tdajov je
mozné pripisat velkému dopytu po porovnavani rastu a konvergencie ekonomik
réznych krajin & regiénov v ramci rozsiahlych $truktir (LUKACIK, LUKACIKOVA,
2008).

Panelové data su kombinované prierezové a casové udaje. NajcastejSie sa vyu-
Zivaju k skiimaniu ¢asového vyvoja roéznych jednotiek z toho istého sektora, trhu ¢i
geografického celku (LUKACIK, LUKACIKOVA). Délezitou podmienkou definovania
panelu a naslednej analyzy je, Ze stibor jednotiek sa v ¢ase nementi a pripadné vyra-
dené jednotky sa nenahradzuji novymi (GUJARATI, 2009).

Za zakladny regresny model panelovych dat povaZuje Greene (2003) model:
Yie = BiXier + BoXitz + 0+ BrXiek + @1Zin + ApZip + - Qg Zig + Wt

kde index i oznacuje prierezovy rozmer i = 1, ..., n, index t Casovy rozmer t = 1, .., T,
premenné Xi aZ Xk su vysvetl'ujice premenné nezahinajice vektor jednotiek a pre-
menné Z; az Zz predstavuju individudlne efekty - r6znorodost, ktorou sa moZze odli-
Sovat jednotlivec, alebo cela skupina od ostatnych entit. Individualne efekty sa ne-
menia s casom (GREENE, 2003).
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Na zaklade uvedeného vztahu je mozné rozliSovat nasledovné pripady:

» Spojeny regresny model (Pooled Regression)

V pripade, Ze individualnym efektom je iba vektor jednotiek, teda Ze jediny parame-
ter o je spolo¢nou konstantou. Je najjednoduchsim pripadom ktory predpoklad3, Ze
absolutny clen, ako aj vSetky parametre vysvetl'ujicich premennych, su pre vsetky
prierezové jednotky rovnaké. Odhad sa uskutocnuje pomocou estimatora najmen-
Sich Stvorcov a znamend ocakavanie, Ze ndhodné ¢leny pre prierezové jednotky aj
¢asové obdobia spliiaju klasické predpoklady. Spojeny regresny model ma nasle-
dovny tvar:

Yie = @ + BiXir1 + BoXiea + 0+ BrXier + Wit
» Model s fixnymi efektmi (Fixed Effects Model - FEM)

Ak individudlne efekty Z1 aZ Z; si nepozorovatel'né, ale korelované s vysvetl'ujicimi
premennymi, tak je rieSenim zahrnut vSetky efekty do odhadnutelného podmiene-
ného priemeru pomocou vztahu:

ai = a1Zi1 + a2Zi2 + -+ aqziq

kde fixny efekt a; znamena Specifickd konStantu pre kazdu prierezovu jednotku.
Model FEM ma potom nasledovny tvar:

Yie = @ + B1Xip1 + BaXitz + 0+ PrXiek + Ui

Na rozdiel od spojeného regresného modelu predpokladd r6znorodost prierezo-
vych jednotiek v absolatnych ¢lenoch. V pripade, Ze sa v modeli vyskytuje hetero-
skedasticita, alebo je pritomny nejaky typ korelacie medzi nahodnymi zlozkami, je
namiesto metddy najmensich Stvorcov vhodnejsie vyuzit zovSeobecneny estimator.

» Model s nahodnymi efektmi (Random Effects Model - REM)

Ked individualne efekty Z: aZ Z; si nepozorovatel'né, ale nekorelované s vysvetl'uja-
cimi premennymi, tak rieSenim je zloZena ndhodna zloZka ¢; + u;¢, ktora okrem po6-
vodnej zloZky predpoklada aj Specifickil ndhodnu zloZku pre kazdu prierezovu jed-
notku. Model REM ma tvar (LUKACIK, LUKACIKOVA, 2008):

Vit = P1Xit1 + BoXiez + 0 + PrXier + (@ + &) +uye
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4 Vlastna praca

4.1 Determinanty vplyvajice na export krajin VySehradskej
Stvorky

Nasledujuci text bude venovany Specifikacii faktorov posobiacich na export vybra-
nych krajin. Pre kazdu krajinu bude zostaveny osobitny model a budu stanovené
faktory, ktoré maju na vyvoz jednotlivych krajin najvacsi vplyv. Pre lepSie porovna-
nie, budu pre dané krajiny stanovené rovnaké vysvetl'ujice premenné, s vynimkou
Slovenskej republiky, ktora bude mat’ o jednu premennut navyse, konkrétne prijatie
meny eura.

4.1.1 Vysvetl'ovana premenna - Export

Ako uZbolo spominané v teoretickej Casti tejto prace, krajiny V4 st relativne malymi
otvorenymi ekonomikami, pre ktoré je zahrani¢ny obchod déleZitou suicastou a ex-
port je tak jednym zo stavebnych kamenov hospodarskeho rastu.

Vysvetl'ovanou premennou nasledujicich modelov bude export jednotlivych
krajin do krajin Eurépskej tinie (EU 28). Objem exportu je vyjadreny v mil. EUR.
Jedna sa o Stvrtrocné tidaje od roku 2002 aZ do roku 2014. Toto casové obdobie bolo
zvolené na zaklade dostupnosti tidajov na strankach Eurostatu a tiez kvoli tomu,
7e zachytava dolezité obdobia, akymi je napriklad vstup krajin do EU v roku 2004,
prijatie eura Slovenskou republikou v roku 2008, ¢i hospodarska kriza v rokoch
2008/20009.

Udaje o objeme exportu, boli dostupné len v mesa¢nom vyjadreni, preto z do-
vodu konzistentnosti s ostatnymi datami boli upravené na Stvrtro¢né vyjadrenie.
Premenna je v modeloch oznacena ako Ex.

4.1.2 Vysvetl'ujuce premenné

Na objem vyvaZaného tovaru kazdej krajiny vplyva samozrejme vel'ké mnoZstvo
faktorov. K d'alsim vysvetl'ujucim premennym, okrem niZsie spominanych, by bolo
mozné zaradit vel'kost' zahrani¢ného dopytu po domacich statkoch, preferencie
spotrebitel'ov, zahrani¢ne-obchodnu politiku, ¢i vztahy obchodujucich krajin a pod.
Vzhl'adom k tomu, Ze tieto faktory je vel'mi tazké presne Specifikovat’ a merat, ne-
budd do modelu zahrnuté. Ako vysvetl'ujuce premenné boli preto na zaklade ekono-
mickej tedrie zvolené nasledovné veliCiny v Stvrtro¢nom vyjadreni.

¢ Hruby domaci produkt
Praca vyuZiva hruby doméaci produkt merany v trznych cenach za EU 28, ktory je
vyjadreny v eurach na jedného obyvatel'a (pomer HDP na priemernej populacii da-
ného roka). Referen¢nym rokom je rok 2005. HDP je meradlom ekonomickej akti-
vity danej krajiny. V prepocCte na obyvatela je ¢asto vyuZivany ako indikator Zivotnej
urovne, pretoZe vyjadruje mieru priemerného prijmu v danej krajine. To znamen3,
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Ze so zvySujucim sa HDP na obyvatela rastu peniazné prostriedky, ktoré mézu eko-
nomické subjekty vynalozit' na spotrebu domaceho aj zahrani¢ného tovaru a slu-
Zieb. Z tychto dovodov je pri tomto faktore ocakavany pozitivny vplyv na vysvetl'o-
vanu premenndu.

e Miera nezamestnanosti
Miera nezamestnanosti predstavuje nezamestnané osoby ako percento pracovnej
sily, ktora zahfiia celkovy pocet zamestnanych a nezamestnanych osdb. V praci je
vyuzita priemerna miera nezamestnanosti ako percentudlne vyjadrenie celkového
aktivneho obyvatel'stva Eur6pskej tunie.

Ak vzrastie nezamestnanost, je mozné ocakavat pokles spotreby domacnosti,
¢o ma vplyv na pokles dopytu ako po domacej, tak aj zahrani¢nej produkcii. Ocaka-
vanym znamienkom je minus, teda s rasticou nezamestnanostou v EU, je moZné
ocakavat pokles exportu Ceskej republiky do tychto krajin.

e Urokova miera
Urokovii mieru je mozné definovat ako poplatok, resp. cenu za poZi¢anie petiazi. Pri
tejto premennej je preto predpokladany negativny vplyv na vysvetl'ovanu pre-
mennu, pretoZe rast urokovej miery zdrazi ivery na kiipu domaceho i zahrani¢ného
tovaru.

Udaje o trokovej miere v $tvrtroénom vyjadreni za EU nie st na strankach Eu-
rostatu ani Eurépskej centralnej banky dostupné, preto boli pouzité arokové miery
tykajuce sa krajin eurozény. Vzhl'adom na fakt, Ze nie vsetky krajiny EU pouZivajt
ako narodnd menu euro, je mozné takéto vyjadrenie urokovej miery povazovat za
problémové. AvSak vzhI'adom na nemoznost ziskat potrebné udaje, bola urokova
miera ponechana v takomto vyjadreni. Tento nesulad je mozné zmiernit tym, Ze
mnoZstvo subjektov aj mimo eurozdény uz pouZziva pre rézne transakcie menu euro
a vyuZziva sluzieb ECB.

¢ Index spotrebitel'skych cien
Index spotrebitel'skych cien je cenovym indexom, ktory vyjadruje cenovu hladinu
tovarov a sluzieb prostrednictvom spotrebného kos$a. Pre tito pracu bol vyuzity
harmonizovany index spotrebitel'skych cien (HICP), ktory je urceny predovSetkym
pre medzinarodné porovnavanie inflacie spotrebitel'skych cien a sledovanie vyvoja
inflacie v hospodarskej a menovej Unii. Index zobrazuje Stvrtroc¢né udaje, referenc-
nym rokom je rok 2015, kde data vyjadruji medziro¢né tempo rastu.

Pri tomto faktore nie je moZné jednoznacne urcit vplyv na vysvetl'ovanu pre-
mennu. Ak doéjde k rastu cenovej hladiny v zahranici, zahrani¢nd mena apreciuje,
¢im sa relativne zlacni dovazany tovar (pozitivny vplyv). DéleZité je ale to, ¢i je rast
cenovej hladiny v zahranici sprevadzany zmenou nominalneho kurzu. V pripade, Ze
by zahrani¢ny nominalny kurz klesal, bol by tento vplyv znegovany. Pri zvySovani
cenovej hladiny je mozné ocakavat aj to, Ze to spotrebitel'ov od nakupu tovarov
a sluzieb odradi, pripadne nakupy odloZia na neskor.
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e Menovy kurz

Predstavuje cenu jednej meny vyjadrenej v jednotkadch meny druhej, resp. vyjadruje,
kol'ko jednotiek domdacej meny je nutné vynalozit' k ziskaniu jednotky zahrani¢nej
meny. V pripade Ceskej republiky bol vyuzity zmenny kurz ¢eskej koruny a eura
(CZK/EUR), pri Pol'skej republike zmenny kurz pol'ského zlotého k euru (PLN/EUR)
a u Mad'arskej republiky kurz madarského forintu a eura (HUF/EUR). Jednotlivé
tidaje v $tvrtro¢nom vyjadreni boli dostupné na strankach Eurostatu. Co sa tyka Slo-
venskej republiky, do roku 2008 praca vyuziva zmenny kurz SKK/EUR zverejiiovany
Narodnou bankou Slovenska (NBS). Od roku 2009, kedy Slovenska republika prijala
za narodnu menu euro, bol vyuZity oficialny konverzny kurz slovenskej koruny
a eura. Je ddlezZité podotknt, Ze nie vietky krajiny EU pouZivaji menu euro a je tak
moZné urcité skreslenie vysledkov, avSak vac¢sina krajin vo vysokej miere obchoduje
prave v tejto mene.

Podobne ako pri indexe spotrebitel'skych cien, nie je moZné jednoznacne stano-
vit vplyv na vysvetl'ovanu veli¢inu. Vo vSeobecnosti plati, Ze aprecidcia menového
kurzu (pokles kurzu) zdrazuje vyvazanu produkciu v zahranici a klesa tak dopyt po
nej. V pripade depreciacie (rast kurzu) je efekt opacny. Vplyv na export by bol teda
pozitivny. V skutocnosti sa vSak moéze vyskytovat vplyv cenového a objemového
efektu (tzv. Marshall-Lernerova podmienka) a efekt J-krivky (znehodnotenie meny
moZe sposobit najprv pokles exportu, v dlh§om obdobi zatne postupne rast), ktoré
boli bliZsie spominané v teoretickej Casti tejto prace.

e Vstup krajiny do EU
Dal$im faktorom, ktory by mohol mat’ vplyv na objem exportu a bol zaradeny do
modeluy, je vstup krajin do Eurépskej tnie. Jedna sa 0 dummy premennd, ktora pred
vstupom krajiny do EU nadobtida hodnét 0, po vstupe krajin do EU v roku 2004, na-
dobtda hodnét 1. O¢akavany vplyv veli¢iny je kladny, pretoZe vstupom do EU boli
zruSené cla a iné bariéry zahrani¢ného obchodu.

¢ Prijatie meny euro Slovenskou republikou

Jedna sa tiezZ o dummy premennd, ktora je zahrnutd v modeli pre Slovensku repub-
liku. Pred prijatim eura Slovenskou republikou nadobtida premenna hodnotu 0, od
roku 2009, teda pri prechode krajiny na menu euro, nadobuida hodnotu 1. Pri tejto
veliCine je predpokladany pozitivny vplyv na export krajiny, pretoZe pouZivanie
meny euro pri obchode v ramci Eurépskej tinie eliminuje transak¢né naklady, kur-
zové riziko, ¢i zjednodusuje prevod finanénych prostriedkov medzi jednotlivymi
subjektami a pod.
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4.2 Model 1 - Export Ceskej republiky do krajin EU

4.2.1 Prehl'ad vyuzivanych premennych modelu 1

Vysvetlovand:
e Export v mil. EUR z Ceska do krajin Eurépskej tinie (EU 28)

Vysvetlujtce:
e Hruby domaci produkt na jedného obyvatel'a v EU
e Miera nezamestnanosti v EU
e Urokova mierav EU
e Index spotrebitel'skych cien v EU
e Menovy kurz Ceskej koruny a eura
e Vstup krajiny do EU

V nasledovnej tabul'ke su jednotlivé veli¢iny zachytené v prehl'adnej forme spolu
s ich oznacenim v modeli a o¢akdvanym vplyvom na vysvetl'ovant premennd.

Tab. ¢. 3 Vysvetl'ujiice premenné modelu Export Ceskej republiky do krajin EU

. . . . Ocakavané
Vysvetl'ujuca premenna Oznacenie .
znamienko
Hruby domaci produkt na obyvatel'a (v €) GDP +
Miera nezamestnanosti (%) UN_R -
Urokova miera (%) IR +
Index spotrebitel'skych cien (%) HICP +/-
Menovy kurz (CZK/EUR) CZKEUR +/-
Vstup krajiny do EU (dummy premenna) D_eu +

4.2.2  Viacrozmerny regresny model

V ramci vlastného modelu bude analyzovany nasledovny vztah:
Ex = f (GDP,UN_R,IR,HICP,CZKEUR, D_eu)

Casova rada exportu, podobne ako ¢asové rady vacsiny vysvetl'ujicich premennych,
sa vyznacovali zna¢nou sezoénnost'ou (Graf ¢. 10). T4 bola najvyraznejsia pri vysvet-
I'ovanej premennej export a vysvetl'ujicej premennej HDP. Data boli preto oCistené
od sezonnosti pomocou analyzy X-12 ARIMA.
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Graf ¢. 10 Casova rada vysvetl'ovanej a vysvetl'ujiicich premennych modelu 1
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Dal$im krokom bolo pristtipenie k vytvoreniu modelu pomocou metédy najmensich
Stvorcov, tzv. OLS metddy, do ktorej boli zahrnuté vSetky vysSie spominané pre-
menné. K overeniu vyznamnosti parametrov bol vyuzity t-test, ktory na zaklade p-
hodnoty, so zvolenou hladinou vyznamnosti a 5 %, identifikoval Statisticky nevy-
znamné premenné modelu (Tab. ¢. 4).

Tab. ¢. 4 Prvotny model 1 odhadnuty metédou OLS

Parameter | Koeficient | Smer. chyba | t-podiel p-hodnota
konstanta -37646,5 6881,4 -5,471 <0,0001
GDP 10,2234 0,688098 14,86 <0,0001
UN_R 749,076 309,479 2,42 0,0196
IR -415,050 183,155 -2,266 0,0283
HICP 221,844 242,366 0,9153 0,3649
CZKEUR -326,965 135,773 -2,408 0,0202
D_eu -910,086 507,675 -1,793 0,0798

Model bol upraveny zostupnym vyberom, ktory v modeli ponechal len Statisticky
vyznamné parametre s p-hodnotou mensou ako 0,05. Z modelu tak boli vynechané
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premenné index spotrebitel'skych cien (HICP), vstup krajiny do EU (D_eu) a irokova
miera (IR).

Postidenim hodnot koeficientu determinacie a adjustovaného koeficientu deter-
minacie, ktoré su istym meradlom kvality viacrozmerného regresného modelu, sa
tento model na prvy pohl'ad javil ako kvalitny. Koeficient determinacie RZdosahoval
hodnotu 0,98188 a adjustovany koeficient determinacie R2adj hodnotu 0,98074. F-
test, ktory testuje Statistickd vyznamnost modelu ako celku, s p-hodnotou <0,0001,
zamietol nulovi hypotézu o nevyznamnosti modelu.

Pomocou RESET testu a LM testu, bola otestovana spravna Specifikacia modelu.
Vzhl'adom k tomu, Ze testy Specifikacie pre linearny model zamietli nulovi hypotézu
o spravnej Specifikacii, boli porovnané linearne a log-linearne funk¢né formy mo-
delu. Vysledky RESET testu hovorili v prospech log-linearnej funkénej formy. P-hod-
noty jednotlivych variant RESET testu boli vacsie ako zvolena hladina vyznamnosti
a 5 %, teda nebola zamietnuta nulova hypotéza o spravnej Specifikacii modelu. Pre
vysledny model bola nakoniec vybrata linedrna funk¢na forma a to z nasledujucich
dovodov. Pri porovnani niektorych charakteristik obidvoch modelov, napr. LM test
Specifikacie, Whiteov a Breusch-Paganov test heteroskedasticity, Chi-kvadrat test
normality chybového Clenu, sa javil ako vhodnejsi linedrny model. Porovnanie jed-
notlivych modelov pomocou spominanych testov je zachytené v tabul'’ke v sekcii pri-
lohy.

Vyraznym problémom tohto modelu bola pritomnost autokorelacie chybového

Clenu, ktora zvySuje rozptyl rozdelenia parametrov a je porusenim klasického pred-
pokladu, Ze pozorovania chybového ¢lenu si nekorelované so sebou samymi. K de-
tekcii sériovej korelacie 1. raddu bol pouZity Durbin-Watsonov test, ktorého p-hod-
nota <0,0001 zamietla nulova hypotézu, ktora hovori, Ze v modeli nie je pritomna
sériova korelacia chybového c¢lenu.
Autokorelaciu sa nepodarilo odstranit’ ani predefinovanim funkcénych foriem jed-
notlivych premennych, preto bolo pristipené k naprave sériovej korelacie pomocou
zovSeobecnenej metddy najmensich Stvorcov (GLS), konkrétne pomocou Cochrane-
Orcuttovej metody (CO metdda).

Nasledovna tabul'ka (Tab. ¢. 5) zobrazuje vysledny model vytvoreny prostred-
nictvom GLS metddy upraveny zostupnou metddou pouZzitou k odstraneniu nevy-
znamnych premennych.

Tab. ¢. 5 Vysledny model 1 odhadnuty metédou GLS

Parameter | Koeficient | Smer.chyba | t-podiel p-hodnota

konStanta -43650,9 7270,12 -6,004 <0,0001
GDP 9,86327 1,08059 9,128 <0,0001
D_eu 1616,31 620,052 2,607 0,0121

F-testom bola overena Statisticka vyznamnost modelu. S p-hodnotou <0,0001 za-
mietame nulovd hypotézu o Statistickej nevyznamnosti modelu. Hodnoty koefi-
cientu determinacie R?=0,99078 a adjustovaného koeficientu determinacie
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R2adj=0,990396 udavaju, Ze sa pomocou regresie podarilo vysvetlit priblizne 99 %
rozptylu zavislej premenne;j.

DoélezZitou poZiadavkou na regresny model je absencia multikolinearity, ktora
bola posudzovana na zaklade VIF hodn6t. Hodnoty vysSie ako 10 naznacuju problém
s multikolinearitou, ktory sa vSak tomto modeli nepreukazal (Tab. ¢. 6).

Tab. ¢. 6 VIF hodnoty modelu 1

Premenna VIF
GDP 2,237
D _eu 2,237

Normalita rozdelenia chybového ¢lenu bola otestovana pomocou Chi-kvadrat testu,
ktorého p-hodnota 0,68728 naznacuje normalne rozdelenie chybového clenu.

Dal$im dolezitym predpokladom je stacionarita ¢asovych rad. Premenné vy-
sledného modelu (Ex, GDP) boli na zdklade ADF testu vyhodnotené ako nestacio-
narne. Dal$im krokom bolo otestovanie uloZenych rezidui modelu pomocou ADF
testu. Vzhl'adom na p-hodnotu mensiu ako 0,05, bola nulova hypotéza o nestaciona-
rite zamietnuta. Vysledky ADF testu jednotlivych premennych, ako aj uloZenych re-
zidui modelu su zobrazené nizZSie v tabul'ke, ktora znazorniuje jednotlivé varianty
testu s ich p-hodnotou.

Tab. ¢. 7 ADF test premennych a rezidui modelu 1

. bez s v S
premenna konstanty | konstantou konstantou
a trendom
Ex 0,9596 0,7703 0,0981
GDP 0,9801 0,7146 0,5448
UN_R 0,7007 0,2906 0,4677
IR 0,0834 0,3110 0,1844
HICP 0,2906 0,0820 0,1274
CZKEUR 0,4729 0,5852 0,9926
Rezidua modelu <0,0001 0,0013 <0,0001

Na zaklade niZSie zobrazenej Casovej rady rezidui a korelogramu rezidui je tiez
mozné usudzovat, Ze rezidua su stacionarne a casové rady su kointegrované. Vy-
sledky teda nie su poznamenané faloSnou regresiou a model bolo moZné odhadnut
v pévodnych jednotkach.
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Graf ¢. 11 Graf rezidui modelu 1
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Graf ¢. 12 Korelogram rezidui modelu 1
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4.2.3 Ekonomicka interpretacia modelu 1

Kone¢na rovnica vysledného modelu pre export Ceskej republiky ma nasledovny
tvar:
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Ex = —43650,9 + 9,86327 GDP + 1616,31 D_eu

Z tejto rovnice vyplyva, Ze ak sa zvySi HDP na jedného obyvatela v Eurépskej tnii
o jedno euro, zvysi sa export Ceskej republiky do tychto krajin o takmer 10 miliénov
euro. Vstup krajiny do Eurdpskej unie pozitivne ovplyvnil objem vyvozu, ktory sa
vstupom zvysil o 1 616 mil. EUR.

Co sa tyka vztahu HDP a vstupu krajiny do EU k vysvetl'ovanej premennej ex-
port, potvrdil sa otakavany pozitivny vplyv. Teda rast Zivotnej irovne v krajinach
Eurépskej tinie pdsobi na rastuci dopyt aj po zahrani¢nych statkoch, ¢o kladne po6-
sobfi aj na export CR. Vstup krajiny do EU este viac otvoril ekonomiku krajiny voci
zahrani¢cnému obchodu, boli odstranené cla a iné prekazky obchodu a tak pozitivne
ovplyvnil objem exportovanej produkcie danej krajiny.

Pozornost bola zamerana aj na faktor menového kurzu, ktory v roku 2013 pre-
Siel v CR cielenou reguldciou zo strany $tatu, ktorej cielom bolo ,nastartovat eko-
nomiku a podporit’ vyvoz krajiny. Vplyv tejto premennej sa vo vyslednom modeli
preukazal ako Statisticky nevyznamny na zvolenej 5 % hladine vyznamnosti a zna-
mienko pri menovom kurze bolo zaporné. Nevyznamnost premennej je mozZné vy-
svetlit tym, Ze regulacia kurzu, konkrétne depreciacia meny, sa na vyvoze krajiny
neprejavi okamzite, ale s urcitym casovym oneskorenim. Podobne tak zaporné zna-
mienko premennej menovy kurz je mozné vysvetlit efektom J-krivky.

4.3 Model 2 - Export Slovenskej republiky do krajin EU

4.3.1 Prehl'ad vyuzivanych premennych modelu 2

Vysvetlovand:
e Export v mil. EUR zo Slovenska do krajin Eurépskej tinie (EU 28)

Vysvetlujtce:
e Hruby domaci produkt na jedného obyvatel'a v EU
e Miera nezamestnanosti v EU
e Urokova mierav EU
e Index spotrebitel'skych cien v EU
e Menovy kurz slovenskej koruny a eura
e Vstup krajiny do EU
e Prijatie eura Slovenskou republikou

Nasledovna tabul'ka (Tab. ¢. 8) zachytava prehl'ad pouZivanych premennych mo-
delu, ich oznacenie a znamienko o¢akavaného vplyvu na vysvetl'ovanu premennu.

Tab. ¢&. 8 Vysvetlujiice premenné modelu Export Slovenska do krajin EU

Ocakavané
znamienko
Hruby domaci produkt na obyvatela (v €) GDP +

Vysvetl'ujlica premenna Oznacenie
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Miera nezamestnanosti (%) UN_R -
Urokova miera (%) IR +
Index spotrebitel'skych cien (%) HICP +/-
Menovy kurz (SKK/EUR) SKKEUR +/-
Vstup krajiny do EU (dummy premenna) D_eu +
Prijatie eura na SR (dummy premenna) D_euro +

4.3.2  Viacrozmerny regresny model

Na zaklade vyssie uvedenych premennych veli¢in bude v tomto modeli skimany
vztah:

Ex = f (GDP,UN_R,IR,HICP,SKKEUR, D _eu, D_euro)

Nasledujuci obrazok zachytava vyvoj jednotlivych premennych v rokoch 2002 az
2014, ktoré by mohli vykazovat urcitu sezonnost. ESte pred zostrojenim modelu
bolo preto pristipené k oCisteniu dat od sezénnosti pomocou analyzy X-12 ARIMA.

Graf ¢. 13 Casova rada vysvetl'ovanej a vysvetlujiicich premennych modelu 2
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Nasledujuca tabul'ka zachytava prvotny model vytvoreny metédou OLS, ktora za-
hfna vsetkych sedem vysvetl'ujicich premennych daného modelu v ich ocistenej po-
dobe.

Tab. ¢. 9 Prvotny model 2 odhadnuty metédou OLS

Parameter | Koeficient | Smer. chyba | t-podiel | p-hodnota
konStanta -11669,6 4680,99 -2,493 0,0165
GDP 4,37747 0,518532 8,442 <0,0001
UN_R 1100,82 213,244 5,162 <0,0001
IR 211,614 171,28 1,235 0,2232
HICP 314,732 87,3506 3,603 0,0008
SKKEUR -329,311 70,7449 -4,655 <0,0001
D_eu -1008,20 244,517 -4,123 0,0002
D_euro 491,685 421,252 1,167 0,2494

Z modelu boli postupne odstranené nevyznamné premenné na 5 % hladine vyznam-
nosti, teda premenné prijatie eura Slovenskou republikou (D_euro) a urokova miera
(IR). Celkova preukazatel'nost modelu bola testovana pomocou F-testu, kde p-hod-
nota <0,0001 zamietla nulovd hypotézu o Statistickej nevyznamnosti modelu. Koe-
ficient determindacie a adjustovany koeficient determinacie udavaju, Ze bolo vysvet-
lené cca 99 % rozptylu v pozorovani zavislej premenne;j.

Pomocou Ramseyho RESET testu a LM testu, bola otestovana spravnost Specifi-
kacie modelu. P-hodnoty RESET testu (2. mocniny, 3. mocniny) nezamietli nulova
hypotézu o spravnej Specifikacii modelu. Nulova hypotéza o spravnej Specifikacii
modelu vSak bola zamietnuta v prospech alternativnej na zdklade LM testu a p-hod-
noty RESET testu (variant 2. a 3. mocniny). Boli preto porovnané linearne a log-line-
arne funkcné formy modelu. Vysledky RESET testu hovorili v prospech log-linearnej
funkcnej formy. Pre vysledny model bola v§ak nakoniec vybrata linearna funkéna
forma a to z nasledujucich dévodov. Pri pouziti log-linedrnej funk¢nej formy bola na
zdklade Whiteovho testu detekovana pritomnost heteroskedasticity (p-hodnota
<0,05). Vysledok Breusch-Paganovho testu je tieZ v porovnani s linearnou funk¢nou
formou horsi. LM test Specifikacie vychadzal tieZ lepSie prave pre linedrny model.
Porovnanie jednotlivych modelov pomocou spominanych testov je zachytené v ta-
bul’ke v prilohe prace.

Podobne ako v predchadzajucom modeli, bol aj tento model podrobeny testom
na autokorelaciu chybového c¢lenu. Durbin-Watsonova Statistika s hodnotou
1,700126 a graf autokorelacnej funkcie (ACF) a parcialnej autokorelacnej funkcie
(PACF) nenaznacovali problém s autokorelaciou. T4 bola ale overena aj pomocou p-
hodnoty DW testu, kedy hodnota p=0,032309 zamietla nulovd hypotézu, Ze sériova
korelacia chybového c¢lenu 1. radu nie je pritomna a bola prijata alternativna hypo-
téza o sériovej korelacii chybového ¢lenu 1. radu.

Problém s autokorelaciou sme sa snazili napravit predefinovanim premennych. Lo-
garitmovanie ani diferencie premennych nepomohli problém odstranit, preto bolo
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pristiapené k zostaveniu modelu pomocou Cochrane-Orcuttovej metédy. Vysledny
model ma nasledovnu podobu:

Tab. ¢. 10 Vysledny model 2 odhadnuty metédou GLS

Parameter | Koeficient | Smer. chyba | t-podiel | p-hodnota
konstanta -12229,4 2549,48 -4.,797 <0,0001
GDP 4,58823 0,296887 15,45 <0,0001
UN_R 965,218 89,164 10,83 <0,0001
HICP 352,397 87,9793 4,005 0,0002
SKKEUR -318,852 28,2667 -11,28 <0,0001
D_eu -1066,29 233,5 -4,567 <0,0001

T-test parametrov vysledného modelu, ktorych p-hodnota bola mensia ako 0,05, po-
ukazuje Ze vSetky ponechané premenné su Statisticky vyznamné. Na zaklade p-hod-
noty F-testu <0,0001 bola prijata alternativna hypotéza o Statistickej vyznamnosti
modelu ako celku. Koeficient determinacie a adjustovany koeficient determinacie
s hodnotami R2=0,99217, R2adj=0,99131 vypovedaju o tom, Ze regresiou sa poda-
rilo vysvetlit priblizne 99,2 % rozptylu v pozorovani zavisle premennej.

Model 2 bol tieZ podrobeny vSetkym testom, ktoré si dostupné v programe
Gretl pri pouZiti metdédy GLS. O tom, Ze v modeli nie je pritomna multikolinearovana
premenna, svedcia hodnoty VIF menSie ako 10 (Tab. ¢. 11).

Tab. ¢. 11 VIF hodnoty modelu 2

Premenna VIF
GDP 6,957
UN_R 1,415
HICP 1,221
SKKEUR 5,752
D eu 2,480

Normalita chybového ¢lenu bola otestovana pomocou Chi-kvadrat testu a overena
grafickym zobrazenim priebehu histogramu. Testovacia Statistika pre normalitu do-
sahovala p-hodnoty 0,3464, ¢im nebola zamietnutd nulova hypotéza o normalnom
rozdeleni chybového ¢lenu.

Pri testovani stacionarity jednotlivych premennych bol vyuzity ADF test. Na za-
klade p-hodnoty testov boli zamietnuté hypotézy o stacionarite, teda premenné boli
vyhodnotené ako nestacionarne. Problém by to vSak bol, ak by aj uloZené rezidua
boli nestacionarne. Tie boli otestované tieZ ADF testom a vzhl'adom k tomu, Ze p-
hodnota testu dosahovala hodnoty <0,05, rezidua modelu su stacionarne. Bola tak
vytvorena linedrna kombindacia nestacionarnych ¢asovych rad so stacionarnymi re-
ziduami, ¢im doSlo k elimindacii faloSnej regresie. Vysledky ADF testu jednotlivych
premennych a rezidui modelu st znazornené v nasledujucej tabulke.
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Tab. ¢. 12 ADF test premennych a rezidui modelu 2

premenna bvez S kon§tsantou
konstanty | konStantou

atrendom
Ex 0,9662 0,7496 0,2384
GDP 0,9801 0,7146 0,5448
UN_R 0,7007 0,2906 0,4677
IR 0,0834 0,3110 0,1844
HICP 0,2906 0,0820 0,1274
SKKEUR 0,0013 0,1830 0,9916
Rezidui modelu <0,0001 <0,0001 0,0473

Vysledky ADF testu o stacionarite rezidui modelu podporuja aj nasledovné grafy.
Z grafov je zjavna stacionarita ¢asovej rady rezidui, teda pévodné rady su kointeg-

rované a odhad modelu nie je poznamenany faloSnou regresiou.

Graf ¢. 14 Graf rezidui modelu 2
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Graf ¢. 15 Korelogram rezidui modelu 2
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4.3.3 Ekonomicka interpretacia modelu 2

Vysledna rovnica modelu 2 - Export Slovenskej republiky do krajin EU, ma nasle-
dovny tvar:

Ex = —12229,4 + 4,58823 GDP + 965,218 UN_R + 352,397 HICP
— 318,852 SKKEUR — 1066,29 D_eu

Rovnica udava nasledovné:

Ak sa zvy$i HDP na jedného obyvatel'a v krajinach EU o 1 euro, export Slovenska do
tychto krajin sa zvysi o 4,58 mil. EUR. Ak vzrastie nezamestnanost o jeden percen-
tualny bod, zvysi sa objem exportu 0 965,2 mil. EUR. Pri zvySeni inflacie, vyjadrenej
ako harmonizovany index spotrebitel'skych cien, o jeden percentualny bod, vzrastie
export SR priblizne o 352,4 mil. EUR. Rast menového kurzu (depreciacia) sposobi
pokles vyvozu o 318,852 mil. EUR. Vstup krajiny do Eur6pskej tnie zapricinil pokles
vyvazanej produkcie o cca 1 066 mil. EUR.

Co sa tyka premennych HDP na obyvatel'a (GDP), indexu spotrebitel'skych cien
(HICP) a menového kurzu (SKKEUR), ich znamienka su v suilade s ekonomickou te-
oriou. Ak sa zvysSi HDP na jedného obyvatela, ekonomické subjekty si v priemere
financne polepSia a vzrastie tak dopyt aj po zahrani¢nej produkcii. Kladné zna-
mienko pri premennej HICP znazoriiuje situaciu, kedy rast cenovej hladiny v EU sp-
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sobil apreciaciu zahrani¢nej meny, ¢im sa dovaZzany tovar relativne zlacnil, ¢o poso-
bilo na rast exportu Slovenskej republiky. Pri menovom kurze sa zrejme prejavil
efekt Marshall-Lernerovej podmienky a tak depreciacia menového kurzu pdsobila
na pokles vyvozu.

Prekvapivym vysledkom modelu bol vplyv miery nezamestnanosti a vstupu
krajiny do EU. Tento nestlad je mozné vysvetlit tym, Ze Slovenska republika je naj-
mensSou zo sledovanych ekonomik a ako jedina je clenom eurozény, ¢im je viac
ovplyvnena politikou Eurdpskej centralnej banky. Vysledky tak mo6Zu byt iné, ako
ekonomicka tedria predpoklada. Vplyv miery nezamestnanosti je tieZ mozné vysvet-
lit' tym, Ze Slovenska republika exportuje produkciu do krajin, kde je cenova hladina
vysSia. Preto s rastucou nezamestnanostou mozu krajiny obmedzit import z rela-
tivne drahych krajin a naopak zvysit' dovoz produkcie z krajin s relativne lacnejsim
tovarom a sluzbami. Vplyv na zaporné znamienko koeficientu premennej vstup kra-
jiny do EU zrejme zohralo aj to, Ze $tyri roky po vstupe krajiny do EU nastala svetova
hospodarska kriza, ktora skreslila vysledKy, a tak vstup krajiny do EU bol vyhodno-
teny ako negativny.

4.4 Model 3 - Export Pol'skej republiky do krajin EU

4.4.1 Prehl'ad vyuZivanych premennych modelu 3

Vysvetlovand:
e Export v mil. EUR z Pol'ska do krajin Eurépskej tinie (EU 28)

Vysvetlujtce:
e Hruby domaci produkt na jedného obyvatel'a v EU
e Miera nezamestnanosti v EU
e Urokova mierav EU
e Index spotrebitel'skych cien v EU
e Menovy kurz pol'ského zlotého a eura
e Vstup krajiny do EU

Kvoli prehl'adnosti je v nizSie uvedenej tabul'ke zobrazeny okrem pouzitych pre-
mennych aj ich oznacenie v modeli a o¢akavany vplyv na premennu export.

Tab. ¢&. 13 Vysvetlujiice premenné modelu Export Pol'ska do krajin EU

e . . . Ocakavané
Vysvetl'ujuca premenna Oznacenie .
znamienko
Hruby domaci produkt na obyvatela (v €) GDP +
Miera nezamestnanosti (%) UN_R -
Urokova miera (%) IR +
Index spotrebitel'skych cien (%) HICP +/-
Menovy kurz (PLN/EUR) PLNEUR +/-
Vstup krajiny do EU (dummy premennd) D_eu +
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4.4.2

Viacrozmerny regresny model

Nasledujuci model bude skiimat’ vztah:

Ex = f (GDP,UN_R,IR,HICP,PLNEUR,D_eu)

Na nasledujicom obrazku je zachyteny vyvoj jednotlivych premennych modelu tak,
ako sa v priebehu sledovaného obdobia menili. Ako uz bolo spominané v predcha-
dzajuacich modeloch, casové rady maju tendenciu vyznacovat sa sezénnostou, preto

aj v tomto modeli bola odstranena pomocou analyzy X-12 ARIMA.

Graf ¢.

16 Casova rada vysvetl'ovanej a vysvetlujicich premennych modelu 3
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Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie

K vytvoreniu prvotného modelu bola pouzitad metéda najmensich Stvorcov (OLS), do
ktorej boli zahrnuté vsetky sezénne oCistené potencionalne vysvetl'ujuce premenné.

Tento model mal nasledujicu podobu:

Tab. ¢. 14 Prvotny model 3 odhadnuty metéddou GLS

Parameter | Koeficient | Smer. chyba | t-podiel | p-hodnota
kons$tanta -54853,0 4096,2 -13,39 <0,0001
GDP 13,6373 0,402215 33,91 <0,0001
UN_R 257,954 212,304 1,215 0,2307
IR -1355,79 148,455 -9,133 <0,0001
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HICP 71,7017 182,277 0,3934 0,6959
PLNEUR -1454,44 547,115 -2,658 0,0108
D_eu -2419,17 479,935 -5,041 <0,0001

Pomocou t-testu, ktorého nulova hypotéza znie: koeficient je Statisticky nevy-
znamny, boli zostupnou metédou postupne vyradené vsetky premenné, ktorych p-
hodnota bola vyssia ako 0,05. Boli tak vyradené premenné index spotrebitel'skych
cien (HICP) a miera nezamestnanosti (UN_R).

Spravnost’ Specifikacie modelu bola otestovana pomocou Ramseyho RESET
testu a LM testu. P-hodnoty vSetkych variant testov zamietli nulova hypotézu, Ze
model je spravne $pecifikovany a vztah medzi premennymi je linearny. Dal$im kro-
kom tak bolo predefinovanie funk¢nej formy na log-linearnu a jej nasledné porov-
nanie s linedrnou funkénou formou. RESET test aj LM test Specifikacie s p-hodno-
tami >0,05 hovorili v prospech log-linedrnej funkcnej formy. Z tohto dévodu bola
pre vysvetlenie modelu vybrata log-linearna funkcéna forma.

Podobne ako ostatné modely, bol aj tento otestovany na pritomnost heteroske-
dasticity chybového ¢lenu pomocou Whiteovho a Breusch-Paganovho testu. P-hod-
noty testov nezamietli hypotézu o homoskedasticite chybového ¢lenu, teda v modeli
sa nevyskytuje problém s heteroskedasticitou. Vysledky jednotlivych testov pri po-
rovnani linedrnej a log-linearnej funkcnej formy zachytava tabul'ka v ¢asti Prilohy.

Problémom tohto modelu, ako uz naznacovala hodnota 1,366052 Durbin-Wat-
sonovej Statistiky, bola autokorelacia chybového ¢lenu, ktort potvrdila aj p-hodnota
tohto testu 0,00241801. Dal$im krokom tak bolo pristipenie k tvorbe modelov,
ktoré obsahovali premenné v ich logaritmickej ¢i diferencovanej podobe. Aj napriek
tomu nebol problém s autokorelaciou odstraneny, preto bol vytvoreny model pro-
strednictvom Cochrane-Orcuttovej metody.

Odhadnuty model za pouzitia GLS metddy je zachyteny nizsie v tabulke (Tab. ¢.
15). Vysledny model bol podrobeny Statistickej verifikacii pomocou t-testu, na za-
klade ktorého boli vyradené vSetky Statisticky nedolezité premenné na 5 % hladine
vyznamnosti. Model bol tak podstatne zizeny, ¢im v modeli zostali tri vysvetl'ujice
premenné a to HDP na jedného obyvatel'a, irokova miera a miera nezamestnanosti.
F-testom bola overend celkova Statistickd vyznamnost modelu. S hodnotou p
<0,0001 bola zamietnuta nulova hypotéza testu a model je moZné povazovat za Sta-
tisticky vyznamny.

Tab. ¢. 15 Vysledny model 3 odhadnuty metédou GLS

Parameter | Koeficient | Smer. chyba | t-podiel p-hodnota
Konstanta 5,65246 0,110869 50,98 <0,0001
GDP 0,00072672710,0000141526| 51,35 <0,0001
IR -0,0646347 | 0,00629003 -10,28 <0,0001
UN_R -0,0466805 | 0,0108934 -4,285 <0,0001
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Pomocou regresie boli zistené hodnoty koeficientu determinacie a adjustovaného
koeficientu determindcie: R2=0,994441, R2adj=0,994086. Ako uZ bolo spominané,
hodnoty blizke jednej naznacuju vhodny popis empirickych dat regresnym mode-
lom.

V nasledujucom texte bude odhadnuty model podrobeny ekonometrickej veri-
fikacii pomocou jednotlivych testov dostupnych pri odhade pomocou CO metédy.
Multikolinearita bola posudzovana na zaklade VIF hodnét, kedy hodnoty uvedené
v tabul'ke (Tab. ¢. 16) nenaznacuju problém.

Tab. ¢. 16 VIF hodnoty modelu 3

Premenna VIF
GDP 1,262
IR 2,129
UN_R 1,788

P-hodnota Chi-kvadrat testu 0,45633 a histogram potvrdzuju, Ze chyby st normalne
rozdelené.

Jednotlivé premenné boli otestované na stacionaritu pomocou ADF testu, kto-
rého nulova hypotéza o nestacionarite nebola zamietnuta a tieZ pomocou KPSS
testu, ktorého nulova hypotéza o stacionarite bola zamietnuta. UloZené rezidua boli
nasledne otestované ADF testom a vzhl'adom k tomu, Ze p-hodnota bola mensia ako
0,05, bola zamietnuta nulova hypotéza o nestacionarite a casové rady je mozné po-
vaZzovat za kointegrované. Vysledky ADF testu s p-hodnotami jednotlivych premen-
nych st zachytené v tabulke.

Tab. ¢. 17 ADF test premennych a rezidui modelu 3

. bez S S
premenna konstanty | konStantou konsStantou
atrendom
1_Ex 0,9980 0,5416 0,323
GDP 0,9801 0,7146 0,5448
UN_R 0,7007 0,2906 0,4677
IR 0,0834 0,3110 0,1844
HICP 0,2906 0,0820 0,1274
PLNEUR 0,6397 0,0109 0,0557
Rezidud modelu | <0,0001 <0,0001 0,0001934

Pre doplnenie je niZSie zobrazena ¢asova rada rezidui a korelogram rezidui, ktoré
podkladaju fakt, Ze casové rady rezidui modelu st stacionarne a odhad nie je pozna-
menany faloSnou regresiou.
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Graf ¢. 17 Graf rezidui modelu 3
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Graf ¢. 18 Korelogram rezidui modelu 3
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4.4.3 Ekonomicka interpretacia modelu 3

Vysledny model ma po prevedeni odhadu nasledujuci tvar:
InEx = 5,65246 + 0,000726727 GDP — 0,0646347 IR — 0,0466805 UN_R

Na zaklade koeficientov v rovnici je mozné interpretovat vysledky modelu nasle-
dovne:

V pripade, Ze v krajindch Eurépskej unie vzrastie HDP na jedného obyvatela o 1
euro, vyvoz Pol'skej republiky (vmil. EUR) do tychto krajin sa zvySi priblizne
0 0,07267 %. Inak povedané, zvysenie HDP na jedného obyvatel'a v EU o 100 euro
sposobi narast exportu Pol'ska o 7,267 %. Ak sa zvySi urokova miera o jeden percen-
tuadlny bod, export Pol'skej republiky do tychto krajin poklesne o 6,463 %. Podobne
vplyva miera nezamestnanosti v EU, kedy sa narast miery nezamestnanosti o jeden
percentualny bod odrazi v zniZeni exportu z Pol'ska do EU o0 4,668 %.

Jednotlivé znamienka koeficientov vyslednej rovnice sa v stlade s o¢akavanim.
Rastica Zivotna droven v krajinach unie, reprezentovana rasticim HDP na jedného
obyvatel'a, sp6sobuje naozaj rast dopytu po zahrani¢nej produkcii. Podobne zvyse-
nie urokovej miery zdrazilo uvery, ktoré by ekonomické subjekty mohli vyuzit’ k na-
kupu zahrani¢nej produkcie, ¢im bol negativne ovplyvneny objem vyvazaného to-
varu Pol'skou republikou. Predpokladanym znamienkom pri premennej miera ne-
zamestnanosti bolo minus. Negativny vplyv sa po prevedeni odhadu potvrdil, teda
ak vzrastie nezamestnanost, ekonomické subjekty budud mat k dispozicii menej fi-
nancnych prostriedkov na nakup tovarov a sluzieb, preto klesne dopyt nielen po do-
macej, ale aj zahranic¢nej produkcii.

4.5 Model 4 - Export Mad'arskej republiky do krajin EU

4.5.1 Prehl'ad vyuzivanych premennych modelu 4

Vysvetlovand:
e Export v mil. EUR z Mad’arska do krajin Eurépskej tinie (EU 28).

Vysvetlujtce:
e Hruby domaci produkt na jedného obyvatel'a v EU
e Miera nezamestnanosti v EU
e Urokova mierav EU
e Index spotrebitel'skych cien v EU
e Menovy kurz mad'arského forintu a eura
e Vstup krajiny do EU

Pre prehl'adnost’ je v tabul'ke zachyteny prehl'ad vyuZivanych velicin, s ich oznace-
nim v modeli a ocakdvanym znamienkom vplyvu na vysvetl'ovant premennu.
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Tab. ¢&. 18 Vysvetlujice premenné modelu Export Mad'arska do krajin EU

4.5.2

e . . . | Ocakavané
Vysvetl'ujuca premenna Oznacenie .
znamienko
Hruby domaci produkt na obyvatel'a (v €) GDP +
Miera nezamestnanosti (%) UN_R -
Urokova miera (%) IR +
Index spotrebitel'skych cien (%) HICP +/-
Menovy kurz (HUF/EUR) HUFEUR +/-
Vstup krajiny do EU (dummy premenna) D_eu +

Viacrozmerny regresny model

V ramci vlastného modelu bude analyzovany nasledovny funkény vztah:

Ex = f (GDP,UN_R,IR,HICP,HUFEUR, D_eu)

Podobne ako v predchadzajicich modeloch, eSte pred samotnym zostavenim mo-
delu bola u niektorych dat prevedena tprava. Jednalo sa konkrétne o ocistenie dat
od sezonnosti, ktorych priebeh sa riou vyznacoval. K ocisteniu dat bola vyuzita tiez
analyza X-12 ARIMA. Nasledovny graf znazorniuje priebeh jednotlivych veli¢in v sle-
dovanom obdobi a sezédnnost, ktorou sa data vyznacovali pred ich oCistenim.

Graf ¢. 19 Casova rada vysvetl'ovanej a vysvetl'ujiicich premennych modelu 4
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Podobne, ako privSetkych predchadzajucich modeloch, bolo najprv pristupené
k zostaveniu modelu pomocou metédy najmensich Stvorcov, ktory zahfnal vSetky
potencialne vysvetl'ujuce premenné (Tab. ¢. 19).

Tab. ¢. 19 Prvotny model 4 odhadnuty metddou OLS

Parameter | Koeficient | Smer. chyba | t-podiel | p-hodnota
konStanta | -22284,7 1245,27 -17,90 <0,0001
GDP 6,61345 0,228477 28,95 <0,0001

UN_R 42,3766 96,9139 0,4373 0,664

IR -306,622 78,234 -3,919 <0,0001
HICP 219,919 83,3077 2,64 0,0114
HUFEUR -19,7012 5,7657 -3,417 0,0014
D_eu -757,481 236,524 -3,203 <0,0001

Po overeni Statistickej vyznamnosti jednotlivych parametrov bola z modelu odstra-
nend jedina veliCina, konkrétne miera nezamestnanosti (UN_R), ktorej p-hodnota
presahovala zvolend hranicu 0,05. Znamienka pri vacsine koeficientov v podstate
neodporovali ekonomickej tedrii a model sa aj na zaklade koeficientu determinacie
R2=0,9874 a adjustovaného koeficientu determinacie R2adj=0,9859 javil ako rela-
tivne kvalitny.

Model bol tieZ podrobeny Whiteovmu a Breusch-Paganovmu testu k detekcii
heteroskedasticity chybového ¢lenu. P-hodnoty testov >0,05 nezamietli nulovu hy-
potézu, Ze chybovy Clen je homoskedasticky. Spravna Specifikacia modelu bola ove-
rovana pomocou RESET testu a LM testu. Obidve varianty LM testu (mocniny, loga-
ritmy) s p-hodnotami >0,05 nezamietli nulovd hypotézu, Ze vztah medzi premen-
nymi je linedrny. Varianty 2. mocniny (p=0,355) a 3. mocniny (p=0,482) RESET testu
naznacuju, Ze model je spravne Specifikovany. Hypotézu o spravnej Specifikacii za-
mietol len jediny variant RESET testu (2. a 3. mocniny). Aj napriek tomu, bola porov-
nand linearna a log-linearna funk¢na forma, kedy vysledky vacsiny testov, hlavne
testov Specifikicie hovoria v prospech linedrneho modelu. Podrobnejsie vysledky
testov a porovnanie jednotlivych modelov st uvedené v prilohe tejto prace.

Problém sa ale opat vyskytol pri overovani autokorelacie chybového ¢lenu. To,
¢o naznacoval graf korelogramu a hodnota Durbin-Watsonovej Statistiky, potvrdila
aj p-hodnota 0,000308 DW testu. Tym bola zamietnuta nulova hypotéza, Ze v modeli
nie je pritomna sériova korelacia 1. radu a bola prijata alternativna hypotéza, ktora
hovori Ze v modeli bola korelacia identifikovana. Naprava autokorelacie bola opat
prevedend pomocou CO metédy potom, ¢o sa ju nepodarilo odstranit ani predefino-
vanim funkcnych foriem.

Model zostaveny pomocou tejto metédy vyhodnotil d’'alSie premenné ako Sta-
tisticky nevyznamné na 5 % hladine vyznamnosti. Zostupnou metédou eliminacie
nevyznamnych premennych tak bola v modeli ponechana jedina premenna a to HDP
na jedného obyvatel'a. Nasledovna tabul'’ka zachytava vysledny model exportu Ma-
d’arska do krajin EU.
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Tab. ¢. 20 Vysledny model 4 odhadnuty metédou GLS

Parameter | Koeficient | Smer. chyba | t-podiel | p-hodnota

konsStanta -23902,0 1632,27 -14,64 <0,0001
GDP 5,9286 0,259764 22,82 <0,0001

Statisticka verifikicia modelu 4 bola testovana F-testom, ktorého p-hodnota
<0,0001 signalizovala, Ze model ako celok je Statisticky vyznamny, t-test parametru
tiez potvrdil jeho ddleZitost v modeli. Koeficient determinacie R2=0,9888 a adjusto-
vany koeficient determinacie R2adj=0,9886 s hodnotami blizkymi jednej svedcia
o0 uspesnosti regresie.

Vzhl'adom na vysledny model, v ktorej zostala jedina Statisticky dolezita pre-
mennd, nemalo zmysel testovat kolinearitu. Normalita chybovej zlozky bola otesto-
vana Chi-kvadrat testom, kde s p-hodnotou 0,35393 bola prijatd nulova hypotéza
o normalnom rozdeleni chybového ¢lenu.

Casové rady boli otestované na stacionaritu pomocou ADF testu, kedy podobne
ako u predchadzajucich modelov, boli zamietnuté hypotézy o stacionarite. UloZené
rezidua vysledného modelu boli tieZ podrobené ADF testu, ktory vSak nulovy hypo-
tézu o nestacionarite zamietol. P-hodnoty jednotlivych variant ADF testu st znazor-
nené v tabul’ke.

Tab. ¢. 21 ADF test premennych a rezidui modelu 4

premenna liez S konétsantou
konstanty | konStantou

a trendom
Ex 0,9178 0,5483 0,1641
GDP 0,9801 0,7146 0,5448
UN_R 0,7007 0,2906 0,4677
IR 0,0834 0,3110 0,1844
HICP 0,2906 0,0820 0,1274
HUFEUR 0,9997 0,9999 0,9168
Rezidua modelu <0,0001 <0,0001 <0,0001

Nasledovné grafy (Graf. ¢. 20, Graf. ¢. 21) zndzornuju ¢asovud radu rezidui modelu
a korelogram rezidui, kedy z ich priebehu je zjavné, Ze rezidud modelu su stacio-
narne. Casové rady su kointegrované a vysledky regresie nemozno povazovat za fa-
losné. Model bolo moZné odhadnut v obvyklych jednotkach.
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Graf ¢. 20 Graf rezidui modelu 4
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4.5.3 Ekonomicka interpretacia modelu 4

10

Po prevedeni odhadu ma kone¢na rovnica modelu 4 nasledujuci tvar:
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Ex = —23902,0 + 5,9286 GDP

Z koeficientov tejto rovnice vyplyva, Ze na export Mad'arska do tnie vplyva najma
HDP na jedného obyvatel'a v Eur6pskej tnii. Konkrétne, ak sa zvysi HDP na obyva-
tel'a o 1 euro, zvysi sa objem vyvaZzanej produkcie Mad'arska o takmer 6 mil. EUR.

Pochopitel'ne na export krajiny vplyva mnozstvo d'alSich faktorov, aj tych ktoré
boli v modeli zahrnuté, avSak pri stanovenej hladine vyznamnosti a 5 % sa preuka-
zali ako relativne nevyznamné.

4.6 Export Vysehradskej $tvorky do krajin EU - Panelové data

Vzhl'adom na to, Ze sa jedna o skimanie ¢asového vyvoja réznych jednotiek z po-
dobného geografického celku, bude v tejto Casti prace zostaveny model s vyuzZitim
panelovych dat. Bude skimany vztah medzi vysvetl'ovanou premennou export kra-
jin VySehradskej Stvorky do krajin Eurdpskej unie a nizSie uvedenymi vysvetl'uju-
cimi premennymi modelu.

K vytvoreniu modelu boli vyuzité ro¢né udaje za obdobie 2000 - 2014, ktoré
boli Cerpané zo stranok Eurostatu, v pripade menového kurzu slovenskej koruny
a eura boli idaje ¢erpané z kurzového listku zverejnovaného Narodnou bankou Slo-
venska (NBS).

Jednotlivé vysvetl'ujice premenné modelu su rovnaké ako v predchadzajuice;j
Casti prace, pri viacrozmernych regresnych modeloch, preto budu v nasledujicom
texte uZ len v stru¢nosti spomenuté.

4.6.1 Prehl'ad vyuZivanych premennych

Vysvetl'ovand premenna:

e Export - vyjadreny v eurach z Ceskej republiky, Slovenskej republiky, Ma-
d’arskej republiky a Pol'skej republiky do krajin Eurépskej tinie (EU 28).

Vysvetlujiice premenné:

e Hruby domaci produkt najedného obyvatel'a v EU - HDP vyjadreny v pre-
pocte na obyvatela je ukazovatel'om Zivotnej irovne obyvatel'ov, premenna
je vyjadrend v eurach na jedného obyvatel'a v Eurépskej nii (referenc¢ny rok
= 2005).

e Miera nezamestnanosti v EU - predstavuje nezamestnané osoby v EU ako
percento pracovnej sily, ktora zahfna celkovy pocet zamestnanych a neza-
mestnanych osob.

e Urokova miera vEU - vyjadrena v percentich, kvoli nemoznosti ziskat
tidaje za EU ako celok, boli vyuZité irokové miery tykajice sa krajin eurozény
(vysvetlenie je uvedené na zaciatku tejto kapitoly).
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e Index spotrebitel'skych cien v EU - jedna sa o cenovy index, ktory vyjad-
ruje cenovu hladinu tovarov a sluZieb prostrednictvom spotrebného kosa.
Pre tento model bol vyuZity harmonizovany index spotrebitel'skych cien, ako
ukazovatel' inflacie v EU. Data vyjadruji medziroéné tempo rastu (refe-
rencny rok = 2015).

e Menovy kurz jednotlivych narodnych mien a eura - v pripade Ceska mo-
del pracuje so zmennym kurzom ¢eskej koruny a eura (CZK/EUR), pri Pol'sku
so zmennym kurzom pol'ského zlotého a eura (PLN/EUR) a u Mad'arska s
kurzom mad’arského forintu a eura (HUF/EUR). Pri Slovensku bol vyuZity
kurz slovenskej koruny a eura do roku 2008, od roku 2009, kedy krajina pri-
jala euro je vyuzity konverzny kurz slovenskej koruny k euru.

e Vstup krajin do EU - jedna sa o dummy premennd, ktora nadobtida hodnoty
0 pred vstupom a hodnoty 1 po vstupe krajin do EU. V$etky krajiny Vy$ehrad-
skej skupiny vstupili do Eurépskej tinie v roku 2004.

e Prijatie narodnej meny euro - poslednou zahrnutou premennou modelu je
tieZ dummy premenna, ktora sa tyka hlavne Slovenskej republiky. U Sloven-
skej republiky nadobuda premenna hodnotu 0 do roku 2008, od roku 2009,
teda po prechode krajiny na menu euro, hodnoty 1. Kvéli konzistentnosti,
boli pre ostatné krajiny doplnené hodnoty 0.

Tab. ¢. 22 Vysvetl'ujice premenné modelu - panelové data

- . v Ocakavané
Vysvetl'ujica premenna Oznacenie .
znamienko
Hruby domaci produkt na obyvatela (v €) GDP +
Miera nezamestnanosti (%) UN_R -
Urokové miera (%) IR +
Index spotrebitel'skych cien (%) HICP +/-
Menovy kurz (ECU/EUR) ECUEUR +/-
Vstup krajiny do EU (dummy premenna) D_eu +
Prijatie meny euro (dummy premenna) D_euro +
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Graf ¢. 22 Vyvoj exportu sledovanych krajin v obdobi 2000 - 2014
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Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie

V grafe €. 22 je zachyteny vyvoj vysvetl'ovanej premennej export krajin VySehrad-
skej $tvorky do Eurépskej tnie, pricom 1 = Ceska republika, 2 = Slovenska repub-
lika, 3 = Mad'arska republika, 4 = Pol'ska republika. Jednoznacne najvacsou eko-
nomikou zo sledovanych krajin je Pol'sko, ¢o sa prejavuje aj na najvy$Som objeme
vyvozu. V poradi druhou najsilnejSou ekonomikou, ¢o sa zahrani¢ného obchodu
tyka, je Ceska republika. Najviac produkcie v sledovanom obdobi vyviezla v roku
2014 a to v hodnote priblizne 108 miliard EUR. Pre porovnanie, Pol'sko v tom roku
exportovalo tovar v hodnote 128 miliard EUR. Tretou v poradi bola v sledovanom
obdobi Mad'arska republika, ktora vyviezla v roku 2014 tovar v pribliZzne polovi¢nej
hodnote toho, ¢o Pol'sko (66 mld. EUR). Ako uZz bolo spominané, najmensou zo sle-
dovanych ekonomik je Slovenska republika. Pre Uplnost, v roku 2014 exportovala
tovar v hodnote 54 miliard EUR.

Priblizne v rovnakom obdobi zasiahla jednotlivé krajiny ekonomicka kriza,
ktora sa viditel'ne prejavila aj na poklese vyvozu. Hospodarska recesia najviac za-
siahla voblasti zahrani¢ného obchodu Ceskd republiku, ktord medziro¢ne
(2008/2009) zaznamenala pokles exportu o cca 19 %. Po spamatani sa z tohto ob-
dobia krajiny opat navysili objem vyvaZanej produkcie a d'alej krivka zachytavajtca
Vvyvoj exportu ma rasticu tendenciu.

V ramci vlastného modelu bude analyzovany nasledovny funkény vztah:
Ex = f (GDP,UN_R,IR,HICP,ECUEUR, D_eu, D_euro)

Prvym krokom bolo zostavenie spojeného regresného modelu metédou OLS. Po
vol'be zavislej a nezavislych premennych sme ziskali odhad spojeného modelu
(pool), ktory mal nasledovnu podobu (Tab. €. 23):



Vlastna praca

79

Tab. ¢. 23 Spojeny re

gresny model odhadnuty met6dou OLS

Parameter Koeficient Smer. chyba t-podiel p-hodnota
konstanta |-621903000000|133865000000 4,646 <0,0001
GDP 25200000 4258630 5,925 <0,0001
UN_R 8300000000 5199030000 1,596 0,1166
IR -4419730000 4688260000 -0,9427 0,3502
HICP 2170000000 3280820000 0,6622 0,5108
ECUEUR -76457300 18217700 -4,197 0,0001
D_eu -16903600000 | 10386700000 -1,627 0,1097
D_euro -40790500000 | 7006380000 -5,822 <0,0001

Tento model bol podrobeny panelovej diagnostike modelu k overeniu vhodnosti po-
uzitej metody. Bol vyuzity F-test s hodnotami F(3, 49)=33,9867 a s p-hodnotou
<0,0001. Druhym testom bola Breusch-Paganova testovacia Statistika s hodnotami
LM=52,6007 a s p-hodnotou <0,0001. Takto nizke p-hodnoty testov vypovedaju
proti nulovej hypotéze, Ze hromadny OLS model je adekvatny. Hypotéza bola za-
mietnuta v prospech alternativy pevnych, alebo nahodnych efektov.

V tejto praci su vyuzité také panely, ktoré maju relativne malo pozorovanych
jednotiek, preto je pre takyto panel vhodné vyuzit model s fixnymi efektmi. V pri-
pade rozsiahleho poctu pozorovanych jednotiek je vhodnejSie vyuzit nahodné
efekty (LUKACIK, LUKACIKOVA).

Z tychto dévodov bol zostaveny model s pevnymi efektmi (FEM), ktory je zob-
razeny v nasledujucej tabul'ke.

Tab. ¢. 24 Prvotny model s fixnymi efektmi (FEM)

Parameter Koeficient Smer. chyba | t-podiel | p-hodnota
konStanta |-603194000000| 78599300000 | -7,674 <0,0001
GDP 24800000 2520890 9,821 <0,0001
UN_R 9810000000 3095180000 3,169 0,0026
IR -1705160000 | 2765270000 | -0,6166 0,5403
HICP 995000000 1935700000 0,5139 0,6096
ECUEUR -406015000 126819000 -3,202 0,0024
D_eu -14778600000 | 6117760000 -2,416 0,0195
D_euro -15680000000 | 5582240000 -2,809 0,0071

V d'alSom kroku pouZitim zostupnej metddy boli z odhadnutého modelu odstranené
vSetky Statisticky nevyznamné premenné na zvolenej hladine vyznamnosti 5 %.
Z modelu tak boli odobrané premenné index spotrebitel'skych cien (HICP) a tro-
kova miera (IR).

Hodnota Durbin-Watsonovej Statistiky 0,57304 a koeficientu autokorelacie rho
0,62765 naznacovali vyrazny problém s pozitivnou autokoreldciou chybového
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Clenu. Bolo preto pristipené k predefinovaniu funkénych foriem, konkrétne boli vy-
uzité prvé diferencie jednotlivych premennych s vynimkou dummy veli¢in. Zostup-
nou metodou boli opat z modelu odstranené Statisticky nevyznamné premenné.
Model tak nadobudol svoju vyslednu podobu, ktora je zachytena v tabulke (Tab. ¢.
25).

V modeli bola ponechana aj premenna prijatie meny eura, ktora bola na 5 % hla-
dine vyznamnosti identifikovana ako nevyznamna. Na 10 % hladine vyznamnosti
vSak premenna vyznamna bola a tak aj preto, aby bol zachyteny jej vplyv na zavisle
premennu bola v modeli ponechana.

Tab. ¢. 25 Vysledny model s fixnymi efektmi (FEM)

Parameter Koeficient Smer. chyba | t-podiel | p-hodnota

konsStanta 1508320000 883428000 1,707 0,0942
d_GDP 7783230 1020790 7,625 <0,0001
d_HICP 2243230000 478645000 4,687 <0,0001
D_eu 2267440000 886590000 2,557 0,0138
D_euro 2493750000 | 1456130000 1,713 0,0932

Prvymi diferenciami premennych sa podarilo z modelu odstranit autokorelaciu,
¢omu nasvedcovala hodnota Durbin-Watsonovej statistiky 2,1386 a koeficient auto-
korelacie rho -0,2234. Adjustovany Kkoeficient determinacie dosahuje hodnoty
0,838354 ¢o znamena, Ze danym modelom bolo vysvetlené takmer 84 % variability
zavisle premennej. P-hodnota F-testu <0,0001 zamieta nulovd hypotézu v prospech
alternativnej, Ze model ako celok je Statisticky vyznamny.

4.6.2 Ekonomicka interpretacia modelu panelovych dat

Vysledna rovnica pre model export krajin Vysehradskej $tvorky do krajin EU ma po
odhade nasledovny tvar:

d_Ex = 1508320000 + 7783230 d_GDP + 2243230000 d_HICP
+ 2267440000 D_eu + 2493750000 D_euro

Koeficienty rovnice je mozné interpretovat nasledovne:

Ak sa zvysi HDP na jedného obyvatela v krajinach EU o 1 euro, vzrastie export spo-
minanych krajin do unie o pribliZzne 7,78 mil. EUR. Pri zvySeni miery inflacie v Eu-
ropskej unii (meranej harmonizovanym indexom spotrebitel'skych cien) o jeden
percentudlny bod, vzrastie objem vyvezeného tovaru na toto Uizemie o 2 243 mil.
EUR. Vstup krajin do Eur6pskej inie v roku 2004 dopomohol krajinam zvysit export
occa 2 267 mil. EUR. Poslednou ponechanou premennou modelu bola premenna
prijatie eura Slovenskou republikou. Krajine sa tak podarilo navysit objem exporto-
vanej produkcie o priblizne 2 493 mil. EUR.
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Kladné hodnoty koeficientov v rovnici potvrdili o¢akavany vplyv na zavisle pre-
mennu. V pripade, Ze budu krajiny EU zaZzivat ekonomicky rozvoj a bude sa zvyso-
vat ekonomicka uroven obyvatel'ov tychto krajin (meranej v HDP na jedného oby-
vatel'a), bude to mat pozitivny vplyv aj na zahrani¢ny obchod sledovanych krajin.
Vplyv miery inflacie (HICP) na export krajin bol modelom vyhodnoteny ako pozi-
tivny. Vysvetlenim tohto javu je samozrejme viac, ale na zaklade ekonomickej tedrie
je predpokladané, Ze s rastom cenovej hladiny v zahrani¢i cudzia mena apreciovala,
¢im sa zlacnil tovar dovazany z krajin VySehradskej Stvorky. Pri premennej vstup
krajin do Eur6pskej tnie sa tiez potvrdil o¢akavany pozitivny vplyv. Vstupom sa kra-
jiny eSte viac otvorili zahrani¢ne obchodnej spolupraci, bariéry zahrani¢ného ob-
chodu boli vyrazne zniZené, alebo dokonca uplne odstranené, ¢o malo pozitivny
vplyv na bilanciu zahrani¢ného obchodu sledovanych krajin. Na 10 % hladine vy-
znamnosti bola ponechand aj umeld premenna prijatie narodnej meny euro. Pre-
menna sa tykala hlavne Slovenskej republiky, kedy prijatie eura krajine dopomohlo
k zvySeniu vyvozu.
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5 Diskusia a zaver

Cielom tejto diplomovej prace bola identifikacia faktorov vplyvajicich na export
krajin Vy$ehradskej $tvorky, teda krajin Ceska republika, Slovensko, Pol'sko a Ma-
d’arsko. Vetky sledované krajiny st od 1. 5. 2014 ¢lenom Eurépskej tnie. Clenstvo
v tomto zoskupeni prinieslo jednotny trh, odstranenie bariér obchodu a prehibenie
spoluprace. Staty EU sa tak stali kI'i¢ovymi obchodnymi partnermi sledovanych kra-
jin, preto je tato praca zamerala prave na export do EU.

Naplnenie stanoveného ciel'a bolo dosiahnuté pomocou viacrozmernej regres-
nej analyzy a analyzy panelovych dat. Ako potencialne faktory, ktoré pésobia na ex-
port boli vybrané nasledujtiice: HDP na jedného obyvatel'a, miera nezamestnanosti,
urokova miera, miera inflacie vyjadrena ako harmonizovany index spotrebitel'skych
cien, zmenny kurz jednotlivych narodnych mien k euru a umelé premenné vstup
krajiny do EU a v pripade Slovenskej republiky aj prijatie eura ako narodnej meny.
V jednotlivych modeloch tak bola overovana vzajomna zavislost medzi objemom vy-
vozu a vybranymi faktormi.

V prvej Casti prace sa analyza zameriava na viacrozmernu regresnd analyzu,
kedy pre kazdu krajinu bol vytvoreny osobitny model. Sledovanym obdobim boli
roky 2002 - 2014 s vyuZitim Stvrtro¢nych udajov.

Z vyslednych rovnic jednotlivych modelov je mozné vidiet, Ze export jednotli-
vych krajin ovplyviiuja rézne Cinitele. Spolo¢nym menovatelom vsSetkych modelov
bola premenna HDP na jedného obyvatel'a v EU, ktora reprezentuje Zivotnt troveii
a vyjadruje mieru priemerného prijmu krajin. Vo vSetkych modeloch sa tato pre-
menna ukazala ako Statisticky vyznamna s kladnym znamienkom koeficientu. To
znamena, Ze rastiica zivotna troveti obyvatelov EU vplyva na rastiici dopyt nielen
po domacom, ale aj zahrani¢nom tovare a sluzbach a vplyva tak pozitivne na export
sledovanych krajin.

V pripade Ceskej republiky boli regresnym modelom vyhodnotené dve pre-
menné ako Statisticky vyznamné. Jednalo sa uzZ o spominant premennt HDP na jed-
ného obyvatel'aa dummy premennti vstup krajiny do EU. O¢akavané znamienka obi-
dvoch premennych boli kladné, ¢o sa analyzou potvrdilo. Vstup krajiny do eurdp-
skeho spolocenstva otvorilo Statne hranice, zjednodusil sa pohyb tovaru, ¢o navysilo
objem vyvazanej produkcie a sluZieb o takmer 1 620 mil. EUR. Zaujimavym vysled-
kom modelu bol fakt, Ze premenna menovy kurz ¢eskej koruny k euru bola vyhod-
notena ako Statisticky nevyznamna a v prvotnom modeli, mala dokonca zaporné
znamienko. Na tito premennu bola zamerana moja pozornost z toho dévodu, Ze
v novembri 2013 presSiel menovy kurz Ceskej koruny cielenou regulaciou zo strany
Statu s cielom podporit vyvoz. MoZnym vysvetlenim tejto situdcie je to, Ze sledované
obdobie od toho, ako nastala regulacia kurzu bolo relativne kratke (jeden rok)
a vplyv deprecidcie meny sa tak neprejavil (vzh'adom k dostupnosti idajov nebolo
moZné ziskat potrebné tidaje za rok 2015 a prvy Stvrtrok 2016). Zaporny vplyv pre-
mennej sa tiezZ da vysvetlit uzZ spominanym efektom J-krivky, kedy depreciacia meny
v kratkom obdobi méze spdsobit pokles ¢istého exportu. Guvernér CNB Miroslav
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Singer sa v rozhovore pre Hospodarske noviny v aprily roku 2016 vyjadril, Ze osla-
benie koruny malo prist skor a centralna banka mala korunu oslabit’ eSte viac (HOS-
PODARSKE NOVINY, 2016). Vplyv oslabenia koruny teda zrejme nebol taky, aky sa
ocakaval a zahrani¢ny dopyt sa nepodarilo navysit' v poZzadovanej miere.

V poradi druhym analyzovanym modelom bol export Slovenskej republiky,
kedy vo vyslednom modeli zostali nasledujuce Statisticky vyznamné premenné:
HDP na jedného obyvatel'a, miera nezamestnanosti, miera inflacie, menovy kurz
a vstup krajiny do EU. Pri premennej HDP sa potvrdil o¢akavany pozitivny vplyv,
teda zvy$ujice sa HDP na jedného obyvatel'a v EU sa prejavilo na rasticom objeme
exportu na toto uzemie. Pozitivne sa na exporte SR prejavila aj miera inflacie vyjad-
renda harmonizovanym indexom spotrebitel'skych cien. Vyssia miera inflacie byva
typicka prave pre hospodarsku expanziu, kedy rastuci dopyt vyvija tlak na rast ce-
novej hladiny. Vplyv menového kurzu bol modelom vyhodnoteny ako negativny,
teda Ze depreciacia meny pdsobi na pokles exportu. Je to zrejme sposobené efektom
uzZ spominanej J-krivky, alebo efektom Marshall-Lernerovej podmienky. Prekvapi-
vym vysledkom tohto modelu bol vplyv premennych miera nezamestnanosti a vstup
krajiny do EU. Ofakdvanym znamienkom pri premennej miera nezamestnanosti
bolo minus, ¢o sa viak regresiou nepotvrdilo. Pozitivny vplyv nezamestnanosti v EU
na export SR je mozné vysvetlit nasledovnym: od hospodarskej krizy v roku 2009
ubehla uZ relativne dlha doba a vacsina makroekonomickych agregatov sa po tomto
obdobi ustdlila a pokracovala vo svojom trende. Napriklad premenna HDP zazname-
nala v obdobi krizy vyznamny prepad, avSak po nejakom case sa vykyvy ustalili
a mala d’alej rasticu tendenciu. Podobne sa tak chovala krivka exportu SR. Avsak ¢o
sa tyka priemernej miery nezamestnanosti, od krizového obdobia neustale rastie
(Graf ¢. 13, vlastna praca). Pre porovnanie pred vypuknutim krizy mala miera neza-
mestnanosti v EU klesajuci trend, dosahovala hodnoty cca 2,5 %, od tohto obdobia
neustale stipa a na konci sledovaného obdobia, teda v roku 2014 dosahovala az 5
%. Je teda mozné usudzovat, Ze zatial' Co ostatné ekonomické veliciny sa postupne
z tohto obdobia spamatavaji, ekonomiky krajin nedokazu stale vytvorit dostatok
pracovnych miest, aby nezamestnanost opit klesala. Dal$im moZnym vysvetlenim
je to, Ze s rasticou nezamestnanostou obmedzuju krajiny import z relativne dra-
hych krajin a naopak zvysSuju dovoz z krajin s relativne lacnej$im tovarom a sluz-
bami, akou je aj Slovenska republika. Zaporny vplyv premennej vstup krajiny do EU
je tieZ v rozpore s ekonomickou tedriou, ale je to mozné vysvetlit tym, Ze par rokov
po tom, ¢o krajina vstupila do unie vypukla svetova hospodarska kriza a tak bol
vplyv premennej vyhodnoteny ako negativny.

Treti model analyzoval determinanty exportu Pol'ska, kedy pomocou viacroz-
merného regresného modelu s vyuZitim logaritmicko-linearnej funk¢nej formy boli
vyhodnotené tri Statisticky vyznamné premenné. Z vysledkov tohto modelu plynie,
ze rast HDP na obyvatela o 100 euro spOsobi zvySenie exportu Pol'ska o 7,27 %. Na-
opak negativny efekt ma arokova miera, ktorej rast o jeden percentualny bod spo6-
sobi zniZenie exportu o cca 6,46 %. Pri raste urokovej miery sa ekonomickym sub-
jektom zdraZuje drzba penazi a moZe tak klesat dopyt po zahrani¢nom tovare
a sluzbach a jednotlivé subjekty maju tendenciu obmedzovat spotrebu a viac sporit.
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Po prevedeni odhadu sa tieZ potvrdil negativny vplyv miery nezamestnanosti v EU,
ktora sa pri zvySeni o jeden percentudlny bod odrazi v poklese exportu tejto krajiny
04,67 %.

Poslednou analyzovanou krajinou bola Mad'arska republika. Odhadnuty model
po jednotlivych Upravach popisanych v praktickej casti prace vyhodnotil ako Statis-
ticky vyznamnu len jedinu premennu a to HDP na jedného obyvatela. Pri zvySeni
HDP na obyvatel'a o jedno euro sa zvysi objem vyvazanej produkcie Mad'arska o tak-
mer 6 mil. EUR. Samozrejme predpokladom je, Ze na vyvoz tejto krajiny nevplyva
len tato jedna premenna, ale aj d'alSie faktory, ktoré mozno v modeli neboli zahr-
nuté. Z vybranych faktorov sa vsak na zvolenej hladine vyznamnosti a 5 % preuka-
zala ako jedina Statisticky dolezita.

V zavere praktickej ¢asti prace bol zostaveny model s vyuZitim panelovych dat,
ktory skima vzdjomnu zavislost' exportu V4 ako celku a zvolenymi ekonomickymi
faktormi. Bol zostaveny model s fixnymi efektmi, ktory vyuZival ro¢né tidaje za ob-
dobie 2000 - 2014. Aj v tomto modeli sa potvrdil silny pozitivny vplyv premennej
HDP na obyvatel'a. Pozitivny vplyv bol tieZ zaznamenany pri premennej miera infla-
cie.]Jej zvySenie o jeden percentualny bod sp6sobi narast objemu exportu V4 o 2 243
mil. EUR. Vstup krajin do EU v roku 2004 dopomohlo navysit objem vyvazanej pro-
dukcie aZ o 2 267 mil. EUR. Krajiny sa tak vyraznejsSie otvorili obchodnej spolupraci
v ramci Unie a navysil sa objem vzajomného obchodu. Tymto modelom bola aj pre-
menna prijatie eura ako narodnej meny vyhodnotena tak, Ze pozitivne vplyva na rast
exportu. Ten sa vplyvom prijatia spolo¢nej meny navysil o 2 493 mil. EUR. Pocia-
tocné predpoklady sa tak potvrdili a toto zistenie je v stilade so spominanymi Stu-
diami Rosea a Wincoopa (2001), ktory tvrdia, Ze spolo¢na menova dnia vedie k zvy-
Seniu obchodu v ramci eurozony.

V ramci porovnania jednotlivych modelov je zaujimavym zistenim to, Ze takmer
v Ziadnom z analyzovanych modelov sa neukazal vyznamny vplyv zmenného kurzu,
ktory je z hl'adiska ekonomickych teérii povazovany za vel'mi doleZity nastroj pod-
porujuci export. Na zaklade vysledkov tejto prace je mozné konstatovat, Ze menovy
kurz pri vyvoze sledovanych krajin nie je tak vyznamnym cinitelom a dolezZitost,
ktora sa mu tak casto prisudzuje moze byt mylna. K rovnakym zaverom dospela aj
stadia , The Impact of Exchange Rate Volatility on Export“ prezentovana v roku 2008
D. Serenisom a P. Serenisom na Medzinarodnej konferencii aplikovanej ekon6émie.
V tejto praci sa snazili vyhodnotit vplyv volatility menového kurzu na celkovy vyvoz
vybranej skupiny eurdpskych krajin. Vysledky Studie ukazali, Ze volatilita kurzu
nema Ziadny vyznamny vplyv na celkovy vyvoz krajin EU.

Naopak vyznam tvorby a rastu HDP na obyvatel'a je nepopieratel'ny. Jeho vplyv
sa potvrdil vo vSetkych odhadnutych modeloch a vplyva tak na zvySovanie objemu
exportu vietkych sledovanych krajin. Tento zaver je tieZ v stlade so $tidiou CNB
(2005), ktord skimala determinanty zahrani¢ného obchodu v ¢eskej ekonomike.
Uroveni agregatneho dopytu (meraného v HDP) vyhodnotila ako najvyznamnejsi
faktor vplyvajici na obchod s krajinami EU. Réznorodost’ dalsich faktorov, ktoré
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ovplyviiuju vyvoz jednotlivych krajin je mozné vysvetlit r6znou vel'’kostou a vyspe-
lostou ekonomiky, odliSnym zameranim vyroby, ¢i diplomatickymi a obchodnymi
vztahmi s okolitymi krajinami.

ZvySovanie exportu ma bezpochyby pozitivny vplyv na vyvoj ekonomiky, pri-
nasa vyhody nielen podnikatel'om, ale tak isto aj beZnym spotrebitel'om a samo-
zrejme Statu. Jednym z mojich doporuceni pre podporu exportu tychto krajin je zvy-
$enie povedomia o moznej spolupraci, pripadne prehibenie uz samotnej spoluprace
jednotlivych podnikatel'skych subjektov s inStitdciami, ktoré vznikli s cielom vyvoz
podporovat. V Ceskej republike je mozné spomenut’ agentiry CzechTrade, Cesku
exportnt banku (CEB) ¢&i Exportnd garanéni a poistovaciu spolo¢nost (EGAP), na
Slovensku pdsobi napr. EXIMBANKA SR, Slovak Business Agency, alebo Slovenska
agentura pre rozvoj investicii a obchodu. V Pol'sku je to The Polish Agency for En-
terprise Development a Export Credit Insurance Corporation (KUKE), v Mad’'arsku
tiez posobi EXIMBANK, alebo Export Credit Insurance Corporation (MEHIB).

Z modjho pohl'adu je vSak najdodlezitejSim prostriedkom podpora podnikatel-
ského prostredia zo strany Statu. Konkrétne vidim problém v tom, Ze zakonodarné
organy vytvaraju nehostinné prostredie pre podnikatel'ov hlavne v oblasti vysokej
finan¢nej zataze, i zbytocnej byrokracie. Jednotlivy podnikatelia tak m6zu stracat
motivaciu v zefektiviiovani prace a stracaju tak konkurencieschopnost na zahranic-
nych trhoch. Problémom je tieZ neefektivne vynakladanie investicii a eurofondov
podporujucich podnikatel'ské prostredie, konkrétne obrovské plytvanie a korupcia,
ktora dovolim si tvrdit, suZuje vSetky krajiny VySehradskej Stvorky?2. Jednou z moz-
nosti je tak prisnejsia kontrola zo strany EU, lepsie informaé¢né systémy kontrolu-
juce vynakladanie finan¢nych prostriedkov a pod.

Dal$im navrhom je tiez diverzifikacia teritorialnej $truktiry vyvozov a hl'ada-
nie novych odbytovych trhov. Krajiny V4 maju relativne vyhodnu polohu v ramci
Eurépy, spajaji uzemie od zapadu k vychodu. Moznost vidim v prehibeni spolu-
prace napriklad s Ruskom, Ukrajinou a pod. a tieZ s azijskymi krajinami.

Buduci vyskum by sa mohol zamerat na detailnejSiu analyzu dopadu regulacie
menového kurzu v Ceskej republike, ktora prebehla koncom roka 2013. Dopad tejto
restrikcie by bolo vhodné zhodnotit' v ramci dlhsieho obdobia, kedy bude k dispozi-
cii dostatotné mnoZstvo dat.

2V rebricku vnimania korupcie Corruption Perceptions Index 2014 sa krajiny V4 umiestnili nasle-
dovne: 35. Pol'sko, 47. Mad'arsko, 53. Ceska republika, 54. Slovensko.


https://www.transparency.org/cpi2014/results#myAnchor1
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Zdrojové data modelu 1 - Export Ceskej republiky do krajin EU

Obdobie Ex UN_R | HICP | GDP IR |CZK/EUR| D_eu
2002 Q1 85774 4,1 3,2 5100 3,28 31,768 0
2002 Q2 9018,6 4,1 3] 5300 3,32 30,400 0
2002 Q3 8461,4 4,0 2,7| 5300 3,30 30,231 0
2002 Q4 9087,1 4,1 2,6 5500 3,24 30,857 0
2003 Q1 9261,6 4,3 24| 5200 2,77 31,624 0
2003 Q2 9550,0 4,2 2,3] 5300 2,44 31,470 0
2003 Q3 9036,3 4,1 2,2 5300 2,07 32,168 0
2003 Q4 9995,2 4,3 2,2 5600 2,02 32,096 0
2004 Q1 [10546,7 4,3 2,0] 5400 2,02 32,860 0
2004 Q2 [12988,0 4,2 2,1] 5600 2,04 32,022 1
2004Q3 [11781,0 4,2 2,2 5600 2,05 31,593 1
2004 Q4 |13320,0 4,3 2,3] 5800 2,08 31,125 1
2005Q1 |12551,0 4,2 24| 5600 2,06 30,012 1
2005Q2 |13601,0 4,2 2,3] 5800 2,07 30,129 1
2005Q3 [132478 4,0 2,3| 5800 2,08 29,688 1
200504 |14636/4 4,1 2,3| 6100 2,14 29,304 1
2006 Q1 |15426,1 4,0 2,3] 5900 2,40 28,599 1
2006 Q2 |16030,9 3,8 24| 6100 2,63 28,378 1
2006 Q3 [15640,4 3,6 24| 6100 2,94 28,337 1
2006 Q4 |18073,5 3,6 2,3| 6500 3,36 28,044 1
2007 Q1 |18578,0 3,4 2,3| 6300 3,61 28,037 1
2007 Q2 187128 3,1 2,2| 6400 3,86 28,272 1
2007 Q3 [18486,1 2,9 2,1| 6400 4,05 27,941 1
2007 Q4 |20893,0 2,9 24| 6700 3,95 26,826 1
2008Q1 [21889,9 2,8 2,7| 6400 4,05 25,564 1
2008 Q2 [22753,2 2,6 3,1 6600 4,00 24,830 1
2008Q3 [21426,6 2,5 3,7 6500 4,25 24,093 1
2008 Q4 |19146,7 2,6 3,7 6500 3,17 25,344 1
2009Q1 [16282,3 2,8 3,2] 5900 1,37 27,601 1
2009Q2 [16809,1 2,9 24| 6100 0,77 26,679 1
2009Q3 |17523,0 3,0 1,4] 6100 0,36 25,597 1
20090Q4 [18346,0 3,3 1,0] 6300 0,36 25,923 1
2010Q1 [19216,5 3,7 1,0] 6100 0,34 25,868 1
2010Q2 [20928,3 3,8 1,3| 6300 0,35 25,591 1
2010Q3 |21309,0 3,8 1,7| 6400 0,45 24,928 1
2010Q4 |[23149,9 4,0 2,1| 6600 0,59 24,789 1
2011 Q1 |24381,3 4,2 2,4| 6400 0,67 24,375 1
2011 Q2 |24978,0 4,0 2,7| 6500 1,04 24,324 1
2011 Q3 |23677,0 4,1 29| 6500 0,97 24,387 1
2011 Q4 |24553,5 4,3 31| 6700 0,79 25,276 1
2012 Q1 |25864,6 4,5 31| 6500 0,37 25,084 1
2012 Q2 [24723,4 4,6 29| 6600 0,34 25,269 1
2012 Q3 23939 4,6 2,8 6600 0,13 25,082 1
2012 Q4 |24853,5 4,9 2,6| 6800 0,08 25,167 1
2013 Q1 |23957,2 52 24| 6500 0,07 25,565 1
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2013 Q2 |24527,8 51 22| 6700 0,08 25,831 1
2013 Q3 |24568,2 51 1,9 6700 0,09 25,853 1
2013 Q4 |26065,5 53 1,5| 6900 0,12 26,658 1
2014 Q1 |26829,7 53 1,2| 6600 0,18 27,442 1
2014 Q2 |26957,7 51 1,0/ 6800 0,19 27,446 1
2014 Q3 |26724,2 4,9 0,7| 6900 0,02 27,619 1
2014 Q4 |27865,2 5,0 05| 7100 -0,02 27,630 1
Porovnanie linedrnej a log-linedrnej funkénej formy modelu 1
Kritérium/Test Verzia Linearny Log-linearny
model model
RESET test 2. mocniny 0,00145 0,0797
Specifikacie 3. mocniny 0,00145 0,0803
(p-hodnota) 2.a3.mocniny | 0,00657 0,208
LM test $pecifikacie mocniny 0,000135739 | 0,00000425297
(p-hodnota) logaritmy | 0,000172903 | 0,00000164652
Heteroskedasticita Whiteov test 0,224749 0,112302
(p-hodnota) Breusch-Pagan | 0,333187 0,128128
Normalita Chi-kvadrat test | 0,41682 0,27554
(p-hodnota)
Zdrojové data modelu 2 - Export Slovenska do krajin EU
Obdobie Ex UN_R | HICP GDP IR SKK/EUR| D_eu |D_euro
2002 Q1 3102,3 4,1 3,2] 5100 3,28 42,25 0 0
2002 Q2 3414,5 4,1 3,0 5300 3,32 42,97 0 0
2002 Q3 3478,7 4,0 2,7| 5300 3,30 43,83 0 0
2002 Q4 3728,4 4,1 2,6| 5500 3,24 41,71 0 0
2003 Q1 3856,8 4,3 24| 5200 2,77 41,80 0 0
2003 Q2 4132,4 4,2 2,3| 5300 2,44 41,22 0 0
2003 Q3 4131,5 4,1 2,2 5300 2,07 41,75 0 0
2003 Q4 4581,1 4,3 2,2| 5600 2,02 41,19 0 0
2004 Q1 4247,8 4,3 2,0| 5400 2,02 40,57 0 0
2004 Q2 5111,8 4,2 2,1| 5600 2,04 40,09 1 0
2004 Q3 4784,5 4,2 2,2 5600 2,05 40,03 1 0
2004 Q4 5307,0 4,3 2,3] 5800 2,08 39,49 1 0
2005 Q1 5024,0 4,2 24| 5600 2,06 38,28 1 0
2005 Q2 5455,7 4,2 2,3| 5800 2,07 38,91 1 0
2005 Q3 5651,0 4,0 2,3] 5800 2,08 38,66 1 0
2005 Q4 6319,5 4,1 2,3| 6100 2,14 38,50 1 0
2006 Q1 6378,2 4,0 2,3] 5900 2,40 37,46 1 0
2006 Q2 7029,0 3,8 24| 6100 2,63 37,69 1 0
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2006 Q3 7333,4 3,6 2,4| 6100 2,94 37,86 1 0
2006 Q4 83659 3,6 2,3| 6500 3,36 35,98 1 0
2007 Q1 8686,7 3,4 2,3| 6300 3,61 34,36 1 0
2007 Q2 91974 3,1 2,2| 6400 3,86 33,75 1 0
2007 Q3 9114,9 2,9 2,1| 6400 4,05 33,57 1 0
2007Q4 [10234,3 2,9 2,4| 6700 3,95 33,43 1 0
2008Q1 (101426 2,8 2,7| 6400 4,05 33,09 1 0
2008Q2 |[10972,0 2,6 3,1| 6600 4,00 31,43 1 0
2008Q3 [10430,1 2,5 3,7| 6500 4,25 30,31 1 0
2008 Q4 9960,0 2,6 3,7 6500 3,17 30,35 1 0
2009 Q1 8043,2 2,8 3,2] 5900 1,37 30,13 1 1
2009 Q2 8192,4 2,9 2,4| 6100 0,77 30,13 1 1
2009 Q3 8600,0 3,0 1,4] 6100 0,36 30,13 1 1
2009 Q4 9862,5 3,3 1,0 6300 0,36 30,13 1 1
2010 Q1 9001,3 3,7 1,0] 6100 0,34 30,13 1 1
2010Q2 |10232,5 3,8 1,3| 6300 0,35 30,13 1 1
2010Q3 [10349,6 3,8 1,7] 6400 0,45 30,13 1 1
2010Q4 |11745,9 4,0 2,1 6600 0,59 30,13 1 1
2011Q1 (117804 4,2 2,4| 6400 0,67 30,13 1 1
2011Q2 [12306,9 4,0 2,7| 6500 1,04 30,13 1 1
2011 Q3 [11837,4 4,1 2,9 6500 0,97 30,13 1 1
2011 Q4 [12885,2 4,3 31| 6700 0,79 30,13 1 1
2012Q1 |12657,6 4,5 3,1 6500 0,37 30,13 1 1
2012Q2 |13187,0 4,6 29| 6600 0,34 30,13 1 1
2012Q3 [13092,0 4,6 2,8 6600 0,13 30,13 1 1
2012 Q4 |13853,0 4,9 2,6 6800 0,08 30,13 1 1
2013 Q1 [12776,4 52 24| 6500 0,07 30,13 1 1
2013 Q2 [135934 51 2,2 6700 0,08 30,13 1 1
2013 Q3 [12954,8 51 19| 6700 0,09 30,13 1 1
2013 Q4 142321 53 1,5 6900 0,12 30,13 1 1
2014 Q1 |13729,5 53 1,2] 6600 0,18 30,13 1 1
2014 Q2 [13664,2 51 1,0 6800 0,19 30,13 1 1
2014 Q3 [13274,9 4,9 0,7| 6900 0,02 30,13 1 1
2014 Q4 |14241,0 5,0 0,5] 7100] -0,02 30,13 1 1
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Porovnanie linedrnej a log-linedrnej funk¢nej formy modelu 2

Kritérium/Test Verzia Linearny model Log-linearny
model
RESET test 2. mocniny 0,0508 0,422
Specifikacie 3. mocniny 0,13 0,414
(p-hodnota) 2.a 3. mocniny 0,00384 0,236
LM test Specifikacie mocniny 0,046162 0,0371479
(p-hodnota) logaritmy 0,0211671 0,00705115
Heteroskedasticita Whiteov test 0,420522 0,00417
(p-hodnota) Breusch-Pagan 0,370688 0,138815
Normalita , .
(p-hodnota) Chi-kvadrat test 0,29796 0,68414
Zdrojové data modelu 3 - Export Pol'ska do krajin EU
Obdobie Ex UN_R | HICP | GDP IR PLN/EUR| D_eu
2002 Q1 8494,2 4,1 3,2 5100 3,28 3,6182 0
2002 Q2 8759,4 4,1 3| 5300 3,32 3,7169 0
2002 Q3 8718,3 4,0 2,7 5300 3,30 4,0810 0
2002 Q4 9457,9 4,1 2,6 5500 3,24 3,9970 0
2003 Q1 9135,6 4,3 24| 5200 2,77 4,1892 0
2003 Q2 9416,9 4,2 2,3] 5300 2,44 4,3560 0
2003 Q3 9774,5 4,1 2,2| 5300 2,07 4,4244 0
2003 Q4 |10756,0 4,3 2,21 5600 2,02 4,6232 0
2004 Q1 |11169,3 4,3 2,0 5400 2,02 4,7763 0
2004 Q2 |12162/4 4,2 2,1 5600 2,04 4,6877 1
2004 Q3 |12251,0 4,2 2,2 5600 2,05 4,4236 1
2004 Q4 |13069,8 4,3 2,3| 5800 2,08 4,2342 1
2005Q1 |13158,7 4,2 24| 5600 2,06 4,0267 1
2005Q2 |[13757,3 4,2 2,3| 5800 2,07 4,1301 1
2005Q3 [13978,1 4,0 2,3] 5800 2,08 4,0186 1
2005Q4 |15851,1 4,1 2,3 6100 2,14 3,9152 1
2006 Q1 |16624,9 4,0 2,3] 5900 2,40 3,8346 1
2006 Q2 [17092,6 3,8 24| 6100 2,63 3,9482 1
2006 Q3 |17455,7 3,6 24| 6100 2,94 3,9537 1
2006 Q4 187721 3,6 2,3| 6500 3,36 3,8478 1
2007 Q1 [19601,3 3,4 2,3] 6300 3,61 3,8863 1
2007 Q2 ]19743,1 3,1 2,2 6400 3,86 3,8005 1
2007 Q3 [20152,3 2,9 2,1 6400 4,05 3,7900 1
2007 Q4 |21511,2 2,9 24| 6700 3,95 3,6584 1
2008 Q1 |23134,8 2,8 2,7 6400 4,05 3,5759 1
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2008 Q2 [23933,4 2,6 3,1| 6600 4,00 3,4070 1
2008 Q3 (232098 2,5 3,7| 6500 4,25 3,3081 1
2008Q4 [20260,7 2,6 3,7 6500 3,17 3,7658 1
2009 Q1 |[18685,0 2,8 3,2 5900 1,37 4,4988 1
2009Q2 [18577,1 2,9 24| 6100 0,77 4,4523 1
2009Q3 [19703,2 3,0 1,4] 6100 0,36 4,1978 1
2009Q4 |[21234/4 3,3 1,0] 6300 0,36 4,1745 1
2010Q1 |22417,4 3,7 1,0] 6100 0,34 3,9869 1
2010Q2 242001 3,8 1,3] 6300 0,35 4,0171 1
2010Q3 |24006,7 3,8 1,7] 6400 0,45 4,0087 1
2010 Q4 |24955,6 4,0 2,1| 6600 0,59 3,9666 1
2011 Q1 |26482,2 4,2 2,4| 6400 0,67 3,9460 1
2011Q2 |26717,7 4,0 2,7| 6500 1,04 3,9596 1
2011 Q3 [26261,8 4,1 29| 6500 0,97 4,1527 1
2011 Q4 |26552,5 4,3 3,1 6700 0,79 4,4207 1
2012 Q1 |27654,3 4,5 3,1 6500 0,37 4,2329 1
2012Q2 [26956,8 4,6 29| 6600 0,34 4,2595 1
2012Q3 |[27419,9 4,6 2,8 6600 0,13 4,1366 1
2012Q4 |27931,3 4,9 2,6 6800 0,08 4,1123 1
2013 Q1 [27906,9 5,2 2,4| 6500 0,07 4,1558 1
2013 Q2 |28646,0 51 2,2| 6700 0,08 4,1982 1
2013 Q3 [29340,3 51 19| 6700 0,09 4,2477 1
2013 Q4 |29862,2 5,3 1,5] 6900 0,12 4,1853 1
2014 Q1 |31566,9 53 1,2] 6600 0,18 4,1843 1
2014 Q2 |31453,9 51 1,0] 6800 0,19 4,1665 1
2014 Q3 |31776,5 4,9 0,7| 6900 0,02 4,1747 1
2014 Q4 |33493,2 5,0 0,5/ 7100| -0,02 4,2112 1
Porovnanie linedrnej a log-linedrnej funk¢nej formy modelu 3
Kritérium/Test Verzia Linedrny mo- | Log-linearny
del model
RESET test 2. mocniny 0,000629 0,0725
Specifikacie 3. mocniny 0,00155 0,068
(p-hodnota) 2.a 3. mocniny 0,000353 0,0316
LM test Specifikacie mocniny 0,000334474 0,325685
(p-hodnota) logaritmy 0,0000946601 0,232312
Heteroskedasticita Whiteov test 0,218281 0,101779
(p-hodnota) Breusch-Pagan 0,258276 0,08143
(pN‘}’er“;igiz) Chi-kvadrat test 0,15 0,6368
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Zdrojové data modelu 4 - Export Mad’arska do krajin EU

Obdobie Ex UN_R | HICP | GDP IR |HUF/EUR| D_eu

2002 Q1 7634,2 4,1 32| 5100 3,28 244,04

2002 Q2 8124,3 4,1 3,01 5300 3,32 242,94

2002 Q3 7498,1 4,0 2,7] 5300 3,30 245,35

2002 Q4 7903,0 4,1 2,6 5500 3,24 239,47

2003 Q1 7739,8 4,3 24| 5200 2,77 243,63

2003 Q2 7808,2 4,2 2,3] 5300 2,44 250,95

2003 Q3 7979,9 4,1 2,2 5300 2,07 259,65

2003 Q4 8913,8 4,3 2,2| 5600 2,02 259,82

2004 Q1 8687,3 4,3 2,0 5400 2,02 260,00

2004 Q2 9423,8 4,2 2,1 5600 2,04 252,16

2004 Q3 9304,9 4,2 2,2 5600 2,05 248,80

2004 Q4 |10268,1 4,3 2,3] 5800 2,08 245,94

2005 Q1 9478,7 4,2 24| 5600 2,06 245,01

2005Q2 110522,2 4,2 2,3] 5800 2,07 249,75

2005Q3 103177 4,0 2,3| 5800 2,08 245,57

2005Q4 [11327,3 4,1 2,3| 6100 2,14 251,84

2006Q1 [11369,5 4,0 2,3 5900 2,40 254,56

2006 Q2 [11884,3 3,8 24| 6100 2,63 266,83

20060Q3 [11739,0 3,6 24| 6100 2,94 27541

2006 Q4 [13376,2 3,6 2,3] 6500 3,36 260,25

2007 Q1 [13448,4 3,4 2,3| 6300 3,61 252,32

2007 Q2 139229 31 2,2 6400 3,86 248,31

2007 Q3 [13916,2 2,9 2,1| 6400 4,05 251,82

2007 Q4 [14710,2 2,9 24| 6700 3,95 252,86

2008 Q1 [14911,5 2,8 2,7| 6400 4,05 259,30

2008 Q2 |15529,9 2,6 31| 6600 4,00 248,04

2008 Q3 |14758,4 2,5 3,7 6500 4,25 236,07

2008Q4 |13636,6 2,6 3,7 6500 3,17 263,36

2009Q1 [11251,3 2,8 3,2 5900 1,37 294,19

2009 Q2 |11565,3 2,9 24| 6100 0,77 285,71

2009Q3 [11836,2 3,0 1,4] 6100 0,36 271,35

2009 Q4 |13065,1 3,3 1,0 6300 0,36 270,88

2010Q1 [12984,9 3,7 1,0] 6100 0,34 268,52

2010Q2 ]13959,2 3,8 1,3| 6300 0,35 274,85

2010Q3 [14001,7 3,8 1,7] 6400 0,45 282,44

2010Q4 |15523,6 4,0 2,1 6600 0,59 275,77

2011 Q1 |15864,0 4,2 2,4| 6400 0,67 272,43

2011 Q2 |15503,1 4,0 2,7] 6500 1,04 266,42

2011 Q3 |[15337,3 4,1 29| 6500 0,97 275,10

LR (R R Rr R RR R RRRRRR R RRRRRRRRRRR(R|RR R ololo|lo|lo|lo|lo|lo|o

2011 Q4 |15753,2 4,3 31| 6700 0,79 303,47
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2012Q1 |15636,0 4,5 3,1] 6500 0,37 296,85 1
2012 Q2 |15723,4 4,6 29| 6600 0,34 293,98 1
2012 Q3 |15525,5 4,6 2,8| 6600 0,13 283,05 1
2012 Q4 |[15513,3 4,9 2,6| 6800 0,08 283,25 1
2013 Q1 |[15442,3 5,2 24| 6500 0,07 296,50 1
2013 Q2 |15803,4 51 2,2 6700 0,08 295,53 1
2013Q3 |15617,7 51 1,9] 6700 0,09 297,96 1
2013 Q4 |[16140,3 5,3 1,5| 6900 0,12 297,43 1
2014 Q1 [16530,2 53 1,2] 6600 0,18 307,93 1
2014 Q2 |16787,6 51 1,0| 6800 0,19 305,91 1
2014 Q3 |16460,2 4,9 0,7] 6900 0,02 312,24 1
2014 Q4 |16833,6 5,0 0,5| 7100| -0,02 308,53 1
Porovnanie linedrnej a log-linedrnej funkénej formy modelu 3
Kritérium/Test Verzia Linearny model Log-linearny
model
RESET test 2. mocniny 0,355 0,0499
Specifikacie 3. mocniny 0,482 0,0477
(p-hodnota) 2.a 3. mocniny 0,00373 0,00232
LM test $pecifikacie mocniny 0,378399 0,0443443
(p-hodnota) logaritmy 0,293484 0,0378581
Heteroskedasticita Whiteov test 0,648128 0,753793
(p-hodnota) Breusch-Pagan 0,576722 0,823021
Normalita Chi-kvadrt test 0,42681 0,90846
(p-hodnota)
Zdrojové data modelu - Panelové data
Obdobie Ex UN_R | HICP | GDP IR |ECU/EUR|D_eu|D_euro| ID
2000 27235819492| 89 3,5[22900| 4,12 35,599 0 0 1
2001 32395105700| 8,7 3,2123400] 4,39 34,068 0 0 1
2002 35144631956 9 2,5123600] 3,29 30,804 0 0 1
2003 37843096634 | 9,2 2,1{23800| 2,32 31,846 0 0 1
2004 48635693559 | 9,3 2,3|24400| 2,05 31,891 1 0 1
2005 54036455065 9 2,3124800] 2,09 29,782 1 0 1
2006 65170678280 | 8,2 2,3125500| 2,83 28,342 1 0 1
2007 76669460180 | 7,2 2,4126200| 3,87 27,766 1 0 1
2008 85216401553 7 3,7|26200| 3,87 24,946 1 0 1
2009 68959880527 9 1,0]/25000| 0,71 26,435 1 0 1
2010 84603603271| 9,6 2,1125400| 0,44 25,284 1 0 1
2011 97589523669 | 9,7 3,1{25800| 0,87 24,590 1 0 1
2012 99380152910| 10,5 2,6|25600| 0,23 25,149 1 0 1
2013 99118749298 | 10,9 1,5]125600| 0,09 25,980 1 0 1
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2014 108376773710| 10,2 0,5[25900| 0,09 27,536 1 0 1
2000 11567714053 8,9 3,5[22900| 4,12 42,589 0 0 2
2001 12812171757 | 8,7 3,2|23400] 4,39 43,309 0 0 2
2002 13723862773 9 2,5123600| 3,29 42,699 0 0 2
2003 16701833364 | 9,2 2,1123800| 2,32 41,491 0 0 2
2004 19451005877 9,3 2,3]124400| 2,05 40,045 1 0 2
2005 22449985928 9 2,3|24800] 2,09 38,593 1 0 2
2006 29106483808 | 8,2 2,3125500] 2,83 37,248 1 0 2
2007 37233466833 7,2 2,4126200] 3,87 33,781 1 0 2
2008 41505334299 7 3,7126200] 3,87 31,291 1 0 2
2009 34698073886 9 1,0]/25000| 0,71 30,126 1 1 2
2010 41329178216| 9,6 2,1{25400| 0,44 30,126 1 1 2
2011 48809857851 9,7 3,1{25800| 0,87 30,126 1 1 2
2012 52789607509 | 10,5 2,625600| 0,23 30,126 1 1 2
2013 53556807032 | 10,9 1,5/25600| 0,09 30,126 1 1 2
2014 54909474022 | 10,2 0,5[25900| 0,09 30,126 1 1 2
2000 25716074418| 89 3,5[22900| 4,12 260,04 0 0 3
2001 28716228113 8,7 3,2123400] 4,39 256,59 0 0 3
2002 31159548291 9 2,5[23600| 3,29 242,96 0 0 3
2003 32441721967 | 9,2 2,1123800| 2,32 253,62 0 0 3
2004 37684107810 9,3 2,3124400] 2,05 251,66 1 0 3
2005 41645899939 9 2,3|24800] 2,09 248,05 1 0 3
2006 48368923824 | 8,2 2,3[25500| 2,83 264,26 1 0 3
2007 55997772184 | 7,2 2,4126200| 3,87 251,35 1 0 3
2008 58836382802 7 3,7126200] 3,87 251,51 1 0 3
2009 47717862334 9 1,0]25000| 0,71 280,33 1 0 3
2010 56469402471 9,6 2,1/25400| 0,44 275,48 1 0 3
2011 62457587006 | 9,7 3,1/25800| 0,87 279,37 1 0 3
2012 62398063262 | 10,5 2,6(25600| 0,23 289,25 1 0 3
2013 63003761759| 10,9 1,5]/25600| 0,09 296,87 1 0 3
2014 66611501700 | 10,2 0,5[25900| 0,09 308,71 1 0 3
2000 27992866370 8,9 3,5[22900| 4,12 4,008 0 0 4
2001 32747069278 | 8,7 3,2123400] 4,39 3,672 0 0 4
2002 35429845953 9 2,5(23600| 3,29 3,857 0 0 4
2003 39083208016 | 9,2 2,1123800| 2,32 4,400 0 0 4
2004 48652304382 9,3 2,3(24400| 2,05 4,527 1 0 4
2005 56745160900 9 2,3124800] 2,09 4,023 1 0 4
2006 69945151119| 8,2 2,3125500] 2,83 3,896 1 0 4
2007 81007909289 7,2 2,4126200| 3,87 3,784 1 0 4
2008 90538719255 7 3,7126200| 3,87 3,512 1 0 4
2009 78199696119 9 1,0]25000| 0,71 4,328 1 0 4
2010 95579757856 | 9,6 2,1{25400| 0,44 3,995 1 0 4
2011 106014110388 | 9,7 3,1/25800| 0,87 4,121 1 0 4
2012 109962122903 | 10,5 2,6(25600| 0,23 4,185 1 0 4
2013 115755364991 | 109 1,5]25600| 0,09 4,198 1 0 4
2014 128290490569 | 10,2 0,5[25900] 0,09 4,184 1 0 4




