Ekonomicka Jihoceska univerzita

fakulta v Ceskych Budéjovicich
Faculty University of South Bohemia
of Economics in Ceské Budé&jovice

JihoGeska univerzita v Ceskych Bud&jovicich
Ekonomicka fakulta

Katedra ucetnictvi a financi

DIPLOMOVA PRACE

Kapitalova struktura podniku a

produktivita kapitalu

Vypracovala: Bc. Aneta Bauerova

Vedouci prace: Ing. Tomas Volek, Ph.D.

Ceské Budsgjovice 2014



JIHOCESKA UNIVERZITA V CESKYCH BUDEJOVICICH
Fakulta ekonomicka
Akademicky rok: 2012/2013

ZADANI DIPLOMOVE PRACE

(PROJEKTU, UMELECKEHO DILA, UMELECKEHO VYKONU)

Jméno a piijmeni: Bec. Aneta BAUEROVA

Osobnf ¢islo: E12684

Studijni program: N6208 Ekonomika a management

Studijni obor: Ucetnictvi a finanéni ¥izeni podniku

Nézev tématu: Kapitalova struktura podniku a produktivita kapitédlu
Zadévajici katedra: Katedra ekonomiky

Zasady pro vyypraceovani:

o
-

Cil prace:
Cilem préace je zhodnotit vztah mezikapitalovou strukturou podniku a produktivitou kapitalu.
Nésledné doporucit ndvrhy k optimalizaci kapitdlové struktury z pohledu zvySeni produkti-
vity kapitéalu.

Osnova:

1. Zdroje informaci pro posouzeni kapitalové struktury podniku

2. Kapitélova struktura podniku

3. Produktivita kapitélu a jeji vztah ke kapitdlové struktuie podmku

4. Analyza produktivity kapitélu a kapitalové struktury podniku

5. Zhodnoceni soucasné kapitalové struktury v podniku a doporuceni do budoucna p¥i zo-
hlednéni produktivity kapitalu



Rozsah grafickych praci:
Rozsah pracovni zpravy: 40 - 50 stran
Forma zpracovani diplomové préce: tisténa

Seznam odborné literatury:

GRUNWALD, Rolf a HOLECKOVA, Jaroslava. Finan¢ni analyza a pldnovani
podniku / Rolf Griinwald, Jaroslava Holec¢kova. Vyd. 1. Praha: Ekopress, 2007.
318 s. ISBN 978-80-86929-26-2.

HIGGINS, Robert C. Analysis for financial management. 8th ed. Boston:
McGraw-Hill/Irwin, 72007. xvi, 430 s. The McGraw-Hill/Irwin series in finance,
insurance, and real estate. ISBN 978-0-07-304180-3.

KISLINGEROVA, Eva a kol. Manazerské finance. 3. vyd. Praha: C. H. Beck,
2010. xxxviii, 811 s. Beckova edice ekonomie. ISBN 978-80-7400-194-9.
NOVOTNA, Martina a VOLEK, Tomas. Mé&feni efektivnosti vyuzivani
vyrobnich faktoriu v souvislostech. JU v Ceskych Budé&jovicich, Ekonomicka
fakulta 2008. 117 s. ISBN 978-80-7394-126-0.

SYNEK, Miloslav. Manazerskd ekonomika / Miloslav Synek a kolektiv. 5.,
aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2011. 471 s. ISBN 978-80-247-3494-1.
VALACH, Josef a kol. Investi¢ni rozhodovani a dlouhodobé financovani. 3.,
preprac. a rozs. vyd. Praha: Ekopress, 2010. 513 s. ISBN 978-80-86929-71-2.

Vedouci diplomové préce: "+ Ing. Toma$ Volek, Ph.D.
Katedra ekonomiky

Datum zadani diplomové préce: 8. brezna 2013
Termin odevzdani diplomové prace: 30. dubna 2014

I "'- /”” ....'r__.:-v P = -"'.
T T

S

‘.»r;: %/ ,//
doc. Ing. Ladislav Rolinek, Ph.D.

il i doc. Ing. Ivana Faltovd Leitmanova. CSc.
dékan . vedouci katedry

V Ceskych Budé&jovicich dne 12. bfezna 2013



Prohlaseni

Prohlasuji, Ze svoji diplomovou praci jsem vypracovala samostatné pouze s pouzitim

prament a literatury uvedenych v seznamu citované literatury.

Prohlasuji, Ze v souladu s § 47b zakona ¢. 111/1998 Sb. v platném znéni souhlasim
se zvefejnénim své bakaldiské prace, a to — v nezkracené podob& — v upravé vzniklé
vypusténim vyznafenych ¢asti archivovanych ekonomickou fakultou — elektronickou
cestou ve veiejné pristupné ¢asti databaze STAG provozované Jihoceskou univerzitou v
Ceskych Budgjovicich na jejich internetovych strankach, a to se zachovanim mého
autorského prava k odevzdanému textu této kvalifikacni prace. Souhlasim déle s tim,
aby toutéz elektronickou cestou byly v souladu s uvedenym ustanovenim zakona
¢. 111/1998 Sb. zvetejnény posudky skolitele a oponentli prace i zaznam o pribéhu a
vysledku obhajoby kvalifikaéni prace. RovnéZz souhlasim s porovnanim textu mé
kvalifika¢ni prace s databazi kvalifikanich praci Theses.cz provozovanou Narodnim

registrem vysokoskolskych praci a systémem na odhalovéni plagiati.

V Ceskych Budgjovicich 30. 4. 2014

Bc. Aneta Bauerova



Na tomto misté¢ bych rada pod€kovala Ing. TomasSovi Volkovi, Ph.D. za odborné

vedeni mé diplomové préace a za jeho vstiicnost, ochotu i trpélivost pfi jejim zpracovani.

Dale mé podé€kovani patii spole€nosti BENTEX-elektro s.r.o. za vstiicny ptistup pii

poskytovani materiali a informaci nezbytnych k vypracovani této diplomové prace.



Obsah

1.
2.

VOO, o 3
LIterarni T@SEISC. ... vttt 4
2.1. Zdroje informaci pro posouzeni kapitalové struktury........................ 4
2.2. Kapitalova struktura podniku ... 5
2.2.1. Rozd¢leni kapitalu podle vlastnictvi..............cooooiiiiiiinin.. 6
2.2.2. Faktory ovliviiyjici kapitadlovou strukturu............................ 9
2.2.3. Optimalizace kapitdlové struktury...............ooooiiiin, 10
2.3. Hodnoceni kapitaloveé struktury.............coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiein, 15
2.3.1. Analyzatrendil..........coooiiiniiiiiii e 15
2.3.2. Analyza struktury............oooiiiii 15
2.3.3. Analyza pomérovych ukazatelQ.....................ooooiin 15
2.3.4. Bilan¢ni pravidla financovani................oooii 20
2.4. Produktivita kapitalu a jeji vztah ke kapitalové struktute podniku....... 22
2.4.1. Produktivita kapitalu............cooiiiiiii 23
2.4.2. Vztah produktivity kapitalu ke kapitalové struktufe podniku.....25
MEtOdiKa. ... 26
Predstaveni podnikatelského subjektu.................oco 29
4.1. BENTEX-€leKtro S.1.0. .uouiiiiiiiiiiii i, 29
4.2, ZAKladni 0daje. ... ..ooviinii 29
Analyza kapitalové struktury BENTEX-elektro s.r.o............c.ocoeieininn. 31
5.1. Horizontalni analyza kapitdlové struktury..................oooi, 32
S5.1.1. Vlastnikapitdl. ..o 34
5.1.2. Cizikapital... ..o 35
5.1.3. Bankovni Gvery a VYpOmMOCi.......c.evviiuiiiiiiiaiiiianienanne. 36
5.2. Vertikalni analyza kapitalové struktury..................oooi, 37
5.3. Analyza pomérovych ukazatelli.....................oi 39
5.3.1. Ukazatelé rentability............ccoooiiiiiiiiiiii 39
5.3.2. Ukazatelé zadluZenosti.............coovveiiiiiiiiiiiiiiinnnne. 40



5.3.3. Ukazatelg likvidity........cooiiiiiiii e, 41

5.4. Bilan¢ni pravidla a nédklady na cizi kapital........................... 43
5.4.1. Zlaté bilancni pravidlo............oooiiiiiiiiiiii 43
5.4.2. Zlaté pravidlo vyrovnani rizika..................coo 44
5.4.3. Zlatépari pravidlo..........oooiiiiiiii 44
5.4.4. Naklady ciziho kapitalu.................coooiiiii 46

5.5. Teorie hierarchického potfadku................cooiiiiiiiiii 46

5.6. Produktivita kapitdlu.............ooooiiii 47

5.7. Vztahy produktivity kapitdlu a vybranych ukazatelli....................... 50
5.7.1. Produktivita kapitdlu a jeji vstup a vystup...........cceveiininnnnn 50
5.7.2. Produktivita kapitalu versus rentabilita celkového kapitélu...... 52
5.7.3. Produktivita kapitalu versus celkova zadluzenost.................. 54
5.7.4. Produktivita kapitalu versus finan¢ni nezéavislost.................. 56
5.7.5. Produktivita kapitalu versus Cisty pracovni kapital................ 57
5.7.6. Produktivita kapitalu versus naklady na cizi kapital............... 59

5.7.7. Produktivita kapitalu versus vybavenost prace kapitalem.........61

5.8. Doporuceni spole¢nosti BENTEX-elektro s.r.0...........c.cooeviiinnnnn. 63
6 ZAVET ...t 64
I. Summary and KeyWords.........ooeiiiiii e 68
II. Seznam pouzZitych Zdrojl........oveiuiii i, 69
I Grafickd priloha. ... 71
IV, PHIONY . e 73



1. Uvod

Tato diplomovéa prace ma za cil zhodnotit vztah mezi kapitdlovou strukturou podniku
a produktivitou kapitalu. Néasledné by méla doporucit navrhy k optimalizaci kapitalové

struktury z pohledu zvySeni produktivity kapitalu.

V prvni ¢asti této prace je za pomoci odborné literatury vymezeno, jaké slozky nalezi
do kapitalové struktury podniku a co je zdrojem informaci pro zjiSténi a hodnoceni této
struktury. Poté jsou rozebrany analyzy, diky kterym se kapitdlova struktura hodnoti, a

déle jsou vymezeny teorie optimalni kapitalové struktury.

Naésleduje prakticka ¢ast prace, kdy je nejprve vypracovand metodika této Casti. Zde

je konkrétn€ vymezen cil a popsan postup vypracovani praktické ¢asti prace.

Poté prace navazuje predstavenim analyzovaného podniku BENTEX-elektro s.r.o.,
ktery poskytl podklady pro napsani této diplomové prace. Na podniku BENTEX-elektro
s.r.0. jsou aplikovany znalosti odborné literatury, na jejichz zaklad¢ jsou zhotoveny
analyzy hodnotici kapitalovou strukturu podniku. Dale je ur¢ena produktivita kapitalu a

jeji vztah ke kapitalové struktufe.

V zavéru praktické casti je zhodnocend kapitdlova struktura posouzena pomoci
vybranych ekonomickych ukazateli a je ur¢eno, zda je pro dany podnik jeho struktura
kapitalu vhodna. Nakonec zazni doporuceni k optimalizaci kapitdlové struktury

z hlediska produktivity kapitalu.



2. Literarni reSerse

21. Zdroje informaci pro posouzeni kapitalové

struktury

vvvvvv

podniku jsou jeho finan¢éni vykazy. Kazdy podnik musi sestavovat ucetni zavérku
s finanénimi vykazy vzdy ke konci Ucetniho obdobi. Vykazy zavérky dle zdkona
o ucetnictvi povinn€ obsahuji rozvahu, vykaz ziskl a ztrat a ptilohu k Gcetni zavérce.
Nepovinné piilohy ucetni zavérky jsou vykaz o penéznich tocich a vykaz o zméné
vlastniho kapitalu. Ugetni vykazy v§ak nezobrazuji urité vyznamné slozky, na kterych
muze byt zavisla, do jisté miry, Gspé$nost podniku. Jejich vypovidaci schopnost je tedy

omezena.

Informace, které nejsou obsazeny ve vykazech ucetni zaveérky, by mély byt zjistitelné

z kompletniho ucetnictvi podniku ¢i dotdzanim se vedoucich zaméstnanct v podniku.

Uceleny piehled o kapitalové struktufe a majetku podniku podava rozvaha. Rozvaha

by méla byt takova, aby podavala vérny obraz ve tfech zakladnich oblastech, a to:

e Majetkova situace podniku, v ramci niz se zjistuje, jaky konkrétni majetek
podnik vlastni a jak je ocenén, opotieben, jaka je jeho rychlost obratu, atd.

e Zdroje financovani majetku, kdy se podnik primarné zajima o vysi vlastnich
a cizich zdrojii a o jejich strukturu.

e Financni situace podniku, zejména jakého zisku podnik dosédhl, ¢i zda je

podnik schopen dostat svym zavazkiim. (Razickova, 2007)



2.2. Kapitalova struktura podniku

Kapitalovou strukturu podniku zjistime z pravé strany rozvahy, kterd se oznacuje
jako pasiva. Kapitalovou strukturou se rozumi veskeré zdroje, ze kterych byl majetek
podniku financovan. Kapitadl podniku mlizeme rozliSovat podle tfi hledisek. Nejvice
pouzivané je hledisko vlastnictvi, podle kterého se kapital d€li na vlastni a cizi. Pokud
do podniku vlozi kapital sdm podnikatel, ¢i skupina podnikateld, jednad se o vlastni
kapital. V piipadé€ ciziho kapitalu se jedna o vklad do podniku véftitelem, napt. bankou.
Tento kapital si miiZzeme predstavit jako Givérovy nebo dluhovy kapital. (Synek, 2011;

Fotr, 1999)

Kapital podniku dale mizeme rozliSovat podle mista vzniku na interni a externi. Pfi
tomto Clenéni pouzivame spiSe pojem financni zdroje. Zdroje, které podnik vytvari na
zakladé své vlastni podnikatelské Cinnosti, nazyvame internimi. Sem nélezi hlavné
vysledek hospodateni bézného obdobi, odpisy a tvorba rezerv. Externi financni zdroje
jsou naopak zdroje, které podnik ziskdva napt. emisi akcii nebo dluhopist, pfijetim

nového bankovniho nebo obchodniho uvéru. (Marek, 2009)

Ttetim hlediskem roz¢lenéni je doba, na kterou podnik kapitdl ziskava. Podle doby
rozliSujeme dlouhodoby a kratkodoby kapitdl. Dlouhodoby kapital chapeme jako
kapital se splatnosti delsi nez jeden rok (napt. dluhopisy, dlouhodobé a sttednédobé
bankovni v€ry). Naopak kratkodoby kapital ma podnik povinnost uhradit do jednoho
roku (napf. bézné bankovni uvéry). Dlouhodoby kapitdl miizeme oznacdit jako vlastni
kapital a dlouhodoby cizi kapital. Kratkodoby kapital pak ptedstavuje kratkodoby cizi
kapital. (Fotr, 1999)



2.21. Rozdéleni kapitalu podle vilastnictvi

Jak jiz bylo zminéno, nejvice pouzivané rozdéleni kapitalu v podniku je podle jeho
vlastnictvi. Takto rozdéleny kapital se vyuziva naptiklad v Gcetnictvi, kde se objevuje

v rozvaze.

Vlastni kapital
Vlastni kapital podniku tvofi:

e zakladni kapital,
e kapitalové fondy a fondy ze zisku,
e vysledek hospodatfeni minulych let a

e vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi.

Z casového hlediska se na vlastni kapitdl koukame jako na dlouhodoby kapital.

Vlastni kapital je ukazatelem financni jistoty a nezévislosti podniku. (Marek, 2009)

Zakladni kapital je klicovy zdroj financovani pii zalozeni podniku, ale vyuZziva se
ipfi financovani dalsiho rozvoje podniku. U nékterych pravnich forem spolecnosti je
zakonem stanovena minimalni hranice zakladniho kapitdlu. NavySovat se zakladni

kapital mize pomoci vkladi vlastnikii, resp. emisi akcii u akciovych spolecnosti.

Kapitadlové fondy pojimaji dva zdroje financovani, a to emisni 4zio a ostatni
kapitalové fondy. Emisni 4Zio vznikd pouze u akciovych spolecnosti pfi takové emisi
akcii, kdy upisovana cena akcie se 1iSi od nomindlni ceny akcie. Ostatni kapitdlové
fondy podnik wvytvari zdari, dotaci a subvenci od statu, mistnich organizaci,

zahrani¢nich poskytovateldl, atd.

Fondy ze zisku jsou tvofeny ziskem po zdanéni, ktery nebyl rozdélen a vyplacen
v podobé dividend a podilii na zisku, ale byl zadrzen v podniku. Tento zisk se rozd¢€li
mezi rezervni fond, ktery je vytvafen povinné a je urCeny ke kryti ztrat z hospodarské
¢innosti a mezi ostatni statutarni fondy, které jsou tvofeny v souladu se stanovami
podniku. Jedna se naptiklad o rozvojové nebo socialni fondy. V ptipadé€, Ze podniku po
rozdéleni zisku do fondil ziistane jeSté néjaky zisk, bude tvofit polozku nerozdéleny

zisk. (Fotr, 1999)



Cizi kapital

Cizi zdroje obsahuji rezervy, dlouhodobé zavazky, kratkodobé zavazky a bankovni
uvéry, které¢ se dale cleni na bankovni uvéry dlouhodobé, kratkodobé a kratkodobé
finanéni vypomoci. Cizi kapital tedy miZeme ¢lenit na kratkodoby a dlouhodoby. Za
uzivani ciziho kapitalu musi podnik platit cenu. Tu tvofi Urok a ostatni vydaje spojené

se ziskdnim ciziho kapitalu, napt. bankovni poplatky a provize. (Marek, 2009)

Mezi kratkodoby cizi kapitdl zahrnujeme kratkodobé zavazky, béZzné bankovni
uvéry, financni vypomoci a vydaje piiStich obdobi. Kratkodobé zavazky jsou veskeré
zavazky s dobou splatnosti krat$i nez jeden rok. Tyto zavazky nevyvoldvaji Zadné
néaklady, a proto jsou pro podnik levnym zdrojem financovani. Nejbéznéjsi kratkodobé

zavazky byvaji zdvazky z obchodnich vztaht.

Bézné bankovni uvéry jsou vSechny druhy kratkodobych tvért, které podniku
poskytuji banky. V ptipadé poskytnuti zdroji nebankovnimi subjekty, podnik tvofi
kratkodobé finanéni vypomoci. Dlouhodobé bankovni uvéry patii do skupiny
dlouhodobého ciziho kapitalu. Tuto skupinu déle tvoifi dluhopisy, finan¢ni leasing a

dalsi dlouhodobé zavazky.

Rezervy jsou internim zdrojem financovani. Maji vyznam v piipad¢, kdyz podnik
ofekava v nekterém pfiStim obdobi vynaloZeni budoucich vydaji na urcity ucel.
Rezervu podnik tvoii pomoci nakladi, tim tedy zvySuje naklady a to zplsobi snizeni
hospodaiského vysledku. Zde se jiz podnik musi fidit zdkonem o rezervach, kde jsou

vymezeny naklady, které jsou daitové uznané a které neuznané. (Fotr, 1999)



Nasledujici schéma zobrazuje nejuzivanéjsi rozdeleni podnikového kapitalu podle
vlastnictvi.

Obrazek 1: Struktura podnikového kapitalu
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2.2.2. Faktory ovliviaujici kapitalovou strukturu

Kapitalovou strukturu ovliviiuje velk4 fada faktord, at’ uz je to z hlediska celkové
velikosti podnikového kapitdlu ¢i z hlediska rozhodovani o kapitalové struktufe.

Celkova velikost kapitalu zavisi predevsim na:

e velikosti podniku, kdy obecné plati, ze ¢im vétsi podnik, tim vétsi kapital
vyzaduje;

e stupni mechanizace, automatizace, robotizace, pfiemz vys§i pouziti
techniky je vazano na vétSim kapitalu podniku;

e rychlosti obratu kapitalu;

e organizaci odbytu, v pfipadé€, Ze podnik s vlastni prodejni siti vyZaduje vyssi
kapital nez prodej ptes obchodniky; aj. (Synek, 2011)

Mezi nejvyznamnéjsi faktory, které ovliviiuji rozhodovani o kapitalové struktute,
patfi:

e struktura majetku v podniku,

e odvétvi, ve kterém podnik pracuje,

e vynosnost podniku, stabilita trzeb a zisku,

e naklady kapitalu,

e subjektivni postoj podnikatele,

e pozadavky véfiteld,

e dostupnost zdrojti financovani,

e mira statnich zasahil a danova legislativa, aj. (Fotr, 1999; Valach, 1997)



2.2.3. Optimalizace kapitalové struktury

Kapitalovou strukturu tedy chapeme jako strukturu zdrojt, které podnik vyuziva pro
financovani své majetkové struktury. Kapitdlova struktura tedy znacné ovliviluje
budouci podnikatelskou prosperitu. Zdrava kapitdlova struktura vede k finan¢ni stabilité
a vynosnosti podniku, kdeZzto nezdrava struktura je schopna ohrozit celou existenci
podniku. Optimalni kapitdlova struktura podniku pfedstavuje tolik kapitalu, kolik ho
podnik potiebuje. V piipadé, ze ma kapitdlu nazbyt, je jeho vyuziti nehospodarné a
podnik je piekapitalizovan. Na druhé strané, kdy je v podniku tak malo kapitalu, Ze to
zpusobuje poruchy v jeho chodu, se jednd o podkapitalizovany podnik. (Fotr, 1999;
Synek, 2011)

Optimalni kapitalova struktura by méla obsahovat jak vlastni kapital, tak 1 kapital

cizi. Dlivody pro pouziti ciziho kapitalu jsou:

e Podnikatel nedisponuje vlastnim kapitalem potfebnym k zaloZeni podniku.

¢ Podnikatel nedisponuje potiebnym kapitdlem v dobé¢, kdy jej potiebuje.

e Pouzitim ciziho kapitalu nevznikaji osobé, ktera prostiedky poskytla, Zadna
prava v pfimém fizeni podniku.

e Cizi kapitdl je levngjsi nez kapitadl vlastni a jeho pouziti tak zvySuje

vynosnost podniku.

Podnik si ale musi hlidat velikost ciziho kapitdlu a to z divodu, ze cizi kapitél
zvySuje zadluZenost a tim sniZuje financni stabilitu podniku. Dalsi diivod je takovy, Ze
vysoky podil ciziho kapitdlu omezuje jedndni managementu, které musi byt
prizplisobeno vétitelim. V neposledni fadé€ je to jesté skutecnost, ze kazdy dalsi dluh je
draZsi a je obtiznéjsi jej ziskat. (Synek, 2011)

Pro definovani optimalni kapitalové struktury existuje fada teorii. Napf. tradi¢ni
pohled je charakteristicky tim, Ze vidi souvislost mezi redlnou ziskovosti obycejné akcie

a podilem ciziho kapitdlu na celkovych zdrojich podniku. Dynamické teorie naopak

stoji v protikladu tradi¢niho pfistupu a sleduje zdjem podnikovych manaZert.
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Teorie U-kFivky

Optimalni kapitalova struktura je definovana jako kapitdlova struktura, ve které je
dosaZzeno minimalnich primérnych nakladl kapitalu a tim i maximalni trzni hodnoty
firmy. Pfi pfedpokladu dvou druhti kapitalu, dluh a vlastni kapital, mizeme optimalni

kapitalovou struktury zobrazit pomoci nasledujiciho grafu:

Obriazek 2: Optimalni kapitalova struktura - "U" krivka

Maklady kapitalu
-
My
W
My
L i3
WH,

Dk opt.

Zdroj: Valach, J. 2010

Primérné néklady kapitdlu ndm zobrazuje ktivka, kterd se naziva ,,U* kiivka. Podle
kiivky se primémé naklady na kapitdl nejprve snizuji a teprve pak pii vysoké
zadluZzenosti rostou. Kfivka ve svém minimu urcuje optimalni pomér dluhu
k celkovému kapitdlu, tzn. optimalni kapitdlovou strukturu. K zjisténi optimalni
kapitalové struktury je zapotiebi znat naklady vlastniho kapitdlu a ndklady ciziho
kapitalu. VySe naznaceny vyvoj téchto nékladi vychazi z nasledujicich uvah:

e naklady ciziho kapitalu jsou nizs§i nez naklady vlastniho kapitalu,
e naklady ciziho kapitélu s rlistem zadluZeni stoupaji,

e srustem zadluZenosti podniku stoupaji 1 ndklady vlastniho kapitalu. (Valach,

2010)
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Naklady ciziho kapitalu

Néklady ciziho kapitalu ,rq“ tvofi primérnd Urokovd mira zjiSténd na zékladé
velikosti a ceny jednotlivych avérh ptijatych podnikem. Tato informace je vSak interni a

ma k ni pfistup pouze podnikovy management. (Kislingerova, 2010)
14 = Urokova mira * (1 — sazba dané€)

Vyuziti ciziho kapitélu je levnéjsi nez vyuziti vlastniho. Je to proto, Ze naklady jsou
zavislé na dobé splatnosti kapitalu a riziku jeho pouziti z hlediska uzivatele 1 véfitele.
Z tohoto hlediska se jevi jako nejlevnéjSi kratkodoby cizi kapitdl a nejdraz$i pak

zakladni akciovy kapital, kdy jeho doba splatnosti je neomezena. (Valach, 1999)

Naklady vlastniho kapitalu

Néklady vlastniho kapitalu ,re“ jsou chapané jako Cisty zisk, ktery musi podnik
vytvofit ve srovnatelné vysi s vynosem zur€ité financni investice, o niz prichazi.
Vypocet téchto naklad ovlivituje druh akcii, které podnik emitoval. Postup vypoctu se
musi fidit podle toho, jaké byly emitovany akcie, napt. kmenové, prioritni ¢i jiné.

Existuje nekolik zpisobil, jak ocenit ndklady vlastniho kapitalu. Jejich vypocet je
vSak zna¢né narocny. Nejsnazsi je patrné vyuziti ndkladi uslé ptilezitosti, kdy lze vzit
v uvahu obétovany vynos z jiné nevyuzité investi¢ni ptilezitosti se shodnou mirou rizika
stavebnicovy zplsob. Tyto metody respektuji prinik vice kritérii nez zpisob vyuZiti

naklada uslé ptilezitosti. (Kislingerova, 2010)
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Celkové naklady na kapital

Pro urceni optimalni zadluzenosti je rozhodujici vyvoj véazeného priméru

kapitalovych naklada, ktery se oznacuje jako WACC.

cizi kapital vlastni kapital

WACC =14 *

kapital kapital

Pti nulové zadluZenosti je cizi kapital nulovy, kdezto vlastni kapital se bude rovnat
uhrnu vloZeného kapitdlu a vazeny primér kapitdlovych nékladd vyjde stejné jako
naklady na vlastni kapital. Cim bude zadluzenost podniku riist, tim poroste podil ciziho
kapitalu na thrnném vloZeném kapitdlu. Vzhledem k tomu, Ze néklady na cizi kapital
jsou nizsi nez néklady na vlastni kapital, bude zpocatku vazeny primér kapitalovych
nakladi klesat. Tento pokles se vSak vurcitém bod¢ zastavi a véazeny primeér
kapitalovych ndkladd, ktery je ovlivnény rlstem poZadovaného vynosu ze strany

investoru, za¢ne rust.

Za optimalni zadluZenost podniku lze povazovat takovou hodnotu véfitelského
rizika, pfi niz bude hodnota vaZeného priméru kapitdlovych nakladid nejnizsi. To
znamena, zZe je to takova zadluzenost, pfi niz za jinak stejnych podminek budou pfti

Cvwr

nejvyssiho zhodnoceni svého majetku. (Marek, 2009)

Dynamicka teorie

Dynamické teorie vychdzi ztoho, ze kazdy podnik je natolik specifickym
organismem fungujicim v konkrétnich podminkach podnikového klimatu a okolnich
vlivl,, Ze jeho optimaliza¢ni snahy nelze pfenaset na jiné podniky. Pfitom vSak kazdy
podnik pribeézné optimalizuje sva financni rozhodnuti vzhledem k neustile ménicim se
podminkdm jak na trhu, tak i uvnitf podniku. Tato teorie si neklade za cil stanovit

optimalni kapitalovou strukturu a nestanovuje presny pomér cizich a vlastnich zdrojt.

Mezi dynamické teorie patii teorie hierarchického potadku a teorie Ctyf dimenzi

Brealeyho a Myerse. (Kislingerova, 2010; Ruckova, Roubickova, 2012)
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Teorie hierarchického poradku

Vyznamny rys teorie hierarchického potadku je zdliraznéni iraciondlnich faktort pii
optimalizaci kapitalové struktury. Teorie fikd, ze podniky voli pfi financovani svych
potifeb cestu nejmensiho odporu a nesnazi se o nejlepsi finanéni rozhodnuti.
Nejziskovéjsi podniky si vypljcuji obvykle méné cizich zdrojii z divodu, Ze maji
dostatek vnitfnich fondd na pokryti svych investi€nich zamérti a proto nepotiebuji
vnéjsi finance. Naopak méné ziskové podniky vydéavaji dluhopisy, protoze nemaji

dostatek vlastnich zdroji. (Kislingerova, 2010)

Teorie hierarchického potfadku se tedy zamétuje na zajem manaZzeri spole¢nosti. Dle

Valacha (2010) podnik uptednostiiuje financovani dlouhodobych aktiv zdroji v potadi:

1. interni zdroje,
2. dlouhodoby uvér a emise dlouhodobych obligaci,

3. emise akcii.
Vyse sdélené potadi je urceno tak, Ze interni zdroje jsou pro podnik nejjednodussi pii
vyuziti jako financovani dlouhodobého majetku, i kdyZ tyto zdroje nejsou nejlevné;jsi.
Naopak pii pouziti externich zdroji dochédzi k vyvoldni emisnich nékladi, tlaku na

snizovani cen akcii a také k nepfiznivému dojmu ze strany vetejnosti. (Valach, 2010)
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2.3. Hodnoceni kapitalové struktury

Vedeni podniku by mélo provadét hodnoceni kapitdlové struktury a to z divodu,
aby méli v podniku piehled o jeho celkovém kapitalu. Hodnoceni se nej€astéji provadi
pomoci finanéni analyzy. Finan¢ni analyza slouzi k hodnoceni a fizeni finan¢ni situace
podniku. Pro potfeby vedeni podniku je hlavnim poslanim finan¢ni analyzy vytvoteni
systémi varovnych signadlli o existenci nebo mozném vzniku uréitych problémil
v urcité oblasti. Vysledky finan¢ni analyzy pomahaji vedeni podniku k dlouhodobému 1

kratkodobému fizeni. (Ruzickova, 2007)

2.3.1. Analyza trendu

Analyza trendd neboli horizontdlni analyza sleduje vyvoj jednotlivych polozek
v Case. Zjistuje se, o kolik se absolutné zménila konkrétni polozka a dale, kolik tato

zména Cini v procentech. (Kislingerova, 2001)

2.3.2. Analyza struktury

Analyza struktury neboli vertikdlni analyza navazuje na horizontalni analyzu.
Hodnoti klasickou skladbu majetku a kapitalu. ProtoZe kapitalova struktura piedstavuje
vybér mezi rizikem a vynosem vyuziti vysSiho dluhu, ktery s sebou piinasi zvySené
riziko spojené s dosazenim budoucich firemnich ziskli a zaroven vede obecné k vyssi
ofekavané vynosové mife, méla by byt analyza struktury kapitalu v souladu
s hodnocenim véfitelského rizika. Jeji vyhodou je, Ze neni ovlivhéna cenovym

0 Wt w

vyvojem, miiZe se tedy porovnavat struktura v riiznych letech. (Razickova, 2007)

2.3.3. Analyza pomérovych ukazatel(

Analyza pomérovych ukazateli patii mezi nejrozsifenéj$i metodu financni analyzy,
protoze poskytuje rychly a nenakladny obraz o zékladnich finan¢nich charakteristikach
firmy a mtiZeme pomoci nich modelovat budouci vyvoj podniku. Pomérové ukazatele

0 Wt w

1ze sestavit jako vztahové nebo podilové. (Ruzickova, 2007)
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Pro analyzu kapitalové struktury podniku si vymezime nasledujici ukazatele:

e ukazatele rentability,
e ukazatele zadluzenosti a

e ukazatele likvidity.

Ukazatelé rentability

Rentabilita ¢i vynosnost vloZzeného kapitalu je definovana jako relativni vyjadfeni
vykonnosti podniku. Je to ur€ité métitko schopnosti podniku vytvéiet nové zdroje,
dosahovat zisku pouZzitim investovaného kapitalu. Ukazatelé rentability zobrazuji
schopnost podniku dosahovat co nejvétSich vynosii. Tyto ukazatelé jsou nejsledované;jsi
ukazatelé finan¢ni analyzy, jelikoZ zdkladnim cilem podniku byva maximalizace zisku a
jeho trzni hodnoty. Obecné se rentabilita vypocitd jako pomér dosazeného vynosu

k vynalozenému kapitalu na dosaZeni tohoto vynosu.

Ukazatel rentability celkového kapitalu - ROA

EBIT

ROA =
celkovy kapital

Rentabilita celkového kapitdlu vyjadiuje celkovou efektivnost podniku. Celkovy
kapital je chapan jako veSkery vlozeny kapital, a to jak vlastni jméni, tak i celkovy cizi
kapital. Tento ukazatel tedy odraZzi vynosnost celkového kapitalu bez ohledu na to,
z jakych zdroji byly aktivity podniku financovany. V této varianté, kdy se poméiuje
EBIT k celkovému kapitdlu, ukazatel méti hrubou produkéni silu firmy. EBIT je

vyjadreni zisku podniku pfed zdanénim a ndkladovymi troky.
Ukazatel rentability vlastniho kapitalu — ROE

Cisty zisk

ROE =

vlastni kapital
Na ukazatele rentability vlastniho kapitdlu se zamétuji vlastnici podniku. Je pro né
velmi vyznamny, ponévadz ukazuje, kolik jim vynasi jejich vloZeny kapital. U tohoto
ukazatele se musi posoudit vlastni kapital a promyslet, jaké formy vlastniho kapitalu se

zadaji do jmenovatele. Naptiklad by bylo vhodné vypustit fondy pro zaméstnance. Pro
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vlastnika je velice dulezité, aby mu jeho investované finan¢ni prostfedky vynaSely
pozadovany zisk. Pokud bude delsi dobu niz§i ROE pro podnikatele, nez kdyby vlozil
své finan¢ni prostiedky napft. do statnich dluhopist, investor si najde lepsi moZnost, jak

vyuzit své finan¢ni prostiedky. (Ruzickova, 2007)

Ukazatelé zadluzenosti

Pro rozhodnuti, jakou mé podnik zvolit kapitdlovou strukturu, si musi vyjadfit vztah
mezi vlastnim a cizim kapitdlem. Tento vztah prezentuji pravé ukazatelé

charakterizujici uroven financovani (ukazatelé zadluzenosti). (Valach, 1999)

Celkova zadluZenost

cizi kapital

Celkova zadluz t=

ericova zachuzenos celkovy kapital
Ukazatel celkové zadluZenosti vyjadiuje podil dluhti, jak kratkodobych tak i1
dlouhodobych, k celkovému majetku podniku. Dale se tento ukazatel vyuziva k méfeni
miry rizika, protoZe ukazuje orientace o mife zajisténi pohledavek véfiteli. Cim vyssi je

zadluZenost podniku, tim vétsi je riziko véfitel. (Razickova, 2007)
Ukazatel kryti stalych aktiv dlouhodobym kapitalem

Dlouhodoby kapital
*

Stala aktiva 100

KSADK =

Ukazatel kryti stalych aktiv dlouhodobym kapitdlem nam ftika, kolik procent ze
stalych aktiv tvofi dlouhodoby kapitadl. Toto procento by mélo piesahovat 100 %,
protoZe stala aktiva by méla byt cela financovand dlouhodobym kapitdlem. Pokud by
bylo procento mensi, dochazi k nebezpetné situaci ohroZeni finan¢ni stability podniku
(podkapitalizovany podnik). Znaci to totiz, ze stdla aktiva jsou financovéna
kratkodobymi cizimi zdroji a tyto zdroje se musi v prib&éhu jednoho roku splatit. (Fotr,

1999)

17



Finan¢éni nezavislost

vlastni kapital

Financtni nezavislost = — —

cizi kapital
Cim vétsi je podil vlastniho kapitdlu, tim predstavuje firma vysSi zaruky pro
investory. Pfevracend hodnota finanéni nezavislosti je definovdna jako mira
zadluZenosti, kterda ma stejnou vypovidaci schopnost jako ukazatel celkové

zadluzenosti.
Urokové kryti

EBIT
uroky z dluhu

urokové kryti =

Dale se veétitelé soustiedi na ukazatele urokového kryti z toho divodu, Ze vyjadiuje,
jak je podnik schopen hradit irokové zavazky z Givéri. Je definovan jako pomér mezi

ziskem pted zdanénim a Groky k ro€nimu troku.

Ukazatelé likvidity

Likvidita prezentuje souhrn vSech likvidnich prostfedkii podniku, kterymi mulze
uhradit své splatné zavazky. Je to podminka solventnosti podniku, coz znamena
schopnost podniku hradit své dluhy v dobé jejich splatnosti. Tyto ukazatelé vyjadiuji
pomér toho, co je mozné zaplatit stim, co ma dany podnik zaplatit. Nevyhodou
ukazateld likvidity je, ze hodnoti podle aktualniho stavu finan¢niho majetku a neberou

v uvahu budouci cash flow.
Bézna likvidita

obézna aktiva

Béma likvidita = 4 dobé zavazky
Zobrazuje vztah obéznych aktiv a kratkodobych dluhii, konkrétné kolikrat obéZzna
aktiva pfevySuji kratkodobé dluhy podniku. Zavisi predev§im na skladbé zasob a
pohledavkach. U ukazatele bézné likvidity odborna literatura udava dostacujici hodnotu,

0 W+

a to hodnotu vyssi nez 1,5. (Razi¢kova, 2007)
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Pohotova likvidita

o (obéina aktiva — zasoby)
Pohotova likvidita =

kratkodobé zavazky

Tato likvidita je v literatufe oznacovéna téz jako likvidita 2. stupné. Oproti ukazateli
bézné likvidity jsou v Citateli odectené zasoby, protoZe se povazuji za nejméné likvidni
slozku kratkodobych aktiv. Doporuc¢end hodnota pro pohotovou likviditu se udava mezi

lal,s.
Okamzita likvidita

o kratkodoby financni majetek
Okamzita likvidita =

kratkodobé zavazky

Ukazatel pracuje s nejlikvidnéjSimi slozkami aktiv v podniku, a to s penéznimi
prostiedky a kratkodobymi cennymi papiry a podily. Okamzita likvidita udava, jak je
podnik schopen hradit pravé splatné dluhy. Doporucena hodnota ukazatele by m¢la

dosahovat hodnoty alespon 0,2. (Marek, 2009)
Cisty pracovni kapital

Majetkova struktura podniku nam vyjadfuje celkovy majetek podniku, ktery
najdeme v rozvaze pod pojmem aktiva. Kapital pouzity k financovani majetku by se
mél shodovat se stupni likvidity jednotlivych druhii majetku. Financovani by tedy mélo
byt podle stupné likvidity a to tak, Ze dlouhodobym kapitadlem by méla byt financovana
dlouhodobé aktiva. Dlouhodobymi aktivy se mysli predevSim stald aktiva tvofena
investicnim majetkem a finanénimi investicemi, eventuelné i trvald ¢ast obéznych
aktiv. Zbylé slozky ob&zného majetku, ptevazné rychle prevoditelnd aktiva, by se méla

financovat kratkodobym kapitalem.

Cisty pracovni kapital je definovan jako rozdil ob&znych aktiv a kratkodobého ciziho
kapitalu. Udavd tedy tu cast dlouhodobého kapitdlu, kterd slouzi k financovani
obéZnych aktiv. Velikost ¢istého pracovniho kapitdlu je velmi vyznamnéd slozka
finanéni strategie podniku. Cim vy$§i je &isty pracovni kapital podniku, tim vétsi je jeho

finan¢ni stabilita viici nepfiznivym zménam podnikatelského okoli, ovliviiujicim pi{jmy
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podniku. ZvySovanim tohoto ukazatele vSak dochazi ke snizovani hospodaiského
vysledku a to zdiivodu, ze se nahrazuje ,levngsi” kratkodoby kapital ,,drazsim*

dlouhodobym cizim kapitalem.

Nizkd hodnota cistého pracovniho kapitalu zase prezentuje rizikovou variantu
financovani, ktera mize vést k neschopnosti podniku hradit jeho zavazky. Stanoveni
velikosti ¢istého pracovniho kapitalu by tedy mél byt vzdy kompromis finan¢ni stability

a ndkladt kapitalu. (Fotr, 1999)

2.3.4. Bilanéni pravidla financovani

Bilan¢ni pravidla financovani jsou obecnymi doporucenimi pro podnik. Tyto
jednoduchéd 4 bilanéni pravidla odpovidaji na to, jakym zpisobem by mél podnik
financovat své kapitalové potteby. Tedy udavaji, jak by méla byt rozvrzena struktura

majetku v podniku.

Zlaté bilanéni pravidlo

Zlaté bilan¢ni pravidlo ndm ftikd, Ze struktura aktiv a pasiv by meéla byt casové
sladéna. Stala aktiva by méla byt kryta vlastnimi nebo dlouhodobymi cizimi zdroji a

obézna aktiva by méla byt kryta zase kratkodobymi zdroji.

Zlaté pravidlo vyrovnani rizika

Podminka zlatého pravidla vyrovnani rizika spoc¢iva v tom, ze vlastni kapital by mél

pfevySovat cizi zdroje podniku. Sleduje tedy vztahy na stran¢ pasiv.

Zlaté pari pravidlo

Tteti bilan¢ni pravidlo tika, Ze vlastni kapitdl podniku by mél byt nanejvys roven
stalym aktiviim, a to jen tehdy, kdyZ podnik nevyuziva dlouhodobé cizi zdroje.
Vlastnim kapitdlem by se totiz nemélo plytvat. Vlastni kapital je pro podnik nejdrazsi
zdroj financovéni, jelikoz vlastnik nese nejvétsi riziko a proto samoziejmé pozaduje

velky vynos ze svého vlozeného kapitalu.
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Zlaté pomeérové pravidlo

Posledni pravidlo se zaméfuje na tempo riistu investic. Toto tempo by nemélo byt
vyS$$i nez tempo ristu trzeb z divodu, Ze na nové investice by si mél podnik nejprve

vydélat. (Kislingerova, 2001)
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2.4. Produktivita kapitalu a jeji vztah ke kapitalové

strukture podniku

Kapital lze dale d¢lit z pohledu produkéniho. RozliSujeme piirodni kapital, vyrobni
kapital, lidsky kapital ¢i socialni kapitdl. Kapital z produkéniho pohledu vyjadiuje
akumulaci investic do téchto druht kapitdlu. Ekonomicky subjekt od téchto investic
o¢ekava v budoucnosti néjaky dalsi, dodatecny ptijem. Ten je vSak ovlivnén nejistotou

a rizikem.

Pti rozhodovani ekonomického subjektu optimalizovat svou kapitdlovou strukturu,
neboli jak nejvyhodnéji investovat své uspory, investor ma moznost si vybrat mezi 2
zpusoby, jak porovnat vyhodnost jednotlivych investic. Prvni zplisob spociva v tom, ze
si investor prepocita sviij budouci piijem z investic na jejich sou¢asnou hodnotu. Druha
moznost je opak, a to pfepocitani hodnoty soucasného piijmu na hodnotu k né¢jakému

budoucimu okamziku. (Novotna, Volek, 2008)

Produktivita je chapana jako ucinnost (efektivnost), sjakou jsou vyrobni faktory
vyuzivany ve vyrob¢€. Produktivita se tyka vyrobnich ale i nevyrobnich podnikii, nebot’
v $irSim vyznamu muizZzeme vyrobu definovat jako transformaci vstupil v uZitecné
vystupy.

Objektem méfeni produktivity je obecné vyrobni systém, neboli systém urceny
jednotou vyrobniho vystupu, vyrobniho vstupu a vyrobniho procesu. Obecné tedy

produktivitu lze vyjadfit jako pomér:

(vyrobni)vystup

(vyrobni)vstup
Produktivitu lze méfit pomoci rtiznych ukazatelti, kdy zéalezi na cili méfeni a
dostupnosti dat. Produktivitu miizeme méfit napiiklad jako:

e celkovou produktivitu,
e dil¢i produktivitu,

e multifaktorovou produktivitu. (Klislingerova, 2008)

Nasledujici tabulka zobrazuje ptehled zptisobii mér produktivity podle vstupd.
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Tabulka 1: Piehled hlavnich mér produktivity

Ukazatel vstupu
Kapital, prace
Ul,(azatel a mezispoti‘eba
vystupu Prace Kapital Kapital a prace (energie,
material,
sluzby)
Produktivita Multifaktorova
Produkce | Produktivita prace kapitalu produktivita KLEMS
(zaloZena na (zaloZena na (zaloZena na multifaktorova
produkci) produkci) produkci) produktivita
. ) Produktivita Multifaktorova
Pridana | poquktivita prace kapitalu produktivita }
hodnota (zaloZena na (zaloZena na (zaloZena na

pfidané hodnot€) | pfidané hodnote) | pfidané hodnot¢)

Jednofaktorové miry produktivity | Multifaktorové miry produktivity

Zdroj: Novotna, M., Volek, T., 2008

2.4.1. Produktivita kapitalu

Produktivita kapitalu zahrnuje vliv prace, ostatnich vstupi, technologickych zmén,
ekonomickou vzacnost, zmény ve vyuziti kapacity a dalSich faktorti. Ukazatel
produktivity kapitalu prezentuje, jak efektivné je kapitdl vyuZzivan k produkci ptidané
hodnoty. Produktivita kapitalu je ovlivnéna fyzickou zasobou kapitalu. Redlné mnoZzstvi
vyuzitého kapitalu se totiz bézné shoduje s naklady kapitélu a se sluzbami, které kapitél

nabizi. (Novotna, Volek, 2008)

Produktivita kapitalu je citlivy ukazatel, ktery musi byt interpretovany s veétsi péci.
V odvétvi, které je naro¢né na kapital, bude produktivita kapitalu v dané¢ mire vyuziti
kapacity vzdy niz8i nez v méné kapitdlové naroéném odvétvi. Nicméné je rozumné
predpokladat, Ze modernéjsi a vyssi technologie musi vést k vétSimu objemu vyroby,
niz8im jednotkovym nakladiim a ve vétsing piipadii k vzristu piidané hodnoty. Pokud je
firma vybavena starymi stroji a zafizenimi, to ma za vliv velmi nizkou hodnotu a
produktivita kapitdlu by se mohla zdat vyhodnéjsi i pfes nizkou hodnotu vystupu. Je
tedy ziejmé, Ze je potifeba nezbytnych opatfeni v interpretaci produktivity prace.

(Atmanand, 1997)
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Ukazatel produktivity kapitalu lze definovat riiznymi vztahy, napf.:

Pridand hodnota

Produktivita kapitalu =
roduitivita kapttait Hmotny a nehmotny majetek

Pridand hodnota

Produktivita kapitalu =
P Hmotny a financni kapital

Pridand hodnota

Produktivita kapitalu =
roauktivita aputat Hmotny majetek

Pridand hodnota

Produktivita kapitalu =
roduitivita kapttait Fixn{ kapital

Pridand hodnota

Produktivita kapitalu = - TR,
Stroje a zarizeni

(Prokopenko, 1992)

Produktivita kapitadlu mize byt zaloZena na celkové produkci ¢i pfidané hodnoté. Jeji
vyznam je ve stanoveni miry navratnosti kapitdlu. Méfeni produktivity kapitalu tedy
teoreticky znamend méfeni dopadu investovanych penéz na produkci podniku. Pokud se
zvysi kapitalové statky, tak se zvysi velikost poskytovanych sluzeb kapitdlem a tim by
se mél zvysit 1 ekonomicky rist. Kdyz vSak dojde ke zvySeni kapitadlové vybavenosti a
vySe ekonomického rastu se nezméni, produktivita kapitalu bude klesat. Piednosti
ukazatele je jednoduché cCitelnost. Jeho nevyhodou je, Ze z ukazatele neni ziejmy vliv

ostatnich faktorti. (Novotna, Volek, 2008; Prokopenko, 1992)

24



24.2. Vztah produktivity kapitalu ke kapitalové

strukture podniku

Hlavnim vyrobnim faktorem, ktery ovliviiuje produkci ve firmé je prace a kapital.
Kapitalova produktivita roste, kdyz firma zvySuje vyuzivani jeho potencidlu v disledku
technologického pokroku. Jak vyuzivat kapitdl a jeho pfilezitosti je tedy pouze na
ekonomickém subjektu. ZvySovani jeho efektivnosti je jeden z hlavnich faktord ristu

konkurenceschopnosti podniku. (Novotna, Volek, 2009)

Produktivita kapitalu ukazuje, jak dobfe je fizen kapital, ktery mé podnik k dispozici.
KdyZz bude produktivita kapitdlu vykazovat klesajici tendenci, je potfeba ukazatele
produktivity kontrolovat. Tuto klesajici tendenci lze vysledovat na nékteré slozce
fixniho kapitalu nebo jejich kombinaci. Nicméné zvyseni produktivity prace nemusi
nutné znamenat, ze zaméstnanci jsou produktivngjs$i. ZvySeni miZe byt zplisobeno i
novym vybavenim. Chovani produktivity prace a produktivity kapitdlu ndm mize

vysvétlit vyhodnoceni trendu ukazatele vztahu kapitalu k praci.
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3. Metodika

Cilem mé diplomové prace je zhodnotit vztah mezi kapitdlovou strukturou podniku a
produktivitou kapitdlu. Nasledné pak doporucit ndvrhy k optimalizaci kapitalové

struktury z pohledu zvySeni produktivity kapitalu.
K dosazeni hlavniho cile jsou nize vymezeny cile dil¢i:

e Sezndmeni se s feSenim dané problematiky v odborné literatute.

e Vymezit postup feSeni dané problematiky.

e Charakterizovat vybrany podnik.

e Zanalyzovat kapitdlovou strukturu a produktivitu kapitalu daného podniku.

e Zhodnotit vztah mezi kapitadlovou strukturou a produktivitou kapitalu.

e Doporucit navrhy danému podniku na optimalizaci kapitalové struktury

z hlediska zvySeni produktivity kapitalu.

Prakticka ¢ast diplomové prace nejprve predstavi podnik BENTEX-elektro s.r.o., na
kterém budou aplikované vybrané metody k provedeni analyzy jeho kapitdlové
struktury a produktivity kapitdlu. Poté je analyzovan kapitdl podniku nejprve
horizontalni a vertikdlni analyzou, dale pomoci bilan¢nich pravidel a ndkladi ciziho
kapitalu a nakonec z hlediska jeho rentability, zadluZenosti a likvidity. Néasledné se urci,
zda ma podnik optimalni kapitalovou strukturu a jak se vyviji produktivita podnikového
kapitalu. V zavérecné c¢asti jsou zpracovany vysledky vztahu mezi kapitdlovou
strukturou a produktivitou kapitdlu a jsou zde doporucené néavrhy na optimalizaci

kapitalu v podniku za pomoci zvyseni produktivity kapitalu.

Veskeré podklady a tidaje potfebné pro praktickou ¢ast této diplomové prace jsou
ziskany z vykazii ucetnich zavérek a internich dat daného podniku. VSechna uvedena
data jsou zpracovana do tabulek, grafii a schémat za pomoci Microsoft Word a

Microsoft Excel 2007.
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Postup analyzy podniku v praktické ¢asti:

1. Horizontalni analyza kapitdlové struktury za sledované obdobi

2. Vertikalni analyza kapitalové struktury v jednotlivych letech a jejich srovnani
3. Vypocet pomerovych ukazateli dle uvedenych vzorct:

Ukazatelé rentability

EBIT
e ROA= ———7%100
celkovy kapital

o FEBIT = zisk pred zdanénim - nakladové Uroky

e ROE = Cisty zisk «100

vlastni kapital
Ukazatelé zadluZenosti

, v cizi kapital
e (elkova zadluzenost = —p
celkovy kapital

. v_ s ;. vlastni kapital
e Financninezavislost = —
ciz{ kapital

dlouhodoby kapital

e KSADK = * 100

stala aktiva

EBIT

e uUrokovékryti= ——
uroky z dluhu

Ukazatel¢ likvidity

obéina aktiva

e PBéznalikvidita = — —
kratkodobé zavazky

’ 1s .. obéiné aktiva—zasob
e Pohotovalikvidita = ( Y)

kratkodobé zavazky

ST . . kratkodoby finanéni majetek
o Okamzitalikvidita = yr ]

kratkodobé zavazky
o CPK = ob&ina aktiva — kratkodoby cizi kapital
4. Naklady ciziho kapitalu:

__ nékladové Groky

o 1, = * (1 — sazba dané)

cizi kapital
5. Hodnoceni produktivity kapitalu:

pridana hodnota

e Produktivita kapitalu, = DHMDNM
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celkové trzby

Produktivita kapitalu, = DHMDNM

celkové trzby—trzby z prodeje DHM a DNM
DHM+DNM

Produktivita kapitalu; =

DHM+DNM

Vybavenost prace kapitalem = —————
osobninaklady

hodnota t—hodnota (t—1)

* 100
hodnota (t—1)

Tempo rastuv % =

hodnota t

Tempo rastu = ———
hodnota (t—1)

Linearniregrese: y =a*x +b
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4. Predstaveni podnikatelského subjektu

4.1. BENTEX-elektro s.r.o.

Spole¢nost BENTEX-elektro s.r.o. vznikla 25. tinora 2002. V roce 2004 spolecnost
prodala ¢ast podniku ,,8iti automobilovych potahti spolecnosti Bentex Automotive a.s.
Spolecnost se vsoucasné dobé zabyva vyhradné¢ kompletaci segmentii vyroby
elektrickych automobilovych soucéastek. Spolecnost tedy vyrabi elektronické elementy
(napt. transformatory, civky, ¢asti xenonovych svétel) pro zdkazniky, kterymi jsou
technologicky nejpokrocilejsi znacky automobilové, primyslové 1 spotiebni

elektroniky.

4.2. Zakladni udaje

Obchodni firma: BENTEX-elektro s.r.0.
Sidlo: Benesov nad Cernou 350, 382 82
Identifikac¢ni Cislo: 265 12 866
Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym
Ptedmét podnikani:
e vyroba a prodej textilnich vyrobki,
e koupé zbozi za ucelem dal§iho prodeje a prodej mimo ¢innosti uvedenych

v ptiloze zakona,

e mechanické montdzni prace.
Zakladni kapital: 1 000 000,- K¢.
Ostatni skute¢nosti:

e ucetni jednotky pod rozhodujicim vlivem - Jouza s.r.o.,
e osoby ovladané stejnou Fidici osobou — BENTEX-plast s.r.0., CK motosport,
INOTECH s.r.o., HM PLAST s.r.o., SOLAR HM s.r.o., FVE SOLAR HM

S.I.0.,
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e prumérny rocni prepoCteny pocet zaméstnanci k 31.12.2012 je

53 zaméstnancii, z toho je 8 fidicich pracovnikli
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5. Analyza kapitalové struktury
BENTEX-elektro s.r.o.

Pomoci teoretickych znalosti z pouzité literatury bude nyni rozebrana kapitalova
struktura spole¢nosti BENTEX-elektro s.r.o. Podkladem k rozboru budou tc¢etni vykazy
za obdobi 2006 — 2012. Ugetni vykazy jsou provedeny vzdy k 31. prosinci bé&zného

roku.

Kapitalova struktura bude analyzovana pomoci absolutnich a pomérovych ukazateli.
Diky témto ukazatelim se sestavi horizontdlni, vertikalni a finan¢ni analyza. Aktudlni
situace ve spolecnosti bude vyhodnocena vyvojem a strukturou jednotlivych ukazateld,

ktery maji ¢asovy rozmér a méni se v priib&hu obdobi.

K ur¢eni optimalni kapitalové struktury je zasadni si nejprve vyjasnit cil, kterého
chce spolecnost dosdhnout. Pro spolecnost BENTEX-elektro s.r.o. je dilezit¢ mit
prosperujici firmu, kterd ma své misto na trhu. Velmi ji zélezi také na spokojenosti
obchodnich partnerti, a to jak dodavatelt, tak i zdkaznikli. Proto bude kapitdlova
struktura hodnocena pfevazné z hlediska t€etniho zisku a z hlediska hodnoty firmy za

vyuziti ukazatelll rentability, likvidity a zadluZenosti.
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5.1. Horizontalni analyza kapitalové struktury

Tabulka 2: Horizontalni analyza kapitalové struktury v letech 2006 — 2012
(v tis. K¢)

Rok 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Vlastni kapital 39 556 61490 56506 63547 76 047 87742 88 042 ‘
Zakladni kapital 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1 000
Kapitalové fondy 54 191 56312 45874 50812 58 730 56144 51993
Rezervni fondy 572 572 572 572 572 572 572
Vysledek hospodareni

minulych let -28052 -16207 3606 9060 11162 15745 27 673
Vysledek hospodareni

bézného obdobi 11 845 19813 5454 2103 4583 14281 6 804
Cizi kapital 85 180 42 600 27420 26013 8105

Rezervy 5000 6 642 7252 7252 6312 0 0
Dlouhodobé zavazky 78 17 12 45 99 108 141
Kratkodobé zavazky 67 111 25775 8196 9982 11572 7465 12 529
Bankovni Uvéry a vypomoci 12 990 10166 11960 7069 8 030 532 1062
Dlouhodobé bankovni uvéry 12 990 9497 6492 3318 242 0 0
Kratkodobé bankovni Gvéry 0 0 5468 3751 7 448 191 1062
Kratkodobé financéni

vypomoci 0 669 0 0 340 340 0
Casové rozliseni 1723 326 219 196 111 178 503 ‘

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovini

Vyse uvedend tabulka 2 udava vyvoj a strukturu kapitdlu spole¢nosti BENTEX-
elektro s.r.o. Hodnoty byly zjistény z Gcetnich vykazii spolecnosti a jsou uvedeny

v tisicich K¢&.
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Graf 1: Vyvoj pasiv v letech 2006 - 2012

Vyvoj pasiv v letech 2006 - 2012
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Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani

Analyza kapitalové struktury byla tedy provedena za obdobi 2006 — 2012. Z grafu 1
je patrné, Ze celkovy kapital méa kolisavou tendenci. Nejnizsi hodnota kapitalu byla
v roce 2008, kdy pasiva oproti roku 2007 poklesly o 20 270 tis. K& Naopak nejvyssi
hodnota kapitalu byla v roce 2006, a to 126 459 tis. K&. Cizi kapital méa v tomto obdobi
spiSe klesavou tendenci, naopak u vlastniho kapitalu dochazi od roku 2008 k navySeni
az na 88 042 tis. K& Ke zjisténi pficin poklesu ciziho kapitalu ¢i vzriistu vlastniho

kapitalu je nutné si rozebrat jednotlivé polozky kapitalové struktury podniku.
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5.1.1. Vlastni kapital

Graf 2: Vyvoj sloZek vlastniho kapitalu v letech 2006 - 2012

Vyvoj slozek vlastniho kapitalu
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Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovini

Mezi slozky vlastniho kapitalu spolecnosti BENTEX-elektro s.r.o. patfi zakladni
kapital, ktery se ve sledovaném obdobi nezménil. Dalsi sloZzkou jsou kapitalové fondy,
které prezentuji ptrecenény rozdil vlastniciho podilu spole¢nosti Jouza s.r.o. Vypocet
rozdilu provadi firma pomoci metody ekvivalence. Rezervni fond je jiz v roce 2006 nad
hranici 50 % zakladniho kapitdlu, kterd byla Obchodnim zdkonikem stanovena jako
minimalni hranice rezervniho fondu. V pribéhu let se rezervni fond neméni. Tato

povinnost spolecnosti zanikla s novym zakonem o obchodnich korporacich.

Vysledek hospodafeni minulych let je dalsi slozkou, ktera patii do vlastniho kapitalu
spole¢nosti. Do roku 2007 ptedstavoval neuhrazené ztraty, na které podnik castecné
kazdy rok prevadeél zisk bézného obdobi. V roce 2008 je celd ztrata uhrazena a

vysledek hospodateni roste diky nerozdélenému zisku minulych let. Jako posledni
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polozka vlastniho kapitalu je vysledek hospodafeni bézného obdobi. Z grafu 2 vidime,
ze spolecnost za celé sledované obdobi vykazovala vzdy zisk, kdy ¢éast si vzdy

ponechava a kryje s nim sva stala aktiva.
5.1.2. Cizi kapital

Graf 3: Vyvoj ciziho kapitalu v letech 2006 - 2012
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Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovini

Cizi kapital spolecnosti se za sledované obdobi sklada zrezerv, kratkodobych a
dlouhodobych zdvazki a bankovnich uvért. Z grafu 3 je patrné, Ze nejvétsi pokles
ciziho kapitdlu zroku 2006 do roku 2008 maji na svédomi kratkodobé zavazky.
Zavazky se snizily o 58 915 tis. K& Celkovy trend kratkodobych zavazkl je vSak
kolisavy, v roce 2012 se oproti roku 2011 zavazky navySily o 5 064 tis. K¢. Naopak
bankovni Givéry a vypomoci maji spiSe klesavou tendenci. Do roku 2010 ma spole¢nost

vytvorené rezervy, které jsou v roce 2011 v celkové vysi rozpustény.
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Dlouhodobé zavazky zacaly od roku 2008 rist, konkrétné se zvysily do roku 2012 o
129 tis. K¢&. Posledni polozkou ciziho kapitalu jsou bankovni uvéry a vypomoci, kdy ve
sledovaném obdobi je tato polozka kolisava. Nejvétsi zména byla z roku 2010 do roku
2011, kdy bankovni tvéry poklesly o 7 498 tis. K¢. Bankovni Gvéry si déle rozebereme
za ucelem zjisténi, zda se zmeny staly spiSe v kratkodobych ¢i dlouhodobych

bankovnich uvérech.
5.1.3. Bankovni uvéry a vypomoci

Graf 4: Bankovni uvéry a vypomoci
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Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovini

Graf 4 ukazuje vySi kazdé polozky bankovnich uvérii a vypomoci spole¢nosti
BENTEX-elektro s.r.o. Ze zacatku sledovaného obdobi bylo nejvice dlouhodobych
bankovnich uvérl, které se postupné snizovaly az do jejich zaplaceni vroce 2011.
V roce 2008 si spolecnost puj¢ila penézni prostiedky u banky formou kratkodobych
uvért. Nejrapidngj$i zména u téchto uvért byla vroce 2011, kdy doSlo k zaplaceni
skoro vSech uvért. Kratkodobé bankovni Uvéry se snizili oproti roku 2010

07 257 tis. K¢.

Kratkodobé finan¢ni vypomoci spolecnost ve sledovaném obdobi takika nevyuziva.
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5.2. Vertikalni analyza kapitalové struktury

Tabulka 3: Vertikalni analyza kapitalové struktury v letech 2006 — 2012 (v %)

Rok 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Vlastni kapital

Zakladni kapital 0,8 1,0 1,2 1,1 1,0 1,0 1,0
Kapitalové fondy 42,9 53,9 54,5 57,7 57,5 58,5 50,8
Rezervni fondy 0,5 0,5 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6
VH minulych let -22.2 -15,5 4,3 10,3 10,9 16,4 27,1
VH bézného obdobi 9,4 19,0 6,5 2,4 4,5 14,9 6,7
Cizi kapital

Rezervy 4,0 6,4 8,6 8,2 6,2 0,0 0,0
Dlouhodobé zavazky 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Kratkodobé zavazky 53,1 24,7 9,7 11,3 11,3 7,8 12,3
Bankovni Gvéry a

vypomoci 10,3 9,7 14,2 8,0 7,9 0,6 1,0

Casové rozliSeni

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovini

Vertikalni analyza udava, jak velkou ¢ast zaujimaji jednotlivé polozky kapitalové
struktury podniku. Z tabulky 3 vidime, Ze celek tvoii celkova pasiva, ke kterym se
jednotlivé polozky poméiuji. Vlastni kapital spolecnosti BENTEX-elektro s.r.o. tvoii
kromé roku 2006 vice jak polovinu kapitdlové struktury. V roce 2011 tento pomér
dosahl dokonce az 91,4 %. Cizi kapital tvofil 8,4 % celkové kapitalové struktury, kdy

nejvice se na tomto poméru podilely kratkodobé zavazky.

Ve sledovaném obdobi 2006 — 2012 tvofil cizi kapital vétsi slozku nez vlastni kapital
pouze v roce 2006. Pomér ciziho kapitalu k pasivim byl 67,4 %, kdy opét to bylo diky
kratkodobym zavazklim. Vlastni kapital tvofil jen 31,3 % hlavné z divodu vysoké

neuhrazené ztraty z minulych let.
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Celkové muzeme sledovat, ze spolecnosti BENTEX-elektro s.r.o. ve sledovaném
obdobi kazdy rok roste pomér vlastniho kapitdlu ku celkové kapitdlové struktuie. Tim
se spolecnost jevi jako finanéné samostatny a zdravy podnik. Nasledujici graf 5

zobrazuje strukturu kapitalu v roce 2012.

Graf 5: Struktura kapitalu v roce 2012

Struktura kapitalu v roce 2012
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Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani
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5.3. Analyza pomérovych ukazatell

5.3.1. Ukazatelé rentability

Rentabilitu chapeme jako vynosnost vlozeného kapitalu. Uddva ndm schopnost
podniku vytvéiet nové zdroje. Pro vypocet ukazateli rentabilit se vyuzivaji data
zrozvahy a vykazu ziskli a ztrat. Rentabilita je pro podnik jedna z dulezitych
charakteristik jeho ¢innosti, protoZe ukazatel vynosnosti kapitélu je zéklad pro celkovou

uspésnost podniku.

Tabulka 4: Ukazatelé rentability v letech 2006 — 2012 (v %)

Rok 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
ROA 11,60 18,88 7,02 2,69 4,86 15,68 6,58
ROE 29,95 27,90 11,81 3,31 6,03 16,28 7,73

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani

V tabulce 4 jsou zobrazeny hodnoty rentability celkového kapitdlu (ROA) a vlastniho
kapitalu (ROE). Rentability celkového i vlastniho kapitalu spolecnosti velmi poklesly
vroce 2008 a vroce 2012. Vroce 2008 dosSlo kpoklesu jak celkového majetku
spole¢nosti, tak i zisku. To bylo zplsobeno tim, ze spolecnost v roce 2008 zménila
vyrobu z vlastniho materidlu na vyrobu z materidlu odbératele formou prace na movité
véci. Spolecnost predpokladala zmény ve sniZeni obratu, ale zaroven vyssi efektivnost
hospodafeni bézného roku a jiz opét vysokym celkovym majetkem spolecnosti.
Rentability vSak vychdzeji v kladnych hodnotach, a to je dobrd zndmka pro investory,
ze jejich vlozeny majetek je vynosovy a nemusi si tedy hledat jinou moznost pro vyuziti

svych finan¢nich prostredk.
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5.3.2. Ukazatelé zadluzenosti

Pomoci ukazateli zadluzenosti zjiStujeme, jak spolenost vyuziva cizi zdroje
k financovani svého majetku. Véfitelé se nejCastéji zajimaji o ukazatel celkové
zadluZenosti, kde zjisti, z jak velké ¢asti je podnik zadluzen a tim i jeho rizikovost.
Ukazatel ,,KSADK* nam vyjadiuje kryti stalych aktiv dlouhodobym kapitalem. Tento
ukazatel by mél byt vétsi nez 100 %, jinak by mohlo dochazet k podkapitalizaci
v podniku.

Tabulka 5: Ukazatelé zadluzenosti v letech 2006 - 2012

Celkova zadluzenost v % 67,4 40,8 32,6 27,6 25,5 8,4 13,4
Financni nezavislost v K¢ 0,5 1,4 2,1 2,6 2,9 10,8 6,4
KSADK v % 68,9 91,7 97,7 98,3 100,4  108,5 120,2
Urokové kryti v K¢ 14,0 24,4 5,6 3,8 7,7 28,5 18,5

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani

ZadluZenost spole¢nosti BENTEX-elektro s.r.o. mé do roku 2011 klesajici tendenci a
tedy rostouci vyvoj finan¢ni samostatnosti. Na zacatku sledovaného obdobi byl podnik
v nebezpecné situaci. Podnik byl velkou mirou podkapitalizovany. Byla tedy ohroZena
jeho finan¢ni stabilita tim, Ze spoleCnost méla stild aktiva financovana nejen
dlouhodobymi zdroji, ale z velké casti 1 zdroji kratkodobymi. Tento pomér se jiz v roce
2007 rapidné¢ zménil a od roku 2010 ma spolecnost vSechna stald aktiva financovana

dlouhodobymi zdroji.

Ukazatel trokového kryti ndm vyjadfuje, Ze spolecnost je schopna hradit své
urokové zavazky ze zisku spole¢nosti. Obecné je dostacujici hodnota 3 — 6. Doporucené

hodnoty podnik dosahuje a dokonce skoro v celém sledovaném obdobi ji prevysuje.

Celkové€ spolecnost BENTEX-elektro s.r.o. neni vyrazné zadluzena. Jeji majetek je
tedy z vétsi Casti financovan vlastnimi zdroji, a tim se pro véfitele jevi z hlediska

obchodovatelnosti jako zajiStény a spolehlivy partner.
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5.3.3. Ukazatelé likvidity

Ukazatel¢ likvidity vyjadiuji platebni schopnost spolecnosti. Z hlediska finan¢niho
zdravi podniku jsou tyto ukazatelé velice dileziti. Bézna likvidita uddva pomér mezi
obéznym majetkem a kratkodobymi dluhy spolecnosti. V primyslovém odvétvi se
bézna likvidita pohybuje kolem 1,56. Pohotovéd a okamzita likvidita uz nezohlednuje
veskery obézny majetek, ale pouze likvidnéjsi slozky majetku. Doporu¢end hodnota u
pohotové likvidity je vyssi neZ 1 a naopak okamzita likvidita by se méla pohybovat pod

hodnotou 1, nejidealnéjsi hodnota je 0,2. (MPO, Marek 2009)

Dalsi ukazatel likvidity, ¢isty pracovni kapitdl, vyjadiuje, zda a v jaké vysi jsou
dlouhodobé aktiva financovana dlouhodobym kapitalem. Pro optimalni kapitdlovou
strukturu plati, Ze dlouhodoby majetek by mél byt zcela financovan dlouhodobym
kapitalem. Zbyly majetek by mél byt financovan kratkodobym kapitadlem a z ¢asti mize
byt financovan i dlouhodobym. Cisty pracovni kapital nam presné fika, jak velka Gast
dlouhodobého kapitalu financuje ob&zna aktiva podniku. Cim vétii je tento ukazatel,
tim vEtsi je financni stabilita podniku vii¢i neptiznivym zménam podnikatelského okoli.
Nizké hodnota zase prezentuje riziko, které mize vést az k neschopnosti podniku hradit

své zavazky.

Tabulka 6: Ukazatelé likvidity v letech 2006 - 2012

Bézna likvidita v K¢ 0,63 0,73 0,88 0,92 1,02 1,87 2,11
Pohotova likvidita v K¢ 0,44 0,73 0,84 0,77 0,85 1,57 1,82
Okamzita likvidita v K¢ -0,03 -0,05 0,02 0,03 0,06 -0,42 0,07
Cisty pracovni kapital

v tis. K¢ -24 622 -7049 -1601 -1161 349 6955 15111

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani

Z tabulky 6 vidime, Ze platebni schopnost spolecnosti v letech 2006 — 2012 ma
rostouci tendenci. B&Zznd a pohotova likvidita je vroce 2012 nad doporuovanymi
hodnotami. Spolecnost je tedy pro véfitele malo rizikova, protoze je schopna hradit své
kratkodobé zavazky z obéZzného majetku. Okamzitd likvidita nas vSak upozoriuje na to,

ze spolecnost v poméru ke kratkodobym zavazkim ma k dispozici malé mnoZstvi
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hotovych penéz. Pravdépodobné tedy neni schopna fadné a vcas splatit veskeré své

kratkodobé zavazky.

Graf 6: Vyvoj Cistého pracovniho kapitalu
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Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani

Cisty pracovni kapitdl nam prozrazuje, Ze firma ze zaatku sledovaného obdobi
neméla vibec svlij obézny majetek financovany dlouhodobym kapitdlem. Naopak
kratkodoby kapital dokonce financoval dlouhodoby majetek, v roce 2006 to bylo
dokonce velmi vysokou ¢astkou 24 622 tis. K&. V letech 2006 — 2009 spole¢nost nebyla
schopna hradit své kratkodobé zavazky ze svého obézného majetku. Tato neschopnost

se v roce 2010 u spolecnosti jiz neobjevuje a kazdym rokem roste.
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5.4. Bilanéni pravidla a naklady na cizi kapital

Bilan¢ni pravidla jsou pro podnik obecna doporuceni ohledné struktury majetku a
jeho financovéni. NiZze uvedené tabulky ukazuji, jak tato bilan¢ni pravidla spolecnost

BENTEX-elektro s.r.o. spliuje.

54.1. Zlaté bilanc¢ni pravidlo

Zlaté bilan¢ni pravidlo tiké, ze dlouhodobé zdroje by nemély byt vazany v obéznych
aktivech a ob&éZzna aktiva by méla byt kryta kratkodobymi zdroji. To by mélo platit

z ditvodu, aby struktura majetku a kapitalu byly casové sladéné.

Tabulka 7: Zlaté bilan¢ni pravidlo (v tis. K¢)

Rok Stala aktiva =/< Dlouhodobé zdroje
2006 83617 > 57 624
2007 84 679 > 77 646
2008 71 886 > 70 262
2009 75 468 > 74 162
2010 82348 < 82 700
2011 80 966 < 87 850
2012 73 338 < 88183

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani

Spole¢nost BENTEX-elektro s.r.o. méla do roku 2009 vétsi slozku stalych aktiv nez
dlouhodobych zdrojii. To znamend, Ze sva stdla aktiva financovala z ¢asti i
kratkodobymi zdroji. Spolec¢nost v letech 2008 a 2009 uz ma tyto slozky skoro
vyrovnané. Od roku 2010 jsou jiz cela stald aktiva financovana dlouhodobymi zdroji.
V roce 2012 jiz spole¢nost dlouhodobymi zdroji financuje nejen stala aktiva, ale uz i

VEtsi ¢ast obéznych aktiv a to ¢astkou 14 845 tis. K¢&.
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5.4.2. Zlaté pravidlo vyrovnani rizika

Pravidlo vyrovnani rizika informuje o tom, Ze vlastni zdroje by mély pfevySovat cizi
zdroje. Je to proto, ze podnik pokud mé vice ciziho kapitadlu, mize mit vétsi sklon

k riskovani.

Tabulka 8: Zlaté pravidlo vyrovnani rizika (v tis. K¢)

Rok Vlastni kapital > Cizi kapital
2006 39 556 < 85 180
2007 61 490 > 42 600
2008 56 506 > 27 420
2009 63 547 > 24 348
2010 76 047 > 26 013
2011 87742 > 8 105
2012 88 042 > 13732

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani

Spole¢nost BENTEX-elektro s.r.o. toto pravidlo splituje ve vSech sledovanych letech
kromé& roku 2006, kdy spolecnost méla velkou ¢ast svych zdrojli v cizim kapitalu. Je to
z minulych let a tim se ji snizil vlastni kapital. Dale spole¢nost vykazovala vyznamnou
castku ve svych kratkodobych zavazcich. V ostatnich letech tedy toto pravidlo

spolecnost spliuje.

5.4.3. Zlaté pari pravidlo

Zlaté pari pravidlo spocivd vtom, ze vlastni kapitdl by mél byt nanejvys roven
stalym aktiviim, a to jen tehdy, kdyZ podnik nevyuziva dlouhodoby cizi kapital. Toto
pravidlo ¢astecné opakuje zlaté bilancni pravidlo, ale ma jesté dalsi vyznam. Vlastni
kapital je pro podnik nejdrazsi zdroj financovani, proto by se s nim nemélo plytvat a
mél by financovat pouze Cast dlouhodobého majetku a zbytek by mély pokryvat

dlouhodobé cizi zdroje.
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Tabulka 9: Zlaté pari pravidlo (v tis. K¢)

Rok  Vlastni kapital </= Stala aktiva
2006 39556 < 83617
2007 61490 < 84 679
2008 56 506 < 71 886
2009 63 547 < 75 468
2010 76 047 < 82348
2011 87742 > 80 966
2012 88 042 > 73338

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovini

Sledovana spolecnost toto pravidlo splituje do roku 2010. Do této doby financovala

¢ast dlouhodobého majetku celym svym vlastnim kapitdlem. V letech 2011 a 2012

toho, Ze podnik prosperoval a kumuloval si nerozdéleny zisk z minulych let, se kterym

financuje svlij provoz.
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5.4.4. Naklady ciziho kapitalu
Ukazatel ndkladl ciziho kapitalu je vyjadien pomoci primérné tirokové miry a sazby
dan€ z pfijmG pravnickych osob. Naklady ciziho kapitdlu fikaji, kolik K¢& stoji
spolecnost jeji celkovy cizi kapital po ocisténi s ohledem na danovy Stit. V tabulce 10 je

uvedeno, jak se tyto proménné ve sledovaném obdobi méni.

Tabulka 10: Naklady ciziho kapitalu

Rok 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Sazba dané 0,24 0,24 0,21 0,2 0,19 0,19 0,19
Primérna 0,012 | 0,022 | 0,030 | 0,026 | 0,025 0,065 0,027

urokova mira

Naklady CKv K¢ 0,009 | 0,016 | 0,024 [ 0,021 | 0,020 0,053 0,021

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.o., viastni zpracovdni, Wolters,
2014

Celkové ndklady na cizi kapitdl u spole¢nosti BENTEX-elektro s.r.o. jsou velmi
nizké a maji ve sledovaném obdobi kolisavou tendenci. Od roku 2006 rostou kvili
zvySujici se primérné Urokové mite. V roce 2009 doslo k poklesu diky poklesu jak
sazby dané, tak i primérné rokové mife. Nejveétsi zmeéna nastala v obdobi 2010/2011,
kdy doslo k vétSimu narastu naklada na cizi kapital, a to o hodnotu 0,033 K¢. Tento rust
je zpusoben velkym snizenim dlouhodobého ciziho kapitdlu. Spole¢nost ma v tomto

roce hlavné kratkodoby cizi kapital, ktery je obecné vzdy drazsi nez dlouhodoby.
5.5. Teorie hierarchického poradku

Dle teorie hierarchického potfaddku se na kapitdlovou strukturu podniku divame
zpohledu manazera podniku. Spole¢nost BENTEX-elektro s.r.o. tvofi v celém
sledovaném obdobi zisk ze své Cinnosti. Spolecnost je ziskovd a podle teorie

hierarchického potadku by sviij dlouhodoby majetek méli financovat internimi zdroji.

Spolecnost BENTEX-elektro s.r.o. se chova ptesné podle této teorie. Ve sledovaném
obdobi s rostoucim ziskem roste i jeji podil vlastniho kapitalu k celkovému kapitalu.

Cizi zdroje spolecnosti klesaji a jejich nejobjemnéjsi slozkou jsou kratkodobé zavazky.
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5.6. Produktivita kapitalu

Produktivita kapitdlu zobrazuje, jak je ve spolecnosti efektivné vyuzivan kapital.

Tento ukazatel je citlivy, a proto musi byt interpretovany s vetsi péci.

Tabulka 11: Vstupni data pro vypocet produktivity kapitalu v letech 2006 - 2012 (v
tis. K¢)

Celkové trzby 230420 255070 46332 35169 43492 87692 67511
Trzby z prodeje DHM a DNM 691 205 180 0 586 116 49
Pfidana hodnota 47761 40692 27689 17091 7 305 6970 10196
DHM a DNM 29331 28272 25917 24561 23523 24727 21250

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.o., viastni zpracovini

Vstup u produktivity kapitalu je tedy vyjadien dlouhodobym hmotnym a nehmotnym
majetkem. Vyvoj tohoto majetku v letech 2006 — 2012 nam ukazuje nasledujici graf 7.

Graf 7: Vyvoj dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku v obdobi 2006 -
2012
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Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovini
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Z grafu je patrné, ze podnik vroce 2006 disponoval s nejvétSim mnozstvim
dlouhodobého kapitalu za sledované obdobi. Dlouhodoby majetek podniku méa mirné
klesajici tendenci. To je zpusobeno tim, Ze podnik mnoho neinvestuje do nového
vybaveni, odpisy dlouhodobého majetku ptrevysuji vysi investic, a proto hodnota

dlouhodobého majetku pievazné klesa.

Tabulka 12: Produktivita kapitalu v letech 2006 - 2012

Produktivita kapitalu ; v K¢ 1,63 1,44 1,07 0,70 0,31 0,28 0,48
Tempo rastu PK; v % - -11,6%  -25,8% -34,9% -55,4% -9,2% 70,2%
Produktivita kapitalu , v K¢ 7,86 9,02 1,79 1,43 1,85 3,55 3,18
Produktivita kapitalu ;v K¢ 7,83 9,01 1,78 1,43 1,82 3,54 3,17
Tempo rastu PK; v % - 15,1% -80,2% -19,6% 27,4% 94,2% -10,4%

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani

Vyse uvedend tabulka 12 vyjadiuje produktivitu kapitdlu pomoci 3 riznych vztaha.
Produktivita kapitdlu; ndm udava pomér mezi pfidanou hodnotou a dlouhodobym
hmotnym a nehmotnym majetkem. Tato produktivita ma v prubéhu let 2006 — 2012
spiSe klesavou tendenci, stejné jako jeji vstup (dlouhodoby hmotny a nehmotny

majetek) a vystup (pfidand hodnota).

Dalsi produktivita kapitalu, ukazuje, jak je efektivni dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek z hlediska celkovych trzeb. Tedy kolik K¢ vyprodukuje 1 K¢ dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku. Tuto produktivitu kapitdlu, miiZeme porovnat
s produktivitou kapitalus, kde jako vystup jsou brany trzby bez trzeb z prodeje
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, které nam mohou vyraznym zptisobem

zkreslit vysledek produktivity kapitalu.
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Graf 8: Produktivita kapitalu v letech 2006 - 2012
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Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovini

V ptipadé spolec¢nosti BENTEX-elektro s.r.o., ¢eho si mizete vSimnout
v nasledujicim grafu 8, se produktivity kapitalu vyjadifené pomoci trzeb takika vibec
nelisi a v pribéhu sledovaného obdobi maji kolisavou tendenci. V roce 2008 vSak
dochazi k rapidnimu poklesu. Tento pokles je zptsoben velmi zdsadnim poklesem trzeb

z jiz vySe zminéného diivodu, a to zménou ve vyrobé.

Jiny vyvoj ma produktivita kapitdlu ur¢end pomoci ptfidané hodnoty. Jak jiz bylo
vySe feceno, tato produktivita spiSe klesd a nedochdzi u ni tak vyraznych zmén, jako u

produktivit PK; a PKj.

V nésledujici kapitole se zaméfime na dynamiku produktivity kapitdlu a ostatnich
vybranych ukazateld, kdy se budou zjistovat jednotlivé vztahy mezi sebou. Vzhledem
k tomu, Ze spolecnost BENTEX-elektro s.r.o. je vyrobni podnik, budeme posuzovat

produktivitu kapitalu z hlediska pfidané hodnoty.
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5.7. Vztahy produktivity kapitalu a vybranych

ukazatelt

5.7.1. Produktivita kapitalu a jeji vstup a vystup

V této casti prace bude definovano tempo ristu produktivity kapitdlu. Cilem je, aby
dochazelo k ristu produktivity kapitdlu. Produktivni kapital spolecnosti je vymezen
jako jeji celkovy dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, ktery vyjadiuje vstup
produktivity. Vystupem produktivity kapitdlu je ptfidana hodnota. Toto vyhodnoceni
bude uskute¢néno pomoci dat tempa rlstu, aby srovnavané proménné byly ve stejnych

jednotkach, konkrétné v tomto ptipad¢ v procentech.

Tabulka 13: Hodnoty pro vyjadieni vztahu produktivity kapitilu a jejiho vstupu a

vystupu
Rk 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Pridana hodnota v tis. K¢ 47761 40692 27689 17091 7305 6970 10196
DHM a DNM v tis. K¢ 29331 28272 25917 24561 23523 24727 21250
Produktivita kapitalu v K¢ 1,63 1,44 1,07 0,70 0,31 0,28 0,48
Tempo rastu pridané hodnoty v % - -14,80 -31,95 -38,28 -57,26 -4,59 46,28
Tempo rastu DHM a DNM v % - -3,61 -8,33 -5,23 -4,23 5,12 -14,06
Tempo rastu produktivity kapitalu v % - -11,61 -25,77 -34,87 -55,37 -9,23 70,22

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.o., viastni zpracovani

Vyvoj srovnavanych proménnych je analyzovan za obdobi 2007 — 2012. Nasledujici
graf 9 zobrazi, zda pribéh kiivek tempa ristu proménnych maji srovnatelny vyvoj ¢i

nikoli.
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Graf 9: Tempa rustu v letech 2007 — 2012
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Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovini

Tempo ristu dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku je ve sledovaném
obdobi témét konstantni. Produktivni kapitdl se od roku 2006 do roku 2010 mirné

snizuje, pouze v roce 2011 doslo k nartstu a dalsi rok se kapital opét snizil.

U pfidané hodnoty nastavaji rapidnéjsi zmény. Celkové se pfidand hodnota
v priabéhu obdobi méni riizné. Jeji vyvoj je tedy kolisavy. Jak vidime z grafu 9, tak od
vyvoje pridané hodnoty se odviji vyvoj produktivity kapitalu. Produktivita kapitalu ma

wrwe

wrwe

jejiho vstupu, ale z velké Casti je ptiina na stran€ vystupu. Pokud spolecnost BENTEX-
elektro s.r.o. bude chtit zvysit tempo ristu produktivity kapitalu, méla by dbat na to, aby
tempo ristu pfidané hodnoty bylo vyssi nez tempo ristu dlouhodobého hmotného a

nehmotného majetku.
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5.7.2. Produktivita kapitalu versus rentabilita

celkového kapitalu

Dal§im posuzovanym ukazatelem na vliv produktivity kapitdlu je rentabilita
celkového kapitdlu (ROA). Ta nam ftika, kolik korun zisku pted zdanénim a uroky
vydéla 1 K¢ kapitalu firmy. Hodnoty se porovnaji opét pomoci mezirocnich zmén, které

jsou v tomto ptipad¢€ vyjadieny pomoci indexu.

Tabulka 14: Hodnoty pro vyjadieni vztahu produktivity kapitialu a rentability

celkového kapitalu

Rentabilita celkového kapitalu v % 11,60 21,45 5,57 2,69 486 1568 6,58
Mezirocni index ROA - 1,85 0,26 048 1,80 3,23 0,42
Produktivita kapitalu v K¢ 1,63 1,44 1,07 0,70 0,31 0,28 0,48
Meziro¢ni index produktivity kapitalu - 08 074 065 045 091 1,70

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani

Z nasledujiciho grafu 10 vidime, ze produktivita kapitalu se v letech 2006 — 2012
nevyviji stejnym tempem jako rentabilita celkového kapitdlu. Rentabilita se ve
sledovaném obdobi méni kolisavé s vétSimi zménami, kdezto produktivita kapitdlu od

roku 2006 do roku 2009 klesa mensimi zménami.

Miuzeme fict, ze rentabilita celkového kapitdlu nema zésadni vliv na produktivitu

kapitalu a nelze tedy vyjadfit vztah mezi témito ekonomickymi ukazateli.
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Graf 10: Produktivita kapitalu versus rentabilita celkového kapitalu
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Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovini
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5.7.3. Produktivita kapitalu versus celkova

zadluzenost

Dale zjistime, zda to, jak je spolecnost BENTEX-elektro s.r.o. zadluzend, ma
vyrazny vliv na vyvoj produktivity kapitdlu. Hodnoty produktivity kapitalu a celkové

zadluZenosti se porovnavaji pomoci indexu meziro¢nich zmeén.

Tabulka 15: Hodnoty pro vyjadieni vztahu produktivity kapitilu a celkové

zadluZenosti

Celkova zadluZenost v % 67,36 40,80 32,59 27,64 25,46 8,44 13,43
Mezirocni index celkové zadluzenosti - 061 08 08 092 033 1,59
Produktivita kapitalu v K¢ 1,63 1,44 1,07 070 0,31 0,28 0,48
Meziro¢ni index produktivity kapitalu - 08 074 065 045 091 1,70

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani

U ukazatele celkové zadluZenosti jiz vidime podobny vyvoj jako u produktivity
kapitalu. Zpocatku celkova zadluZenost klesa podobné jako produktivita kapitalu, ale
¢im méné klesé celkovéa zadluZenost, tim vice klesa produktivita kapitalu. V roce 2012
dochazi ke zlomu, oba ukazatelé¢ vzrosly. Mohli bychom tedy fici, Ze pokles celkové
zadluZenosti ma dopad na produktivitu kapitalu tim, Ze taktéZz poklesne. V piipadé
zvySeni celkové zadluZenosti, se produktivita kapitdlu také zvysila. Neni zde ale
jednoznacny vztah, kdy by zmény tvofily stejné procento. Nize uvedeny graf 11 uvadi

indexy temp riistu produktivity kapitalu a celkové zadluZenosti.
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Graf 11: Produktivita kapitalu versus celkova zadluZenost
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Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.o., viastni zpracovani

V nésledujicim grafu 12 je konkrétné¢ definovan vztah produktivity kapitdlu a
celkové zadluzenosti pomoci linedrni regrese, pomoci nizZ bychom mohli odhadnout, jak
si ma spole¢nost BENTEX-elektro s.r.o. fidit zadluZenost, aby se ji zvySovala
produktivita kapitdlu. Hodnoty pro vyjadieni vztahu jsou vymezeny pomoci indexl

meziro¢nich zmén téchto ukazatelu.

Graf 12: Linearni regrese produktivity kapitilu a celkové zadluZenosti
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Zdroj: Uéetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani
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V nize uvedeném grafu 12 je tedy zobrazen linearni vztah produktivity kapitalu a
celkové zadluZenosti. Linedrni vztah mezi témito ukazateli je definovan rovnici
y=0,644x + 0,341. Hodnota spolehlivosti R* je vtomto piipadé nizka, statisticka
zavislost ukazateld je tedy slaba. Vysledna funkce proto neni vhodna pro predikovani

vztahu mezi produktivitou kapitélu a celkovou zadluZenosti.

5.7.4. Produktivita kapitalu versus finanéni

nezavislost

Finan¢ni nezavislost je ukazatel, o ktery se zajimaji pfevazn¢ obchodni partneti
spole¢nosti. Cim vétsi je finanéni nezavislost spole¢nosti BENTEX-elektro s.r.o.,
tim méné rizikovi obchodni partnefi jsou pro své dodavatele. Jak ovliviluje tento
ukazatel produktivitu kapitalu, je nize zobrazeno v grafu 14 pomoci udaji
z nasledujici tabulky 16. Hodnoty pro srovnani se opét vyjadiuji pomoci indexu

mezirocnich zmén sledovanych ukazateld.

Tabulka 16: Hodnoty pro vyjadieni vztahu produktivity kapitilu a financ¢ni

nezavislosti

Financni nezavislost v K¢ 046 1,44 2,06 261 292 10,83 6,41
Mezirocni index finanéni nezavislosti - 3,11 1,43 1,27 1,12 3,70 0,59
Produktivita kapitalu v K¢ 1,63 1,44 1,07 0,70 0,31 0,28 048
Meziro¢ni index produktivity kapitalu - 08 0,74 065 0,45 091 1,70

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani

Ve spolec¢nosti BENTEX-elektro s.r.o. dochazelo ve sledovaném obdobi k velkym
zméndm. Od roku 2006 do roku 2010 se finan¢ni nezéavislost postupné zvysSovala.
Z roku 2010 do roku 2011 nezavislost vzrostla dokonce az o 270,89 %. Tento rist byl
nejvetsi za sledované obdobi, ale na produktivitu kapitdlu to nemélo zZadny velky vliv.
Proto miizeme soudit, Ze na produktivitu kapitalu nepiisobi, zda je spolecnost finan¢né
zavisla €1 nezavisld. Nelze tedy definovat vztah mezi ekonomickymi ukazateli

produktivitou kapitdlu a finanéni nezéavislosti.
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Graf 13: Produktivita kapitalu versus finan¢ni nezavislost
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Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani

5.7.5. Produktivita kapitalu versus €isty pracovni
kapital
Dal$im vybranym ukazatelem je Cisty pracovni kapital. Ten definuje, jakou ¢astkou
z dlouhodobého kapitdlu je financovdna c¢ast obézného majetku spolecnosti.

Porovnavané hodnoty jsou zobrazeny v tabulce 17, kde meziro¢ni zmény jsou

vyjadieny pomoci indexu.

Tabulka 17: Hodnoty pro vyjadieni vztahu produktivity kapitilu a cistého

pracovniho kapitalu

Cisty pracovni kapital v tis. K¢ -24622 -7049 -1601 -1161 349 6955 15111
Meziro¢ni index Cistého

pracovniho kapitalu - 1,29 1,23 1,27 1,30 18,93 1,17
Produktivita kapitalu v K¢ 1,63 1,44 1,07 0,70 0,31 0,28 0,48
Meziro¢ni index produktivity

kapitalu - 0,88 0,74 065 045 091 1,70

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.o., viastni zpracovani
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Pro lepsi orientaci ve vztahu téchto dvou ukazatell je niZze uveden graf 14, ktery

znéazornuje indexy meziro¢nich zmén obou ukazateld.

Graf 14: Produktivita kapitalu versus Cisty pracovni kapital
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Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.o., viastni zpracovini

Z vySe uvedenych udaji v tabulce 17 nebo z grafu 14 mizeme soudit, ze Cisty

pracovni kapitdl nema vliv na produktivitu kapitalu. To je zcela zietelné ze zmény

Cistého pracovniho kapitdlu z roku 2010 do roku 2011, kdy cisty pracovni kapital

vzrostl o 6 606 tis. K& Tato zména se nijak vyrazné neprojevila ve zménach

produktivity kapitdlu. Za celé sledované obdobi ¢isty pracovni kapital roste, kdezto

produktivita kapitdlu je kolisavd. Proto nelze ur¢it pfimy vztah mezi témito

ekonomickymi ukazateli.
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5.7.6. Produktivita kapitalu versus naklady na cizi
kapital
Naklady na cizi kapitdl také mohou ovliviiovat urcitym zpiisobem produktivitu
kapitalu. Nasledujici tabulka 18 udava hodnoty pro vyjadfeni vztahu produktivity

kapitalu a nakladu ciziho kapitdlu. Opét se bude vychazet z indextt meziro¢nich zmén

ukazatelud.

Tabulka 18: Hodnoty pro vyjadieni vztahu produktivity kapitilu a nakladi ciziho

kapitalu

Naklady na cizi kapital v K¢ 0,009 0,016 0,024 0,021 0,020 0,053 0,021
Meziro¢ni index nakladl na cizi kapital - 1,76 1,47 0,86 0,97 2,63 041
Produktivita kapitalu v K¢ 1,63 1,44 1,07 0,70 0,31 0,28 0,48
Meziro¢ni index produktivity kapitalu - 08 074 065 045 091 1,70

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani

V ptipadé spole¢nosti BENTEX-elektro s.r.o. je zobrazen vztah produktivity kapitalu

a naklady na cizi kapital v ndsledujicim grafu 15.
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Graf 15: Produktivita kapitalu versus naklady na cizi kapital
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Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovini

V pribéhu sledovaného obdobi 2006 — 2012 se naklady na cizi kapitdl méni
nasledovné. Zpocatku naklady na cizi kapital ve spolecnosti rostou, v roce 2009 vsak
zacnou klesat, to se ale v roce 2010 zméni a ndklady potom opét rostou. Tyto zmény se
na produktivité kapitalu nijak zdvazn€ neprojevuji. Od pocatku produktivita kapitalu
klesala, a to az do roku 2011. V tomto ptipad¢ je tedy zfejmé, Ze naklady na cizi kapital
vyznamné neovliviluji produktivitu kapitdlu a nelze tedy piesné definovat jejich

vzéjemny vztah.
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5.7.7. Produktivita kapitalu versus vybavenost prace
kapitalem

Vybavenost prace kapitdlem ftika, kolik dlouhodobého majetku zaujimd 1 K¢
osobnich nakladii spole¢nosti. Z toho vztahu jiz miZeme soudit, Ze vybavenost prace
kapitalem ndm ur¢itym zplsobem bude ovliviiovat produktivitu kapitdlu. Porovnavat
tyto dva ukazatele budeme jako v predeslych ptipadech za pomoci indexii meziro¢nich

zmeén.

Tabulka 19: Hodnoty pro vyjadieni vztahu produktivity kapitilu a vybavenosti

prace kapitalem

Vybavenost prace kapitalem v K¢ 093 098 09 163 1,88 1,95 2,01
Meziro¢ni index vybavenosti prace - 1,05 098 1,70 1,15 1,04 1,03
kapitalem

Produktivita kapitalu v K¢ 1,63 1,44 1,07 0,70 0,31 0,28 0,48
Meziro¢ni index produktivity kapitalu - 08 0,74 065 045 091 1,70

Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani

Vyvoj ukazatel produktivity kapitdlu a vybavenosti prace kapitdlem je zobrazen

v nasledujicim grafu 16.

Graf 16: Produktivita kapitalu versus vybavenost prace kapitalem
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Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.o., viastni zpracovini
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V grafu 16 vidime, Ze ukazatel vybavenosti prace kapitalem v pribéhu obdobi spise

roste, kdezto produktivita kapitalu spiSe klesd. Pro urceni, zda by Slo predikovat

produktivitu kapitdlu za pomoci jejiho vztahu s vybavenosti prace kapitalem, je nize

zobrazen vztah pomoci linedrni regrese.

Graf 17: Linearni regrese produktivity kapitalu a vybavenosti prace kapitalem
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Zdroj: Ucetni vykazy spolecnosti BENTEX-elektro s.r.0., viastni zpracovani

Graf 17 zobrazuje linearni vztah mezi ukazateli produktivitou kapitalu a vybavenosti

prace kapitdlem. Tento vztah je definovany linearni rovnici y = -0,557x + 1,534.

Hodnota spolehlivosti R* vysla velmi nizka, vyslednad funkce tedy neni vhodna pro

predikci vztahu produktivity kapitadlu v zavislosti na ukazateli vybavenosti prace

kapitalem.
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5.8. Doporucéeni spoleénosti BENTEX-elektro s.r.o.

Pro doporuceni, jak optimalizovat kapitdlovou strukturu pro spolecnost BENTEX-

elektro s.r.o. za pomoci zvySeni produktivity kapitdlu, uvddim 3 navrhy, které by

spolecnost méla provést za Gcelem zefektivnéni produktivity kapitdlu a optimalizaci

kapitalové struktury.

1.

Spolecnost by méla zjistit, zda ma své zdroje dostatecné efektivni. To znamena,
vyhodnotit kolik vyrobkli jsou schopni tyto zdroje vyprodukovat a porovnat
vysledky své dosavadni technologie s nabidkami nové technologie. Mize se
stat, Ze technologie je jiz zastarald a tim dochazi k niz$i vyrobé¢, nezZ by mohla
byt s moderni technologii. Potom investice do novych technologii mohou

spolecnosti zajistit zvyseni produktivity kapitalu.

Spole¢nost by méla zhodnotit slozky dlouhodobého majetku. Pokud ma néjaky
majetek, ktery je nevyuzivany a tedy i neni produktivni, méla by si rozmyslet,
zda tento majetek opravdu potiebuje. Z hlediska kapitalové struktury by tedy
méla zredukovat sviij nepouzivany dlouhodoby majetek, jelikoz to také zvysi

produktivitu kapitalu.

Jako posledni ndvrh doporucuji, aby spole¢nost provedla také kontrolu u své
vyrobni kapacity. Divod je takovy, ze by nemélo dochazet k tomu, ze n¢jaké
vyrobni kapacity nejsou vyuzity ze 100 %, ale naptiiklad pouze na 70 %,
v hor§im pfipadé jsou néjaké vyrobni kapacity vyuzity pouze na 20 %.
K tomuto by nemélo dochédzet a spolecnost by si méla kontrolovat, aby jeji
vyrobni kapacity byly pln€ vyuzity. To zajisti spolecnosti vysokou produktivitu
kapitalu.
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6.Zaver

Cilem prace bylo zhodnotit vztah mezi kapitdlovou strukturou podniku a
produktivitou kapitdlu. Nasledné méla prace doporucit ndvrhy k optimalizaci kapitalové

struktury z pohledu zvySeni produktivity kapitalu.

V teoretické ¢asti prace je za pomoci odborné literatury vymezeno, jaké slozky nalezi
do kapitalové struktury podniku a co je zdrojem informaci pro zjisténi této struktury.
Existuje nekolik faktorti, které podnikovy kapital ovliviiyji, jak na celkové velikosti
kapitalu, tak i samozfejm¢ na rozhodovani o jeho struktufe, proto je potieba si vymezit
kritéria pro dosazeni optimalni kapitalové struktury. Tato kritéria se objevuji

v jednotlivych analyzach a teoriich, které jsou v teoretické ¢asti rozebrany.

Znalosti z odborné literatury a data z G€etnich vykazli za obdobi 2006 - 2012
spolecnosti BENTEX-elektro s.r.o. byly podkladem pro zhodnoceni kapitdlové
struktury této spoleCnosti. Kapitdlova struktura podniku byla analyzovdna pomoci
absolutnich a pomérovych ukazatell, diky kterym byla sestavena horizontalni a

vertikalni analyza a analyza pomérovych ukazateld.

Horizontalni analyza kapitdlové struktury ukéazala, Ze celkovy kapital ve sledovaném
obdobi ma kolisavou tendenci. To je zpiisobeno riznymi zménami vlastniho a ciziho
kapitalu, kdy vlastni kapital podniku se v prib¢hu obdobi zvySuje a cizi kapital naopak
snizuje. ZvySeni vlastniho kapitalu je prevazné diisledek toho, Ze v celém sledovaném
obdobi podnik BENTEX-elektro s.r.0. tvotil zisk, se kterym nejprve splatil neuhrazenou
ztratu z minulych let a od roku 2008 jim zacal financovat svlij provoz. Rapidni snizeni
ciziho kapitalu v letech 2006 — 2008 byl zplsoben thradou velké ¢asti kratkodobych
zavazkli podniku. Tyto zdvazky podnik financoval ptevazné z kratkodobych

pohledavek, které byly v tomto obdobi zaplaceny.

Aktudlni poméry slozek kapitdlu uvadi vertikdlni analyza kapitdlové struktury.
V roce 2012 ma spole¢nost BENTEX-elektro s.r.o. 86,1 % vlastniho kapitalu, 13,4 %
ciziho kapitadlu a 0,5 % casového rozliSeni. Nejvyssi hodnotu ze slozek vlastniho
kapitalu ma polozka kapitalové fondy a na cizim kapitalu se nejvice podily kratkodobé

zavazky.
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Analyza pomérovych ukazateli byla vyjadiena pomoci ukazatelli rentability,
zadluzenosti a likvidity. Ukazatelé rentability vySly za celé sledované obdobi
v kladnych hodnotach, cozZ je dobré znameni pro majitele podniku, Ze je jejich vloZeny
majetek vynosovy. Ukazatelé zadluZenosti definovaly, Ze podnik neni vyrazné zadluzen
a vSe ukazuje na to, Ze je podnik finan¢én¢ stabilni. To vychdzi 1 z ukazatelii likvidity,
kdy je vidét, ze platebni schopnost podniku ma ve sledovaném obdobi rostouci

tendenci.

Pti ur€eni optimalni kapitalové struktury pro spole¢nost BENTEX-elektro s.r.o. byla
vybrana teorie bilan¢nich pravidel a teorie hierarchického poradku. Ostatni teorie
uvedené v teoretické ¢asti prace jsou definovany mimo jiné pomoci trzni hodnoty firmy.
U daného podniku je vSak prakticky nemozné zjistit jeho trzni hodnotu z diivodu, Ze je

to spole¢nost s ru¢enim omezenym a proto nema vefejné obchodovatelné akcie.

Jednou z pouzitych teorii optimalni kapitalové struktury jsou bilanéni pravidla. Zlaté
bilan¢ni pravidlo a pravidlo vyrovnani rizika podnik nespliiuje v celém sledovaném
obdobi. Na zacatku sledovaného obdobi byl podnik vice zadluzeny, a proto tyto dvé
pravidla nesplioval. Jiz v§ak od roku 2008 spliuje zlaté pravidlo vyrovnani rizika a od
roku 2010 1 zlaté bilan¢ni pravidlo. Naproti tomu zlaté pari pravidlo spolecnost
spliiovala pouze do roku 2010. Od roku 2011 si podnik financuje vlastnim kapitadlem
nejen stala aktiva, ale 1 ¢ast ob&znych aktiv. Vlastni kapital je vSak pro podnik nejdrazsi
zdroj financovani a tim, Ze ho vyuZziva i na svlij provoz, majitelé podniku nesou velké

riziko, za které nemusi byt vzdy odménéni adekvatnim vynosem.

Z pohledu teorie hierarchického pofadku je na kapitdlovou strukturu spolecnosti
pohlizeno tak, aby to bylo v z4jmu manazerti. Spolecnost BENTEX-elektro, s.r.o. rad¢ji
voli cestu financovani z vlastnich zdroji. Zaroven tedy snizuje cizi zdroje a ponechdva
si nerozdéleny zisk na kryti svého provozu, ale i ¢aste¢né na kryti svych investi¢nich
zameri. Proto se potieba cizich zdrojii se zvySujicim ziskem ve sledovaném obdobi

zmensuje.

Pii tvofeni této diplomové prace bylo zamérem spojit produktivitu kapitalu
s kapitalovou strukturou spolecnosti BENTEX-elektro, s.r.o. a ur€it, jak produktivita

kapitalu ovliviiuje optimalizaci kapitdlové struktury. Produktivita kapitalu je citlivy
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ukazatel, ktery lze definovat vice zplsoby. Pro ucely této prace byla vybrana
produktivita kapitdlu, definovand jako pomér pfidané hodnoty a dlouhodobého

hmotného a nehmotného majetku.

Cilem bylo optimalizovat kapitalovou strukturu vybrané spole¢nosti pomoci zvySeni
produktivity kapitalu. V kontextu s kapitdlovou strukturou byly vybrany ekonomicti
ukazatelé, za Gcelem zhodnoceni jejich vztahu s produktivitou kapitdlu. Produktivita
kapitalu spole¢nosti BENTEX-elektro s.r.o. ve sledovaném obdobi pfevazné klesa. Pii
porovnani, zda produktivitu kapitdlu ovlivituje spise jeji vstup ¢i vystup, bylo zjisténo,
ze velky vliv ma na produktivitu kapitalu pfidand hodnota. Pfidand hodnota totiz také
pfevazné klesa. Dalsi diivod, pro¢ produktivita kapitalu klesa, mize byt v dynamice a
struktufe dlouhodobého majetku spolecnosti. Pokud se podivime na strukturu
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku spolecnosti, tak mize logicky posoudit,
ze produktivita kapitdlu nemiZze byt ani moc vysoka. Spole¢nost BENTEX-elektro s.r.o.
vlastni prfevazné stavby, které tvoii nejvétsi polozku dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku. Daéle velkou polozku dlouhodobého hmotného majetku

pfedstavuje oceiovaci rozdil k nabytému majetku.

Celkové dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek v pribéhu let také klesa. To je
zplisobeno tim, Ze spole¢nost mnoho neinvestuje a jeji nové investice nepokryvaji ani
vysi stavajicich odpist.

Z dalSich urc¢enych ekonomickych ukazateli nebyl zjiStén zadny piimy vliv
nc¢kterého ukazatele na produktivitu kapitdlu spolecnosti. Nejvice (z vybranych
ekonomickych ukazatel) ovliviluje produktivitu kapitdlu ukazatel celkové
zadluZenosti. Je mozné tvrdit, ze v pribéhu sledovaného obdobi ¢im méné klesa
celkova zadluZenost, tim vice klesd produktivita kapitalu. Linearni regrese vSak pfiméjsi
vztah neukdzala, spiSe definuje vyslednou funkci jako nevhodnou pro predikei

produktivity kapitalu vlivem celkové zadluzenosti.

Zaver prace predstavuje doporucené navrhy pro spole¢nost BENTEX-elektro, s.r.o.,
jak by mohla optimalizovat svou kapitalovou strukturu za pomoci zvyseni produktivity
kapitalu. Tyto navrhy spocivaji predev§im v efektivnosti vyrobni kapacity spolecnosti a

nasledn¢ efektivnosti produktivity kapitalu.
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Pokud by spole¢nost BENTEX-elektro s.r.o. chtéla zvysit produktivitu kapitalu,
doporucuji nejprve zhodnotit strukturu a efektivitu dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku. Dale by méla dodrzovat tempo riistu ptidané hodnoty vyssi nez
tempo rustu dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku. Pfidanou hodnotu miZze

zvysit napf. pomoci novych investic do vykonnéjSich vyrobnich kapacit.
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I. Summary and keywords

Summary

Theme of this thesis is capital structure of the company and capital productivity. The
aim is evaluation of relationship between capital structure of the company and capital
productivity followed by recommended suggestions to optimize capital structure of the

company from the perspective of increasing the capital productivity.

The first part of this thesis clarifies theoretical knowledge from Czech and foreign
literature. In the practical part, the analyzed company is presented and the analysis
evaluating capital structure of the company are made. Afterwards capital produktivity
and its relationship to capital structure is evaluated. Bases for practical part were gained

from financial statements of selected company.

In conclusion, there are presented recommendations to optimize the capital structure

in terms of capital productivity for analyzed company.

Keywords

Capital structure, capital productivity, financial analysis, effectiveness, company
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Zpracovano v souladu s vyhlaskou &.

ROZVAHA

500/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpistl

(BILANCE)
ke dni 31.12.2012

{ v celych tisicich K& )

Obchodni firma nebo jiny
nazev ucéetni jednotky

BENTEX-elektro s.r.o.

Sidlo, bydlisté nebo misto

e podnikani uéetni jednotky
Benesov nad Cernou 350
26 5128 66 giifézov nad Cernou
oznac AKTIVA fad B&3né Ucetni obdobi Min.L’lé'.
obdobi
a b c Brutto Korekce Netto Netto
1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (f. 02 + 03 + 31 + 63) 001 129 091 -26 814 102 277 102 296
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (f. 04 + 13 + 23) 003 100 152 -26 814 73 338 80 966
B. I. |Dlouhodoby nehmotny majetek (¢.05 az 12) 004 159 -159 0 16
B. I. 1|Zfizovaci vydaje 005 0
2 |Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0
3| Software 007 113 -113 0 0
4]Ocenitelna prava 008 0 0 0 0
5| Goodwill 009 0 0 0 0
6 |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 46 -46 0 15
7 | Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 0
8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0
B. Il. |Dlouhodoby hmotny majetek (.14 az 22) 013 47 905 -26 655 21 250 24712
B. Il. 1|Pozemky 014 890 0 890 902
2| Stavby 015 12 981 -4 115 8 866 9180
3| Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 8 505 -4 017 4 488 5963
4| Péstitelské celky trvalych porostl 017 0 0 0 0
5|Dospéla zvirata a jejich skupiny 018 0 0 0 0
6 |Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0
7 | Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020 0 0 0 92
8 | Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek 021 0 0 0 42
9| Ocefovaci rozdil k nabytému majetku 022 25529 -18 523 7 006 8 533
B. lll. |Dlouhodoby finanéni majetek (i. 24 az 30) 023 52 088 0 52 088 56 239
B. lll. 1|Podily - ovldadana osoba 024 52 088 0 52 088 56 239
2 |Podily v tcetnich jednotkach pod podstatnym viivem 025 0 0 0 0
3| Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0
4 zwéky a Uvéry - ovlddana nebo ovladajici osoba, podstatny 027 0 0 0 0
5 |Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6 | Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0
7 | Poskytnuté zélohy na dlouhodoby finanéni majetek 030

-



oznac AKTIVA fad BéZné tcetni obdobi T;r;;‘;
a b c Brutto Korekce Netto Netto
1 2 3 4

Obézna aktiva (f. 32 + 39 + 48 + 58) 031 28 702 0 28 702 21 223

C. L Zasoby (i.33 az 38) 032 3903 0 3903 2372
C. I. 1 |Material 033 3903 0 3903 2372
2 |Nedokon&ena vyroba a polotovary 034 0 0 0 0

3 | Vyrobky 035 0 0 0 0

4 |Mlada a ostatni zvirata a jejich skupiny 036 0 0 0 0
5|Zbozi 037 0 0 0 0

6 | Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0 0 0

C. Il Dlouhodobé pohledavky (f. 40 az 47) 039 0 0 0 0
C. Il. 1|Pohledavky z obchodnich vztahu 040 0 0 0 0
2 |Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 041 0 0 0 0

3 |Pohledavky - podstatny viiv 042 0 0 0 0

4 :;:J;::i\/ky za spolecniky, ¢leny druZstva a za UCastniky 043 0 0 0 0

5 | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0 0 0 0

6 | Dohadné uéty aktivni 045 0 0 0 0

7 |Jiné pohledavky 046 0 0 0 0

8 |OdloZena dafova pohledavka 047 0 0 0 0

C.lll. |Kratkodobé pohledavky (i. 49 az 57) 048 23 849 0 23 849 15 934
C. lll. 1|Pohledavky z obchodnich vztahu 049 15702 0 15702 7 430
2 |Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 050 0 0 0 0

3 | Pohledavky - podstatny viiv 051 0 0 0 0

4 :;:J;::i\/ky za spolecniky, ¢leny druZstva a za U€astniky 052 0 0 0 0

5 |Socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053 0 0 0 0

6 | stat - dafiové pohledavky 054 774 0 774 0

7 | Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 25 0 25 438

8 | Dohadné uéty aktivni 056 0 0 0 0
9|Jiné pohledavky 057 7 348 0 7 348 8 066

C.IV. |Kratkodoby finanéni majetek (.59 az 62) 058 950 0 950 2917
C.IV. 1|Penize 059 38 0 38 235
2 |Ugty v bankach 060 912 0 912 2682

3 |Kratkodoby cenné papiry a podily 061 0 0 0 0

4 | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0 0 0 0

D. I Casové rozliseni (F. 64 az 66) 063 237 0 237 107
D. I. 1|Nakady pristich obdobi 064 79 0 79 0
2 | Komplexni naklady piistich obdobi 065 0 0 0 0

3 | Prijmy pristich obdobi 066 158 0 158 107

n




oznac PASIVA fad B&zné uc, Min,uc,
a b R obdobi obdobi
5 6
PASIVA CELKEM (i, 68 + 88 + 121) 067 102 277 102 296
A. Vlastni kapital (f. 69 + 73 + 80+ 83 + 87) 068 88 042 87 742
AL Zakladni kapital (f. 70 az 72) 069 1000 1000
1 |Z&kladni kapital 070 1000 1000
2 |Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (=) 071 0 0
3 |Zmény zakladniho kapitalu 072 0 0
Al Kapitalové fondy (i.74 az79) 073 51993 56 144
A. Il. 1 |Emisni azio 074 0 0
2 | Ostatni kapitalové fondy 075 0 0
3 |Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazk( 076 51 993 56 144
4 |Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach spoleénosti 077 0 0
5 |Rozdily z pfemé&n spoleénosti 078 0 0
6 |Rozdily z ocenéni pfi pfeménach spolecnosti 079 0 0
A L. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (i. 81 + 82) 080 572 572
A. lll. 1 |Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 081 572 572
2 | Statutarni a ostatni fondy 082
A.IV. |Vysledek hospodareni minulych let (i. 84 + 86) 083 27 673 15745
A. IV. 1 |Nerozdéleny zisk minulych let 084 27 673 15745
2 |Neuhrazena ztrata minulych let 085 0
3 |Jiny vysledek hospodareni minulych let 086 0 0
Al V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 087 6 804 14 261
f. 60 vykaz zisku a ztraty
Cizi zdroje  (F. 89 + 94 + 105 + 117) 088 13732 14 376
B. L Rezervy (i. 90 az 93) 089 0 0
B. I. 1 |Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpist 090 0 0
2 |Rezerva na diichody a podobné zavazky 091 0 0
3 |Rezerva na daf z pfijmu 092 0 0
4 | Ostatni rezervy 093 0 0
B. Il Dlouhodobé zavazky (i. 95 az 104) 094 141 108
B. Il. 1 |Zavazky z obchodnich vztahtl 095 0 0
2 |Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 096 0 0
3 |Zavazky - podstatny viiv 097 0 0
4 |Zavazky ke spolecnikiim, dlenum druzstva a k Gcastnikiim sdruZeni 098 0 0
5 |Dlouhodobé pfijaté zalohy 099 0 0
6 | Vydané dluhopisy 100 0 0
7 |Dlouhodobé sménky k Uhradé 101 0 0
8 |Dohadné Ucty pasivni 102 0 0
9 |Jiné zavazky 103 0 0
10| OdloZeny dafovy zavazek 104 141 108

| [




oznac PASIVA tad B&zne . Min.GE.
a b c obdobi obdobi
5 6

B. Il Kratkodobé zavazky (f. 106 az 116) 105 12 529 7 466
B. lll. 1 |Zavazky z obchodnich vztahu 106 11457 5157
2 |Zavazky - ovladana a ovladajici osoba 107 0 0

3 |Zavazky - podstatny vliv 108 0 0

4 |Zavazky ke spole€nikiim, dlenim druzstva a k Uéastnikum sdruzeni 109 0 0

5 |Zavazky k zaméstnancliim 110 419 520

6 |zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 111 246 299

7 |Stat - dariové zavazky a dotace 112 407 1481

8 |Kratkodobé piijaté zalohy 113 0 0

9 |Vydané dluhopisy 114 0 0

10 |Dohadné Ugty pasivni 115 0 0

11 |Jiné zavazky 116 0 9

B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (i. 118 az 120) 117 1062 6 802
B. IV. 1 |Bankovni tvéry dlouhodobé 118 0 0
2 |Kratkodobé bankovni Gvéry 119 1062 6 462

3 |Kratkodobé finanéni vypomoci 120 0 340

c. 1 Casové rozliseni (F. 122 + 123) 121 503 178
. 1 |Vydaje pfistich obdobi 122 503 178

2 |Vynosy pristich obdobi 123 0 0

Pravni forma ucetni jednotky :

S.I.0.

Pfedmét podnikani nebo jiné &innosti :

vyroba elektrickych motor(

Okamzik
sestaveni

28.6.2013

Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni uéetni zavérky

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je

udetni jednotkou

In




Zpracovano v souladu s vyhlaskou €.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

500/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist

ke dni 31.12,2012

(v celych tisicich K& )

Obchodni firma nebo jiny nazev
udetni jednotky

BENTEX-elektro s.r.o.

Sidlo, bydlisté nebo misto podnikani

. udetni jednotky
Ie Benesov nad Cernou 350
26 51 28 66 Benesov nad Cernou
Oznadeni TEXT Cislo | Skutecnost v iéetnim obdobi
a b fadku | sledovaném minulém
c 1 2
l. Trzby za prodej zboZi 01 0 0
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 0] 0]
Obchodni marze (f. 01-02) 03 0 0
. |Vykony (f. 05+06+07) 04 67 271 81 686
Il. 1 |Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 05 67 271 81 686
Il. 2 |Zména stavu zasob vlastni Cinnosti 06 0 0
Il. 3 |Aktivace 07 0 0
B. |Vykonova spotieba (f. 09+10) 08 57 075 74716
B. 1 |Spotieba materidlu a energie 09 54 609 68 270
B. 2|Sluzby 10 2 466 6 446
+ Pridana hodnota (. 03+04-08) 11 10 196 6 970
C. |Osobni naklady 12 10 593 12 682
C. 1 |Mzdové naklady 13 7 811 9263
C. 2 |Odmény dlentim organu spolecnosti a druzstva 14 0
C. 3 |NakKady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 2 557 3 148
C. 4 |Socidlni naklady 16 225 271
D. |Dané a poplatky 17 93 72
E. |Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 1944 1668
ll. |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 20+21) 19 120 3003
lll. 1 |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 49 116
lll: 2 |Trzby z prodeje materialu 21 71 2887
F. |Zastatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (f. 23+24 ) 22 11 106
F. 1 |Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 11 106
2 |Prodany material 24 0 0
G. Zr’néna'stajl'u’rezen/ a o,pravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich 25 0 6312
nakladu pristich obdobi
IV. |Ostatni provozni vynosy 26 5872 6 032
H. |Ostatni provozni naklady 27 2 068 1915
V. Prevod provoznich vynosu 28 0 0
l. Prevod provoznich nakladi 29 0 0
Provozni vysledek hospodareni 30
* 1479 5874
1(F.11-12-17-18+19-22-25+26-27 +(-28)-(-29)/

I-




Oznaceni TEXT Cislo Skutecnost v iéetnim obdobi
a b fadku sledovaném minulém
c 1 2
\Y/| Trzby z prodeje cennych papirti a podilli 31 0] 0]
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0] 0]
VIl. |Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku ( f. 34 + 35 + 36) 33 7 003 9 958
VILL 1 ;/zggzn? quaiitje\r/n ovladanych a Fizenych osobam a v Ucetnich jednotkach pod 34 7003 9958
VII. 2 |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a podilt 35 0 0
VII. 3| Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
VIII. |Vynosy z kratkodobého financniho majetku 37 0 0]
K. Naklady z finanéniho majetku 38 0] 0]
IX. |Vynosy z pfecenéni cennych papir(i a derivatu 39 0 0]
L. Naklady z precenéni cennych papird a derivatl 40 0] 0]
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41 0] 0]
X. Vynosové Uroky 42 452 421
N. Nakladové Uroky 43 364 528
XL Ostatni financni vynosy 44 38 417
0. Ostatni financni naklady 45 1518 553
XIll.  |Prevod finangnich vynost 46 0 0
P. Prevod finanénich nakladu 47 0 0
. Finanéni vysledek hospodareni 48 5611 9715
/(.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45-(-46)+(-47))/

Q. Dani z pfijmt za béznou éinnost (i. 50 + 51) 49 286 1308
Q. 1 -splatna 50 252 1299
Q. 2| -odloZena 51 34 9
** Vysledek hospodareni za béznou ¢innost (i. 30 + 48 - 49) 52 6 804 14 281
Xl |MimoFadné vynosy 53 0 0]
R. Mimoradné naklady 54 0] 0]
S. Dani z prijmt z mimoradné ¢innosti (f. 56 + 57) 55 0 0
S. 1 -splatna 56 0 0
S. 2| -odloZena 57 0 0
* Mimoradny vysledek hospodareni (i. 53 - 54 -55 ) 58 0 0
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spolecnikim (+/-) 59 0 0
***  |Vysledek hospodareni za Gi¢etni obdobi (+/-) (F. 52 + 58 - 59) 60 6 804 14 281
=+ l\ysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) (f. 30 + 48 + 53 - 54) 61 7 090 15 589

Pravni forma ucetni jednotky :

S.I.0.

PFfedmét podnikani nebo jiné ¢innosti :

vyroba elektrickych motort

Okamzik
sestaveni

28.6.2013

Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni

udetni zavérky jednotkou

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni

n




Minimalni zavazny vyéet informaci
podle vyhlasky ¢.500/2002 Sb

Ugetni jednotka dorugi
ucdetni zavérku souéasné

s doruéenim danového priznani

za dan z pfijmu

1x pfislusnému finanénimu

ROZVAHA

v plném rozsahu

(v celych tisicich K¢&)

ke dni 31.12.2011

Obchodni firma nebo jiny nazev tGdéetni jednotky

BENTEX - elektro s.r.o.

Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky
a misto podnikani li§ii se od bydlisté

Benesov had Cernou 350

tiadu 382 82Benesov nad Cernou
Rok Mésic I
2011 12 26512866
Oznad. AKTIVA ?islo B&2né Ucetni obdobi Minulé Ug. obdobi
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (F. 02+03+31+63) 001 119366 23342 96024 94510
A Pohledavky za upsany zékladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (F. 04+13+23) | 003 104308 23342 80966 82348
1 Dlouhodoby nehmotny majete(kF. 05 a3 12) 004 158 143 15 31
I. 1. | Zfizovaci vydaje 005
2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3. | Software 007 113 113
4. | Ocenitelna prava 008
5. | Goodwill 009
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 46 31 15 31
7. | Nedokoncéeny dlouhodoby nehmotny majetek | 011
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny | 012
mejetek
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (F. 14 az 22) | 013 47911 23199 24712 23492
B. II. 1. | Pozemky 014 902 902 902
2. | Stavby 015 12841 3661 9180 9631
3. Sfanjostatné movité v&ci a soubory movitych | 016 8505 2542 5963 2764
véci
4. | Péstitelské celky trvalych porostl 017
5. | Zakladni stddo a tazna zvifata 018
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019
7. | Nedokondeny dlouhodoby hmotny majetek 020 92 92 92
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 021 42 42 42
majetek
9. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 25528 16995 8533 10061
B. lll. | Dlouhodoby finan¢ni majetek (f. 24 az 30)| 023 56239 56239 58825
B. lll.1.| Podily v ovlddanych a fizenych osobach 024 56239 56239 58825
2.| Podily v uéetnich jednotkach pod 025
podstatnym vlivem
3.| Ostatni dlouhodobé cenné papiry a vklady 026
4.| Pljcky a uvéry - ovladajici a fidici osoba, 027
podstatny vliv
5.| Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6.| Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7.| Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni 030
majetek




Oznad. AKTIVA vé,islo B&2Zné Ucetni obdobi Minulé Ug. obdobi
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. Obézna aktiva (F. 32+39+48+58) 031 14951 14951 12048
c. 1 Zasoby (. 33 az 38) 032 2372 2372 3314
C. I. 1.| Material 033 2372 2372 3314
2.| Nedokoné&ena vyroba a polotovary 034
3.| Vyrobky 035
4.| Zvifata 036
5.| Zbozi 037
6.| Poskytnuté zalohy na zasoby 038
C. Il Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47) 039
C. Il. 1. Pohledavky z obchodnich vztah( 040
2.| Pohledavky - ovladajici a Fidici osoba 041
3.| Pohledavky - podstatny vliv 042
4.| Pohledavky za spolecniky, Eleny druZstva 043
a za Ucastniky sdruzeni
5.| Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6.| Dohadné Ucty aktivni 045
7.| Jiné pohledavky 046
8.| OdloZena dafova pohledavka 047
c. Kratkodobé pohledavky (F. 49 az 57) 048 15933 15933 14603
C. lll.1.| Pohledavky z obchodnich vztah( 049 7430 7430 6513
2.| Pohledavky - ovladajici a Fidici osoba 050
3.| Pohledavky - podstatny vliv 051
4.| Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druzstva 052
a za Ucastniky sdruzeni
5.| Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053
6.| Stat - dafiové pohledavky 054
7.| Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 438 438 889
8.| Dohadné gty aktivni 056
9.| Jiné pohledavky 057 8066 8066 7201
C. IV. | Kratkodoby finanéni majetek (f. 59 aZ 62) [ 058 -3354 -3354 -5870
C. IV.1.| Penize 059 235 235 219
2.| Uéty v bankach 060 -3589 -3589 -6089
3.| Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4.| Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
L Casové rozliseni (. 64 a2 66) 063 107 107 114
I. 1.| Naklady pfistich obdobi 064 7
2.| Komplexni naklady pfistich obdobi 065
3.| Prijmy pfistich obdobi 066 107 107 107




Oznad. PASIVA Cislo | Stav v b&zném tdet. obdobi Stav v minulém udet. obdobi
fadku
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (. 68+85+118) 067 96024 94510
Vlastni kapital (F. 69+73+78+81+84) 068 87742 76047
L Zakladni kapital (F.70 aZ 72) 069 1000 1000
A. I. 1. | Zakladni kapital 070 1000 1000
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 071
Zmény zakladniho kapitalu 072
Al Kapitalové fondy (. 74 az 77) 073 56144 58730
A. Il. 1. | Emisni aZio 074
2. | Ostatni kapitalové fondy 075
3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 076 56144 58730
4. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 077
AL Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy 078 572 572
ze zisku (f. 79+80)
A. lIl. 1. | Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 079 572 572
2. | statutarni a ostatni fondy 080
A IV. Vysledek hospodareni minulych let (F. 82+83) 081 15745 11162
A. IV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 082 15745 11162
2. | Neuhrazena ztrata minulych let 083
R e B e A
B. Cizi zdroje (F. 86+91+102+114) 085 8105 18352
B. I Rezervy (f. 87 az 90) 086 6312
B. I. 1. | Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpist 087 6312
2. | Rezerva na dichody a podobné zavazky 088
3. | Rezerva na dafi z pFijmu 089
4. | ostatni rezervy 090
B. Il Dlouhodobé zavazky (f. 92 az 101) 091 108 99
B. Il. 1. | Zavazky z obchodnich vztahl 092
2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 093
3. | Zavazky - podstatny vliv 094
4. | Zavazky ke spoleénikiim, élenim druZstva 095
a k Udastnikim sdruzeni
5. | Dlouhodobé prijaté zalohy 096
6. | Vydané dluhopisy 097
7. | Dlouhodobé sménky k uhradé 098
8. | Dohadné ucty pasivni 099
9. | Jiné zavazky 100
10. | Odlozeny daftovy zavazek 101 108 99




Oznad. PASIVA Cislo Stav v b&Zném udet. obdobi Stav v minulém udet. obdobi
fadku
a b c 5 6
B. Il Kratkodobé zavazky (F. 103 aZ 113) 102 7465 10971
B. lll. 1. | Zavazky z obchodnich vztahl 103 5157 8160
2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104
3. | Zavazky - podstatny vliv 105
4. | zavazky ke spole&nikam, &entm druzstva 106
a k Udastnikim sdruzeni
5. | Zavazky k zamé&stnanciim 107 520 597
6. | Zavazky ze socialniho zabezpedeni a zdravotniho 108 299 339
pojisténi
7. | Stat - danové zavazky a dotace 109 1481 -223
8. | Kratkodobé pfijaté zalohy 110
Vydané dluhopisy 111
10. | Dohadné udty pasivni 112 162
1.1 Jiné zavazky 13 9 1937
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (f. 115az 117) 114 532 969
B. IV. 1. | Bankovni Uvéry dlouhodobé 115 242
2. | Kratkodobé bankovni GUvéry 116 191 387
3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 117 340 340
C. 1 Casové rozliseni (F. 119+120) 118 178 111
C. I 1 V/ydaje pfistich obdobi 119 178 111
2. | Vynosy pfidtich obdobi 120

Sestaveno dne

29.06.2012

éas

14:10

Podpisovy zaznam statutarniho organu uéetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je uéetni jednotkou

Pravni forma uéetni jednotky

Osoba odpovédna za uéetni zavérku

Predmét podnikani

Zpracovano ucetnim a evidenénim systémem EKONOM - www.ekonom-system.cz



V souladu s vyhlaskou
€.500/2002 Sb. ve znéni
6. 472/2003 Sh.

Ugetni jednotka dorugi

ucéetni zavérku souasné

s doruéenim danového pfiznani
k dani z pfijma

1x pfislusnému finanénimu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu

k 31.12.2011

(v celych tisicich K¢&)

Nazev a sidlo ucetni jednotky

BENTEX - elektro s.r.o0.

Benesov had Cernou 350

uradu
Rok Mésic Ic
2011 12 26512866 382 82Benesov nad Cernou
Oznadeni TEXT Cislo Skutecnost v Ucetnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c 1 2
l. Trzby za prodej zbozi 01
A. Néklady vynaloZené na prodané zbozi 02
+ Obchodni marze (F. 01-02) 03
L. Vykony (F. 05 + 06 + 07) 04 81686
. 1. Trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb 05 81686
2. Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni &innosti 06
3. Aktivace 07
B. Vykonova spotieba (f. 09 + 10) 08 74716
B. 1. Spotfeba materialu a energie 09 68270
B. 2. Sluzby 10 6446
+ Pfidana hodnota (. 03 + 04 - 08) 11 6970
C. Osobni naklady (F. 13 aZ 16) 12 12684
C. 1. Mzdové naklady 13 9264
C. 2. Odmeény ¢lenl organd spolecnosti a druzstva 14
C. 3. Naklady na socidlni zabezpec&eni a zdravotni pojisténi 15 3148
C. 4. Socialni naklady 16 271
D. Dané a poplatky 17 72
E. Odpisy dlouhodobého nehmotnéno a hmotného majetku 18 1668
m Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materiélu(F. 20 + 21) 19 3003
m. 1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 116
. 2. Trzby zprodeje materialu 21 2887
F. Zastatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a 22 106
materialu (. 23 + 24)
F. 1. Zustatkové cena prodaného dlouhodobého majetku 23 106
F. 2, Prodany material 24
G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti 25 -6312
a komplexnich nakladl pfistich obdobi
Iv. Ostatni provozni vynosy 26 6032
H. Ostatni provozni naklady 27 1915
V. Pfevod provoznich vynosu 28
L Prevod provoznich nakladu 29
* Provozni vysledek hospodareni 30 5873
(F.11-12-17-18 + 19-22 +.25 + 26 - 27 + (-28) - (-29))




Oznadeni TEXT Cislo Skutecnost v Ucetnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c 1 2
V1. Trzby z prodeje cennych papirtl a podilt 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VL Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (7. 34 + 35 + 36) 33 9958
VI 1. Vynosy z podilt v ovlddanych a Fizenych osobach a v Gcetnich 34 9958
jednotkach pod podstatnym vlivem
2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podilt 35
3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého financiho majetku 36
VIII. Vlynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Néklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirdi a derivatu 39
Néklady z pfecenéni cennych papirt a derivati 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41
X. Vynosové uroky 42 421
N. Nékladové uroky 43 528
Xl Ostatni finanéni vynosy 44 47
0. Ostatni finanéni naklady 45 553
XIlL. Prevod financnich vynosu 46
P. Prevod finanénich nakladu 47
R Finanéni v%'lsledek hospodareni 48 9716
(F. 31-32+33+37-38+39-40+41+42-43+44-45+(-46)-(-47))
Q Daii z pFijmii za béZnou ¢éinnost  (f. 50 + 51) 49 1308
Q 1. - splatna 50 1299
2. - odloZena 51 9
ok Vysledek hospodareni za béznou ¢innost (F.30+48-49) | 52 14281
XIll. MimoFadné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54
S. Daii z pfijmi z mimoradné ¢innosti  (f. 56 + 57) 55
S. 1. - splatna 56
2. - odloZena 57
* Mimoradny vysledek hospodareni (f. 53 + 54 - 55) 58
T. Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spole€nikim (+/-) 59
- Vysledek hospodareni za icetni obdobi (+/-) (f. 52 + 58 59) 60 14281
ek Vysledek hospodareni pred zdanénim (F.30 + 48 + 53-54) 61 15589
Sestaveno dne éas Podpisovy zaznam statutarniho organu uéetni jednotky
29.06.2012 14:12 nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je uéetni jednotkou
Pravni forma uéetni jednotky
Osoba odpovédna za uéetni zavérku
Predmét podnikani

Zpracovano Ucetnim a evidenénim systémem EKONOM - www,ekonom-system,cz



Schvaleno MF CR
¢.j. 281/97 417/2001

ROZVAHA

v plném rozsahu

ke dni 31.12.2010

(v celych tisicich K&)

ICo

265 12 866

Obchodni firma nebo jiny
nazev Uéetni jednotky
BENTEX-elektro s.r.o.

Sidlo nebo bydIisté Gcetni
jednotky a misto podnikani

liSi-li se od bydlisté

Bene$ov nad Cernou 350

382 82

Minulé u¢. obdobi

Cislo Bézné ucetni obdobi
Oznad. AKTIVA fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM
(.02 + 03 + 31 + 62) = F. 66 1 122 552 20 381 102 171 88 091
A Poh_Ie'davky za upsany vlastni 5 0 0 0
kapital
Dlouhodoby majetek
B. (F. 4+ 13 + 23) 3 102 729 20 381 82 348 75 468
B | DIou'hodoby nehmotny majetek (f. 4 159 128 31 0
05az 12)
B. 1. 1. |Zfizovaci vydaje 5 0
5 Nehmotné vysledky vyzkumu 6 0
‘la vyvoje
3.|Software 7 113 113 0 0
4.]Ocenitelna prava 8 0
5.|Goodwill 9 0
6.]Jiny dlouhodoby nehmotny majetek | 10 46 15 31
Nedokonceny dlouhodoby
7. o 1" 0
nehmotny majetek
Poskytnute zalohy na dlouhodoby
8. o 12 0
nehmotny majetek
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 13 43745 20 253 23 492 24 561
(f. 14 az 22)
B.Il. 1. |Pozemky 14 902 902 902
2.|Stavby 15 12 840 3210 9630 10083
3 [Samostatne movite véci a soubory | g 4340 1576 2764 760
movitych véci
4.|Péstitelské celky trvalych porostu 17 0
5.|Dospéla zvirata a jejich skupiny 18 0
6.]Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19 0
7 Nec_iokonceny dlouhodoby hmotny 20 92 92 1184
majetek
8. Poskytpute_zalohy na dlouhodoby 21 42 42 42
hmotny majetek
g |Qcenovaci rozdil k nabytemu 22 25529 15 467 10 062 11 590
majetku
B, |Plouhodoby financni majetek (7. 5 58 825 0 58 825 50 907
24 az 30)
B. 11, 1. |Podily v oviadanych a fizenych 24 58 825 58 825 50 907
osobach
Podily v Uéetnich jednotkach pod
2. . ) 25 0
podstathym vlivem
3 Ostgtnl dlouhodobé cenné papiry a 26 0
podily
PUjcky a uvéry -- ovladajici a Fidici
4. o 27 0
osoba, podstatny vliv
5.]Jiny dlouhodoby finanéni majetek 28 0
6. Por_lzovany dlouhodoby finanéni 29 0
majetek
7 Poskytr)ute _zalohy na dlouhodoby 30 0
finanéni majetek




Cislo Bé&zné ucetni obdobi Minulé 0¢. obdobi
Oznaé. AKTIVA fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1.00 2.00 3.00 4.00
c Obezna aktiva 31 19709 0 19709 12572
2 (F. 32 + 39 + 47 +57)
C.l Zasoby (F. 33 az 38) 32 3314 0 3314 2036
C.I. 1. |Material 33 3314 3314 2036
2.|Nedokon&ena vyroba a polotovary 34 0 0 0
3. Vyrobky 35 0 0 0
4.|Zvifata 36 0
5.|Zbozi 37 0
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 38 0
Dlouhodobé pohledavky
C.IL. (F. 40 a 46) 39 0 0 0 0
C.Il. 1. |Pohledavky z obchodnich vztaht 40 0
2.|Pohledavky-ovladajici a fidici osoba| 41 0
3.|Pohledavky - podstatny vliv 42 0
4.|Pohledavky za spolecniky 43 0
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44 0
6.|Dohadné Gdty aktivni 45 0
7.]Jiné pohledavky 46 0
8.|Odlozena danova pohledavka 47 0
c.m, |Kratkedobe pohledavky 48 15 203 0 15203 10 097
(f. 48 aZ 56)
C.lll. 1. |Pohledavky z obchodnich vztaht 49 6513 6513 7712
o Pohledavky - ovladaijici a fidici 50 0
osoba
3.|Pohledavky - podstatny vliv 51 0
4.|Pohledavky za spolecniky 52 0 0 1976
5, So.c.:vla!m’zabezpecenl a zdravotni 53 0
pojisténi
6.|Stat - dafové pohledavky 54 583 583 180
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 55 889 889 208
8.|Dohadné Gcty aktivni 56 0
9.]Jiné pohledavky 57 7218 7218 21
C.IV. Financni majetek (. 58 az 61) 58 1192 0 1192 439
C.IV. 1. |Penize 59 259 259
2.|Uéty v bankach 60 933 933 439
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 61 0
4 Por.lzovany kratkodoby financni 62 0
majetek
D. L. Casové rozliseni (f. 63 az 65) 63 114 0 114 51
D.l. 1. |Naklady pfistich obdobi 64 7 7 51
2.|Komplexni nakl.pristich obdobi 65 0
3.|Prijmy pristich obdobi 66 107 107




Cislo

Oznaé. PASIVA Fadku Stav v b&Zném ucetnim obdobi Stav v minulém U&etnim obdobi
a b [ 5 6

PASIVA CELKEM (F. 63 + 81 + 107) 67 102 171 88 091

A. Vlastni kapital (F. 68 + 72 + 77 + 80 + 83) 68 76 047 63 547

Al Zéakladni kapital (F.69az 71) 69 1 000 1 000

A.l. 1. |ZaKadni kapital 70 1 000 1 000
2.|Mlastni akcie a vlastni obchodni podily 71
3.]Zmény zakladniho kapitalu 72

Al Kapitalové fondy (F. 73 az 76) 73 58 730 50 812
A.ll. 1. |Emisni aZio 74
2,|Ostatni kapitalové fondy 75

3.|Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 76 58 730 50 812
4 Oceﬁgvaci’rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 77

“Ispole€nosti

5.|Rozdily z pfemén spolecnosti 78

AL ;Zijr{;;g)f:;ér;edélitelny fond a ostatni fondy ze 79 572 572

A.lll. 1.]Zakonny rezervni fond/ Nedélitelny fond 80 572 572
2.|Statutarni a ostatni fondy 81

A IV. Vysledek hospodareni minulych let (f. 81 + 82) 82 11 162 9 060

A. V. 1. [Nerozdéleny zisk minulych let 83 11162 9 060
2.|Neuhrazend ztrata minulych let 84

A. V. Vysledek hospodareni bézného Ucetniho obdobi 85 4583 2103

B. Cizi zdroje (F. 85 + 90 +101 + 113) 86 26 013 24 348

B. 1 Rezervy (7. 86 az 89) 87 6312 7 252

B.l. 1. |Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpist 88 6312 7252
2.|Rezerva na duchody a podobné zavazky 89
3.|Rezerva na dan z pfijmu 0
4.|Ostatni rezervy 91

B. Il Dlouhodobé zavazky (f. 91 az 100) 92 99 45
B.Il. 1. |Zavazky z obchodnich vztaht 93
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 94
3.|Zavazky .- podstatny vliv 95
4.1Zavazky ke spole€nikim 96
5.]|Dlouhodobé prijaté zalohy 97
6.|Vydané dluhopisy 98
7.]Dlouhodobé sménky k uhradé 99
8.|Dohadné Ucty pasivni 100
9.|Jiné zavazky 101

10.]OdloZeny dafovy zavazek 102 99 45




Cislo

Oznac. PASIVA Fadku Stav v b&Zném ucetnim obdobi Stav v minulém Ucetnim obdobi
a b c 5 6
B. Il Kratkodobé zavazky (. 102 a2 112) 103 11 572 9982
B. lll. 1. |Zavazky z obchodnich vztahu 104 8160 7 931
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 105 0
3.]Zavazky - podstatny vliv 106 0
4.|1Zavazky ke spolecnikim 107 0
5.]Zavazky k zaméstnancum 108 614 699
6.]Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 109 339 343
7|Stat - darfiové zavazky a dotace 110 360 802
8.|Kratkodobé prijaté zalohy 111
9.]Vydané dluhopisy 112
10.|Dohadné Gcty pasivni 113 162 192
11.]Jiné zavazky 114 1937 15
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (f. 114 az 116) 115 8 030 7 069
B. IV. 1. |Bankovni tUvéry dlouhodobé 116 242 3318
2.|Kratkodobé bankovni Gvéry 117 7 448 3751
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 118 340
C.L Casové rozliseni (F. 118 az 119) 119 111 196
C.l. 1. |Vvydaje pfistich obdobi 120 111 196
2.]Vynosy pristich obdobi 121

Sestaveno dne:

20.6.2011

Podpisovy zédznam statutarniho organu ucetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je u€etni jednotkou

Pravni forma u&etni jednotky

S.I.0.

Pfedmét podnikani

mechanické montazni prace, vyroba

elektronickych sougastek

Pozn.:




Minimalni zavazny vycet informaci
uvedeny v Opatreni
MF &.j. 281/97 417/2001

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v plném rozsahu

Obchodni firma nebo jiny nazev
Uéetni jednotky
BENTEX-elektro s.r.o.

ke dni 31.12.2010
Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky a
(v celych tisicich K¢) misto podnikani liSi-li se od bydlisté
Benesov nad Cernou 350
IC 382 82
265 12 866
Cislo Skutecnost v Ucetnim obdobi
Oznad, TEXT fadku b&Zném minulém
a b c 1 2

l. |Trzby za prodej zboZi 01 0
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZzi 02 0
+ Obchodni marze (. 01-02) 03 0 0
Il. |Vykony (F. 05 + 06 + 07) 04 41952 34763
Il. 1] Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 05 41 952 34 957
2JZména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby 06 0 - 194
3JAktivace 07 0 0
B. |Vykonova spotieba (F. 09 + 10) 08 34 647 17 672
B. 1.|Spotfeba materidlu a energie 09 27 437 11 959
B. 2|Sluzby 10 7210 5713
+ Pridana hodnota (F. 03 + 04 - 08) 1 7 305 17 091
C. |Osobni naklady (f. 13 az 16) 12 12523 15 065
C. 1JMzdové naklady 13 9197 11 345

C. 2]Odmény ¢lenlim organu spoleénosti a druzstva 14
C. 3]Naklady na socialni zabezpeceni 15 3031 3296
C. 4JSocialni naklady 16 295 424
D. Dané a poplatky 17 81 48
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 2372 2369
. |TrZzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (F.20+21) 19 770 106
lll.1. |TrZzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 586 0
lll.2. |Trzby z prodeje materialu 21 184 106
F. Zustat, cena prod. dlouhod. majetku a materialu (¥.23+24) 22 493 0
F.1. |Zlstat. cena prodaného dlouhodobého majetku 23 493 0

F.2. |Prodany material 24
G. |Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti 25 - 940 0
IV. |Ostatni provozni vynosy 26 10479 3052
H. Ostatni provozni naklady 27 606 550

V. |Pfevod provoznich vynost 28 0

l. Prevod provoznich nakladu 29

* |Provozni vysledek hospodafeni [F. (11+ 19 + 25+ 26) -(1] 30 3419 2 217




Oznacdeni TEXT Cislo Skute€nost v i€etnim obdobi
fadku b&Zném minulém
a b c 1 2
VI Trzby z prodeje cennych papirtl a podilt 31 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0
VIl. |Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (f. 34 + 35 + 36) | 33 2 564 0
VII.1.  JVynosy z podilil v ovlad.a fizenych osobach 34 2564
VII.2. |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a podilt 35
VIL.3. |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIIl.  |Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0
K. Naklady z finanéniho majetku 38
Xl Vynosy z pfecenéni cennych papirdl a derivatu 39
L. Naklady z pfecenéni cennych papirl a derivatu 40
M. Zména stavu rezerv a oprav.polozek z fin.¢innosti 41
X. Vynosové aroky 42 276 2
N. Nakladové uroky 43 645 629
Xl Ostatni financni vynosy 44 896 2641
0. Ostatni finanéni naklady 45 903 1229
XIl. Pfevod financénich vynost 46
P. Prevod finanénich naklad 47
* ?:f;:jgii:{-xzjgf::jglnancnlch operaci (f. 31-32+33+37 48 2 188 785
Q. Darni z pfijmu za béznou ¢innost (i 52 + 53) 49 1024 899
Q.1. - splatna 50 970 867
Q.2 - odloZena 51 54 32
** Vysledek hospodareni za béznou ¢innost (F. 29 + 50 - 51) 52 4583 2103
XIl.  |Mimoradné vynosy 53 0 0
R. Mimoradné naklady 54 0 0
S. Dan z pfijmi z mimoradné ¢innosti (F. 58 + 59) 55 0 0
S.1. - splatna 56
S.2. - odloZena 57
&3 Mimoradny vysledek hospodareni (f. 55 - 56 - 57) 58 0 0
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spolecnikium (+/-) 59
***  lVysledek hospodareni za Giéetni obdobi (+/-) (F. 54 + 60 - 61) 60 4583 2 103
Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/=) (. 29+50+55-56) 61 5607 3002

Sestaveno dne:

20.6.2011

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky

nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je uéetni jednotkou

Pravni forma u€etni jednotky

S.I.0.

Predmét podnikani

mechanické montazni prace, vyroba
elektronickych sougastek

Pozn.:




Schvaleno MF CR
¢.j. 281/97 417/2001

ROZVAHA

v plném rozsahu

ke dni 31.12.2009

(v celych tisicich K&)

ICo

265 12 866

Obchodni firma nebo jiny
nazev Uéetni jednotky
BENTEX-elektro s.r.o.

Sidlo nebo bydIisté Gcetni
jednotky a misto podnikani

liSi-li se od bydlisté

Bene$ov nad Cernou 350

382 82

Minulé u¢. obdobi

Cislo Bézné ucetni obdobi
Oznad. AKTIVA fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM
(.02 + 03 + 31 + 62) = F. 66 1 106 660 18 569 88 091 84 145
A Poh_Ie'davky za upsany vlastni 5 0 0 0
kapital
Dlouhodoby majetek
. 3 94 037 18 569 75 468 713886
B (f.4+13 +23) — .
B.I DIou'hodoby nehmotny majetek (f. 4 13 13 0 2
05az12)
B. 1. 1. |Zfizovaci vydaje 5 0
5 Nehmotne vysledky vyzkumu 6 0
‘|la vyvoje
3.|Software 7 113 113 0 22
4.|Ocenitelna prava 8 0
5. Goodwiill 9 0
6.]Jiny dlouhodoby nehmotny majetek| 10 0
Nedokonéeny dlouhodoby
7. e 11 0
nehmotny majetek
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
8. S 12 0
nehmotny majetek
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 13 43017 18 456 24 561 25 895
(F. 14 az 22)
B.Il. 1. |Pozemky 14 902 902 902
2.|Stavby 15 12 841 2758 10083 10534
3 |Samostatne movite véci a soubory | ¢ 2519 1759 760 1128
movitych véci
4,|Péstitelské celky trvalych porostu 17 0
5.|Dospéla zvifata a jejich skupiny 18 0
6.]Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19 0
7 Negokonceny dlouhodoby hmotny 20 1184 1184 171
majetek
8. Poskytpute_zalohy na dlouhodoby 21 42 42 42
hmotny majetek
g | Ocenovaci rozdil k nabytému 22 25 529 13939 11 590 13118
majetku
BLIII. DIou'hodoby finanéni majetek (F. 23 50 907 0 50 907 45 969
24 az 30)
B.IIL 1. Podlly v ovladanych a fizenych 24 50 907 50 907 45 969
osobach
Podily v U€etnich jednotkach pod
2. . ) 25 0
podstatnym vlivem
3 Ostgtnl dlouhodobé cenné papiry a 26 0
podily
Pujcky a uvéry -- ovladajici a fidici
4. - 27 0
osoba, podstatny vliv
5.]Jiny dlouhodoby finanéni majetek 28 0
6. Por_lzovany dlouhodoby finanéni 29 0
majetek
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
7. i 30 0
finanéni majetek




Cislo Bé&zné ucetni obdobi Minulé 0¢. obdobi
Oznaé. AKTIVA fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1.00 2.00 3.00 4.00
c Obezna aktiva 31 12572 0 12572 12 063
2 (F. 32 + 39 + 47 +57)
C.l Zasoby (F. 33 az 38) 32 2036 0 2036 540
C.I. 1. |Material 33 2036 2036 346
2.|Nedokon&ena vyroba a polotovary 34 0 0 185
3. Vyrobky 35 0 0 9
4.|Zvifata 36 0
5.|Zbozi 37 0
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 38 0
Dlouhodobé pohledavky
C.IL. (F. 40 a 46) 39 0 0 0 0
C.Il. 1. |Pohledavky z obchodnich vztaht 40 0
2.|Pohledavky-ovladajici a fidici osoba| 41 0
3.|Pohledavky - podstatny vliv 42 0
4.|Pohledavky za spolecniky 43 0
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44 0
6.|Dohadné Gdty aktivni 45 0
7.]Jiné pohledavky 46 0
8.|Odlozena danova pohledavka 47 0
Kratkodobé pohledavky
C. Il (E. 48 a2 56) 48 10 097 0 10 097 11 288
C.lll. 1. |Pohledavky z obchodnich vztaht 49 7712 7712 3569
o Pohledavky - ovladaijici a fidici 50 0
osoba
3.|Pohledavky - podstatny vliv 51 0
4.|Pohledavky za spolecniky 52 1976 1976 6707
5, So.c.:vla!m’zabezpecenl a zdravotni 53 0
pojisténi
6.|Stat - dafové pohledavky 54 180 180 466
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 55 208 208 283
8.|Dohadné Gcty aktivni 56 0
9.]Jiné pohledavky 57 21 21 263
C.IV. Finanéni majetek (F. 58 aZ 61) 58 439 0 439 235
C.IV. 1. |Penize 59 0 0
2.|Uéty v bankach 60 439 439 235
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 61 0
4 Por.lzovany kratkodoby financni 62 0
majetek
D. L. Casové rozliseni (f. 63 az 65) 63 51 0 51 196
D.l. 1. |Naklady pfistich obdobi 64 51 51 196
2.|Komplexni nakl.pristich obdobi 65 0
3.|Pfijmy pristich obdobi 66 0




Cislo

Oznaé. PASIVA Fadku Stav v b&Zném ucetnim obdobi Stav v minulém U&etnim obdobi
a b [ 5 6

PASIVA CELKEM (F. 63 + 81 + 107) 67 88 091 84 145

A. Vlastni kapital (F. 68 + 72 + 77 + 80 + 83) 68 63 547 56 506

Al Zéakladni kapital (F.69az 71) 69 1 000 1 000

A.l. 1. |ZaKadni kapital 70 1 000 1 000
2.|Mlastni akcie a vlastni obchodni podily 71
3.]Zmény zakladniho kapitalu 72

Al Kapitalové fondy (F. 73 az 76) 73 50812 45 874
A.ll. 1. |Emisni aZio 74
2,|Ostatni kapitalové fondy 75

3.|Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 76 50812 45 874
4 Oceﬁgvaci’rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 77

“Ispole€nosti

5.|Rozdily z pfemén spolecnosti 78

AL ;Zijr{;;g)f:;ér;edélitelny fond a ostatni fondy ze 79 572 572

A.lll. 1.]Zakonny rezervni fond/ Nedélitelny fond 80 572 572
2.|Statutarni a ostatni fondy 81

A IV. Vysledek hospodareni minulych let (f. 81 + 82) 82 9 060 3 606

A. V. 1. [Nerozdéleny zisk minulych let 83 9 060 3 606
2.|Neuhrazend ztrata minulych let 84

A. V. Vysledek hospodareni bézného Ucetniho obdobi 85 2103 5 454

B. Cizi zdroje (F. 85 + 90 +101 + 113) 86 24 348 27 420

B. 1 Rezervy (7. 86 az 89) 87 7 252 7 252

B.l. 1. |Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpist 88 7252 7252
2.|Rezerva na duchody a podobné zavazky 89
3.|Rezerva na dan z pfijmu 0
4.|Ostatni rezervy 91

B. Il Dlouhodobé zavazky (f. 91 az 100) 92 45 12
B.Il. 1. |Zavazky z obchodnich vztaht 93
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 94
3.|Zavazky .- podstatny vliv 95
4.1Zavazky ke spole€nikim 96
5.]|Dlouhodobé prijaté zalohy 97
6.|Vydané dluhopisy 98
7.]Dlouhodobé sménky k uhradé 99
8.|Dohadné Ucty pasivni 100
9.|Jiné zavazky 101

10.]OdloZeny dafovy zavazek 102 45 12




Cislo

Oznac. PASIVA Fadku Stav v b&Zném ucetnim obdobi Stav v minulém Ucetnim obdobi
a b c 5 6

B. Il Kratkodobé zavazky (. 102 a2 112) 103 9982 8 196

B. lll. 1. |Zavazky z obchodnich vztahu 104 7 931 3902

2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 105 0

3.]Zavazky - podstatny vliv 106 0

4.|1Zavazky ke spolecnikim 107 2100

5.]Zavazky k zaméstnancum 108 699 1281

6.]Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 109 343 557

7|Stat - darfiové zavazky a dotace 110 802 108
8.|Kratkodobé prijaté zalohy 111
9.]Vydané dluhopisy 112

10.|Dohadné Gcty pasivni 113 192 248

11.]Jiné zavazky 114 15

B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (f. 114 az 116) 115 7 069 11 960

B. IV. 1. |Bankovni tUvéry dlouhodobé 116 3318 6 492

2.|Kratkodobé bankovni Gvéry 117 3751 5468
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 118

C.L Casové rozliseni (F. 118 az 119) 119 196 219

C.l. 1. |Vvydaje pfistich obdobi 120 196 219
2.]Vynosy pristich obdobi 121

Sestaveno dne:

14.6.2010

Podpisovy zédznam statutarniho organu ucetni jednotky

nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je u€etni jednotkou

Pravni forma u&etni jednotky

S.I.0.

Pfedmét podnikani

mechanické montazni prace

Pozn.:




Minimalni zavazny vycet informaci
uvedeny v Opatreni
MF &.j. 281/97 417/2001

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v plném rozsahu

Obchodni firma nebo jiny nazev
Uéetni jednotky
BENTEX-elektro s.r.o.

ke dni 31.12.2009
Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky a
(v celych tisicich K¢) misto podnikani liSi-li se od bydlisté
Benesov nad Cernou 350
IC 382 82
265 12 866
Cislo Skutecnost v Ucetnim obdobi
Oznad, TEXT fadku b&Zném minulém
a b c 1 2
l. |Trzby za prodej zboZi 01 0
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZzi 02 0
+ Obchodni marze (. 01-02) 03 0 0
Il. |Vykony (F. 05 + 06 + 07) 04 34763 39 978
Il. 1] Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 05 34 957 39978
2JZména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby 06 - 194
3JAktivace 07 0 0
B. |Vykonova spotieba (F. 09 + 10) 08 17 672 12 289
B. 1.|Spotfeba materidlu a energie 09 11 959 3364
B. 2|Sluzby 10 5713 8925
+ Pridana hodnota (F. 03 + 04 - 08) 1 17 091 27 689
C. |Osobni naklady (f. 13 az 16) 12 15 065 27 095
C. 1JMzdové naklady 13 11 345 19 620
C. 2]Odmény ¢lenlim organu spoleénosti a druzstva 14
C. 3]Naklady na socialni zabezpeceni 15 3296 6 825
C. 4JSocialni naklady 16 424 650
D. Dané a poplatky 17 48 629
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 2369 872
. |TrZzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (F.20+21) 19 106 677
lll.1. |TrZzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 180
lll.2. |Trzby z prodeje materialu 21 106 497
F. Zustat, cena prod. dlouhod. majetku a materialu (¥.23+24) 22 0 297
F.1. |Zlstat. cena prodaného dlouhodobého majetku 23 297
F.2. |Prodany material 24
G. |Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti 25 610
IV. |Ostatni provozni vynosy 26 3052 2977
H. Ostatni provozni naklady 27 550 2348
V. |Pfevod provoznich vynost 28
l. Prevod provoznich nakladu 29
* |Provozni vysledek hospodafeni [F. (11+ 19 + 25+ 26) -(1] 30 2217 - 508




Oznacdeni TEXT Cislo Skute€nost v i€etnim obdobi
fadku b&Zném minulém
a b c 1 2
VI Trzby z prodeje cennych papirtl a podilt 31 5000
J. Prodané cenné papiry a podily 32 5000
VIl. |Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (f. 34 + 35 + 36) | 33 0 0
VII.1.  JVynosy z podilil v ovlad.a fizenych osobach 34
VII.2. |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a podilt 35
VIL.3. |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIIl.  |Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 6 965
K. Naklady z finanéniho majetku 38
Xl Vynosy z pfecenéni cennych papirdl a derivatu 39
L. Naklady z pfecenéni cennych papirl a derivatu 40
M. Zména stavu rezerv a oprav.polozek z fin.¢innosti 41
X. Vynosové aroky 42 2 80
N. Nakladové uroky 43 629 835
Xl Ostatni financni vynosy 44 2641 732
0. Ostatni finanéni naklady 45 1229 912
XIl. Pfevod financénich vynost 46
P. Prevod finanénich naklad 47
* ?:f;:jgii:{-xzjgf::jglnancnlch operaci (f. 31-32+33+37 48 785 6 030
Q. Darni z pfijmu za béznou ¢innost (i 52 + 53) 49 899 68
Q.1. - splatna 50 867 73
Q.2 - odloZena 51 32 -5
** Vysledek hospodareni za béznou ¢innost (F. 29 + 50 - 51) 52 2103 5454
XIl.  |Mimoradné vynosy 53 0 0
R. Mimoradné naklady 54 0 0
S. Dan z pfijmi z mimoradné ¢innosti (F. 58 + 59) 55 0 0
S.1. - splatna 56
S.2. - odloZena 57
&3 Mimoradny vysledek hospodareni (f. 55 - 56 - 57) 58 0 0
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spolecnikium (+/-) 59
***  lVysledek hospodareni za Giéetni obdobi (+/-) (F. 54 + 60 - 61) 60 2103 5454
Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/=) (. 29+50+55-56) 61 3002 5522

Sestaveno dne:

14.6.2010

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky

nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je uéetni jednotkou

Pravni forma u€etni jednotky

S.I.0.

Pfedmét podnikani Pozn.:

mechanické montazni prace




Minimalni zavazny vycet informaci
podle vyhlasky €. 500/2002 Sb.

ROZVAHA
V pIlném rozsahu

Obchodni firma nebo jiny
nazev Ucetni jednotky
BENTEX - elektro s.r.o.

ke dni 31.12.2008
Sidlo nebo bydlisté Gcéetni
(v celych tisicich K&) jednotky a misto podnikani
liSi-li se od bydlisté
IC Benesov nad Cernou 350
26512866 382 82 Benesov nad Cernou
Cislo Bézne Ucetni obdobi Minule U¢. obdobi
Oznac. AKTIVA fadkul Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM .02+ 001 100 345 16 200 84145 104 415
03 +30+57)=1.62
A Pohledavky za upsany vlastni kapital 002 0 0
B. Dlouhodoby majetek (f. 4 + 13 + 23) 003 88 086 16 200 71 886 84679
B1 1D;c;uhodoby nehmotny majetek (f. 05 az 004 113 o1 29 60
B.l. 1.]Zfizovaci vydaje 005 0 0
5 N'ehrtnotne vysledky vyzkumu a 006 0 0
vyvoje
3.|Software 007 113 9N 22 60
4.]Ocenitelna prava 008 0 0
5. Goodwiill 009 0 0
6. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0
7 Negokonceny dlouhodoby nehmotny o1 0 0
majetek
8. Poskytnu’te za_lohy na dlouhodoby 012 0 0
nehmotny majetek
B. Il gg)’”hodow hmotny majetek (7. 1422 5 42004 16109 25 895 28 212
B.Il. 1.]Pozemky 014 902 902 902
2.|Stavby 015 12 841 2307 10534 10 986
3 | Samostatné movite vécia soubory 016 2519 1391 1128 1558
movitych véci
4.|Péstitelske celky trvalych porostl 017 0
5.]Zakladni stado a tazna zvifata 018 0
6.]Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0
7 Nec.iokonceny dlouhodoby hmotny 020 171 171
majetek
8 Po§kytnute zalohy na dlouhodoby hmotny 021 4 4 120
majetek
9 Ocenovaci rozdil k nabytemu majetku (+-) 022 25 509 12 411 13118 14 646
B.IIL :I?(IJC))uhodoby finanéni majetek (f.24az 023 45 969 0 45 969 56 407
B 1. Podily v ovladanych a fizenych osobach 024 45 969 45 969 56 407
5 Podily v L'lcetn.lch jednotkach pod 025 0 0
podstathym vlivem
3 Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0
PUj¢ky a Uvéry oviadanym a fizenym osobam a U¢etnim
4. 027 0 0
jednotkam pod podstathym viivem
5.]Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0 0
6 Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0 0
7 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni 030 0 0

majetek




Cislo

Bézné ucetni obdobi

Minulé U¢. obdobi

Oznac. AKTIVA fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
c Obezna aktiva 031 12 063 12063 19 395
) (f. 32 + 39 + 47 +57)
C.L Zasoby (F. 33 aZ 38) 032 540 540 36
C.l. 1.|Material 033 346 346 36
o Nedokon&ena vyroba a polotovary 034 185 185
3. Vyrobky 035 9 9 0
4.|Zvifata 036 0 0
5.|Zbozi 037 0 0
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0
Dlouhodobé pohledavky
C.IL. (£ 40 a3 46) 039 0 0 0
C.Il. 1.|Pohledavky z ochodnich vztah 040 0 0
2 thle,da.vky za ov.Iadanyml a oM 0 0
fizenymi osobami
Pohledavky za G&etnimi
3. jednotkami pod podstatnym 042 0 0
4 Pohvledavky zafpole,cnlky, clveny, 043 0 0
druZstva a za U&astniky sdruzeni
5, Dohadné uéty aktivni 044 0 0
6.]Jiné pohledavky 045 0 0
7.]0dloZena dafova pohledavka 046 0 0
Kratkodobé pohledavky
C. 1. (£, 48 a 56) 047 11 288 11 288 20674
C. lll. 1. |Pohledavky z ochodnich vztah 048 3569 3569 12587
2 Pohledavky - ovladaijici a fidici 049 0
osoba
3, Pohledavky - podstatny vliv 050 0
4,|Pohledavky za spolecniky, cleny | 5, 6707 6707 4400
druZstva a za U&astniky sdruzeni
5 So_c_:vla!nl,zabezpecenl a zdravotni 052 0
pojisténi
6.|Stat - dafiové pohledavky 053 466 466
7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 054 283 283 294
8. Dohadné uéty aktivni 055 0 0
9.]Jiné pohledavky 056 263 263 3393
C.IV. |Finanéni majetek (F. 58 az 61) 057 235 235 -1 315
C. V. 1.|Penize 058 0 0 10
2.|Uéty v bankach 059 235 235 -1325
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily | 060 0 0
4 Por.lzovany kratkodoby finanéni 061 0 0
majetek
D. I Casové rozligeni (f. 59 az 60) 062 196 196 342
D.l. 1.|Néaklady pfistich obdobi 063 196 196 342
2.]Komplexni naklady pristich obdobi] 064 0 0
3.|Pfijmy pfistich obdobi 065 0 0




Cislo

Stav v béZném

Stav v minulém

Oznac. PASIVA fadku Ucetnim obdobi Ucetnim obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (.67 +84+117)=1.001 | 066 84 145 104 415
A. Vlastni kapital (.68 + 72+ 77 +80+83) | 067 56 506 61 490
Al ZaKladni kapital (f.69az 71) 068 1 000 1 000
A.l. 1.]ZaKadni kapital 069 1 000 1 000
2.|Mlastni akcie a vlastni obchodni podily 070
3.]Zmény zakladniho kapitalu 071
Al Kapitalové fondy (F. 73 az 76) 072 45 874 56 312
A.Il. 1. |Emisni aZio 073
2.|Ostatni kapitalové fondy 074
3 Of:enO\{aC| rozdily z pfecenéni majetku a 075 45 874 56 312
zavazku
4.|Ocenfovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 076
Al Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (. 78af 077 572 572
A.lll. 1.J]Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 078 572 572
2.|Statutarni a ostatni fondy 079 0
Al V. Vysledek hospodareni minulych let (F. 81 + 82) 080 3 606 -16 207
A. IV. 1.]Nerozdéleny zisk minulych let 081 3 606 1933
2.|Neuhrazend ztrata minulych let 082 -18 140
Vysledek hospodareni bézného Ucetniho obdobi
AL V. 083 5454 19813
= . 60 vykazu zisku a ztraty v plném rozsahu
B. Cizi zdroje (.85+90+101 +113) | 084 27 420 42 600
B.1 Rezervy (F. 86 az 89) 085 7 252 6 642
B.l. 1.]Rezervy podle zvlastni pravnich predpist 086 7252 6 642
2.|Rezerva na duchody a podobné zavazky 087
3.|Rezerva na dan z pfijmu 088
4.|Ostatni rezervy 089
B. I Dlouhodobé zavazky (f. 91 az100) | 090 12 17
B. Il. 1.]Zavazky z obchodnich vztaht 091
2.|Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 092
3 Zavazky k uéetnim jednotkam pod podstatnym 093
“Jvlivem _
Z&avazky ke spolecnikim, ¢lenim druZstva a k
4l o 094
ucastnikim sdruzeni
5.]|Dlouhodobé prijaté zalohy 095
6.|Vydané dluhopisy 096
7.]Dlouhodobé sménky k uhradé 097
8.|Dohadné Ugty pasivni 098
9.|Jiné zavazky 099
10.]OdlozZeny darovy zavazek 100 12 17




Cislo

Stav v bézném

Stav v minulém

Oznac. PASIVA fadk U&etnim obdobi U&etnim obdobi
a b c 5 6
B. Il Kratkodobé zavazky (f. 102 az 112) 101 8196 25775
B. lll. 1.)Zavazky z obchodnich vztaht 102 3902 15 506
2.|Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 103
3 Zavazky k ucetnim jednotkam pod podstatnym 104
“Jvlivem _
4 ;?vazk’y le spolevcnl,kum, dlenim druZstva a k 105 2100 2100
ucastnikum sdruzeni
5.|Zavazky k zaméstnanciim 106 1281 1398
6. Zavazky ’ze soc?_l?lrvuho zabezpedeni a 107 557 637
zdravotniho pojisténi
7.|Stéat - danové zavazky a dotace 108 108 1477
8.|Kratkodobé piijaté zalohy 109
9.]Vydané dluhopisy 110
10.|Dohadné Uty pasivni 111 248 258
11.]Jiné zavazky 112 4400
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (f.114az116) | 113 11 960 10 166
B. IV. 1.|Bankovni uvéry dlouhodobé 114 6 492 9497
2.|Bé&zné bankovni Uvéry 115 5468
3.|Kratkodobé financni vypomoci 116 669
C.L Casové rozliseni (F. 118 +119) 117 219 326
C.l. 1.]|Vydaje pfistich obdobi 118 219 326
2.]Vynosy pristich obdobi 119

Sestaveno dne:

26.6.2009

Podpisovy zédznam statutarniho organu ucetni jednotky

nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je Ucetni jednotkou

Pravni forma u€etni jednotky

S.I.0.

Pfedmét podnikani

mechanické montazni prace




V souladu s vyhlaskou
€.500/2002 Sb. ve znéni
6. 472/2003 Sh.

Ugetni jednotka dorugi

ucéetni zavérku souasné

s doruéenim danového pfiznani
k dani z pfijma

1x pfislusnému finanénimu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu

k 31.12.2008

(v celych tisicich K¢&)

Nazev a sidlo ucetni jednotky

BENTEX - elektro s.r.o0.

Benesov had Cernou 350

uradu
Rok Mésic Ic
2008 12 26512866 382 82Benesov nad Cernou
Oznadeni TEXT Cislo Skutecnost v Ucetnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c 1 2
l. Trzby za prodej zbozi 01
A. Néklady vynaloZené na prodané zbozi 02
+ Obchodni marze (F. 01-02) 03
L. Vykony (F. 05 + 06 + 07) 04 39978
. 1. Trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb 05 39978
2. Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni &innosti 06
3. Aktivace 07
B. Vykonova spotieba (f. 09 + 10) 08 12289
B. 1. Spotfeba materialu a energie 09 3364
B. 2. Sluzby 10 8925
+ Pfidana hodnota (. 03 + 04 - 08) 11 27689
C. Osobni naklady (F. 13 aZ 16) 12 27095
C. 1. Mzdové naklady 13 19620
C. 2. Odmeény ¢lenl organd spolecnosti a druzstva 14
C. 3. Naklady na socidlni zabezpec&eni a zdravotni pojisténi 15 6825
C. 4. Socialni naklady 16 650
D. Dané a poplatky 17 629
E. Odpisy dlouhodobého nehmotnéno a hmotného majetku 18 873
m Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materiélu(F. 20 + 21) 19 677
m. 1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 180
m. 2. Trzby zprodeje materialu 21 497
F. Zastatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a 22 297
materialu (. 23 + 24)
F. 1. Zustatkové cena prodaného dlouhodobého majetku 23 297
F. 2, Prodany material 24
G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti 25 610
a komplexnich nakladl pfistich obdobi
Iv. Ostatni provozni vynosy 26 2977
H. Ostatni provozni naklady 27 2348
V. Pfevod provoznich vynosu 28
L Prevod provoznich nakladu 29
* Provozni vysledek hospodareni 30 508
(F.11-12-17-18 + 19-22 +.25 + 26 - 27 + (-28) - (-29))




Oznadeni TEXT Cislo Skutecnost v Ucetnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c 1 2
V1. Trzby z prodeje cennych papirtl a podilt 31 5000
J. Prodané cenné papiry a podily 32 5000
VL Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (7. 34 + 35 + 36) 33
VI 1. Viynosy z podilil v ovladanych a fizenych osobach a v Géetnich 34
jednotkach pod podstatnym vlivem
2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podilt 35
3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého financiho majetku 36
VIII. Vlynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 6965
K. Néklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirdi a derivatu 39
Néklady z pfecenéni cennych papirt a derivati 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41
X. Vynosové uroky 42 79
N. Nékladové uroky 43 835
Xl Ostatni finanéni vynosy 44 732
0. Ostatni finanéni naklady 45 912
XIlL. Prevod financnich vynosu 46
P. Prevod finanénich nakladu 47
R Finanéni v%'lsledek hospodareni 48 6030
(F. 31-32+33+37-38+39-40+41+42-43+44-45+(-46)-(-47))
Q Daii z pFijmii za béZnou ¢éinnost  (f. 50 + 51) 49 68
Q 1. - splatna 50 73
2. - odloZena 51 -5
ok Vysledek hospodareni za béznou ¢innost (F.30+48-49) | 52 5454
XIll. MimoFadné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54
S. Daii z pfijmi z mimoradné ¢innosti  (f. 56 + 57) 55
S. 1. - splatna 56
2. - odloZena 57
* Mimoradny vysledek hospodareni (f. 53 + 54 - 55) 58
T. Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spole€nikim (+/-) 59
- Vysledek hospodareni za icetni obdobi (+/-) (f. 52 + 58 59) 60 5454
ek Vysledek hospodareni pred zdanénim (F.30 + 48 + 53-54) 61 5522
Sestaveno dne éas Podpisovy zaznam statutarniho organu uéetni jednotky
26.06.2009 1228 nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je uéetni jednotkou
Pravni forma uéetni jednotky
Osoba odpovédna za uéetni zavérku
Predmét podnikani

Zpracovano Ucetnim a evidenénim systémem EKONOM - www,ekonom-system,cz



Minimalni zavazny vy¢et informaci
podle vyhlasky ¢.500/2002 Sb

Ugetni jednotka dorugi
UcCetni zaveérku soucasné

s doru€enim dafového pfiznani

za daf z pFijmu

1x pfislusnému finanénimu

ROZVAHA

v plném rozsahu

ke dni 31.12.2007

(v celych tisicich K&)

Obchodni firma nebo jiny nazev u¢etni jednotky

BENTEX - elektro s.r.o.

Sidlo nebo bydlisté tcetni jednotky
a misto podnikant lisi-li se od bydlisté

Benesov nad Cernou 350

Gradu 382 82 Benesov nad Cernou
Rok Mésic IC
2007 12 26512866
Oznat. AKTIVA giSIO Bézné ucetni obdobi Minulé U¢. obdobi
Fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (f. 02+03+31+63) 001 118302 -13887 104415 126459
Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (F. 04+13+23) | 003 98566 -13887 84679 83617
1 Dlouhodoby nehmotny majete(kr_ 05 a7 12) 004 113 .53 60 97
I. 1. | Zfizovaci vydaje 005
2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3. | Software 007 113 -53 60 97
4. | Ocenitelna prava 008
5. | Goodwill 009
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7. | Nedokonc&eny dlouhodoby nehmotny majetek | 011
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny | 012
mejetek
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (. 14 a2 22) | 013 42046 -13834 28212 29234
B. II. 1. | Pozemky 014 902 902 902
2. | Stavby 015 12841 -1855 10986 10708
3. Sgn;lostatné movité véci a soubory movitych 016 2654 -1096 1558 1449
Veci
4. | Péstitelské celky trvalych porostl 017
5. | Zakladni stado a tazna zvifata 018
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019
7. | Nedokon¢&eny dlouhodoby hmotny majetek 020
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 021 120 120
majetek
9. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 25528 -10882 14646 16175
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (f. 24 az 30)| 023 56407 56407 54286
B. Ill.1.{ Podily v ovladanych a fizenych osobach 024 56407 56407 54286
2.| Podily v ucetnich jednotkach pod 025
podstatnym vlivem
3.| Ostatni dlouhodobé cenné papiry a vklady 026
4. Pljcky a Gvéry - ovladajici a fidici osoba, 027
podstatny vliv
5.] Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6.| Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7.] Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni 030
majetek




Oznac. AKTIVA gislo Bézné ucetni obdobi Minulé u¢. obdobi
Fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. Obézna aktiva (7. 32+39+48+58) 031 19395 19395 42489
C. I Zasoby (F. 33 az 38) 032 36 36 12839
C. I. 1.| Material 033 36 36 12839
2.| Nedokoncena vyroba a polotovary 034
3.| Vyrobky 035
4.| Zvirata 036
5. Zbozi 037
6.| Poskytnuté zalohy na zasoby 038
c. . Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47) 039
C. Il. 1. Pohledavky z obchodnich vztah( 040
2.| Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 041
Pohledavky - podstatny vliv 042
4.| Pohledavky za spolecniky, ¢leny druzstva 043
a za Ucastniky sdruzeni
5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6.| Dohadné ucty aktivni 045
7.| Jiné pohledavky 046
8.] Odlozena danova pohledavka 047
C. lll. | Kratkodobé pohledavky (F. 49 aZ 57) 048 20674 20674 31691
C. llIl.1.| Pohledavky z obchodnich vztah( 049 12587 12587 24428
2.| Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 050
3.| Pohledavky - podstatny vliv 051
4. | Pohledavky za spolecniky, ¢leny druzstva 052 4400 4400 4400
a za Ucastniky sdruzeni
5.| Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053
6.| Stat - dafové pohledavky 054
7.| Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 294 294 619
8.| Dohadné Ucty aktivni 056
9.| Jiné pohledavky 057 3393 3393 2245
C. IV. | Kratkodoby finanéni majetek (F. 59 az 62) | 058 -1315 -1315 -2042
C. IV.1.[ Penize 059 10 10 84
2.| Uéty v bankach 060 -1325 -1325 -2126
3.| Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4.| Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
D. I Casové rozliseni (F. 64 aZ 66) 063 342 342 353
D. I. 1.| Naklady pfistich obdobi 064 342 342 353
2.| Komplexni naklady pfistich obdobi 065
3.| Pfijmy pfistich obdobi 066




Oznac. PASIVA Cislo | Stav v b&Zném Ucet. obdobi Stav v minulém ucet. obdobi
fadku
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (F. 68+85+118) 067 104415 126459
Vlastni kapital (F. 69+73+78+81+84) 068 61490 39556
. Zakladni kapital (.70 az 72) 069 1000 1000
Al 1 Zakladni kapital 070 1000 1000
2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 071
3. | Zmeny zakladniho kapitalu 072
Al Kapitalové fondy (f. 74 az 77) 073 56312 54191
Al 1 Emisni azio 074
2. | Ostatni kapitalové fondy 075
3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl 076 56312 54191
4. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 077
A. 1l Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy 078 572 572
ze zisku  (F. 79+80)
A. Il 1. | Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 079 572 572
2. | Statutarni a ostatni fondy 080
A IV, Vysledek hospodareni minulych let (F. 82+83) 081 -16207 -28052
A. IV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 082 1933 1933
2. | Neuhrazena ztrata minulych let 083 -18140 -29986
a v, | Visledek hospodafent bEEnéhe deetnin obdotl | oes
B. Cizi zdroje (F. 86+91+102+114) 085 42600 85180
B. I Rezervy (F. 87 az 90) 086 6642 5000
B. I. 1. | Rezervy podle zvlastnich pravnich predpis( 087 6642 5000
2. Rezerva na dlichody a podobné zavazky 088
3. | Rezerva na dafi z pFijmu 089
4. | Ostatni rezervy 090
B. Il Dlouhodobé zavazky (F. 92 az 101) 091 17 78
B. Il. 1. | Zavazky z obchodnich vztah( 092
2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 093
3. | Zavazky - podstatny vliv 094
4. | Zavazky ke spole¢nikum, ¢lendm druZstva 095
a k Ucastniklim sdruzeni
5. | Dlouhodobé pfijaté zalohy 096
6. | Vydané dluhopisy 097
7. | Dlouhodobé sménky k uhradé 098
8. | Dohadné ucty pasivni 099
9. | Jiné zavazky 100
10. | Odlozeny dafovy zavazek 101 17 78




Oznac. PASIVA Cislo Stav v bézném ucet. obdobi Stav v minulém ucet. obdobi
fadku
a b c 5 6
B. Ill. Kratkodobé zavazky (. 103 az 113) 102 25775 67111
B. Ill. 1. | Zavazky z obchodnich vztaht 103 15506 56315
2. | Zavazky - ovladajici a Fidici osoba 104
3. | Zavazky - podstatny vliv 105
4. | Zavazky ke spoleénikiim, ¢lenim druZstva 106 2100 6500
a k ucastnikim sdruzeni
5. | Zavazky k zaméstnanctim 107 1398 1545
6. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho 108 637 670
pojistéeni
7. | Stat- danové zavazky a dotace 109 1477 1814
8. | Kratkodobé prijaté zalohy 110
Vydané dluhopisy 111
10. | Dohadné uéty pasivni 112 258 267
11| Jing zavazky 113 4400
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (f. 115 az 117) 114 10166 12990
B. IV. 1. | Bankovni uvéry dlouhodobé 115 9497 12990
2. | Kratkodobé bankovni uvéry 116
3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 117 669
C. I Casové rozliseni (. 119+120) 118 326 1723
C. I. 1. | Vydaje pfistich obdobi 119 326 1723
2. | Vynosy pfistich obdobi 120
Sestaveno dne Cas Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky
25.06.2008 10:52 nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

Pravni forma u€etni jednotky

Osoba odpovédné za ucetni zavérku

Predmét podnikani

Zpracovano Ucetnim a evidenénim systémem EKONOM - www.ekonom-system.cz



V souladu s vyhlaskou
€.500/2002 Sb. ve znéni
€. 472/2003 Sb.

Ugetni jednotka dorugi

Ucetni zaveérku soucasné

s doru€enim dafového pfiznani
k dani z pfijmd

1x pfislusnému finanénimu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu

k 31.12.2007

(v celych tisicich K&)

Nazev a sidlo ucetni jednotky

BENTEX - elektro s.r.o.

Benesov nad Cernou 350

UFadu
Rok Mésic IC
2007 12 26512866 382 82 Benesov nad Cernou
Oznaceni TEXT Cislo Skutec€nost v G€etnim obdobi
fadku
sledovaném minulém

a b C 1 2

. Trzby za prodej zboZi 01
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZi 02

+ Obchodni marze (f. 01 - 02) 03

. Vykony (F. 05 + 06 + 07) 04 234268

1. 1. Trzby za prodej vliastnich vyrobkd a sluzeb 05 234268

2. Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni ¢innosti 06
3. Aktivace 07

B. Vykonova spotieba (f. 09 + 10) 08 193576
B. 1 Spotreba materialu a energie 09 162507
B. 2 Sluzby 10 31069

+ Pridana hodnota (. 03 + 04 - 08) 11 40692
C. Osobni naklady (f. 13 aZ 16) 12 28938
C. 1. Mzdové naklady 13 21036
C. 2 QOdmeény ¢lenll organ( spolecnosti a druzstva 14
C. 3. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 7335
C. 4. Socialni naklady 16 567
D. Dané a poplatky 17 60
E. QOdpisy dlouhodobého nehmotnéno a hmotného majetku 18 875

m Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materiélu(i 20 +21) 19 10401

n. 1. TrZzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 205

. 2. Trzby zprodeje materialu 21 10196
F. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a 20 200

materialu (F. 23 + 24)
F. 1 ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 200
F. 2 Prodany material 24
G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti 25 1642
a komplexnich naklad( pristich obdobi

Iv. Ostatni provozni vynosy 26 1028
H. Ostatni provozni naklady 27 2225

V. Pfevod provoznich vynost 28
I Pfevod provoznich nakladd 29

* Provozni vysledek hospodareni 30 18181

(F.11-12-17-18 + 19-22 +.25 + 26 - 27 + (-28) - (-29))




Oznaceni TEXT Cislo Skutec¢nost v G€etnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b C 1 2
VI. Trzby z prodeje cennych papird a podill 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VIL Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (7. 34 + 35 + 36) 33
VII. 1. Vynosy z podild v ovliadanych a fizenych osobach a v Ucetnich 34
jednotkach pod podstatnym vlivem
2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papir( a podilt 35
3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢iho majetku 36
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 5970
K. Naklady z finanéniho majetku 38
I1X. Vynosy z pfecenéni cennych papir( a derivatu 39
Naklady z pfecenéni cennych papirl a derivatt 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 41
X. Vynosové uroky 42 48
N. Nakladové uroky 43 919
XI. Ostatni finan¢éni vynosy 44 3929
0. Ostatni finan¢ni naklady 45 3860
XII. Prevod finan¢nich vynos( 46
P. Prevod finanénich nakladu 47
* Finan(f?.isv L%'zef?%kjs]?-s 83%%3'8141 +42-43+44-45+(-46)-(-47)) | 48 5169
Dan z pfijm0 za béznou ¢innost (. 50 + 51) 49 3506
1. - splatna 50 3567
2. - odloZena 51 -62
** Vysledek hospodareni za béznou ¢innost (F. 30 +48-49) | 52 19844
XIll. Mimoradné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54 31
S. Dari z pFijma z mimoradné éinnosti  (F. 56 + 57) 55
S. 1. - splatna 56
2. - odloZena 57
* Mimoradny vysledek hospodareni (F. 53 + 54 - 55) 58 -31
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikiim (+/-) 59
ok Vysledek hospodareni za Gicetni obdobi (+/-) (f. 52+ 58 - 50) 60 19813
*kk Vysledek hospodareni pred zdanénim (F. 30 + 48 + 53 - 54)( 61 23319
Sestaveno dne Cas Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky
25.06.2008 10:53 nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou
Pravni forma u€etni jednotky
Osoba odpovédné za ucetni zavérku
Predmét podnikani

Zpracovano Ucetnim a evidenénim systémem EKONOM - www.ekonom-system.cz





