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UVOD

Cestovny ruch je jedno z najdynamickejsie sa rozvijajacich odvetvi nie len vo svete,
ale aj na Slovensku. Dnes uz svojimi vykonmi predstavuje hospodarske odvetvie. Devizové
prijmy cestovného ruchu dosahovali v doteraz priaznivych rokoch objem 1,8 mld. €.

V cestovnom ruchu podnikd viac ako 20 000 podnikatel'ov. Na Slovensku je v
sucasnosti priblizne 2 500 ubytovacich zariadeni s viac ako 122 000 l6zkami realizujicich
viac, ako 10,3 milionov prenocovani. Ugast na cestovnom ruchu je dnes uZ §tandartnou
stCastou zivota obyvatel'stva. Na Slovensku boli vybudované mnohé rekreacné strediska
vyuzivajuce letntl i zimnd sezonu.

V dnesnej, vel'mi rychlo meniacej sa dobe je nevyhnutné prihliadat’ hlavne na financné
zdravie podniku. Finan¢né zdravie je jedna z najddlezitejSich tloh, ktor musi podnik splnit’,

aby sa dokézal na trhu udrzat’, pripadne na iom aj dlhodobo ostat’ a postupne prosperovat’.

Cielom kazdého podniku je dosahovat’ zisk, ale nie vetkym sa to podari. Casto byva
problém vo finan¢nom riadeni, s ktorym mé& mnoho podnikatelov a manazérov podnikov
zna¢né problémy. Preto, aby sa podnik na trhu udrzal, je nutné aj jeho spravne riadenie, ktoré
zahfiia hlavne neustile sledovanie financnej situacie. Schopnost finan¢ného riadenia je
zakladnou hnacou silou, ktora vedie podnik vpred. Preto je vyznam financnej analyzy tak

velky a jej vysledky zohrdvaja dolezitu tlohu vo finanénom riadeni podniku v budtcnosti.

Finan¢na analyza je vlastne suhrn réznych metdd, postupov a principov, pomocou
ktorych je mozné zistit', aky je finan¢ny stav daného podniku. Pomocou ukazovatel'ov sa daji
pomenovat’ dolezité¢ fakty, ako napriklad, ¢i je podnik rentabilny, likvidny, pripadne ako
velmi je zadizeny apodobne. Tieto skutoénosti napoméhaji eliminovat nedostatky
apoukazat’ na kritické oblasti, ktoré je potrebné pre spravne fungovanie podniku do

buducnosti opravit’.

Bakalarska praca je rozdelena na kapitoly. V prvej kapitole prace, na zaklade literatury
je popis finan¢nej analyzy, na ¢o sluzi, aké su jej zdroje a pre koho je urcena. Ciel'om druhej
kapitoly je poukézanie na metddy, principy a postupy, Sktorymi sa pri vyhotovovani
finan¢nej analyzy mozeme stretnit. Tretia kapitola je zamerand na aplikovanie metod

a vybranych ukazovatel'ov finan¢nej analyzy na konkrétny, realny podnik. V tivode prakticke;j



Casti je stru¢ny popis podniku, jeho zdkladné charakteristika, a v ktorom bola uskuto¢nena
analyza za tri i¢tovné obdobia. Na zaklade vysledkov analyzy nasleduje vyhodnotenie, ako sa
podniku za trojrocné obdobie darilo a na zaver prace ide o pokus navrhov a odporucani pre

budtce obdobia.
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1 FINANCNA ANALYZA A JEJ ZAKLADNE POJMY

1.1 Finan¢na analyza a jej ucel

Finan¢né analyza sluzi na komplexné zhodnotenie finan¢nej situacie podniku. Pomaha
odhalit’, ¢i je podnik dostatocne ziskovy, ma vhodnu kapidlova Struktaru, efektivne vyuziva
svoje aktiva, je schopny vcCas splacat’ svoje zavdzky acely rad dalSich vyznamnych
skuto¢nosti, ktoré su kl'iCové pre spravne fungovanie podniku. Je neoddeliteInou sucastou
finan¢ného riadenia. PoOsobi, ako spitnd informacia otom, kam podnik Vv jednotlivych
oblastiach dosiel, v ¢om sa mu podarilo splnit’ jeho predpoklady, a kde naopak doslo Kk situacii,

ktorej chceel predist’, alebo ktoru necakal.

Finan¢néd analyza patri k zdkladnym schopnostiam kazdého finanéného manazéra.
Tvori kazdodennu sucast’” jeho prace, pretoze zavery a poznatky finan¢nej analyzy sluzia
nielen pre strategické a taktické rozhodovanie o investiciach a financovani, ale aj pre
reporting vlastnikom, veritelom a d’al§$im zaujemcom. V poslednej dobre vzrastd tlak na
transparentnost’ a relevantnost’ informadcii, ktoré firmy poskytuju investorskej verejnosti. Preto
by finan¢na analyza mala byt vyhotovena ddésledne, za pouzitia overenych zdrojov

a aktudlnych, doveryhodnych informacii.

Vysledky financnej analyzy sluZia nie len pre vlastni potrebu firmy, ale aj pre
uzivatelov, ktori nie st stcastou podniku, ale s snim spdti financne, hospodarsky,
a podobne. ManaZéri potrebuji finanénti analyzu pre kratkodobé a hlavne tieZ na dlhodobé
finan¢né riadenie podniku. V SirSom slova zmysle finanénd analyza obsahuje celu Skéalu
metod prispievajucich k rieSeniu najroznejSich rozhodovacich uloh. Okrem analyzy
finan¢ného postavenia a posudenia financ¢nej pozicie podniku sa financna analyza da pouzit’
napriklad: pri rozhodovani o investicnych zadmeroch, financovani dlhodobého majetku, na
volbu optimalnej kapitalovej Struktury, pri zostavovani finan¢ného planu, a podobne.
Finan¢na analyza by mala byt tiez vyznamnou sucastou riadenia vykonnnosti podniku

orientovaného na hodnotové riadenie.

V podstate je finan¢na analyza celkom Sikovny nastroj, prostrednictvom ktorého je
mozné eliminovat’ skuto¢nosti, ktoré podniku brania v prosperite, ale nedaju sa tak I'ahko, na
prvy pohlad zistit. Vdaka tomuto nastroju moéZu finanéni manazéri na takto odhalené

ohrozenia pohotovo reagovat’ azaviest opatrenia, ktoré ich napravia, pripadne im
12



V budtcnosti predidu. Na druhej strane finan¢na analyza pomaha zistit’ aj silné stranky, ktoré

moze podnik do budicnosti nad’alej posiliiovat’ a zakladat’ na nich svoju ¢innost’.

Faktom je, Ze hlavny ciel’ kazdého podniku je dosahovat’ zisk. Je to jednoduchy ciel’,
ktory sa ale nedd az tak jednoducho dosiahnut. Prave preto je velmi dolezité neustale

sledovat’ finan¢né zdravie podniku.

Pojem finan¢né zdravie vyjadruje uspokojivll financnu situéciu podniku. Za financne
zdravy podnik sa povazuje taky podnik, ktory je schopny trvalo dosahovat taku mieru
zhodnotenia vlozeného kapitalu, ktord je pozadovana investormi vzhl'adom k riziku daného
druhu podnikania. Finanéné zdravie zavisi predovSetkym na vykonnosti (rentabilite)
S prihliadnutim na riziko. Opakom finan¢ného zdravia je finan¢na tiesen. Ta nastava vtedy,
ked ma uz podnik vazne problémy s likviditou aje Casto nutné vykonat zasadné zmeny

a zasahy v oblasti financovania podniku.

Finanéné zdravie podniku je teda ovplyviiované rentabilitou a likviditou. Ak chce byt
podnik finan¢ne zdravy, mal by sa snazit’ dodrziavat’ tieto dve podmienky:

1. Perspektiva dlhodobej likvidity — zna¢ne ju ovplyviiuje podiel medzi vlastnymi
a cudzimi zdrojmi podniku.

2. Rentabilita (vynosnost) kapitalu vlozeného vlastnikmi podniku — ¢im je vyssia
vykonnost’ podniku, tym je finan¢né zdravie pevnejsie.

Pri splneni tychto podmienok je vel’ka pravdepodobnost’, ze sa podnik na trhu udrzi a bude na

nom aj dlhodobo posobit’.

1.2 Pouzivatelia financ¢nej analyzy

Finan¢nu analyzu, ako zdroj pre d’alSie rozodovanie a posudzovanie potrebuju nie len
samotni manazéri podniku, ale aj investori, obchodni partneri, Statne inStitucie, zahrani¢né
institucie, zamestnanci, auditori, konkurenti, burzovni makléri a odborna verejnost’. Kazda
zdujmova skupina vSak preferuje iny druh informacii, a preto je pri spracovani financnej
analyzy dolezit¢ uvedomit’ si, pre aku cielova skupinu je urCend, a tomu aj prispdsobit

informdcie v nej obsiahnuté.

13



Obr. 1. Zaujmy vybranych Gzivatel'ov finan¢nej analyzy

Uzivatelia financnej analyzy

| |

Manazéri Obchodni
podniku partneri
Rentabilita ] ]
vlozeného Rled_eme Prevadzkovi Likvidita Zadlzenost’
Kapitalu zdrojov analyza podniku podniku Solventnost’

[ |

Banky s B
veritelia _——
Finanény Statistické fidaje
Y Dane i
stav podniku | |Likvidita poduiku poduiku
| |
Inyestort Zamestnanci
Rentabilita | | Zaobchadzanie HOSP?dm
Miera rizika | |viozeného | | podniku so ﬁ“:"?}?a SBML | My | | Prosperita poduiion
Kapitalu zdrojmi POSRIEN

Manazéri podniku

Zaujima ich predovSetkym ndvratnost’ ich vynaloZenych prostriedkov, to znamena
hodnotenie rentability (ziskovosti) vlozeného kapitalu. Vyuzivaji vystupy financnej analyzy
pre operativne a strategické finan¢né riadenie podniku. Z hl'adiska pristupu k informéciam
maju tie najlepsie predpoklady pre spracovanie financnej analyzy, pretoze disponuju aj
informdciami, koré nie su externym zaujemcom (investorom, bankam, atd’.) verejne pristupné.
Manazéri poznaju pravdivy obraz financnej situacie a spravidla ho vyuzivaji na svoju
kazdodennu pracu. Ide vlastne o to, aby vSetky ¢innosti boli podriadované zékladnému ciel'u

podniku.
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Banky a ostatni veritelia
Veritelia vyuzivaji informdcie financnej analyzy predovSetkym pre zavery
0 finan¢nom stave potencialneho, alebo uz existujuceho dlznika. Veritel’ sa rozhoduje, ¢i tver

poskytne, alebo neposkytne, v akej vyske a za akych podmienok.

Obchodni partneri

Tazisko pozornosti obchodnych partnerov, dodavatelov smeruje predovietkym ku
schopnosti podniku hradit’ splatné zavizky. Sleduji hlavne solventnost, likviditu a zadiZenost'.
Tieto ukazovatele st vyrazom kriatkodobého zaujmu obchodnych partnerov, k tomu vsak
pristupuje aj hl'adisko dlhodobé, ktoré je rovnako dodlezité. Z dlhodobého hl'adiska sa berie
hlavne dlhodoba stabilita dodavatel'skych vztahov.

Stat a jeho organy

Zaujima ich hlavne schopnost’ podnikov vytvarat' zisk a odvadzat’ dane do Statneho
rozpoétu. Stat venuje svoju pozornost’ hlavne na kontrolu spravnosti vykazanych dani. Statne
organy vyuzivaju informécie o podnikoch aj na rézne Statistické Setrenia, kontrolu podnikov
so Statnou majetkovou ucastou, rozdelovanie finanénych vypomoci (dotéacie, subvencie,
garancie uverov, ...) a ziskavania prehl'adu o finan¢nom stave podnikov, ktorym boli v rdmci

verejnej sut'aze zverené Statne zakazky.

Investori

Investori (akcionari a inf), ktori su pre podnik poskytovatelia kapitalu sleduju
informacie o finan¢nej vykonnosti podniku z dvoch dévodov. Prvym je ziskanie dostato¢ného
mnozstva informacii pre rozhodovanie o pripadnych investiciach v danom podniku. Hlavna
pozornost’ venujui miere rizika a vynosu spojenych s vlozenym kapitdlom. Druhym dévodom
je ziskanie informacii, ako podnik zaobchadza so zdrojmi, ktoré uz investori podniku poskytli.
Tento aspoekt je vel'mi dolezity hlavne pri akciovych spolo¢nostiach a to preto, ze dochadza

k oddeleniu vlastnictva od riadenia.

(Kislingerova a kol., 2007, str. 33)

Konkurenti — snazia sa ziskat’ jednotlivé vysledky, hlavne z podnikov, ktorym sa na trhu dari,

aby sa mohli in§pirovat’ a aplikovat’ dobré praktiky.

15



Potencialni investori — Zaujima ich finan¢né zdravie podniku. Tieto informacie mozu

V budicnosti ovplyvnit ich investicné zamery.

Zamestnanci

Zamestnanci podniku sa prirodzene zaujimaji o prosperitu, hospodarsku a finan¢nu

stabilitu podniku. Ide o perspektivu a istotu zamestnania, 0 moznosti v socialnej a mzdovej

oblasti, pripadne d’alSie vyhody poskytované zamestnavatel'om.

1.3 Zdroje informacii pre finan¢nu analyzu

Pre uspesné vyhotovenie financ¢nej analyzy v podniku je nutné ziskat' a pouzivat

kvalitné a komplexné vstupné informdacie. Tieto Udaje tvoria vychodisko pre kvalitné

spracovanie a dosiahnutie relevantnych vysledkov.

Obr. 2. Uétovné vykazy

Vykazy
vnitroorganizacného
uctovnictva

Uétovné vykazy

Vykazy financ¢ného
uctovnictva

Sdvaha

Vykaz ziskov a strat

Priloha (poznamkKy)
K uctovnej uzavierke

Cash - flow

Zakladnym zdrojom informacii a dat pre finanénu analyzu je uctovna uzavierka. Ta

pozostava z uctovnych vykazov, ako je stivaha, vykaz ziskov a strat, prehl'ad penaznych tokov

(cash flow), prehl'ad o zmenach vlastného kapitalu a priloha k G¢tovnej uzavierke. Mnozstvo

cennych informécii obsahuje aj vyrocnd sprava. Ta okrem zmienenych vykazov a priloh

16



disponuje mnohymi dalSimi informaciami, ktoré¢ plnia dolezita twlohu napriklad pri
rozhodovani potencialnych investorov o ich investiénych zameroch do daného podniku v

buducnosti.

1.3.1 Suvaha

Stuvaha je zakladnym uétovnym vykazom kazdého podniku. Nachadzaju sa v nej
informacie o tom, aky majetok podnik vlastni a z akych zdrojov je tento majetok financovany.
Z toho vyplyva, ze stivahu tvoria dve zakladné zlozky:

- Aktiva — majetkova Struktura podniku

- Pasiva — finan¢nd Struktara podniku
V suvahe musi platit’ pravidlo, Ze Ziaden podnik nemdze mat viac majetku, ako zdrojov
a opacne. Plati takzvany princip bilan¢nej rovnosti.

Stivaha ma tvar pismena T. Na lavej strane sa nachadza kolonka aktiv a na strane
pravej kolonka pasiv. V strede je umiestnené oznaCenie adefi, ku ktorému je stvaha
vyhotovend. Pre vypracovanie finan¢nej analyzy je nesmierne ddlezitd znalost’ jednotlivych
poloziek stivahy.

Udaje zistené zo suvahy charakterizuju stav ekonomickej veli¢iny, resp. majetku

a zdrojov podniku K ur¢itému datumu. Ide o takzvané okamihové, stavové ukazovatele.

Obr. 3. Struktara savahy

Aktiva Pasiva
Pohladavky za upisany zakladny kapital Vlastny kapital
Dlhodoby majetok Zakladny kapital
Dlhodoby hmotny majetok Kapitalové fondy
Dlhodoby nehmotny majetok Rezervné fondy, ...
Dlhodoby finanény majetok VH minulych rokov

VH beZného uctovného obdobia

Obezné aktiva Cudzie zdroje
Zasoby Rezervy
Dlhodobé pohladavky Dlhodobé zavizky
Kratkodobé pohladavky Kratkodobé zaviazky
Kratkodoby finan¢ny majetok Bankové tvery a vypomoci
Casové rozliSenie Casové rozliSenie
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Aktiva

Tvoria majetkovu Struktiru podniku. Su vysledkom minulych investiényh rozhodnuti.

Usporiadané su podl'a funkcie, ktor v podniku vykonavaju, podl'a ¢asu, za ktory je v podniku

majetok viazany apodla likvidity. Aktiva su tvorené dvoma zakladnymi zlozkami, a to

dlhodobym majetkom a obeznymi aktivami.

Obr. 4. Rozdelenie aktiv

AKtiva

Dlhodoby majetok

/N

Obezny majetok

Hmotny Nehmotny | | Financny Zasoby

Pohladavky

Casoveé rozlisenie

Dlhodoby majetok

Kratkodoby
financny majetok

Dlhodoby majetok predstavuju predovsetkym dve zakladné Casti, ktorymi s dlhodoby

hmotny a nehmotny majetok, a tretia ¢ast’ dlhodoby finanény majetok. Slazi podniku po dobu

dlhsiu, ako jeden rok atvori podstatu jeho majetkovej Struktary. Dlhodoby majetok ma

prevazne vysokil hodnotu. Postupom casu sa v procese jeho pouzivannia opotrebovava.

Proces postupného opotrebovania dlhodobého majetku je vyjadrovany formou odpisov.

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa odpisuje nepriamym sposobom formou opravok na

pokladni odpisového planu. Tento plan si kazdy podnik stanovi pre jednotlivé predmety,

pripadne skupiny majetku v zavislosti od sposobu ich vyuzitia a kalkulaénych metdd.
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ObeZny majetok

Obezny majetok predstavuje kratkodoby majetok, ktory sa v podniku nachadza
v roznych podobach a je neustale v pohybe. Na rozdiel o dlhodobého majetku, ktory vytvara
prevadzkovu kapacitu, obezny plni kvalitativne inti ulohu. Ide vlastne o majetkové Casti, ktoré
menia postupne svoju podobu. Ich ulohou je zaistovat’ plynulost” reprodukéného procesu.
Obezny majetok existuje v dvoch podobach, ato v podobe penazi (peniaze v pokladni, na
bankovych uctoch, pohladavky a kratkodobé cenné papiere) a v podobe vecnej (suroviny,
material, rozpracované vyrobky, hotové vyrobky). Cim rychlejsie sa obezny majetok obracia,
tym vacsi zisk podniku prindsa. Doba pouzitelnosti kratkodobého majetku je kratSia, ako
jeden rok. Obezny majetok ma zvycajne niz§iu hodnotu a v procese jeho pouzivania Casto

meni svoju formu a spotrebuva sa.

Na rozdiel od dlhodobého majetku sa obezny neodpisuje. Sleduju sa v nom ale
opravné polozky, ktoré predstavuji prechodné zniZzenie hodnoty majetku, napriklad

Vv dosledku poklesu trhovych cien daného majetku. ( Knapkova, 2013, str.28.)

Obezny majetok je v sivahe usporiadany podla likvidity od najmenej likvidnych, po
najlikvidnejSie majetkové Casti. Najmenej likvidna je polozka zéasob, ktord sa rozliSuje na
zasoby materidlu, nedokonené vyrobky a polotovary, hotové vyrobky, zvieratd, tovar
a zalohy na zasoby. V podstate zasoby zahfiiaju dve réznorodé skupiny zasob, a to zasoby

nakupované (material, tovar) a zasoby vlastnej vyroby (nedokoncené a hotové vyrobky).

Z pohl'adu likvidity su dalSou polozkou pohladavky. V stivahe sa triedia na
pohladavky dlhodobé (doba splatnosti dlhsia, ako 1 rok) a kratkodobé s dobou splatnosti do 1

roku.

NajlikvidnejSiou castou obezného majetku je kratkodoby finanény majetok.
Kratkodoby financny majetok umoziiuje kratkodobé investovanie prebytoénych penaznych
prostriedkov a ziskavanie vyssich vynosov. Taktiez umoznuje zabezpecenie rychlej likvidity
podniku. Zahffiaju sa sem aj takzvané vlastné akcie a vlastné dlohopisy, ktoré moze podnik
drzat’ podla obchodného zdkonnika. Za sucast’ kratkodobého finanéného majetku su d’alej
povazované aj peniaze v pokladni a na bankovych uctoch, kratkodobé cenné papiere s dobou

slpatnosti do 1 roka, vkladové listiny, hypotekarne zastavné listy a podobne.
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Pohl’adavy za upisany kapital

Pohl'adavky za upisany zékladny kapital zachytavaju stav nesplatenych akcii, alebo

podielov, ako jednu z protipoloziek zakladného kapitalu. St to pohladavky za jednotlivymi

upisovatelmi, ako spolo¢nikmi, akcionarmi, ¢lenmi druzstva. Téato polozka v suvahe byva

¢asto nulova.

Casové rozliSenie

Casové rozliSenie V siivahe zachytdva zostatky U¢tov Casového rozliSenia ndkladov

budicich obdobi (dopredu platené ndjomné) a prijmov budicich obdobi (vykonané a doposial’

nevyuctované prace).

Pasiva

Na strane pasiv suvahy je zachytena finan¢na Struktira podniku. Obsahuje zdroje

z ktorych je financovany podnikovy majetok. Tieto zdroje mézu byt vlastné, alebo cudzie.

Obr. 5. Rozdelenie pasiv

B W e

Pasiva

Vlastné zdroje

ZaKladny
Kapital

Kapitalove
fondy

Rezervneé
fondy

Vysledok
hospodarenia

Cudzie zdroje

Rezervy

ZavizKky

Casoveé rozliSenie

Dlhodobe

Kratkodobé
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Vlastné zdroje, alebo inak povedané vlastny kapital je kapital, ktory jeho majitelia,
pripadne spolo¢nici do podniku vlozili pri jeho zalozeni, alebo uz pocas jeho fungovania.
Tento kapital vlastni podnik a nemusi z neho platit’ Ziadne poplatky, alebo uroky. Patri sem

zékladny kapital, kapitalové fondy, rezervné a iné fondy.

Cudzie zdroje su tie zdroje, ktoré podnik nevlastni, ale pomahaji financovat’ majetok
podniku, najcastejSie formou pozicky, alebo uveru. Inymi slovami st cudzie zdroje zaviazkami,
ktor¢ mé& podnik povinnost spldcat. Patria sem dlhodobé zavizky, kratkodobé zavizky,

bankové uvery a vypomoci, a rezervy.

AW w

podnik okrem pdvodnej vySky dlhu splatit’, aj odmeny veritel'ovi za poskytnutie vypomoci
atymi su uroky. VySku trokov si kazdy veritel' uréi sam, pripadne dohodou s podnikom,

ktorému sa chysta vypomoc poskytnut’.
(Slovni¢ek udetnich pojmi. www.testyzucetnictvi.cz. [online]. 2006 — 2016 [cit. 2016-04-07] )
ZlozKy finané¢nej Struktiry podniku:

Vlastny kapital

Zakladny kapital — je Cast’ vlastného kapitalu, ktord vznikd hlavne pri zaloZeni spolo¢nosti.

Ide 0 upisany kapital. V pripade vykazovania straty, ktora sa neuhradi inou formou, napriklad

z rezervného fondu nastane ¢asto vynutené zniZenie vlastného kapitélu.

Kapitélové fondy — predstavuji externy kapital, ktory podnik ziskal z vonku, avSask nejde

0 cudzi kapital. Patri sem aj emisné azio, ¢o je rozdiel medzi emisnym kurzom a menovitou
hodnotou akcii, a tieZ ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku a zaviazkov, a pri premenach
spolo¢nosti. Kapitalové fondy mézu tvorit’ aj rozne dary a vklady spolo¢nikov nezvysujtce

zakladny kapital a podobne.

Rezervné fondy, nedelitelny fond, ... — st to fondy, ktoré su tvorené interne zo zisku. Patri
sem: Rezervny fond, Statutarne fondy, pripadne fondy vytvorené na zaklade vlastného
rozhodnutia podniku. Taktiez sem patria ocenovacie rozdiely z precenenia majetku
a zavizkov, napriklad pri podielovych cennych papieroch, a pri premenach spolocnosti,

napriklad pri zli€eni dvoch podnikov.
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Vysledok hospodérenia za minulé roky — predstavuje Cast’ zisku, ktord nebola pouzita vo

fondoch, pripadne na vyplatu podielu na zisku a prevadza sa do d’alSicho obdobia. Pri analyze
je vzdy doélezité analyzovat’ skutocnost’, ¢i podnik svoj vytvoreny zisk pouziva na d’alsi rozvoj,

alebo ho rozdeluje vlastnikom.

( Knapkova, 2013, str. 33.)

Cudzie zdroje

Cudzie zdroje financovania majetku predstavuju zdroje, ktoré podnik ziskal od inych
pravnickych, alebo fyzickych osob. Tieto zdroje boli podniku pozicané na urciti dobu
a obvykle podnik plati za p6zi¢ku urok. Z pohl'adu podniku su uroky néklady, ktoré boli
vynalozené v suvislosti s pouzitim kapitalu veritel'ov. Pre veritel'ov je urok naopak vynosom

z kapitalu poskytnutému podniku.

Zakladn Struktiru cudzich zdrojov tvoria:

Rezervy — st tvorené na vrub ndkladov podniku, ¢o znamend, Ze znizujii vykazovany zisk.
Podnik tvori rezervy v pripade, Ze v budicnosti o¢akéva rozsiahly jednorazovy vydaj, alebo
viacero mens$ich vydajov. Ide teda o buduce zavizky, napriklad rezervy na opravy hmotného
majetku a podobne. Rezervy, ktoré st upravené zakonom o rezervach su od¢itate'né pre ucely

zdanenia zisku.

Dlhodobé zavizky — tvoria ich hlavne zavizky z obchodného styku dlhsie, ako jeden rok.

Patria sem aj emitované dlhopisy, dlhodobé zalohy od odberatel'ov a iné.

Kratkodobé zavizky — Predstavuji zavizky voci dodévatelom kratSie, ako jeden rok,

kratkodobé zalohy od odberatel'ov, zavizky voci zamestnancom, institicidm a spolo¢nikom.

Bankové uvery a vypomoci — obsahuju dlhodobé uvery, ktorych doba splatnosti je vicsia ako

jeden rok, bezné tivery a kratkodobé finan¢né vypomoci poskytnuté uctovnej jednotke inymi

osobami, nez bankami.
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1.3.2 Vykaz ziskov a strat

Vykaz ziskov a strat zachytava vzt'ah medzi vynosmi podniku a nakladmi potrebnymi
na ich vytvorenie za urcité¢ Casové obdobie. Zmyslom vykazu ziskov a strat je informovat
0 uspesnosti prace podniku a o vysledku, ktory dosiahol svojou podnikatel'skou ¢innost'ou.
Zachytava vztahy medzi vynosmi podniku dosiahnutymi v uréitom obdobi a ndkladmi
spojenymi s ich vytvorenim. Informuje teda o tom, z ¢oho konkrétne podnik ziskaval vynosy

a na ¢o vsetko podnik vynalozil finan¢né prostriedky vo forme nakladov.

Definicia vynosov
Vynosy su penazné ¢iastky, ktoré podnik za dané uctovné obdobie ziskal zo vSetkych svojich

¢innosti za dané obdobie bez ohl'adu na to, ¢i v tomto obdobi doslo k ich inkasu.

Definicia nakladov
Naklady su také penazné Ciastky, ktoré podnik v danom obdobi vynalozil za ucelom ziskania
vynosov. Celkova thrada vSetkych nékladov podniku v§ak nemusi byt’ vykonana v tom istom

obdobi. ( Knapkova, 2013, str.37.)

Vykaz ziskov a strat taktieZ hlavne informuje o tom, aky bol podnik uspesny a aky
hospodarsky vysledok dosiahol za sledované obdobie. Vysledok hospodérenia podniku je
dolezitou poloZzkou vykazu, pretoze informuje o tom, ¢i podnik za dané obdobie
dosiahol stratu, alebo naopak zisk.

Tento vysledok je mozné jednoducho vyratat odc¢itanim vSetkych ndkladov od
vynosov. Ak je vysledok kladny, tak podnik dosahuje na konci obdobia zisk, ak zaporny,
podnik dosahuje stratu.

Podl’a toho, aké vynosy a ndklady vo vykaze ziskov a strat sledujeme, je vykazovanv:

- Prevadzkovy vysledok hospodarenia
- Finan¢ny vysledok hospodarenia

- Mimoriadny vysledok hospodarenia

Vykaz ziskov a strat moze byt’ zostaveny v druhovom, alebo uc¢elovom ¢leneni.
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Druhové ¢lenenie

Druhové ¢lenenie sleduje hlavne povahu ndkladov. To znamend, aké druhy nakladov
boli vynalozené, napriklad na spotrebu materidlu, odpisy dlhodobého majetku, mzdy
a podobne.

V priebehu sledovaného obdobia sa jednotlivé druhy nékladov premietaji do vykazu
ziskov a strat prostrednictvom vysledkovych Gcétov, podla ¢asového hl'adiska a bez ohl'adu na

¢o boli vynalozené.

Ucelové ¢lenenie

Ugelové ¢&lenenie sleduje pri¢iny vzniku jednotlivych nékladov a na aky ucel boli
vynalozené. Pri i¢elovom cleneni st naklady na vyrobu premietnuté do vykazu ziskov a strat
az v okamihu vykazania vynosov, ku ktorému prispeli. Tieto naklady sa Casto oznacujii ako

naklady vykonu, pretoze sa daji kalkulovat’ na vykon, napriklad na vyrobok.

Podniky vécésinou vyuzivaju druhova Struktiru vykazu ziskov a strat. Kazdy riadok
tohto vykazu je oznaCeny pismenom, alebo rimskou Cislicou. Pismend oznacuju nakladové
polozky, arimske C¢islice vynosové polozky. Celkovym suctom riadkov oznacenych
pismenami ziskame celkové naklady a suctom riadkov s rimskymi ¢islami dostaneme celkové
vynosy. Niektoré riadky st oznacené znakmi +, alebo *. Tieto polozky vznikli, ako sucet,
alebo rozdiel jednotlivych vynosovych a nakladovych poloziek.

( Knapkova, 2013, str. 38.)

1.3.3 Cash-flow

Cash-flow je dolezitym elementom finan¢ného riadenia a financ¢nej analyzy, ktory
bezprostredne suvisi so zaistovanim likvidity podniku. Podstatou sledovania vo vykaze cash-
flow je zmena stavu penaznych prostriedkov. Vykaz cash-flow vysvetl'uje prirastky a tbytky
penaznych prostriedkov a preco k nim doslo podl'a zvolenych kritérii.

Na vymaédzenie cash-flow je nevyhnutné definovat’ zdkladné pojmy, ktorymi st:

Peniazné prostriedky — su peniaze v hotovosti vratane cenin, penazné prostriedky na ucte
vratane pripadného pasivneho zostatku bezného uc¢tu a peniaze na ceste.

Penazné ekvivalenty — predstavuju kratkodoby likvidny majetok, ktory je velmi TI'ahko

zamenitelny za vopred stanovenu Ciastku penaznych prostriedkov. Pri tomto majetku sa
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nepredpokladaji vyrazné zmeny hodnoty v Case. Tieto peniazné ekvivalenty si kazda uctovna
jednotka definuje sama.

Vykaz Cash-flow méze byt vnatorne Strukturovany akymkol'vek sposobom, a to tak,
aby mal Co najlepSiu vypovedaciu schopnost’ pre jeho uzivatelov. Postupom cCasu sa vSak

vytvorila urcita Struktura, ktora je vSeobecne prijimana.

Vykaz cash-flow sa deli na:

1. Oblast’ beznej ¢innosti — je z finanéného hl'adiska najdolezitejSia. Obsahuje zakladné
zarobkové ¢innosti podniku a tiez aj ostatné ¢innosti, ktoré nepatria do investi¢ne;j
oblasti a oblasti externého financovania

2. Investi¢na oblast’ — zahfma nakup a predaj dlhodobého majetku, ¢innosti suvisiace
beznej ¢innosti

3. Oblast’ externého financovania — alebo finan¢na Cinnost’ zahfna peniazné toky, ktoré

vedu ku zmene velkosti vlastného kapitalu a dlhodobych zaviazkov.

1.4 Druhy financnej analyzy

Finan¢na analyzu je moZzné podla potreby podniku, ¢i jednotlivych pouzivatel'ov
finan¢nej analyzy vykonavat’ roznym sposobom, v r6znej podrobnosti a za pouZzitia réznych
technik a pristupov. Obvykle sa uvadzaja dva pristupy k finan¢nej analyze. Oznacuju sa, ako

fundamentélna a technicka analyza.

Fundamentalna anlyza vychadza z ekonomickych znalosti a skusenosti analytika.
Technické analyza sa opiera o pouZivanie matematickych a Statistickych postupov. Vzhl'adom
na to, ze nie je mozné hodnotit’ vysledky technickej analyzy bez fundamentalnych znalosti,

Casto s pouZivané oba pristupy naraz.
Finanénu analyzu méZeme rozdelit’ podPa dostupnych informaécii na:

1. Internu (vnutornu) finan¢nu analyzu
2. Externu (vonkajsiu) finan¢nu analyzu

Interna financnd analyza je synonymom pre rozbor hospodéarenia podniku. Vychadza
z vnutornych informacii podniku, ktoré nie st vol'ne pristupné verejnosti. Ide o informacie
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z vnutorného informacného systému podniku, ako st napriklad informacie z manaZzérskeho,
finan¢ného, vnutropodnikového uctovnictva, podnikové kalkulacie, Statistiky, plany a
podobne. K tejto skupine informacii ma pristup iba podnikovy manazment, pripadne interny

(podnikovy) analytik.

Externa finan¢na analyza vychadza hlavne zo zverejiovanych a inym spOésobom verejne
dostupnych finan¢nych informécii. Zakladom finan¢nej analyzy je analyza uctovnych
vykazov, ktoru Casto vykonavajui externi prijemcovia a pouzivatelia informacii obsiahnutych

V uctovnej uzavierke.

Clenenie finanénej analyzy podl’a ¢asu, ktory skiima:

Analyza ,.ex post“ — vysvetl'uje sucasni financnu situaciu podniku na zaklade vysledkov
minulych obdobi. Prave tieto vysledky, pripadne skuto¢nosti ndm pomahajti pochopit’ sti¢asny
stav podniku a tym padom na nich moézeme postavit' opatrenia pre nasledujuce obdobia.
Dosiahnuté vysledky uZz nie je mozné menit’, pretoZe uz sa stali.

Analyza ,,ex ante“ - jej Ulohou je predikcia buducej financnej situdcie podniku. Presnost
tejto analyzy je vsak priamo imerna budicnosti vzdialenej od su¢asného stavu. Cim je teda

vzdialenost’ buducnosti vac¢sia, tym je presnost’ analyzy ,.ex ante* mensSia.
9 y y 2
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1.5 Metddy financ¢nej analyzy

Pri vyhotovovani financ¢nej analyzy sa pouziva mnozstvo metdd, ukazovatelov

a postupov, ktoré napomahaj urcit’ najréznejsie skutocnosti a informacie ohl'adom financnej

situacie daného podniku. V stvislosti s metodami financnej analyzy sa ¢asto moézeme stretntt’

s ich zdkladnym rozdelenim na fundamentalnu a technicku analyzu. Podrobnejsiu Struktiru

a rozdelenie metdd zobrazuje obrazok Obr. 6 niZsie.

Obr. 6. Struktara met6d finanénej analyzy

Finan¢na analyza

Fundamentalisticka
finan¢na analyza

Analyza absolatnych
ukazovatelov

Analyza fondov
finan¢nych
prostriedkov

Technicka
finanéna analyza

Elementirne metody

Analyza pomerovych
ukazovatel’ov

Analyza siastav
ukazovatel'ov

e

Vyssie metody

Matematicko-
statistické metédy

Nestatistické metody

Metody financnej analyzy sa clenia podla toho, ¢i analyzuji priamo polozky

uctovnych vykazov, alebo ¢i vychadzaja zo vztahu dvoch réznych poloziek a ich ¢iselnych

hodnot. Pri priamej analyze poloziek uctovnych vykazov sa pouziva absolutna metdda, ktora

vyuziva absollitne (extenzivne) ukazovatele. Pri analyze vztahu dvoch poloziek aich

¢iselnych hodndt sa pouziva relativna metoda, ktord vyuZiva relativne (intenzivne)

ukazovatele.
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Obr

. 7. Met6dy financnej analyzy

Meto6dy financnej analyzy

Absolitna metoda
- Absolatne ukazovatele

Stavové Tokové

Relativna metoda
- relativne ukazovatele

I
| Pomerové ukazovatele |

Medzi zakladné metody financnej analyzy patria:

Vrcholoveé

Syntetické

Univerzalne

Faktorové

Analyza stavovych ukazovatel’ov — Je to analyza finan¢nej a majetkovej Struktiry

podniku. Uzito¢né nastroje pre tito analyzu su vertikalna a horizontalna analyza.

Analyza tokovych ukazovatelov — Analyza nakladov, vynosov, zisku a cash flow.

Pri tejto analyze je vhodné pouzitie vertikalnej a horizontalnej analyzy.

Analyza rozdielovych ukazovatelov — Najvyraznejsi rozdielovy ukazovatel je Cisty

pracovny kapital.

Analyza pomerovych ukazovatel’ov — Analyza ukazovatel'ov na zaklade cash flow,

analyza ukazovatel'ov aktivity, likvidity, rentability, produktivity, zadiZzenosti,

kapitalového trhu a inych.

Analyza sustav ukazovatel’ov

Stuhrnné ukazovatele hospodarenia
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2 VYBRANE UKAZOVATELE FINANCNEJ ANALYZY

2.1 Absolutne ukazovatele

St to predovsetkym udaje, nachddzajice sa v uctovnych vykazoch, ktoré sa daju
priamo pouzit’. Tieto ukazovatele popisuju stav zdrojov a majetku za urcity ¢asovy okamih.
Vyuzivaji sa hlavne na analyzu vyvojovych trendov jednotlivych poloziek uctovnych

vykazov (horizontalna analyza) a na anlyzu Struktary uctovnych vykazov (vertikalna analyza).

Absolutne ukazovatele vyjadruju urcity jav bez vztahu k inému javu, predstavuju tdaje
z uctovnych vykazov. Mézeme ich d’alej delit’ na:
- Stavové — uvadzaji Gdaje o stave K ur¢itému ¢asovému okamihu.
- Tokové — podavaju informacie o zmene ukazovatel'ov za urcité obdobie. St zavislé od
dizky meraného obdobia.
Relativne ukazovatele vyjadruji vztah dvoch réznych javov zistenych z uctovnych vykazov.
Najvyznamnejs$iu tlohu tvoria pomerové ukazovatele, ktoré su podielom dvoch absolutnych

stavovych, alebo tokovych ukazovatelov.

Vertikalna analyza

Spociva vo vyjadreni jednotlivych poloziek uUctovnych vykazov, ako percentudlny
rozdiel na urcitej asovej hladine , ku ktorej sa jednotlivé polozky vztahuju. Pri analyze
sivahy st polozky vyjadrené, ako percento z celkovych aktiv, respektive pasiv, teda
Z bilan¢nej sumy. Vo vykaze ziskov a strat sa ako vychodzia pre percentudlne vyjadrenie
urcitej polozky berie velkost’ celkovych vynosov, ¢i trzieb. Vertikdlna analyza moéze byt
pouzitd pre medziro¢né porovnanie Uctovnych vykazov v dlh§iom ¢asovom horizonte a tiez
pre medzipodnikové porovnanie s inymi podnikmi v rovnakom odbore, pretoze nepodliecha

vplyvu inflécie.

Horizontalna analyza
Skiima zmeny absolutnych ukazovatelov v ¢ase. Pomocou tejto analyzy je mozné

zistit’, o kol’ko sa jednotlivé polozky zmenili oproti minulému obdobiu, ato najcastejSie
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prostrednictvom indexov (bazickych, retazovych), ktoré odrazaji vyvoj polozky v relécii k
minulému obdobiu. Taktiez sa da zistit’, o kol'ko sa jednotlivé polozky zmenili absolutne.

(Hrdy, Krechovska, 2013 str. 44)

2.2 Rozdielové ukazovatele

Rozdielové ukazovatele predstavuji rozdiel dvoch absolutnych ukazovatelov.
Niekedy boli ozna¢ované, ako finan¢né fondy, alebo fondy finan¢nych prostriedkov

Ziskavaju sa z rozdielov stanovenych ukazovatel'ov uctovnych vykazov. Vyuzivaju sa
na analyzu a riadenie financ¢nej situacie podniku so zameranim na jeho likviditu. Taktiez su
zamerané aj na analyzu cash flow.

Medzi najéastejsie pouzivané rozdielové ukazovatele patri: Gisty pracovny kapital (CPK)

a &isté pohotové prostriedky (CPP).

(Hrdy, Krechovska, 2013 str. 45)

2.3 Pomerové ukazovatele

St zakladnym metodickym nastrojom financnej analyzy. Podstatou pomerovych
ukazovatel'ov je, Zze davaju do vzajomnych pomerov rézne polozky, ¢i skupiny poloziek
uvedenych vo vykazoch, ktoré spolu ur¢itym spdsobom suvisia.

Metdda analyzy Gctovnych vykazov pomocou pomerovych ukazovatel'ov patri medzi
najoblibenejSie a najcastejSie pouzivané. Dovodom je skutocnost, Ze tato metdda umoznuje
ziskanie rychlej predstavy o finan¢nej situacii daného podniku.

Medzi pomerové ukazovatele patria hlavne skupiny ukazovatel'ov likvidity, aktivity,
rentability, zad{Zzenosti, kapitalového trhu a iné.

( Knapkova, 2013, str. 84.)

2.3.1 Ukazovatele zadiZenosti

Ukazovatele zadiZenosti podniku sluzia, ako indikatory vysky rizika, ktoré so sebou
podnik nesie za daného pomeru vlastného kapitalu a cudzich zdrojov. Tento pomer sa podnik
snazi udrziavat, ¢o najvhodnejsi. Cim viac je podnik zadizeny, to znamena, 7e méa vagsi
pomer cudzieho kapitalu, ako vlastného, tym vicsie riziko so sebou nesie. Je to tak preto, lebo

podnik musi byt schopny splacat’ svoje zdvizky bez ohladu na to, aka je jeho momentéalna
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finan¢na situéacia. Urcita miera zadlzenosti mdze byt’ pre podnik uzito¢na, a to z toho doévodu,
ze cudzi kapital je lacnejsi, ako vlastny. Uroky z cudzieho kapitdlu znizuju danové zat'azenie
podniku. To znamen4, Ze urok, ako sucast’ nakladov znizuje zisk, z ktorého sa odvadzaji dane.

( Knapkova, 2013, str. 85.)

Ukazovatele zadiZenosti sliZia na hodnotenie finanénej stability podniku, ktorej
podmienkou je rovnovaha finan¢nej a majetkovej Struktiry podniku. Ukazovatele financnej
stability teda posudzuju rovnovahu medzi zdrojmi financovania a ich alokaciu do majetku
podniku. Na hodnotenie finanénej $truktiry sa pouZiva niekolko ukazovatel'ov zadiZzenosti,
ktoré su odvodené zo suvahy, vychadzaju z rozboru vzajomnych vztahov medzi polozkami
zaviazkov, vlastného kapitéalu a celkového kapitalu.

ZadiZenost'ou sa rozumie skutoénost, ze podnik pouZiva na financovanie svojich aktiv
a ¢innosti cudzie zdroje (dlhy). Podnik by mal pouzivat cudzi kapitdl v tom pripade, zZe
vynosnost’ celkového vlozeného kapitalu je vyssia, ako st naklady spojené s jeho pouzitim (t.].

urok plateny z cudzieho kapitalu).

(Hrdy, Krechovska, 2013, str. 47)

2.3.2 Ukazovatele Likvidity

Trvald platobnd schopnost’ predstavuje jednu zo zakladnych podmienok uspeSnej
existencie podniku. Podnik je platobne schopny, ak ma ku dnu splatnosti viac pohotovych
penaznych prostriedkov, ako je splatnych zavdzkov. Ukazovatele likvidity meraju platobnu
schopnost podniku pomocou kratkodobych obeznych aktiv (kratkodobé pohladavky
a kratkodoby finanény majetok) a kratkodobych dlhov (kratkodobé zavdzky, kratkodobé
bankové uvery a finanéné vypomoci). Dévaji teda do pomeru to, ¢im je mozné platit’ a to ¢o

je potrebné zaplatit’.
RozliSujeme tri zakladné stupne likvidity:

1. Penazna (okamzita) likvidita (likvidita 1. stupiia)
2. Pohotova likvidita (likvidita 2. stupna)
3. Bezna likvidita (likvidita 3. stupna)
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2.3.3 Ukazovatele rentability

Ukazovatele rentability (vynosnosti, ziskovosti) meraji tUspeSnost’ pri dosahovani
podnikovych cielov porovnavanim zisku s inymi veli¢inami. NajpouzivanejSim spdsobom
hodnotenia podnikatel'skej ¢innosti je pomer celkového zisku s vySkou vlozeného kapitalu
potrebného na jeho dosiahnutie. Takto definovany pomer sa nazyva ukazovatel’ rentability

vloZeného kapitalu.

2.3.4 Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity st pouzivané pre riadenie aktiv podniku, pretoze hodnotia, ako
efektivne podnik so svojimi aktivami hospoddri. Hodnotia viazanost’ jednotlivych zloziek
kapitalu v urcitych formach aktiv. Pomocou ukazatel'ov aktivity mozeme zistit’ ¢i je vel'kost
jednotlivych druhov aktiv v stvahe primerana v pomere K stcasnym, alebo budicim
hospodarskym aktivitam podniku. Ak ma podnik viac aktiv, ako je ucelné, vznikaji mu
zbytocné naklady a tym nizky zisk. Pokial' ma podnik ale malo aktiv, prichadza o mozné

trzby.

2.4 Moderné metody finan¢nej analyzy

Medzi moderné metdédy financnej analyzy patri analyza susatav pomerovych
ukazovatelov, ktorych cielom je vyjadrit suhrnnt charakteristiku celkovej financnej,
ekonomickej sutudcie a vykonnosti podniku pomocou jedného sithrnného ukazovatela.

Medzi najpouzivanejSie sustavy ukazovatel'ov patria:

Pyramidové sustavy ukazovatel’ov

Podstatou tejto sustavy ukazovatel'ov je postupny rozklad vrcholového ukazovatela,
ktory postihuje zékladny ciel’ podniku na jednotlivé ukazovatele. Cielom pyramidovych
sustav je popisat’ vzajomné zavislosti jednotlivych ukazovatel'ov a kvantifikovat’ Cinitele,

ktoré maju vplyv na zvoleny vrcholovy ukazovatel.

Bankrotné modely

Bankrotné modely zist'uji, ¢i podnik do urcitej doby zbankrotuje. Pritom vychadzaja
z faktu, Ze kazdy podnik ohrozeny bankrotom vykazuje urcity cas pred touto udalostou
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symptémy pre bankrot typické. NajcastejSimi symptomami st problémy s likviditou, vySkou
Cistého pracovného kapitdlu a Vv neposlednom rade aj problémy s rentabilitou celkového

vlozeného kapitalu.

Altmanov model

Patri medzi najcastejSie pouzivané bankrotné modely. Altman pouzil na predpoved
budicich obdobi diskriminacni metdédu, na zaklade ktorej ur¢il vahu jednotlivych
pomerovych ukazovatel'ov, ktoré su zahrnuté ako premenné do tohto modelu. Tento model je

uréeny pre podniky verejne obchodovateI'né, aj neobchodovatelné na burze.

Index doveryhodnosti

Je druhym najpouZivanej$im bankrotnym modelom. Rovnako ako Altmanov model, je
aj model indexu doveryhodnosti vyjadreny rovnicou, v ktorej su zaradené pomerové
ukazovatele rentability, likvidity, zadiZenosti a aktivity. Kazdému z tychto ukazovatelov je

pridelena urcita vaha, ktora je priemerom hodnot kazdého ukazovatel'a v odvetvi.

Bonitné modely

Tieto modely st zalozené na diagnostike finanéného zdravia podniku. SnaZzia sa
stanovit’ bonitu hodnoteného podniku pomocou bodového ohodnotenia vyslednych
ukazovatel'ov. Bonitné modely umoZiluju porovnanie firiem v ramci jedného odboru
podnikania. Medzi najCastejSie pouZzivané patria: Kralicekov Quicktest, Tamariho model

a Sustava bilan¢nych analyz podl'a Rudolfa Douchyho.

V naSej bakalarskej praci sa vSak tymito modernymi metédami finan¢nej analyzy zaoberat’

nebudem, nakol’ko pre ich Gispesné vykonanie nemam dostatok potrebnych informacii.
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3. FINANCNA ANALYZA PODNIKU

3.1 Charakteristika Penzionu Tematin

Penzion Tematin sa nachddza v obci Moravany nad Vahom, vzdialenej iba 3 kilometre
od centra kapelného mesta Piestany, pod zapadnym upitim vrchov Povazského Inovca,
v udoli rieky Vah. Histéria obce siaha az do Cias lovcov mamutov a je miestom nalezu slavne;j
Moravianskej Venuse. Piestany aich okolie patria K najteplej$im miestam na Slovensku
S najvacsim poctom slnecnych dni. Klima aj poloha ich predurcuju k trdveniu prijemnej
dovolenky pocas celého roka. Tato oblast’ vynika Sirokymi moZznostami Sportového vyzitia
pre navstevnikov vSetkych vekovych kategorii. Nachadza sa tu tiez velké mnoZstvo
cyklistickych a turistickych chodnikov réznej narocnosti, krdsne parky, zricaniny hradov
Beckov, Cachtice a Tematin, jazera Striebornica a Sihava, a v nepodlednom rade aj kapelny
ostrov, ktory lezi iba 15 minat chddze od penziéonu Tematin. Oblast’ taktiez ponuka vyborné
podmienky pre rybolov, inline kor¢ul'ovanie a pre milovnikov golfu sa tu nachadza aj 9
jamkové golfové ihrisko.

Penzion Tematin vynikd komornou rodinnou atmosférou a osobnym, zaroven
profesiondlnym pristupom k hostom. Je situovany uprostred krasnej, starostlivo udrZiavanej
zahrady ajeho interiér je zariadeny v rustikdlnom S$tyle. Penzidon pontka ubytovanie v 21,
dvoj az trojlozkovych izbach s celkovou kapacitou 52 16zok. VSetky izby st vkusne, pohodlne
zariadené asu vybavené televiziou so SAT programami, WiFi pripojenim, zdravotnymi
matracami, telefonom s priamou volbou, pracovnym stolom, trezorom, kirenim
s individualnou regulaciou, vyhladom do zahrady, kupelnou s WC, sprchovym kutom
a fénom na vlasy. Penzion taktiez disponuje aj apartmanom, ktory pozostava z dvoch
oddelenych idzeb a okrem Standartnej vybavy zahffla aj kupeltiu s vaiiou, dva balkony
s vyhl'adom do zahrady, zupany, a rozkladaciu pohovku s moznost'ou 2 pristeliek.

Stravovacie sluzby v penzidne zabezpeCuje klimatizovand reStauréacia, ktora pontka
lahodné jedla pripravované z prvotriednych surovin. Koncept restaurdcie je zalozeny hlavne
na tradi¢nej priprave jedal z prvotriednych cerstvych surovin, bez pouzitia akychkol'vek
umelych dochucovadiel, ¢i polotovarov. Snahou je taktiez ¢o najviac vyuZzivat' lokalnych
dodavatelov a sezonnu ponuku. Medzi dodéavatelov, s ktorymi penzién Tematin spolupracuje
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patri napriklad rodinna farma Topolnica, ktora sa Specializuje na chov hydiny vo vol'nom
vybehu, Agrofarma Cerveny kameti, ktora vyraba gazdovské maslo a ostatné mliene vyrobky,
pstruhy st chované v ned’alekej dedinke Drahovce, divina pochadza zo slovenskych lesov
avelka cCast’ ovocia, byliniek a zeleniny pochddza zo zahrady, ktorGi penzidén spravuje.
Milovnici vina si mozu vybrat z viac, ako 100 druhov vin od poprednych slovenskych
a zahrani¢nych vindrov.

Okrem kvalitného ubytovania a vybornej kuchyne penzion disponuje aj rozsiahlymi
wellness priestormi Vitalium. Tieto priestory obsahuju virivku s hydromasazou, finsku saunu,
Kneippov kupel’, bylinkové sandrium, infracerventl saunu a taktieZ si mézu hostia vybrat’ zo
Sirokej Skaly relaxa¢nych procedur, ktoré poskytuju kvalifikovani fyzioterapeuti z vyse 25

rokmi praxe. (zdroj: www.tematin.sk)

Predmet podnikania

Ako uz vyplyva z predoslej charakteristiky, Penzion Tematin posobi predovsetkym
v oblasti ubytovacich, stravovacich, pohostinskych a rekreaénych sluzieb. Pravna forma
podniku je spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym a jeho zékladné imanie predstavuje sumu
1426 527 €. Spolocnost’ bola zalozena spolocenskou zmluvou a zapisana v obchodnom
registri SR 18. decembra. 2000. Penzi6 Tematin zamestnava priblizne 14 zamestnancov,
ktorych priemrna vySka mzdy dosahuje hodnotu 660 € mesacne. Tato mzda je aj priemernou
mzdou v odvetvi cestovného ruchu za posledné roky.
Sidlo spolo¢nosti sa nachadza v budove penziénu:
Krizna 350
Moravany nad Vahom

922 21

Predmet ¢innosti

Zakladnym predmetom cinnosti penzionu Tematin je prevadzkovanie ubytovacich
zariadeni a zariadeni poskytujlcich sluzby spojené so spolocnym stravovanim (pohostinské,
reStauracné sluzby). Na zéklade prevadzkovania zmienenych zariadeni je s tym spojend aj
kapa tovaru za tcelom jeho predaja konecnému spotrebitel'ovi (maloobchod) a predaja inym
prevadzkovatel'om zivnosti (vel'koobchod) v rozsahu vol'nej Zivnosti. Penzion Tematin taktiez

prevadzkuje zariadenia zamerané na poskytovanie relaxacnych a rekreaénych sluzieb, ktoré
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zahfnaju aj prevadzkovanie sauny a vodnych masazi. Ako dpolnkovy predmet ¢innosti, Ktory

penzion vykonava je aj zmendrenska ¢innost’.

Obr. 8. Logo
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TEMATIN
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PENZION & RESTAURANT

3.2 Analyza actovnych vykazov

3.2.1 Vertikalna analyza sivahy

Pomocou vertikalnej analyzy je mozné urcit’ Strukturu aktiv a pasiv. Pri tejto analyze

sa postupuje vykazmi v jednotlivych ¢asovych obdobiach vertikalne (zhora, dole).

Strana Aktiv
Tab. 1. Vertikalna anlyza strany aktiv

Oznadenie TEXT ria-
dok
a b C 2013 2014 2015
AKTIVA CELKOM 1 1100,00% | 100,00% [ 100,00%
A. Pohladavky za upisany zakladny kapital | 2 0,00% 0,00% 0,00%
B. Dlhodoby majetok 3 88,83% | 98,34%| 97,87%
B. I DIhodoby nehmotny majetok 4 0,00% 0,00% 0,00%
B. |l DIhodoby hmotny majetok 13 88,83% | 9834%| 97,87%
B. II. 1.|Pozemky 14 3,11% 3,56% 3,66%
2. | Stavby 15 84,99% | 93,94% | 93,04%
3. | Samostatné hnutelné veci a subory
hnutelnych veci 16 0,00% 0,00% 0,30%
6. | Iny dlhodoby hmotny majetok 19 0,73% 0,84% 0,86%
B. Il Dlhodoby financny majetok 23 0,00% 0,00% 0,00%
C. Obezné aktiva 31 11,04% 1,46% 1,78%
C. I Zasoby 32 0,72% 0,87% 1,02%
C. I. 1.|Material 33 0,72% 0,87% 1,02%
C. I DIhodobé pohladavky 39 8,52% 0,00% 0,00%
8. | Odlozena danova pohladavka 47 8,52% 0,00% 0,00%
C. . Kratkodobé pohladavky 48 0,23% 0,54% 0,38%
C. lll. 1.|Pohfadavky z obchodnych stykov 49 0,23% 0,54% 0,25%
6. | Stat - darové pohladavky 54 0,00% 0,00% 0,13%
C. Iv. Kratkodoby finanény majetok 58 1,56% 0,05% 0,38%
C. IV. 1.|Peniaze 59 0,79% 0,05% 0,36%
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2. | Uty v bankach 60 0,77% 0,00% 0,02%
D. Ostatné aktiva - prechodné uéty aktiv 0,13% 0,20% 0,35%
D. | Casové rozlisenie 63 0,13% 0,20% 0,35%
D. I. 1.|Naklady budicich obdobi 64 0,05% 0,05% 0,05%
3. | Prijmy buducich obdobi 66 0,08% 0,15% 0,30%

Struktura aktiv nas informuje o tom, kam podnik investoval kapital a do akej miery

pritom bral do uvahy vynosnost’. V naSom pripade tvori dlhodoby hmotny majetok podstatna

cast’ majetku a neustale sa sa zvacsuje.

Strana Pasiv

Tab. 2. Vertikalna analyza strany pasiv

Oznadenie ria-
dok
a b c 7 8 9
PASIVA CELKOM 67 1100,00% | 100,00% | 100,00%
A. Vlastny kapital 68 75,84% | 71,42%| 70,27%
A L Zakladny kapital 69 | 105,98% | 121,39% | 124,77%
A. |. 1. |Zakladny kapital 70 | 105,98% | 121,39% | 124,77%
Rezervné fondy, nedelitelny fond a ostatné fondy zo
A. L zisku 80 0,00% 0,00% 0,00%
A V. Vysledok hospodarenia minulych rokov 83 | -27,91%| -44,29%| -51,36%
2. | Neuhradenad strata minulych rokov 85 | -27,91% | -44,29%| -51,36%
A V. Vysledok hospodarenia beZného ué.obd. (+/-) 87 -2,24% -5,68% -3,14%
B. Cudzie zdroje 88 22,22% | 26,49%| 27,72%
B. I Rezervy 89 0,26% 0,35% 0,33%
B. I. 1. |Rezervy podla zvladtnych pravnych predpisov 90 0,26% 0,00% 0,28%
4. | Ostatné rezervy 93 0,00% 0,35% 0,05%
B. I DIhodobé zavazky 94 8,87%| 10,177%| 10,46%
B. Il. 1. |Zavazky z obchodnych vztahov 95 8,76% 0,00% 0,00%
7. | Dlhodobé zmenky na uhrade 101 0,00% 0,14% 0,15%
9. |Iné zavazky 103 0,11%]| 10,04% | 10,31%
B. L Kratkodobé zavézky 105 12,67%| 1537%| 16,93%
B. lll. 1. |Zavazky z obchodnych vztahov 106 1,55% 1,39% 2,45%
4. | Zavazky vodi spoloénikom, élenom druzstva a k
UCastnikom zdruzenia 109 9,54% 7,08% | 13,77%
5. |Zavazky voci zamestnancom 110 0,32% 0,41% 0,37%
6. | Zavazky zo socialneho zabezpecenia a ZP 111 0,39% 0,24% 0,21%
7. | Stat - dafiové zavazky a dotacie 112 0,08% 0,27% 0,13%
11. | Iné zavazky 116 0,69% 5,98% 0,00%
B. V. Bankové uvery a vypomoci 117 0,51% 0,59% 0,00%
B. IV. 1. |Bankové uvery dlhodobé 118 0,51% 0,59% 0,00%
C. Ostatné pasiva a prechodné ucéty pasiv 121 1,95% 2,09% 2,01%
C. 1 Casové rozlisenie 122 1,95% 2,09% 2,01%
C. L. 1. |Vydavky buducich obdobi 123 0,01% 0,00% 0,00%
2. | Vynosy buducich obdobi 124 1,94% 2,09% 2,01%
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Strktara pasiv nas informuje otom, z akych finanénych zdrojov boli financované

aktiva podniku. V nasom pripade je mozné vidiet, Ze cudzie zdroje podniku tvoria priblizne

27,72%. Z nich najvacsiou polozkou st kratkodobé zavézky, ktoré tvoria 16,93 %.

3.2.2 Vertikalna analyza vykazu ziskov a strat

Tab. 3. Vertikalna anlyza vysledovky

¢.
Oznadenie TEXT ria-
dku
a b c 2013 2014 2015
I TrZby z predaja tovaru 1 0,00% 0,00% 0,01%
A. Naklady vynaloZzené na predany tovar 2 0,00% 0,00% 0,00%
+ Obchodna marza 3 0,00% 0,00% 0,01%
l. Vykony 4 100,00% | 100,00% 99,99%
Il. 1. | Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 5 100,00% | 100,00% 99,99%
B. Vykonna spotreba 8 66,58%| 68,58% 60,22%
B. 1. | Spotreba materialu a energie 9 49,90% | 51,11% 46,80%
B. 2. | Sluzby 10 16,68% 17,46% 13,41%
+ Pridané hodnota 11 33,42%| 31,42% 39,78%
C. Osobné naklady 12 28,53%| 37,35% 34,88%
C. 1. | Mzdové naklady 13 20,53% | 27,06% 25,66%
C. 3. | Naklady na socialne zabezpecenie a zdrav. poi. 15 7,00% 9,09% 8,06%
C. 4. | Socialne naklady 16 1,00% 1,20% 1,16%
D. Dane a poplatky 17 1,24% 1,23% 1,19%
E. Odpisy DHM a DNM 18 12,54% 13,03% 12,73%
Il Trzby z predaja dlhod. majetku a materialu 19 0,00% 0,00% 0,00%
F. Zostatkova cena pred. dl. majetku a materialu 22 0,00% 0,00% 0,00%
G. 1.
Zmena stavu rezerv a opr. poloziek vo vykonove;j
oblasti a komplexnych nakladov buducich obdobi 25 0,00% 0,00% 0,00%
IV. 2. | Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 26 1,13% 1,19% 1,09%
H. 1. | Ostatné naklady na hospodarsku €innost 27 1,27% 1,45% 2,12%
Vysledok hospodarenia z hospodarskej
* Cinnosti 30 -9,02% | -20,44% -10,04%
VI. Trzby z predaja cennych papierov a podielov 31 0,00% 0,00% 0,00%
J. Predané cenné papiere a vklady 32 0,00% 0,00% 0,00%
Vil Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 33 0,00% 0,00% 0,00%
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 37 0,00% 0,00% 0,00%
K. Naklady na finanény majetok 38 0,00% 0,00% 0,00%
IX. Vynosy z precenenia CP a derivatov 39 0,00% 0,00% 0,00%
L. Naklady z precenenia CP a derivatov 40 0,00% 0,00% 0,00%
M. Zmena stavu rezerv a opravnych poloZiek vo
finan¢nej oblasti 41 0,00% 0,00% 0,00%
X. Vynosové uroky 42 0,00% 0,00% 0,00%
N. Nakladové uroky 43 0,34% 0,13% 0,13%
XI. Ostatné finanéné vynosy 44 0,00% 0,00% 0,00%
0. Ostatné finan&né naklady 45 0,85% 0,82% 0,75%
XII. Prevod finanénych vynosov 46 0,01% 0,00% 0,00%
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P. Prevod finan€nych nakladov 47 0,00% 0,00% 0,00%

* Finanény vysledok hospodarenia 48 -1,20% -0,95% -0,88%

Q. Darni z prijmu za beZnu &innost 49 -0,78% 0,31% 0,30%

S. 1. | - splatna 50 0,00% 0,31% 0,30%

2. | - odlozena 51 -0,78% 0,00% 0,00%

** Vysledok hospodarenia za beznu €innost’ 52 -9,44% | -21,71% -11,22%

XIIl. Mimoriadne vynosy 53 0,00% 0,00% 0,00%

R. Mimoiadne naklady 54 0,00% 0,00% 0,00%

S. Dari z prijmu z mimoriadnej &innosti 55 0,00% 0,00% 0,00%

* Mimoriadny vysledok hospodarenia 58 0,00% 0,00% 0,00%
Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie

el (+/-) 60 -0,09 -0,22 -0,11

Vysledok hospodarenia pred zdanenim 61 -0,10 -0,21 -0,11

Z vertikalnej analyzy vykazu ziskov a strdt mdZeme vidiet, Ze najvacsi podiel z

celkovych trzieb ma polozka vykonovej spotreby, ktora ma hodnotu okolo 68,58%. Z toho

najvacsiou polozkou vykonovej spotreby su je prave spotreba materialu a energie, ktora ¢ini

okolo 51 %.

3.2.3 Horizontilna analyza siivahy

Horizontana analyza ucétovnych vykazov vyjadruje, o kolko sa jednotlivé polozky

zmenili oproti minulému obdobiu. Pri tejto analyze sa porovnavanie jednotlivych poloziek

vykazov v ¢ase vykonava po riadkoch, teda horizontdlne. Ciel'om analyzy je zmerat’ pohyby

jednotlivych veli¢in a zistit’ ich intenzitu. Z toho dévodu je nevyhnutné mat’ k dispozicii tidaje

za niekol’ko po sebe idtcich obdobi.

Strana aktiv

Tab. 4. Horizontalna analyza strany aktiv

Oznacenie TEXT ria- |Zmena 2013 - 2014 [Zmena 2014 - 2015
dok abs. abs.

a b C 14 15 16 17
AKTIVA CELKOM 1 -170 865 0,87 -31 769 0,97
Pohladavky za upsany zakladny

A kapital 2 0 0
B. Dlhodoby majetok 3 -40 078 0,97 -36 600 0,97
B. I Dlhodoby nehmotny majetok 4 0 0
B. L Dlhodoby hmotny majetok 13 -40 078 0,97 -36 600 0,97
B. Il. 1.|Pozemky 14 0 1,00 0 1,00
2. | Stavby 15 -40 078 0,96 -40 079 0,96
3. | Samostatné hnutelné veci a subory
hnutelnych veci 16 0 3479
6. | Iny dlhodoby hmotny majetok 19 0 1,00 0 1,00
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B. . Dlhodoby finanény majetok 23 0 0
C. Obezné aktiva 31 -131 422 0,12 3 207 1,19
C. | Zasoby 32 555 1,06 1418 1,14
C. I. 1.|Material 33 555 1,06 1418 1,14
C. | Dlhodobé pohladavky 39 -114 649 0,00 0
8. | OdloZena darfiova pohladavka 47 -114 649 0,00 0
C. Il Kratkodobé pohladavky 48 3185 2,01 -1 996 0,68
C. lll. 1.|Pohladavky z obchodnych vztahov 49 3185 2,01 -3 427 0,46
6. | Stat - dariové pohladavky 54 0 1431
8. | Dohadné ucty aktivne 56 0 1431
C. IV Kratkodoby financény majetok 58 -20 513 0,03 3785 7,89
C. IV. 1.|Peniaze 59 -10 112 0,05 3583 7,53
2. | Uéty v bankach 60 -10 401 0,00 202
D. Ostatné aktiva - prechodné uUcéty aktiv 635 1,36 1624 1,67
D. I Casové rozli$enie 63 635 1,36 1624 1,67
D. I 1.|Naklady buducich obdobi 64 -96 0,86 -15 0,98
3. | Prijmy buducich obdobi 66 731 1,68 1639 1,91
Z horizontélnej analyzy strany aktiv vyplyva, Ze sa za sledované obdobie najviac
menila hodnota dlhodobého majetku. Tato hodnota oproti roku 2013 klesla v désledku
opotrebovania majetku v roku 2014 0 40 078 € a v roku 2015 o d’alsich 36 600 €. Co sa tyka
hodnoty obezného majetku, ta sa najviac zmenila v roku 2014, kedy oproti roku 2013 klesla
0 131 422 €. I8lo vlastne o pokles dlhodobych pohl'addvok a z menSej Casti aj kratkodobého
finan¢né¢ho majetku.
Strana pasiv
Tab. 5. Horizontalna analyza strany pasiv
Oznacenie ria- [Zmena 2013 - 2014 | Zmena 2014 - 2015
dok abs. hodnota abs. hodnota
a b c 7 8 9 10
PASIVA CELKOM 67 | -170 865 0,87 -31 769 0,97
A Vlastny kapital 68 -181 411 0,82 -35 927 0,96
A L Zakladny kapital 69 0 1,00 0 1,00
A. I 1. |Zakladny kapital 70 0 1,00 0 1,00
Al Kapitalové fondy 73 0 0
Rezervné fondy, nedelitelny fond a ostatné fondy
Al 70 zisku 80 0 0
A V. Vysledok hospodarenia minulych rokov 83 -144 828 1,39 -66 762 1,13
A. IV. 1. |Nerozdeleny zisk minulych rokov 84 0 0
2. | Neuhradena strata minulych rokov 85 -144 828 1,39 -66 762 1,13
A V. Vysledok hospodarenia beZného ué.obd.(+/-) | 87 -36 583 2,21 30 835 0,54
B. Cudzie zdroje 88 12 272 1,04 5635 1,02
B I Rezervy 89 615 1,17 -365 0,91
Rezervy podla zvlaStnych pravnych
B. I. 1. |predpisov a0 -3 544 0,00 3197




4. | Ostatné rezervy 93 4159 -3 562 0,14
B. 1 Dlhodobé zavéazky 94 163 1,00 -2 1,00
B. Il. 1. |Zavazky z obchodnych vztahov 95 -117 882 0,00 0
2. | Dlhodobé prijaté zalohy 99 1600 66 1,04
3. |Dlhodobé zmenky k uhrade 101 116 445| 78,37 -68 1,00
4. |Iné zavazky 103 11 391 1,07 12 980 1,07
B. L Kratkodobé zavézky 105 11 391 1,07 12 980 1,07
B. lll. 1. |Zavazky z obchodnych vztahov 106 -4 541 0,78 11 632 1,71
2. Zavazky voci spolo¢nikom, ¢lenom druzstva
a k u€astnikom zdruzZenia 109 -45 231 0,65 74 270 1,89
3. | Zavazky voci zamestnancom 110 505 1,12 -496 0,90
4. | Zavazky zo socialneho zabezpec&enia a ZP 111 -2 459 0,53 -449 0,84
5. | Stat - darové zavazky a dotacie 112 2136 3,00 -1702 0,47
6. |Iné zavazky 116 60 981 7,56 -70 275 0,00
B. IV. Bankové dvery a vypomoci 117 103 1,01 -6 978 0,00
B. IV. 1. |Bankové uvery dlhodobé 118 103 1,01 -6 978 0,00
C. Ostatné pasiva a prechodné uéty pasiv 121 -1 726 0,93 -1477 0,94
C. I Casové rozlisenie 122 -1726 0,93 -1477 0,94
C. 1. 1. |Vydavky buducich obdobi 123 -93 0,01 0
2. | Vynosy buducich obdobi 124 -1 633 0,94 -1 477 0,94
Z horizontalnej analyzy strany pasiv mozeme vidiet, ze hodnota vlastného kapitalu
oproti roku 2013 rapidne klesla o 181 411 € v roku 2014 a potom v roku 2015 klesla o d’alsich
31 927 €. Na rozdiel od vlastného kapitalu, hodnota cudzich aktiv mala stipajuci charakter.
V roku 2014 stapla oproti roku 2013 012272 €, aoproti roku 2014 stupla v roku 2015
o d’alSich 5 635 €.
3.2.4 Horizontalna analyza vykazu ziskov a strat
Tab. 6. Horizontalna anlyza vysledovky
¢.
Oznacenie TEXT ria- | Zmena 2013 - 2014 Zmena 2014 - 2015
dku abs. hodnota abs. hodnota
a b c 14 15 16 17
l. Trzby z predaja tovaru 1 -1 0,88 19 3,71
A. Naklady vynaloZené na predany tovar 2 0 0
+ Obchodna marza 3 -1 0,88 19 3,71
II. Vynosy 4 -12 071 0,96 12712 1,04
Il. 1.]|TrZzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb | 5 -12 071 0,96 12712 1,04
B. Vyrobna spotreba 8 -1889 0,99 -18 053 0,91
B. 1. | Spotreba materialu a energie 9 -2 282 0,99 -7 292 0,95
B. 2. | Sluzby 10 393 1,01 -10 761 0,80
+ Pridana hodnota 11 -10 183 0,90 30784 1,32
C. Osobné naklady 12 23670 1,26 -3 158 0,97
C. 1. | Mzdové naklady 13 17 589 1,27 -1 040 0,99
Naklady na socialne zabezpedenie a zdrav.
C. 2. | poistenie 15 5584 1,25 -2 123 0,92
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C. 3. | Socialne naklady 16 497 1,16 5 1,00
D. Dane a poplatky 17 -181 0,95 31 1,01
E. Odpisy DHM a DNM 18 -1 1,00 698 1,02
. Trzby z predaja dlhod. majetku a materialu 19 0 0
F. Zostatkova cena pred. dl. majetku a materialu 22 0 0
G. 1. | Zmrna stavu rezerv a opr. poloziek vo vyrobnej
oblasti a komplexnych nakladov buducich obdobi | 25 0 0
IV. 2.|Ostatné vynosy z hospodarskej €innosti 26 29 1,01 -147 0,96
H. 1. | Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost 27 398 1,10 2354 1,53
Vysledok hospodarenia z hospodarskej
* Cinnosti 30 -34 040 2,18 -30 712 0,51
VI. Trzby z predaja cennych papierov a podielov | 31 0 0
J. Predané cenné papiere a vklady 32 0 0
VL. Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 33 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 37 0 0
K. Naklady na finanéného majetku 38 0 0
IX. Vynosy z precenenia CP a derivatov 39 0 0
L. Naklady z precenenia CP a derivatov 40 0 0
M. Zmena stavu rezerv a opravnych poloziek vo
finan€nej oblasti 41 0 0
X. Vynosové uroky 42 -1 1,00 0
N. Nakladové uroky 43 -684 0,37 16 1,04
XI. Ostatné finanéné vynosy 44 0 0
0. Ostatné finanéné naklady 45 -203 0,93 -129 0,95
XILI. Prevod finan€nych vynosov 46 -22 0,12 -3 0,00
P. Prevod finan€nych nakladov 47 0 7
* Finanény vysledok hospodarenia 48 908 0,76 123 0,96
Q. Dari z prijmu za beznu ¢innost 49 3451 -0,39 0 1,00
S. 1.| - splatna 50 960 0 1,00
- odlozena 51 2 491 0,00 0
0 0
** Vysledok hospodarenia za beznu €innost’ | 52 -36 583 2,21 30 835 0,54
XIII. Mimoriadne vynosy 53 0 0
R. Mimoriadne naklady 54 0 0
S. Dari z prijmu z mimoriadnej ¢innosti 55 0 0
S. 1.| - splatna 56 0 0
- odloZena 57 0 0
* Mimoriadny vysledok hospodarenia 58 0 0
Prevod podielu na hosp. vysledku spolo¢nikom 59 0 0
Vysledok hospodarenia za u¢tovné
e obdobie (+/-) 60 -36 583 2,21 30 835 0,54
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 61 -33 132 2,01 30 835 0,53

Na zéklade horizontdlnej analyzy vykazu ziskov astrat je vidiet, ze hospodarsky

vysledok pred zdanenim v roku 2014 klesol oproti roku 2013 0 33 132 €. V roku 2015 vSak

stiipol 0 30 835 € ¢im vyrovnal vacsiu Cast’ poklesu z roku 2014.
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3.3 Analyza rozdielovych ukazovatel’ov

Cisty pracovny kapital (CPK)

Cisty pracovny kapital predstavuju obezné aktiva odistené o zavizky podniku, ktoré
bude nutné v najblizsej dobe (do jedného roka) uhradit’. Ide o ¢ast’ obeznych aktiv, ktora je
financovana dlhodobymi zdrojmi. Je to relativne volny kapital, ktory slizi na zaistenie
hospodarskej ¢innosti podniku.

Ukazovatel' ¢istého pracovného kapitdlu je vyznamnym indikdtorom platobnej
schopnosti podniku. Plati, ¢im vyssi je Cisty pracovny kapital, tym vac¢sia by mala byt pri
dostatocnej likvidnosti jeho zloziek schopnost podniku hradit’ svoje finanéné zavizky.
Zakladnou poziadavkou je, ze jeho hodnota musi byt kladnd. Pri zdpornej hodnote tohto
ukazovatel'a nastdva takzvany nekryty dlh. Velkost' ¢istého pracovného kapitalu méze byt
ovplyviiovana taktieZ réznymi spOsobmi oceniovania majetku, preto nie vzdy musi rast

pracovného kapitdlu znamenat’ aj rast likvidity.

Cisty pracovny kapital = obezné aktiva — kratkodobé zavizky

Tab. 7. CPK
Cisty pracovny kapital Rok
-20 676 € 2013
-163 489 € 2014
-173 262 € 2015

Graf 1. CPK
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Ukazovatel' ¢istého precovného kapitadlu dosahuje za skimané obdobie zaporné
hodnoty. To znamend, Ze penzion Tematin mé takzvany nekryty dlh. Z grafu mozeme vidiet’,
ze tento nekryty dlh kazdym d’al$im obdobim naber4 na hodnote, postupne sa zvacSuje. Tato
skutoénost’ nie je vel'mi pozitivna, pretoze penzidon ma zaporny volny kapital, ktorym nema

ako zaistit’ svoju hospodarsku ¢innost’.

Cisté pohotové prostriedky (CPP)

Cisté pohotové prostriedky sa vypoéitaji, ako rozdiel medzi pohotovymi pefaznymi
prostriedkami a okamzitymi splatnymi zavézkami. Pohotové penazné prostriedky su peniaze
v hotovosti a na beznych tctoch, niekedy sa tiez zahrnajt ich ekvivalenty, ako zmenky, Seky,

kratkodobé terminované vklady, alebo kratkodobé cenné papiere.

CPP = pohotové petiazné prostriedky — okamzité slpatné zavizky

Tab. 8. CPP
Cisté pohotové prostriedky Rok
-148 150 € 2013
-180 054 € 2014
-189 249 € 2015
Graf 2. CPP
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Cisté pohotové prostriedky podniku s na tom velmi podobne ako &isty pracovny
kapital. Ich hodnota neustale klesa do minusu. Z toho vyplyva, ze penzion nema dostatok

pohotovych finanénych prostriedkov pre splatenie okamzitych splatnych zaviazkov.

3.4 Analyza pomerovych ukazovatel’ov

3.4.1 Ukazovatele zadiZenosti podniku

Celkova zadiZenost’

Je zékladnym ukazovatelom zadiZenosti podniku. Odporiéana miera zadiZenosti
podniku sa podla vacSiny autorov odbornej literatury pohybuje od 30 do 60%. Pri
posudzovani zadiZenosti je nevyhnutné respektovat’ prislugnost podniku k odvetviu, v ktorom
posobi a taktiez schopnost’ splacat’ Groky, ktoré z dlhov vyplyvaju. Vypocitame ju ako pomer

cudzich zdrojov a celkovych aktiv.

Cudzie zdroje (celkovy dlh)
Celkové aktiva

Celkova zadiZenost =

Graf 3. Celkova zadizenost’
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O Celkova zadlzenost

V nasom pripade celkova zadiZenost nedosahuje ani spodna hranicu odporGiéane;

hodnoty, z ¢oho vyplyva, e penzion Tematin je len velmi malo zadiZeny, ajked je vidiet
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nepatrny rast dlhov za sledované obdobie. Najniz§ia hodnota celkovej zadiZenosti bola v roku

2013, kedy dosahovala 22%. V nasledujucich dvoch obdobiach vsak stipla o 5 %.

Ukazovatel zadiZenosti vlastného kapitalu

Hodnota ukazovatela rastie s rastom podielu zavizkov vo finan¢nej Strukture. Jeho
hodnota by mala byt’ vyssia, ako 0. Pouziva sa aj prevratena hodnota tohto ukazovatel’a, ktora
meria mieru financnej samostatnosti podniku. Ukazovatel’ je vzdy dopliovany ukazovatelom
trokového krytia. ZadiZenost' vlastného kapitalu vypoditame, ako pomer cudzich zdrojov

a vlastného kapitalu.

. £y . Cudzie zdroje
Miera zadlZenosti = —]
Vlastny kapital

Graf 4. ZadiZenost' vlastného kapitalu
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V nafom pripade hodnota zadiZzenosti vlastného kapitalu dosahuje za trojroné
obdobie optimalnu hranicu. Je splnena podmienka, Ze ukazovatel’ musi dosahovat’ hodnoty

vacsie, ako 0.

Ukazovatel’ urokového krytia
Ukazovatel’ urokového krytia vyjadruje, kol’ko krat je zisk vyssi, ako platené uroky.
PouZiva sa preto, aby podnik zistil, ¢i je pre neho eSte tnosné jeho dlhové zataZenie.

Akcionarov urokové krytie informuje o tom, ¢i je podnik schopny splacat’ uroky a veritel'ov
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0 tom, ¢i a ako st zaistené ich naroky v pripade likvidacie podniku. Ukazovatel’ urokového

krytia vypocitame, ako pomer zisku pred urokmi a zdanenim voci ndkladovym urokom.

Zisk pred zdanenim a irkomi

,r k , k 1 —
Urokove krytie Néakladové tiroky

Graf 5. Urokové krytie
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V nasom pripade dosahuje ukazovatel urokového krytia zaporné hodnoty. Mdzeme
teda povedat’, ze zisk podniku je ovela nizsi, ako su nakladové uroky. To znamena, Ze nie je

schopny splacat’ uroky.

Miera finan¢nej samostatnosti

Miera finan¢nej samostatnosti ndm udéva mieru samofinancovania podniku. Vyjadruje
proporciu, Vktorej su aktiva spolocnosti financované peniazmi akcionarov. Prevratena
hodnota tohto ukazovatela sa nazyva finan¢na paka. AK je miera finan¢nej samostatnosti
nizsia ako 1, potom su vlastné zdroje nizsie, ako cudzie. Ak je miera rovna 1, tak st vlastné
zdroje rovné cudzim. Ak je miera dinan¢nej samostatnosti vic¢sia, ako 1, tak st vlastné zdroje

vyssie, ako cudzie.

Vlastny kapital

Miera finan¢nej samostatnosti = - ,
Cudzie zdroje
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Graf 6. Miera finan¢nej samostatnosti
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samostatnosti

V nasom pripade je miera finan¢nej samostatnosti za analyzované obdobie vécsia ako

1, ¢o nasvedcuje tomu, Ze podiel vlastného kapitalu je va¢si ako podiel cudzich zdrojov.

Finan¢na paka

Ukazovatel' financnej paky sa vyjadruje, ako obratena hodnota ukazovatela miery
finan¢nej samostatnosti. Plati, ze ¢im je va¢si podiel cudzich zdrojov, tym je aj ukazovatel
finan¢nej paky vyssi. Tento ukazovatel' vyratame, ako pomer celkovych aktiv a vlastného
kapitalu.

Celkové aktiva

Finantn paka =
inancna paia Vlastny kapital

Graf 7. Finan¢na paka
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V naSom pripade dosahuje ukazovatel’ finan¢nej paky hodnoty od 1,32 po 1,42, z coho
vyplyva, ze kazdym rokom pomaly narastd podiel cudzich zdrojov na celkovom financovani

podniku.

3.4.2 Ukazovatele likvidity

Bezna likvidita (II1. stupiia)

Tento ukazovatel’ udava, kol’ko krat obezné aktiva pokryvaju kratkodobé cudzie zdroje
podniku. Pri vypocte beznej likvidity by sa malo prihliadat’ na Struktaru zasob a ich ocenenie
vzhl'adom na ich predajnost’. Nepredajné zasoby by mali byt’ pre vypocet tohto ukazovatel'a
odc¢itané, pretoze nijak neprispievaju k likvidite podniku. Odporac¢ana hodnota vypoctu
ukazovatel'a by sa mala pohybovat’ od 1,5 do 2,5. Méze sa stat, Ze nastane rovnost’ obezné¢ho
majetku a kratkodobych zavézkov, to znamena, ze vysledok vypoctu je 1. V takom pripade je
likvidita podniku vel'mi rizikovd, pokial' je obrat obeznych aktiv niz8i, ako obrat
kratkodobych cudzich zdrojov. Beznu likviditu vypocitame, ako pomer obeznych aktiv

a kratkodobych cudzich zdrojov.

Obezné aktiva

Bezna likvidita =
Kratkodobé cudzie zdroje (zavazky)

Graf 8. BeZzna likvidita
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Beznéa likvidita penzionu nedosiahla za skiimané obdobie ani spodnej hranice
odporacanych hodnot z coho vyplyva, ze jej likvidita je vel'mi rizikova, pretoze hodnota

kratkodobych cudzich zdrojov znacne prevysuje obezné aktiva.

Pohotova likvidita (I1. stupia)

Podl'a stratégii pre riadenie pracovného kapitdlu by sa mala hodnota pohotovej
likvidity pohybovat v rozpiti od 1,6 — 2,5. Podl'a konzervativnej stratégie by mala byt
hodnota vys$$ia ako 2,5 a podl'a agresivnej nizsia ako 1,6, pritom by nemala klesnat’ pod 1.

Pohotovu likviditu vypocitame:

f 1t A Kratkodobé pohl'adavky+kratkodoby finan¢ny majetok
Pohotova likvidita = P y y ¥ maj

Kratkodobé cudzie zdroje

Graf 9. Pohotova likvidita
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V nasom pripade je hodnota pohotovej likvidity menSia ako 1 ¢o znamena, Ze Sa

V pripade nepriaznivej situdcie mdze podnik spoliehat’ uz iba na pripadny predaj zasob.

Okamzita likvidita (I. stuprna)
Hodnota vypoctu ukazovatel'a by mala byt’ od 0,2 po 0,5. V pripade, Ze buda vysledné

hodnoty vysoké, tak to poukazuje na neefektivne vyuZzivanie financnych prostriedkov.

Kratkodoby finan¢ny majetok

Okamzita likvidita =

Kratkodobé cudzie zdroje
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Graf 10. Okamzita likvidita
Okamzita likvidita
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V nasom pripade vyslednd hodnota okamzitej likvidity nedosahuje ani spodnu
odpori¢ani hranicu. To znamend, Ze podnik vyuziva vSetky finan¢né prostriedky co
najefektivnejSie. NajlepSiu hodnotu dosiahla okamzita likvidita v roku 2013, ato 0,12.

V nasledujucich dvoch rokoch vSak zna¢ne poklesla.

3.4.3 Ukazovatele rentability (vynosnosti) podniku

Rentabilita aktiv

Rentabilita aktiv, alebo rentabilita celkového kapitdlu je ukazovatel, ktory je
povazovany za zakladné meritko rentability. Vyjadruje celkovu efektivnost podniku.
Pomeriava zisk s celkovymi investovanymi aktivami bez ohl'adu na to, z akych zdrojov boli
financované. Za celkovy kapitdl je povazovany vSetok vloZeny kapitdl, to znamena
kratkodobé, dlhodobé zavizky a vlastny kapital. Ciastka vlozeného kapitalu sa neberie zo

zdrojovej Casti sivahy, ale z Casti, kde st vykazované aktiva podniku.

Zisk

Rentabilita aktiv = ———
celkové aktiva
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Graf 11. Rentabilita aktiv

Rentabilita aktiv
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Ukazovatel’ rentability aktiv dosahuje za analyzované obdobie troch rokov zaporné

hodnoty ¢o znamen4, Ze podnik so svojimi aktivami hospodari neefektivne.

Rentabilita vlastného kapitalu

Rentabilita vlastného kapitalu hodnoti vynosnost’ kapitalu, ktory do podniku vlozili
vlastnici, ato priamo aj nepriamo prostrednictvom nerozdelené¢ho zisku. Pomocou tohto
ukazovatel'a mozu investori posudit, ¢i ich kapital prinasa dostatoény vynos odpovedajuci
riziku investicie. Hodnota ukazovatel'a by mala byt vysSia, ako je vynosnost’ alternativnej
rovnako rizikovej investicie, alebo vynosnost’ bezrizikovej investicie, za ktori sa povazuje

investicia do cennych papierov garantovanych Statom.

.. , ., Cisty zisk
Rentabilita vlastného kapitalu = —
Vlastny kapital

Graf 12. Rentabilita vlastného kapitalu
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Rentabilita vlastného kapitalu, podobne ako rentabilita aktiv tiez dosahuje zaporné
hodnoty. Tie st pri oboch ukazovatel'och vel'mi podobné. Z vyslednych hodnét rentability

vlastného kapitalu vyplyva, ze vlastny kapital neprinasa dostato¢ny zisk, teda vykazuje stratu.

Rentabilita trzieb
Ukazovatel’ byva Casto oznacovany, ako ziskova marza, alebo ziskové rozpitie. Podiel
zisku k trzbam vyjadruje schopnost’ podniku dosahovat’ zisk pri danej Grovni trzieb. Udava,

kolko € zisku dokaze vyprodukovat’ za 1€ trzieb. Vypocitame ju ako pomer zisku a trzieb.

Zisk

Rentabilita trzieb = —
Trzby

Graf 13. Rentabilita trzieb
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B Rentabilita trzieb

Ukazovatel’ rentability trzieb taktiez vykazuje zédporné hodnoty. Z toho vyplyva, Ze

penzidon ma zapornu ziskovli marzu.

Rentabilita dlhodobého kapitalu

Ukazovatel' rentability dlhodobého kapitdlu vyjadruje mieru vynosnosti kapitalu
investovaného dlhodobo. Poukazuje na to, ako efektivne s tymito dlhodobymi zdrojmi
hospodari.

Cisty zisk+Uroky (1—sadzba dane zo zisku)

Rentabilita dlhodobého kapitalu =

dlhodobé cudzie zdroje + vlastny kapital
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Graf 14. Rentabilita dlhodobého kapitalu
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® Rentabilita dlhodobého
kapitalu

V nasom pripade rentabilita dlhodobého kapitadlu dosahuje mierne zaporné hodnoty,
ktoré poukazuju na to, ze podnik s dlhodobym kapitalom neefektivne hospodari. Vynosnost

tohto ukazovatel’a je teda zdporna.

Rentabilita nakladov

Ukazovatel rentability ndkladov nam udéva, aka je miera dosiahnutého hospodarskeho
vyyledku po zdaneni zcelkovych vynaloZenéch nakladov. Cim je hodnota ukazovatela
menS$ia, tym lepSie vysledky dosahuje, pretoze jedno euro trzieb je vytvorené za

pouzitia mensSich ndkladov.

naklady

Rentabilita nakladov = —
trzby

Graf 15. Rentabilita nakladov

Rentabilita nakladov

0,00%
-2,00%
-4,00%
-6,00%
-8,00%

-10,00%
-12,00%
-14,00%
-16,00%
-18,00%
-20,00%

X
>
<
=
o
2
(=]
o
I

® Rentabilita nakladov

55



V naSom pripade dosahuje rentabilita nakladov zaporné hodnoty z ¢oho vyplyva, Ze 1

€ trzieb je vytvorené mensSimi, dokonca zapornymi nakladmi.

3.4.4 Ukazovatele aktivity
Tab. 9. Aktivita podniku

Ukazovatele aktivity 2013 2014 2015
Obrat celkovych aktiv 0,24 0,26 0,28
Obrat dlhodobého majetku aktiv 0,27 0,27 0,29
Doba obratu dlhodobého majetku (v diioch) 1365 1371 1275
Doba obratu zasob (v dioch) 11 12 13
Doba obratu pohl'adavok (v ditoch) 135 8 5
Doba obratu zavizkov (dlhov) (v ditoch) 36 28 53

Obrat celkovych aktiv

Tento ukazovatel’, ktory sa oznacuje aj ako viazanost’ celkového vlozeného kapitalu je
komplexnym ukazovatelom merajucim efektivnost’ vyuzivania celkovych aktiv podniku.
Vyjadruje sa pomerom trzieb a celkovych aktiv.

Trzby
Celkové aktiva

Obrat celkovych aktiv =

Graf 16. Obrat celkovych aktiv
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B Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv udava, kol'ko krat sa obratia celkové aktiva na trzby za rok.

Optimalne hodnoty ukazovatela sa pohybuji od 1,6 do 2,9. Obrat celkovych aktiv podniku sa
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za sledované obdobie pohyboval pod hranicou odporac¢anych hodnét. To znamena, ze penzion

ma prili$ vysoky stav majetku a mal by bud’ zvysit’ trzby, alebo ¢ast’ tohto majetku rozpredat’.

Obrat dlhodobého majetku

Ukazovatel’ obratu dlhodobého majetku ma podobni vypovedajucu schopnost’, ako
ukazovatel' obratu celkovych aktiv. Obmedzuje sa vSak iba na posudenie vyuzitia
investicného majetku. Tento ukazovatel vypocitame, ako pomer trzieb a dlhodobého
obezného majetku. Ukazovatel’ obratu dlhodobého majetku skima efektivnost’ vyuZzivania
dlhodobého majetku a udava nam, kolko krat sa obrati v trzbach za jeden rok. Obrat

dlhodobého majetku by mal dosahovat’ minimalne hodnotu 1

Trzby
Dlhodoby obezny majetok

Obrat dlhodobého majetku =

Graf 17. Obrat dlhodobého majetku
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H Obrat dlhodobého majetku

V nasom pripade obrat dlhodobého majetku nedosahuje ani minimélnu odporuc¢anu
hodnotu 1. Z toho vyplyva, ze dlhodoby majetok sa za jeden rok obrati v trzbach menej ako 1
krat.
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Doba obratu dlhodobého majetku
Doba obratu dlhodobého majetku udava, kol'ko krat sa dlhodby majtok obréati na trzby.
Tento ukazovatel’ vypocitame, ako pomer dlhodobého majetku a trzieb a vykratime poctom

dni v roku, ¢o je 365.

Dlhodoby majetok
Trzby

Doba obratu dlhodobého majetku = X 365

Graf. 18. Doba obratu dlhodobého majetku
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M Doba obratu dlhodobého
majetku

V nasom pripade ukazovatel’ dosahoval vel'mi vysoké hodnoty, ¢o znamend, Ze doba

obratu dlhodobého majetku na trzby je za trojrocné skimané obdobie vel'mi dlha.

Doba obratu zasob

Ukazovatel’ doby obratu zdsob nam hovori, kol’ko dni sii obezné aktiva viazané vo
forme zasob, teda kolko dni trvd jedna obratka. Je povaZzovany za ukazovatel intenzity
vyuzitia zasob. MoZzeme ho vypocitat, ako pomer priemerného stavu zasob a priemernych

dennych trzieb, respektive nakladov, alebo vydelenim poctu dni v roku obratom zasob.

Priemerny stav zdsob 365
- alebo ————
Trzby/365 Obrat zasob

Doba obratu zasob =
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Graf 19. Doba obratu zasob

Doba obratu zasob

13,5
13
12,5
12

POCET DNi

11,5
11
10,5
10

® Doba obratu zasob

V nasom pripade sa za skimané obdobie doba obratu zasob zvySovala kazdym rokom

0 1 denl. Priemerné doba obratu zasob je 12 dni, ¢o je celkom pozitivne.

Doba obratu pohl’adavok

Doba obratu pohl'adavok je vlastne doba existencie kapitdlu vo forme pohl'adavok.
Pocita sa, ako podiel priemerného stavu pohl'adavok a priemernych dennych trzieb.

Tento ukazovatel’ vyjadruje dobu od okamihu predaja na obchodny tver, ktord musi
podnik v priemere ¢akat’, kym obdrzi platby od svojich odberatel'ov. DIlhSia priemerna doba
inkasa pohl'adavok znamena tiez va¢siu potrebu tiverov a tym aj vyssie naklady.

Priemerny stav pohladavok
yoevp X 360

Doba obratu pohl'adavok = Triby

Graf 20. Doba obratu pohl'adavok
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Doba obratu pohl'adavok sa kazdym rokom zmensuje, ¢o je pre podnik dobra sprava.

Tato skuto¢nost’ poukazuje na to, ze vSetky pohl'adavky odberatelia rychlo splacaju.

Doba obratu zavizkov (dlhov)
Priemerna doba obratu zavézkov vyjadruje dobu od vzniku zavézku do doby jeho

uhrady. Tento ukazovatel’ by mal dosiahnut’, aspon hodnoty doby obratu pohl'adavok.

Kratkodobé zavazk
- Y x 360
Trzby

Doba obratu zaviazkov =

Graf 21. Doba obratu zavizkov

Doba obratu zavazkov
60
50
40

30

Z
(a]
-
L
O
o
o

20

10

® Doba obratu zavazkov

V nasom pripade dosahuje doba obratu zavidzkov vysSie hodnoty, ako doba obratu
pohladavok a to preto, lebo sa penzidn snazi o to, aby pohl'adavky odberatel'ov boli splatené

ovel’a rychlejsie, ako zavizky, ktorych dobu splatnosti sa podnik snazi predizovat'.

Ukazovatele doby obratu pohladavok a doby obratu zaviazkov su dolezité pre
posudenie ¢asového nesuladu od vzniku pohl'adavky do doby jej inkasa a od vzniku zavizku
do doby jeho splatenia. Tento nesulad priamo ovplyviiuyje likviditu podniku. Pokial’ je doba
obratu zavdzkov vicsia ako atcet obratu zasob a pohl'addavok, dodavatel'ské uvery financuju
pohladéavky aj zasoby, €o je vyhodné. Mdze sa to vSak prejavit’ v nizkych hodnotach likvidity.

Tato skuto¢nost’ sa tyka aj penzionu Tematin hlavne v roku 2014 a 2015, kedy doba
obratu zavizkov vyrazne prevySovala siet obratu zasob a pohladdvok, preto je mozné

Vv tychto rokoch spozorovat’ vel'mi nizke hodnoty ukazovatel'ov likvidity
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3.5 Navrhy a odporucania

Na zaklade vysledkov vertikalnej analyzy Gétovnych vykazov som zistil, ze podstatni
Gast’ aktiv tvori dlhodoby hmotny majetok, ktory sa vSak neustale zvicsuje. Struktira pasiv
informuje o tom, ze cudzie zdroje podniku tvoria priblizne 27,72 %, z nich najvacsou
polozkou su kratkodobé zavizky s hodnotou 16,93 %. Z vertikalnej analyzy vykazu ziskov
a strat mozeme vidiet, Ze najvacési podiel z celkovych trzieb ma polozka vykonovej spotreby,
ktora ma hodnotu okolo 68 %. Z toho najva¢sou polozkou vykonovej spotreby je prave
spotreba materialu a energie, ktora ¢ini priblizne 50 %.

Na zaklade horizontalnej analyzy strany aktiv vyplyva, ze sa za sledované obdobie
najviac menila hodnota dlhodobého majetku. Tato hodnota oproti roku 2013 klesla v dosledku
opotrebovania majetku v roku 2014 0 40 078 € a v roku 2015 o d’alsich 36 600 €. Co sa tyka
hodnoty obezného majetku, ta sa najviac zmenila v roku 2014, kedy oproti roku 2013 klesla
0 131 422 €. Islo vlastne o pokles dlhodobych pohl'addvok a z mensej Casti aj kratkodobého
finanéného majetku.

Z horizontalnej analyzy strany pasiv mdézeme vidiet, Ze hodnota vlastného kapitalu
oproti roku 2013 rapidne klesla o 181 411 € v roku 2014 a potom v roku 2015 klesla o d’alsich
31927 €. Na rozdiel od vlastného kapitalu, hodnota cudzich aktiv mala stapajuci charakter.
V roku 2014 stipla oproti roku 2013 o 12 272 €, a oproti roku 2014 stupla v roku 2015
o dalSich 5 635 €. Na zdklade horizontalnej analyzy vykazu ziskov astrat je vidiet, Ze
hospodarsky vysledok pred zdanenim Vv roku 2014 klesol oproti roku 2013 0 33 132 €. V roku
2015 vsak stapol o 30 835 € ¢im vyrovnal vacsiu Cast’ poklesu z roku 2014.

Rozdielové ukazovatele ¢isty pracovny kapital a ¢isté pohotové prostriedky vykazovali
za sledované obdobie zaporné hodnoty. Z analyzy tychto dvoch ukazovatelov vyplyva, Ze
penzion ma zaporny Cisty pracovny kapital. D4 sa povedat’, Ze penzion ma takzvany nekryty
dlh, ktory sa kazdym rokom zva¢Suje. Penzion taktieZ nema Cisté pohotové prostriedky na
splatenie okamzitych splatnych zavéazkov.

Z analyzy ukazovatelov zadiZzenosti vychadza, ze penzién Tematin nedosahuje ani
spodnti hranicu odporu¢anej hodnoty zadiZenosti, z &oho vyplyva, Ze je len velmi mélo
zadizeny, aj ked je vidiet nepatrny rast dlhov za sledované obdobie. Miera finanénej
samostatnosti je vyssia, ako 1 ¢o nasvedéuje tomu, Ze podiel vlastného kapitalu podniku je

vacési ako podiel cudzich zdrojov. Ukazovatel financ¢nej paky vykazuje hodnoty od 1,32 po
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1,42 z ¢oho vyplyva, Ze kazdym rokom pomaly narasta podiel cudzich zdrojov na celkovom
financovani podniku.

Penzion Tematin ma vSak v poslednych dvoch rokoch sledovaného obdobia zna¢né
problémy s likviditou, ¢omu nasved¢uji aj jej nizke hodnoty. Z toho vyplyva, Ze likvidita
penzidnu je znacne rizikova, pretoze hodnota kratkodobych cudzich zdrojov prevysuje obezné
aktiva. Tento fakt nie je pre podnik vel'mi priaznivy, hlavne v pripade Ziadosti o novy uver, ¢i
pozicku.

Analyza rentability za sledované obdobie vykazuje zaporné hodnoty, ¢o znamena Ze
penzion Tematin je nerentabilny. Vysledné hodnoty rentability vlastného kapitalu a rentability
aktiv st vel'mi podobné. Vyplyva z nich, ze vlastny kapital a celkové aktiva neprindsaju
dostato¢ny zisk. Ukazovatel' rentability trzieb poukazuje na fakt, Ze penzion mé zapornu
ziskovi marzu. To znamena, ze 1€ trzieb nevytvori zisk ale dokonca stratu, ¢o pre podnik nie
je velmi priaznivé. Ukazovatel’ rentability dlhodobého kapitalu vykazuje zaporné vysledky
atym poukazuje na neefektivne vyuzivanie dlhodobého kapitalu. Rentabilita nakladov je
oproti ostatnym ukazovatelom rentability pozitivna. Vykazuje sice zaporné hodnoty, ale
zZ tych vyplyva, Ze jedno euro trzieb je vytvorené nizkymi, az zdpornymi nakladmi.

Z analyzy ukazovatel'ov aktivity vyplyvaju d’alSie zaujimavé informacie. Obrat
celkovych aktiv podniku sa za sledované obdobie pohyboval pod hranicou odporacanych
hodndt. To znamena, Ze penzion ma prili§ vysoky stav majetku a mal by bud’ zvysit’ trzby,
alebo Cast’ majetku rozpredat’. Obrat dlhodobého majetku taktiez nedosahuje odporiicanych
hodndt z ¢oho vyplyva, Ze sa za jeden rok dlhodoby majetok obrati menej ako 1 krat.
Vysledky tohto ukazovatel’a dopiia tiez ukazovatel’ doby obratu dlhodobého majetku, ktory
vykazuje vysoké hodnoty. Z toho vyplyva skuto¢nost’, ze dlhodoby majetok ma vel'ka dobu
obratu. Doba obratu zasob sa za sledované obdobie kazdym rokom zvySovala o 1 jeden der.
Priemerna doba obratu zasob je vSak 12 dni.. Doba obratu pohladdvok sa kazdym rokom
zmenSuje, Co je pre podnik dobra sprava. Tato skutoCnost’ poukazuje na to, ze vSetky
pohladavky odberatelia rychlo splacaju. Doba obratu zaviazkov dosahuje vyssie hodnoty, ako
doba obratu pohl'addvok ato preto, lebo sa penzién Tematin snaZi o to, aby pohladavky
odberatel'ov boli splatené ovel'a rychlejsie, ako zavézky, ktorych dobu splatnosti sa podnik
snazi predizovat'.

Na zaklade vykonanej finan¢nej analyzy som zistil, Ze penzion Tematin vklada svoje

finan¢né prostriedky do rozsirovania dlhodobého majetku, pricom jeho doba obratu je vel'mi
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vysoka ¢o znamena, ze sa dlhodoby majetok ve'mi pomaly sa obracia. To nasved¢uje tomu,
ze navstevnost hotela nezodpovedd vynalozenym investicidm. Z ukazovatela obratu
dlhodobého majetku vyplyva, Ze sa tento majetok za jeden rok obrati ovel'a menej, ako 1 krat.
Vzhl'adom k tomu navrhujem investovat’ finan¢né prostriedky do reklamy a propagacie, ktora
by podniku priniesla via¢siu navstevnost’ pocas aj mimo sezény, tym padom aj vySSie trzby
a skratila by sa doba obratu dlhodobého majetku.

Ddalej navrhujem neustale sledovanie uctovnych vykazov pre lepsi prehl'ad

0 financ¢nej situacii, co by napomohlo k efektivnejSiemu finanénému riadeniu podniku.
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ZAVER

V dnes$nej dynamickej dobe moézeme postrehnut, ze kazdym diom sa vsetko
pohybuje, vylepsuje a postva neustale dopredu. Ci uz ide o nové produkty, alebo sluzby ktoré
sa na trhu objavuju, ¢i 0 principy ktorymi podnikatelia a manazéri riadia svoje podniky,
vSetko ma svoju ur¢iti dobu funk¢nosti. Pre uspe$né podnikanie a prosperitu na trhu uz nie je
potrebné iba disponovat’ dobrym produktom, pripadne sluzbou a ¢o najviac ju predavat, ale je

potrebné podnik spravne finan¢ne riadit’ a neustale kontrolovat’ jeho finan¢nu situaciu .

Finan¢né riadenie podniku je dnes jednou z najddlezitejSich uloh kazdého manazéra,
ktort by mal robit’ poctivo a S prehl'adom. Prave v tomto bode vel'ké mnozstvo ponikatel'ov
zlyhava atym vedd svoj podnik, aj spolu sjeho zamestnancami k bankrotu. Preto je

schopnost’ financného riadenia tak nesmierne dolezita.

Okrem finan¢ného riadenia by mal manazér taktiez neustale sledovat’ financ¢né
zdravie svojho podniku. Specialne na to slizi prave finanéna analyza ktord poméha pomocou
svojich ukazovatel'ov odhalit’ skryté hrozby, pripadne kritick¢ body, ktoré podniku brania
Vv prosperite. Na zaklade ich odhalenia m6Ze manaZér podniku zaviest’ opatrenia, ktoré tymto
nepriaznivym skuto¢nostiam v budicnosti predidu, pripadne ich obratia na skuto¢nosti
priaznivé. Preto mé financna analyza v dneSnej dobre velky vyznam a neustale sa kladu

vysoké naroky na transparentnost’ a presnost’ jej informacii.

V tejto bakalarskej praci som sa venoval finan¢nej analyze konkrétneho podniku, na
ktorom som vykonal analyzu uétovnych vykazov, rozdielovych ukazovatel'ov (CPK a CPP)
a vybranych pomerovych ukazovatelov. Na zaklade vysledkov jednotlivych ukazovatel'ov
som vyvodil zavery apokusil som sa naértnut’ mozné navrhy a odporucania pre buduce
obdobia. V praci som vSak nevenoval pozornost’ analyze sustav ukazovatel'ov, koli nedostatku

potrebnych informacii pre jej vykonanie.
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