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Abstract

Bayerovd, P. Household debt in the Czech Republic. Bachelor thesis. Brno: Mendel
University, 2016.

The bachelor thesis focuses on the household debts in the Czech Republic together
with the main economic factors which influence the indebtedness. The theoretical
part describes methods of measuring indebtedness, historical development, split-
ting of loans, consequences of insolvency and individual economic factors causing
the household debts. The empirical part then investigates an impact of some se-
lected factors on the household debts by regression analysis. On the basis of the
results, the thesis predicts the future development of the main economic factors
influencing the household debts.

Keywords

Household debts, loans, economic factors, regression analysis.

Abstrakt

Bayerova, P. ZadluZenost domacnosti v Ceské republice. Bakalai'ska prace. Brno:
Mendelova univerzita v Brné, 2016.

Bakalai'ska prace se zabyva zadluZenosti domacnosti v Ceské republice a hlavnimi
ekonomickymi faktory, které zadluZenost ovliviiuji. V teoretické ¢asti jsou popsany
nejprve metody méreni zadluzenosti, dale pak historicky vyvoj, déleni avért, da-
sledky platebni neschopnosti a jednotlivé ekonomické faktory piisobici na zadlu-
zenost domacnosti. V empirické ¢asti prace je poté pomoci regresni analyzy zkou-
man vliv vybranych faktori na zadluZenost domdacnosti. Na zakladé vysledkt je
predikovan budouci vyvoj hlavnich ekonomickych faktort ovliviiujicich zadluze-
nost domacnosti.

Kli¢ova slova

ZadluZenost domacnosti, uvéry, ekonomické faktory, regresni analyza.
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1 Uvod a cil prace

1.1 Uvod

Zadluzovani je v dnesSni dobé fenoménem a béZnym jevem v témér kazdé domac-
nosti. Avsak nebylo tomu tak od nepaméti. To neznamend, Ze by pijcovani penéz
neexistovalo, jen nebylo podle Smrcky (2010) rozvinuto v tak masové formé. Tento
fakt souvisi zejména s vychovou starsi generace. Drive byli lidé vedeni spiSe ke
strddani svych uspor, a pokud si vzali avér, byly to prevainé prostiedky
k rozvinuti podnikani. S pfichodem moderni spole¢nosti a zvlasté urcitého Zivotni-
ho standardu ¢lovéka prichazi i potieba si Zivot néjakym zplisobem zpiijemnit a
zkvalitnit. Nékteri jedinci maji zajem na tom neustale ukazovat druhym, Ze na to
prosté maji. At uz se jedna o nejnovéjSi model mobilniho telefonu, predrazené do-
volené do exotickych krajin ¢i luxusni vybaveni bytu. Druhou, avS§ak neméné za-
sadni skupinou lidi je ta, ktera si piijcuje na porizeni vlastniho bydleni.

Jedna-li se o tu ¢i onu kategorii lidi je v zdsadé jedno, pokud v tom nemaji pre-
hled. Problém spociva zvlasté v tom, Ze spousta lidi podcenuje svoji finan¢ni situaci
a berou uvéry na lehkou vahu. Veskeré rizika si vétSinou uvédomi azZ v case, kdy se
motaji v dluhové spirdle, ze které je velice slozité, ne-li nemozné, se dostat bez
uhony ven. Pro takové lidi to znamena neustalé obihani jednotlivych vériteld, do-
mlouvani nového splatkového kalendare apod. a nasledné ,Zivoreni“ s minimem
finan¢nich prostiredkd, které jim po zaplaceni zavazki zbyly. To je samoziejmé ta
Llepsi“ varianta disledkd této situace. V tom horsSim pripadé prijdou na radu exe-
kuce a ptipadny osobni bankrot.

V podstaté vySe popsana finan¢ni negramotnost vSak neni jedinym faktorem
vedoucim k zadluZovani. Nepomaha tomu ani vyvoj ekonomiky samotné. Neustale
nové vznikajici finan¢ni spolecnosti, které jsou ochotny za urcity urok lidem piijco-
vat a zejména znacna jednoduchost ziskat Uvér se na této zaleZitosti téZ vysoce
podileji. Tomuto také napomahaji propracované marketingové strategie jednotli-
vych firem v podobé nejriiznéjsich hesel a slogant uZitych v reklaméach, na billbo-
ardech apod. Lidé jsou v tomhle ohledu casto ovlivnéni emocemi a jako impuls
k neuvdZenému jednani miiZe byt prave takovyto slogan.

Ceska republika je zemi, kter4 si prosla podle Smréky (2010) béhem kratkého
obdobi velkou transformaci, a lidé byli vystaveni mnoha zménam. Dlouhodobé
prezivani ,bankovniho socialismu®, kdy banky ptsobici smérem k obaniim byly
pouze Ceskoslovenska obchodni banka, Zivnostenska banka ¢i nynéjsi Ceska spofti-
telna, zplsobilo fatalni nepiipravenost a nezkusenost ¢eské spolecnosti v oblasti
prijimani avérd. Obavy nevyvolava ani tak mira zadluZeni, ale zejména tempo
ristu zadluzovani. Podnéty k reSeni a obecné diskusi o této problematice vyvolala
predevSim hypotecni krize v roce 2008. Do té doby se jedinci, ktefi zacali o tomto
problému mluvit, spiSe dockali kritiky neZ porozumént.
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1.2 Cil prace

Hlavni cil této bakalarské prace je identifikace vlivu vybranych ekonomickych fak-
torti na zadluZenost domacnosti v Ceské republice v letech 2005 aZ 2015. Dil¢f cile
pak Ize shrnout do nékolika bodii:

1. Na zakladé studia odborné literatury, odbornych clanki a zverejnénych dat
vymezit pojem zadluZenost domacnosti, historicky vyvoj zadluZenosti, jednot-
livé déleni uvérl a pripadné nasledky platebni neschopnosti.

2. Identifikace skupiny hlavnich ekonomickych faktora ovlivitujicich zadluZenost
domacnosti.

3. Provedeniregresni analyzy s vybranymi proménnymi nejprve samostatné, po-
té pak provedeni vicerozmérné regresni analyzy a urceni vyznamnych faktort
ovliviiujicich zadluZenost domacnosti.

4. Na zakladé provedené analyzy shrnout vysledky a predikovat budouci vyvoj
vyznamnych faktort.
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2 Zadluzenost domacnosti

2.1 Metody méreni zadluZenosti

NeZ se podivame na problematiku zadluZovani hloubéji, méli bychom si uvést, jak
se viibec zadluZenost méri. Smrcka ve své knize (2010) uvadi tfi rizné metody
méreni zadluZenosti domacnosti:

Prvni metoda porovnava objem pftijatych uvéra v aktualni vysi k financ¢nimu
majetku rodin v aktudlni vysi (zejména bankovni vklady, podilové listy, drzené ak-
cie apod.). Vysledek se udava v procentech a ukazuje schopnost rodiny uhradit ak-
tualni dluhy s vyuzitim veskerého vlastnéného finan¢niho majetku.

Druha metoda sleduje podil sluzby na disponibilnim dichodu domacnosti. To
znamena, Ze udava, kolik z celkového cistého prijmu musi domacnosti odvést na
splaceni svych uvérd.

Posledni tieti metoda porovnava podil dluhu na disponibilnim dichodu do-
macnosti. V Ceské republice tento pomér dluhu k disponibilnimu dtichodu podle
Smrcky (2010) ¢ini asi 47 %.

Pomoci téchto metod lze zjistit, jak si na tom ceské domacnosti v jednotlivych
obdobich se zadluZenosti stoji. Porovnavanim vysledklii metod ve stejnych obdo-
bich lze zachytit vyvoj nasledujici problematiky. V praxi se tyto metody povétSinou
prolinaji a jsou pouzivany bez piesné definice. Porovnani v ramci jednoho statu je
pomérné snadné, problém vsak nastava v okamziku, kdy chceme porovnani mezi
jednotlivymi staty. V fadé zemi jsou totiZ pouZivany pojmy v nestejném vyznamu,
pripadné mame k dispozici vysledky zjisténé jen pomoci nékteré z vySe uvedenych
metod, a to komparaci mezi staty znac¢né ztéZuje. Nicméné se v poslednich letech
pouziva zejména treti metoda - porovnani dluhu k disponibilnimu diichodu.

Vysledné zadluZeni zjisténé pomoci téchto metod nam vsak poskytne pouze
priblizny prehled o situaci. Musime totiz brat v ivahu také ostatni faktory, které
nam ovliviiuji zejména schopnost rodin splacet své dluhy. Mezi ty nejcastéjsi se
Fadi napft. vyvoj arokovych sazeb, aktualni vyvoj redlnych mezd, vyvoj nezamést-
nanosti a spousta dalSich (Smrcka, 2010).

2.2 Historicky vyvoj zadluZenosti domacnosti

V obdobi po 2. svétové vdlce, tedy v letech 1945 az 1990, nehralo zadluZeni dle
Smrcéky (2010) vyznamnou roli. To mtizeme soudit podle vyvoje v 90. letech, kdy
za obdobi celé dekady v zadluZenosti domacnosti nedoslo k vyraznym zvratiim a
zadluZenost v nékterych piipadech dokonce i poklesla. Podle AntoSe (2005) lze
divody spatrovat jednak v nejisté budoucnosti, rozsahlych ekonomickych a social-
nich zméndach, neochoté bankovnich ustavi ptijcovat drobnym klientim, vysokych
urocich apod. To vSak neznamena, Ze by se ¢eské domacnosti v 90. letech nezadlu-
zovali. Jak uvadi ve svych knihach Smrcka (2007; 2010), na konci roku 1990 mély
Ceské domacnosti prijaté uvéry ve vysi 31,75 miliardy korun a v roce 1991 se ob-
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jem uvérd témeér zdvojnasobil. Pravdépodobné je to vSak zplisobeno privatizacni-
mi uvéry fyzickym osobam, které byly mnohdy vedeny jako osobni ptjcky.
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Obr.1  Uvéry domacnostem (bez cennych papirt, v mil. K¢)

Zdroj: Financni server mésec, studie: Analyza zadluZenosti ceskych domacnosti

Jak je zfejmé z uvedeného grafu (Obr. 1), pfelom priSel aZ s nastupem nového tisi-
cileti, kdy od roku 2000 do roku 2005 uvéry zvysily sviij objem 3,8ndsobné, coZ je
ve srovnani s rokem 1990 tiinactinasobny nardst. V tomto obdobi se zacinal proje-
vovat novy pristup domdacnosti k zadluzovani, zejména z diivodu snadné dostup-
nosti penéz, zvysujici se otevienosti spotreby ¢i touze po vlastnim bydleni (Dub-
ska, 2005). Dramaticky riist zadluzenosti domacnosti, jak ve své publikaci uvadi jiz
zminénda Dubska (2010), pokracoval i v nasledujicich letech, kdy v mezidobi 2000
az 2008 vzrostla zadluZenost ze 13 % na 49,6 %. Zejména tedy preference spotre-
by zplsobila vyrazny narist spotiebnich vydaji, které domacnosti kryly i pomoci
zapujcenych prostredkli od bank. Objem vydaji na spotiebu se pohyboval okolo
dvou biliond korun (1 804 mld. K¢), coz bylo vroce 2008 o 59 % vic nez v roce
2000.

Toto vysoce rostouci tempo zadluzZovani je diisledkem nékolika faktort. Jak
uvadi Smrcka (2007), hlavnim faktorem je zejména pokles urokovych mér na veli-
ce ptijatelné hodnoty. Pfedev$im hypotéky se diky poklesu zakladnich sazeb Ceské
narodni banky pod 2 % p. a. staly dostupnéjsi pro stfedni vrstvu, také spotrebitel-
ské uvéry a splatkové prodeje se pohybovaly dlouhodobé pod 20 procenty RPSN
(ro¢ni primeérna sazba nadkladi). Dalsi diivody mizeme spatfovat v rozsirujici se
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zakladné obchodnich bank, riistu readlnych piijmt domacnosti ¢i poklesu cenové
hladiny.

Soucasna situace (konec roku 2015) je takova, Ze ¢eské domacnosti celkové
dluzi témér 1,4 bilionu korun (viz Tab. 1). Z nasledujiciho grafu (Obr. 2) je zfejmé
vysoké tempo zadluzovani azZ do roku 2008. Po tomto roce dochazi ke zpomaleni
tempa ristu zadluZovani zejména v souvislosti s hypotec¢ni krizi, ktera se po vzniku
vroce 2007 v USA do ekonomiky Ceské republiky promitla aZ v roce 2008. I piesto
je zde vSak zachovan rostouci trend, ktery podle mého nazoru bude i nadale po-
kracovat.
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Obr. 2 Celkové zadluZzeni domacnosti v mil. K¢

Zdroj: CNB, Systém ¢asovych fad ARAD, 2016a

Chtéla bych vSak podotknout, Ze presny piehled o zadluZenosti domacnosti mit
nikdy nebudeme. Ceska republika si pro$la mnoha zménami, mezi které patii i roz-
$iteni druhu zprostfedkovateld uvéri. Kromé obchodnich bank se poskytovateli
uveérd stali téz dalsi finan¢ni zprostredkovatelé (napt. leasingové spolecnosti, ne-
bankovni spole¢nosti apod.). I pfes tpravu ¢asovych fad Ceské narodni banky pii-
jetim metodiky ECB (European central bank), kdy kromé uvérid na bydleni a spo-
trebitelskych uvéri pribyly do statistiky tzv. ostatni uvéry, nejsme schopni zjistit
objem vSech zapujcenych penéz (Dubska, 2008). Mezi nezjistitelné ptijcky patii
zejména poskytnuté financni prostredky fyzickymi osobami, rliznymi pochybnymi
spole¢nostmi apod.
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2.3 Struktura zadluZenosti

ZadluZenost domacnosti se dle systému ARAD (databaze ¢asovych fad CNB) a me-
todického listu Ceské narodni banky (2016) da ¢lenit podle riiznych hledisek. Jed-
nim z nich je ¢lenéni podle ¢asového hlediska, druhym pak ¢lenéni druhové.

Z casového hlediska jsou uvéry nejcastéji rozdéleny na kratkodobé s dobou
splatnosti do 1 roku vcetné, uvéry stiednédobé s dobou splatnosti do 5 let vcéetné
(do roku 2001 do 4 let véetné) a uvéry dlouhodobé s dobou splatnosti nad 5 let (do
roku 2001 nad 4 roky).
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Obr. 3 Klientské uvéry podle ¢asového hlediska
Zdroj: CNB, Systém ¢asovych fad ARAD, 2016b

Z uvedeného grafu (Obr. 3) je ziejma pirevaha dlouhodobych Gvért. Zhruba do ro-
ku 2003 se vSechny typy uvérl drzely pribliZné na stejné drovni. Kratkodobé a
sttednédobé uvéry se pouze s mirnymi vykyvy stdle pohybuji na drovni okolo
300 000 K¢, zatimco u dlouhodobych uvért doslo v roce 2003 k strmému narastu.
Vyvoj je zplisoben zejména pij¢ovanim finan¢nich prostredkli na bydleni, kdy se
jedna o Castky dosahujici stovek tisic az milionti korun, a proto si domacnosti spla-
ceni této sumy rozloZi do delSiho ¢asového horizontu.

Lépe vypovidajicim rozliSenim zadluZenosti je pak clenéni podle dru-
hu/acelu pouziti avéru. Patri sem spotiebitelské uvéry poskytnuté zejména na
spotrebu zbozi a sluzeb, uvéry na bydleni pro vystavbu, rekonstrukci €i investovani
do bytovych nemovitosti a ostatni uvéry, kam patti napiiklad tvéry na ndkup cen-
nych papirti, na obchodni pohledavky, na vzdélani apod. Celkovy prehled o ¢ast-
kach v téchto skupinach reprezentuje nasledujici tabulka (Tab. 1).
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Tab. 1 Vyvoj zadluZenosti domacnosti podle druhu v mil. K¢ v letech 2005 az 2015
Obdobi Uvérvy na Uvéry na Ostatni Givéry | Uvéry celkem

spotiebu bydleni

31.12.2005 182 036,4 282 662,2 58 149,7 522 848,3
31.12.2006 210 367,5 375077,3 69 991,4 655 436,2
31.12.2007 267 204,5 515 881,8 92 245,3 875 331,6
31.12.2008 307 528,2 619 938,2 107 031,7 1034 498,1
31.12.2009 297 315,3 691 697,5 119 491,2 1108 504,0
31.12.2010 265 616,6 738 386,2 132 158,3 1136161,1
31.12.2011 267 763,7 788 062,8 144 430,4 1200 256,9
31.12.2012 266 063,4 831 540,7 143 743,5 1241 347,6
31.12.2013 264 125,8 870 036,2 147 270,0 1281432,0
31.12.2014 263572,6 906 112,9 145 545,3 1315 230,8
31.12.2015 262 110,1 978 073,8 150 549,7 1390 733,6

Zdroj: CNB, Systém ¢asovych fad ARAD, 2016a

Celkové zadluZzeni domdacnosti se v poméru kro¢nimu disponibilnimu diichodu
pohybuje okolo 60 % a uvéry na bydleni v tom zastavaji pies 70 % celkového ob-
jemu uveért poskytnutych domacnostem. Tato objemoveé nejvétsi polozka predsta-
vuje ke konci roku 2015 ¢astku 978 mld. K¢. Podstatné nizsi, ne vSak nevyznamnou
pak tvori ostatni Uvéry v ¢astce 150 mld. K¢. Spotiebitelské Gvéry rostou podle
informaci od Novotného (2016) ro¢nim tempem ristu okolo 2 % roc¢né a uvéry na
bydleni aZ 6 % roc¢né.

2.3.1  Uvéry na bydleni

Uvéry na bydleni zahrnuji zejména hypoteé¢ni ivéry, standardni Givéry ze stavebni-
ho sporeni, preklenovaci uvéry ze stavebniho sporeni a spotrebitelské uvéry na
nemovitosti.

Hypotecni avér je takovy uveér, jehoz splaceni je zajiSténo zastavnim pravem
k nemovitosti. Od roku 2004 se hypotec¢ni uvéry daji sjednat i jako neucelové,
tzv. americka hypotéka, kdy klient poskytnuté financni prostiredky mtize vyuZzit na
cokoliv. V souvislosti s touto podkapitolou se vSak nebudeme zabyvat americkymi
hypotékami, ale pouze hypote¢nimi davéry poskytnutymi na investice do bytovych
nemovitosti (finance.cz, 2016a).

Uvéry od stavebnich spoftitelen se déli na dva typy - standardni Guvér ze sta-
vebniho spoteni a preklenovaci Gvér (meziavér) ze stavebniho sporeni. Ziskané
finan¢ni prostiedky z obou typt smi klient vyuZzit pouze na financovani bytovych
potreb. Narok na Fadny/standardni uvér ze stavebniho sporeni vznikne pfti spl-
néni tfi zakladnich podminek - naspotreni predem stanovené ¢astky, zpravidla
30 % cilove castky stavebniho sporeni, sporeni minimalné po dobu 2 let a dosazeni
stanovené vySe parametri hodnoceni, tzv. hodnoticiho ¢isla. Po splnéni téchto
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podminek nam stavebni sporitelna vyplati uvér ve vysi cilové ¢astky. V pripadé, Ze
klient nesplni stanovené podminky, miize vyuzit preklenovaciho uvéru (meziu-
véru) ze stavebniho sporeni. Po dobu jeho trvani plati klient pouze troky a nadale
uklada penize na sviij sporici ucet az do doby splnéni podminek (financnivzdela-
vani.cz, 2016).

Spotrebitelské uvéry na nemovitost jsou ucelové uvéry poskytované od ro-
ku 2002, které se vyznacuji zejména urokovou sazbou danou na celou dobu spla-
ceni. Od hypoték se lisi predevsim v dobé splatnosti, ktera se zde pohybuje nejcas-
téji do 10 let a moZnosti predcasného splaceni bez sankce, jeZ je u hypoték mozZno
jen v dobé zmény fixace Urokové sazby. Spotirebitelskym Givérem na nemovitost lze
krom Kklasického porizeni €i rekonstrukce domu/bytu poridit téz clensky podil
v bytovém druZstvu, koupit pozemek, garaz, rekreacni zatizeni i vybaveni bytu.
Tento typ ivéru ma vsak jednu nevyhodu a tou je maximalni ¢astka, kterou vam
banka ptjci (750 000 K¢). Kritéria pro pridéleni avért jsou obdobna jako u hypo-
ték (Zamecnik, 2006).

Na hypotecnim trhu byl rok 2015 rekordnim a predcil tak ve vSech kategoriich
doposud rekordni rok 2013. Historicky nejvyssi byly nejen objemy a pocty poskyt-
nutych hypoték, ale i priimérna vySe hypotéky. Priznivé podminky financovani do
nemovitosti a rtizné akce, slevy a nizké trokové sazby prilakaly v roce 2015 cel-
kem 104 639 Kklient, ktefi si sjednali hypotecni uvéry ve vysi 190,42 mld. K¢. Ten-
to vysoky objem hypotec¢nich Gvéri je generovan prevazné nové sjednanymi hypo-
tékami, podil refinancovani ¢ini priblizné 16 % z uvedenych 190 mld. K¢. Nejveétsi
¢ast nové sjednanych uveéri predstavuji hypotéky na financovani koupé nemovi-
tosti a to podilem 62 %, uvéry na vystavbu ¢ini v inoru 2016 podil 17 % a na
ostatni ucely (prevazné jiz zminéné refinancovani) pripada 21 % (Golem Finance,
2016; Hrusova, 2016).

Vysoké objemy noveé uzavienych smluv jsou odrazem nékolika faktort. Hypo-
téky jsou v soucasnosti extrémné levné, lidé si piijcuji stale vétsi objemy penéz a i
fakt dobré dostupnosti bydleni stimuluje domacnosti k dalsSimu riistu poptavky. Po
uspokojeni touhy vlastniho bydleni si lidé ptijcuji téZ k porizeni nemovitosti za tce-
lem dalsiho pronajmu (Golem Finance, 2016).

Banky a stavebni spofritelny vSak prekracuji rekordy i v roce 2016. Objem no-
vé sjednanych uvérl na bydleni za prvni dva mésice roku dosahuje castky vice
nez 34 mld. K¢. Oproti stejnému obdobi loniského roku je to o 16 % vice uzavre-
nych smluv a jejich hodnota vzrostla o 25 %. V lednu se primérna hypotéka vyspl-
hala na rekordnf hranici pres dva miliony korun, konkrétné na ¢astku 2 138 995 K¢
(Golem Finance, 2016; HruSov4, 2016a).

Také urokové sazby dosahuji v roce 2016 svych rekordnich hodnot. Zatimco
do roku 2009 byl problém ziskat hypotéku levnéjsi nez 4 %, hypotec¢ni avéry po-
skytnuté v letech 2010 aZ 2013 urok zlevnily aZ k 3 %. Roky 2014 a 2015 zazna-
menaly posun hranice urokové sazby ke 2 % a na rekordni hodnotu 2,02 % se tro-
kova sazba dostala v inoru roku 2016. U uvéri s fixaci nad 10 let vsak arokova
sazba setrvava kolem 4 %, naopak uvéry s fixaci od 5 do 10 let z ptivodné nastave-
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né 4% latky poklesly pod 3 %. Podil takto fixovanych uvéri (nad 5 let) tvori az
tretinu noveé poskytnutych dvért na bydleni (Hrusova, 2016b; Novotny, 2016).

Oproti hypote¢nim bankam nezaostavaji ani stavebni sporitelny. Za prvni
dva mésice roku 2016 uzavrely uvéry za 7,2 mld. korun. Zaznamenaly tedy nej-
vyssi objemy od roku 2010 a jejich produkce je tak nejvyssi za poslednich 5 let.
V &ele Zebti¢ku stoji Ceskomoravska stavebni spofitelna s trznim podilem 49 %,
dalsi v poradi se umistila Modra pyramida, Raiffeisen stavebni sporitelna, Burinka
a Wiistenrot stavebni sporitelna.

Budouci vyvoj sebou nese otazku: ,Jak dlouho tento hypote¢ni boom potrva?“.
Hypotéky se diky nizkym sazbam a tim padem niZsim splatkam staly dostupné;jsi
pro lidi, ktefi by drive na hypote¢ni uvér nedosahli. V pripadé rychlého naristu
sazeb miiZe prijit problém se spldcenim uvérd, zvySenim prodeje nemovitosti a
vyloucit se téZ nemilZe ani propad cen nemovitosti - tedy jiZ znama situace
z roku 2008. Tento scénar vSak s ohledem na dobte fungujici ekonomiku nepred-
pokladame. Doposud velkou neznamou je Zdkon o uvéru pro spotiebitele (viz pod-
kapitola 3.2.3, posledni odstavec) a jeho prakticky dopad na hypotec¢ni trh (Golem
Finance, 2016).

2.3.2  Uvéry na spotiebu

Do spotiebnich uvéra se zahrnuji zejména kontokorentni a debetni zlistatky na
béZném uctu, pohledavky z karet, spotrebitelské ticelové i neldcelové uvéry na zbo-
Zi a sluzby.

Kontokorent je typem kratkodobého uvéru, ktery ndm nabidne sama banka
pii sjednani bézného uctu. Jedna se o situaci, kdy klient na svém osobnim tuctu mi-
Ze vykazovat debetni (zaporny) zlstatek. V tu chvili se stava dluznikem banky. Vy-
plijcené prostredky se musi splatit ve sjednaném terminu, zpravidla nejpozdéji do
jednoho roku. V podstaté se tedy jedna o uvérovy vztah mezi bankou a klientem,
kdy ndm banka pfedem stanovi avérovy rdmec (maximalni vySe debetniho zustat-
ku), piipadné sankce za jeho prekroceni a irokovou sazbu. Urokova sazba u kon-
tokorentu se pohybuje mezi 10 az 25 procenty roc¢né (finance.cz, 2016).

Podobnym produktem jsou kreditni karty slouZici pro bezucelové cerpani
uvéru. Pozitivni je zde beztiro¢né obdobi, béhem néhoZ neni nutné za vypijcené
penize platit irok. Dana vyhoda je vsak i velkou propasti v ptipadé, Ze klient za-
pomene na vyprSeni bezdluzného obdobi, jeZ se v tuzemsku pohybuje od 40 do
76 dnt. V takové situaci dochazi k vysokému uroceni, okolo 20 i vice procent rocné
(Janda, 2013).

Spotrebitelské uveéry poskytuji banky a nebankovni finan¢ni spolecnosti fy-
zickym osobam Kk potizeni spotiebnich predmétl a sluZeb (cestovani, elektronika,
studium aj.). Tyto uvéry nejcastéji délime na ucelové uvéry, kdy klient predklada
predem stanoveny ucel vyuziti financ¢nich prostredkd a neucelové uvéry, které ma-
ji sice vyssi urokovou sazbu, avsak finan¢ni prostredky miize klient vyuzit na coko-
liv (KaSparovska, 2010).

Dale se budeme vénovat spotiebitelskym tvértim obecné. Tento typ uvért je
oblibeny zejména z toho dlivodu, Ze neni nutnosti uvadét ucel vyuziti financnich



24 ZadluZenost domacnosti

prostiredkil. Za tuto vyhodu si vSak klienti zaplati, spotrebitelské uvéry totiZ dosa-
huji primérné trokové sazby 14,5 %. Dlivodem je podle ¢lanku na portalu Patria
Online (2013) vyssi rizikovost klientl. Zatimco u hypoték ma banka zaruku
v podobé zastavy nemovitosti, u spotiebitelskych uvéri podobna zaruka chybi.
Banky se tedy boji sniZovat irokové sazby a vystavovat se tak riziku, coZ nahrava
nebankovnim poskytovateliim tvéri.

Ti vroce 2007 poskytli dle Dubské (2008) domdacnostem celkem
128,5 mld. korun, coZ predstavovalo témér polovinu celkového objemu uvérd na
spotrebu (spotrebitelské uvéry od obchodnich bank ¢inily 137,7 mld. korun). Spo-
trebitelské uvéry tedy od roku 2005 vzrostly o vice nez 85,2 mld. K¢, tzn., Ze fi-
nancni zprostredkovatelé poskytli domacnostem za pouhé dva roky o 47 % vyssi
objem penéz na spotiebu. Od roku 2009 pak zaznamenavame pokles tempa ristu
u bankovnich spolecnosti a skute¢né ubytky u spole¢nosti nebankovnich, kde spo-
trebitelské uvéry mezirocné klesly témér o Ctvrtinu, tj. o 33 mld. korun. Tento po-
kles vSak neznamena sniZeni rizika nesplaceni a poctu narizenych exekuci s témito
uvéry spojenymi (Dubska, 2010).

Zajistit vysokou Uroven ochrany spotiebitele ma nové schvaleny Zdkon o tivé-
ru pro spotrebitele. Podle naméstka ministra financi Martina Prose (2015) je po-
skytovani spottebitelskych uvéri v Ceské republice velice snadné. Na trhu spotte-
bitelskych uvérid plisobi pres 57 tisic zprostiedkovatelli, z nichZ vétsSina jsou ne-
bankovni instituce. Vzhledem k vysokému poctu je tedy velice sloZité vykonavat
ucinnou kontrolu, a to ma za disledek nekalé praktiky a podvadéni klientt. Jednou
z klicovych zmén je zména instituce, kterda dohliZi na nebankovni spole¢nosti. Do-
posud tuto oblast kontrolovala Ceska obchodni inspekce. Diky zdkonu kontrolu
prevezme pifimo Cesna narodni banka, a tim kvili piisnéjsim pravidlim dojde
k vyraznému poklesu poctu poskytovateld uvéru (Tima, 2015).

2.3.3  Spatné a ,,dobré“ dluhy

VSude okolo nas slychame, Ze dluhy nejsou dobra véc a méli bychom se jim vyhy-
bat. Avsak bez zaptijcenych penéz bychom mnohdy nedosahli svych vytycenych
cili, nebo ndm piijcené penize mohou pomoci prekonat tézké Casy. Znamé ceské
réeni ,dluh je dobry sluha, ale zly pan“ tedy bezpochyby plati, a to zejména
v souvislosti s rozdélovanim dluhti na ty ,dobré”, které nAm pomahaji jistym zpii-
sobem bohatnout a ty Spatné, které maji za pri¢inu naSe chudnuti.

V obou ptipadech se bavime o tom stejném dluhu, jen je zadsadni, na co jej vyu-
zijeme. Spatné dluhy jsou podle Syrového a Tyla (2011) zejména ty na spotiebni
majetek jako je napriklad draha elektronika, vybaveni bytu apod., nebo na dovole-
nou ¢i vanocni darky. Takové uvéry nam sice prinesou okamzity uzitek, jsou zpra-
vidla vyprovokovany nasimi emocemi, porizeny treba jen pro dobry pocit z nového
nakupu, ale ostatni cile se ndm diky nému vzdali. Jak ve svém c¢lanku uvadi
Waliczek (2009), pozname je zejména podle urokové sazby, jez je vysSi nez vyno-
sova mira, za kterou bychom své penize byli schopni investovat.

K nejméné vhodnym zplisobim jak ziskat finan¢ni prostredky patii kreditni
karty. Podobné jako kontokorentni ucty jsou prostredkem jak nalakat klienta do
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uvéroveho vztahu. Oba produkty maji spolecnou vlastnost a to bezirocné obdobi -
v pripadé, Ze klient vtomto terminu vrati vypujcené prostiredky, nebudou mu
uctovany zadné uroky c¢i poplatky. Lakavost téchto produktt je velkd, avsak pro-
blém zalina pri prekroceni bezurocného obdobi, kdy se staneme diky vysokym
nakladim ,sponzory” banky. Uroéeni takto ptijéenych penéz se pohybuje aZ kolem
30 % RPSN (Smrcka, 2010).

Opravdovou pasti jsou pak podle Smrcky (2007) nebankovni uvéry, které si
lidé sjednavaji prevazné z nerozvaznosti, potfeby rychlého vytizenti ¢i v pripadé, Ze
jim bankovni spole¢nosti finan¢ni prostfedky neposkytnou. Princip stanoveni
RPSN je zde podobny jako u Kklasické ptijcky, avsak dosahuje hodnot v fadech desi-
tek aZ stovek procent rocné.

Nyni se podivame na ty ,dobré“ dluhy, které nam pomahaji zvySovat hodnotu
naseho majetku, at' uz toho hmotného nebo financ¢niho. Jedna se o takovy dluh, kdy
vyuziti zapljcenych penéz dokaze idealné svépomoci vygenerovat vyssi zisk, nez
jsou uroky z dluhu. Typickym prikladem je zde hypotéka, kdy miizeme vyuZit fi-
nanéni paky. Cili na vlastni bydleni si piij¢it za priznivou tirokovou sazbu a vlastni
finan¢ni prostfedky soubéZzné investovat. Samoziejmé bychom penize méli inves-
tovat co nejvynosnéji, napt. do akciovych fondd a na co nejdelsi dobu. Idealné, jak
jiZ bylo uvedeno vySe, soubéZné se splatnosti hypotéky, tedy na 20-30 let. Pravé
v tomto dlouhodobém horizontu umeéji akciové trhy vynést v priméru kolem 8 %
az 10 % roc¢né (Waliczek, 2009).

Podle amerického autora piSiciho o problematice zvladani osobnich financi
Roberta T. Kiyosakiho kazdy ¢lovék po dobu produktivni etapy svého Zivota hraje
hru o penize (Novotny, 2010). Méli bychom se tedy ridit sloganem z jeho znamé
knihy Bohaty tata, chudy tata: ,Bohati nepracuji pro penize, nechavaji penize, aby
pracovali pro né.“

2.4 Platebni neschopnost

Se zvySujici se zadluZenosti domacnosti se poji i riziko platebni neschopnosti. Do
takové situace se mohou domadcnosti dostat z rliznych diivodd, napt. ztrata za-
méstnani, dlouhodoba nemoc nebo Spatné posouzeni své vlastni finan¢ni situace.

V ptipadé neschopnosti dluZznika plnit své zavazky pak nastavaji negativni dii-
sledky v podobé vymahani pohledavek, exekuce ¢i osobniho bankrotu (oddluZeni).

241 Osobni bankrot

Stale vice domacnosti se dostava do situace, kdy piijmy nestaci na pokryti vydajt a
dostavaji se tak do ,kolotoce dluhti“. Pljcky jiz nevyuzivaji na kryti svych potieb,
ale na uspokojeni predeslych dluht (Ceska finanéni poradenska, a. s., 2013).

Tento stav, kdy dluznik neni schopen plnit své zavazky, se obecné oznacuje ja-
ko insolvence (Upadek). Tato problematika je upravena zakonem ¢. 182/2006 Sb.,
o upadku a zpiisobech jeho fe$eni (dale jen Insolvenéni zakon). Upadek lze dle to-
hoto zakona resit ctyfmi zplisoby - konkursem, reorganizaci, dpadkem financnich
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instituci a oddluZenim. OddluZeni neboli osobni bankrot je pro tuto praci stézZejni,
jelikoz tesi situaci dluznika jako nepodnikatele.

OddluZeni je tedy zpusob reSeni upadku, kdy se ve zvySené mire zohlednuji
socialni aspekty pred hledisky ekonomickymi. Dava dluZznikovi moZnost ,nového
startu“ a po splnéni urcitych podminek i pohliZeni na néj jako na nezadluZenou
osobu.

Insolvenéni zakon umoziuje dva moZné zpisoby oddluZeni a témi jsou zpené-
Zeni majetkové podstaty, coZ znamena jednorazovy prodej dluZznikova aktualniho
majetku a vyrovnani dluhd, nebo plnéni splatkového kalendare, kdy je dluznik po-
vinen splatit béhem 5 let véritelim alesponi 30 % svych penéZitych dluht (Insol-
vencni-zakon.justice.cz, 2016).
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Obr. 4 OddluZeni/Osobni bankroty v CR v letech 2009 az 2016
Zdroj: Tiskové zpravy Creditreform, s.r. o.

Pocty insolvencnich navrhi fyzickych osob (spottebiteld) od roku 2008, kdy
vstoupil v platnost Insolvencni zakon, stale rostly. Tempo ristu se poprvé sniZilo
az vroce 2014, kdy o oddluZeni pozadalo celkem 29 967 osob a z toho bylo oddlu-
Zeni povoleno v 24 897 pripadech. Ve srovnani s rokem 2013 jde o mirny pokles,
avsak pocet povolenych oddluZeni o 13 % vzrostl. SniZujici se po¢ty zaznamena-
vame i v nasledujicich letech, kdy se vroce 2015 sniZily pocty insolvenc¢nich na-
vrhii 0 7,1 % oproti roku 2014 a v prvni c¢tvrtiné roku 2016 zaznamenavame po-
kles dokonce o 10,2 % oproti stejnému obdobi lofiského roku. Za prvni tfi mésice
roku 2016 bylo tedy podano celkem 6 683 insolvenc¢nich navrhi s Zadosti o oddlu-
Zeni a této Zadosti bylo vyhovéno v 5 739 pripadech (Creditreform, s. r. 0., 2015;
2016a).
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2.4.2 Exekuce

V pripadé nesplnéni podminek osobniho bankrotu je necastéjsi formou vymahani
pohledavek pravé exekuce. Exekuci ndm upravuje zakon ¢. 120/2001 Sb., o soud-
nich exekutorech a exeku¢ni ¢innosti (dale jen Exeku¢ni rad). Dle § 59 tohoto za-
kona lze exekuci provést nékolika zplsoby, a to srazkami ze mzdy a jinych prijm,
prikdzanim pohledavky, prodejem movitych véci a nemovitych véci, postiZenim
zavodu, spravou nemovité véci, pozastavenim ridi¢ského opravnéni, vyklizenim,
odebranim véci, rozdélenim spole¢né véci nebo provedenim praci a vykond.

Exekuce se stavaji trendem, béZnym reSenim platebni neschopnosti a nepo-
maha tomu ani chovani samotnych dluznikd. V situaci, kdy lidé jiz nezvladaji plnit
své zavazky, se jako FeSeni nabizi splaceni ptijcky plijckou. Timto krokem se vsak
dostanou do dluhové pasti. Podle slov Vladimira PlaSila, viceprezidenta Exekutor-
ské komory CR, viak neexistuje efektivni feSeni tohoto problému; na institut od-
dluZeni totiz lidé s multiexekucemi ve vétsiné pripadi nedosahnou. Podle Baco-
vé (2012) asi tretinu téchto dluhtl tvori drobné c¢astky, jako jsou nezaplacené vy-
uctovani za mobilni telefon, rtizné pokuty a pendle ¢i dalSi nejriiznéjsi poplatky.
Vlivem nezodpovédnosti ob¢ant se tak z téchto drobnych dluhi mohou v kratké
dobé stat tisicové ¢astky. (Bacova, 2015; Sahula, 2015).
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Obr. 5 Potet naiizenych exekuci v CR v letech 2001 a% 2014
Zdroj: Exekutorska komora Ceské republiky
Poznamka: Podil fyzickych osob je dlouhodobé cca 70 % (Teply a kol.,, 2013)

Jak mizeme vidét z vySe uvedeného grafu (Obr. 5), poCet narizenych exekuci od
roku 2001 neustale stoupa. Svého absolutniho vrcholu dosahl v roce 2011, kdy
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bylo narizeno neuvéritelnych 936 219 exekuci. Po tomto roce doslo k poklesu, kte-
ry mizZeme prisuzovat nékolika faktoriim. Zejména pak moznosti, kterou ptinesla
novela exeku¢niho radu - sluovani exekuci (Bacova, 2012a).

VySe vymahajici jistiny se v soucasnosti pohybuje kolem 302 mld. K¢ a exeku-
tofi zpracovavaji pres 4,5 milionu ptipadi. V CR se od roku 2013 sniZil pocet exe-
kuovanych fyzickych osob o 27 %, avSak soucCasné vzrostl pocet vicenasobnych
exekuci. Ctyfi a vice exekuci ma jiz 377 tisic dluznikii a pocet osob s deseti a vice
exekucemi vzrostl oproti roku 2013 vice nez dvakrat na hodnotu 120 tisic dluzni-
k. V priméru tedy na jednu exekuovanou osobu pripada 5,8 exekuci a priimérna
vymahana c¢astka se pohybuje okolo 78 000 K¢ (Bacova, 2015; Sahula, 2015).
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3 Analyza hlavnich ekonomickych faktort
ovlivinujicich zadluzenost

3.1 Hruby domaci produkt

Jednim z disledkdi vyvoje zadluZenosti domacnosti v Ceské republice je vyvoj
hrubého domaciho produktu (dale jen HDP). Rostouci HDP podle Svaciny (2009)
signalizuje vyssi vykonnost narodniho hospodafstvi a s tim spojeny rist prijmi
obyvatelstva a tedy i rlst jejich Zivotni drovné. Rist dluhu a zadluzeni
v predkrizovych letech (zejména pied hypotecni krizi roku 2008) dosahoval
enormniho tempa. V téchto letech se HDP vyznacovalo meziro¢nim ristem kolem
Sesti procent. V roce 2008 doslo ke zpomaleni a v roce 2009 se hruby domaci pro-
dukt realné snizil o 4,5 %. Béhem tohoto propadu a rostouci nedivéry v dalsi vyvoj
ekonomiky, domacnosti omezily spotrebu, odkladaly své vydaje a ztracely zajem o
dalsi uvéry. Také banky kladly v této dobé vétsi diiraz na opatrnost pti poskytovani
novych uvérd. (Svacina, 2009; finance.cz, 2016b).

Nasledujici roky mély kolisavy priibéh az do roku 2014, od kterého se HDP
opét pozvolna zvySovalo. Za rok 2015 se HDP meziro¢né zvysilo o 4,3 %, coZ je
nejvyraznéjsi ro¢ni rast za poslednich 8 let. S o¢ekavanym pozitivnim vyvojem bu-
doucich prijmi se znovu posiluje diivéra obyvatelstva, ktera vede k ochoté vice si
pljcCovat, a tedy zvySovat své zadluzeni. Z dlouhodobého hlediska je tedy patrné, ze
vyvoj zadluzZenosti koresponduje s vyvojem HDP (Svacina, 2009; finance.cz, 2016b;
Sitner, Adamcova, 2016).

ZadluZenost ¢eskych domdacnosti roste, avsak v porovnani se zadluZenim do-
macnosti v ostatnich zemich Evropské unie je stale na nizké drovni. Primarnim
diivodem piijcovani penéz jsou bud’ investice (zejména pak do vlastniho bydleni)
nebo maximalizace spottreby, tedy zvySovani svého Zivotniho standardu. Nejvétsi
podil na celkovém zadluZeni maji Gvéry na bydleni, které v CR dosahuji trov-
né 21 % HDP (vaZeny priimér v EU je kolem 40-50 % HDP). Ceské domacnosti pod-
le analyzy Ceské spofitelny maji oproti evropskému standardu vysoky pomér de-
pozit k ivériim, tedy proti stejnému objemu Uvért vyssi objemy vkladii na svych
bankovnich Gctech. Také nemaji Ceské domacnosti témér zadné uvéry v cizich mé-
nach. Tyto dva faktory je tedy Cini odolnéjsi vii¢i neptiznivému vyvoji na bankov-
nim trhu (Bittner, 2011).

3.2 Urokové sazby

Dilezitym parametrem pro urcovani vySe urokové sazby komercnich avéra jsou
tirokové sazby stanovené Ceskou narodni bankou. Zakladni tfi sazby jako ménoveé-
politické nastroje uré¢uje CNB diskontni sazbu, lombardni sazbu a repo sazbu (fi-
nance.cz, 2016c).
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Diskontni sazba prestavuje zpravidla dolni mez pro pohyb kratkodobych tro-
kovych sazeb na penéZnim trhu. CNB ji vyuziva k tiro¢eni prebyte¢né likvidity, kte-
rou si u ni mohou pres noc ulozit komer¢ni banky.

Lombardni sazba prestavuje naopak horni mez pro pohyb kratkodobych tro-
kovych sazeb na penéznim trhu. Za tuto sazbu poskytuje CNB tvér komerénim
bankam proti zajiSténi zastavou cennych papirt.

Repo sazba, je zakladni tirokova sazba, kterou CNB ovliviiuje mnoZstvi penéz
v ekonomice (ménové baze). CNB ménu stahuje z obéhu prodejem svych cennych
papirt a naopak ji do obéhu uvolnuje jejich ndkupem. Zakladni doba téchto operaci
je 14 dni, od toho také nazev 2T Repo sazba. Citlivé na zmény téchto sazeb jsou
zejména hypotéky (finance.cz, 2016c; Petrus, 2014).

Priimérna Urokova sazba u hypotecnich uvéri klesa jiz 6 let po sobé. Zacatek
nastal po reakci CNB na celosvétovou ekonomickou krizi uvolnénim ménové poli-
tiky a téZ sniZenim urokovych sazeb. Nasledné na to reagovaly komerc¢ni banky a
sazby hypoték se z ptivodnich 5,6 % propadly béhem téchto 6 let na méné neZ po-
lovinu (celoro¢ni pramér za rok 2015 byl 2,2 %). Nartst sazeb se znovu oc¢ekava az
vroce 2017 (hypoindex.cz, 2015).

Co se tyce jednotlivych typtl fixaci - trend dlouhodobych fixaci (nad 5 let)
ochabl a naopak se vroce 2016 ocekava zvySeny zdjem o uvéry s 5letou fixaci.
Avsak banky by mély situaci rekordné nizkych drokovych sazeb vyuzit ve sviij pro-
spéch a snabidkou delsi fixace si klienta ziskat na co nejdelsi dobu. Hypotéky
s 5letou a delsi fixaci vychazeji 1épe, i co se rizikovosti nesplaceni tyce (hypoin-
dex.cz, 2015).

Urokova sazba téZ ovliviiuje tempo hospodarského riistu, vy$i mezd a neza-
méstnanost. Vysoké urokové sazby c¢ini véry draZzsimi a motivuji tak domacnosti
méné utracet. SniZena spotireba vede ke sniZeni produkce firem, ty jsou pak nuceny
najimat méné pracovnich sil ¢i zaméstnance propoustét. Zvysujici se nezaméstna-
nost vede ke sniZen{ inflace a ta zpomaluje hospodarsky rist (Pekat, 2008).

3.3 Nezameéstnanost

Dal$im faktorem ovliviiujicim zadluZenost domacnosti je situace na trhu prace.
Rostouci nezaméstnanost a vyssi riziko ztraty zaméstnani totiZ sniZuje zajem o
uvéry. Negativni dopad ma nezaméstnanost i na nabidku. Banky v reakci na snize-
Zadatele o uvér. Obava o budouci ptijmy ma téZ negativni vliv na spotiebu domac-
nosti. Nicméné situaci na trhu hypoték ovliviiuje rada dalSich faktort (trokové
sazby, rostouci ceny nemovitosti, ocekdvana zdraZeni vlastnického bydleni - zvy-
Seni DPH), které mohou ochotu prijimat nové uvéry naopak zvySovat (Jakubik,
2010; Svacina, 2011).

Nezaméstnanost od roku 1999 kolisala na hranici okolo 8-9 % a od roku 2004,
kdy dosahla své rekordni hranice 10,9 %, klesala aZ do roku 2008. Dopad hypotec-
ni krize mél pak za nasledek opétovny a dramaticky narlist nezameéstnanosti.
Zejména podniky vroce 2009 sniZily pocty stalych i docasnych zaméstnanci
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v reakci na vyrazny pokles poptavky. S oZivenim ekonomiky by pak podniky mély
znovu vytvaret nova pracovni mista a situace na trhu prace by se tak méla zlepso-
vat. Nezaméstnanost se opravdu zacala sniZovat, avSak objevily se stiZnosti podni-
kil na snizujici se poc¢et vhodnych uchazecti na nové vytvorena pracovni mista. Tu-
to obavu vzneslo v roce 2015 pies 12 % podniki a tato situace se pravdépodobné
bude zhorSovat. Soucasnd mira nezameéstnanosti (brezen 2016) je 6,1 % se
117 335 volnymi misty (Jakubik, 2010, kurzy.cz, 2016).

3.4 Primeérna hruba mzda

Priimérna hruba mzda udava podil mezd bez ostatnich osobnich nakladl pripada-
jicich na jednoho zaméstnance za mésic. Do této Castky se zahrnuji zakladni
mzdy/platy, priplatky, odmény, ndhrady mezd/platli, odmény za pracovni pohoto-
vost a jiné slozky, které jsou zaméstnanci dany mésic zuctovany k vyplaté. Nezahr-
nuji se naopak nahrady za dobu trvani docasné pracovni neschopnosti placené za-
méstnavatelem.

Primérna hruba mési¢ni mzda se od roku 1996 z ¢astky 9 825 K¢ témér ztroj-
nasobila na ¢astku 26 467 K¢ v roce 2015. Musime si vSak uvédomit, Ze do vypoctu
primérné mzdy se zahrnuji i mzdy/platy vysoce postavenych lidi, které mohou
dosahovat desitek aZ statisici korun meésicné. Tyto ¢astky ndm poté zkresluji vy-
sledky. Pfevazna cast ceské populace se totiZ pohybuje na trovni priimérné hrubé
mzdy, nebo spiSe pod touto hranici (finance.cz, 2016d).

Zvysujici se mzdy vedou mnohdy domacnosti k presvédceni snadnéjsiho spla-
ceni svého dluhu. Od roku 2007 se priimérna mésicni mzda zvysila o 25 % a celko-
vé zadluZeni domacnosti se zvySilo o 82 %. ZadluZeni tedy rostlo zhruba trikrat
rychleji nez priimérna mzda. JeSté v roce 2007 ¢inila splatka uvéru priblizné péti-
nu (21,7 %) cisté mzdy zaméstnance, vroce 2015 to byla jiZ vice nez ctvrtina -
27,8 % cisté mzdy (Zamecnikova, 2016).
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4 Metodika

V praktické €asti bakalarské prace je pomoci regresni analyzy sledovan vliv vybra-
nych faktord ovliviiujicich zadluZenost domacnosti v Ceské republice a nasledna
predikce budouciho vyvoje zadluZenosti. Tato Cast je zpracovana pomoci statistic-
kého programu Gretl.

4.1 Zakladni pojmy

Nejprve bychom si méli uvést nékolik zakladnich pojmu, které budou v této praci
vyuzivany.

Vysvétlovana proménna, téZ oznaCovana jako zavisld proménna ¢i regre-
sand, se nejcastéji oznacuje pismenem Y. LeZi na levé strané regresniho modelu a
jeji variabilita zavisi na proménlivosti vysvétlujicich proménnych.

Veli¢ina X, neboli vysvétlujici proménna, ktera zde vystupuje jako piicina
proménlivosti zavisle proménné, leZi na pravé strané regresniho modelu. Jako al-
ternativni oznaceni pro tuto veliCinu mizeme pouZit vyrazy nezavisle proménna
nebo regresor (Adamec, Stielec, Hampel, 2013).

Chybovy ¢len, téZ oznacovany jako rezidualni nebo ndhodna slozka, v modelu
podle Huska (2007) reprezentuje ndhodné chyby vznikajici napt. nepresnosti mé-
Feni, opomenutim nékteré dllezité vysvétlujici proménné nebo vlivem prosté na-
hody.

Koeficient determinace R2 je nejjednodussi kritérium kvality modelu, nebot’
uvadi, kolik procent proménlivosti zavislé proménné regresni model vysvétlil. Jeho
hodnota se pohybuje v intervalu <0, 1>, kdy hodnota R2 blizka jedné udava doko-
naly popis dat regresniho modelu. Naopak hodnota R2 bliZici se nule, znamen3, Ze
model neni z hlediska schopnosti popsat vzajemny vztah proménnych vhodny.

V souvislosti s problémem, Ze po ptidani dalsi vysvétlujici proménné do mo-
delu hodnota R2 nikdy neklesne v porovnani s modelem pied ptridanim, se pouziva
tzv. upraveny (adjustovany) koeficient determinace RZagj. Hodnota tohoto uka-
zatele se zvys$i jen v pripadé, Ze do modelu pridame statisticky vyznamnou vysvét-
lujici proménnou. Pomoci vysledku tohoto ukazatele mizeme zjistovat kvalitu
modelu pfi porovnavani jednotlivych funkénich forem (Adamec, Strelec, Hampel,
2013).

Situaci, kdy ma chybovy ¢len kone¢ny a konstantni rozptyl, oznacujeme podle
HusSka (2007) jako homoskedasticitu chybového Clenu. Naopak heteroskedasti-
cita je ukazkou chyby, kdy se variabilita rozdéleni chybového c¢lenu v jednotlivych
usecich pozorovani méni, to znamena, Ze chybovy ¢len v modelu nevykazuje kon-
stantni rozptyl.

O autokorelaci neboli sériové korelaci ndhodnych sloZzek mluvime tehdy, je-li
ndhodna slozka modelu v nékterém obdobi pozorovani zkorelovana (vzajemné
souvisi) s nahodnou slozkou v minulém obdobi. Nejcastéji se predpoklada autoko-
relace 1. fadu, kdy aktudlni pozorovani chybového ¢lenu je funkci predchoziho po-
zorovani chybového Clenu. Sériova korelace je velmi Castd v modelech casovych
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rad. U Ctvrtletnich ¢i mési¢nich dat lze ocekavat autokorelaci vysSiho radu (napft. u
Ctvrtletnich dat se da predpokladat autokorelace c¢tvrtého radu apod.) (Husek,
2007).

Perfektni (multi)kolinearita nastava v pripadé existence linearni zavislosti
mezi pozorovanimi vysvétlujicich proménnych. Vmodelu se miize objevit
napr. zarazenim stejné proménné do modelu vicekrat, pripadné zarazenim téze
proménné v jinych jednotkach. V praxi se pripad perfektni linedrni zavislosti vy-
skytuje zridka, ale Casto se setkame se silnou kolinearitou vysvétlujicich promén-
nych. O kolinearité mluvime, pokud se vyskytuje linedrni zavislost pravé dvou vy-
svétlujicich proménnych, o multikolinearité pak v pripadé linedrni zavislosti vice
nez dvou vysvétlujicich proménnych (Adamec, Strelec, Hampel, 2013).

4.2 Postup pri ekonometrické analyze

Nejprve si vysvétlime vyznam ekonometrického modelovani a jeho 3 zakladni kro-
ky. Ekonometricka analyza vychazi z teoretické kvalitativni analyzy zkoumaného
problému, jejimz cilem je podle HuSka (2007) nejprve specifikace modelu, nasled-
na kvantifikace a v neposledni fadé verifikace, tj. ovéieni modelu.

1. Specifikace ekonometrického modelu

Specifikace, jak uvadi Husek (2007), je zakladni etapou ekonometrického mo-
delovani. Do zna¢né miry zalezi na propojeni teoretickych poznatki a infor-
maci o konkrétnim problému, ktery je predmétem kvantitativni analyzy.

V praxi se zpravidla postupuje od specifikace modelu v jeho nejjedno-
dussi podobé a na zakladé vysledki testovani se model upravuje a zdokonalu-
je co do poctu zahrnutych proménnych, analytické formy nebo obojiho.

Pred vlastni specifikaci modelu je samoziejmosti si nastudovat odbornou
literaturu vztahujici se ke zkoumanému tématu a ziskat o problému vSeobec-
ny prehled. Vlastni vystavbu pak mliZeme podle autorti Adamce, Strelce a
Hampela (2013) shrnout do nasledujicich krokii:

1.1. Vybér vysvétlujicich proménnych

V této casti je cilové urcit vysvétlovanou proménnou a na zdkladé pod-
kladové ekonomické teorie se voli vhodné vysvétlujici proménné, které
jsou nasledné zahrnuty do modelu.

1.2. Stanoveni hypotéz o o¢ekdvaném znaménku regresnich koeficientt
OcCekavana znaménka parametrii urcujeme na zakladé zkoumané pro-

blematiky nebo k tomu vyuZivame informace z historickych kvantitativ-
nich analyz a studii na dané téma.

1.3. Vybér funkcni formy a volba typu stochastického chybového ¢lenu

Analyticky tvar modelu se voli tak, aby zavislosti zahrnutych proménnych
byly popsany funkci linedrni v parametrech, nebo se daly linearizovat,
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abychom ziskané parametry mohli z ekonomického hlediska snadno in-
terpretovat.

Kvantifikace ekonometrického modelu

Kvantifikace modelu slouzi predevsim k odhadu numerickych hodnot parame-
tri. Nashromazdéna data, pouzivana pii kvantifikaci modelu, maji zpravidla
povahu kvantitativnich statistickych pozorovani neexperimentalniho charak-
teru. Nejsou tedy specidlné generovana pro odhad konkrétniho ekonometric-
kého modelu. Existuji téZ postupy, které umoznuji pouZit i kvalitativni ¢i ne-
primo méritelné kvantitativni data (pohlavi, stupen dosazené kvalifikace, spo-
tiebni zvyklosti apod.) pomoci umélych proménnych (Husek, 2007).

Vlastni odhad parametrii modelu spociva ve vybéru adekvatniho odha-
dového postupu. Pro ucely této prace byla vybrana metoda nejmensich ctver-
cl.

Verifikace ekonometrického modelu

Odhadnuty ekonometricky model musime podle Huska (2007) pred jeho sa-
motnou aplikaci nejprve verifikovat, tj. ovérit, zda jsou ziskané odhady para-
metrd v souladu s omezenimi vychozi ekonomické hypotézy. Verifikaci mi-
Zeme rozdélit do 3 Casti:

3.1. Ekonomicka verifikace

Spociva v ovéreni spravnosti znamének a velikosti numerickych hodnot
odhadnutych parametri. Zjistény nesoulad vétSinou vznika v dasledku
pouziti nevhodnych empirickych dat. Tento nesoulad by mohl vést
k upravé specifikace nebo k prezkoumdni teoretickych zakladli modelu
(Adamec, Strelec, Hampel, 2013).

3.2. Statisticka verifikace

Slouzi k posouzeni statistické realnosti jednotlivych odhadnutych para-
metrd, ale i ekonometrického modelu jako celku. Vychazime ptitom z vy-
sledkd t-testli a F-testu statistické vyznamnosti. DalSimi kritérii jsou
standardni chyby odhadnutych parametri a koeficienty vicenasobné de-
terminace.

3.3. Ekonometricka verifikace

Jedna se zejména o zkoumani splnéni predpokladi klasického linedarniho
modelu. Nejsou-li tyto predpoklady dodrzeny, pak odhady parametra
nemuizeme povazovat za plnohodnotné, nebo statistické testy pozbyvaji
platnosti, tj. klesa jejich sila a poskytuji nerealné zavéry (HusSek, 2007).
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4.3 Regresni analyza

Regresni analyza je podle Studenmunda (2011) jednou z nejcastéji pouZzivanych
metod v ekonometrii. Je to statisticka metoda, ktera popisuje situaci, kdy proti so-
bé stoji vysvétlujici (nezavisle) proménna v uloze ,pri¢in“ a vysvétlovana (zavisle)
proménnd v uloze ,nasledkii”. Pouziva se zejména za tCelem popisu a kvantitativ-
niho vyjadieni zavislosti mezi zkoumanymi veli¢inami a rovnéz k predikci budou-
cich hodnot zavisle proménné (Adamec, Stielec, Hampel, 2013; Hindls, 2007).

Jak jiz bylo zminéno vyse, veli€iny v regresni analyze rozliSujeme na vysvétlo-
vané a vysvétlujici. Vysvétlovana proménnd Y, téZ oznacovana jako zavisla pro-
ménna Ci regresand, leZi na levé strané rovnice regresniho modelu. Jeji variabilita
zavisi na proménlivosti vysvétlujicich proménnych regresniho modelu.

Veli¢ina X se nazyva vysvétlujici proménna nebo téZ pomoci alternativniho
oznaceni nezavisle proménna, ptip. regresor. Nachazi se na pravé strané regresni-
ho modelu a jeji variabilita vysvétluje variabilitu zavislé proménné (Adamec, Stre-
lec, Hampel, 2013).

Lineadrni regresni model lze obecné zapsat nasledovné:

Y=JGD+181f1[X1j+'"+Jgkfk(Xk)+E (1)

Parametry f jsou zde neznamymi hodnotami modelu, jejichz konkrétni numerické
odhady ziskame pomoci metody nejmensich c¢tvercli. Chybovy (rezidudlni) ¢len
neboli ndhodna slozka ¢ vyjadruje vliv neznamych vysvétlujicich proménnych,
chyb nebo prosté nahody.

Zakladnim metodickym postupem pro definovani ekonometrickych modelt je
regresni analyza zaloZenad na jiZ zminované tzv. metodé nejmensich ctvercii
(OLS = Ordinary Least Squares). Jeji aplikace je v praxi nenaro¢na a je zaloZena na
minimalizaci souctu ¢tvercii odchylek empirickych a teoretickych hodnot zavisle
proménné. Minimalizace souctu Ctverct tak vede k jedine¢nému vysledku - vekto-
ru odhadnutych regresnich parametri. Poskytuje odhady Kkoeficienti
s optimalnimi vlastnostmi a to nestrannost, vydatnost, konzistenci a eventualné
normalni rozdéleni (Adamec, Stirelec, Hampel, 2013; Dufek, 2003).
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4.4 Testovaniregresniho modelu

4.4.1  Klasické predpoklady regresniho modelu

Aby byl odhad parametrii regrese pomoci metody nejmensich ¢tvercl povazovan
za nejlepSi mozny, musi byt splnény nasledujici klasické predpoklady regresniho
modelu:
. Regresni model je linearni v parametrech, je spravné specifikovan a ma
aditivné pripojen chybovy Clen. (2)

II. Chybovy ¢len ma nulovou stfedni hodnotu. (3)
[II. VSechny vysvétlujici proménné jsou nekorelované s chybovym ¢lenem. (4)

IV. Pozorovani chybového clenu nejsou korelovana se sebou samymi,
tzn. v chybovém ¢lenu se nevyskytuje sériova korelace. (5)

V. Chybovy ¢len ma konstantni rozptyl, tzn. v chybovém clenu se nevysky-
tuje heteroskedasticita. (6)
VI. Zadna vysvétlujici proménna neni perfektni linedrni kombinaci jiné vy-
svétlujici proménné, tzn. v modelu neni perfektni multikolinearita. (7)

VII. Chybovy ¢len ma normalni rozdéleni (Adamec, Stielec, Hampel, 2013).  (8)

Podle Gaussovy-Markovovy véty, kterd uvadi, Ze pri splnéni predpokladii I az VI
(viz bod 2 az 5) klasického regresniho modelu ma OLS odhad parametru (3; mini-
malni rozptyl z mnoziny vSech linearnich nevychylenych odhadt parametru, pro
j=0,1, 2, .., k. Po pridani predpokladu VII (viz bod 8) pak OLS odhad oznacCujeme
jako BUE (=Best Unbiased Estimator), coz v prekladu znamenad, Ze OLS odhad je
nejlepsi (maximalné vydatny) nestranny odhad parametrli ze vSech moznych od-
hadt (Studenmund, 2011).

4.4.2 Testovani statistickych hypotéz

V testovani statistickych hypotéz vystupuji dle Dufka (2003) dvé hypotézy - nulo-
va hypotéza Ho, jejiZ platnost ovérujeme a alternativni hypotéza Hi, kterou pri-
jmeme na zakladé zamitnuti hypotézy nulové.

Statisticky test Ize podle Cipry (2008) provést jednim ze tri zplsobi:

1. Pomodci kritického oboru

Jde o klasicky pristup k testovani statistickych hypotéz, kdy se kriticky obor
volbou kritické hodnoty nastavi tak, aby tzv. chyba prvniho druhu, tj. zamitnu-
ti Ho prestoze Ho plati, nastala jen s predem zvolenou pravdépodobnosti o
oznacovanou jako hladina vyznamnosti.
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2. Pomoci intervalu spolehlivosti

Jedna se o transformaci predchoziho pristupu, kdy se pro dany parametr
zkonstruuje tzv. interval spolehlivosti. Jde o ¢iselny interval, v némz s urcitou
pravdépodobnosti (obvykle 95% pravdépodobnosti) teoretickd hodnota leZi.

3.  Pomoci p-hodnoty

Predstavuje nejrozsirenéjsi piistup k testovani hypotéz v pocitacovych soft-
warech a téZ bude vyuZita pfi zpracovani této prace ve statistickém programu
Gretl. P-hodnota predstavuje maximalni hladinu vyznamnosti, pti které jesté
nulovou hypotézu nezamitneme. Je-li tedy vypoctend p-hodnota mensi nez
zvolena hladina vyznamnosti, nulovou hypotézu zamitame.

Pfi konstrukci modelu chceme dosahnout zejména zvoleni spravné funkc¢ni formy
a zahrnuti vSech dileZitych proménnych do modelu. Pri volbé funkéni formy nam
mohou pomoci jednotlivi ukazatelé, jako jsou adjustovany koeficient determina-
ce R2agj a informacni kritéria - Akeikeho (AIC), Schwarzovo (BIC) a Hannanovo-
Quinnovo (HQC) informacni Kritérium. Zvolime tu funk¢ni formu, jejiz adjustovany
koeficient determinace je nejvyssi a vykazuje nejnizsi informacni kritéria.

Po vybéru vhodné funkcni formy na zakladé R2agj a informacnich kritérii mi-
Zeme postupovat podle Adamce, Stielce a Hampela (2013) podle nasledujicich
krokt, kdy budeme postupné ovérovat klasické predpoklady regresniho modelu.
Nejprve musime otestovat statistickou vyznamnost jednotlivych regresnich para-
metrd Bj a téZ celého modelu. K testovani prlikaznosti regresnich parametri se
v ekonometrii vyuziva t-test.

Ho: Parametr je statisticky nevyznamny (parametr je nulovy)

H1: Parametr je statisticky vyznamny (parametr je nenulovy)
Pri testovani prikaznosti celého regresniho modelu se vyuziva F-testu, jenZ umoz-
nuje testovani prikaznosti nékolika regresnich parametrt soucasné.

Ho: Model nenfi statisticky vyznamny

Hi: Model je statisticky vyznamny

Pro spravnou specifikaci se uziva Ramseyho RESET testu a LM testu specifikace.
e RESET test

Ramseyho RESET test je bézny specifika¢ni test k detekci opomenuté pro-
meénné (dilezita nezavisla proménng, ktera nebyla do modelu zahrnuta) nebo
nekorektni funk¢ni formy.

Ho: Model je spravné specifikovany

H1: Model neni spravné specifikovany
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e LM test

LM test specifikace je alternativou k RESET testu. Jedna se téz o specifikacni
test, slouzici k odhaleni nekorektni funk¢ni formy.

Ho: Zvolena funkéni forma je spravna
H1: Zvolena funkéni forma neni spravna
Pro ovéreni predpokladu IV (viz bod 5) mliZeme pouzit statistické testy nebo gra-
fickou metodu, tzv. korelogram. Nejcastéji se vyuZziva Durbinova-Watsonova testu
(DW), ktery vSak testuje pouze pritomnost sériové korelace 1. radu. DW statistika
dosahuje hodnot <0; 4> a je centrovana kolem hodnoty 2, kdy se sériova korelace
nevyskytuje. K ovéreni sériové korelace vysSiho radu se vyuziva Ljunglv-Boxlv
test.
¢ Durbintiv-Watsoniiv test
Ho: Autokorelace (sériova korelace) 1. fadu se nevyskytuje
Hi: V chybovém c¢lenu je autokorelace (sériova korelace) 1. fadu
¢ Ljungiv-Boxiv test
Ho: Autokorelace (sériova korelace) prvniho nebo vy3$siho radu se nevyskytuje
Hi: Autokorelace (sériova korelace) prvniho nebo vyssiho rddu v chybovém
Clenu existuje

K detekci heteroskedasticity, tedy poruseni predpokladu V (viz bod 6) existuje
mnoho metod. V této praci budou pouzity Whiteliv test a Breusch-Paganiv test.
VSechny testy ovéruji stejnou hypotézu:

Ho: Homoskedasticita chybového ¢lenu

Hi: Heteroskedasticita chybového ¢lenu

Pi posouzeni, zda se v modelu vyskytuje (multi)kolinearita miizeme vyuzit jedno-
ho ze tii zplisobii detekce - parové korelacni koeficienty, koeficienty vicendsobné
determinace regresorl R% nebo koeficienty zvySeni rozptylu regresnich parametrt
VIF (), tzv. Variance Inflation Factors.

Posledni predpoklad normalniho rozdéleni chybového ¢lenu se testuje pomoci
Chi-kvadrat testu dobré shody.

Ho: Chybovy ¢len ma normalni rozdéleni

Hi: Chybovy ¢len nema normalni rozdélni
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5 Vlastni prace

V nasledujici ¢asti prace je provedena regresni analyza zkoumajici vliv jednotlivych
ekonomickych faktort ptisobicich na zadluZenost domacnosti. Nejprve je provede-
na jednorozmérnd regresni analyza, kde je zkouman samostatné vliv jednotlivych
proménnych a nasledné je provedena vicerozmérna regresni analyza se vSemi vy-
branymi proménnymi plisobicimi na zadluZzenost domacnosti.

5.1 Vybrané proménné

Na zakladé predchoziho literarniho prehledu bylo rozhodnuto o zarazeni nasledu-
jicich proménnych do modelu:

Celkova zadluZenost (objem nové poskytnutych avéri domacnostem) ja-
ko vysvétlovana proménna za obdobi 2005 az 2015. Jednotliva ¢tvrtletni data jsou
dostupna v databazi ¢asovych fad Ceské narodni banky.

Hruby domaci produkt ndm udava celkovou penézni hodnotu statki a slu-
Zeb vytvorenou za dané obdobi v daném staté a uZziva se jako ukazatel vykonnosti
ekonomiky. Je proto do modelu zarazen jako vysvétlujici proménnda. Hodnoty jsou
vyjadreny ve stalych cenach, tedy ociStény od cenovych vlivi. Jak je popsano vyse
(viz podkapitola 3.1) se zvySujicim se HDP se zvySuje i zadluZenost domacnosti,
proto je predpokladan pozitivni vztah.

Urokové sazby vypocitané podle metodického listu CNB jako vaZeny primér
urokovych sazeb bankovnich uvért na bydleni, spotiebu a ostatni, kde vahami jsou
objemy v jednotlivych kategoriich. Ctvrtletni data vyjadiena v procentech jako dal-
$1 vysvétlujici proménna zarazena do modelu. Se sniZujici se urokovou sazbou po-
roste i objem avéril (viz podkapitola 3.2).

Nezaméstnanost neboli obecna mira nezaméstnanosti vyjadiena
v procentech. Ctvrtletni data uvadéna Ceskym statistickym tGfadem na zakladé
vybérového Setfeni pracovnich sil zafazena do modelu jako dalsi vysvétlujici pro-
ménna. SniZujici se nezaméstnanost vede domdacnosti k vétsi jistoté, a tim se zvysu-
je jejich ochota prijimat uvéry (viz podkapitola 3.3).

Primérna hruba mzda nam udava podil mezd bez ostatnich osobnich nakla-
dui pripadajicich na jednoho zaméstnance evidencniho poctu za mésic a je zahrnuta
do modelu jako posledni vysvétlujici proménnd. Data jsou opét ¢tvrtletni, dostupna
na strankach Ceského statistického tiradu. Jak uvadi podkapitola 3.4, se zvy3ujici se
primeérnou hrubou mzdou roste piresvédceni o snadnéjSim splaceni uvérq, tedy i
vyssi ochoté si tyto uvéry porizovat.

Na zakladé popsanych vybranych proménnych jsou predpoklddana znaménka
jednotlivych vysvétlujicich proménnych shrnuta do nasledujici tabulky (Tab. 2).
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Tab. 2 Predpokladana znaménka vysvétlujicich proménnych

Proménna Predpokladané znaménko
Hruby domaci produkt +

Urokova sazba -
Nezameéstnanost -

Primérna hruba mzda +

5.2 Jednorozmeérna regresni analyza

Faktor( ovliviiujicich zadluZzenost domdacnosti je celd fada. Mezi né patii i riizné
sociologické a psychologické faktory jako je napriklad ovliviiovani spotrebitele
pomoci reklamy, rtznych slogani apod. Témito faktory se vSak v této praci nebu-
deme zabyvat, jelikoZ jejich méreni je velice naroc¢né, ne-li nemozné. Proto jsme si
pro zkoumani faktorl ovliviiujicich zadluZenost domacnosti vybrali zejména eko-
nomické faktory.

5.2.1 Vliv HDP na zadluZenost domacnosti

Jako prvni faktor byl zafazen hruby domaci produkt jako ukazatel ekonomické vy-
konnosti zemé. Jak je jiZ uvedeno v podkapitole 3.1, HDP ma na zadluZenost zna¢ny
vliv. Srostoucim HDP se totiz zvySuje i Zivotni Uroven obyvatelstva v disledku
zvySujicich se prijmu. S jistotou budoucich piijmi se tedy zvySuje ochota i schop-
nost domacnosti se zadluZovat.

Pomoci statistického programu Gretl jsme nejprve stanovili funkéni formu
modelu. Pri porovnavani jednotlivych funkénich forem jsme se ridili podle ad-
justovaného koeficientu determinace RZagj a informacnich kritérii. Podle téchto
ukazatelll se jako nejlepsi jevila linearni funkéni forma (ptimka). ZvaZovana byla
téZ kubicka funkcni forma, jejiZ adjustovany koeficient determinace vysel vyssi,
avSak po otestovani statistické vyznamnosti parametrli byla tato funkéni forma
zamitnuta z ddvodu nevyznamnosti vSech pridanych parametri. Nasledné byl pak
proveden OLS odhad parametri o a B1, jehoZ podoba je nasledujici:

Y =-142549+0,218257 X 9)

Na nasledujicim bodovém grafu linearni funk¢ni formy (Obr. 6) mtzeme vidét ros-
touci trend, coZ ndm potvrzuje, Ze s rostoucim HDP roste i zadluZenost domacnosti.
Toto tvrzenti je podloZeno i kladnym znaménkem v regresnim modelu.
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zadluzenost versus HDP_stale_ceny (pomoci nejmengich &vercd)
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Obr. 6 Bodovy graf pro faktor HDP
Zdroj: Vystup z programu Gretl

Nasledné jsme pak otestovali statistickou vyznamnost jednotlivych parametri
pomoci statistik Studentova rozdéleni (t-test) a vyznamnost celého modelu pomoci
F-testu. Veskeré testy jsou ovérovany na 5% hladiné vyznamnosti (a= 0,05) a vy-
hodnoceny na zakladé p-hodnoty. Pro oba parametry o i 1, jejichZ p-hodnota vy-
$la mensi nez a = 0,05, zamitdme nulovou hypotézu o nevyznamnosti parametri a
muZeme tedy Fict, Ze jsou tyto parametry statisticky vyznamné.

Tab. 3 Ovérovani statistické vyznamnosti parametrt

Parametr t-podil p-hodnota vyznamnost
Bo -5,142 <0,001 ok

B1 7,774 <0,001 ook

Zdroj: Vystup z programu Gretl

Pomoci tabulky ANOVA, vychazejici z rozkladu variability zavisle proménné, jsme
vypocitali F-test, jehoZ p-hodnota je mensi nez a = 0,05. Na zdkladé toho lze fict, Ze
model jako celek je statisticky vyznamny.

Poté byla otestovana spravna specifikace modelu pomoci Ramseyho RESET
testu a spravna funkéni forma pomoci LM testi specifikace. VSechny testy, jejichz
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p-hodnota je vyssi nez a = 0,05, potvrdily spravnou specifikaci modelu a spravnou

funkéni formu.

Tab. 4 Testy specifikace modelu

p-hodnota
0,149
RESET test 0,435
0,340
LM test - mocniny 0,417355
LM test - logaritmy 0,485098

Zdroj: Vystup z programu Gretl

Nasledné musi byt provedeny testy na mozny vyskyt heteroskedasticity v modelu.
Z p-hodnot vyssich nez a = 0,05 je ziejmé, Ze heteroskedasticita se v modelu nevy-
skytuje, chybovy €len ma tedy konstantni rozptyl.

Tab. 5 Testy heteroskedasticity

p-hodnota
Whiteiiv test 0,078600
Breusch-Paganiiv test 0,057546

Zdroj: Vystup z programu Gretl

Na zavér jsme provedli testy zkoumajici normalitu rozdéleni chybového ¢lenu. Na
zakladé vysledkil p-hodnot vSech testli miizeme potvrdit, Ze chybovy ¢len ma nor-
malni rozdéleni.

Tab. 6 Testy normality

p-hodnota
Chi-kvadrat test 0,941000
Shapiro-Wilkiiv test 0,891012
Doornik-Hansentiv test 0,941002

Zdroj: Vystup z programu Gretl

5.2.2  Vliv arokové sazby na zadluZenost domacnosti

Dal$im faktorem ovliviiujicim zadluZenost doméacnosti jsou urokové sazby. Se sni-
Zujici se urokovou sazbou se Uvéry stavaji pro domacnosti levnéjSimi a zajem o né
tedy vzrista. Cenu uveéru vSak neodrazi pouze urokova sazba, ale i dalsi poplatky,
zejména pak bankovni marZe. Tato bankovni marZe se podle Svaciny (2009a) skla-
da ze zpracovatelské marze (naklady vzniklé v souvislosti se ziskanim, vyrizenim a
spravou uvérového obchodu), rizikové marze (naklady na zabezpeceni banky proti
pripadnému nesplaceni uvéru) a obchodni marze (zisk z ivérového obchodu). Vysi
téchto marZi si urcuji jednotlivé banky samy, a proto s ohledem na rozsahlost sou-
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boru dat a pripadné nedostupnosti jsou pro tuto praci zvoleny jako ukazatel ceny
uvéru prave urokové sazby.

V souvislosti s negativnim vztahem mezi irokovou sazbou a zadluZenosti do-
macnosti predpokladame zaporné znaménko. S tvrzenim, Ze se sniZujici se uroko-
vou sazbou roste zajem o uvéry, se primo nabizi linedrni funk¢ni forma. Avsak jak
je patrné z tabulky ¢. 7, po pridani kvadratického ¢lenu do modelu se nam zvysil
adjustovany koeficient determinace a snizila informacni kritéria. Vhodnost linearni
funkeni formy nepotvrdily ani testy spravné specifikace modelu.

Tab. 7 Porovnani funkénich forem - tirokové sazby

Linearni funkéni forma

Parametr | p-hodnota | vyznamnost R2,4j AIC BIC HQC
Bo =0,001 - 0,336052 | 967,9600 | 971,5282 | 969,2833
B1 <0,001 ok ’ ’ ’ ’
Kvadraticka funk¢ni forma

Bo <0,001 ok

B1 0,0001 ok 0,494296 | 956,9207 | 962,2733 | 958,9057
B2 0,0005 ok

Zdroj: Vystup z programu Gretl

Zvolena kvadraticka funk¢ni forma ma tedy nasledujici tvar:

Y =404291-94818,5X +6594,26X (10)

Pro zjednoduseni interpretace vysledkil jsou vSechny testy a jejich p-hodnoty shr-
nuty do nasledujici tabulky (Tab. 8).

Tab. 8 Testy regresniho modelu pro urokové sazby

Test p-hodnota
Adjustovany koeficient determinace R2ag 0,494296
t-test o vyznamnosti parametru o <0,001
t-test o0 vyznamnosti parametru 31 0,0001
t-test o vyznamnosti parametru 32 0,0005
F-test o vyznamnosti celého modelu <0,001
Ramseyho RESET test 0,6980
LM test (mocniny) 0,862262
LM test (logaritmy) 0,665197
Whitetlv test 0,127092
Breusch-Paganiiv test 0,106813
Chi-kvadrat test 0,376140
Shapiro-Wilkiv test 0,471099
Doornik-Hansenuv test 0,376139

Zdroj: Vystup z programu Gretl
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P-hodnoty t-testii potvrdily statistickou vyznamnost jednotlivych parametrq, také
p-hodnota F-testu niZsi neZ a = 0,05 potvrdila statistickou priikaznost modelu jako
celku. Pomoci testl specifikace byla potvrzena spravna funkcni forma modelu i
jeho spravna specifikace. Nasledné byl potvrzen i konstantni rozptyl (v modelu se
nevyskytuje heteroskedasticita) a normalni rozdéleni chybového clenu. Podle ad-
justovaného koeficientu determinace R2a4j bylo modelem vysvétleno 49 %, coZ po-
ukazuje na vliv dal$ich faktorti na zadluZzenost domacnosti.

zadluzenost versus urckova_sazba (= kvadratickou predpovedi)
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Obr.7 Bodovy graf pro faktor urokova sazba
Zdroj: Vystup z programu Gretl

5.2.3 Vliv nezameéstnanosti na zadluzenost domacnosti

Dalsi faktor s negativnim vlivem na zadluZenost domdacnosti je nezaméstnanost.
S rostouci nezaméstnanosti se predpoklada, Ze lidé zacnou ztracet zajem o dalsi
zadluzZovani se, jelikoz budou mit obavy o splaceni téchto zavazki.

Jako nejlepsi funkéni forma se jevila kvadraticka funkéni forma, ktera ma na-
sledujici tvar:

Y =20158,4+31737,6X —3568,88X ° (11)
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zadluzenost versus nezamestnanost (s kvadratickou pfedpovédi)
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Obr. 8 Bodovy graf pro faktor nezaméstnanost

Zdroj: Vystup z programu Gretl

Oba parametry jsou na hladiné vyznamnosti a = 0,05 statisticky vyznamné. Zapor-
né znaménko se u parametru 1 nepodarilo potvrdit, avSak podle vysledku t-testu
vyznamnosti parametrd, jehoZ p-hodnota byla blizka hladiné vyznamnosti, 1ze ten-
to parametr povazovat za méné vyznamny, tudiz vysledek mtzeme akceptovat.
Vysledek F-testu o vyznamnosti celého modelu nam potvrdil statistickou vyznam-
nost modelu jako celku. RESET test potvrdil spravnou specifikaci modelu a
LM testy spravnou funkéni formu. Také testy normality ndm potvrdily normalni
rozdéleni chybového ¢lenu. Problém nastal pri testovani heteroskedasticity chybo-
vého clenu, kdy Whiteiv test i Breusch-Pagantv test zamitly nulovou hypotézu o
homoskedasticité chybového ¢lenu. Vzhledem ke spravné specifikaci modelu, kte-
rou nam potvrdil RESET test, jsme se tuto skutec¢nost pokusili vyreSit vazenou
metodou nejmensich ¢tvercti (WLS). Upraveny model ma tedy nasledujici tvar:

Y =21861,2+31121,2X —3515,77X ? (12)

U specifické metody WLS umoziiuje program Gretl jen nékteré testy vhodnosti
modelu, které jsou shrnuty v tabulce ¢. 9. Podle shrnutych vysledkii mliZzeme fict,
Ze tato uprava vedla ke zvySeni adjustovaného koeficientu determinace RZagj na
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hodnotu 0,7336, tedy modelem je vysvétleno 73,36 % variability zavisle promén-
né. Také vSechny parametry Bo, 1 a 2 se staly podle p-hodnot vyznamné;jsimi.
Vzhledem ktomu, Ze vupraveném modelu (12) jsou stejné proménné jako
v modelu piivodnim (11), ktery byl ovéren jako spravny, provedeme pouze doda-
teCné testy, které ndm program Gretl poskytuje. Konkrétné se pak jedna o testy
normality, jejichZ p-hodnoty vétSi nez a = 0,05 nezamitaji nulovou hypotézu o
normalnim rozdéleni chybového ¢lenu.

Tab. 9 Testy upraveného regresniho modelu pro nezaméstnanost

Test p-hodnota
Adjustovany koeficient determinace R2ag 0,733639
t-test o vyznamnosti parametru (3o 0,5970
t-test o vyznamnosti parametru 1 0,0237
t-test o vyznamnosti parametru 32 0,0017
F-test o vyznamnosti celého modelu <0,001
Chi-kvadrat test 0,48545
Shapiro-Wilkiv test 0,477531
Doornik-Hanseniiv test 0,909025

Zdroj: Vystup z programu Gretl

5.2.4  Vliv priimérné hrubé mzdy na zadluZenost domacnosti

Posledni faktor, ktery ovliviiuje zadluZzenost domacnosti je vySe primérné hrubé
mzdy. Navysujici se primérna hruba mzda usnadnuje domacnostem splacenti jejich
jiz prijatych dluht a také zvySuje ochotu nové uvéry prijimat. S vySsSim piijmem
také souvisi fakt, Ze se domdacnosti stavaji pro banky bonitnéjSimi klienty a dosah-
nou tak na Uvér, na ktery by s niZ$im ptrijmem pravdépodobné nedosahli vzhledem
k vy$$imu riziku neschopnosti splacet své zavazky. V tomto ohledu je tedy mezi
zadluZenosti a prlimérnou hrubou mzdou pozitivni vztah.

Opét byla nejprve stanovena funkéni forma modelu, konkrétné pak nejlépe
vysla kubicka funk¢ni forma. Tvar této krivky mliZeme vysvétlit tim, Ze nejvyssi
objem uveérid se vyskytuje u vysokoprijmové skupiny lidi, naopak nizkopiijmové
domacnosti vétSinou svym prijmem na uUvér nedosahnou, nebo se uvérim
s ohledem na své omezené financni prostiedky spiSe vyhybaji.
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zadluzenost versus prumerna_hruba_mzda (s kubickou pFfedpovedi)
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Obr. 9 Bodovy graf pro faktor primérna hruba mzda
Zdroj: Vystup z programu Gretl

OLS odhad parametri regresniho modelu je nasledujici:

Y =-313818-10° +428,150X —0,0189874X * +2,80004-10" X * (13)

Podle hodnoty adjustovaného koeficientu determinace R2agj bylo modelem vysvét-
leno témér 43 % variability zavisle proménné. VSechny parametry jsou na hladiné
vyznamnosti a = 0,05 statisticky vyznamné, i cely model je podle p-hodnoty nizsi
nez a = 0,05 statisticky priikazny. RESET test potvrdil spravnou specifikaci modelu
a LM testy spravné zvolenou funk¢ni formu modelu. Whitetiv test a Breusch-
Pagantiv test ndm nezamitly nulovou hypotézu o konstantnim rozptylu a podle
testli normality ma model normalni rozdéleni chybového clenu. Na zakladé téchto
vysledkli miZeme fict, Ze mezi zadluZenosti domacnosti a vysi priimérné hrubé
mzdy existuje pozitivni vztah, ktery se potvrdil téZ diky kladnému znaménku u
parametru f31.
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Tab.10  Testy regresniho modelu pro primérnou hrubou mzdu

Test p-hodnota
Adjustovany koeficient determinace R?,g; 0,427700
t-test o0 vyznamnosti parametru 3o 0,0019
t-test o vyznamnosti parametru 1 0,0017
t-test o vyznamnosti parametru 32 0,0017
t-test o vyznamnosti parametru 33 0,0017
F-test o vyznamnosti celého modelu 0,000012
Ramseyho RESET test 0,549
LM test (mocniny) 0,198317
LM test (logaritmy) 0,336278
Whiteuv test 0,208152
Breusch-Paganiiv test 0,366310
Chi-kvadrat test 0,351640
Shapiro-Wilkiv test 0,438488
Doornik-Hanseniiv test 0,351640

Zdroj: Vystup z programu Gretl

5.3 Vicerozmérna regresni analyza

V této podkapitole je zkouman vliv vSech ekonomickych faktord ovlivitujicich za-
dluZenost domacnosti soucasné. Vysledny regresni model bude testovan na splnéni
klasickych predpokladl regresniho modelu. Vysvétlovanou proménnou je zde ob-
jem noveé poskytnutych avért domacnostem v obdobi 2005 az 2015. Jako vysvétlu-
jici proménné jsou zahrnuty vSechny vySe zkoumané promeénné v jednotlivych
jednorozmérnych regresnich analyzach.

Tab.11  Vychozi model

Parametr koeficient | p-hodnota | vyznamnost RZagj AIC
Konstanta 121416 0,0006 ok 896,3684
HDP 0,0571361 0,1065 BIC
Urokova sazba -8010,81 <0,001 ok 0,877408 | 905,2893
Nezaméstnanost | -9126,33 <0,001 HoAk HQC
Primérna mzda | 0,214646 0,7347 899,6767

Zdroj: Vystup z programu Gretl

Z vyse uvedené tabulky (Tab. 11) je zrejmé, ze faktory HDP a primeérna hruba
mzda jsou podle vysledkli p-hodnot vyssich nez a = 0,05 statisticky nevyznamné.
Navic podle hodnoty parového korela¢niho koeficientu (r = 0,7970) mezi HDP a
primeérnou hrubou mzdou existuje primo imérny vztah. Také p-hodnota niZsi nez
hladina vyznamnosti a = 0,05 nam zamita nulovou hypotézu o nezavislosti téchto
dvou parametrd - v modelu se tedy vyskytuje Kolinearita. Z toho diivodu jsme se
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rozhodli tyto proménné z modelu odstranit. Ostatni testy potvrdily spravnou spe-
cifikaci modelu, spravnou funkcéni formu, konstantni rozptyl chybového clenu a
jeho normalni rozdéleni.

Z modelu jsme tedy odstranili obé nevyznamné proménné. Vysledek vSak vedl
ke sniZeni adjustovaného koeficient determinace R2agj a zvySeni informacnich kri-
térii. Také LM testy zamitly nulovou hypotézu o spravné zvolené funkcni formé.

Z modelu jsme tedy poté zKkusili odstranit jednotlivé proménné samostatné.
Upravené modely zobrazuji nasledujici tabulky (Tab. 12 a 13).

Tab.12  Regresni model po vyiazeni proménné primérna hruba mzda

Parametr koeficient p-hodnota vyznamnost RZagj
Konstanta 168791 <0,001 kokx

Urokova sazba -8199,08 <0,001 Hokk

Nezaméstnanost -10485,7 <0,001 *okk 0,872107
Primérna mzda 1,02765 0,0140 **

Zdroj: Vystup z programu Gretl

Tab.13  Regresni model po vytazeni proménné HDP

Parametr koeficient p-hodnota vyznamnost RZagj
Konstanta 116646 0,0003 Hokx

HDP 0,0663717 0,0034 ok

Urokova sazba -8073,74 <0,001 K 0880115
Nezameéstnanost -8961,97 <0,001 *xk

Zdroj: Vystup z programu Gretl

Z prezentovanych hodnot je patrné, Ze vyrazenim proménné primérna hruba
mzda se staly vSechny proménné vyznamné a adjustovany koeficient determina-
ce R2agj je vtomto piipadé téZ vyssi neZ u predchazejicich modelti. Také podle p-
hodnoty F-testu, ktera je niZsi nez hladina vyznamnosti a = 0,05, je model povaZo-
van za statisticky priikazny. OLS odhad parametra vysledného modelu je tedy na-
sledujici:

Y =116646 +0,0663717 X, —8073,74X, —8961,97 X, (14)

U tohoto modelu bude v ramci ekonometrické verifikace zkoumano splnéni klasic-
kych predpokladti linearniho regresniho modelu.

I. Regresni model je linearni v parametrech, je spravné specifikovan
a ma aditivné pripojen chybovy clen.

Tento predpoklad byl ovéren pomoci RESET testu s p-hodnotou 0,967,
ktery nam potvrdil spravnou specifikaci modelu. Také p-hodnoty
LM testii 0,0519 a 0,0691 potvrdily spravné zvolenou funkéni formu.




50

Vlastni prace

II. Chybovy ¢len ma nulovou stfedni hodnotu.

U odhadi stanovenych pomoci metody nejmensich ¢tverct je predpo-
klad nulové stredni hodnoty chybového clenu automaticky splnén.
MiZeme jej i presto ovérit pohledem na graf rezidui, na kterém vidime
nahodné rozmisténa rezidua kolem stredni hodnoty.

Rezidua regrese (= pozorovana - vyrovnana zadluzenost)
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Obr.10  Grafrezidui v zavislosti na ¢ase
Zdroj: Vystup z programu Gretl
III. VSechny vysvétlujici proménné jsou nekorelované s chybovym
¢lenem.
Predpoklad ovéiime pomoci parovych korela¢nich koeficientii mezi
jednotlivymi vysvétlujicimi proménnymi a chybovym ¢lenem (rezidu-
em).
Tab. 14  Parové korelacni koeficienty mezi vysvétlujicimi proménnymi a reziduem
Reziduum
HDP -0,0000
Urokova sazba -0,0000
Nezaméstnanost -0,0000

Zdroj: Vystup z programu Gretl

Z nulovych hodnot korelac¢nich koeficientli miizeme usoudit, Ze pred-
poklad byl splnén, tedy pozorovani vysvétlujicich proménnych jsou
nezavislé na chybovém clenu.
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IV. Pozorovani chybového ¢lenu nejsou korelovana se sebou samymi,

0.4

0,2

-0,2

-0,4

tzn. v chybovém clenu se nevyskytuje sériova korelace.

Sériova korelace neboli autokorelace se testuje pomoci Durbin-
Watsonovi statistiky. Hodnota této statistiky by se méla pohybovat ko-
lem hodnoty 2. V tomto modelu dosahuje Durbin-Watsonova statistika
hodnoty 1,24402 s p-hodnotou 0,0011, coz poukazuje na vyskyt auto-
korelace 1. radu. Tuto skutecnost ndm ukazuje také korelogram rezi-
dui (Obr. 11), kde vidime, Ze se v modelu vyskytuje sériova korelace
prvniho, druhého a patého radu, kdy prvni, druhé a paté pozorovani
presahuje kritickou hranici. TéZ Ljunglv-Boxtv test s p-hodnotou
0,0152 nam potvrdil vyskyt sériové korelace vyssiho radu.
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Zdroj: Vystup z programu Gretl

Vzhledem ke spravné specifikaci modelu, kterou nam potvrdil RESET
test, jsme se problém se sériovou korelaci pokusili vyresit zobecné-
nou metodou nejmensich ¢tvercti (GLS). Tato metoda umoznuje ko-
rekci regresni rovnice o Cistou sériovou korelaci prvniho radu a vede
tim k obnoveni vlastnosti minimalni variability odhadd parametrt.
V této metodé mizeme pouzit dvou postupti: dle Cochrana a Orcut-
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ta (CO) nebo dle Praise a Winstena (PW). Vyuzito bylo postupu podle
Praise a Winstena, ktery mél nepatrné lepsi vysledky. Na upraveném
korelogramu rezidui (Obr. 12) mGzeme vidét, Ze problém s pivodni
sériovou korelaci se nam podarilo vyresit. V takto upraveném modelu
se vSak vyskytla sériova korelace ¢tvrtého radu, kterou vsak miizeme
prisuzovat Ctvrtletnimu charakteru dat.
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Obr.12  Upraveny korelogram rezidui
Zdroj: Vystup z programu Gretl

V. Chybovy ¢len ma konstantni rozptyl, tzn. v chybovém ¢lenu se ne-
vyskytuje heteroskedasticita.

P-hodnota Whiteova testu byla 0,7278 a p-hodnota Breusch-Paganova
testu 0,6684. Tyto hodnoty vedly k potvrzeni nulové hypotézy o kon-
stantnim rozdéleni chybového ¢lenu.

VI. Zadna vysvétlujici proménna neni perfektni linearni kombinaci
jiné vysvétlujici proménné, tzn. v modelu neni perfektni multiko-
linearita.

Tento predpoklad se da ovérit parovymi korela¢nimi koeficienty mezi
vysvétlujicimi proménnymi v korelacni matici. Tyto koeficienty by
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v absolutni hodnoté nemély byt vys$si nez 0,8. Hodnoty zobrazuje ta-
bulka ¢. 15.

Tab. 15  Parové korela¢ni koeficienty mezi vysvétlujicimi proménnymi

Korelacni koeficient
HDP a urokova sazba -0,3723
HDP a nezaméstnanost -0,6489
Urokova sazba a nezaméstnanost 0,1349

Zdroj: Vystup z programu Gretl

VsSechny uvedené korela¢ni koeficienty jsou mensi neZ hodnota 0,8.
Kolinearita mezi vysvétlujicimi proménnymi se tedy nevyskytuje. Toto
tvrzeni se da ovérit téZ pomoci koeficientli vicenasobné determinace
regresorl a z nich vychazejici VIF. Kolinearita se v modelu vyskytuje,
je-li VIF pro nékterou vysvétlujici proménnou vyssi nez 10.

Tab.16  Hodnoty VIF pro vysvétlujici proménné

Hodnoty VIF
HDP 2,015
Urokova sazba 1,188
Nezaméstnanost 1,768

Zdroj: Vystup z programu Gretl

[ tyto hodnoty nam poukazuji na to, Ze se v modelu kolinearita nevy-
skytuje.

VII. Chybovy ¢len ma normalni rozdéleni.

Z vysledku p-hodnoty Chi-kvadrat testu dobré schody 0,49624 vyply-
va, Ze chybovy ¢len ma normalni rozdéleni. Také ostatni testy (Door-
nik-Hanseniiv test a Shapiro-Wilkiv test) potvrdily normdlni rozdéle-
ni chybového ¢lenu.

5.4 Predikce budouciho vyvoje

Podle vysledkid jednorozmérné regresni analyzy miizeme Fict, Ze na vysi objemu
noveé poskytnutych uvéri domacnostem maji svym podilem vliv v§echny vybrané
ekonomické faktory - HDP, trokova sazba, nezaméstnanost a priimérna hruba
mzda. Pomoci vicerozmérné regresni analyzy pak byly jako vyznamné faktory
oznaceny faktory HDP, irokova sazba a nezaméstnanost. Na zadkladé charakteristi-
ky vybranych ekonomickych faktort popsanych v teoretické casti (viz kapitola 3)
bude provedena predikce budouciho vyvoje.

Nejprve se budeme vénovat faktoru HDP. Vicerozmérna regresni analyza po-
tvrdila pozitivni vztah mezi objemem nové poskytnutych tvérti domacnostem a
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vysi HDP, tedy s rostoucim HDP se bude zvySovat i zadluZzenost domacnosti. Dle
nasledujiciho grafu (Obr. 13) miizeme usoudit, Ze trend vyvoje zadluZenosti témér
kopiruje vyvoj HDP.
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ROt ny potek - - - - ROSUHDP

Trend rist =DOP Trend rdsty fy potek

Obr.13  Vyvoj HDP a hypoték
Zdroj: Hypoindex. cz (Svacina, 2009)

Podle prognéz Ceské narodni banky a Ministerstva financi Ceské republiky je i na-
dale predpokladan dynamicky rist HDP. Ekonomicky riist je taZen zejména domaci
poptavkou, jejiz nejrychleji rostouci slozkou je maximalizace vyuziti fondu
z Evropské unie, ktera se projevila silnym meziro¢nim riistem jak na strané spo-
tfeby vlady, tak ve spotfeb& domdacnosti (Ministerstvo financi Ceské republi-
ky, 2016). Konkrétni hodnoty meziro¢niho rtstu HDP pro nasledujici 2 roky nam
zobrazuje tabulka ¢. 17 a také véjitovy graf (Obr. 14) zobrazujici predpokladany
budouci vyvoj HDP s 30%, 50%, 70% a 90% pravdépodobnosti.
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Obr.14  Véjirovy graf zachycujici predikci budouciho vyvoje HDP
Zdroj: Aktualni prognézy Ceské narodni banky (CNB, 2016)

Vyvoj turokovych sazeb bankovnich uavéri ukazuje nasledujici graf (Obr. 15).
V regresni analyze byla pouzita primérna trokova sazba, ktera se vypocita jako vaze-
ny primér urokovych sazeb bankovnich avéri na bydleni, na spotfebu a ostatnich
uveérd, kde vahami jsou objemy v jednotlivych kategoriich.

Vysledky regresni analyzy nam potvrdily negativni vztah mezi urokovou saz-
bou a zadluZenosti doméacnosti, tedy se sniZujici se irokovou sazbou jsou domac-
nosti ochotnéjsi si pripadné uvéry porizovat. Tomu nasvédcuje i vzriistajici avéro-
va aktivita v Ceské republice, kterd vroce 2015 piinesla vysoké pocty nové po-
skytnutych avért domacnostem. Jak vidime na obrazku 15, primérna urokova sa-
zba ma od roku 2010 klesajici trend. Tento trend je tazen zejména klesajicimi uro-
kovymi sazbami u hypotecnich tvért, které maji v zadluzenosti domacnosti nej-
vy$si podil. Urokové sazby maji podle serveru Hypoindex.cz (2015) klesat i nadale
a jejich zvyseni se predpoklada az v roce 2017.
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Obr.15  Vyvoj urokovych sazeb v letech 2005 az 2015
Zdroj: CNB, systém ¢asovych fad ARAD, 2016c¢

Dalsi negativni vztah se zadluZenosti ma podle vysledkii regresni analyzy neza-
méstnanost. Vicerozmérny regresni model nam potvrdil, Ze se sniZujici se neza-
meéstnanosti se bude zvySovat zdjem domdacnosti o uvéry. Pozitivni vyhled do bu-
doucna, kterému nasvédcuje i jiZ zminény rist HDP, vede domacnosti k vyssi divé-
fe a tedy ochoté prijimat nové Gvéry. Dle prognéz Ministerstva financi Ceské re-
publiky (2016) bude nezaméstnanost i nadale klesat. Konkrétni odhadované hod-
noty uvadi tabulka ¢. 17.

[ kdyZ se vySe priimérné hrubé mzdy ve vicerozmérné regresni analyze neje-
vila jako vyznamny faktor, radi bychom uvedli jeji predpokladany budouci vyvoj.
Podle naseho nazoru ma vyse disponibilniho dlichodu domacnosti znacny vliv pii
zvazovani, zda si uvér vzit ¢i nikoliv. V roce 2016 se podle Ceské bankovni asocia-
ce (2015) ocekava vyssi tlak na riist mezd v reakci na Uspory v predeslych letech.
Vzestup primérné hrubé mzdy se ocekava v rozmezi 4,5 %, coZ pravdépodobné
povede domacnosti k dalSimu zadluZovani se. Konkrétni hodnoty pro roky 2016 a
2017 vidime opét v tabulce ¢. 17.
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Tab.17  Predikce budouciho vyvoje makroekonomickych identifikatord

2016 2017
Hruby domaci produkt (riist v %) 2,7 2,6
Mira nezaméstnanosti (primér v %) 4,7 4,6
Objem mezd a platii (rist v %) 4,5 4,6

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky, 2016

Vzhledem k predpokladanému ristu HDP, sniZovani se urokovych sazeb a neza-
méstnanosti a téZ ristu pramérnych hrubych mezd je prepokladano, Ze zadluZze-
nost domacnosti, tedy pocet nové poskytnutych uvérid domacnostem, se bude i
nadale zvySovat.

5.5 Shrnuti vysledki

Na zadluZenost domacnosti maji podle vysledkli jednorozmérné regresni analyzy
vliv vS§echny ekonomické faktory uvedené v kapitole 3. Nejvétsi vliv ma na zadlu-
zenosti domacnosti podle hodnot adjustovaného koeficientu determinace R2aqj fak-
tor nezaméstnanost, poté pak hruby domaci produkt, irokova sazba a nejméné na
zadluZenost plisobi primérna hruba mzda.

Vyznamnost prvnich tii ekonomickych faktori potvrdila i vicerozmérna re-
gresni analyza. Vysledny model zahrnujici vysvétlujici proménné HDP, urokova
sazba a nezaméstnanost byl vysvétlen z 88 %, coZ poukazuje na existenci i jinych
ovliviiujicich faktorl neZ jsou ty ekonomické.

Znacnou vahu ma zejména reklama, ktera plisobi primo na psychologii ¢loveé-
ka. Pomoci propracovanych marketingovych strategii riiznych poskytovateli pij-
¢ek tak mohou snadno spottebitele ovliviiovat ve sviij prospéch. Lidé jsou zejména
u spotrebitelskych uvéra ¢i riznych kratkodobych uvért ovlivnéni aktualnimi po-
tfebami a nehledi tak do budoucna na ptipadné negativni diisledky.

Dal$im faktorem jsou napiiklad ceny nemovitosti. Neustale se zvySujici ceny
nemovitosti mohou tak urychlit rozhodovani domacnosti o pfipadném potizeni
hypotéky.

Na zadluZenost domdacnosti maji bezpochyby vliv také nové legislativni a ad-
ministrativni zmény. Naprtiklad nové prijaty Zdkon o uvéru pro spotrebitele nebo
zjednoduSujici se podminky vytizeni uvéru. Spousta nebankovnich spole¢nosti
totiZ umoziiuje vyrizeni Uvéru pomoci internetu ¢i pres telefon. Penize tak maji
domacnosti k dispozici béhem par chvil a s tim souvisi jiZ zminéné ovlivnéni emo-
cemi.

DalSim nepochybné diilezitym faktorem je finan¢ni vzdélavani populace. Do-
macnosti neorientujici se v problematice financi tak mohou snadno naletét po-
chybnym spole¢nostem, které zprostredkovavaji ivéry. Naopak lidé s urcitymi za-
klady finan¢ni gramotnosti se témto negativnim dlisledkiim mohou vyhnout.

Vycet a zahrnuti vSech téchto faktori do modelu by byl velice naro¢ny
z dlivodu nesoumérnosti ptisobeni téchto faktorli na jednotlivé spotrebitele. Také
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studium danych faktori a shromazdéni vSech potiebnych dat by bylo naro¢né, ne-
li nemoZné.

Na zakladé potvrzeného pozitivniho vztahu HDP a zadluZenosti a téZ negativ-
niho vztahu urokové sazby a nezaméstnanosti vici zadluZenosti byla nasledné
provedena predikce budouciho vyvoje. Podle prognéz Ministerstva financi Ceské
republiky ocekavame rist HDP, rist platii a mezd a naopak trokové sazby a neza-
méstnanost budou nadale klesat. Z tohoto vyvoje je patrné, Ze zadluZenost domac-
nosti se bude i nadale zvySovat.
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6 Zaver

Hlavnim cilem bakalarské prace byla identifikace vlivu vybranych ekonomickych
faktor® na zadluZenost domacnosti v Ceské republice v obdobi 2005 az 2015.

V teoretické ¢asti jsme nejprve vymezili, jak se samotna zadluZenost méfi a
nasledné prezentovali historicky vyvoj zadluZenosti domacnosti jiz od 2. svétové
valky az po soucasnost. Tento vyvoj ndm ukazuje na dynamiku vyvoje, kdy se ob-
jem uveéra z castky necelych 32 mld. korun v roce 1990 vyhoupl na témér 1,4 bilio-
nu korun vroce 2015. Nasledné rozdéleni uvéra podle druhového hlediska nam
prezentovalo vyvoj avérl na bydleni a téZ avérl na spotirebu. Poté jsme si vymezili
rozdil mezi Spatnymi a ,dobrymi“ dluhy a v neposledni radé popsali negativni di-
sledky platebni neschopnosti.

Dal$im dil¢im cilem bylo vymezeni hlavnich ekonomickych faktort ovliviuji-
cich zadluZenost domacnosti. Mezi tyto faktory byl zafazen hruby domaci produkt,
urokové sazby, nezaméstnanost a primérnda hruba mzda. U téchto faktord byl
popsan vyvoj a predpokladany dopad na zadluZenost domacnosti.

Prakticka cast pak byla vénovana regresni analyze. Nejprve byl pomoci jedno-
rozmérné regresni analyzy zkoumadn vliv jednotlivych ekonomickych faktord sa-
mostatné. Vysvétlovanou proménnou zde byl vidy objem nové poskytnutych avé-
ri domacnostem a vysvétlujici proménné postupné hruby domaci produkt, tiroko-
vé sazby, nezaméstnanost a prlimérna hruba mzda.

Mezi proménnou HDP a zadluZenosti domacnosti byl prokazan pozitivni
vztah, kterym byl potvrzen vyrok Svaciny (2009), Ze vyvoj zadluZenosti piimo ko-
responduje s vyvojem HDP.

Jako dalsi faktor byly zkoumany drokové sazby, kde se nam podarilo prokazat
negativni vztah. Podle Pekate (2008) Cini ivéry drazsimi pravé urokové sazby a ty
poté ovliviiuji domacnosti pti rozhodovani o porizeni uvéru. Levnéjsi uvéry totiz
domacnosti motivuji vice utracet a tim zvySovat celkové zadluZeni.

Situace na trhu préace, jako nejvyznamnéjsi faktor z pohledu jednorozmérné
regresni analyzy, ma negativni vliv na zadluZenost domacnosti. Negativni vliv ma
nezameéstnanost podle Svacdiny (2011) jak na poptavku, tak na nabidku avérd.
Z pohledu domacnosti se jedna o stav, kdy nejistota zaméstnani vede k nejistoté
budouciho pfijmu, a tudiZ neochoté prijimat nové avéry. Také banky, s vyssi nejis-
totou schopnosti klienti splacet své zavazky, zvySuji naroky.

Poslednim zkoumanym faktorem byla vySe primérné hrubé mzdy. Podle Za-
mecnikové (2016) jsou domdacnosti se zvySujici se mzdou presvédCeni o snadnéj-
$im splaceni svych zavazki. Jednorozmérna regresni analyza nam potvrdila pozi-
tivni vztah, tedy s vy$$i mzdou jsou domacnosti ochotnéjsi si porizovat dalsi avéry.

DalSim dil¢im cilem bylo vymezeni vyznamnych ekonomickych faktora ovliv-
nujicich zadluZenost domacnosti. K tomu byl zkonstruovan vicerozmérny regresni
model, do kterého byly nejprve zahrnuty vSechny faktory.

Z vychoziho modelu bylo konstatovano, Ze proménné HDP a priimérna hruba
mzda jsou povaZovany za statisticky nevyznamné a mezi kterymi byla odhalena
kolinearita. Proto byl model upraven o postupné odstranéni téchto proménnych.
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Ve vysledném modelu byly identifikovany jako vyznamné proménné faktory HDP,
urokova sazba a nezaméstnanost.

Tento model byl vysvétlen na 88 %, coZ nam poukazuje na existenci jinych
ovliviiujicich faktor(i. Mezi tyto faktory miiZeme zaradit propracovanou reklamu
poskytovatelll piijcek, ceny nemovitosti, legislativni a administrativni zmény a téz
finan¢ni gramotnost. Zkoumani vlivu téchto faktort, zejména pak finan¢ni gramot-
nosti, na zadluZzenost domdacnosti by mohlo vést k dalsimu studiu této problemati-
ky.

Po provedeni vicerozmérné regresni analyzy byl nasledné predikovan vyvoj
vybranych ekonomickych faktorl s ucelem nastinéni dalSiho vyvoje zadluZenosti.
Dle predpovédi Ceské narodni banky a Ministerstva financi Ceské republiky se
Ceska ekonomika bude i nadale dynamicky rozvijet. U HDP se tedy v nasledujicich
dvou letech predpokladd pokracujici rlist. Dale by méli rist i primérné hrubé
mzdy a naopak stale klesat nezaméstnanost a urokové sazby. Tento vyvoj vybra-
nych ekonomickych faktori nasvédcCuje tomu, Ze zadluZenost domacnosti nadale
poroste.

V ramci celkového shrnuti mizeme tedy fict, Ze na zadluzenost domacnosti
maji vliv zejména faktory ekonomické, v mensi, avSak ne nepodstatné mire, ostatni
vySe uvedené faktory.
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Zdrojova data

A Zdrojova data

Tab. 18  Data pouzita v regresni analyze

. | Objemuvért | HDP ve stalych | Urokova | Mira neza- Prumer'na
Obdobi , . " . hruba
domacnostem cenach sazba meéstnanosti mzda
(mil. K¢) (mil. K¢) (%) (%) (K¢)

1Q/2005 32383,6 807050 7,13 8,4 17 067
2Q/2005 49050,3 880376 6,57 7,8 18112
3Q/2005 44801,0 892702 6,30 7,8 18 203
4Q/2005 57181,4 925979 6,54 7,8 19 963
1Q/2006 52491,6 866925 6,32 8,0 18 270
2Q/2006 69299,3 935345 6,28 7,1 19 300
3Q/2006 66867,5 953086 6,16 7,0 19 305
4Q/2006 79138,4 991850 6,66 6,5 21269
1Q/2007 70447,8 917754 6,38 6,0 19 687
2Q/2007 94489,8 984685 6,19 5,3 20740
3Q/2007 81049,9 1004269 6,58 5,1 20721
4Q/2007 88932,1 1047691 7,01 4.8 22 641
1Q/2008 71324,2 951328 7,48 4,7 21632
2Q/2008 89331,7 1027182 7,58 4,2 22 246
3Q/2008 84669,5 1043737 7,56 4,3 22181
4Q/2008 73401,1 1039354 7,83 4,4 24 309
1Q/2009 59195,0 912042 8,10 5,8 22108
2Q/2009 73116,6 966052 7,70 6,3 22796
3Q/2009 62872,7 981688 7,81 7,3 23091
4Q/2009 60874,3 1005165 7,82 7,2 25418
1Q/2010 48977,5 916873 7,86 8,0 22738
2Q/2010 62553,2 995994 7,03 7,1 23 504
3Q/2010 57689,5 1003777 7,02 7,1 23600
4Q/2010 59454.8 1037007 6,87 6,9 25591
1Q/2011 55594,1 948188 6,94 7,2 23372
2Q/2011 70176,9 1018020 6,39 6,7 24 116
3Q/2011 63635,7 1018530 6,45 6,6 24 107
4Q/2011 73799,7 1046666 6,01 6,4 26 211
1Q/2012 60228,7 951591 6,20 7,1 24131
2Q/2012 69039,6 1006074 6,17 6,7 24 627
3Q/2012 62790,1 1005094 6,21 7,0 24 439
4Q/2012 70859,0 1032350 5,94 7,2 27 055
1Q/2013 60417,3 926250 6,36 7,4 23985
2Q/2013 85080,3 993649 5,84 6,7 24 877
3Q/2013 79111,8 1010272 5,83 6,9 24 735
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4Q/2013 83670,6 1043837 5,75 6,7 26 525
1Q/2014 75900,8 946259 6,05 6,8 24 754
2Q/2014 94068,7 1014979 5,53 6,0 25411
3Q/2014 89286,4 1036903 5,36 5,9 25127
4Q/2014 90979,4 1054479 5,33 5,7 27 107
1Q/2015 89161,1 983821 5,02 6,0 25335
2Q/2015 112266,6 1060356 4,51 4,9 26 294
3Q/2015 106548,9 1079165 4,43 4,8 26 053
4Q/2015 110059,9 1099409 4,55 4,5 28152

Zdroj: Ceska narodni banka: systém ¢asovych fad ARAD, Cesky statisticky tfad




