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Predikce vyvoje a posouzeni investi¢niho potencialu
kryptomény Bitcoin

Abstrakt

Tato bakalarska prace se zabyva predikci budouciho vyvoje Bitcoinu a posuzuje jeho
investi¢ni potencional vuéi jinym aktivim. Nejdiive je definovano, co jsou penize a jejich
struéna historie. V dalsi ¢asti jsou vymezeny zakladni principy kryptomén a popséna
nejznaméjsi kryptoména Bitcoin. Nasledné bylo vybrano zlato a Index S&P 500 pro srovnani
investi¢niho potencionalu Bitcoinu a tyto aktiva byla blize popsana. Déle jsou blize vysvétleny
analyzy, které budou vyuzity pro predikci vyvoje Bitcoinu.

Dale jsou vysvétleny historicky vyznamné zmény hodnoty Bitcoinu a popsany aktualni
udalosti s nim spojené. Nasledné je za pomoci technické, fundamentalni a psychologické
analyzy zkouman mozny budouci vyvoj ceny Bitcoinu. V dalsi ¢asti je na Bitcoin pohlizeno
jako na plnohodnotnou ménu a je vysvétleno co Bitcoinu pro to stat se platidlem schazi.
V zavéru prace je srovnan investi¢ni potencial Bitcoinu se zlatem a Indexem S&P 500 a je
vytvoieno investicni doporuceni.

Z vysledkti miizeme pozorovat, Ze se Bitcoin opét nachazi v by¢im trhu a jeho cena do
budoucna poroste. Bitcoin jako platidlo ma mnoho pozitiv, ale stale ptevySuji jeho negativa a
je velmi nepravdépodobné, ze se nékdy stane plnohodnotnou ménou. Ve srovnani se zlatem a
S&P 500 vysel Bitcoin podle vysledkii na zaklad¢ vynosnosti za polednich 10 let nejlépe. Je
ale velmi duleZité si uvédomit, Ze pro za¢inajiciho investora mtze byt jeho volatilita netinosna

a tudiz je dulezité drzet se dopfedu stanovené strategie.

Kli¢ova slova: Bitcoin, Blockchain, Fiat ména, Investice, Kryptoména, Predikce, Satoshi

Nakamoto, Tézba, Zakazy



Prediction of development and assessment of the investment

potential of Bitcoin

Abstract

This bachelor thesis deals with predicting the future development of Bitcoin and
assesses its investment potential compared to other assets. First, it defines what money is and
its brief history. The next part outlines the basic principles of cryptocurrencies and describes
the most well-known cryptocurrency, Bitcoin. Subsequently, gold and the S&P 500 Index were
selected for comparison of Bitcoin's investment potential, and these assets were further
described. Further, analyses that will be used for predicting Bitcoin's development are explained
in more detail.

Historically significant changes in the value of Bitcoin are also explained, along with
current events associated with it. Subsequently, possible future price developments of Bitcoin
are examined using technical, fundamental, and psychological analysis. Another section treats
Bitcoin as a full-fledged currency and explains what Bitcoin lacks to become a fully functional
currency. In conclusion, the investment potential of Bitcoin is compared to gold and the S&P
500 Index, and investment recommendations are provided.

From the results, it can be observed that Bitcoin is once again in a bull market, and its
price will continue to rise in the future. Bitcoin as a payment method has many positives, but
its negatives still outweigh them, and it is highly unlikely that it will ever become a fully
functional currency. Compared to gold and the S&P 500, Bitcoin performed the best in terms
of returns over the past 10 years based on the results. However, it is essential to note that its
volatility may be unsustainable for novice investors, so it is crucial to stick to a predetermined

strategy.

Keywords: Bitcoin, Blockchain, Fiat currency, Investment, Cryptocurrency, Prediction,

Satoshi Nakamoto, Mining, Bans
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1 Uvod

V dnesni dob¢ se kromé klasickych platebnich zptsob, jako je penézni hotovost nebo
platba pomoci kreditni karty, rozviji moznost platby za pomoci kryptomén. Kryptomény

=7 ..

i moznost platit s nimi v nékterych b&éznych obchodech.

Tato bakalatska prace se zamétuje na analyzu vyvoje a vyuziti kryptomény, ktera je v tuto
chvili nejrozsitenéjsi a nejznaméjsi, Bitcoin. V tuto chvili se Bitcoin vyuziva hlavné jako
investi¢ni nastroj. Je tedy dualezité si uvédomit, jestli investice do Bitcoinu je i do budoucna
perspektivni oproti jinym investicnim nastrojum. Za pomoci fundamentélni, technické a
psychologické analyzy mizeme predikovat vyvoj ceny Bitcoinu do budoucna. Srovnanim
investi¢niho potencialu Bitcoinu, zlata a indexu S&P 500 podle rtiznych charakteristik jako
rizikovosti, volatility a vynosnosti muzeme zjistit, jakd z téchto investic je pro investora

nejvyhodnéjsi.

Bakalaiska prace se zabyva tim, jestli by Bitcoin mohl byt v budoucnu vyuzit jako
platidlo podobné jako napiiklad ¢eska koruna. Tato prace se tedy ¢asteéné zabyva i tim, jestli

by tohoto byl Bitcoin schopen.
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2  Cil prace a metodika

2.1 Cil préace

Hlavnim cilem bakalaiské prace je zhodnotit investi¢ni potencial a vyuziti kryptomény
Bitcoin jako bézného platidla na zakladé posouzeni jeho historie. Dil¢im cilem je posoudit
aktudlni situaci na trhu s Bitcoinem, a to na zakladé¢ jeho vyvoje od jeho vzniku. Dil¢im cilem
bakalarske prace je ureni investi¢niho potencialu Bitcoinu a jinych investi¢nich aktiv jako zlata
nebo S&P 500 Index a na zakladé vysledki vytvoftit investi¢ni doporuceni. Dalsi diléi cil je

zhodnotit zda by se Bitcoin nékdy mohl stat plnohodnotnou ménou a co mu pro to chybi.

2.2 Metodika

Teoretickd ¢ast prace vysvétluje zdkladni pojmy spojené s praktickou Casti bakalaiské
prace. K vypracovani teoretické ¢asti je pouzito studium odborné tuzemské 1 zahrani¢i literatury
jako Revenda (2013), Stroukal a Skalicky (2018) nebo Antonopoulos (2017) a internetovych
zdrojii. Nejdiive je vysvétlen vznik penéz, poté jsou popsany kryptomény a nejznameéjsi
kryptoména Bitcoin. Na konci teoretické Casti jsou shrnuty a popsany finan¢ni analyzy, které
budou vyuzity v praktické ¢asti.

Prakticka cast prace se zamétfuje na predikci vyvoje a vyuziti kryptomény Bitcoin.
Nejdiive bude zanalyzovan za pomoci grafu historicky vyvoj ceny od svych pocatka do
soucasnosti S vysvétlenim zasadnich udalosti. Pro predikci ceny byly vyuzity technické,
fundamentalni a psychologické analyzy. V technické analyze byla zkoumana cena za pomoci
trendil, podpor a odport a Fibbonaciho névratnosti. Fundamentélni analyza se zabyvala jevy
jako je inflace, trokova sazba, energeticka vytiZzenost, regulace a on-chain metriky.
V psychologické analyze bylo nahlizeno na vliv strachu a chamtivosti vzhledem k vyvoji ceny.

Dil¢i ¢ast praktické ¢asti se zabyvd moznosti Bitcoinu stat se plnohodnotnou ménou.
Kryptoména byla posuzovéana podle tii zakladnich vlastnosti penéz a to prostfedku smény,
uchovatele hodnoty a zuctovaci jednotky. Déle byly zhodnoceny negativa a pozitiva Bitcoinu
jako platidla.

V dali ¢asti prace byly srovnany tii investiéni moznosti: Bitcoin, Index S&P 500 a
zlato. Byly srovndny na zaklad¢ volatility, zpsobu poftizeni, rizikovosti a potencionalniho

zisku a bylo vytvoteno investi¢ni doporuceni.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Penize

Pro pochopeni fungovani Bitcoinu a kryptomén obecné je nejdiive dilezité si viibec
uvédomit, co jsou penize, k ¢emu je vyuzivame a jak vznikly. Dale mtize byt kladena otazka,

zdali by n¢kdy Bitcoin nebo jiné kryptomény mohly nahradit sou¢asnou ménu.

3.1.1 Definice penéz

Za penize jako takové nejCastéji povazujeme né&jaké ,, aktivum, které je vSeobecné
prijimdno pri placeni za zbozi a sluzby nebo pri vuhradach dluhii* (Revenda, 2013).

Aby ekonomické subjekty piijaly aktivum, nejcastéji bankovky ¢i mince, jako prostfedek
smény, musi v n¢j mit divéru. Subjekty musi vefit, ze aktivam ma néjakou cenu a mohou za
n¢j provadét transakce. Bez divéry ptichdzi mnoho problémt a lidé se napiiklad mohou vratit
k barterové sméné (sména zbozi za zbozi). Dilezitou soucasti penéz je také jejich sila. Kupni
sila penéz nam znaci za kolik jednotek penéz si mizeme poftidit zboZzi a sluzby. Pii idedlnim
stavu ekonomiky by se méla kupni sila udrzovat stale na podobné trovni. V ekonomice ale
nejcastéji dochazi k rastu ¢i poklesu kupni sily, kdy ani jedno neni pro ekonomiku idealni
(Revenda, 2013).

Penize nemusi byt pouze bankovky a mince, ale mohou to byt i jina aktiva. Diive se jako
penize vyuzivalo napiiklad obili, ¢aj, dobytek, ... V dnesni dobé nejvice vyuzivame

bezhotovostni platby (Revenda, 2013).

3.1.2 Funkce penéz

Podle Revendy (2013) maji penize tii hlavni funkce. Aby bylo aktivum pfijato za
penize, tak musi splilovat alespoii jednu ze tii funkci:
e Prostfedek smény — Penize se vyuZzivaji jako prostfedek smény za zbozi a sluzby a
neni nutné jako diive ménit zboZzi za zboZi.
e Uchovatel hodnoty — V dnesni dobé je mozné si penize ulozit na neurcito, kdy nam
budou drzet stale podobnou hodnotu.

e Zuctovaci jednotka — Penize lze vyuzit jako métidlo ekonomické hodnoty

12



3.1.3 Historie penéz

., Vyndlez penez patri mezi nejvyznamnéjsi vyndalezy v historii lidstva““ (Revenda, 2013).

Pred vynalezenim penéz lidé vyuzivali barterovou sménu. Barterova sména byla sména
zbozi za zbozi ¢i sluzby. Tato sména byla velmi neprakticka, jelikoz lidé ¢asto museli hledat
né¢koho, kdo je ochoten zbozi vyménit. Po barterové sméné ptichazeji prvni ,,penize v podobe
cenného zbozi jako je obili, ¢aj, dobytek, ... (Revenda, 2013).

Objevenim drahych kovil ptichazeji prvni zlaté a stfibrné mince, které daji zaklad
penézim, které zndme dnes (Revenda, 2013).

Kwvili nedostatku drahych kovli museli panovnici nebo stat najit feSeni jak tento
nedostatek vyreSit. Kvili tomu vytvoftili statovky. Statovky se povazuji za prvni papirové

penize (Revenda, 2013).

Na pocatku 19. stoleti prestavali lidé vérit v penize, jelikoZ nebyly ni¢im kryté. Proto v
roce 1816 zavedla Anglie takzvany ménovy standard. Ménovy standard znamena, ze kazda
bankovka je kryta n¢jakym poctem zlata a lidé si bankovku mohou za zlato sménit. Po Anglii
zavedly zlaty standard také USA (Revenda, 2013).

Jak uvadi Revenda (2013) kvtli prvni svétové valce a obrovskym vydajim musely staty
zlaty standard opustit. Od roku 1934 byl jedinou ménou sménitelnou za zlato americky dolar.
V roce 1971 ukonéily USA sménu zlata za dolar. Tim vznikla ména, kterou zname dnes neboli

Fiat ména. Fiat ména je ména, kterd neni nicim kryta a je zalozena pouze na divére mezi lidmi.

Na zacatku tisicileti byla vytvofena dnes nejpouzivanéj$i ména a to ména digitalni. Za

digitalni ménu se dnes povazuji 1 kryptomény jako naptiklad Bitcoin.

3.1.4 Fiat ména

., Fiat penize jsou statni penize vznikajici z prikazu* (Tétek, 2020).

Jak uvadi Pettik (2020), nejcastéji to jsou papirové penize, které nejsou kryty zlatem.
Svoji cenu si uchovavaji jen za predpokladu divéry od spole¢nosti. Lidé musi véfit v to, Ze
bankovky opravdu vyjadiuji tu cenu, kterou maji na sobé napsanou. Bez ditvéry spolecnosti by
se z bankovek staly pouze bezcenné papiry. Problém fiat mén je ten, Ze stat mize stale tisknout
nové penize a tim upada cena jednotlivych bankovek. V disledku toho, Ze staty mohou tisknout

bankovek kolik chtéji anebo potiebuyji, tak to velmi ¢asto vede ke zvysené inflaci ¢i hyperinflaci.
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3.2 Kryptomény

Kryptomény jsou virtudlni ménou, v dnesni dob¢ ¢im dal vice vyuzitelnou v obchodu a

jako investice. Kryptomén jsou tisice a vSechny se od sebe né¢im lisi (Lansky, 2018).

3.2.1

Lansky (2018) definuje kryptomény podle Sesti podminek, které musi spliovat:
Systém je decentralizovany — Nad kryptoménami nema Zadna vlada ani spole¢nost
kontrolu.

Kryptoménovy systém musi mit definované jednotky a uchovavat piehled o jejich
vlastnictvi.

,, Vlastnictvi jednotek kryptomény se prokazuje vyhradné kryptograficky.

Systém urcuje, kdy a jakym zplisobem se vytvareji nové kryptomény.

Systém umoziiuje provadét transakce o zméné vlastnictvi jen za predpokladu, Ze prokazi
aktudlni vlastnictvi kryptomén.

Za predpokladu, Ze budou provadény dve transakce se stejnymi jednotkami kryptomeén,

Systém povoli maximalné jednu z nich.

Adresy

Adresa u kryptomén funguje prakticky stejné jako ¢islo bankovniho Gc¢tu u fiat mén.

Kazdy kdo ma vlastni penézenku s kryptoménami ma také svoji adresu. Kdyz bychom naptiklad

chtéli nékomu poslat n¢jakou kryptoménu, sta¢i ndm znat jeho adresu. Adres si ¢lovék muize

vygenerovat kolik chce. Tim padem je tézsi trasovani presunu kryptomén z jedné penézenky

do druhé (Stroukal a Skalicky, 2018).

Stroukal a Skalicky (2018) vymezuji specifické vlastnosti adres jako:

. Délka adresy musi byt 27-34 znaku

. Rozlisuji se velkd a mald pismena

. Adresa musi zacinat Cislici

. Nesmi obsahovat znaky, které mohou byt typograficky zaménitelné (“I*“-*“1%)
. Posledni znaky obsahuji kontrolni soucet

14



3.2.2 Blockchain

Blockchain si muzeme piedstavit jako vetfejnou ucetni knihu, kterda je sdilena v
pocitacové siti mezi uzly. Blockchain funguje jako databaze, ukladd informace elektronicky.
Vyhodou Blockchainu je, ze dokéaze udrzet bezpecny a decentralizovany zaznam vSech
transakci. Hlavni vyhoda blockchainu spociva v tom, ze zarucuje bezpecnost zdznamu dat a
diavéryhodnost bez potieby tfeti strany (Antonopoulos, 2017).

Jednim z hlavnich rozdild mezi klasickou databazi a blockchainem je zpUsob, jakym
jsou data strukturovana. Blockchain shromazd'uje informace do skupin znamych jako ,,bloky*,
které obsahuji informace. Bloky maji urcité uloZné kapacity a po naplnéni se uzaviou a propoji
s dffive vyplnénym blokem, ¢imZ vytvofi fetézec dat znamy pravé jako ,,blockchain* (Petfik,
2020).

Databaze obvykle strukturuje sva data do tabulek, zatimco blockchain, jak jeho nazev
napovida, strukturuje sva data do blokt, které jsou spojeny dohromady. Diky tomu se vytvori
Casova osa dat. Ve chvili, kdy je novy blok vyfeSen, napoji se do osy a diky tomu mizeme

vidét, kdy se jaky blok ptipojil. (Antonopoulos, 2017).

Hash

Hashovani je matematicka funkce, ktera prevadi vstupni data do ¢iselné kombinace.
Vysledek hashovani se nazyva otisk nebo také hash. Hashovat mtizeme i slova nebo véty, které
budou ale nakonec stejné dlouhé (stejny pocet Cislic). Dulezita funkce je, ze z téchto Cisel nejde
zpét ziskat slovo nebo vétu, ale jde ovétit pravost. Diky tomu nelze v hashovani podvadét.
Hashovani se u Bitcoinu pouziva v Blockchainu, kde je soucasti blokti. Diky tomu jde oveéfit

pravost blokt a také napomaha v fetézeni blokt (Petiik, 2020).

3.2.3 Metody

Metoda Proof of Work (PoW), neboli diikaz praci, je nejstar$i algoritmus tvorby bloki.
Principem dukazu praci je nalezeni spravného feSeni za pomoci slozitych matematickych
problémi. K vyfeSeni téchto probléml se pouZivaji specialné navrzené pocitace. VyieSeni
matematického problému trva okolo 10 minut, kdy poté pfichdzi na vyfeSeni dalSi block.
Zékladem je nalezeni Hashovaci funkce s co nejmensim Hashem (vét$inou ¢islo s nékolika

nulami na zacatku) (Lansky, 2018).
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., Metoda Proof of Stake (PoS) neboli, ditkaz podilem, je pravo vytvorit dalsi blok, ktery
rozsiri konsenzus o stavu systému, zavisle na mnozstvi vlastnenych jednotek dané kryptomeny *
(Lansky, 2018).

Na rozdil od metody PoW zde nejsou nutné specidlni pocitace, a proto je mnohem
ekologictéjsi. Validatoti uzamykaji své kryptomény a diky tomu mohou ovétovat transakce.

Stejné jako u PoW jsou odménovani transakénimi poplatky (Lansky, 2018).

3.2.4 Centralizace x Decentralizace

Centralizace je proces, pi1 kterém omezena skupina lidi ¢i instituci dohlizi a tidi. V
centralizovaném systému si ucastnici nejsou rovni. Centralizovany systém mize selhat ve
chvili, kdy selze autorita, ktera tento systém fidi (Munoz, 2021)

Naopak v decentralizovaném systému si jsou vSichni ucastnici rovni a neni zde zadna

autorita, ktera by dohlizela a tidila (Munoz, 2021)
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3.3 Bitcoin

,, Bitcoin je decentralizovand P2P sit'v internetu, spravujici historii platebnich transakci
mezi svymi uzly “ (Stroukal a Skalicky, 2018).

Bitcoin je dnes nejpouzivanéjS$i a nejznaméjsi kryptoména na svété. Na rozdil od
tradicnich fiat mén, jako napiiklad dolar neni ni¢im ani nikym kryta. Je to decentralizovana
ména. Zadna vlada ani spoleénost nad ni nema kontrolu. Hlavni funkci Bitcoinu je provadéni
transakci na dlouhé vzdalenosti, bez potteby prostiednika a za minimalni poplatky.

(Antonopoulos, 2017).

3.3.1 Historie

Bitcoin byl vytvofen v roce 2009 jednotliveem nebo skupinou programatorti nazyvajici
se Satoshi Nakamoto. Satoshi zacal na Bitcoinu pracovat jiz v roce 2008, kdy byla
zaregistrovana doména Bitcoin.org. Pozdé&ji téhoz roku vydal Satoshi ¢lanek s ndzvem ,,Bitcoin.
Elektronicky penézni systém typu peer-to-peer.“ V tomuto ¢lanku se snazi vysvétlit proc
vytvofil Bitcoin. Hlavni myslenkou bylo vytvofeni ,,mény*, kterd bude decentralizovana,
elektricky pfenosna a bude mit minimalni transak¢ni poplatky. V roce 2009 vydava Satoshi
program, ktery umoznuje zapojeni do bitcoinové sité. Ve stejny rok vytézi Satoshi prvnich 50
bitcoint. Satoshi spolupracuje s dal§imi nadSenci na Bitcoinu az do roku 2011, kdy pfedava
stranku Bitcoin.org Gavinu Andersenovi (Kalisky, 2018).

Dodnes neni Satoshiho Nakamota identita znama.

3.3.2 Tézba

., Iézba je proces, pri kterém se pomoci strojové narocného vypoctu hleda dalsi blok pro
napojeni do blockchainu * (Stroukal a Skalicky, 2018).

Za pomoci tézby se ziskavaji nové Bitcoiny. T¢Zati hledaji blok, jehoZ hash je niz§i nez
méni kazdych 2016 bloki tak, aby se generoval 1 blok za 10 minut (Stroukal a Skalicky, 2018).

Tézati z kazdého bloku dostavaji 2 druhy odmén: nové mince vytvorené s kazdym
novym blokem a transakéni poplatky ze vSech transakci zahrnutych v bloku. Pro ziskani této
odmény tézafi mezi sebou soutézi ve vyfeSeni matematického problému zaloZen¢ho na

kryptografii (Antonopoulos, 2017).
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Drive k t&Zeni stacil klasicky stolni po&itag, protoZe o tézbu nebyl takovy zajem. Ulohy
byly lehké a odména byla velka. Kviili velkému zajmu o téZbu, se ale ulohy staly t€Z8i a odména
jiz neni tak velkd. Dnes se k tézeni pouzivaji specidlni ASIC Cipy pfimo stavéné na tézbu
kryptomén (Stroukal a Skalicky, 2018).

Maximalni pocet BTC je 21 milionti. Dnes je v ob&hu okolo 19 milioni BTC. Tézba
Bitcoinu se také stale zpomaluje. Zpomaleni tézby se nazyva halving. V roce 2009 se kazdych
10 minut vytézilo 50 BTC. Dnes je to 6,25 BTC za 10 minut. Kazdé 4 roky se tézba zpomali o
polovinu. Moznost t€zby Bitcoinu by méla byt az do roku 2140, kdy bude vytézen posledni
Bitcoin (Stroukal a Skalicky, 2018).

3.3.3 Porizeni

Jednou z moznosti jak kryptomény ziskat je té€zbou. Dal§imi moznostmi je poté nakup
kryptomén za realné penize v raznych sméndrnach a burzach. V dnesni dobé nejjednodussi
pofizeni Bitcoinu je ndkup na riznych internetovych burzich jako je Binance.com nebo
Coinbase.com. Dalsi zplisob, jak si potidit Bitcoiny je ndkup ve specializovanych sménarnach.
V Cesku naptiklad sménarna simplecoin.cz (Stroukal a Skalicky, 2018).

Kvili omezenému poctu BTC se ocekava, ze jeho cena poroste. Proto se da Bitcoin
délit na mensi jednotky. Nejmensi jednotka se nazyva Satoshi. Jeden Bitcoin obsahuje 100

miliona Satoshi (Stroukal a Skalicky, 2018).

3.3.4 Uchovani

Uchovani nakoupenych Bitcoinli miiZeme provést nékolika zptsoby. Nejjednodussi, ale
také nejnebezpecnéjs$i je uchovavat Bitcoiny na webovych strankdch burz, kde jsme je
nakoupili. Vzhledem k tomu, Ze zGstavaji Bitcoiny na internetu, je zde moznost probourani
systému (Stroukal a Skalicky, 2018).

Hardwarové penéZenky nejsou piipojené k internetu, a proto je zde téméf nulova Sance na
probourani hesla. Heslo se dostava ke kazdé penéZence a obsahuje 12 ndhodné vygenerovanych
slov. Problém zde nastava pii zapomenuti nebo ztraceni hesla, jelikoz neni zddna moZznost se
Jiz poté ke svym Bitcoinim dostat. Predpoklada se, Ze timto zpiisobem jiz bylo nadobro
ztraceno okolo tii milioni Bitcoinu. Jedny z nejznaméjSich hardwarovych penéZenek se také

vyrabi v ¢esku. Penézenky se nazyvaji Trezor a vymyslel je Marek Palatinus (Ammous, 2018)
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3.3.5 Transakce

Bitcoinové transakce se provadeji podobné jako u klasickych fiat mén. Bitcoin se
prevadi z jedné penézenky do druhé. Vyhodou Bitcoinovych transakei je, Ze se Bitcoiny mohou
presouvat kdykoliv, kamkoliv a za minimalni poplatky. Transakce nejsou omezené ¢asem ani
vzdalenosti. Dalsi vyhodou je, Ze transakce za pomoci Bitcoinu miize vyuzit témét kazdy. Staci
mit ptipojeni k internetu a Bitcoinovou penézenku. Nevyhodou Bitcoinovych transakci je, Ze
kdyz se Clovek prepiSe 1 pouze o jedno Cislo ¢i pismeno v adrese ptijemce tak uz se mu Bitcoiny
nikdy nevrati jelikoZ transakce jsou nevratné (Stroukal a Skalicky, 2018).

Poplatky jsou soucasti vSech transakci. VySe poplatku se méni v zavislosti na externich
a internich faktorech. Pfi transakci se vySe znazoriiuje v jednotkach Satoshi. Uzivatel si ale
muze nastavit vysi sam. Kdyz zvysi poplatek tak bude jeho transakce vyfeSena prednostné.

Naopak, kdyz ji snizi mtze transakce trvat déle (Lansky, 2018).

3.3.6 Zakazy

Z divodu odluky Bitcoinu od statu, za¢ind byt ¢im dal vice zakazovan. Vladam se
nelibi, Ze Bitcoin nemohou regulovat a kontrolovat. Odivodnuji to tim, Ze se Bitcoin diive
pouzival hlavné pro nakup na Cerném trhu (ndkup drog, zbrani, ...). Prvni zdkazy Bitcoinu
nastaly jiz v roce 2013, kdy Cinska centralni banka zakazala vem finanénim institucim
obchodovat s Bitcoinem. V Evropské unii je Bitcoin zatim bez vétSich omezeni, pouze s

regulacemi na danéni (Stroukal a Skalicky, 2018).

3.3.7 Kybernetické utoky

v v

utokii. Mezi dva nejznaméjsi kybernetické utoky patii utok piimo na vlastnika kryptomény a
51% utok (Lansky, 2018).

Utok piimo na vlastnika kryptomény se miize odehrat mnoha zptisoby. Utoénik se miize
snazit oklamat vlastnika, aby mu sdm dal ptistup k jeho penéZence ptes riizné podvodné emaily,
nebo aby poslal penize na Spatnou adresu. Druhy zptsob je, Ze se uto¢nik dostane pitimo do
pocitace vlastnika za pomoci viru a poté se snazi dostat do jeho penézenky v zatfizeni (Lansky,
2018).

Ve chvili, kdy se podaii Gto¢nikovi disponovat vyznamnym podilem prostfedkd vici

vSem ostatnim ucastnikim dohromady, miZe poskodit kryptoménu. Kdyz se uto¢nikovi podari
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disponovat prostfedky vét§simi nez poloviné ucastnikti dohromady, tak se to nazyva 51% Utok
(Antonopoulos, 2016).

Utoénik diky nadpoloviénimu mnozZstvi prostfedktl ziskd moc prohlasit Gerstvé
vytvoteny blok za neplatny. Mize za neplatné bloky prohlasit i bloky v minulosti. Utoénik za
pomoci vytvoreni alternativniho bloku zneplatni pivodni blok tim, Ze alternativni a ptuvodni
blok maji stejny piedchozi blok (Lansky, 2018).

Kwvuli kybernetickym utokiim a hlavné 51% ttoku jiz skoc¢ilo mnoho kryptomén.

3.3.8 Spotieba elektriny

Na téZbu Bitcoinu je kazdy rok spotfebovano obrovské mnozstvi elekttiny. Mnoho lidi
Bitcoin pravé kvili témto ndkladiim na elektfinu odsuzuje. T¢Zati ale nasli zpusob, jak tyto
problémy obejit. Nejvétsi mnozstvi tézatt se shlukuje v regionu Sichuan v Cing, kde téZati
vyuzivaji levnou a nadbytecnou elekttinu ze zdejsi vodni elektrarny. Tézafi také vyuzivaji
elektfinu, ktera se vyrabi z odpadnich plyntl pfi t€Zbé ropy a zemniho plynu. Tento plyn by se
jinak nijak nevyuzil. Pro téZbu zde pouzivaji mobilni kontejnery, ve kterych maji zabudované
tézebni stroje. Na tézbu Bitcoinu je sice potieba velké mnozstvi energie, ale v soucasné dob¢

se odhaduje, Ze ptes 70 % veskeré spotiebované energie pochazi z obnovitelnych zdrojh (Petiik,

2020).

3.4 S&P 500 Index

Index S&P 500 obsahuje 500 piednich vefejné obchodovatelnych spolecnosti v USA.
Soucasti indexu jsou naptiklad akcie Apple, Microsoft, Amazon.com, ... Byl spustén v roce
1957 agenturou Standard and Poor's. Jeho cena se méni podle pohybu akcii, které obsahuje.
Investovat do SAP 500 napiimo nelze, protoze je to index. Lze investovat do jednotlivych
fondt, které ho pouzivaji jako benchmark. Od jeho vzniku do roku 2021 byl jeho primérny
ro¢ni narist 11,88 %. Proto je dnes také povazovan za jedno z nejlepsich investi¢nich moznosti.

(Kenton, 2023)
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3.5 Zlato

Prvni zminky o nalezeni zlata pochazeji z roku 6000 pt.n.l. z doby médéné. Od roku
4000 pi.n.l. se zacalo zlato vyuzivat pro vyrobu $perki. V roce 1091 pi.n.l. se poprvé v Ciné
zacinaji malé zlaté kostky vyuzivat jako urcita forma smény (penéz). Prvni mince vyrobené
z ryziho zlata se zagali pouzivat v Lydii (dne$ni zapadni Turecko) v 6.-7. stoleti pf.n.1. Rimané
zacali vyuzivat zlaté mince od roku 50 pi.n.l. Ve 14. stoleti n.l. zavedla Anglie ménovy systém
postaveny na zlaté a stiibie. V roce 1792 schvalil americky Kongres bimetalicky standard pro
novou narodni ménu, kde hodnota zlata byla stanovena na 19,3 dolarti za trojskou unci (trojska
unce = 31,103g). Tento systém ziistal beze zmény az do roku 1834, kdy cena zlata vzrostla na
20,67 dolarii za trojskou unci. Po této zméné zlistala cena zlata po dobu 100 let nezménéna.
V roce 1933 zakazal prezident Roosevelt sménu zlata za dolar. Ta byla opet obnovena v roce
1934 ato na 35 dolaru za trojskou unci. V roce 1971 prezident Nixon nadobro pozastavil sménu

zlata za dolar. (Bernstein, 2004)

Zlato je chemicky prvek se znackou Au. V dne$ni dobé je jednim z nejpouzivanéjSich a
nejvzacnéjsich kovil. Nejvice se vyuziva v elektrotechnickém a Sperkaiském pramyslu. Zlato
se také Casto vyuziva jako investice. Jelikoz je zlato Casto vyuzivano v jinych slitindch a
piredmétech mé¥i se jeho ryzost (kvalita) v karatech. Zlato miize mit od 1-24 karatd. Cim vice

vree

karath tim “kvalitn€j$i* zlato. Pocet karath se urcuje podle mnozstvi zlata ve slitin€ (1 karat =

1/24 slitiny).

3.6 Analyzy

3.6.1 Fundamentalni analyza

Fundamentdlni analyza je naro¢na a drahd metoda, pti které se snazi analytik nalézt
redlnou cenu akcii, dluhopisti a dalSich investi¢nich aktiv. K nalezeni redlné ceny vyuziva
analyzu finan¢nich, ekonomickych a obchodnich faktort. Cilem analytika je za pomoci analyzy
zjistit zda se cena aktiva rovna jeho vnitini hodnoté. Vnitini hodnota aktiva je cena, kterou by
aktivum mé&lo mit. Vnitfni hodnota se pohybuje naptiklad podle toho, jak se dafi firmée emitujici
akcii, kterou zkoumame. Aktivum muZe byt nadhodnoceno ¢i naopak podhodnoceno. Ve
chvili, kdy je aktivum podhodnoceno ma smysl do n¢j investovat. Naopak, kdyz je aktivum

nadhodnoceno neméa smysl se tomuto obchodu vénovat (Rejnus, 2014).

21



Podle Rejnuse (2014) délime fundamentalni analyzu do tii Grovni podle faktort, kterymi se
zabyva:

1. Globalni fundamentélni analyza — zkouma vliv makroekonomickych faktort jako
inflace, HDP, politické situace, ...

2. Odvétvova fundamentalni analyza — zkouma faktory ovliviiujici jednotlivé odvétvi

3. Firemni fundamentalni analyza — zkouma data jedné uréité spole¢nosti
U Bitcoinu se da vyuzit pouze globalni fundamentalni analyza a zkoumani vlivu

ekonomickych faktora jako ménové politiky, miry inflace a dalSich.

3.6.2 Psychologickéa analyza

Psychologickd analyza je metoda, kdy analytik zkouma pohyb hodnoty aktiva v
dasledku lidského chovani. Lidé jsou pii investovani ¢asto ovlivnéni city a emocemi. To miize
zpusobit odlisné chovani pii investovani, nez kdyby je emoce neovliviiovaly. Pravé toto
chovani psychologicka analyza zkoumé (Rejnus, 2014).

Toto chovani ¢asto mizeme sledovat u takzvané stadniho chovani. Investor mize byt
Casto ovliviiovan chovanim ostatnich investoru a jiz neinvestuje podle sebe. Investovani podle
stada ale nemusi vzdy znamenat, Ze bude investice vyhodnéjsi, ba naopak. Investovani podle
stada mize vést k velkym propadiim nebo k vyraznému zvyseni ceny aktiva. Toto chovani

mohou ovlivnit naptiklad socidlni sité nebo jiné zpravodajské sluzby (Rejnus, 2014).

Podle Rejnuse (2014) se psychologicka analyza déli na 3 investiCni strategie:

1. Keynesova strategie — Podle Keynese existuji dva druhy investord. Prvni druh jsou
individudlni investofi a druhy profesionalni investofi. Individualni investofi investuji
emocemi a city. Profesionalni investofi investuji za pomoci davu.

2. Kostolanyho strategie — Kostolany rozdéluje burzovni G¢astniky na 2 skupiny. Prvni
skupina se nazyva hraci. Jejich skupina tvoii okolo 90 % tcastnikli na finan¢nim trhu.
Tato skupina se chova jako dav a investuji podle sebe. Druha skupina, zbylych 10 %
ucastnikid finanéniho trhu se nazyva spekulanti. Spekulanti naopak casto investuji proti
davu. KdyZ hraci nakupuji tak spekulanti prodavaji a naopak. Kvili velkému poctu
nezkuSenych hracii se cCasto vytvareji spekulativni bubliny. Spekulativni bubliny
zndzoriiuji nadhodnoceni hodnoty aktiva. Toto zvySeni je zplisobeno optimismem na
trhu a neni pro n&j piijatelné vysvétleni. Po prasknuti bubliny nastava panika. Investofi

zacinaji prodavat sva aktiva a cena vyrazné€ klesa.
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3. Drasnarova strategie — Drasnar se zabyva dvéma vlastnostmi investord. Prvni
vlastnosti je chamtivost. Chamtivost ziskdvat stale vice a zhodnocovat sviij majetek.
Druhéd vlastnost je strach. Strach prichazi ve chvili, kdy se investor za¢ne bat o sviij

majetek a bohatstvi.

3.6.3 Technické analyza

Jednou z nejpouzivanéjSich metod pro zjisténi budouciho vyvoje aktiv je technicka
analyza. Technicka analyza se zabyva minulosti aktiva a snazi se nalézt trend. Analytik v
historii hleda trend, ktery se opakuje a miZze se opakovat i v budoucnosti. Diky tomu muzZe
predikovat cenu aktiva v budoucnosti. Pfi zkoumani trendu se vyuzivaji hlavné cenové grafy.
Data v tabulkach nejsou tak piehlednd, aby se zde dobie nalezl trend (Janac, 2017).

Technicka analyza se vyuziva jak v kratkodobém, tak dlouhodobém obdobi. Spekulant
si vzdy vybere obdobi, které chce zkoumat a podle toho si ur¢i spravnou metodu (Janag, 2017).

Investi¢ni rozhodnuti musime vzdy udélat podle vice analyz, jelikoZ interpretace grafi
technické analyzy mize byt subjektivni. Kazdy spekulant mize “vidét* graf jinak. V technické
analyze se pouZzivaji zejména 3 typy grafu: svickovy, sloupcovy a ¢arovy graf (Obrazek 1 Typy
grafl).

Obrazek 1 Typy grafit

Types Of Stock Charts

H{l‘rfl l“*““h

H’h ]’]_{{1

1 Mxl

Zdroj: (CenterPoint Securities, 2023)
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Pro pouziti technické analyzy vyuzivame rtizné ukazatele:

1. Analyza trendi
U analyzy trendd urCujeme 3 hlavni typy trendd, které se rozliSuji podle toho, jakou ma trh
tendenci pohybu viz Graf 1 Trendy.

Bull market (uptrend)

Bull market neboli by¢i trh je obdobi, kdy ma trh rostouci tendenci. Bull market byva
vyvolany optimistickym a didvéfivym smyslenim investord. Investofi véti, ze se ekonomice
bude dafit, a tak zacinaji investovat vice penéz. O by¢im trhu se obvykle mluvi, kdyZ ceny
vzrostou o vice nez 20 %. V tomto obdobi také na trh pfichazeji novy vétSinou nezkuSeni

investofi, ktefi vidi nahly rast trhu a chtéji z toho také zurocit (Likes, 2022)

Bear market (downtrend)

Bear market neboli medvédi trh je obdobi, kdy ma trh klesajici tendenci. Medvédi trh je
vétSinou vyvolany strachem nebo poklesem ekonomiky. Tento termin se obvykle pouziva, kdyz
ceny klesnou o vice nez 20 %. Mnoho investort tehdy prestava investovat a zac¢ina uzavirat své
pozice. Boji se, Ze trh jesté vice klesne a akcie ¢i kryptomény budou mit stale mensi hodnotu.
V této dobé vétSina investori své penize radeji drzi v bankdch nez pravé v akciich nebo
kryptoménach. Pro dlouhodobé investory je to ale Sance nakoupit akcie a kryptomény ve

snizenych cenach a poté ¢ekat az pujde jejich cena znova nahoru (Likes, 2022).

Postranni faze (sideways trend)
Postranni faze je obdobi, kdy je trh ve stagnaci. Ceny se nachazeji po dané obdobi na

podobnych hodnotéach. VéEtsinou se nachazi mezi pfechodem z by¢iho na medvédi trh a naopak

(Veseld, 2015)
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Graf 1 Trendy

Zdroj: (Pinterest, 2023)
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2. Hranice podpory a odporu

Jak uvédi Vesela (2015) hranice podpory (support) a hranice odporu (resistance) jsou
hodnoty v grafu, kde se vétsinou cena aktiva odrazi, ale zfidka mtze také prorazit (Obrézek 2
Linie podpory a odporu). Hranice podpory je linie, kde se nejpravdépodobnéji zastavi klesajici
trend a odrazi se od ni smérem nahoru. Klesajici trend miize také tuto linii prorazit a tim nastava
vyrazngj$i klesnuti ceny aktiva. To stejné akorat naopak nastdva u hranice odporu. Hranice
odporu je linie, které se nachazi nad aktualni cenou aktiva. Ptiriistu ceny se nejpravdépodobnéji
od této linie trend odrazi a cena lehce klesne. MlZe také nastat proraZeni linie a tim nastane

vyrazné zvyseni ceny.

Obrazek 2 Linie podpory a odporu

RESISTANCE

RESISTANCE

SUPPORT

SUPPORT

Zdroj: (Warrior trading)
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3. Fibonacciho navratnost (retracement)

Leonardo Fibonacci objevil ve 12. stoleti ¢iselnou tadu, kterd se vyuziva dodnes.
Fibonacciho ¢iselna fada funguje na principu secteni poslednich dvou ¢isel fady, ze kterych
dostaneme Cislo nasledujici (1,2,3,5,8,13,21, 34, ...). Fibonacciho navraty z této ¢iselné fady
dostaneme podilem dvou po sobé jdoucich ¢isel. Vysledek tohoto podilu by se mél blizit 1,618.
Ceny aktiva se poté Casto vraci o uréity pocet procent zpét o 38,2 %, 50 % a 61,8 %, jak
muzeme vidét v Graf 2 Fibonacciho navratnost (Janac, 2017).

Diky tomu, Ze Fibonacciho navraty jsou jednou z nejpouzivanéjsich nastroji technické
analyzy, tak Casto vytvaii hranice supportd a resistenci. Mnoho obchodnikd diky nim zkouma

vyvoj ceny a tim padem Casto vytvari stejné obchody (Janac, 2017).

Graf 2 Fibonacciho navratnost
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4. Elliot waves

Zakladatelem teorie Elliottovych vin je Ralph Nelson Elliot, ktery zjistil, ze se na
finan¢nich trzich objevuji viny, které se opakuji. Viny so rozd¢€luji na impulzivni viny (pohyb
nahoru) a korek¢ni viny (pohyb dolu) viz Obrézek 3 Elliot waves. Dale také miizeme pozorovat
trojuhelniky, kdy je pohyb do boku. Teorie Elliottovych vin funguje na 3 principech: po kazdém
impulzu musi nasledovat korekce, po péti vinach ve sméru trendu nasleduji tti korekce (pohyb

5-3), pohyb 5-3 uzavira cyklus (XTB, 2023).

Obrazek 3 Elliot waves

Motive 5 Corrective
(Numbered) (Lettered)
Phase Phase

Zdroj: (Investopedia, 2023)
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4 Vlastni prace

4.1 Znazornéni historie Bitcoinu na ose

Bitcoin od svého vzniku astronomicky zvysil svoji cenu. Jeho cena zacinala na 0,1$ a
dostala se k 10. lednu 2024 az na 45 633$ viz Graf 3 Historie ceny BTC. Jeho cena byla velmi
Casto ovlivnéna rtiznymi faktory jako politickou situaci, krachnutimi kryptoménovych burz

nebo pfijimanim Bitcoinu riznymi spole¢nostmi.

Graf 3 Historie ceny BTC
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4.1.1 Vyvoj ceny

V letech 2009 az 2016 se Bitcoin pohyboval vzhledem k dnesku zanedbatelnych
cenach. Tyto posuny ceny muzeme sledovat v Graf 4 Vyvoj ceny do roku 2017. V roce 2009
byla cena Bitcoinu 0,1$. V roce 2010 se jeho cena posunula o pouhy 1 cent $ na 0,2$. Na
zacatku roku 2011 se jeho cena poprvé dostala na 1$ a v ¢ervnu 2011 dosahla dokonce témét
303. Na konci stejného roku jiz byla cena Bitcoinu opét mnohem mensi, a to pouhych 4,78$.
V dubnu roku 2013 se Bitcoin dostal na hranici 100$. V listopadu téhoz roku Bitcoin poprvé
dosahl ceny 1 000$. Az do roku 2017 se cena Bitcoinu pohybovala okolo 1 000$.

Prvni zédsadnéjsi posun ceny Bitcoinu nastal v dubnu 2013. Nejdfive §la cena Bitcoinu
nahoru na 2668, ale poté opét klesla na hranici 76$. Tuto zménu zpusobila nedostatecna
kapacita u spolecnosti BitInstant a Mt. Gox, coZ zpusobilo zpozdéni pti zpracovani plateb. FBI

zabavila ptfiblizné 26 000 BTC z internetové stranky Silk Road v fijnu 2013, kdyz zatkla Rosse
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Williama Ulbrichta, ktery byl podezielym vlastnikem této stranky. Ve Vancouveru byly dne
29. tijna 2013 uvedeny do provozu prvni bitcoinové bankomaty na svété. Tyto bankomaty,
vytvofené spolecnostmi Robocoin a Bitcoiniacs, umoznily zakaznikim proddvat nebo
nakupovat tuto digitalni ménu (trustmachines.co).

V Unoru 2014 zkrachovala jedna z nejvétsich Bitcoinovych burz Mt. Gox, kterd
pozadala o insolven¢ni ochranu v Japonsku, kdyz se objevily zpravy o kradezi 744 000 Bitcointi
(99bitcoins.com).

V lednu 2015 byla hacknuta burza Bitstamp, kdy bylo udajné ukradnuto 19 000

Bitcoint (99bitcoins.com).

Graf 4 Vyvoj ceny do roku 2017
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Na zacatku roku 2017 se Bitcoin stale pohyboval okolo 1 000$. Dne 6. prosince 2017
herni platforma Steam oznamila, Ze jiz nebude pfijimat Bitcoiny jako platbu za své produkty, z
dtivodu pomalé rychlosti transakei, kolisani cen a vysokych poplatkii za transakce. Na konci
tohoto roku, se ale jeho cena i tak vyrazné zvysila a 16. prosince 2017 byla jeho cenu 19 345$.
Bitcoin vtomto roce zvysil svoji hodnotu o 2000 %. Toto astronomické zvyseni
nejpravdépodobnéji zapticinila média a socialni sité. Do tohoto roku témét nikdo nevédél, Ze
néco jako Bitcoin existuje. V tomto roce se o Bitcoin ale zacali zajimat investofi, vlady ale 1

bézni obc¢ané. Diky obrovskému zajmu o koupi Bitcoinu, se tedy jeho cena rapidng zvysila.
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Na zacatku roku 2018 se cena Bitcoinu posunula pod hranici 10 000$. Pod touto hranici
2020 mél Bitcoin v prosinci 2018, kdy se jeho cena pohybovala jen malo pies 3 000$. Naopak
pies hranici 10 000$ se opét jeho cena dostala v cervnu az zaii 2019. Poté jeho cena opét klesla
pod tuto hranici. Podle Stroukala a Skalického (2021) v lednu a bieznu tohoto roku spole¢nosti
Google a Facebook zakazovaly reklamy na kryptomény, coz vedlo k rozSifeni mnoha
zavadgjicich ¢lanku tykajicich se ekologickych aspektili, negativni regulace, zakazl a celkové
hodnoty Bitcoinu.

V roce 2020 se Bitcoin opét dostal do povédomi mnoha lidi. V roce 2020 vypukla
pandemie Covid 19. Investofi se bali kolapsu ekonomiky a tim padem Upadku ceny akcii i
realitniho trhu. Diky tomu hledali nové investicni ptilezitosti. Na zacatku roku se cena Bitcoinu
pohybovala okolo 7 000$, ale na konci téhoZz roku se jiz jeho cena pohybovala okolo 29 000$.
Za tento rok byl narust ceny Bitcoinu cca 400 %.

V fijnu aplikace Paypal umoZnila na své platformé prodej a ndkup Bitcoini, s tim Ze si

do platformy investofi nemohli Bitcoiny vlozit nebo je vybrat (99bitcoins.com).

Graf 5 Vyvoj ceny 2017-2021
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V roce 2021 se cena Bitcoinu stale zvySovala viz Graf 6 Vyvoj ceny 2021-soucasnost.
7. ledna se cena Bitcoinu poprvé dostala ptes hranici 40 000$. V poloviné dubna jiz byla jeho

cena 60 000$ a jeho nejvyssi cena za tento mésic byla 63 558%. Tento vyrazny posun ceny byl
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zpusoben podnikatelem Elonem Muskem, ktery diky svému vlivu dokézal ovlivnit cenu
Bitcoinu. Na zacatku roku napsal pod sviij profil na socialni siti Twitter (dnes X) slovo
#Bitcoin. Pouze jedno slovo stacilo, aby se cena za pouhou hodinu posunula o 5 000$. V Gnoru
firma Tesla, kterou vlastni pravé zminovany Elon Musk potvrdila, Ze zaéne piijimat platbu za
sve automobily v Bitcoinu. Tesla také nakoupila Bitcoiny v hodnoté 1,5 miliard $. V 1ét& 2021
se cena Bitcoinu sniZila o 50 % ato na hranici 30 0003. Toto sniZeni nejspise zpusobila zprava,
ze Tesla prestava ptfijimat Bitcoin jako formu platby z diivodu jeho neekologi¢nosti. V ¢ervnu
byl pfijat Bitcoin jako platidlo v El Salvadoru. V zati se jeho cena opét dostala nad 50 00083,
ale za pouhé dva tydny opét spadla na 40 000$. 10. listopadu 2021 Bitcoin pickonal svoji
nejvyssi cenu doposud a jeho cena se vySplhala az na 68 7893%. Od poloviny listopadu se ale
jeho cena opét zaCala sniZzovat a cena Bitcoinu tento rok skoncila na hranici 50 000$
(99bitcoins.com).

V roce 2022 klesajici trend Bitcoinu pokracoval. V lednu jeho cena klesla az na hranici
35 000$. Biezen sice znamenal opét zvyseni ceny az téméf k hranici 50 000$, ale poté po zbytek
roku jeho cena stéle klesala. Toto klesnuti ceny mohl ovlivnit kolaps kryptomény Terra-Luna.
Na konci roku byla cena Bitcoinu pod hranici 20 000$. V listopadu totiz také zbankrotovala
jedna z nejvétsich kryptoménovych burz FTX.

Od roku 2023 se opét zda, ze se Bitcoin dostal do byciho trhu a jeho cena opét roste.
Dnes se Bitcoin obchoduje okolo 45 000$ a jeho cena stale roste. Tento rust také mohlo

zpusobit schvaleni Bitcoinového ETF.

Graf 6 Vyvoj ceny 2021-soucasnost
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4.2 Aktualni cena a vyuZiti

Bitcoin se k 22.1. 2024 obchoduje za 900 000 K¢ (39 5008). Na zacatku roku se jeho
cena pohybovala na hranici 44 0003, tudiz mizeme sledovat lehky pokles jeho ceny. Bitcoin se

dnes vyuziva hlavné jako investice.

4.2.1 Halving

Dalsi halving (pileni) Bitcoinu se ocekava v dubnu 2024. Halving se uskuteciiuje
kazdych 210 000 vytéZenych bloku, tedy cca kazdé 4 roky. Dnes se za kazdych 10 minut vytézi
6,25 Bitcoinu. Po uskute¢néni halvingu to bude 3,125 Bitcoinu. Timto snizenim pfisunu novych

Bitcointi se ocekava zvyseni jeho ceny.

4.2.2 Burzové obchodovany fond (ETF)

10. ledna schvélila americky Komise pro cenné papiry a burzu (SEC) prvni Bitcoinové
ETF. ETF kopiruji vyvoj ceny Bitcoinu a zdkaznici pies n¢ mohou do Bitcoinu investovat aniz
by je museli pfimo nakupovat nebo drzet (Holzman, 2024).

ETF neboli exchange traded fund je prostfedek, ktery umoziuje investorim investovat
do ruznych aktiv, jako je naptiklad zlato, dluhopisy nebo pravé nové Bitcoin, bez potieby
piimého nakupu téchto aktiv. ETF se obchoduji na burzéach jako akcie, coz znamena, ze je l1ze
prodat v pribéhu obchodniho dne. Diky pravé ETF je nyni mozné s Bitcoinem obchodovat,
aniz by byli investofi nuceni drzet samotné Bitcoiny. Spravu kazdého bitcoinového ETF ma na
starost zfizujici spole¢nost, ktera vydava akcie ETF, kryté skute¢nymi Bitcoiny (Holzman,
2024).

Bitcoinové ETF rozsituji pocet lidi a instituci, kteti mohou obchodovat s Bitcoiny. Diky
ETF je investovani do Bitcoinu jednodussi, coz znamenad, Ze se do obchodovani mohou zapojit
1 lidé, ktefi nemaji s investovanim velké zkuSenosti. Dulezité je také to, ze velci spravei
institucionalnich a penzijnich fondti mohou nyni zac¢lenit Bitcoin do svych portfolii (Holzman,
2024).
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4.3 Predikce budouciho vyvoje

Bitcoin je dnes jednou z nejznaméjSich investi¢nich moznosti. Mnoho investora si tedy
klade otdzku, jak se cena Bitcoinu bude pohybovat v nasledujicich letech. Pro tuto predikci
budouci ceny budou vyuzity tfi zadkladni finan¢ni analyzy: technicka, fundamentalni a
psychologicka. Analyza Bitcoinu a kryptomén jako celku se zaméfuje na jejich vnitini hodnotu.
Jejich hodnota je vSak obtizna k posouzeni, nebot’ nelze pouzit stejné metriky jako u tradi¢nich

aktiv.

4.3.1 Technicka analyza

Technicka analyza Bitcoinu je metoda, kterd vyhodnocuje budouci cenovy pohyb této
kryptomény na zéklad¢ historickych dat. Tato analyza se zamétuje na grafy a dalsi technické
indikatory, jako jsou trendové cary, aby odhalila vzory a trendy, které by mohly pomoct
predikovat budouci smér trhu. Cilem technické analyzy je identifikovat opakujici se trendy,

které mohou pomoci investortim a obchodnikiim rozhodovat o vstupu nebo vystupu z obchod.

Trendy

Z Graf 7 Zndzorneéni trendu BTC mizeme vypozorovat, ze od biezna 2023 do fijna 2023
cena Bitcoinu stagnovala a nevyskytly se zddné vyrazné pohyby ceny. Od listopadu 2023 se
Bitcoin pohybuje v by¢im trhu a jeho cena znovu roste. Zatim nejvyssi dosazena cena v tomto

by&im trendu je 51 5008 (1 220 000 K¢&).

Graf 7 Znazornéni trendu BTC
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Support and resistance

Podpora a odpor je jeden ze zakladnich ukazatelt pohybu ceny Bitcoinu. V Graf 8
Support and resistance BTC miizeme vidét, ze Bitcoin od zacatku roku 2024 otestoval odpor
dvakréat a jednou doséahl na uroven podpory. Poprvé Bitcoin odpor otestoval v prosinci 2023 na
hranici 44 700$, kdy se mu to n€kolikrat nepodafilo. Tuto hranici pokofil, ale 11. ledna narazil
na dalsi odpor na hodnoté 49 000$. Od této hranice se odrazil a jeho cena spadla az na hranici

podpory na 38 5003. Od této doby Bitcoin pfekonal odpor na hranici 49 000$ a jeho cena znovu

stoupa.
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Fibbonaci retracement

Fibbonaciho navratnost pouzivame hlavné pro znazornéni hodnoty podpory. Na Graf 9
Fibbonaci retracement je vidét, kde stoupajici hodnota Bitcoinu méla korekci a vratila se zpét
na hodnotu Fibbonaciho navratnosti. U hodnoty 48 835$ mtizeme vidét Fibbonaciho navratnost
0,236. Toto ¢islo znamend, kolik procent byla korekce Bitcoinu oproti celému vyzna¢enému

trendu. Nejcastéji pak mizeme ocekavat podporu na hodnote 0,5.
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Graf 9 Fibbonaci retracement
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4.3.2 Fundamentélni analyza

Fundamentalni analyza Bitcoinu se snazi urcit jeho vnitfni hodnotu prostfednictvim
rozboru informaci o zptisobu vyuziti, poctu uzivateld a transakci.

Jevy nazyvané fundamentalni jevy, jsou jevy které nelze piedvidat. Jsou to napiiklad
piirodni katastrofy ¢i politické zmény, které maji také vyznamny vliv na kryptoménové trhy.
Dokonce 1 v decentralizovaném systému mohou centralni autority ovlivnit cenu kryptomén

pomoci riznych opatieni a zakazu.

Inflace

Inflace a neustalé zvySovani cen produktii, sluzeb a praci, miize znamenat pro mnoho
lidi, ze nebudou mit piebyte¢né penize pro investovani prave tieba do Bitcoinu. MiiZe se, ale
také stat, Ze naopak vysoka inflace pfinuti mnoho lidi do investovani. Diky investovani pravé
do Bitcoinu miize mnoho lidi své penize od inflace “zachranit®. V roce 2023 byla primérna
mira inflace v USA 3,4 % (Investopedia.com), ale napiiklad v Cesku dosahovala az 10,7 %

(CSU). Do budoucna to vypada, Ze se bude inflace postupné snizovat.
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Graf 10 Mira inflace v CR vyjadrend pririistkem priimérného rocniho indexu spotiebitelskych
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Urokova sazba

V reakci na rostouci inflaci v roce 2023 Federalni rezervni Gfad (FED) zvySoval irokové
sazby. Federalni rezervni fond (FED) piedstavuje ve Spojenych statech americkych Glohu
centrdlni banky. V roce 2023 dosahly trokové sazby v USA témét 5,5 %, nejvyssi trovné od
finan¢ni krize v roce 2008. Evropska centralni banka také hodla ponechat irokovou sazbu a to
na 4,5 % s tim, ze pocitaji se snizovanim inflace az do roku 2026, kdy by méla byt inflace 1,9
% (ecb.europa.eu)

I ptesto, Ze byl Bitcoin navrZen jako odolny proti zasahtim vlad, zvySovani urokovych
sazeb muze ovlivnit jeho hodnotu. Zpiisiiovani ménové politiky FED podporuje dolar a zvySuje
hodnotu statnich dluhopisit v USA. Diky tomu jsou investofi opatrni, coz ma negativni dopad

na rizikova aktiva, véetné Bitcoinu.

Energeticka situace

Na tézbu Bitcoinu je kazdy rok spotiebovano obrovské mnozstvi energie. Pravé kvali
vysoké spottebé je Bitcoin Casto kritizovan. Zdrazovani elektrické energie by také mohlo mit
za dusledek sniZeni ceny Bitcoinu, jelikoZ by mnoho téZatti mohlo toto odvétvi opustit, kvili
zvySujicim se ndkladiim na t&zbu.

Spotiebovana energie na t&zbu Bitcoinu se rovna dvojnasobku spotieby energie Ceské
republiky. V roce 2024 se odhadovana spotieba energie pohybuje okolo 138.15 TWh viz Graf
11 Spotieba energie Bitcoinu. Jednotliva transakce Bitcoinu spotiebuje ptiblizné 877 kWh, coz

odpovida spotfebé energie jedné americké domacnosti za 30 dntl. (Digiconomist.net, 2024)
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Prave kvili vysoké spotiebé energie se Bitcoin dostava do sporu s environmentalisty a
nafizenimi zapadnich statii o snizeni emisi uhliku. Mnoho tézait, ale zacalo vyuzivat odpadni
zemni plyn, ktery vznika pfi té€zbé ropy. Bez vyuziti zemniho plynu na tézbu Bitcoinu by se

tento zemni plyn pouze zapalil a nevyuzil.

Graf 11 Spotreba energie Bitcoinu
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Zdroj: (Digiconomist.net)

Regulace

Globalni trh s kryptoménami neni stale fadné regulovan, tyto regulace budou mit
zasadni vliv na budoucnost Bitcoinu a dalSich kryptomén. Na regulovani kryptoménového trhu
se zam¢&tuji regulaéni organy a vlady statd. Kazdy organ i stat ma vici kryptoménam jiny postoj.
Dulezita je snaha o vytvoieni jednotnych pravidel. Nartst zajmu o kryptomény a jejich stale
veétsi uplatnéni ve skute¢ném svété piedstavuje diivody, pro€ se staty snazi vyvinout regulace,
které by zajistovaly bezpe¢nost investort a ochranu trhu.

V soucasné dobé¢ je regulace kryptomén stéle v zacatcich, pficemz jednotlivé staty se k
této problematice stavi riizné. Zatimco nékteré staty se stavi striktné proti kryptoménam a jejich

regulaci, jiné se spiSe zaméfuji na kontrolu a bezpecnost investord, nez na jejich zakazovani.

38



Obréazek 4 Regulace Bitcoinu podle jednotlivych statii

T, ¢

Zdroj: (Zebpay.com)

Pravni status Bitcoinu

| Zakonné platidlo (Bitcoin je oficialné uznavan jako prostifedek smény)

| Permisivni (legalni pouzivat Bitcoiny, s minimalni nebo zddnymi omezenimi)
[] Omezen (néktera zédkonna omezeni pouzivani Bitcoinu)

| Sporné (vyklad starych zakont, ale Bitcoin neni pfimo zakazan)

| Zakazan (uplny nebo castecny zakaz pouzivani Bitcoinu)

[| Zadné idaje (zadné informace nejsou k dispozici)

Jak mizeme z Obrazek 4 Regulace Bitcoinu podle jednoslivych stati vidét, tak Bitcoin je
v téméf celé Evropé a Severni Americe legalni, nékde pouze s menSimi omezenimi. Bitcoin se
povazuje za zakonné platidlo ve dvou statech, a to v El Salvadoru, kde byl piijat v roce 2021 a
hned o rok pozdgji v roce 2022 byl ptijat ve Stiedoafrické republice. Naopak je Bitcoin zakézan
napiiklad v Cing, Afghanistanu, Nepalu nebo v n&kterych statech severni Afriky jako Maroko
nebo Egypt. Zakaz Bitcoinu v Cind mél obrovsky dopad na tézbu Bitcoinu, jelikoZ se v Ciné
nachazel nejvétsi pocet tézari.

Organizace jako Rada pro financni stabilitu (FSB) pracuji na vytvofeni globalnich
pravidel, zatimco v USA a Evropé se pfipravuji vlastni regulacni opatieni, kterd mohou zasadné

ovlivnit celkovy vyvoj kryptoménového trhu v nasledujicich letech.
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Evropské unie ptedstavila novy navrh regulace pro kryptomény pod nazvem Markets in
Crypto-Assets (MiCA), ktery ma za cil vytvofit jednotna pravidla pro cely trh. Tento ramec by
m¢él zahrnovat stanoveni licen¢nich podminek, pravidla pro bezpecné podnikdni, ochranu
spottebitelli a prevenci proti nezdkonnym aktivitam. Aktudlné je situace v oblasti regulace
kryptomén v Evropé nekonzistentni, vzhledem ktomu, Zze kazdy stat uplatiiuje vlastni
legislativu. Navrh MiCA ptedstavuje dilezity krok smérem k sjednoceni a regulaci trhu s
kryptoménami v Evropé, coz by mohlo mit vyrazny dopad na evropsky i Cesky trh s
kryptoménami. I kdyZ je tato iniciativa v soucasné dob¢ ve fazi navrhu a probihaji debaty o jeji

podobé. Ocekava se, ze vstoupi v platnost kolem roku 2024. (Investopedia, 2023)

On-chain data

On-chain data ziskavame z blockchainu Bitcoinové sité. Diky témto datim ziskava
investor hlubsi porozuméni ohledné stavu Bitcoinu na trhu. Diky on-chain datiim jsme schopni
zjistit naptiklad kolik BTC je na burzéch, jestli tézati spiSe BTC uchovavaji nebo prodavaji,
kolik existuje aktivnich a neaktivnich adres a jakou maji bilanci nebo jak je na tom bezpecnost

Sit€.

a) Pocet aktivnich adres
Aktivita uzivatel je velmi dulezita pro chod Bitcoinu. Celkové bylo k 9. lednu
2024 vytvoieno 1 244 500 000 adres viz Graf 12 Pocet aktivnich adres. Toto Cislo by
znamenalo, ze kazdy sedmy Clovék na zemi si zalozil adresu. Pocet aktivnich adres je,
ale vyrazné nizsi. PocCet unikatnich aktivnich adres byl ke stejnému datu, které bud’

Bitcoin piijaly nebo odeslaly je pouze 938 000 adres (Glassnode.com).
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Graf 12 Pocet aktivnich adres

Bitcoin: Number of Active Addresses D RecentData  01-12-2009 3-01-2024

0Days Mixed

2019

Zdroj: (Glassnode.com)

b) Pocet adres s vice jak jednim Bitcoinem
Ve vétsing ptipadi je hodnota Bitcoinové adresy mezi 1-100$. Z Graf 13 Pocet
adres s vice nez jednim BTC muzeme vypozorovat pocet adres, které maji hodnotu vice
jak jeden Bitcoin je k 9. lednu 2024 1 021 000 adres. Tento pocet adres se od roku 2020
nijak zasadné€ nezménil. V roce 2020 byl pocet adres s vice jak jednim Bitcoinem okolo
800 000. Tudiz miazeme vypozorovat, ze vétSina velkych investor Bitcoin drzi

dlouhodobé¢ (Lookintobitcoin.com).

Graf 13 Pocet adres s vice nez jednim BTC
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c) Hashrate sité (bezpecnost sité)

V kryptoménovém prostedi je hashrate kliCovym ukazatelem pro posouzeni
ucinnosti a bezpecnosti blockchainovych operaci. Hashrate je v podstaté rychlost, za
jakou dobu je pocita¢ schopny vypocitat hashe pfi ovétovani transakci. Hashrate se
definuje jako hash za sekundu (H/s). V dnesni dob¢ jsou specidlni pocitace natolik
vykonné, ze se musi hash definovat v EH/s. K dne$nimu dni je to 503 EH/s. Na Graf 14

Hashrate Bitcoinu miizeme pozorovat, ze se stale t€Zba modernizuje a zrychluje.

Graf 14 Hashrate Bitcoinu
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Zdroj: (Coinwarz.com)

4.3.3 Psychologicka analyza

Psychologickd analyza Bitcoinu je proces zkoumani chovani, motivaci a emoci
jednotlivei a skupin spojenych s touto kryptoménou. Zahrnuje studium toho, jakym zptisobem
psychologické faktory ovliviiuji rozhodovani investorti a obchodniki na trhu s Bitcoinem, a jak
tyto faktory mohou ovliviiovat ceny, volatilitu a obecné celkovou dynamiku trhu. Tato analyza
zahrnuje studium emocionalnich reakci na cenové zmény, jako je strach nebo chamtivost.

Cilem psychologické analyzy Bitcoinu je porozuméni tomu, jak psychologie hraje roli

ve vyvoji trhu s touto kryptoménou a jaké jsou mozné dopady na investory a trzni stabilitu.
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Fear & Greed Index

Fear & Greed Index je ukazatel, ktery slouzi k méfeni emociondlniho stavu investori
na trhu s Bitcoinem. Tento index se obvykle pohybuje v rozmezi od extrémniho strachu (Fear)
az po extrémni chamtivost (Greed). Je vytvofen na zakladé riznych faktort, jako jsou
sentimentalni analyzy, volatilita cen, obchodni objemy a socialni média. Cim vy33i je hodnota
indexu, tim vice pfevazuje chamtivost mezi investory, coz muze naznacovat nadmérné
optimistické tendence na trhu. Tento nadmérny optimismus muze Casto naznaCovat, ze je
Bitcoin na svém vrcholu a mizeme o¢ekavat korekci. Naopak niz$i hodnota indexu signalizuje,
7e imvestofi jsou vice ovlivnéni strachem a pesimismem, coz miize indikovat pietrvavajici
pesimistické nalady na trhu. Tyto pesimistické nalady naopak mohou znamenat, Ze Bitcoin brzo
dosahne svého dna a jeho hodnota znovu poroste. Fear & Greed Index poskytuje investoriim
uzitecny nastroj pro hodnoceni sentimentu trhu a identifikaci potencialnich ptilezitosti nebo

rizik.

Obrazek 5 Fear & Greed Index

Fear & Greed Index Historical Values
Now: Now
Yesterday
Last week
:II\,:— Last month

Zdroj: (Alternative.me)
Z Obrazek 5 Fear & Greed Index muzeme vycist, ze ma trh ke 14. Gnoru 2024

optimistickou tendenci. Kdyz v tomto chovani budou investofi pokracovat, tak mizeme

oc¢ekavat dosazeni vrcholu a korekei Bitcoinu.
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4.4 Bitcoin jako samostatna ména

V poslednich par letech se hovoii o tom, jestli by bylo mozné a vyhodné brat Bitcoin
jako plnohodnotnou ménu. V dnesni dob¢ se bere Bitcoin spiSe jako investice nez jako platidlo.
Na rozdil od ostatnich mén je stale velky problém kdekoliv na svété Bitcoinem zaplatit. Aby se
Bitcoin mohl stat plnohodnotnou ménou, musel by nejdiive splnit 3 zakladni funkce penéz,

které jsou: prosttedek smény, zictovaci jednotka a uchovatel hodnoty.

4.4.1 Prostiedek smény

Prvni funkci penéz je prostiedek smény. Penize, jak je zndme dnes, muzeme sménit
Vv riznych formach po celém svété. Penize Ize sménit za statky, sluzby ¢i naptiklad praci. U
Bitcoinu to tak jednoduché neni. Bitcoin neni u vétSiny ob¢ant, firem a statl pfijiman jako
moznost platby. Celkem je Bitcoin pfijiman na 32 619 mistech po celém svéte (Coinmap.com).
Je pfijimam v raznych restauracich, podnicich, hotelech, ale také naptiklad 1 u malych
femeslnikd. V Ceské republice je okolo 400 mist, kde lze Bitcoin vyuzit (Coinmap.com). Ceska
republika méa jednu z nejhustéjsich siti mist, kde lze Bitcoin vyuzit. Mezi nejznamé;jsi firmy u
nas, kde lze Bitcoin vyuzit patii Alza ¢i Pilulka.

Bitcoin je tedy mozné vyuzit jako prostiedek smény, ale v dnesni dobé je pocet plateb
Bitcoinem vici fiat ménam zanedbatelny. V budoucnu se ale mize z Bitcoinu stat mnohem

vyuzivanéj$i formou platby, a dokonce se vyrovnat i klasickym fiat ménam.

4.4.2 Zaiactovaci jednotka

Druhou funkci penéz je, ze jsou zacétovaci jednotka. Diky klasickym fiat ménam
muzeme ocenit riizné produkty, praci ¢i napiiklad sluzby. Bitcoin tuto moznost vétSinou nema.
Vétsina cen produktil, praci a sluZeb je zndzorn€na nejcastéji v lokalni méné. U Bitcoinu je
obtizné znazornit cenu dlouhodobg, jelikoz je velmi volatilni a lidé by museli stale hlidat, o
kolik se za den/tyden jeho cena zménila, aby mohli jejich produkt spravné ocenit. Jako

zuctovaci jednotka se Bitcoin pouziva ve statech El Salvador a ve Stfedoafrické republice.

4.4.3 Uchovatel hodnoty

Tteti funkci penéz je, Ze se penize pouZzivaji jako uchovatel hodnoty. Diky tomu, Ze jsou
klasické fiat mény celkem stabilni, tak v nich vétsina lidi udrzuje sviij majetek. U Bitcoinu je
toto velky problém, jelikoZ je velmi volatilni. Stava se, Ze se jeho cena zméni i o desitky procent

Vv pribéhu jednoho dne/tydne. Tato zména muze vést jak k zvySeni majetku, tak ale i jeho
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dramatickému snizeni. Vét$ina lidi neni ochotna toto riskovat, a tak ma do Bitcoinu
zainvestovano pouze tolik, o kolik mohou pfijit.

Do budoucna by se ale jeho volatilita mohla snizit. Bitcoinu je omezené mnozstvi a diky
tomu se spekuluje, Ze do budoucna bude jeho cena stale jen rust. Na rozdil od fiat mén, u kterych

se stale tisknou nové penize a jejich hodnota tak klesa.

4.4.4 Vyhody a nevyhody Bitcoinu jako platidla
Vyhody

Hlavni vyhodou Bitcoinu je jeho decentralizace. Bitcoin neni ovladany ani regulovany
zadnym statem jako fiat mény. Tim padem ho nikdo nemuZe ovliviovat, padélat, zabavovat
ucty, ovladat penézni toky nebo zpisobovat inflaci. Toto je podle autora bakalaiské prace do
budoucna velmi dilezité, jelikoz se dostavdme do doby, kdy jiz byly zaznamenany ptipady,
kdy stat urcité osobé z néjakych diivodi zablokoval Gcet a on jiz pak nemél ptistup ke svym
penézum (bbc.com, 2022). Toto se u Bitcoinu stat nemtize. Dals§i vyhodou Bitcoinu oproti fiat
ménam je jeho omezené mnozstvi. Jeho omezené mnoZstvi znamend, Ze jakmile se vytéZi
posledni Bitcoin, tak uz nikdy nebude na trh ptiveden dal$i. U klasickych mén se stale tisknou

nové penize a tim se jejich hodnota snizuje.

Negativa

Hlavnim problémem je, aby mohla prob&hnout transakce mezi nakupujicim a
prodavajicim musi mit oba zaloZené bitcoinové penéZenky. Tento problém by se dal ale
jednoduse vyiesit tim, ze by si kazdy zalozil vlastni Bitcoinovou penézenku, stejné jako ma
dnes téméf kazdy ucet v bance. Dalsi problém s transakcemi muze nastat kvili pfipojeni
K internetu. Tento problém miZe nastat hlavné v zemich 3. svéta, kde mize byt slabé ¢i zadné
ptipojeni k internetové siti. Na rozdil totiz od standardnich mén ($, EUR), které maji i bankovky
amince, Bitcoin tuto moznost nema. Tento problém by se opé&t nejvice projevil v nerozvinutych
zemich. Dalsim problémem by mohly byt hackerské Gtoky a rizné podvody. Hackerskym
utoklim se da ptedejit tim, Ze lidé budou uchovavat Bitcoin na hardwarovych penéZenkach.
S tim ale pfichazi dalsi problém, ze si lidé musi zapamatovat heslo K jejich penézence. Kdyz
toto heslo zapomenou nebo ztrati tak uZ se nikdy k Bitcoinu na této penéZence nedostanou a
ztrati tak veskery sviij majetek uchovany v penézence. Bitcoin je také extrémné volatilni, takze
se jeho hodnota stale méni. To muze zpUsobit bud’ pozitivni nebo negativni zménu hodnoty.
Tim padem neni rozumné uchovavat v Bitcoinu velké mnoZstvi naSeho majetku, protoze by se

také mohlo stat, Zze o jeho velkou ¢ast pfijdeme. Do Bitcoinu se doporucuje investovat pouze
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tolik penéz o kolik ndm nevadi ptijit. Pro tézbu Bitcoinu se také spotfebovava velké mnozstvi
elektrické energie. To miiZze napomahat ke zne¢isténi a oteplovani planety. Nevyhodou Bitcoinu
také mize byt jeho zakazovani. Kvili tomu, Ze je Bitcoin decentralizovana ména a staty ji

nemohou regulovat, tak je v n&jakych statech jako Cina ¢i Saudskéa Arabie zakazan.

4.5 Srovnani investi¢niho potencialu Bitcoin x zlato x S&P 500 Index

Bitcoin stejné jako zlato a index S&P 500 jsou investi¢ni nastroje. Kazdy je ale uplné
jiny a investuje se do nich také rozdiln€. Cena Bitcoinu k 1.2. 2024 je 984 000 K¢, cena za gram
zlata je 1 500 K¢ a cena S&P 500 je 114 000 K¢.

45.1 Volatilita

Volatilita je jednim z ukazatel vyvoje ceny. Velké zmény v cené investice mohou
mnoho lidi odradit od investovani do aktiva, které je hodné volatilni. Bitcoin je z téchto tii
investi¢nich nastroje nejvice volatilni (Thielen, 2023). Jeho cena se i béhem jednoho dne muze
zménit o desitky procent. Na rozdil od Bitcoinu neni zlato ani S&P 500 tolik volatilni.

Pravé diky nizké volatilité a vEtsi jistot€ miize byt pro vétSinu investort prijemnéjsi
investovat pravé do zlata anebo S&P 500. Na druhou stranu diky vysoké volatilit¢ mize ¢lovek

znasobit sviij vklad za mnohem kratsi dobu, ale také o n¢j miize mnohem rychleji piijit.

4.5.2 Zpusob porizeni

Diky tomu, ze Bitcoin a S&P 500 jsou pouze v digitalni formé je jejich nakup snazsi.
Clovek si musi pouze zatidit investi¢ni et na webové strance, kde si chce aktivum koupit a
vlozit na n¢j penize, za které bude aktivum kupovat. Zlato si clovek nejéastéji kupuje osobné
ve zlatnictvi nebo jinych obchodech. Jde ho také koupit online, ale musi pockat, az mu piijde

postou, kde je riziko ztraty.

45.3 Rizikovost

Riziko ztraty penéz z divodu $patné investice miize byt jeden z nejvétsich divodu, pro¢
se lidé boji investovat. Lidé si Casto vybiraji investice, u kterych maji co nejmensi Sanci ztraty
penéz. Problém u takovychto investic je, ze Casto trva i desitky let, nez se vklad vyrazné zvysi.
Pravé zlato a S&P 500 jsou nizko rizikové investice, coz mize dokazovat pro¢ jsou v dnesni

dobé¢ jedny z nejoblibengjsich investic.
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Bitcoin je urcité z téchto investic nejvice rizikovy, jelikoz se s nim obchoduje velmi
kratkou dobu oproti zlatu a S&P 500, tudiz nemtze tak dobie predikovat, co se snim do
budoucna stane. Je také velmi volatilni a mnoho lidi pti nahlém sniZeni ceny mize zpanikafit.
Doporucuje se vzdy investovat pouze penize, o které ¢lovék muize prijit, aby se pravé vyhnul
takovymto situacim. Na druhou stranu diky volatilité a vyssi rizikovosti investice do Bitcoinu

se muze investordv vklad vyrazné zvysit za mnohem kratsi dobu.

45.4 Potencionalni zisk

Jak mizeme vidét v Tabulka 1 Priimérny rocni vynos BTC, S&P 500 a zlata, tak Bitcoin je
nejvice volatilni, ale zdroven ma nejvyssi primérny ro¢ni vynos mezi lety 2013-2023, ato 54,2
%. Pramérny ro¢ni vynos mezi lety 2013-2023 je pro S&P 500 14,5 % a pro zlato pouze 3,1 %.
Z téchto udaji miizeme vypozorovat, ze nejlepsi investicnim nastrojem z nasich tfi vybranych
investicnich nastroji je Bitcoin. Naopak zlato je spiSe uchovatel hodnoty. Kdyz srovname
prumérny ro¢ni vynos zlata za roky 2013-2023 a primérnou miru inflace za stejné roky
(pramérna mira inflace let 2013-2023 je 3,9 %) tak mizeme vidét, Ze inflace je o néco vyssi
nez prumérny vynos zlata. Tudiz lid¢, ktefi investovali do zlata tak za poslednich 11 let

nevytvotili zadny zisk.

Tabulka 1 Prizmeérny rocni vynos BTC, S&P 500 a zlata

Rok Ro¢ni vynos Ro¢ni vynos Ro¢ni vynos

Bitcoin v % S&P 500 v % Zlato v %
2013 5,5 % 32,2 % -27,8 %
2014 -58 % 13,5 % -0,2 %
2015 35 % 1,4 % -11,6 %
2016 125 % 11,8 % 8,6 %
2017 1,3 % 21,6 % 12,6 %
2018 -13 % -4,2 % -1,2 %
2019 95% 31,2 % 18,8 %
2020 301 % 18 % 24,4 %
2021 90 % 28,5 % -3,5%
2022 -81 % -18,1 % -0,2 %
2023 156 % 24 % 15 %
Primérny vynos 54,2 % 14,5 % 3,1%
2013-2023

Zdroj: vlastni zpracovani

47



5 Vysledky a shrnuti

V experimentalni ¢asti bakalarské prace bylo investovano na dvou uctech s rozdilnymi
strategiemi po dobu péti mésict (fjen—Gnor). Na prvnim aétu budeme ho nazyvat Ucet 1 byla
investovéana stejna &astka 100 korun eskych kazdy mésic ve stejny den. Na druhém uétu Ucet
2 byla investovéna stejna celkovéa hodnota vkladu jako v Ucer 1 (400 K¢&) akorét byl cely vklad

investovan hned prvni mésic. Otazkou tedy je jaka z téchto strategii je pro investora lepsi.
A. Uket 1

Autor u tohoto Gc¢tu provozoval strategii, kdy kazdy mésic investoval ve stejny den 100

K¢&. Investovano bylo dvacéaty den kazdého mésice.

Tabulka 2 Cena BTC rijen—unor

20.10.2023 689 673 K¢
20.11.2023 839 864 K¢
20.12.2023 977 099 K¢
20.1.2024 947 765 K¢
20.2.2024 1227 517 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Jak mtzeme v Tabulka 2 Cena BTC #ijen—Unor pozorovat tak Bitcoin za poslednich 5
mé&sicl vyrazné zvysil svoji cenu. Prvni mésic zvysil autor sviij vklad o 21,78 % a tedy ze 100
K¢ mél nyni 121,8 K¢. Druhy mésic bylo ptidano dalsich 100 K¢ a vklad zvySen o 16,34 % na
258 K¢. Treti mésic bylo opét pfidano 100 K¢ ale vklad byl snizen o 3,09 % tedy z 358 K¢& na
347 K¢. Posledni mésic bylo opét ptidano 100 K¢ a vklad byl zvySen o 29,52 % na 579 K&.

Celkovy vklad autora ¢inil 400 K¢ a zistatek po péti mésicich ¢inil 579 K&. Autor tedy
zvysil svilj vklad o 179 K¢ neboli 44,75 %.
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B. Uket 2
U tohoto uctu byla provozovana strategie, kdy byla investovana celd suma vkladu prvni

mésic. Investovano bylo ve stejném po&ateénim datu jako u Ucet 1.

Tabulka 3 Cena BTC Fijen a unor

20.10.2023 689 673 K¢

20.2.2024 1227 517 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

V Tabulka 3 Cena BTC #ijen a unor mizeme vidét zasadni zménu v hodnoté¢ ceny BTC.
Vklad byl za pomoci této strategie zvySen za pét mésici o 78 %. Pocate¢ni vklad 400 K¢ byl
tedy zvySen o 312 K¢ na 712 K¢.

Z vysledké miizeme pozorovat ze Ucet 2 mél po 5 mésicich investovani vyssi zistatek
0 133 K& nez Ucet 1. Strategie u Ucet 2 byla tedy v nasem piipadé vhodné&jsi nez strategie u
Ucet 1.

Podle ziskanych dat mizeme dojit k zavéru Ze strategie u Ucet 2 je vV nafem ptipadé
efektivndjsi nez strategie u Ucet 1. Toto tvrzeni ale nemusi byt vzdy pravdivé. U nagich dvou
pouzitych strategii je dulezité, na jak dlouhy ¢asovy interval jsou pouzita. U dlouhodobych
investic byva ¢astéji pouzivana strategie u Ucet 1 neboli DCA (dollar-cost averaging). Tato
strategie nam pomaha snizovat riziko spojené s volatilitou trhu. Naopak strategie u Ucet 2 by
mohla mit i opa¢ny vysledek nez ktery nam vysel v experimentu. Mohlo by se stat, ze cena
Bitcoinu naopak klesne a tim padem by se nas$ vklad vyrazné snizil.

Pro investory bych doporuéil vyuzit spiSe strategii DCA jako u Ucet I i kdyz v nasem
experimentu méla niz$i vydélek. Tato strategie je dlouhodobé bezpe¢néjsi a ochraiiuje

investora pied nahlymi zmé&nami cen BTC.
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6 Zavér

Zavérem této bakalarské prace lze konstatovat, Ze Bitcoin predstavuje fascinujici a stale
se vyvijejici aktivum s vyznamnym investicnim potencidlem. Analyza historického vyvoje
kurzu Bitcoinu naznacuje, ze tato kryptoména zaznamenala vyznamny riist hodnoty od svého

vzniku. Tento rust se ale také neobesel bez nahlych poklest ceny, a tudiz investofi musi byt

obezfetni a musi byt pfipraveni i ha vyrazné vykyvy trhu.

Na zacatku roku 2024 bylo schvaleno Bitcoinové ETF a v nejbliz§i dobé muzeme
ocekavat halving. Tyto udélosti mohou znamenat, ze se opét cena Bitcoinu dostane na hranici
své doposud maximalni hodnoty.

V technické analyze mliZeme pozorovat, Ze se Bitcoin nachazi v by¢im trhu a jeho cena
vyrazné roste. Od zacatku roku 2024 do 16.2. 2024 se cena Bitcoinu zvysila o 10 000$. Tento
rust bude nejpravdépodobnéji pokracovat s lehkymi korekcemi po cely tento rok.

Fundamentdlni analyza nam ukazuje, ze se Bitcoin v budoucnu muze potykat
s problémy. V dob¢ snahy o snizeni emisi je Bitcoin kritizovan kvuli jeho energetické
narocCnosti pii t€zb¢. Tato energeticka narocnost se jiz fesi vyuzivanim obnovitelnych zdrojt.
Dalsi komplikaci ve vyvoji Bitcoinu jsou regulace. Mnoho stati po celém svété Bitcoin
néjakym zpisobem omezuje, ¢i dokonce zakazuje.

Na druhou stranu kvili vysoké inflaci miize byt Bitcoin vyuzit jako protiinflacni
opatieni, coz by mohlo zvysit jeho cenu.

Za pomoci psychologické analyzy si miizeme povSimnout, Ze Se cena Bitcoinu méni i
podle nalady investorti. Mnoho nezkuSenych investori investuje do Bitcoinu s vidinou rychlého

zbohatnuti. Prave tito investofi ¢asto panikafi a pti nahlém vykyvu ceny jejich obchod ukon¢i.

Autor bakalatské prace si kladl otazku: Mohl by byt Bitcoin plnohodnotnym platidlem?
Odpoved na tuto otazku je NE, tedy alespon v blizké budoucnosti. Bitcoin ma uréité pozitivni
vlastnosti, jako je decentralizace nebo omezené mnozstvi, ale pievazuji ty negativni. Jeho
volatilita v ném investorim neumoziiuje uchovavat vyss$i hodnotu svého majetku kvuli
vysokému riziku ztraty tohoto majetku. Dalsim problémem je, Ze se s Bitcoinem obchoduje
pouze Vv digitalni formé a neni moZnost platby mincemi ani bankovkami. Vzhledem k tomu, Ze
se Bitcoin objevuje pouze v digitalni forme, tak je nachylny na hackerské itoky, coz mu také

nepomahd k daveéryhodnosti.
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Bitcoin se v dnesni dob¢ vyuziva hlavné jako investice, a tudiz je nutné zjistit, jak Si
stoji s porovndnim s jinymi investi¢nimi moznostmi. Celkové muizeme vypozorovat, Ze
z hlediska vynosnosti za poslednich 11 let se nejvice vyplatilo investovat pravé do Bitcoinu a
nejméné do zlata. Kdyz se ale zaméfime na vSechny autorem zkoumané aspekty, tak do
Bitcoinu se vyplati investovat, jen kdyz je investor zkuSeny a penize v investovaném aktivu
ponecha a nesnazi se predikovat cenu. To by také mohlo znamenat, Ze se muize trefit do korekce,
a to u Bitcoinu znamena vyrazny pokles v hodnot¢ investice. Pro za¢inajici investory by autor
spiSe doporucil S&P 500, jelikoz je jeho vynos za poslednich 11 let 14,5 % a neni tak volatilni
a rizikovy jako Bitcoin. NezkuSeni investofi ¢asto d€laji chybu pravé v tom, Ze zpanikafi a pfi

mensim poklesu vyberou investované penize, jelikoz se boji, Ze cena spadne jesté vice.

Pfestoze Bitcoin pfedstavuje zajimavou investini ptilezitost, neni bez rizika. Existuje
mnoho nejistot, véetné moznych technologickych problém, kybernetickych utokt, regulacnich
zasahli a volatility trhu. Investofi by méli mit na paméti, Ze investovani do Bitcoinu je
dlouhodoby zavazek, a zZe kratkodobé vykyvy cen jsou nevyhnutelné.

Celkové¢ lze tedy fici, Ze Bitcoin nabizi atraktivni investi¢ni ptilezitost, ale vyzaduje
peclivé zkoumani a obezietnost. Jeho dlouhodoby tspéch zavisi na mnoha proménnych, a proto

je nezbytné sledovat jeho vyvoj a reagovat na zmény v prostiedi kryptomén.
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