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Abstrakt

Tato prace vyhodnocuje vynosnost penzijniho pfipojisténi se statnim piispévkem
Vv zavislosti na vybranych faktorech, kterymi jsou délka trvani spofeni, vySe mésicni

ulozky a danové ulevy.

Penzijni pfipojisténi je dale komparovano z hlediska vynosnosti s alternativnimi
formami zhodnocovani finan¢nich prostiedkti a to konkrétné se spoficimi UCty,

stavebnim spofenim a zivotnim pojiSténim.

Vsechny uvedené produkty jsou v Ceské republice oblibené a hojné vyuzivané. Proto
je tato prace zaméfena pravé na né. Na zékladé vypoctl vynosnosti téchto produkti
je provedeno vyhodnoceni a srovnani a v navaznosti na to jsou stanovena

doporuceni.

Abstract

This Bachelor work evaluates rate of profit of additional pension insurance with state
contribution in dependence on chosen factors, which are savings period, amount of

deposit and tax allowance.

The additional pension insurance in term of rate of profit is compared to alternativa
forms of assessing of financial assets, especially to saving accounts, building savings

and life insurance.

All these products are popular and very exploited in Czech Republic. That is why
this work is aimed at these products. By calculations of rate of profit these products

is done evaluation and comparison and recommendations are set.
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1 Uvod

Penzijni piipojisténi je v Ceské republice velice oblibenym produktem. Svédéi o tom
pocet smluv o penzijnim pfipojisténi, ktery na konci minulého roku ¢inil vice nez 4,5
milionu. Penzijni pfipojisténi si stale udrzuje ristovy trend, diky ¢emuz roste také
objem statnich pfispévka, které jsou poskytovany ze statniho rozpoctu ve prospéch

ucastniki penzijniho pfipojisténi na jejich prispévky. [1]

Systém penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem vznikl v roce 1994 na zakladé
zakona €. 42/1994 Sb., o penzijnim piipojisténi se statnim prispévkem a o zménéch
nékterych zakonll souvisejicich s jeho zavedenim. Jeho zamérem bylo vytvofit
dopliikovy produkt, ktery ma pomoci akumulovat prostfedky na zabezpeceni a
udrZeni kvality Zivota ve stafi, neZ kterou je schopen zajistit pribézny systém. Jedna
se 0 ryze specificky narodni produkt, ktery neni pfili§ srovnatelny se systémy

penzijniho pojisténi v zahranici. [2]

Otazka duichodi se stala v posledni dobé velmi diskutovanou. Ukazuje se, Ze
prabézny systém nedostacuje lidem udrzet si sviij zivotni standard v diichodovém
véku. Populace v Ceské republice starne a neotekava se zlepseni v této oblasti, spise
naopak. Je tedy dilezité se na odchod do dichodu pfipravovat. Jednim ze zptsobd,
jak se pripravit, je spofit financni prosttedky Vramci penzijniho pfipojiSténi se
statnim prispévkem. Otazkou je, jestli je tento zplisob spofeni vhodny pro Sirokou

vetejnost.

Na zédkladé¢ vypocti a vyhodnoceni vynosnosti a také s ohledem na vyhody a
nevyhody tohoto produktu poskytuje tato prace doporuceni pro ty, ktefi uz penzijni

pfipojisténi vyuZzivaji, ale také pro ty, ktefi o tomto zpisobu spofeni tieba uvazuji.

JelikoZ penzijni pfipojisténi neni jedinym produktem, ktery slouzi ke zhodnocovani
finanénich prostfedkti na ¢eském trhu, vénuje se jedna z kapitol této prace i
alternativnim forméam spofieni, které lze také vyuzit jako prostiedek ptipravy na stafi.
Srovnani penzijniho pfipojisténi je provedeno s konzervativnimi formami spofteni,
konkrétné¢ se spoficimi ucty, stavebnim spofenim a rezervotvornym zivotnim

pojisténim.



2 Cil prace metodika

Hlavnim cilem této prace je vyhodnotit vynosnost penzijniho ptipojisténi se statnim
prispévkem v zavislosti na vybranych faktorech, kterymi jsou délka spofeni, vyse

meésicni tlozky a vliv danového zvyhodnéni, které se k penzijnimu pfipojisténi vaze.

Varianty penzijniho pfipojisténi budou posuzovéany pro mésicni ulozky 100 K¢, 500
K¢, 1000 K¢ a 1500 K¢ pro spotfeni na 5, 10, 20, 30 a 40 let. Vyse ulozek jsou
stanoveny od minima, které¢ tvori 100 K¢ az po c¢astku 1500 K¢, diky které lze
maximalizovat vyhody penzijniho pfipojisténi, a to jak z pohledu statniho piispevku,
tak i z pohledu danového zvyhodnéni. Délka spofeni je stanovena také od minima,

coz je pét let, az po dobu Ctyfticeti let, aby byl vliv délky spotfeni dobte patrny.
Jednotlivé varianty budou srovnavany z hlediska naspofené ¢astky a vynosnosti.

Vliv danového zvyhodnéni bude posuzovan u mési¢nich ulozek 1000 K¢ a 1500 K¢ a
bude posuzovan ze dvou hledisek. Jednim hlediskem bude ulozeni ziskané danové
uspory na alternativni produkt slouzici ke zhodnocovéani finan¢nich prostredki,
V tomto piipad¢ spofici ucet. Druhym hlediskem bude to, ze o ziskanou dafiovou
usporu zaplati v konecném dusledku tcastnik penzijniho piipojisténi ménég, takze

bude posuzovan vliv na vynosnost.

Dalsim cilem této prace bude srovnani vynosnosti penzijniho ptipojisténi

s alternativnimi moznostmi zhodnocovani finan¢nich prostiedki.



Bakalafska prace je rozdélena na dvé hlavni Casti, a to na Cast teoretickou a
praktickou. Jednotlivé ¢asti jsou strukturovany do kapitol, které na sebe logicky a

vécné navazuji.

V teoretické casti jsou v jednotlivych kapitolach uvedeny skuteCnosti, tykajici se
penzijniho pfipojisténi se statnim piispévkem, informace o alternativnich formach
spofeni ¢i investovani a kritéria, podle kterych se jednotlivé formy posuzuji.
Prakticka ¢ést bude predevsim zamétena na vlastni vypocty, srovnani a vyhodnoceni

zjisténych vysledkl dle nasledujicich vzorct:

Kombinace kratkodobého a dlouhodobého sporeni piredlhutné [3]:

s_ K-m~[l+m+1~ij~(1+i_) -1
2-m I

Kde: S naspoiena Castka
K vyse ulozky
m pocet lozek za jedno urokovaci obdobi
n pocet urokovacich obdobi
1 urokova sazba

Kombinace kratkodobého a dlouhodobého sporeni polhiitné [3]:

S:K'm'[ler_l-i)(l”)n_l

2-m i

Kde: S naspofena ¢astka
K vyse tlozky
m pocet Ulozek za jedno urokovaci obdobi
n pocet rokovacich obdobi

1 urokova sazba



Budouci hodnota pii sloZeném uroceni [3]:

K, =K,-@L+i)

n
Kde: K, vyse kapitalu na konci n-tého roku
Ko ptvodni kapital
1 urokova sazba vyjadrena jako desetinné Cislo

n  doba splatnosti kapitalu v letech

StéZejni pro vypocet vynosnosti penzijniho pfipojisténi bude vypocet naspoiené
¢astky podle vzorce pro dlouhodobé spoteni. Naspoiena ¢astka se vypocita tak, ze se
do vzorce jako mési¢ni ulozka dosadi jak prispévek Ucastnika, tak i pfipsany statni
ptispévek, ktery se k pfispévku ucastnika vaze. Déle se do vzorce dosadi urokova
sazba vyjadiujici primémé zhodnoceni vkladii penzijniho ptipojisténi pfipisované

ucastniktim penzijnimi fondy. Timto postupem zjistime vysi naspotfené ¢astky.

Vynosnost pak spocitdme ze stejné¢ho vzorce tak, ze budeme jako ulozku brat pouze
prispévek tucastnika bez statniho ptispévku a do vzorce dale dosadime jiz
vypocitanou naspofenou ¢astku. Budeme tedy hledat takovou tirokovou sazbu, ktera
nam zajisti, Ze ukladdnim finan¢nich prostfedkl ucastnika bez statniho piispévku
dosahneme vypocitané naspotfené ¢astky. Diky tomuto postupu zjistime, jaky vliv na

vynosnost ma statni prispévek.
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3 Teoreticka cast

3.1 Sporeni a investovani

Spofeni je nespotiebovany piijem nebo odlozena spotfeba. Metody spoieni zahrnuji

ukladani penéz stranou do banky nebo penzijniho planu. [4]

Investovani je uklddani penéz do néceho s predpokledem zisku. Konkrétnéji je
investice nakup finan¢nich nastrojii nebo jinych aktiv, abychom ziskali vynos ve

form¢ uroku a dividend. [5]

Rozdil mezi spofenim a investovanim vlastné neexistuje. Na vS§echno se mizeme divat
jako na investici. V ptipadé pravidelného ukladani prosttedkit do otevienych
podilovych fondd se bézn€ vyuziva vyraz ,,pravidelné investovani®. Vyraz spofeni je
ponechén pro produkty, které zarucuji pevné zhodnoceni, coz u otevienych podilovych

fondl neni zarucéeno. [6]

3.1.1 Hodnoceni investic
Pro hodnoceni investic je dulezity vynos, riziko a likvidita. Tyto 3 faktory ovliviiuji

kazdou investiéni pfileZitost a nedaji se dosdhnout najednou. [6]

vynos

likvidita riziko

Obr. 1 Zakladni vlastnosti investice: vynos, riziko, likvidita

Vlastnosti investic se ukazuji na ,,investicnim trojuhelniku®. Kazd4 investice ma

z hlediska téchto tii vlastnosti lep$i ¢i horsi parametry. [6]

3.1.2 Vynos

Jako investora nas ani tak moc nezajima zpusob, jak fond vydélal, ale zajiméd nas
vysledek — kolik jsme vydélali my. Zajima nés &isty vynos. Cisty vynos zavisi nejen na
tom, kolik vydé¢lala investice jako takova, ale také na poplatcich, které musime zaplatit,
na statnich podporach, které dostavame, na zaplacenych danich a na danové uspofte.

Vsechny tyto faktory je tfeba brat v tivahu a zahrnout je do svého rozhodovani.
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Nejprtuhlednéjsi z hlediska vynosu je Cisty vynos, ktery se vSemi t€mito faktory pocita.

[6]

3.1.3 Likvidita

Likvidita investice urcuje, jak snadno a jak rychle se da investice zlikvidovat (prodat) a
to stale za dobrou cenu. Likvidita je spiSe pocitova veli¢ina a nemé&ii se presn¢ jako
vynos a riziko, které maji pro sviij vypocet presnou metodiku. Omezeni likvidity se
projevuje nejvice u produktd, kde je néjaka forma statni podpory. Napt. podpora
penzijniho pfipojisténi je vazana na veék UcCastnika a je omezena i minimalni doba
spofeni. Pi1 volb¢ investice vétSinou nejprve zvazujeme, jestli nam vyhovuje jeji
likvidita. Pokud zjistime, Ze ano, potom se rozhodujeme podle dalSich kritérii. Podle

vynosu a rizika. [6]

3.1.4 Riziko

Riziko v investi¢nim prostiedi je chapano jako nejistota budouciho vynosu. Vynosné&jsi
investice s sebou nesou také vyssi riziko. Vyss$i vynos neni zadarmo a je zaplacen ve
formé vyssiho rizika. Vzhledem K riziku si kazdy investor musi zvazit, jestli bude chtit
vetsi vynos s vyssim rizikem nebo jestli pottebuje jisty, ale nizs$i vynos. OvSem neplati
tvrzeni, ze vy$si riziko zarucuje vyssi vynos. Vyssi riziko snad zarucuje Sanci na vyssi

vynos, ale neznamena to, Ze vyssiho vynosu bude dosazeno. [6]

3.2 Penzijni pripojiSténi se statnim prispévkem

S penzijnim pfipojisténim se na finanénim trhu mizeme setkat od roku 1994, kdy byl
pfijat zdkon o penzijnim pfipojisténi se statnim pfispévkem. Zamérem bylo vytvofit
dopliikovy systém ke stavajicimu pribéznému systému financovani dichodt. V roce
1999 byl piijat zakon &. 170/1999 Sb., ktery na jedné strané zptisnil podminky
zpétného Cerpani prostfedkl a na druhé strané podpofil spofici motivy, a v roce 2004
Vv souvislosti se vstupem do Evropské unie zdkon ¢. 36/2004 Sb., ktery umoznil ucast
obcCant Clenskych zemi EU v penzijnim pfipojisténi a vyplatu prostiedkti z fond do

zahranici. [6]
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Penzijni pfipojisténi je hlavné spofici produkt, at’ ndzev nas navadi spis k pojiSteéni.
Zakladem je totiz pravidelné dlouhodobé spotfeni a s prvky pojisténi se stfetdvame

okrajove pii stanoveni podminek vyplaty uspor. [6]

Pravidla, kterymi se penzijni piipojisténi tidi, jsou obecné dana vySe uvedenym
zakonem. Konkrétni podminky jsou pak upraveny v souladu stimto zakonem ve
statutu a penzijnim planu penzijniho fondu, coz je financ¢ni instituce specializovana na
poskytovani sluzeb penzijniho piipojisténi. Ke své ¢innosti potiebuje fond povoleni od
ministerstva financi a jinou ¢innost smi vyvijet pouze v pfipadé, Ze bezprostfedné

souvisi s penzijnim ptipojisténim. [6]

Smlouvu o penzijnim pfipojisténi mize uzaviit fyzickd osoba starSi 18 let s trvalym
pobytem na tizemi Ceské republiky nebo fyzickd osoba s bydlistém na tzemi
¢lenského statu Evropské unie za ptedpokladu, ze je ucastna dichodového pojisténi
nebo vefejného zdravotniho pojisténi v Ceské republice. Zaroveii neni mozné mit

uzavteno vice smluv o penzijnim pfipojisténi. [6]

Ve smlouvé je sjednavéana vySe mésicniho piispévku. Jeho minimalni vyse je 100 K¢&.
Déle je mozné si ve smlouvé sjednat dopliikové druhy dévek (penzi) z penzijniho

piipojisténi. Jedna se o invalidni, vysluhovou a pozustalostni penzi. [6]

Graf ¢.1 — V¢kova struktura Gcastnikd penzijniho ptipojisténi [7]

Vékova struktura ucastnikl penzijniho
pripojisténi

1,5% _0,5%

W 18-19 let
W 20-29 let
M 30-39 let
M 40-49 let
M 50-59 let
H 60-69 let
m 70-79 let

1 80 a vice
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3.2.1 Vynos penzijniho pFipojiSténi

Jeho dulezitou charakteristikou je, Zze neni pevny ani minimalné¢ garantovany. Jeho
vyse v jednotlivych letech zavisi na vyvoji finan¢nich trhi, podminkach statni podpory
a efektivité hospodareni konkrétniho penzijniho fondu. Zékladni formou zhodnoceni
vlozenych prostiedkli je pfipisovany podil na zisku penzijniho fondu za dany
kalendaini rok. Pfipisuje se jednou rocné. Relativni vyse podilu ucastnika na zisku se
ur¢i jako prumérny stav vSech prostiedkii evidovanych na jeho U¢tu v daném roce

k primérnému stavu uéti vech ucastnikti daného penzijniho fondu. [6]

Dalsi slozkou vynosii je statni podpora. Ta ma hned n€kolik podob. Za prvé stat
poskytuje k fadné zaplacenému piispévku ucastnika statni prispévek, jehoz vyse zavisi
na velikosti mési¢ni Ulozky UcCastnika. Statni pifispévky penzijni fond zhodnocuje
z vynosl svého hospodafeni stejnym zplsobem jako piispévky ucastnika. Narok na
vyplaceni statniho ptispévku ovSem vznika az po splnéni podminek pro ziskani nékteré

S penzi. [6]

Tab. ¢. 1 - Vyse statniho piispévku [6]

Mg¢sicni prispévek ucastnika Statni prispévek

100 - 199 K¢ 50 + 40% z ¢astky nad 100 K¢
200 — 299 K4 90 + 30% z ¢astky nad 200 K¢
300 — 399 K¢ 120 + 20% z ¢astky nad 300 K¢
400 — 499 K¢ 140 + 10% z ¢astky nad 400 K¢
500 K¢ a vice 150 K¢

Za druhé¢ stat podporuje penzijni ptipojisténi moznosti snizeni daitového zdkladu dané
z piijmu fyzickych osob o zaplacené ptispévky snizené o 6 000 K¢, maximalné celkem
0 12 000 K¢ ro¢né. Tato forma podpory ovliviiuje celkovy vynos pozitivné v tom, ze

realné Gcastnici spofi mensi castku nez je jim pfipisovana na ucet. [6]

Tteti zplisob podpory tohoto produktu je moznost placeni pfispevkii zaméstnavatelem,

kdy jsou takové piispévky az do vySe 5 % z vyméfovaciho zdkladu pro vypocet
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piispévkl na socidlni a zdravotni pojisténi osvobozeny od dané z piijmt fyzickych
osob. Na prispévek placeny zaméstnavatelem se ovSem nevztahuje ndrok na statni

piispévek. [6]

3.2.2 Rizikovost penzijniho pFipojisténi

Co se tyce rizikovosti penzijniho piipojisténi, nejsou vynosy pevné ani garantované.
Plati tu varovéani, Ze historické vynosy nejsou zarukou dosazeni vynost budoucich. Za
predpokladu, ze podminky statni podpory zlstanou asponi pro stavajici smlouvy
neménné, zavisi mira fluktuace vynosti na hospodafeni penzijniho fondu. PredevS§im
zalezi na slozeni investi¢niho portfolia dané¢ho fondu. Na n¢j se vztahuji pravidla, jez si
kladou za cil dosazeni spolehlivého vynosu. Penzijni fond miize v soucasné¢ dobé

investovat prostfedky ucastnikd zejména do:

dluhopisti emitovanych staty nebo centralnimi bankami ¢lenskych zemi OECD,
dluhopisti vydanych mezinarodnimi finanénimi institucemi,

podilovych listl otevienych podilovych fondi,

cennych papirii obchodovanych na regulovanych trzich zemi OECD,
vkladovych uctl u bank,

nemovitosti poskytujicich zaruku spolehlivého uloZeni penéznich prostiedkd,

movitych véci piedstavujici zaruku bezpeéného uloZeni penéz. [6]

Piiblizné se da fici, Ze pramérné portfolio penzijniho fondu je sloZzeno z 5 % z akcii
9 9

z 80 % z dluhopist a z 15 % z investici na penéznim trhu. [6]
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Graf ¢.2 — Umisténi prostfedkt penzijnich fondt k 31. 12. 2009 [7]

Umisténi prostiredkl penzijnich fondu
k 31.12. 2009

m Dluhopisy

B Pokladni¢ni poukazky
1 Akcie

B Podilové listy

M Penize a ostatni aktiva

1,6% 1,0%

Velmi konzervativni slozeni portfolia se dd vysvétlit povinnosti akcionaid uhradit
ptipadnou ztratu z hospodaieni fondu. Dodrzovéani vSech pravidel a bezpecnost celého
systému jsou zarueny dohledem Ceské narodni banky, povinnostmi banky plnici
funkci depozitafe, kterd spociva v kontrole umistovani prostiedkid fondu, osobni
odpovédnosti ¢lenti statutarnich organt penzijniho fondu za Skody a jejich zdvazkem

plnit své povinnosti tak, aby nebyly poskozeny zajmy ucastnikd. [6]

3.2.3 Likvidita penzijniho pripojiSténi

Co se tyka dostupnosti uspor, existuji 3 zdkladni formy vyplaty naspofenych
prostiedkil, a to penze, jednordzové vyrovnani a odbytné. Penze se dale podle
podminek vyplaty déli na starobni penzi, kterd je povinna, a na volitelné penze —
invalidni, poztstalostni a vysluhovou. Néarok na starobni penzi vznika splnénim dvou
podminek, a to dosahnuti véku 60 let a placeni ptispévkd po dobu nejméné 60
kalendarnich meésict. K penézlim z penzijniho pfipojisténi je mozné se dostat také
formou odbytného. Podminkou je, Ze piispévky byly placeny po dobu alesponn 12
kalendéainich mésicii. Odbytné je ve vysi zaplacenych pfispévkil a jim odpovidajicimu

podilu na vynosech z hospodaieni penzijniho fondu bez statnich piispévkid a bez
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vynost z nich plynoucich. Na invalidni penzi vznik4 narok v téch ptipadech, kdy byl
ucastnikovi pfiznan plny invalidni dichod ze socidlniho dichodového pojisténi a
zarovenn ucastnik platil pfispévky pred piiznanim plného invalidniho diichodu
Z dichodového pojisténi po dobu nejméné 36 kalendarnich mésicii a dosud nepobira
starobni penzi z téze smlouvy. Penze se vyplaci vzdy jako dozivotni. Pozlstalostni
penze je vyplacena v ptipadech, kdy ucastnik pfedcasné zemie. Vznika na ni narok
opravnénym osobam, které ucastnik ur¢il ve smlouve, za jedné z nésledujicich

podminek:

ucastnik platil ptispévky po dobu nejméné 36 kalendainich mésict a dosud nepobiral
starobni penzi nebo
pobiral starobni nebo invalidni penzi se sjednanou moznosti vzniku ndroku na

pozustalostni penzi se zaru¢enou celkovou dobou vyplaty. [6]

3.2.4 Penzijni fondy

Penzijni fondy jsou jedny z nejmladsich finanénich instituci na ¢eském finanénim trhu,
vznikajici postupné az od roku 1994. Jejich hlavnim poslanim je organizovani
dopliikového a dobrovolného diichodového systému, ktery je financovan na principu
kapitalizovaného dichodu. Podstatné charakteristiky ¢eskych penzijnich fondl jsou

ceskych penzijnich fonda patii:

Penzijni fondy maji charakter nezavislych soukromych finan¢nich instituci.

Ucast obcantl je sice dobrovolna, avsak stitem podporovani ve formé& statniho
ptispévku a danovych stimult.

Penzijni fondy vytvareji penzijni plany s definovanym ptispévkem. Penzijni plany
S definovanou davkou maji pouze doplnkovy charakter ve forme invalidnich penzi.

Penzijni fondy podléhaji ptisné statni regulaci, ktera ma charakter detailni regulace. [8]
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Graf ¢.3 — Podily penzijnich fonda na trhu [9]

Podily penzijnich fondul na trhu

2,33% 3,26% B AEGON PF

| Allianz PF
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m CSOB Stabilita

m CSOB Progres

M Generali PF

M ING PF

m PF Ceské pojistovny

PF Ceské sporitelny

W PF Komercni banky

Penzijni fondy mohou byt zaklddany pouze ve formé& akciovych spolecnosti se
sidlem na tizemi Ceské republiky. Jsou opravnény provozovat penzijni piipojisténi,
kterym se rozumi shromazd’ovani pené¢znich prostfedkti od ucastnikii penzijniho
pfipojisténi a statu poskytnutych ve prospéch ucastnikli, nakladani s témito
prostiedky a vyplaceni davek penzijniho pfipojiSténi. Penzijni pfipojist€éni mohou
vykonavat pouze penzijni fondy, pfi¢emz obhospodatrovat jeho majetek mohou také
investi¢ni spole¢nosti. Hodnota zakladniho kapitalu penzijniho fondu musi Cinit
alesponn 50 000 000 K¢, pficemz tento zakladni kapitdl miZe byt tvofen pouze
penézitymi vklady. Ke vzniku a ¢innosti penzijniho fondu je tieba ziskat povoleni
ministerstva financi, které jej udéluje po dohodé s ministerstvem prace a socialnich

véci a Komisi pro cenné papiry. [8]
3.3 Alternativni formy spoi‘eni na diichod

3.3.1 Sporici bankovni alternativy

V soucasnosti na naSem trhu figuruje celd tfada bankovnich instituci s Sirokym
nabidkovym portfoliem. StéZejnim produktem kazdé banky je pfedevSim bézny ucet,
at’ uz pro fyzické osoby, podnikatele ¢i studenty. Ten by mél byt zakladni moZznosti,
kde zhodnocovat své finan¢ni prostiedky. Diky nizkym turokovym sazbam a

poplatkim za jeho vedeni vSak dochazi k minimalnimu zhodnoceni, resp. diky
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vSudyptitomné inflaci ke znehodnoceni vlozenych prostfedkii. Uroceni nad 0,5 %

totiz budete v piipadé Gcth pro fyzické osoby hledat jen tézko. [10]

Podivame-li se na jin¢ bankovni produkty, jejichz primarnim cilem je zhodnocovani
prosttedkli, mezi standardni spofici bankovni produkty patfi terminovany vklad,

vkladni knizka a spofici ucet. [10]

Terminovany vklad je jednordzovy vklad na bankovni tcet, na kterém se po urcity
¢as (termin) penize uro¢i urCitou sazbou. Tento vkladovy ucet muze byt Urocen
pevnou (fixni) nebo pohyblivou (variabilni) sazbou a neni urcen k béznému
platebnimu styku. . Na rozdil od spoficiho u¢tu je vlozena ¢astka fixovana na urcité
obdobi, po kter¢ je tfeba nechat prostiedky bez povSimnuti. Za piedCasny vybér byva

klient sankcionovan.[10]

Vkladni knizka patii k nejstarsi form¢ spoteni u nés. Dfive tolik popularni produkt v
poslednich letech ztraci na atraktivité, presto predevsim starSi generace na néj neda
dopustit. Vkladni knizka slouzi k hotovostnim operacim, kdyz umoziuje libovolné
vkladani a vybirani financ¢nich prostfedkl. Disponovat s vkladem muze pouze
majitel nebo zmocnénd osoba vybavena dokladem o vkladu, tj. vkladni knizkou.
Vyse urokové sazby je ovlivnéna vysi vkladu a délkou vypovédni lhiity a v soucasné

dobé se pohybuje mezi 0,10 % az 3,0 % ro¢né.[10]

Spotici Gcet je zpravidla zakladan na dobu neurc¢itou a slouzi ke zhodnoceni volnych
finan¢nich prostfedkd. Financ¢ni prostiedky jsou na ném zhodnocovany vyssi
urokovou sazbou neZ na béZzném uctu. Velice Casto je zakladan jako doplnék k
béznému wétu, k némuz je vazan. Rada bank viak nabizi spoiici ucet jako zcela
nezavisly financni produkt. Bezpecnost spoficiho Uctu je velmi vysoka, jelikoZ je
stejné jako bézny ucet ze zakona pojistén do vyse 100%, maximalné vsak 100.000
EUR. Spoftici u¢ty nabizi takika vSechny banky a fada druzstevnich zalozen. Vyse
urokové sazby je vSak znacné rozdilnd a zavisi na délce vypovédni lhity a vysi
zustatku. Zatimco nékteré banky nabizeji zhodnoceni v fadu desetin procenta, jiné

nabizeji jiz bezesporu zajimavy urok kolem 2% p.a. a navic bez vypovédni lhuty.[11]
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3.3.2 Stavebni sporeni

Stavebni spofeni je jednim z nejpopularnéjSich financnich produkti na ¢eském trhu.
Stavebni spofeni vzniklo vroce 1993 a je upraveno zdkonem 96/1993 Sb. o
stavebnim spofeni a statni podpofe stavebniho spoifeni. Uastnikem stavebniho
spofeni miize byt fyzicka nebo pravnicka osoba. Uastnikem stavebniho spofeni se
stava tato osoba uzavienim smlouvy o stavebnim spofeni se stavebni spofitelnou, kde
se zejména zavaze ukladat vklady ve smluvené vysi. Smlouva ucastnika, pokud je
jim fyzicka osoba, musi obsahovat jeho prohlaseni, zda v ramci této smlouvy zada

0 pfiznani statni podpory. [12]

kterou stavebni spofitelna piispiva. Ve vétSiné spofitelen je tato Grokova sazba 2%
ro¢né€. Dal§im velmi dulezitym ukazatelem vyhodnosti stavebniho spofeni je zékladni
urokova sazba pfi Cerpani uveéru. Zalezi také na vysi trokli u poskytnuti peklenovaciho

uvéru, ta se totiz od Grokd u Gveru ze stavebniho spofeni ¢asto velmi lisi. [13]

Na vynosnost stavebniho spofeni ma vliv i statni podpora, ktera je pfipisovana formou
zalohy jednou ro¢né v zavislosti na ¢astce vlozené za rok. Narok na vyplaceni statni
podpory vznika nejdiive po Sesti letech spotfeni, tedy po uplynuti minimalni doby
trvani spofeni. V letoSnim roce doSlo pravé u statni podpory k vyraznym zméndm.
Doslo k jejimu snizeni z 15%, respektive 25% u starych typt smluv uzavienych pred
rokem 2003, na 10% z uspotené ¢astky za rok a jeji maximalni vySe se snizila z 3000
K¢, respektive 4500 K¢ u starych typti smluv uzavienych pted rokem 2003, na 2000

K¢ na osobu za rok bez ohledu na datum uzavieni smlouvy. [14]

Dalsi zménou, ktera ovlivni vynosnost stavebniho spofeni, se tyka dani. Od tohoto bylo
zruSeno osvobozeni urokil z vkladi od zdkladu dan€ z pfijmi. To znamena, Ze
Z vynost ze stavebniho spofeni bude strhavana srazkova dan 15%. [15] Cisty vynos ze

stavebniho spoteni se tedy snizi z 2% na 1,7%.

Se stavebnim spofenim jsou spjaty urcité poplatky. V prvni fad¢ se jedna o poplatek za
uzavieni smlouvy, ktery je u vétSiny stavebnich spofitelen ve vysi 1% cilové Castky,
kterou si Ucastnik stanovuje pii zakladani stavebniho spoteni. Cilova castka se rovna
souctu vkladl, statni podpory, Gvéru ze stavebniho spotfeni a urokd z vkladi a statni

podpory, po odecteni dané€ z ptijmi z t€chto urokt. DalSim poplatkem, ktery se vaze ke
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stavebnimu spofteni, je poplatek za vedeni spoteni, ktery se pohybuje od 250 K¢ do 310
K¢ ro¢né. [13]

3.3.3 Oteviené podilové fondy

Princip jakéhokoliv fondu je zalozen na spojeni majetku skupiny lidi, ktefi se rozhodli,
ze se o svlij majetek budou starat spolecné¢ a podle stejnych pravidel. Ve vétSiné
pfipadi si tato skupina lidi najima profesiondla (tzv. portfolio manazera), ktery se o
svéfeny majetek stara podle jimi uréenych pravidel. Takovému nakladani s majetkem
se tikd kolektivni investovani. Vyhodou tohoto investovani je, Ze timto postupem
ziskavaji investofi uspory plynouci z vétsiho objemu majetku ve spolecné sprave, nez
jakym disponoval kazdy jednotlivec. Jedna se hlavné o rozptyleni nejriznéjSich
poplatki ve vétSim objemu majetku a nizSimi prumérnymi naklady za spravu, nez
kdyby se kazdy se stejnou péci o svilj majetek staral sdm. Také se roz§ifuji moznosti,
jak nakladat s timto majetkem. Ziskavaji pfistup na nové trhy a jsou jim dostupné
finan¢ni instrumenty s vysokymi jednotkovymi cenami. Maji 1 v&tSi moznosti

Vv rozlozeni svého majetku a dosahnou tak lepsi diverzifikace rizika. [6]

V soucasné dobé¢ je vétSina fondl zakladdna specializovanymi spolecnostmi, které
nejprve definuji pravidla, jak bude zachazeno s vlozenymi prostfedky, a pak shanéji
potencidlni drobné investory ¢i stfadatele, kterym definované zameétfeni fondu

vyhovuje. Takovym ptikladem jsou i oteviené podilové fondy. [6]

Otevieny podilovy fond (OPF) neni samostatnou pravnickou osobou, jako napiiklad
penzijni fond, ale organizacni slozkou investi¢ni spolecnosti, ktera ho zalozila a
spravuje majetek do néj vlozeny podle pravidel v jeho statutu, coz je stéZejni dokument
fondu, protoze je v ném definovano jeho investi¢ni zaméfeni a politika. Tento majetek
obhospodaiuje svym jménem na ucet podilnikd, ktefi vlozili své prostiedky do tohoto
fondu. Vlozené finan¢ni prostfedky jsou prevedeny na ptislusny pocet podilovych listd,

coz jsou cenné papiry, s kterymi je spojeno pravo na podil na majetku a zisku fondu.

[6]

Zhodnocovat své uspory a zaroven také pravidelné ukladat penize do OPF muze kazdy,
kdo je zpusobily k praévnim tkonlim, tedy ptfedevsim starsi 18 let véku. Omezenim
mize byt minimalni vySe pocatecniho vkladu. U domacich podilovych fondl to byva
jen 1 000 az 5 000 K¢, ale n¢které zahrani¢ni fondy vyzaduji i vice nez 50 000 K¢ nebo

ekvivalent v zahraniéni méné. Vlozenim prostiedkii do OPF ziskame odpovidajici
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pocet podilovych listli podle aktudlniho kurzu, ktery je dan aktualni hodnotou cCistého
obchodniho jméni fondu, tj. trzni hodnotou aktiv drzenych fondem, snizenou o jeho
zéavazky, v den nakupu piipadajici na jeden podilovy list, a vySe pfirdzky — vstupniho

poplatku, ktery byva vyjadien procentem z investované ¢astky. [6]

Vynosy fondil jsou podminény hlavné jejich investicnim zamétfenim, tedy do ¢eho a
V jakém poméru investuji vlozené prostfedky. Vynosy fonda jsou pohyblivé. Nelze
doptedu urcit, jak budou vysoké v uréitém casovém horizontu. Mira této pohyblivosti
(odborné fluktuace) vynosti v ¢ase zavisi na investicnim zaméieni konkrétniho fondu.
Zdrojem vynosu pro majitele podilovych listii je pfedevsim rist hodnoty majetku fondu
pfipadajici na jeden podilovy list. Dosazeny vynos také negativné ovliviiuje vstupni
poplatek pii nakupu podilovych listi nebo srazka pfi jejich zpétném prodeji. Vyssi
poplatky motivuji k del$i drzbé podilovych listli, protoze jejich dopad na celkovy
vynos se béhem ¢asu snizuje. Jsou totiZ jednorazové. VIiv na vynos maji samoziejme i
dan¢. Prodej podilovych listl investorem se povazuje za kapitalovy pfijem, a tak
vstupuje do danového zakladu dané z piijma fyzickych osob. OvSem toto plati jen
v ptipadech, ze prodej podilovych listii uskutecnite dfive nez po 6 mésicich od jejich
nabyti. V ostatnich ptipadech je takovy piijem od dané osvobozen a neni potieba kvili

nému podavat danové piiznani. [6]

Velkou vyhodou tohoto produktu je témét okamzZitd dostupnost voZenych prostredkd.
S vlastnictvim podilového listu OPF je totiz spojeno pravo na jeho okamzity prodej —
zpétny odkup — za cenu, kterd se rovna hodnoté vlastniho kapitalu fondu na podilovy

list v den prodeje. Tato cena se u n¢kterych fondt snizuje o srazku — vystupni poplatek.

[6]

VloZené prosttedky do OPF nejsou pojistény a neni garantovana vysSe jejich vynosu,
ani neni zaruCena plnd navratnost plivodné investované castky. O celkovém riziku
stejné jako u vynosli rozhoduje investicni zaméfeni konkrétniho fondu. Ochrana
vlozenych prostfedkd podilniki pied nekalymi praktikami spravce fondu je zajisSténa
pravnimi normami, dohledem vykondvanym Ceskou nirodni bankou a povinnostmi
depozitafe fondu. Pozitivné v této oblasti plisobi i pfedpisy Asociace fondd a asset
managementu CR, ktera sdruzuje drtivou vétsinu eskych investi¢nich spole¢nosti a
jejich fondy. Depozitafem fondu miize byt jen banka, kterd ma k této Cinnosti

opravnéni. Investi¢ni spolecnost je povinna s takovou bankou uzavtit depozitaiskou
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smlouvu. Depozitat dohlizi, zda je kazdodenni ¢innost fondd v souladu se zdkonem a

statuty fondi, kontroluje jednotlivé obchody, dodrzovani riznych limitd a lhit atd. [6]
Charakteristiky OPF podle investi¢niho zaméteni

OPF penézniho trhu

Predstavuji fondy trvale investujici na pené¢znim trhu nebo trhu dluhopist. Prostiedky
fondu jsou ukladany predevsim do kratkodobych urokovych a diskontovanych néstroji
mezibankovniho trhu, pokladni¢nich poukazek, kratkodobych statnich cennych papirt,
ale i dluhopist, do jejichz splatnosti zbyva méné nez rok nebo které maji pohyblivy
urok.

Dluhopisové OPF

Jsou to fondy, které trvale investuji na trhu dluhopisti. Doplitkové mohou investovat 1
do akeii, jejich podil ale nesmi prekrocit 10 % aktiv fondu.

Akciové OPF

Takto jsou oznacovany fondy, které trvale investuji na akciovém trhu minimalné 60 %
aktiv. Nejde jen o investice do akcii vefejné obchodovanych spolecnosti, ale i
instrumentil nesoucich stejné riziko jako akcie.

SmiSené OPF

Do této skupiny patii fondy, které investuji do riznych aktiv na riznych trzich. Nemusi
mit zadné limity pro podil akcii nebo dluhopist v portfoliu.

OPF fondi

Oznacuji se tak fondy, které trvale investuji minimalné 66 % svych aktiv do

podilovych listii nebo akcii jinych fondu. [6]
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3.3.4 Rezervotvorna Zivotni pojisténi

Neékteré druhy pojisténi vedle své pojistné funkce nabizeji i funkci vedlejsi — spofici.
Jedna se o tzv. rezervotvorna pojisténi, coz znamend, ze v pribehu jejich trvani vznika
rezerva na budouci pojistné plnéni, na kterou se muzeme divat jako na naspofené

prostiedky. Mezi takové pojistné produkty patii nasledujici:

Pojisténi pro ptipad smrti nebo doziti (kapitalové zivotni pojisténi);
Pojisténi pro ptipad doziti;

Dutchodové pojisténi;

Univerzalni (variabilni) zivotni pojistént,

Investi¢ni Zivotni pojiSténi (zivotni pojisténi napojené na investi¢ni fondy);

Svatebni a vénova pojisténi. [6]

Prvnim dulezitym postiechem je, ze se nezhodnocuji vSechny vlozené prostiedky, ale
jen ta Cast, ktera zbyde po odecteni ceny rizik, ktera jsou pojistkou kryta, a nakladi
pojistovny za uzavieni a spravu pojistné smlouvy. Diky zdkonnym omezenim pro
umisténi pojistnych rezerv mohou byt tyto typy pojisténi relativné bezpeénym spoticim
nastrojem. Navic pojisStovny garantuji minimalni zhodnoceni rezerv (netykd se
investi¢niho zivotniho pojisténi) obvykle ve vysi tzv. pojistné technické urokové miry.
[6]

Bezpecny vynos sebou nese obvyklou nevyhodu — nebyva nijak vysoky. Primérny
vynos piipisovany klientim pojiStoven odpovida vynosim dosazitelnym na
dluhopisovém trhu, tedy kratko- aZ stfednédobému investicnimu horizontu. Vyse
uvedena tvrzeni neplati zcela pro investiéni Zivotni pojiSténi. Tento druh pojiSténi
umoziuje aktivni volbu poméru vynosu a rizika vloZenych prostiedkid volbou
investi¢nich fondl, do kterych bude rozdélovano placené pojistné. Cenou za moznost
rozhodovani o vynosu a riziku uspofenych prostfedkll je neexistence garantované¢ho
vynosu. U investi¢niho Zivotniho pojiSténi oproti klasickym rezervotvornym pojisténim
muizeme spatfovat vyhodu také v prihlednosti. Diky existenci individualnich uctd, kde
jsou vedeny naSe vklady a jejich umisténi v jednotlivych fondech zfizenych
pojistovnou, mame pribeézny piehled o skutecné vynosnosti takové formy spofeni a

skute¢né Gctovanych poplatcich pojistovnou. [6]
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Obecné lze fici, ze dostupnost prostiedkli je nizka. Tyto pojistky se zpravidla daji
uzaviit na minimalné 3 az 5 let. Jestlize chceme dosahnout zajimavéjsiho vynosu, méli
bychom volit dobu delsi, protoze se tak vice natfedi néklady pojistovny za uzavieni
smlouvy, a pokud chceme vyuzit 1 odpocet placené¢ho pojistného od danového zakladu,
muze se doba trvani pojistky pfiblizit i desitkam let. Pokud potiebujeme naspotrené
prostfedky dfive, nez jsme si s pojistovnou domluvili, mdme po urcité dobé placeni
pojistného (2 az 3 roky) narok na odbytné, které nemusi odpovidat naspofenym
prostiedkim a hlavné v prvnich letech nepokryva ani zaplacené pojistné. Technicky jde
o vytvofenou kapitdlovou rezervu, ktera je ovSem sniZzena o urCitou sankci za
vypovézeni smlouvy. Pokud jsme si snizovali svlij zaklad dané z pfijmu o zaplacené
pojistné, budeme muset do nasledujiciho dafiového piiznéani toto pojistné zahrnout jako

ptijem. [6]

O zaplacené pojistné za néktera tato pojisténi lze snizit danovy zaklad nejvyse o 12 000
K& ro¢né, jsou-li splnény nasledujici podminky:

jde o pojisténi pro piipad doziti, smrti nebo doziti ¢i dichodové pojisténi,

pojistnik je zarovein pojisténou osobou,

pojistna doba neni kratsi nez 5 let,

k vyplaté v ptipadé doziti dojde nejdiive v roce, kdy pojistény dosahne véku 60 let,
je-li sjednana pojistna ¢astka pro piipad doziti, musi byt minimalné ve vysi 40 000 K¢

a v ptipade pojistné doby delsi nez 15 let 70 000 K¢. [6]
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4 Prakticka ¢ast

4.1 Definovani vychozich podminek
V této kapitole bude rozepsan postup pii vypoctu naspoiené ¢astky, dale vynosnosti
penzijniho pfipojiSténi v zavislosti na vysi mésicni ulozky, dob¢€ spofeni a danovych

usporach.

Pro ulely této prace budeme brat v uvahu, ze ulozka je vkladana vzdy na konci
kalendainiho mésice a stejné tak 1 statni ptispévek. Jak uz bylo zminéno v teoretické
Casti, statni prispévek se odviji od vyse ulozky. Na ulozku ve vysi 100 K¢ ptipada
statni prispévek 50 K¢ a na ulozky ve vysi 500 K¢, 1000 K¢ a 1500 K¢ prispévek

150 K¢. Vynos pfipisovany penzijnimi fondy je zndzornén v nasledujici tabulce.

Tab. ¢.2 — Vynos penzijnich fondt

Nazev fondu Vynos pripisovany za rok | Odhadovany vynos za rok
2009 (v % p.a.)[9] 2010 (v % p.a.)[16]
AEGON PF 2,10% 1,50%
Allianz PF 3,00% 3,00%
AXA PF 2,00% 1,50%
CSOB Stabilita 1,40% 1,40%
CSOB Progres 1,00% 1,00%
Generali PF 2,40% 2,10%
ING PF 0,10% 1,90%
PF Ceské pojistovny 1,20% 2,00%
PF Ceské spofitelny 1,28% 2,00%
PF Komer¢ni banky 0,24% 2,20%
Primér 1,47% 1,86%

Pro ucely této prace budeme pocitat s primérnym zhodnocenim z téchto dvou let,
které ¢ini 1,67% a také s tim, Ze vynosy z penzijniho pfipojisténi se zdanuji sazbou

15%, tudiz Cisty vynos je 1,42%.

Vyse ulozek jsou stanoveny podle toho, ze 100 K¢ je minimalni ¢astka, kterou je

mozné vramci penzijniho pfipojisténi zhodnocovat. Maximalni vySe statniho
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ptispévku lze dosahnout pii tlozce 500 K&. Pfi mésicnim piispévku 1000 K¢ uz je
mozné snizovat si zdklad dan€ z pfijmu fyzickych osob. Vyuzit naplno statnich

podpor umoziuje tlozka ve vysi 1500 K¢.
Doba spofieni je navrzena od minima, které tvoii doba péti let az po dobu 40 let.

Co se ty¢e danovych tulev, budeme uvazovat jejich ziskani na konci roku, a to tedy

pocinaje koncem prvniho roku spofeni.

Tab. ¢.3 — Dailové zvyhodnéni penzijniho piipojisténi

Mésicni Moznost  danového | Sazba dan€ z pfijmu | Daflovd Uspora za
ulozka odpoctu rok
1000 K¢ 6000 K¢ 15% 900 K¢
1500 K¢ 12000 K¢ 15% 1800K¢

4.2 Vypocet nasporené ¢astky
Podrobny postup pfi vypoctu naspotené ¢astky penzijniho ptipojisténi bude rozebran
pro variantu spofeni pii mési¢ni ulozce 100 K¢, kdy je k této ulozce piipisovan statni

ptispévek 50 K¢, s délkou spoteni péti let a se zhodnocenim 1,42%.

Na konci kazdého mésice uloZzime 100 K¢ a dostaneme statni ptispévek 50 K¢. Po
péti letech spofeni bude naspotfend ¢astka v takové vysi, jakou dostaneme dosazenim

do vzorce:

S=K.m (1+m_1-i]-(1+i_)”—1
2-m | , [3]

Kde: S  vySe naspoiené ¢astky po péti letech spofeni
K mési¢ni tlozka 100 K¢ + statni ptispevek 50 K¢
m  pocet ulozek za jedno trokové obdobi
i urokova sazba 1,42%

n  pocet urokovych obdobi, tedy 5
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Dostavame tedy naspotfenou ¢astku:

5
S= (100+5o)_12_[1+122—21_0,0142)‘ (1+0,0142) ~1

=9319,52
0,0142

V nasledujici tabulce jsou zachyceny naspotfené ¢astky pro razné kombinace faktori délky
spofeni a vyse ulozky.

Tab. €. 4 — VySe naspotenych ¢astek v ramci penzijniho ptipojisténi

doba v letech Mg¢si¢ni ulozka v K¢ naspofena Castka v K¢
5 100 9320
10 100 19320
20 100 41565
30 100 67179
40 100 96671
5 500 40385
10 500 83719
20 500 180115
30 500 291109
40 500 418909
5 1000 71450
10 1000 148118
20 1000 318666
30 1000 515038
40 1000 741147
5 1500 102515
10 1500 212518
20 1500 457216
30 1500 738968
40 1500 1063385

ZvySe uvedené tabulky je ziejmé, Ze srostouci délkou trvani spofeni se zvysSuje i

naspoiend castka.
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4.3 Vypocet vynosnosti penzijniho pripojiSténi

4.3.1 Vynosnost bez zohlednéni dafiové uspory

Pro vypocet pouzijeme penzijni pfipojisténi s mesi¢ni ulozkou 100 K¢, statnim
prispévkem 50 K¢ a délkou trvani 5 let. Zatimco u vypoctu naspoiené castky jsme
pocitali s tim, ze se nam zhodnocuje nase ulozka 100 K¢ i statni ptispévek 50 K¢, u
vypoctu vynosnosti budeme vlastné hledat trokovou sazbu, diky které bychom
naspofili jiz vypocitanou naspoienou c¢astku , ale bez statniho piispévku. Pro

vypocet pouzijeme opét vzorec pro dlouhodobé spoteni polhiitni:

S=K.p (1+m—1.ij_(1+i_)"—l
2-m | 1 [3]

Kde: S vySe naspofené Castky po péti letech spofeni
K mési¢ni tlozka 100 K¢

m  pocet ulozek za jedno trokové obdobi

I urokova sazba

n  pocet urokovych obdobi, tedy 5

Rovnice pak vypada takto:

\5
9320:100.12.(“12—14]' (L+if -1

2-12 I
V tomto ptipadé se i rovna 18,12%, jak dokazuje nasledujici rovnice:

12-1

5
9320 =1oo-12-(1+ > 1 .0,1812) (L+01812) -1

0,1812

Nase vlozené prostiedky by se tedy zhodnotily 18,12%, abychom naspofili ¢astku
9320 K¢.
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V nasledujicich tabulkach jsou zndzornény vynosnosti v zavislosti na délce trvani

spofeni a mésicni ulozce.

Tab. ¢. 5 — Vynosnost penzijniho pfipojisténi pii mesi¢ni tlozce 100 K&

Mésicni piispévek 100 K¢ na konci mésice

Doba v letech Naspofena ¢astka Vynosnost
5 9320,00 18,12%
10 19320,00 9,34%

20 41565,00 5,22%

30 67179,00 3,88%

40 96671,00 3,23%

Tab. ¢. 6 — Vynosnost penzijniho ptipojisténi pii mesi¢ni tlozce 500 K&

Mésicni prispévek 500 K¢ na konci mésice

Doba v letech Naspotena ¢astka Vynosnost
5 40385 12,18%
10 83719 6,58%

20 180115 3,91%

30 291109 3,04%

40 418909 2,60%

Tab. €. 7 — Vynosnost penzijniho pfipojisténi pii mésicni ulozce 1000 K¢

Mésicni prispévek 1 000 K¢ na konci mésice

Doba v letech Naspoiena ¢astka Vynosnost
5 71450 7,13%

10 148118 4,19%

20 318666 2,76%

30 515038 2,29%

40 741147 2,06%
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Tab. ¢. 8 — Vynosnost penzijniho pfipojisténi pti mesic¢ni ulozce 1500 K¢

Mésiéni prispévek 1 500 K¢ na konci mésice

Doba v letech Naspotena ¢astka Vynosnost
5 102515 5,31%

10 212518 3,31%

20 457216 2,34%

30 738968 2,02%

40 1063385 1,86%

Z vysledkl je patrné, Ze s rostouci délkou spofeni vynosnost penzijniho pfipojisténi

klesa, jak ukazuje 1 nasledujici graf.

Graf ¢. 4— Vynosnost penzijniho pfipojisténi dle vyse mési¢niho piispévku
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Z grafu lze také vycist, Ze vynosnost penzijniho piipojisténi klesé nejen se zvysujici
se délkou trvani, ale 1 s vySi mési¢ni ulozky. V nasledujicich tabulkach je tedy

vynosnost porovnavana podle délky spoieni.

Tab. €. 9 — Porovnani vynosnosti penzijniho pfipojisténi dle doby spoieni

Délka spoi‘eni 5 let

Meésicni ulozka Naspotena ¢astka Vynosnost
100 K¢ 9320 18,12%
500 K¢ 40385 12,18%

1 000 K¢ 71450 7,13%
1500 K¢ 102515 5,31%
Délka sporeni 10 let

Meésicni ulozka Naspotena ¢éstka Vynosnost
100 K¢ 19320 9,34%
500 K¢ 83719 6,58%

1 000 K¢ 148118 4,19%

1 500 K¢ 212518 3,31%
Délka sporeni 20 let

Me¢sicni ulozka Naspotena ¢éstka Vynosnost
100 K¢ 41565 5,22%
500 K¢ 180115 3,91%

1 000 K¢ 318666 2,76%

1 500 K¢ 457216 2,34%
Délka sporeni 30 let

Mgésicni tlozka Naspotena ¢astka Vynosnost
100 K¢ 67179 3,88%
500 K¢ 291109 3,04%

1 000 K¢ 515038 2,29%

1 500 K¢ 738968 2,02%
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Délka spoi‘eni 40 let

Meésicni ulozka Naspotena castka Vynosnost
100 K¢ 96671 3,23%
500 K¢ 418909 2,60%

1 000 K¢ 741147 2,06%

1 500 K¢ 1063385 1,86%

Graf €. 5 — Vynosnost penzijniho ptipojisténi dle doby spoteni
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4.3.2 Vynosnost s ohledem na daifiovou dsporu

Tfetim zvolenym faktorem ovliviiujicim vynosnost penzijniho pfipojisténi jsou

danové ulevy. V této praci budou uvedeny dvé moznosti, jak daiiovych ulev vyuzit.

Prvni moznosti je ulozeni danové tUspory do alternativniho produktu slouzicimu ke

zhodnocovani finan¢nich prosttedkd. V tomto piipadé to bude uloZeni na spofici
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ucet. Druhou moznosti, jak na dafové ulevy pohlizet, je, ze diky témto ulevam
zaplati ucastnik penzijniho pfipojisténi redln¢ méné svych vlastnich prostiedki.
Podrobny postup vypoctu vynosnosti penzijniho pfipojisténi s ohledem na danové

ulevy bude rozebran nize.

1. Ulozeni danovych tspor na spoftici ucet
Moznost snizit si zaklad dané z pfijmi je v rdmci penzijniho pfipojisténi mozné od
ulozky vétsi nez 500 K¢. V ramci této prace se danové ulevy tykaji lozek 1000 K¢
a 1500 K¢. Danova uspora se pocita tak, ze od souctu ro¢nich ulozek se odecte
6000 K¢ a 15% z vysledku je pravé danova tspora. Pro ulozku 1000 K¢ vypocet
vypada takto:
(1000-12-6000) - 0,15 = 900K

Pro ulozku 1500 K¢ obdobné:
(1500-12 - 6000)- 0,15 = 1800K¢

Tuto usporu ziskava ucastnik penzijniho pfipojisténi, ktery ji uplatni, kazdy rok

pocinaje 2. rokem spofeni.

Pro ucely této prace uvazujeme primérné zhodnoceni péti vybranych spofticich uctt

na ¢eském finan¢nim trhu, které po odecteni srazkoveé dané ¢ini 1,30% p.a.

Podrobny postup vypoctu bude ukdzan na varianté penzijniho pfipojisténi s mésicni

ulozkou 1000 K¢ a délkou spoteni 5 let.

Abychom mohli vypocitat vynosnost penzijniho piipojiSténi, je nutné nejprve

vypocitat naspofenou ¢astku na spoficim u¢tu dosazenim do vzorce:

s K-m~[l+ m+1.i) (1+i_)” -1
2-m i [3]

naspoiend ¢astka na spoficim uctu

Kde:

rocni ulozka, tj. danova uspora, vV tomto piipadé¢ 900 K&

5 X @

pocet Ulozek za urokové obdobi, v tomto piipadé 1

urokova sazba za irokové obdobi, tj. 1,30%

—

n pocet urokovych obdobi, 2.-5. rok, tj. 4
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K této Castce potom piipocitdme danovou usporu za paty rok, kterou ziskdme na

pocatku Sestého roku, a proto se nezhodnoti.

Naspotena ¢astka z dailovych ulev vypada na spoficim uctu takto:

8:900-1-(

1+1L1~0,013
21

)_ (1+0,013)' -1

+900 = 4619

Pro vypocCet vynosnosti potom tuto cCastku piicteme k ¢astce naspofené na

penzijnim piipojiSténi a dostaneme naspoienou ¢astku celkem:

71450 + 4619 = 76069

Dosadime do rovnice pro dlouhodobé spofeni polhutni a hledame hodnotu pro i,

tedy jaka je vynosnost:

76069 =1000-12- 1+12_1-i :
2.12

@+if-1

Vynosnost se v tomto piipadé rovna 9,70%.

Vynosnosti penzijniho pfipojisténi, kdy jsou danové uspory uklddany na spoftici

ucet, jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Tab. €. 11 — Vynosnosti penzijniho pfipojisténi v kombinaci se spoficim tcétem

Dobav |M¢gsiéni Naspoteno na [Naspofeno |Naspotfeno Vynosnost
letech |ulozka v PP v K¢ naSUvKE |celkemvKe |v%p.a.
K¢
5 1000 71450 4619 76069 9,70%
10 1000 148118 9545 157663 5,41%
20 1000 318666 20406 339072 3,34%
30 1000 515038 32765 547803 2,67%
40 1000 741147 46828 787975 2,33%
5 1500 102515 9237 111752 8,85%
10 1500 212518 19090 231608 5,00%
20 1500 457216 40813 498029 3,15%
30 1500 738968 65530 804498 2,54%
40 1500 1063385 93655 1157040 2,24%

Z tabulky je opét patrné, Ze vynosnost z rostouci délkou spofeni klesa a Ze vynosnost

je niz8i, ¢im vys§i je ulozka. Dale lze vypozorovat, ze vynosnost s vyuzitim

danovych tlev je v porovnani s vynosnosti bez vyuziti daiiovych ulev vyssi.
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2. Pouziti danovych tspor na ptispévky do penzijniho pfipojisténi
U pétiletého spofeni do penzijniho pfipojisténi s mésicni ulozkou 1000 K¢ to pro
ucastnika penzijniho piipojiSténi znamena, ze v druhém az patém roce spoieni
nezaplati rocné ze svych prostfedki 1000 K¢ krat 12 mésicu, tedy 12000 K¢, ale
diky danové uspore 900 K¢ pouze 11100 K¢&. V této praci bude ukazano, jaky vliv

to bude mit na vynosnost penzijniho pfipojisténi.

Na prvni rok spofeni nema danova uspora zadny vliv, nebot’ se poprvé projevi az
v druhém roce spoteni. Pro prvni rok tedy plati, ze ucastnik zaplati 12000 K¢&. Prvni
rok spofeni a vypocteni naspofené ¢astky za pét let je vyjadien v prvni hranaté

zavorce na praveé strané rovnice.

Druhy az paty rok, vyjadfeny v druhé hranaté zavorce pravé strany rovnice,
ucastnik zaplati rocné ze svych prostiedkt diky danové uspoie 900 K¢ misto 12000

K¢ pouze 11100 K¢.

Posledni danova tspora je ziskana jiz po skonéeni spoteni, proto ji tedy ve vypoctu

pouze pripocteme.

Rovnice poté vypada takto, pficemZz hledame hodnotu vynosnosti, vyjadienou

neznamou i:

- \4
71450 = 12000-( 1+ 1271 -(@+i)* [+]11100- 1412715 ~(1+'_) ~114 000
212 212 i

Vynosnost v tomto piipadé dosahuje 13,67% p.a.
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V nésledujici tabulce je ptehled vynosnosti pro dal§i varianty penzijniho

pfipojisténi.

Tab. €. 12 — Vynosnosti penzijniho pfipojisténi s uplatnénim danovych uspor

71450
10 1000 148118
20 1000 318666
30 1000 515038
40 1000 741147
5 1500 102515
10 1500 212518
20 1500 457216
30 1500 738968
40 1500 1063385

Tato tabulka potvrzuje jiz zminénou skutecnost, ze s rostouci délkou spofeni vynosnost

penzijniho pfipojisténi klesa.
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44 Komparace vynosnosti penzijniho pripojiSténi s vynosnosti

alternativnich forem sporeni

Alternativnich forem spofeni a investovani je cela fada. Pro komparaci s vynosnosti
penzijniho pfipojisténi se zameétim na spofici Ucty, stavebni spofeni a spofeni v ramci

zivotniho pojisténi, kde je vynos garantovany.

Spoficich ucth je na ceském financnim trhu velké mnozstvi, pro srovnani vynosnosti
jsem vybrala 5 z nich, kdy je u kazdého uvedena urokova sazba a také Cista urokova

sazba, kterd je uz po odecteni srazkové dané, jenz se plati s vynost spoficich uctu.

Tab. €. 13 — Vynosnost spoficich uctl

urokova sazba v % ¢ista tirokova sazba Vv

Produkt p.a. [17] sazba dan¢ % p.a.
ING konto 1,75% 15% 1,49%
PS Cervené konto 1,78% 15% 1,51%
AXA Bank spotici ucet 1,86% 15% 1,58%
CS internetové sporeni 0,70% 15% 0,60%
Volksbank b&zny SU 1,53% 15% 1,30%

pramér 1,52% 1,30%

Primérna vynosnost vybranych spoficich ucti ¢ini 1,30% p.a. Velkou vyhodou
tohoto produktu oproti penzijnimu pfipojisténi je vysokd likvidita, prostfedky ze

spoficiho Uctu 1ze ziskat prakticky okamzit€ bez Zadnych sankci.

Stavebni spofeni se podobd penzijnimu piipojiSténi piedevSim tim, Ze je
podporovano statem formou statni podpory. Stavebni spofeni proSlo na zacatku
tohoto roku vyraznymi zménami, které ovlivnily jednak statni podporu, ktera byla
snizena, a jednak se tyto zmény tykaly i urokové sazby. Sama o sobé& se tato sazba
nezmeénila, ale novinkou je, Ze vynosy ze stavebniho spofeni se musi danit sazbou
15%. AZ do konce minulého roku totiz tyto vynosy byly od dané z piijmi
osvobozeny. V nasledujici tabulce jsou zachyceny urokové sazby vsSech péti

stavebnich spofitelen v Ceské republice i jejich sniZeni o sazbu dané 15%.
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Tab. €. 14 — Uroceni vkladi v ramci stavebniho spofeni

Primérné uroceni vkladii stavebniho spofeni je 1,73% p.a. Tuto hodnotu ale

nemiiZzeme povazovat za redlnou vynosnost stavebniho spofeni, protoze ta je

ovlivnéna stejné jako u penzijniho pfipojisténi vysi statni podpory a také navic

poplatky, které se stavebnim spofeni souvisi. Vyse statni podpory je zavisla na vysi

ro¢ni ulozky, jeji vySe je 10% zrocni ulozky, maximalng vSak 2000 K¢. Statni

podporu v maximalni vysi lze tedy ziskat z ro¢niho vkladu 20000K¢.

Tab. €. 15 — Prehled statnich ptispévkl u PP a SS

1200 K¢

6 000 K¢
12 000 K¢
18 000 K¢

600 K¢
1 800 K¢
1 800 K¢
1 800 K¢

120 K¢

600 K¢
1200 K¢
1 800 K¢

Z tabulky je patrné, Ze z hlediska statni podpory je vyhodnéjsi penzijni ptipojiSténi.

Z hlediska poplatki je také vyhodné&jsi penzijni pfipojisténi, protoZe k nému se zadné

poplatky nevazi. Stavebni spofeni je vyhodnéjsi z hlediska trokové sazby.

Dalsi velice oblibenou moznosti spofeni na dichodovy vék je Zivotni pojisténi.

V ramci investi¢niho zivotniho pojisténi je mozné zvolit si vlastni investicni strategii.

Pro konzervativni typy lidi, ktefi nejsou ochotni podstupovat riziko spojené

s investicemi, je variantou v ramci zivotniho pojisténi vkladat finanéni prostfedky do
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garantovanych fondd, kde maji moznost ziskat zhodnoceni 2,40% p.a. Jelikoz
vynosy ze zivotniho pojisténi podléhaji zdanéni v ramei dané z piijmu, Cisty vynos je
niz$i a ¢ini 2,04% p.a. Navic i s timto produktem jsou spojeny poplatky. Takze diky

tomu se celkova vynosnost snizi.

Z hlediska urokové sazby, tedy podle toho, jak jsou zhodnocovany vklady, vypada

srovnani vySe zminénych produktl takto:

Graf ¢. 6 — Urokové sazby u riiznych forem spoteni

Urokové sazby v % p.a.

m Urokové sazby v % p.a.

2,04%
1,73%
0,
1,42% 1,30%
Penzijni Stavebni Sporici ucet Zivotni pojisténi
pripojisténi sporeni

Pramen: Vlastni zdroj

Z grafu vyplyva, Ze zhlediska zhodnocovani vlozenych prostredkd je
nejvyhodnéj$im produktem garantovany fond v ramci Zivotniho pojiSténi.
uz bylo zminéno, statni ptispévek, poplatky souvisejici s produktem a také moZnost

danového odpoctu od zékladu dané z piijmi, respektive daiiova Gspora.

Statni podpora se z téchto vybranych produktl tykd pouze penzijniho pfipojiSténi a

stavebniho spofeni. Z téchto dvou moznosti je vyhodnéjsi penzijni ptipojiSténi.

Z hlediska poplatkli je opét nejvyhodnéjSi penzijni pfipojisténi, protoze k tomuto

produktu se zadné poplatky, na rozdil od ostatnich, nevazi.
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A nakonec moznost ziskani dafiovych tspor je mozné pouze u penzijniho pfipojisténi
a zivotniho pojisténi. Toto ale plati pouze za podminky, Ze jsou tyto produkty
uzavieny minimalné na pét let a minimalné¢ do roku, ve kterém se ucCastnik dozije

Sedesati let véku.

V nasledujicim grafu je zachycen vyvoj vynosnosti vybranych produkt pro mésicni

ulozku 500 K¢.

Graf €. 7 — Vyvoj vynosnosti v % p.a.

Vyvoj vynosnosti v % p.a.
14%
12% \
o 1\
8% \\ —— Penzijni pfipojisténi
6% —— Spofici Gget

\ Zivotni pojisténi
4%
\\ = Stavebni sporeni [23]

2% +— S

Vynosnost v % p.a.

0%

5 10 20 30 40
Délka sporeni v letech

Z grafu vyplyva, ze v horizontu 20 let ma nejvyssi vynosnost penzijni piipojisténi. U
stavebniho spofeni jsou pouzita data odpovidajici podminkam stavebniho spoieni,
které platily do konce roku 2010. Nové podminky stavebni spofeni se zmeénily
z hlediska statni podpory, kterd byla sniZena. Vynosnost stavebniho spofeni je od
zacatku tohoto roku tedy jeSté¢ niZ§i nez ukazuje graf a lze tedy pfedpokladat a
vyvodit zavér, Ze penzijni pripojisténi je z vybranych produktii nejvynosné;jsi formou

spofeni i v horizontu 40 let.

Pro srovnani téchto produktl, slouzicich ke spofeni finan¢nich prostfedki, jsou
dilezité i dalsi ukazatele. Jednim z nich je likvidita. Z tohoto pohledu je na tom
nejlépe spoftici ucet, kde nejsou zadna omezeni. U stavebniho spofeni jsou financni
prostfedky dostupné aZz po Sesti letech spofeni. Co se ty¢e penzijniho pfipojisténi,
ucastnik se ke svym prostredkiim muze dostat nejdiive v Sedesati letech véku nebo
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pfi sjednani vysluhové penze na ¢ést Gspor nejdiive po patnacti letech spofeni. U

zivotniho pojisténi je to individudlné dle pojistnych podminek konkrétni pojistovny.

A poslednim hlediskem, podle kterého 1ze jednotlivé produkty srovnavat, je riziko
souvisejici se spofenim. Timto se vybrané produkty prakticky nelisi, protoze u vSech

je riziko minimalni, jelikoz se jedna o konzervativni zplisob spoieni.
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5 Diskuze

JelikoZ je penzijni piipojisténi se statnim piispdvkem v Ceské republice velice
oblibenym produktem, bylo mym zamérem zjistit vynosnost tohoto produktu a

porovnat ji s vybranymi formami zhodnocovani finanénich prostredkd.

Zjistila jsem, ze penzijni pfipojisténi dosahuje vySSi vynosnosti nez spofici ucet,
stavebni spofeni a zivotni pojisténi. Miize se tedy zdat, je to idedlni spofici produkt.
Dtlezit¢ je ale podotknout, ze vynosnost neni jedinym dulezitym parametrem
spoficiho produktu. Pokud napfiklad vezmeme v tivahu, ze nékteti lidé chtéji mit
pristup k naspofenym penéziim diive nez v Sedesati letech nebo jsou ochotni
podstoupit pfi spofeni vyssi riziko, je pro né penzijni pfipojiSténi nevhodnym

produktem.

Podle mého nazoru vyuziva penzijni pripojisténi tak velké mnozstvi lidi proto, ze
maji nedostatek informaci o jinych moznostech spofeni a investovani, jako jsou
naptiklad oteviené podilové fondy. Velkou roli v tom, Ze je penzijni pfipojisténi tak
vyuzivané, je i to, Ze ucastnici dostavaji statni ptispévek za to, ze spofi. Pravé diky
statnim prispévkiim je vynosnost penzijniho pfipojisténi v prvnich deseti letech tak

vysoka. S rostouci délkou spofeni jeji vliv na vynosnost klesa, jak je vidét z grafi.

Dale je z vypoCtl vynosnosti ziejmé, Ze nejvyssi vynosnost maji varianty s mési¢ni
ulozkou 100 K¢. Tady je potfeba se zamyslet, jestli vySe této ulozky splni
ucastnikovi penzijniho ptipojisténi svij ucel, kterym je zajistit si spokojené staii.
Kdyz totiZ naspotena castka za 40 let s tloZkou 100 K¢ mésicné dosahuje necelych
100 000 K¢, co to pro ¢loveéka- dliichodce znamend? KdyZ vezmeme v uvahu, Ze
primérny vek, kterého se lidé dozivaji, je kolem 75 let, znamena to tedy, Ze tento
dichodce si zajisti ro¢ni rentu ve vysi zhruba 6500 K¢, respektive mési¢ni rentu ve
vys§i zhruba 550 K¢. Bude mit dnesnich 500 K¢ stejnou redlnou hodnotu jako za 40
let? Z tohoto pohledu nevidim pfili§ velky smysl v tom, spofit si 100 K& mési¢né

V penzijnim ptipojisténi.

Otazkou také je, co se s penzijnim pfipojisténim bude dit v budoucnu. Jaky vliv na
néj bude mit chystand diichodova reforma? Dojde i u penzijniho pfipojiSténi ke

zméndm, jaké nastaly u stavebniho spofeni v letoSnim roce? Bude povinnosti
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kazdého pracujiciho Cecha spofit finanéni prostiedky v ramci penzijniho
pfipojisténi? Tohle jsou vSechno otazky, na které se da jen t€zko odpovédét a je te€zké
néco piedvidat. Jsou to ale zaroven témata, nad kterymi by se mél kazdy, kdo si chce
zalozit smlouvu o penzijnim pfipojisténi, zamyslet a mozna se i dozvédet o jinych

zpusobech spofeni.
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6 Zavér

Tato prace se zabyva riznymi variantami penzijnimi piipojisténi. Jsou zde
nasimulovany riizné varianty spofeni, s riznou délkou trvani a riiznou vysi mésicni
ulozky. Jednotlivé varianty byly vyhodnoceny a srovndny mezi sebou. Také bylo
provedeno porovnani penzijniho pfipojisténi s alternativnimi formami zhodnocovani
finan¢nich prostiedkli, a to se spoficimi UCty, stavebnim spofenim a zivotnim

pojisténim.

Tyto produkty maji n€kolik spole¢nych prvkd. Jednim z nich je minimalni riziko
spojené se spofenim. Hodi se proto pro konzervativni typy lidi, ktefi nejsou ochotni
podstoupit riziko, Ze by o ¢ast svych penéz mohli pfijit. S tim souvisi i1 skute¢nost, ze
vV ramci téchto produktii nedosahuji vysokych vynost. DalSim spoleénym znakem
vybranych produkti je to, ze do nich Ize finan¢ni prostfedky vkladat pravidelné a to
uz od pomérné€ nizkych ¢astek. Piikladem je minimalni mési¢ni vklad do penzijniho

ptipojisténi, ktery ¢ini 100 K¢.

Na zakladé vypoctl vynosnosti penzijniho pfipojisténi bylo zjisténo, ze s rostouci
délkou spofeni a také srostouci vysi mési¢niho vkladu vynosnost penzijniho

ptipojisténi klesa.

Co se ty¢e délky spoieni, vysledkem je, ze penzijni ptipojisténi je i v horizontu 40 let
vynosné€j§i nez ostatni srovnavané produkty. Presto nejzajimavéj$i a mnou
doporuc¢ovanou délkou spofeni je doba 5 az 10 let, kdy vynosnost penzijniho

piipojisténi prekonava inflaci a tudiZ z ni ma ucastnik realny vynos.

Doporuceni tykajici se vySe mési¢ni ulozky nelze jednoznaéné stanovit. Vyse tlozky
vyplyva ztoho, jaky ma dany zajemce o penzijni pfipojiSténi Zivotni standard,
finan¢ni moznosti a jakou ma predstavu o svém stafi, to znamena kolik penéz bude
ve staii potiebovat, aby byl spokojeny. Jednoznaéné ale ucastnikiim penzijniho
piipojisténi nedoporucuji spofit si vice nez 1500 K¢ mésicné, protoze 1500 K¢ je
Castka, kdy je mozné maximalizovat vyhody penzijniho piipojiSténi, kterymi jsou

statni ptispévky a danové zvyhodnéni.

U danovych uspor je otazkou, co snimi udélat, jak tyto prostfedky vyhodné
reinvestovat. V ramci praktické ¢asti této prace byla reinvestice provedena ulozenim
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daflovych uspor na spofici ucet. Tato varianta je vyhodna pro velmi konzervativni
typy lidi, ktefi nechtéji riskovat. Pro méné konzervativni typy lidi je ale vyhodnéjsi
reinvestovat danové uspory do produktii s vysSim rizikem a tim i1 potencionalné
vysSim vynosem, kterymi jsou naptiklad dluhopisové, smisené nebo akciové fondy,

kde je ptedpokladany vynos 4 az 8 % p.a.

Shrnutim vSech uvedenych skutecnosti vyplyva zavér, ze penzijni pfipojisténi je
vhodné pro konzervativni typy lidi nebo pro osoby star$i padesati let véku s mesic¢ni
ulozkou do 1500 K¢ a pfi vyuziti danového zvyhodnéni s reinv stici do podilovych

fondt s vys$$i mirou rizika.
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