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Hospodaiska situace v Ceské republice

Economic situation of the Czech Republic



Souhrn:

Diplomova prace je zaméfena na hospodatskou situaci v Ceské republice. Sleduje vyvoj
zakladnich makroekonomickych ukazateli a porovnava vyvoj téchto ukazateld s vyvojem
danych ukazateli v zemich Evropské unie. Uvodni ¢ast prace popisuje zakladni slozeni
narodniho hospodarstvi. Dalsi ¢ast je zaméfend na popis zakladnich makroekonomickych
ukazatelti. Nasledujici ¢asti se zabyvaji vyvojem ekonomiky pomoci hospodaiského cyklu
avznikem apfi¢inami svétové hospodarské krize. Hlavni ¢ast diplomové prace je
vénovana hospodafské situaci v Ceské republice. Ukazuje vyvoj zéakladnich
makroekonomickych ukazatelti v poslednich letech v Ceské republice, dale porovnava
vyvoj vybranych ukazateli v Ceské republice s vyvojem ukazatell v zemich Evropské
unie. Pro analyzu vyvoje ekonomiky je pouzit magicky ¢tyfuhelnik. Pomoci magického
¢tyfuhelniku je vyhodnocen vyvoj ekonomiky v minulych letech a predikce vyvoje
ekonomiky pro nejblizsi roky jak v Ceské republice, tak v Evropské unii. V zavéru prace je

uvedeno plnéni konvergencnich kritérii pro vstup do mé€nové unie Ceské republiky.

Klic¢ova slova:
Hospodatska krize
Magicky ¢tyitihelnik
Hruby domaci produkt
Inflace

Nezaméstnanost

Deficit statniho rozpoctu

Konvergenéni kritéria



Summary:

The thesis is focused on the economic situation in the Czech Republic. It follows the
development of basic macroeconomic indicators and simultaneously it compares the
evolution of these indicators with the development of the indicators in the European Union.
The preamble describes the basic composition of the national economy. Another part of the
diploma paper is focused on the description of basic macroeconomic indicators. Following
sections deal both with the economic development through the economic cycle and with
the origin and causes of the global economic depression. The main part of the thesis is
devoted to the economic situation in the Czech Republic. It shows the development of
basic macroeconomic indicators in recent years in the Czech Republic. Furthermore, it
compares the progress of pre-selected indicators in the Czech Republic with the
development of indicators in the European Union. Magical quadrangle was used for the
analysis of economic development. The thesis, by means of the magical quadrilateral,
evaluates development of the economy in recent years and prediction of the economic
development for the nearest few years both in the Czech Republic and in the European
Union. Conclusion of the diploma thesis is focused on filling of the convergence criteria

for joining the monetary union of the Czech Republic.

Keywords:

Economic crisis
Magical quadrangle
Gross domestic product
Inflation
Unemployment

State budget deficit

Convergent criteria
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1. UVOD

Ekonomika Ceské republiky a hospodaiska krize jsou v sou¢asné dob& velmi ¢astym
tématem. Vzhledem k aktualnosti této problematiky se tato diplomova prace zabyva
hospodaiskou situaci Ceské republiky. Popisuje vyvoj ekonomiky v Ceské republice,
analyzuje stav ekonomiky a provadi komparaci stavu v Ceské republice ve srovnani se

zemémi EU.

Prvni ¢ast diplomové prace definuje zakladni makroekonomické pojmy. Zabyva se
pii¢inami svétové ekonomické krize a jejimi dopady na ekonomiku Ceské republiky.
V druhé casti této diplomové prace je provedena podrobna analyza hospodaiské situace
Ceské republiky a komparace s vybranymi zemémi Evropské unie. Vzhledem k tomu, Ze
se Ceska republika pfipravuje na vstup do ménové unie, vyznamna je i problematika plnéni
konvergencnich kritérii. Tato kritéria jsou v diplomové praci zhodnocena a je provedena
predikce v budoucnosti. V zavéru diplomové prace jsou zminéna monetarni a fiskalni
opatieni, kterd vedou k eliminaci negativnich dopadii svétové ekonomické krize na

ekonomiku Ceské republiky.
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2.  CIL A METODIKA

Tato prace si klade za cil popsat a analyzovat hospodaiskou situaci v Ceské republice
v kontextu s dopady svétové ekonomické krize a predpokladaného vstupu do ménové unie.
V diplomové préci je zhodnocen vyvoj zakladnich makroekonomickych ukazatelii a plnéni

konvergencnich kritérii.

Teoreticka ¢ast definuje pojem narodniho hospodaistvi, jeho sektory a troven narodniho
hospodaistvi a ukazatele charakterizujici urovenn ekonomiky zemé¢. Jednd se o hruby
domaci produkt, inflaci, nezaméstnanost a dalsi dopliujici ukazatele. Déle jsou definovany
zakladni makroekonomické ukazatele charakterizujici Uroveit ekonomiky zeme¢. Jednd se
0 hruby doméci produkt, inflaci, nezaméstnanost a dal$i dopliujici ukazatele. Rovnéz je

popsana problematika hospodaiského cyklu a jeho pricin.

Navazujici kapitola je zaméfena na vznik, pfi¢iny a pribéh hospodaiské svétové krize,
ktera vyznamné ovlivnila vyvoj hospodarské situace ve vSech ekonomikach. Rovnéz je

vénovana pozornost protikrizovym opatienim v Evropské unii a v Ceské republice.

Praktick4 &ast diplomové prace popisuje hospodaiskou situaci v Ceské republice pomoci
zakladnich makroekonomickych ukazateld a vyvoj ukazateld od roku 2007 do roku 2010.
Porovnani vyvoje ekonomiky je provedeno pomoci analytického néstroje magicky
Styfuhelnik. Diplomova prace se dale zamé&fuje na plnéni konvergenénich kritérii Ceskou

republikou a predikci vyvoje plnéni kritérii pro roky 2011 — 2013.

Zékladni pojmy jsou definovany svyuzitim odborné literatury zabyvajici se
makroekonomickou problematikou a elektronickych informacnich zdroji, zejména
instituci Ceského statistického ufadu, Evropského statistického tufadu, Ceské narodni
banky a Ministerstva financi. Data jsou ptehledné zpracovana do vlastnich tabulek a grafu
pro mozné porovnani. Jako jeden z dulezitych nastrojii analyzy je v této diplomové praci
pouzit magicky ¢tyfuhelnik, ktery umoziuje sledovat vyvoj ekonomiky z nékolika pohledt

najednou a provést komparaci s jinymi ekonomikami.
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3.  NARODNI HOSPODARSTVI

Nérodni hospodarstvi je souhrnem materidlni podstaty a cinnosti subjektd podnikani

hospodarského charakteru a jinych obcanii na tizemi urcitého statu.

Narodni hospodafstvi zahrnuje veskery majetek jeho obyvatel véetné pfirodniho bohatstvi,
ale 1 jejich pracovni schopnosti a ¢innosti, které¢ sméiuji k efektivnimu uspokojeni potieb

spole¢nosti.

Nérodni hospodarstvi lze definovat jako: ,.souhrn cinnosti hospodadrského charakteru,

uskutecnovanych na vzemi stdatu subjekty podnikani (firmami) a obcéany* (1, s. 177).
3.1 Struktura narodniho hospodarstvi

3.1.1 Odvétvi

Odvétvi je skupinou subjektll, které maji stejné nebo velmi podobné vstupy, technologii,
vystupy. Odvétvim miize byt napf. primysl, zemé&d¢lstvi, lesnictvi, cestovni ruch, Skolstvi

atd. (1, s. 177 — 178).

3.1.2 Sektory

Spojenim hospodarskych odvétvi na zédkladé podobnych znakti vznika sektor. Zatazeni do
urc¢itého sektoru se dé€je predevSim podle kritéria ukazatele produktivity prace. Konkrétné
to znamena podle objektivnich podminek ristu produktivity prace jednotlivych odvétvi
a zaroven podle miry vlivu téchto odvétvi na produktivitu prace narodniho hospodarstvi

(1,s. 177 - 178).

3.1.3 Primarni sektor

Do primarniho sektoru jsou zatazovana odvétvi tzv. prvovyroby, tj. odvétvi, kterd
sektoru patii zemé&délstvi, téZba piirodnich zdrojl, lesnictvi ¢i rybolov. Primarni sektor
Casto tvofi patet ekonomik zemi, které se bézn€ zarazuji mezi rozvojové. V poslednich
letech pfevladd u vyspélych ekonomik trend k poklesu podilu primarniho sektoru na

celkovém obratu narodniho hospodatstvi (1, s. 177 — 178).
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3.1.4 Sekundarni sektor

Do tohoto sektoru jsou fazena odvétvi zpracovatelského priimyslu. To znamena ta odvétvi,
ktera zpracovavaji pfirodni suroviny a vyrab&ji a zpracovavaji umélé zdroje jako napf.

prumysl, stavebnictvi a energetika (1, s. 177 — 178).

3.1.5 Terciarni sektor

Do terciarniho sektoru patfi sluzby, které distribuuji, uchovavaji, opravuji piedevsim
materialni statky. Patii sem také obchod, stravovani, penéznictvi, Skolstvi, kultura, vetejna
sprava. Terciarni sektor obsahuje Sirokou oblast spolecenskych a individuélnich potieb.
Jeho podil a vyznam narodniho hospodaistvi rychle roste. Vystupem v tomto sektoru
vétSinou neni hmotny produkt. Vzestup sektoru sluzeb je spojen s absolutnim rdstem

produkce tohoto sektoru i vném zaméstnané pracovni sily (1, s. 177 — 178).

3.1.6 Uroveii narodniho hospodaistvi

Narodni hospodafstvi se posuzuje podle miry, do které je narodni hospodarstvi schopno

uspokojovat potieby spolecnosti, a to jak fyzické, tak 1 pravnické. Zakladnimi ¢initeli jsou:

Piirodni bohatstvi — nerostné suroviny, lesy, voda. Pro ptfirodni bohatstvi plati, kdyz je

spravné€ vyuzivano, tak je uroveinl zemé vyssi.

Narodni bohatstvi — statky vytvofené na ur¢itém uzemi béhem celé existence statu, jako

jsou komunikace, historické pamatky, budovy.

Obyvatelstvo — zde se bere vuvahu jak pocet obyvatel, tak i vékova struktura
obyvatelstva. Z hlediska véku obyvatelstva se déli takto:

. ., neproduktivni  — predskolaci, skolaci
. produktivni — lidé aktivné cinni

e postproduktivni  — dichodci* (1, s. 177 — 178).
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4.  MAKROEKONOMICKE UKAZATELE

Pomoci makroekonomickych ukazatelti se zjiStuje vykonnost narodniho hospodarstvi.
NejvyznamngjSim ukazatelem je hruby domaci produkt, piipadné narodni dichod.
O vykonnosti narodniho hospodarstvi v§ak soucasné vypovidaji i dalsi ukazatele, jako mira
nezameéstnanosti, vyvoj obchodni a platebni bilance, mira nezaméstnanosti, tempo ristu

ajiné.
4.1 Ukazatele vykonu narodniho hospodarstvi

4.1.1 Hruby domaci produkt

,Hruby domaci produkt je trini hodnota veSkerych findlnich statkiu a sluzeb

vyprodukovanych v dané ekonomice za dané casové obdobi* (2, s. 17).

., Hruby domacit produkt je celkova penézni hodnota toku statki a sluzeb vytvorena za dané
obdobi (zpravidla 1 rok) vyrobnimi faktory v narodnim hospodarstvi bez ohledu na to,

jsou-li vlastnény obcany statu nebo cizinci“ (3, s. 128).

Ukazatel hrubého doméaciho produktu (dale jen HDP) je typicky ptredev§im pro Evropu.
Jednd se o ukazatel, ktery je velmi uZiteCny, jelikoz diky jedinému c¢islu je mozné
posuzovat jak vyvoj vlastni ekonomiky v riznych letech, tak se srovnavat s okolnimi
zemeémi. HDP se sklada ze spotfeby domacnosti, investici soukromych firem, vladnich

nakupt a ¢istého vyvozu (4, s. 32).

HDP zahrnuje findlni statky a sluzby vyrobené na tizemi daného statu bez ohledu na to,
kdo je vlastnikem vyrobniho faktoru. Vlastnikem muze byt rezident dané zemé nebo
nerezident dané zemé¢ (sidlo ma v cizin€, svou ¢innost mize provadét v cizin€ nebo doma).
Dilezité je sledovat, za jakou dobu jsou statky a sluzby vyprodukovany. Zpravidla se ma
na mysli rok nebo ctvrtleti. HDP v sobé zahrnuje pouze finalni statky a sluzby

vyprodukované béhem konkrétniho roku nebo ¢tvrtleti (2, s. 18).

4.1.2 Hruby narodni produkt

Diky mezinarodnim dohoddm o zamezeni dvojiho zdanéni plynou do nasi statni pokladny

pfijmy z naSich firem v zahrani¢i a naopak pfijmy z cizich firem pracujicich u nas plynou
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do zahranic¢i, nikoliv do nasi statni pokladny. Hruby narodni produkt se pocita tak, ze

K hrubému domécimu produktu pfi¢teme Cisty piijem ze zahranici.

Ukazatel hrubého narodniho produktu je pouzivan predevSim v USA, kdezto vysSe

zminovany hruby domaci produkt je pouzivan v Evropé (4, s. 32 — 33).
4.1.3 Narodni diichod

Dalsim typem makroekonomickych ukazatelii je narodni dichod. V tomto piipadé se

vykonnost ekonomiky méti pomoci pfijmi (dichodit).
Narodni diichod = prijmy zaméstnanci + Cisté aroky + renty + hrubé zisky firem

Plati zde vztah, Ze narodni dichod je mens$i nez hruby narodni produkt. Je to z toho
divodu, Ze v narodnim dichodu nejsou zapocitdny obnovovaci investice, nahrazujici
spotfebovany kapital, a proto, Ze narodni dichod je nizs§i o neptfimé dané, a to predevsim

DPH (4, s. 33).
4.2 Cisté ekonomické bohatstvi

Cisté ekonomické bohatstvi vychazi z ukazatele hrubého domaciho narodniho produktu,
ktery je zvySen o nelegdlné¢ produkované vyrobky a sluzby. Je zvySen o vyrobky
produkované ve volném cCase pro svou potiebu. Na druhé strané je snizen o negativni

dopady hospodaiské ¢innosti na kvalitu naSeho zivota (4, s. 33).

4.3 Seda a &erna ekonomika

V této ¢asti se jedna o véci nezdkonné, v lepsich ptipadech na hranici zékona.
Seda ekonomika

Je souhrnem ekonomickych vztaht, které poruSuji bézné etické a moralni normy dané
spolecnosti. VétSinou jsou na hranici zdkona a jsou proto téZko pravné postizitelné.
Nejrozsitenéjsim ekonomickym vztahem Sedé ekonomiky je podplaceni. Podpléceni je ve
vetsin€ pravnich stati zdkonem postihovano, protoZze naruSuje hospodaiskou soutéz,
zvyhodiiuje nemoralné jednajici subjekt, je vaznym nebezpecim pro ekonomiku, protoze

vede Kk neefektivnosti a plytvani (4, s. 33 — 34).
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Cerna ekonomika

Cerna ekonomika je souhrn ekonomickych vtahti, které porusuji zakony dané¢ zemé nebo
zakony mezinarodni. Jednoznaéné se jednd o protipravni ekonomické vztahy, které jsou

odhaleny a prokazany, jsou trestné postizitelné.

Zahrnuje se sem hospodarska kriminalita jednotlivel, jako jsou kradeze, zpronevéry,

padélani penéz, hospodaiska trestna Cinnost organizovanych zlo¢incti a mafii.

Mnohem spolecensky nebezpecnéjsi je organizovany zlocin, a to ptfedevs§im z toho diivodu,
ze se zde toci velké penize. Takové ¢astky uz se hned tak neztrati, a kdyZz se tyto nelegalni
penize opét dostanou do legalniho ob¢hu, dokazou ekonomikou poiadné zacloumat

(4,s.33-34).
4.4 Inflace

oInflace je definovana jako rist vseobecné cenové hladiny meérené indexem

spotrebitelskych cen (CPI) nebo jinym srovnatelnym cenovym indexem* (1, s. 402).
. Inflace znamenad rist vieobecné cenové hladiny* (2, s. 135).

,Inflace se projevuje trvalym vseobecnym riistem cenové hladiny ekonomickych statkii

a vyrobnich faktori* (5, s. 385).

Inflace je velmi vdZnym problémem, ktery komplikuje vykonnost narodniho hospodatstvi.
Mezi vyznamné zdroje inflacnich tlakh patii vladni rozpoctova, penézni a uvérova politika.
Inflace vyznamné pftispivd k ekonomické nestabilité, zvySuje miru nejistoty o vyvoji
ekonomickych veli€in, sniZzuje kupni silu penéz a v ur€itém ohledu plsobi jako svého

druhu skryté zdanéni (3, s. 164).

Inflace tedy znamené zvySeni cenové hladiny. Opakem inflace je deflace, snizeni cenové
hladiny. Dal§im pojmem je dezinflace, coz vyjadiuje zpomalovani tempa rlstu cenové

hladiny, snizovani miry inflace (1, s. 402).
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4.4.1 Typy inflace
4411 Oteviena, skryta a potlacena inflace

Oteviena inflace je trvaly rist cenové hladiny. Je nejbéznéjSim typem inflace. Nékdy je

mozné setkat se s projevy skryté inflace a inflace potlacené.

Potlacena inflace vznika tehdy, existuje-li na trzich vSeobecny previs poptavky a je-li

branéno cendm tento pievis svym ristem eliminovat.

Za skrytou inflaci byvd oznaCovana situace, kdy levné vyrobky byvaji nahrazovéany
drazSimi, aniz by tomu odpovidala vyssi kvalita ¢i lepsi vlastnosti, kterymi uspokojuji

potieby spotiebiteld (2, s. 405 — 406).
4.4.1.2 Padiva inflace

O padivé inflaci se hovoii tehdy, dosahuje 1i inflace dvou ¢i trojcifernych hodnot. V této

situaci lidé prestavaji penéziim véfit a snazi se jich drzet co nejméné (2, s. 145).

Ceny rostou rychleji nez vykonnost ekonomiky. Lidé ztraceji dvéru K penézim, protoze
klesa jejich kupni sila a penize pfestavaji plnit funkci uchovatele hodnot. Ekonomické
subjekty drzi pouze minimalni mnozZstvi obézZiva, a to pro transakcni tcely. V dobé padivé
inflace je vétSina smluv tzv. indexovana, coz znamend, ze smlouvy maji inflacni dodatky.
Naptiklad rGst mezd je vazan na inflaci, irokové miry v bance se méni podle inflace, ceny

zbozi rostou podle inflace (5, s. 392).
4.4.1.3 Hyperinflace

V ptipad¢ hyperinflace dosahuje mira inflace stovky ¢i tisice procent ro¢né. Lidé opoustéji
penize, rozmahaji se platby v zahrani¢nich ménach nebo dochazi ke sménnému obchodu

tedy zbozi za zbozi (2, s. 145).

Za této situace penize ztraceji schopnost plnit své funkce. V ekonomice jsou vyuzivany
stabiln€j$i zahranicni mény a ekonomické subjekty se snaZzi nahradit penize za zboZi.
Rozsifuje se naturalni sména. Hospodarstvi je postizeno chaosem, dochazi k jeho rozvratu

a jedinym feSenim je ménova reforma (5, s. 392).
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Nejznaméjsi hyperinflace probéhla v Némecku po prvni svétové valce. Jeji uroven ilustruje
ucebnicovy piiklad. Zbozi, které stilo pied prvni svétovou valkou jednu marku, se na
konci roku 1923 prodavalo za 8 miliard marek. V devadesatych letech 20 stoleti vznikla

hyperinflace v Brazilii a v Srbsku (5, s. 393).

4.4.2 Index spotiebitelskych cen

Index spotiebitelskych cen (CPI) odrazi zménu cen zbozi a sluzeb, které nakupuji
domacnosti. Index méti naklady na zakoupeni kose vybraného zbozi a sluzeb v bézném
roce ve srovnani s naklady, kterych bylo zapotiebi k ndkupu stejného kose v zakladnim

roce (1, s. 402).
4.4.3 Priciny inflace

Inflace je povazovéna za penézni jev, ktery je vyvolan tim, ze v ekonomice je rychlejsi
tempo rastu penézni zasoby nez tempo rustu redlného produktu. Podle n¢kterych ekonomui
je pri¢inou inflace zvySeni mnozstvi penéz v ob¢hu a disledkem je zvySeni cen u zbozi.
Jini ekonomové toto zpochybtiuji, jelikoZ inflace neni jednordzovym aktem, ale je

procesem, ktery se rozviji v uréitém obdobi (5, s. 394-395).
4.4.3.1 Poptavkova inflace

Poptavkova inflace, nékdy je moZné vidét termin inflace taZzenad poptavkou, je vyvolana
rychlejSim ristem agregatni poptavky, ktery vSak nardzi na omezené moznosti zvySovani
agregatni nabidky. K tomuto dochazi pii postupném vycerpavani volnych pracovnich

zdroji (5, s. 395).

Znamena to, ze poptavkova inflace je zplisobena poptavkovym Sokem, ktery je pozitivni.
Tento Sok miize byt zplisoben v§im, co vede k posunu kiivky agregatni poptavky doprava.
Muze se jednat o rist vladnich vydaji, rist investi€nich vydaji firem, rist spotfebnich

vydaji domacnosti, zvySeni Cistého exportu (2, s. 140).
4.4.3.2 Nabidkova inflace

Nabidkova inflace, nékdy je mozné videt termin inflace tlacend néklady. V tomto piipadé

z divodu rustu nakladl klesé agregatni nabidka. Firmy pii ristu nakladi budou ochotny
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nabizet stejné mnozstvi produkce pouze za vys$s$i ceny. Rastem nakladi je napiiklad

zvySeni nomindlnich mezd nebo rist svétovych cen surovin (2, s. 141).

Na rozdil od poptavkové inflace nemize byt nakladovy Sok predvidan. Muze se také jednat
o nehodu na silnici, fidi€ ji nedokaze dopfedu predvidat a jsou to pro n¢j dalsi vynalozené
naklady. Muze to byt netiroda, ktera je zptisobena extrémnim pocasim, naptiklad horkem

v 1été, ¢i zvySenim ceny ropy (6, s. 317).
4.4.4 Disledky inflace

Inflace ovliviiuje vSechny ¢asti ekonomiky, vyvolava socidlni napéti a vede k védomému
zkracovani Casového horizontu ekonomického rozhodovani. V inflaénim prostiedi jsou
ceny ovlivnény nejen vykyvy v poptadvce a nabidce produktu, ale také zménami cenové
hladiny. Inflace vytvaii Sum, ktery deformuje cenové signdly, komplikuje ekonomickou
koordinaci a brani efektivnimu fungovani trhd. V této dobé podnikatelé obtizn¢ odhaduji
vyvoj nakladu, trzeb, ziskii, nemohou vypocitat efektivnost investic a tyto problémy se

znasobuji s prodluzovanim ¢asového horizontu (5, s. 399 — 400).

Pokud dochazi v dané ekonomice k inflaci, pak penize ztraceji svoji hodnotu. Hodnota je
dana mnoZstvim zbozi a sluzeb, které je mozné s danym mnozstvim penéz koupit, proto se
také hovofii o kupni sile penéz. Pti zvySeni cenové hladiny nelze za 1000 K¢ koupit takové

mnozstvi zboZzi, které bylo mozné v minulém roce. Mira kupni sily penéz tedy klesa.

V obdobich s vysokou mirou inflace ztraceji penize svoji hodnotu velmi rychlym tempem

(1,s. 413).
4.4.5 Mira inflace

Statistické vyjadfovani inflace vychdzi z méfeni Cistych cenovych zmén pomoci indext
spotiebitelskych cen. Cenové indexy poméfuji Urovenl cen vybraného koSe
reprezentativnich vyrobka a sluzeb (cca 710) ve dvou srovnavanych obdobich, pficemz
vaha (resp. vyznam), kterd je jednotlivym cenovym reprezentantiim ve spotiebnim kosi
pfisouzena, odpovida podilu dané¢ho druhu spotieby, ktery zastupuji, na celkové spotiebé
domacnosti. Do spotifebniho koSe je zafazeno potravindiské zbozi (potraviny, napoje,
tabdk), nepotravinarské zbozi (odivani, ndbytek, potfeby pro domacnost, drogistické

a drobné zbozi, zbozi pro dopravu a volny c¢as, zbozi pro osobni péci aj.) a sluzby
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(opravarenské, z oblasti bydleni, provozu domécnosti, zdravotnictvi, socidlni péce,

dopravy, volného ¢asu, vzdélavani, stravovani a ubytovani, osobni péce a sluzby financni)

).

CPI (t) — CPI (t-1)
Mira inflace = —==—=-mmmmmmmmmmeeee
CPI (t-1)
Kde:

CPI (1) je index spotiebitelskych cen ve sledovaném obdobi métfeny viuci

zakladnimu obdobi (t-X)

CPI (t-1) je index spotiebitelskych cen v minulém obdobi méfeny vici zakladnimu

obdobi (t-X)
45 Trh prace a nezaméstnanost

Jednim z nejzékladnéjSich problémi svétovych ekonomik je nezaméstnanost. Proto jednim
ze zékladnich cilt makroekonomické politiky vlady je plné dosazeni zaméstnanosti. Pfijmy
a Zivotni Uroven vétSiny domacnosti zavisi na fungovani trhu prace. Nabidka préce, ktera
je aktivitou jednotlivel, se stfetava s koncentrovanéjsi a ekonomicky silnéj$i poptavkou

firem po praci.

Hlavni funkci trhil prace je spojit pracovniky s pracovnimi misty. Zaméstnanost se proto

rovnd poptavce firem po pracovnicich.

Jeden z hlavnich disledkii nezaméstnanosti je ztrata nevytvoreného produktu v podobé
rozdilu mezi skuteCnym a potencidlnim produktem. Nezaméstnanost tim padem snizuje

vykonnost ekonomiky a srdzi ji pod hranici produkénich moznosti.

Z makroekonomického hlediska je poptavka po praci vazana nejen na objem a vyvoj HDP,

ale i na jeho strukturu, kvalitu a prostorové rozmisténi vystupu (5, s. 403 — 407).

45.1 Méreni nezaméstnanosti

Celkovou populaci v dané zemi rozdélujeme na ekonomicky aktivni a ekonomicky

neaktivni osoby.
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., Ekonomicky aktivni — to jsou lideé, kteri maji pracovni silu.

Ekonomicky neaktivni — jsou lide, kteri se pripravuji na vykon povolani (studenti), Zeny

V domdcnosti, invalidé a osoby, které rezignovaly na hledani prace.

Zaméstnani — jsou lideé, kteri v tydnu, kdy se déla statisticky prehled, vykonavaji placenou
praci, véetne pracovniku na castecny uvazek a momentalné nepracujicich jedincu, kteri

Jjsou na dovolené, nemocni ¢i stavkuji.

Nezaméstnani — jsou lidé, kteri nepracuji, ale aktivne praci vyhledavaji a jsou k dispozici

pro pridéleni prace (jsou registrovani na uradu prace) “ (5, s. 408).

u=U/L+U
U — mira nezaméstnanosti
U — pocet nezaméstnanych

L — pocet zaméstnanych

Mira nezaméstnanosti — je podil nezaméstnanych na celkovém poctu lidi ochotnych

pracovat (6, s. 160).

V tomto piipadé jde vSak o registrovanou nezaméstnanost, jelikoz tyto udaje zahrnuji
pouze registrované uchazece hledajici zaméstnani, ktefi jsou registrovani na Gtfadech prace.
Tento zplsob méfeni nezaméstnanosti vyuZziva napiiklad eurostat, ktery publikuje

nezaméstnanosti za staty Evropské unie (5, s. 410).
45.1.1 Zpisoby vypoitu nezaméstnanosti dle CSU

Obecna mira nezaméstnanosti (ILO) — ,.je pocitina jako podil poctu nezaméstnanych na
celkové pracovni sile (v procentech), kde citatel i jmenovatel jsou ukazatelé konstruovani
podle mezinarodnich definic a doporuceni (Eurostatu a Mezindrodni organizace prace
ILO). Jedna se o odhady z vybérového Setieni pracovnich sil. Predmétem Setreni jsou
v§echny osoby obvykle bydlici v soukromych domdcnostech. Setieni se nevztahuje na osoby
bydlici dlouhodobé v hromadnych ubytovacich zarizenich. Z toho divodu jsou udaje za

veer

republiky, k dispozici v omezené mire.
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Mira dlouhodobé nezaméstnanosti — ,.do roku 2005 byla mira zaloZzena na poctu
nezameéstnanych, kteri si hledali zamestnani déle nez 1 rok. Od roku 2006 je podle
Eurostatu tato mira konstruovana na zaklade kratsi doby z doby hledani zaméstnani
a doby od ukonceni posledniho zamestnani respondenta. Tato kratsi doba musi prekrocit

délku I roku.*

Mira registrované nezaméstnanosti podle piivodni metodiky — ,.je pocitana jako podil,
kde je v citateli pocet neumistéenych uchazecii o zaméstnani registrovanych na uradech
prace k poslednimu dni sledovaného obdobi (zdrojem dat je Ministerstvo prdce

a socialnich véci CR) a ve jmenovateli pracovni sila, tj.

a)  pocet pracovnikii ve vSech sektorech NH s jedinym nebo hlavnim zaméstnanim vc.
Zen na materské a dalsi materské dovolené (z podnikového zjistovani) + pocet
neumistenych uchazecii o zaméstnani registrovanych na uradech prace k poslednimu

dni sledovaného obdobi (do konce 1. ctvrtleti 1994),

b)  pocet zaméstnanych z vybérovych Setieni pracovnich sil (klouzavy rocni priimér) +
pocet neumisténych uchazecii o zaméstnani registrovanych na uradech prace

k poslednimu dni sledovaného obdobi (od 2. ctvrtleti 1994 do konce roku 1996),

C)  pocet zaméstnanych z vybérovych Setieni pracovnich sil (klouzavy rocni primeér) +
neumisténych uchazecii o zaméstnani registrovanych na uradech prdace (vse klouzavy
rocni primeér). Do zaméstnanosti se na rozdil od predchozich obdobi nezapocitavaji

Zeny na dalsi materské dovolené (od 1. ctvrtleti 1997) (8).

Mira registrované nezaméstnanosti podle stavajici metodiky — ,,0d 3. étvrtleti 2004
pristoupilo Ministerstvo prace a socialnich véci k metodické zmené spocivajici v odliSném
zahrnovani nékterych skupin osob jak do citatele, tak do jmenovatele. V Citateli je poclet
tzv. dosafitelnych neumisténych uchazeci o zaméstndani (vé. obcami CR a obcanii EU
(EHP), jsou to evidovani nezaméstnani ke konci obdobi, kteri mohou ihned nastoupit do
zaméstnani a ve jmenovateli pracovni sila, tj. pocet zaméstnanych z VSPS + pocet
zameéstnanych obcanii EU (EHP) + pocet pracujicich cizincu ze tietich zemi s platnym
povolenim k zaméstnani ¢i Zivnostenskym opravnenim + pocet dosazitelnych neumisténych

uchazecii o zameéstnani (vse klouzavy rocni priumer) “ (8).
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Evropsky statisticky ufad pouziva data pro nezaméstnanost, ktera se shoduji nebo velmi
podobaji datim, které Cesky statisticky ufad vede pod obecnou mirou nezaméstnanosti.
sledovani nezaméstnanosti v Ceské republice (mira registrované zaméstnanosti podle
stavajici metodiky). V této diplomové praci jsou pro vSechny provedené komparace

pouzita data Evropského statistického tifadu, tedy obecné miry nezaméstnanosti.

4.5.2 Druhy nezaméstnanosti

Nezaméstnanost patii mezi hlavni ekonomické a socialni problémy dnesni doby. Je proto
pfedmétem zkouméni a jeho vysledkem je nalezeni né€kolika forem nezaméstnanosti.

Druhy nezaméstnanosti se rozliuji zejména na frik¢ni, strukturdlni a teritorialni (5, s. 410).
45.2.1 Frikéni nezaméstnanost

Je zplsobena zejména tim, Ze lidé z rlznych, pfevazné osobnich divodl, odchazeji

Z jednoho zaméstnani a hledaji si nové (6, s. 161 — 162).

Dtvodem frikéni nezamé&stnanosti je Uroven, odménovani, pracovni podminky, pracovni
rytmus, bezpec¢nost prace, st¢thovani ¢lent rodiny, doprava do prace, vztahy na pracovisti.

Do této nezameéstnanosti se fadi 1 absolventi Skol.

Za pfic¢inu frikéni nezaméstnanosti se Casto uvadi nedostatek informaci o volnych
pracovnich mistech. Doba nezamé&stnanosti je kratka. Frikéni nezaméstnani jsou
dobrovolné¢ nezaméstnani a jejich hledani je prospé€$né pro n&€ samotné, ale i pro

podnikatele a celou ekonomiku (5, s. 411).
45.2.2 Strukturalni nezaméstnanost

Strukturdlni nezaméstnanost vznikd tim, Zze se né€kterd odvétvi smr$tuji a jind naopak
expanduji, takZe zaméstnanci jsou nuceni piechdzet zjednoho odvétvi do jiného

(6, s. 162).

Na jedné strané tak lidé pfichazeji o zaméstnani a na druhé strané jsou jim nabizena nova
pracovni mista, kterd vSak vétSinou z divodu své kvalifikace nemohou obsadit. Tyto
pracovni mista Casto vyzaduji rekvalifikace, pfipadné i st¢hovani za praci, Jelikoz pfi

strukturdlni nezaméstnanosti ¢asto dochazi k zéniku urcitych profesi (5, s. 411).
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45.2.3 Teritorialni nezaméstnanost

Snizovani teritoridlni nezaméstnanosti se realizuje vytvaienim novych pracovnich mist
vyvolanych ristem agregatni poptavky, podporou podnikatel ze strany statu
a systtmovymi zménami v kvalifikacni pfipravé pracovnich sil. Dil¢im feSenim je

rekvalifikace pracovniki (5, s. 411 —412).
4.5.2.4 Cyklicka nezaméstnanost

Cyklickd nezaméstnanost vznikd v piipad¢, kdy ekonomika opousti fazi vrcholu a pfechazi
do faze kontrakce (krize), klesd poptavka po pracovni sile. Firmy v této dobé realizuji
mensi objemy produkce, klesaji jim trzby a zvétSuji se jim zasoby. V této dobé jsou firmy
nuceny snizovat pocet pracovnikl a Setfit na mzdach. Uvolnéni pracovnici jsou ochotni
pracovat i za niz8§i mzdu, ale Urovei vyroby v disledku poklesu odbytu nevytvari dostatek

pracovnich mist (5, s. 412).
45.2.5 Sezonni nezaméstnanost

Sezonni nezaméstnanost znamend piirozené kolisani poptavky po praci, které je vyvolano
sttiddnim roc¢nich obdobi. Nejcastéji se projevuje v zemédélstvi, cestovnim ruchu,

stavebnictvi apod. (5, s. 412).
4.6 Vnéjsi ekonomicka rovnovaha

4.6.1 Platebni bilance

Mezinarodni pohyb statkil, sluzeb vyrobnich faktorid, pohledavek a zavazki (kapitalu) je
zachycen v platebni bilanci dané zemé. Pro potieby obecné ekonomické teorie vystacime
s definici, podle které platebni bilance vyjadiuje ekonomické transakce subjekti dané zemé

(rezidentll) se zahrani¢im béhem urcitého obdobi (9, s. 226).

o 24

zfejmé podle Mezindrodniho ménového fondu, ve kterém je platebni bilance rozdélena do

nasledujicich ¢asti:
Bézny ucet, ktery vyjadiuje pohyb:

o vyrobkll, oznacovano téz jako bilance zboZzi nebo obchodni bilance,
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. sluzeb, oznacovéno jako neviditelny obchod. Obchodni bilance spolu s bilanci sluzeb

byva oznacovana jako bilance vykonu,

o dichodt z vyrobnich faktord, jako pracovni dichody, napt. zahrani¢nich sezonnich
pracovniki, zisky dividendy, troky aj.,

. béznych transferovych plateb (pfevodil), jako socialni transfery, pfevody pracovnich
pfijmu cizincl — rezidentd, pfispévky mezinarodnim organizacim apod.

Kapitalovy tcet

Zachycuje kapitalové transfery, jako napt. odpusténi pohledavek, ptevody akcii apod.

Financni ucet

Vyjadiuje vyvoj pohledavek a zavazki rezidentii dané ekonomiky vi¢i zahrani¢i. Miize

byt roz€lenén napf. na:

o piimé zahrani¢ni investice — jde o finance ve smyslu finan¢nich aktiv,

o portfoliové investice — zahrnuji obligace a nizké kapitalové ucasti,

. ostatni investice — dlouhodobé a kratkodobé, tj. pohyb pohledavek a zavazku
zaloZzeny napf. na platbach za statky a sluzby vyrobnich faktorl, na poskytovani

a splaceni tvéra.
Rezervy

Vyjadiuji vyvoj aktiv v dispozici centralni banky, a to zejména zahrani¢nich narodnich

mén.
Chyby a opomenuti

Vyjadiuji rozdil mezi vysledkem bézného kapitdlového a finan¢niho G¢tu na strané jedné

a zménou rezerv na stran¢ druhé, ktery je zpiisoben napft.

o nedokonalostmi v provadéné evidenci zminénych toki,
. metodické problémy, napft. zjiStovani tdaji z riznych zdroji,

o nelegalnimi transakcemi i jinymi pfi¢inami (9, s. 227).
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4.6.2 Zahraniéni zadluZenost

Vyvoj platebni bilance je hlavni okolnosti, uréujici vyvoj zadluzenosti domécich subjektii

vci zahranic¢i. Jde o zadluzenost jak podnikového sektoru, tak i vlady (9, s. 230).

4.6.3 Zahraniéni dluh
Zahrani¢ni dluh mize byt vyjadien v zasadé dvojim pojetim:

1. Sirsi pojeti vyjadfuje investiéni pozici vii¢i zahrani¢ni. Zahrnuje do dluhu veskeré
zavazky domadcich subjektii viici zahrani¢i, neboli veskeré pohledavky zahranici viici
domécim subjektim. V tomto vymezeni jde o hruby (brutto) dluh. Odecteme li od
zavazkli domacich subjektt analogicky vymezenou investicni pozici v podobé

pohledavek vici zahranici, ziskame (netto) dluh neboli saldo investi¢ni pozice.

2. Uzsi pojeti vyluCuje ze ,.SirStho dluhu® polozky, které nejsou spojeny s povinnosti
plateb trokti nebo jistiny, tedy zejména zavazky v podob¢ FDI a ¢asti portfoliovych
investic. Odecteme-li od takto zUZenych zavazkd (hrubého zahrani¢niho dluhu)

analogicky vymezené pohledavky vii€i zahranic¢i, ziskame cisty dluh (9, s. 230).
4.6.4 Diusledky vnéjsi nerovnovahy
Za duisledky vné€jsi nerovnovahy lze oznacit:
Vyrovnany ¢isty export

Vnéjsi ekonomickd rovnovaha interpretovana jako vyrovnany bézny tcet platebni bilance.
Ve zjednodusené podobé odhlédnuti od polozek transfery a dichody jde vlastné
0 vyrovnany Cisty export tedy NX=0.

Prebytkovy Cisty export

Nerovnovaha bézného uctu platebni bilance zredukovaného na Cisty export (NX) v ptipadé
piebytkového Cistého exportu (NX>0) znamena:

o niz§i uziti statkli nez vytvofeny produkt,

. rust zahranicnich aktiv nebo pokles zahrani¢nich zavazkt subjektt dané ekonomiky,

tedy pokles netto zahrani¢ni zadluzenosti v $ir§im pojeti.
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Deficitni ¢isty export
Deficitni ¢isty export (NX<0) znamena:

o vy$$i uziti statkll, nez vytvotreny produkt,

. rust zahranicnich zavazki nebo pokles zahrani¢nich aktiv subjekti dané ekonomiky,

tedy rust netto zahrani¢ni zadluzenosti v $irSim investi¢nim pojeti (9, s. 230 — 235).
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5.  HOSPODARSKY CYKLUS

Hospodarstvi se v zdsadé nikdy nenachazi v makroekonomickém klidu. Hospodatstvi se
neustale pfizpiisobuje ménicim se podminkdm a zménam v chovani ekonomickych
subjektii. Domacnosti se snazi zvySovat svoji zivotni uroven a chtéji spotiebovavat vétsi

objem vyrobk a sluzeb (5, s. 345).

Historie hospodarskych cykli se da zaradit do doby rozvoje primyslu v Evropé.
Zemédélské ekonomiky cykly neznaly (pokud nepovazujeme za cyklus stfidani dobrého
a Spatného pocasi). V prumyslovych zemich se jiz od poc¢atku 19. stoleti zacaly vyskytovat
recese, které se projevovaly poklesem vyroby a odbytu a také riistem nezaméstnanosti.
Z téchto projevit bylo jasné, ze hospodafsky rhst neprobihd hladce a stale stejné.

V hospodaiském cyklu se stfidaji faze recese a expanze (6, s. 322).

Prvnim velkym otfesem byla hospodaiska deprese ve 30. letech, ktera vesla do historie pod
nazvem Velkd deprese. Po krachu na newyorské burze vroce 1929 zacal ve vSech
primyslovych zemich hluboky pokles vyroby a zaméstnanosti. Toto trvalo po celé
desetileti. Velka deprese méla ziejmée vice pfi€in, ale ekonomové se dodnes neshodli na
tom, kterd z pficin byla ta nejzavaznéjsi. Od této doby s Zadnad deprese podobné hloubky
a délky nevyskytla. Mensi recese se ale opakované objevuji a stiidaji s expanzemi
(6, s. 322 — 323).

Hospodatsky cyklus ma jednak svou pfi¢inu a jednak urcity vnitini mechanismus Sifeni.
Podle pficiny rozliSujeme dva typy hospodatskych cykld, a to monetarni (ménové) cykly

a realné cykly (6, s. 322 — 326).
5.1 Cyklicky vyvoj ekonomiky a jeho vyvoj

Cyklickym vykyvim fikdame hospodaiské cykly. Vyvijeji se v ¢ase a v rustu nebo poklesu
readlného HDP. Podle faze rozliSujeme, expanzi, vrchol, recesi a dno. Nazorna ukazka je na

obrazku.

5.1.1 Expanze

Pro obdobi expanze je charakteristicky rast vydaji domacnosti na nakup spotiebnich

statkli. Firmy rozsiiuji své vyrobni kapacity formou dodate¢nych investic do stroju a jiného
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zafizeni. Zaméstnanost je vysoka a dochdzi k rGstu mezd. V tomto piipadé se ekonomika
zacina blizit stavu plného vyuziti svych zdroju a rist poptavky po ekonomickych statcich

je spojen s rustem cen (6, s. 351).

Obrazek 1: Cyklicky vyvoj ekonomiky

Riist
realného
HDP (%)

9 1 11 roky

Zdroj: (10, str. 271.)
5.1.2 Vrchol

V obdobi expanze dochazi ke stuptiovani ekonomiky. To vSak vede ktomu, Ze
ekonomické aktivita dosdhne svého maxima. Tedy vrcholu. V ekonomice se to projevi
expanzivni produkéni mezerou, skuteCny produkt se dostdva nad troven potencidlniho
produktu. Ekonomika je v tomto pfipad¢ pretézovana a pracuje nad své moznosti. Zacina
se projevovat nedostatek pracovnich sil, hlavné kvalifikovanych pracovnikd. V dobé
expanze se vycerpaly existujici Gispory a zacina se projevovat nedostatek finan¢nich fondd.
Vysoka urovenl cen snizuje mnoha ekonomickym subjektim moznosti ndkupu a vznika

relativni nadvyroba ekonomickych statkt (5, s. 351).
5.1.3 Recese

Recese vznika tim, kdyz skonci vrchol, tzv. hornim bodem obratu, po té dochazi k poklesu

ekonomické aktivity a ekonomika se dostava do recese (5, s. 352).
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5.1.4 Dno

Recese je ukoncena fazi ekonomického cyklu, kterd se nazyvd dno. Nékdy je mozné se
setkat s nazvem sedlo ¢i deprese. V bod¢ dna dosahne realny produkt své nejnizsi urovné
a Vv ekonomice vznikne tzv. recesni mezera, kdy skutecny produkt je mensi nez potencialni
produkt. Dno pfedstavuje dolni bod zvratu, ktery je charakterizovan nevyuzitymi
vyrobnimi kapacitami, vysokou mirou nezaméstnanosti a nizkou Urovni spotiebitelské
poptavky. Zisky firem jsou velmi nizké a jejich oekavani ohledné budouciho vyvoje jsou
pesimistickd. Po té, co se ekonomika odrazi od dna, realny produkt za¢ne postupné rust,
zaméstnanost postupné roste, ekonomika se dostdva znova do expanze a cely cyklus se

opakuje (5, s. 352-353).

5.2 Monetarni cykly

Pti¢inou monetarniho cyklu jsou zmény penézni zasoby, které vyvolavaji zmény agregatni

poptavky (poptavkové Soky).

Tradi¢ni teorie monetarniho cyklu pfipisuje hospodaiské cykly ménovym Sokim, které
ekonomice dava centralni banka a tim se méni rist penézni zasoby. Divodem, proc
centralni banka ustédiuje ekonomice tyto ménové Soky, je, Ze centralni banka nedokaze
sladit riist penézni zasoby s rlistem poptavky po penézich. Je mozné si piedstavit, Ze
potencidlni produkt roste ur€itym tempem, a zarovenl centradlni banka muze zvySovat
nominalni penéZzni zasobu jinym tempem, a to bud’ pfili§ rychle, nebo pfili§ pomalu,

jelikoz nedokaze rist potencialniho produktu spravné odhadnout.

Mechanismus Sifeni monetarniho cyklu je ptfechodny pokles urokové miry. V ptipadé
ménové expanze, kterd ma za nasledek snizeni Urokové miry, vyvolavd zvednuti viny

investic a spotieby (6, s. 326 — 332).

5.3 Realné cykly

V ptipad¢ monetarnich cykll jsou pficiny vykyvy agregatni poptavky. Pfi¢inou redlnych
cykli jsou vykyvy agregatni nabidky. Redlné cykly maji svlij plvod zejména

Vv technologickych zménach.

Inovacni vlna za¢ind vyznamnéjSim technologickym zlepSenim, které vytvaii tadu

prilezitosti pro dalsi souvisejici a navazujici inovace a s nimi spojen¢ investice. Pro piiklad
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jde pouzit vynalez parniho stroje, ktery podnitil rozvoj textilnich tovaren, konstrukci

parniku a lokomotiv, stavbu zeleznic, t¢zbu uhli a rozmach hutnictvi a strojirenstvi.

Inovacni viny vyvolavaji zdani trvalé prosperity a nadmérny investicni optimismus.
Uspé$ni inovatofi jsou ¢asto napodobovani méné schopnymi inovatory, jejichZ inovace
a s nimi spojené investice nenaplni ocekavani. Po té se inovacni vlna vyCerpd a prehnana
investi¢ni aktivita narazi na realné moznosti ekonomiky. Expanze se poté méni v recesi,
behem které jsou Spatné investice odbouravany. Recese tedy ptlisobi jako ozdravny proces,

v némz se ekonomika zbavuje nejen Spatnych investic, ale 1 netispéSnych podnikateli.

Pti inovacnich vlnach je kazdy cyklus jedineény a neopakovatelny, nebot kazda

zZ inovacnich vin je jedine¢na (6, s. 333 — 334).

vrwe

5.4 Priciny hospodarskych cykli

Nyni se pozornost zaméti na déni trhu kapitdlu, hlavnimi pficinami je pfechodny pokles

urokové miry a Spatné investice.

Piechodny pokles irokové miry

Ptredpoklad situace, ekonomika vyrabi potencialni produkt. Redlnd tirokova mira je 5%.
Centralni banka zvysi penézni zasobu a urokova mira poklesne na 2%. V tomto disledku
firmy za¢nou vice investovat, protoZe nékteré investi¢ni projekty, které by nebyly vynosné
pfi Urokové mife 5%, se stavaji vynosnymi pii urokové mife 2%. VySS§i investice
vyvolavaji rust agregatni poptavky, kterd vSak narazi na potencialni produkt. Proto

postupné dochazi k riistu cenové hladiny. VyssSi cenova hladina vSak opét zvysi urokovou

miru a postupné se vrati na svou pivodni trovei.

Co se stalo? Firmy byly pfechodnym poklesem trokové miry popleteny, dostaly Spatny
signal. Zlevnéni urokové miry pokladaly za jev dlouhodoby, nikoliv, Ze miZe v kratké

dobé€ pominout (10, s. 272, 273).

Spatné investice

Pokles urokové miry, motivuje firmy zah4jit nové investice. Po uplynuti doby, se urokova
mira vraci na svou puvodni hladinu. V této dobé se mohou investice prodrazit a jiz se

nevyplati. Stavaji se z nich Spatné investice (10, s. 273, 274).
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6. SVETOVA EKONOMICKA KRIZE

Dne 19. Cervence 2007 Dow Jonesptv index viibec poprvé piekonal hodnotu 14 000.
O dva tydny pozd¢ji vydal Bily dam ,,ptehled o ¢innosti“ — dokument, ktery vychvaluje
uspéchy Bushovy administrativy. ,,Prezidentova prortstova politika pomaha nasi
ekonomice zachovat si silu, pruznost a dynamiku®, psalo se v ném. V té dob¢ jiz byly zcela
zjevné problémy na realitnim trhu a v oblasti substandardnich hypoték. Na tuto oblast
reagoval ve svém projevu v Pekingu ministr financi henry Paulson tim, Ze tyto problémy

uz byly ,,vétsinou zkroceny*.

O pouhych osm dnli pozdé&ji, 9 srpna, zmrazila francouzska banka BNP Paribah hotovostni

vybéry ze ti svych fondt — a prvni velka finan¢ni krize 21. stoleti byla tu (11, s. 146).

Velkd finan¢ni krize zacala vcelku nendpadné ke konci léta 2007 krachem dvou
hedgeovych fondil investi¢ni banky Bear Stearns a po cely zbyvajici rok to mélo horsi

a horsi dopady, i1 kdyz se vlady pokousely krizi zastavit (12, s. 11).
6.1 Priciny svétové krize

Pti¢inami svétove krize se bude zabyvat tato kapitola.

6.1.1 Pri¢iny realitni bubliny

V roce 2001 si noveé jmenovand Bushova vlada natidila snizeni dani o 1,35 biliont dolart
anechala projit sérii nezodpovédného zvySovani utrdceni ve jménu povzbuzeni. Poté
pfizplsobiva federdlni rezerva nechala klesnout miru trokl na urovenl povalenych, ale
nevzalo se v tvahu, ze mira narodnich aspor je na cesté do minusu. Tyto aktivity prozatim
uklidnily sily recese. Lakavé nizké hypoteCni sazby ale pritahovaly pozornost
k nemovitostem. Piivodné povzbuzovaly opétovné pijcky na hypotéku, coz dale zvySovalo
silu k utrdceni. Vzrlstajici poptavka po bydleni se zacala projevovat ve stoupajicich

cenach domu (13, s. 122 — 123).

Jeden z dulezitych fakti, a to kolik se utrati za spotiebni zbozi, se odviji od vyse piijmu
pracujici tfidy. PrisluSnikiim pracujici tiidy nezbyva, nez vynakladat veskeré anebo témet

veskeré své piijmy na spotiebu.
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Na konci 90. let redlné mzdy po desetileti stagnuji (v. USA). Typicka domacnost se
pokousela kompenzovat mzdy podobou zvySeni Gvazkii a ptesCasi. Navzdory tomu se
pfijmy domacnosti v letech 1999-2005 nepietrzité propadaly. V roce 2005 realné mzdy
klesly o 0,8 procenta. Piesto se vSak stalo to, ze celkova spotfeba stoupala, 1 kdyz by spise
mela klesat, kdyz klesaly ptfijmy domécnosti. Spotiebni vydaje tedy stoupaly mnohem
rychleji nez piijmy, vzrostl rovnéz podil celkového spotiebitelského zadluzeni vici
disponibilnim pfijmam. Podil nesplacenych spotiebitelskych dluhii vic¢i disponibilnim
piijmiim se béhem poslednich tii desetileti vice nez zdvojnasobil. To bylo z¢asti umoznéné
historicky nizkymi tirokovymi sazbami, které v nedavnych letech usnadnily splaceni tivéru,

dnes jiz urokové sazby stoupaji.

Vétsina rodin se stale zadluzovala a nemohla splacet véry. Rostouci dluhové zatizeni
rodin pfirozen¢ dlazdi cestu k nesplaceni zdvazku a bankrotim. Osobni bankroty béhem
prvni administrativy G. W. Bushe vzrostly téméf na pét miliont a dosahly tak nejvyssiho

poctu za pusobeni jedné jediné administrativy v Bilém dom¢.

Hypote¢ni bublina projevujici se rostoucimi cenami doml a soubéznym naristem
refinancovani nemovitosti a utrdcenim, formujicim se po celd desetileti, byla hlavnim
faktorem v pozadi hospodatského oziveni po propadu finanénich trhti v roce 2000 a recese

o rok pozdéji.

Pokles cisté majetkové hodnoty nemovitosti o par let pozdéji, provazeny soub&znym
ristem umotovacich splatek, dava tusit, do jakych obludnych rozmért se dnes rozrostla

,»spekulativni horecka® stimulujici rist spotiebnich vydaji (12, s. 27 — 38).
6.1.2 Realitni dluhova bublina
V komentéfi o ¢tvrtém ctvrtleti roku 2005 se ve zprave pise:

. Skromny pokles ve zhodnoceni je ranym znakem prizpusobovani trhu‘ vika David
Lereah, hlavni ekonom Ndrodni asociace obchodnikii s nemovitostmi. ,, Tyto historicky
vysoké zisky z cen domu jsou prostym nasledkem toho, Ze je na trhu vice kupcu nez
prodejcii* rika ,,Dobra zprava je, Ze nabidka domii na trhu smeruje vzhuru a vstupujeme

I3

do obdobi normalnéjsi bilance mezi nabidkou a poptavkou. *
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Utlum na trhu s nemovitostmi neznamend, ze budou ceny domii padat. Prezident Narodni
asociace obchodnikii s nemovitostmi Thomas N. Stevens predpovida, zZe se budou hodnoty

domit drZet na vysoké hladiné diky poptavce spotrebitelii po bydleni* (13, s. 135).

V roce 2005 vsak zacala velkd konjunktura v oblasti bydleni polevovat. Ceny rostly a pro
mnohé se stal diim nedostupny. Poté zacaly prodeje domt klesat. Pfesto ceny nemovitosti
jesté n&jakou chvili stoupaly. To se dalo ¢ekat, domy nejsou jako akcie s jednotnou trzni
cenou, kterd se kazdou minutu méni. Koncem jara 2006 byl uz trh natolik pfesyceny, Ze
ceny domu zacaly klesat — napied pomalu a pak stale rychleji. V pribéhu nasledujiciho
roku se ceny propadly o vic nez patnact procent. Cenovy pokles byl samoziejm& mnohem
vyraznéj$i v oblastech, kde byla bublina nejvic nafouknutd, jako tieba pobiezi Floridy

(11, s. 147).

Aby se porozumélo, pro¢ musi ceny klesnout, je zde nasledujici ptiklad. Jak jiz bylo
zminéno, spotieba je pfimo ¢i nepiimo spiiznéna s nemovitostmi. Jedna se o obec pro vyssi
spolecenské vrstvy, ktera tvoti 100 luxusnich domi v osobnim vlastnictvi. Jeden z nich jde
na trh a proda se za milion dolarG. Podle oblibené logiky cenéni nemovitosti zlistane
hodnota zbylych 99 domii na jednom milionu. Mohli by ale vSichni vzit sviij dim na trh
a dostanou milion? Samoziejmé Ze ne. Jediny diivod, pro¢ se prvni diim prodal za milion,
byl, Ze ostatnich 99 doma nebylo na prodej. Na normélnim trhu by se cena posouvala
podle nabidky a poptavky. Pokud by najednou bylo na prodej 10 domt, ceny by se mohly
prudce propadnout, jak by prodejci soupetili mezi sebou, aby piilakali kupce (13, s. 138).

Dtlezité je si uvédomit, Ze dokud ceny nemovitosti stoupaly, mohli dluZnici, kteti nemé&li
na splatky, svou hypotéku bud’ refinancovat prostiednictvim nového uvéru od jiné financni
instituce, anebo ji splatit prodejem domu. Jakmile ale ceny zafaly namisto ristu klesat
a domy se tézko prodavaly, zacal pocet nesplacenych hypoték nartstat. V tom okamziku
vysla najevo nepfijemnd pravda. Exekuce neznamend jen osobni tragédii pro vlastnika
domu, ale 1 mizerny obchod pro poskytovatele hypotéky. Je dilezité zminit, ze
substandardni pajcky vétSinou neposkytovaly banky, které by si je ponechaly, nybrz rizné
hypotecni spolecnosti, a ty je rychle prodaly finanénim spolecnostem, které pak své fondy
hypoték obratem naporcovaly do zajisténych dluhovych obligaci a ty rozprodaly

investorum.
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Okamzik pravdy nastal pocatkem roku 2007, kdyz se objevily prvni problémy se
substandardnimi ptijckami. V té dobé¢ zajisténé dluhové obligace zavadély pro cenné papiry
rizné tranSe: vlastnici podilii s piednostnim pravem na vyplatu dividend cennych papirt,
které¢ ratingové agentury ohodnotily jako AAA, obdrzeli splatky jako prvni, zatimco
majitelé podilt nizsich transi, ktefi obdrzeli nizsi rating, byli vyplaceni teprve poté, co své
podily obdrzeli vlastnici cennych papirt vyssi tranSe. V tinoru 2007 se zacalo ukazovat, ze
mayjitelé cennych papiri nizsich transi pravdépodobné utrpi citelné ztraty a hodnota téchto
aktiv razem prudce poklesla. V podstaté to znamenalo konec substandardnich ptjcek,

protoze cenné papiry niz$ich transi by uz nikdo nekoupil.

Diusledkem hypoteéni bubliny se stalo, Ze prakticky kazdy, kdo koupil dim v letech, kdy
realitni bublina vrcholila, a ceny nemovitosti rostly, ocitl se v situaci, kdy byl jeho
hypote¢ni dluh vyssi nez hodnota nemovitosti, kterou vlastnil. V roce 2009 je v Americe
néco okolo dvanacti milionii takovych vlastnikli domil a ti jsou nejpravdépodobnéjSimi
adepty na neplati¢e a obéti exekuce, a to bez ohledu na to, z jakého prostiedi pochazeji.
Nekteti se mohou rozhodnout piestat hypotéku splacet, protoze si spocitaji, ze 1 kdyz
pfijdou o diim, budou na tom takto financné lépe. Lidé si zacali uv€édomovat vaZnost
a hloubku hypote¢ni krize, zacinalo byt ziejmé, Ze o spoustu penéz ptijdou jak véfitelé, tak

investofi, ktefi nakoupili hypotecni zastavni listy.

Konec realitni bubliny sice v kone¢ném tthrnu vymaze z ucti pfiblizn¢ osm bilionti dolart,
ale z toho plnych sedm pijde na vrub majiteld domd a pouze jeden budou Cinit ztraty
investortl. Pro¢ tedy Silet kviili jednomu bilionu? Protoze pravé jeden bilion odstartoval

kolaps stinového bankovniho systému (11, s. 147 — 150).
6.1.2.1 Ekonomické disledky na trhu s realitami

Dulezitost nemovitosti pro ekonomiku, kterd se zakladd na pfidruZeni pracovnich mist
a spotiebé, je tedy takova, Ze jak jde jedno, tak jde i druhé. Dynamika, kterd ma
zabudovany multiplikator, je ndsledek bohatstvi. Kdyz lidé vidéli, jak jejich majetek
nabyva na hodnoté, potfeba Setfit, kterou vnimali, se zmenSila. Jejich domy spofily za né
ajejich odchod do diichodu byl jednoduSe otazkou zmensSeni domti a odstéhovani na
Floridu. Penize, které by jinak Sly do uspor, se uvolnily pro spotifebu, coz ekonomiku

kratkodobé uméle povzbudilo. OvSem kdyZz ceny nemovitosti klesaji a vlastnici domu si
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uvédomuji, jak malo Setfili a Ze to musi né&jak vynahradit, bude dopad na spotiebu

obraceny.

Jak ceny nemovitosti nadéle klesaji a americkd ekonomika jde hloubé&ji do recese, bude
dolar opravdu vystaven stoupajicimu tlaku, az cizinci, ktefi rozpoznaji relativni slabost
americké ekonomiky, zacnou vycouvavat z americkych aktiv. Klesajici kupni sila dolaru
zpusobi, Ze se spotiebni ceny zvednou a FED bude nakonec donucen zvednout sazby. Cizi
statni ptislusnici budou chtit dostat ze Spojenych statii jesté vice penéz, ¢imz poslou miry

uroku a spotiebitelské ceny jesté vyse (13, s. 139 — 140).

Tabulka 1: Kliéova makrodata v USA

2008)

Kli¢ova makrodata v USA .V cera® ,,Dnes”

HDP 14,55 biliond USD (3Q08) | 14,15 biliond USD (2Q09)
Index ISM 50.8 (leden 2008) 32,9 (prosinec 2008)

CPI (meziroéné) 5.6% (Cervenec 2008) -0,5% (Cerven 2009)
Prodeje automobili (ks) 16,3 mil. (sxpen 2007) 9.17 mil. (inor 2009)
Maloobchodni trzby 3,43 bil. USD (listopad 3 bil. USD (duben 2009)

Mira nezaméstnanosti

4,7% (stpen, zati 2007)

9,5% (¢erven 2007)

Zaméstnanvch

146,7 mil. (listopad 2007)

140.0mil. (Gervenec
2009)

Zisky spoleénosti

1,35bil. USD (4Q 08)

976,1 mld. USD (1Q 09)

Objednavky zbozi dlouhodobé
spotreby

224,13 mld. (prosinec
2007)

158,44 mld. (brezen 2009)

Primyslova produkce 114.4 (fjen 2007) 95.4 (erven 2009)
Spotrebitelé

Spotrebitelska divera 105,6 (stpen 2007) 25.3 (inor 2009)

Spotrebitelské pijcky 2.58bil. USD (3Q 2008) 2.50bil. USD (erven

2009)

Cistv majetek domdcnosti

58.6bil. USD (3Q 2007)

50,4 bil. USD (1Q 2009)

Nemovitostni trh

Prodeje existujicich domi

3.63 mil. (2007)

4,67 mil_(pram_ 2009)

Median cen domi 219000 USD (2007) 171000 USD (2009)
Prodeje novyvch domi 795000 (2007) 309 000 (leden 2009)
Mira nucenvch odprodeju 1z 617 (listopad 2007) 1z 3355 (Cervenec 2009)

Stavba novych domi

1.33 mil. (zari 2007)

0,43 mil. (kvéten 2009)

Urokové sazby

FED fund rate (kli¢ova sazba)

3.25% (zari 2007)

0-0,23% (soué.)

15-leta fixni hvpotéka

6.59% (zari 2007)

3.11% (kvéten) 2009)

30-leta fixni hypotéka

6.96% (zari 2007)

35.48% (duben) 2009)

10-letv dluhopis

4.86% (zari 2007)

2.07% (prosinec 2009)

2-lety dluhopis

4,66% (zati 2007)

0.59% (prosinec 2008)

Trhy
Dow Jones Industrial Average 14 163,53 (fijen 2007) 6 594 44 (brezen 2009)
Ropa 147,28 (Eervenec 2008) 33.20 (leden 2009)
Zlato 651,6 (zati 2007) 1033,90 (brezen 2008)
Zdroj: (14)
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Z dané tabulky je vidét, jak se realitni krize odrazila na americké ekonomice. Jak lidé
zacali Setfit, klesala spotfeba. To je naptiklad vidét na automobilovém primyslu. Pokud
klesa spotieba, po Case roste nezaméstnanost. Ta v Americe béhem necelych dvou let
vzrostla o skoro 5%. Je zde také vidét, jak ceny nemovitosti znatelné poklesly. Takto

bohuZel se ménila ekonomika i ostatnich zemi véetné EU a Ceské republiky.

6.1.2.2 Trh s nemovitostmi v Ceské republice

Za obdobi 1995 — 2006 ceské domacnosti hodnotu svych investic do bydleni ztrojnasobily
podle udajii v béznych cenach a ¢istém potizeni hmotnych fixnich aktiv. Zatimco v roce
1995 ¢inila hodnota domt a byt pofizenych domacnostmi v béznych cenach 37,3 mld.

korun, v roce 2006 102,1 mld. korun.

Graf 1: Investice do nového bydleni (porizeni novych hmotnych fixnich aktiv,
v mld. korun, béZné ceny)

120 - | ®mDomacnosti - investice do obydli (Ciste
pofizeni hmotnych fixnich aktiv)
100 4 | oNarodni hospodafrstvi celkem investice
do obvdli (Eisté pofizeni hmotnych
80 -
60
40 +
20 +
0 - =
1o [{e] N~ [ce] (o] o - AN [se] < o] [(e}
[o)] (o] [} [o)] (o] o o o o o o o
(o] (o] (o)) [e)] (o] o o o o o o o
~ ~— ~ ~ ~ N N N N N N N
Zdroj: (15)

Od roku 2001 nainvestované¢ objemy za sektor domécnosti zacaly dokonce pievySovat
nominalni hodnotu investic do bydleni za vSechny sektory, tj. za celou ¢eskou ekonomiku
(doslo ktomu vlivem zaporné hodnoty Ccistého potfizeni hmotnych fixnich aktiv
souvisejicich s bydlenim u nefinan¢nich podnikt, kde hodnota potizeni nového a pouzitého

byla nizsi nez hodnota prodejt) (15).
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Graf 2: Investice do bydleni (Cisté porFizeni hmotnych fixnich aktiv, v mld. korun,
béZné ceny)
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Zdroj: (15)
6.1.3 Zadluzeni bydleni a spotFebitelskych uvéra

Nejvyssi podil zadluzeni spadd do kategorie primarniho bydleni, pro vétSinu rodin

nejvyznamnéjsi aktiva. Dluh na bydleni stale rostl.

Ceny domi se béhem let draly nahoru, objevovaly se stale riskantngjsi typy hypoték a lidé
si je potizovali. Doby, kdy ¢lovék musel nejdiive slozit tu¢nou zalohu na hypotéku, byly
davno pry€. V roce 2005 primérny zdjemce o koupi svého prvniho domu skladal jen dveé

procenta jeho prodejni ceny a 43 procent neslozilo vitbec Zadnou zalohu.

Primérna rodina je také az po usi v dluzich uvalenych na kreditni karty. V soucasné dob¢
témer dvé tretiny vSech drzitell kreditnich karet maji zapornou bilanci. Primérny dluh ke

konci roku 2005 dosahoval 4956 dolart (12, s. 30 — 38).

Dalsi oblasti, kde mira zadluZenosti roste, jsou spotiebitelské tvéry zahrnujici uvéry
s fixnimi splatkami a s fixnimi Grokovymi sazbami, jako jsou pijcky na koupi automobilu

a studentské ptjcky. Ty predstavuji dvé nejvyznamngjsi oblasti spotiebitelskych tveri.

Rodiny s nizkymi pfijmy se stale vice a vice stavaji obétmi predatorskych uvéra: ptjcek
do vyplaty, piijcek na fidi¢ské opravnéni nebo substandardnich hypoték.
V ramci vSeobecného trendu rostouci zadluzenosti domacnosti ma samoziejmé nejveétsi

makroekonomicky vyznam strmy narast hypotecnich uvért na bydleni, diky némuz vina

zadluZenosti dosahla tak expanzivniho rastu (12, s. 30 — 38).
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6.1.4 Nadhodnoceni akcii

V roce 2000 doslo v USA k padu nadhodnocenych technologickych akeii. Index
NASDAQ se tehdy zfitil v pribéhu nékolika méla mésict z rekordnich 5 000 bodl na
2 500 bodt. Behem dalsich dvou let klesla jeho hodnota az na 1 200 bodt (16).

Graf 3: Vyvoj technologickych akcii
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Zdroj: (17)

Subjekty nabizejici investi¢ni produkty odpoveédély na rist poptavky po vyssSich vynosech
vyvojem dalSich a dalSich, komplexné&jSich a jest¢ komplexngjSich produktd, casto
v kombinaci se zvySenym pakovym efektem. Finan¢ni instituce konvertovaly své plijcky

do cennych papirii krytych hypotékami nebo jinymi aktivy (18, s. 21).
6.1.5 Finan¢ni inovace

Financ¢ni inovace se staly jednou z hlavnich pfi¢in financni a posléze i1 ekonomické krize.
Specifickym rysem byla neprithlednost modernich financi. B&hem poslednich dvou
desetileti pfisla vlna inovaci, ktera zménila zplsob fungovani finan¢nich trhi, a zdalo se,
ze prinese prospéch vSem zucastnénym. Presdhla vSak schopnost chépani obycejnych
bankéit. Krizi zplsobili zmeény ve svété financi, které se ptipravovaly ptiblizné od 70. let.
Pted nimi bylo bankovnictvi zaloZzeno na pomérné jednoduchych principech. Kdyz se
komer¢ni banky rozhodovaly, zda maji poskytnout dalSi Gvéry, opiraly svd rozhodnuti
0 svou financ¢ni situaci zachycenou v Gcetnictvi a o znalost svych klient. Pocinaje 70. léty
zacalo dochazet ke dvéma zasadnim zménam. Banky zacaly prodavat sva uvérova rizika
tfetim osobdm investorim na kapitdlovych trzich a soucCasné zacaly pouzivat komplexni

pocitacové metody hodnoceni rizika vyvinuté povodné pro exaktni védy.
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Az do 1éta 2007 se vSichni bankéfi, investofi i politici domnivali, Ze zmény jsou vSeobecné
prospesné, jelikoz piebalovani ptijcek na prodej cizim investorim vydélavalo na poplatcich
vice nez kdy jindy. Navic, kdyz se prodejem pohledavek zbavili rizik, regulatofi jim

dovolovali ptijcovat vice a tedy do ekonomiky pumpovat vice avéra.
O pumpovani vice uvéria do ekonomiky mluvi také kapitola o realitni bubling.

Krize nemusela dosahnout rozmért, kterych dosahla, kdyby finan¢ni instituce v§eho druhu

se tolik nezadluzovaly ve snaze dosdhnout vyssich ziski.

Jednou z dalsich pfic¢in je selhani pii hodnoceni rizika, a to jak na stran¢ finan¢nich
spole¢nosti, tak na strané regulatori a dohledu. Kdyby ratingové agentury fadné vydavaly

a v€as varovaly o rizicich, krize by nemusela poskodit tolik investoru (18, s. 9 — 14).

6.2 Plan evropské hospodarské obnovy

Plan byl Evropskou unii vyhlaSen v listopadu 2008. Je pomérné podrobny, jeho obsah vS§ak

1ze shrnout do celkem 10 zakladnich bodua.

1.  ,Podpora zaméstnanosti — zjednoduseni kritérii pro poskytovani podpory
Z Evropského socidalniho fondu, zvySeni vyplat zdloh, posileni aktivacnich rezimii,
zaméreni na nejzranitelnéjsi subjekty, nova pravidla pro cerpani z evropského fondu

pro prizpiusobeni se globalizaci.

2. Vytvoireni poptavky po prdaci — doporuceni pro staty snmizZit poplatky u nizsich
prijmovych kategorii, poukazky a sluzby domaci péce a péce o dité, docasné dotace
pro nabor pracovnikii ze zranitelnych osob, snizeni sazby DPH ze sluzeb s VySokym
podilem lidskeé prace.

3. Lepsi dostupnost finanénich zdrojii pro podniky — zvyseni prostiedkit na pujcky od
Evropske investicni banky pro malé a stredni podniky, zplnomocneni clenskych statu
pro zjednoduSeni pristupu k financnim zdrojiim prostrednictvim dotovanych zaruk
auverovych dotaci do vyrobku, které presahuji uroven norem v oblasti Zivotniho

prostredi.

4, SniZeni administrativni zatéZe a podpora podnikani — mozZnost zalozit podnik v EU
béhem 3 dnii a s nulovymi naklady, zruseni povinnosti predkladat vyrocni zpravy pro

mikropodniky, prijmout navrh statutu evropské soukromé spolecnosti, zkraceni lhit
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10.

splatnosti faktur vystavovanych verejnym organum, snizeni poplatkii za patentové
prihlasky.

ZvySeni investic do modernizace evropské infrastruktury — transevropské
energetické propojeni, transevropské dopravni projekty, projekty na zvysSeni
energetické ucinnosti, zmirnéni zmeny klimatu.

ZlepSeni energetické ucinnosti v budovach — vznikne Fond pro energii, zménu

klimatu a infrastrukturu 2020.

Podpora rychlého zavedeni ekologickych projekti — snizeni sazby DPH na
ekologické vyrobky a sluzby, tlak na clenskeé staty, aby dodrzovaly normy ochrany
Zivotniho prostredi.

ZvySeni investic do vyzkumu a vyvoje, inovaci a vzdélavani.

Vyvoj Cistych technologii pro automobily a stavby — komise navrhuje evropska

zelena auta, evropské energeticky ucinnéjsi budovy, tovdarny budoucnosti.

Vysokorychlostni internet pro vSechny — podpora strategie z verejnych prostredkii
dosazeni 100% pokryti do roku 2010 (18, s. 26).

6.3 Nasledky finanéni krize pro Ceskou republiku

Pro Ceskou republiku ma svétova krize dopad hned v nékolika oblastech. Moznou hrozbou

americké krize na ¢eskou realnou ekonomiku jsou silné obchodni vztahy mezi Némeckem

a USA (18). Pro Ceskou republiku je toto velmi podstatné, jelikoz pravé do Némecka

ceské firmy vyvazeji nejvice zbozi.

Jednim z dvodi tedy je, ze velka ¢ast firem je orientovana proexportné, a to v dob¢ krize

zpusobuje ekonomice velké problémy. Pies 80 % smétuje do Evropské unie, coz je vidét

I na vyvozu z roku 2009. Na prvnich 10 mistech jsou zem¢ Evropské unie (19). Cela

tabulka vyvozu a dovozu z roku 2009 je v ptilohach (viz tabulka 9).
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Tabulka 2: Vyvoz roku 2009 v mil. K¢&. V Ceské republice

1 Némecko 688 907
2 Slovensko 191 638
3 Polsko 124 026
4 Francie 120 156
5 Spojené kralovstvi 104913
6 Rakousko 100 278
7,0  Italie 93 391
8,0  Nizozemsko 82 476
9,0 Belgie 54 449
10,0 Madarsko 54 420

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (20)

Jelikoz ceska ekonomika je silné proexportni, je pro ni dulezité, jak se s finan¢ni krizi
vyrovnavaji pro Ceskou republiku vyznamni obchodni partnefi. Pokud tyto zemé& budou
stale citit krizi, bude zde vys§i nezaméstnanost, HDP bude rtst pomalu a poptavka po
¢eskych vyrobcich bude niz8i. Z dané tabulky je vidét, Ze nejvyznamnéj$im obchodnim

partnerem je Némecko, nasledované Slovenskem, Polskem, Francii, Velkou Britanii atd.

Pokud zahrani¢ni partnefi maji mensi zajem o Ceské vyrobky, tak ¢eské firmy maji méné
zakazek, piijmy nejsou takové, jaké by potiebovaly, jsou nuceny propoustét a roste
nezamé&stnanost. Lidé za¢nou vice Setfit, klesa celkova spotieba a vyroba, a ostatni podniky
jsou také nuceny omezit vyrobu. Tak se postupné finan¢ni krize dotyka vSech podnikl

a obcanu.
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7.  HOSPODARSKA SITUACE CR

Na hospodaiskou situaci v Ceské republice je potieba se divat z nékolika pohledd, nejdiive
za jednotlivé makroekonomické ukazatele, které jsou rozebrany v této kapitole. Dale
sledovat hospodarskou situaci jako celek, tento vyvoj a komparace je ukdzadn pomoci

magického ctyiuhelniku.

Vzhledem k tomu, Ze Ceska republika je soucasti Evropské Unie, je dtleité i sledovat, jak
si Ceskd republika vede v jednotlivych ukazatelich a v celkovém vyvoji ekonomiky

I v komparaci se zemémi Evropské unie.

7.1 ZadluZenost domacnosti

Ceské domécnosti dluzily koncem roku 2009 bankam téméf bilion korun (973,5 mld.
korun). Mimo to meély od ostatnich poskytovateli aktiv naptj¢ovano, podle statistik
leasingovych spolecnosti a ostatnich financnich zprostiedkovateli (spolecnosti
splatkového prodeje), dal§ich 104,1 mld. korun. Proti roku 2000 se zadluzenost domacnosti
zvysila osmkrat. I pfes prudky rist dluht je relativni zadluZenost Ceskych domécnosti,
podle stavu pljcek v poméru k pfijmim domadacnosti vyjadienych jejich hrubym
disponibilnim dichodem, téméf o polovinu niz§i nez v eurozéng. Tato relativni
zadluzenost stoupla v CR za obdobi 2000 — 2008 ze 13 % na 49,6 %. Objemy Uvéra
obyvatelstva na bydleni (684 mld. korun) koncem roku 2009 se velmi pfiblizily objemim

jeho terminovanych vkladi u bank (734,4 mld. korun). Rizika jsou zatim nizka.

NejcharakteristictéjSim rysem zadluzovani ceskych domécnosti byla v pravé uplynulé
dekad¢ jeho rychlost. Jestlize koncem roku 2000 dluzilo obyvatelstvo bankdm 39,7 mld.
korun, koncem roku 2009 uz 897,4 mld. korun. Pfipoéteme-li k dluhtim obyvatelstva jesté
zadluzenost segmentu domaécnosti-Zivnosti v€. neziskovych instituci obsluhujici
domacnosti (NISD), pak se celkova zadluzenost sektoru zvysila ze 121,5 mld. korun v roce

2000 na 973,5 mld. korun v roce 2009 (21).

7.2 Nezaméstnanost

Prvni pohled, kterym se tato kapitola bude zabyvat, je nezaméstnanost. Kazdy z nés
v posledni dobé citi, jak je toto téma nesmimné citlivé a v Ceské republice roste

nezaméstnanost. To je vidét na grafu poctu nezaméstnanych. Na grafu je vidét, jak pocty
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nezaméstnanych v roce 2009 prudce rostly. Pfi¢inou mohla byt pravé ekonomické krize
a nedostatek zakazek, a tak firmy byly nuceny propoustét své zaméstnance. Podle grafu 4
mira nezaméstnanosti dosahla vrcholu na poc¢atku roku 2010, v druhém ctvrtleti jiz méla
sestupnou tendenci a dosahovala néco mélo pres 7%. Stejna situace je na grafu 5, ktery

ukazuje vrchol vyvoje nezaméstnanosti v 1. ctvrtleti 2010, a to 422 tisic lidi bez prace.

Graf 4: Mira nezaméstnanosti v % v Ceské republice
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Zdroj: Vlastni graf z dat (22)

Graf 5: Nezaméstnani celkem v tis. v Ceské republice
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Zdroj: Vlastni graf z dat (22)

Tyto grafy a srovnani jsou konstruovany podle mezinarodnich definic a doporuceni. Jedna
se 0 obecnou miru nezaméstnanosti. V Ceské republice se pouziva jesté druhy zptisob, a to
registrovand mira nezameéstnanosti podle stavajici metodiky. Tato metodika se pouziva pro
uréovani % nezaméstnanosti v Ceské republice. Podle stavajici metodiky byla

nezaméstnanost v Ceské republice v roce 2010 9,01 %. Podle obecné miry

48



nezaméstnanosti byla nezaméstnanost ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2010 6,9 %. Pro

mezinarodni komparaci se vyuziva ukazatel urcujici obecnou miru nezaméstnanosti.

Graf 6: Mira registrované nezaméstnanosti podle stavajici metodiky
v letech 2003 — 2010
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Zdroj: Vlastni graf z dat (8)

Z pohledu dlouhodobé nezaméstnanosti jsme na tom podle grafu o néco 1épe. Na grafu 7 je
vidét, ze toto procento stale klesd. OvSem je to zjevné zapfi¢inéno zménou propoctl této
nezaméstnanosti. Mira dlouhodobé nezaméstnanosti — do roku 2005 byla mira zaloZena na
poctu nezaméstnanych, kteti si hledali zaméstnani déle nez 1 rok. Od roku 2006 je podle
Eurostatu tato mira konstruovana na zaklad¢ krats$i doby z doby hleddni zaméstndni a doby
od ukonceni posledniho zaméstnani respondenta. Tato krat$i doba musi piekrocit délku

1 roku.

Graf 7: Mira dlouhodobé nezaméstnanosti %, priamér v CR v letech 1993 — 2009
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Zdroj: Vlastni graf z dat (8)
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Ve tietim &tvrtleti byla nezaméstnost podle Ceského statistického ufadu 7,1 % a ve &tvrtém
¢tvrtleti byl zaznamendn pokles na 6,9 %. Dlouhodob¢ se nezaméstnanost 1is$i podle
okresti v Ceské republice. Nejlépe je na tom Praha, kde se nezaméstnost drzi do 4%.

Nejhtfe jsou nam tom okresy, které jsou na obrazku tmavé ervené.

Obrizek 2: Nezaméstnanost v Ceské republice podle kraji ve 3. étvrtleti 2010

Nezaméstnanost v CR
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0d 5,01 % do 6,00 % E 2y 10,01 % a vice

Zdroj: (23)
7.2.1 Predikce nezaméstnanosti

Dobrou zpravu pfinaseji prizkumy spolecnosti Regus mezi 10 tisici podniky. Tyto
prazkumy ukazuji, Ze vice nez tfetina spoleCnosti, pfesné¢ 36 procent, ma v planu zvysit
podet svych zaméstnanc vroce 2011. Podniky v Ceské republice za celosvétovym
primérem mirn€ zaostavaji, vroce 2011 planuje ndbor novych zaméstnanci piesné

33 procent spole¢nosti.

Navzdory tomuto optimismu vyzkum potvrdil, Ze 41 procent spolecnosti se stale snazi

snizit své rezijni naklady, a to jinak nez propousténim zaméstnancut (24).

Tento priizkum je tedy nad&ji na zlepSeni nezaméstnanosti ve svété i v Ceské republice.
V Ceské republice to podle vyvoje, ktery je vidét na grafu 5, vypada, Ze nezaméstnanost jiz
doséahla svého vrcholu a mohla by se naddle snizovat. To potvrzuji zpravy personalisti,
kteti oznacuji rok 2010 za zlomovy. Oziveni pracovniho trhu se sice projevilo zatim hlavné

v IT sféte, prave ta se ale tradicné povazuje za skutecny indikator zmeén (25).
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Predikce Ministerstva financi o¢ekava miru nezaméstnanosti pro rok 2011 7,2 % a pro rok
V oblasti nezaméstnanosti jsou zlepsujici se strukturdlni charakteristiky trhu prace, nové
upravy legislativy i ocekavané zlepSovani ekonomické situace (26). Predikce Evropského
statistického afadu pro Ceskou republiku je pro rok 2011 mira nezaméstnanosti 7% a pro

rok 2012 6,8% (27).

7.2.2 Nezaméstnanost v EU

Z pohledu Evropské unie z dat eurostatu je nezaméstnanost Ceské republiky dokonce pod
evropskym primérem. V ptiloze najdeme graf, na kterém je vidét vyvoj nezaméstnanosti
ve statech EU v poslednich mésicich (viz graf 21). V bfeznu roku 2010 na tom bylo
nejhiife LotySsko, kde nezaméstnanost dosahovala 20,1 %, dale Spanélsko, pres 19,5 %,
Estonsko 19 % a Slovensko 14,7 %. Némecko, pro nas nejdilezitéjsi obchodni partner, byl
na 7,2 %. Podle dat Evropského statistického ufadu je nezaméstnanost v Ceské republice je
7,9 %, coz opdt znamena, ze Ceska republika je na tom Iépe neZ oba priméry Evropské
unie, jelikoZz primérnd nezaméstnanost Evropské unie 27 byla 9,6 % a EU 16 10 %.

Nejniz8i nezaméstnanost v zemich EU mé Holandsko a Rakousko do 4,2 %.

Situace po $esti mésicich se z pohledu Ceské republiky zlepgila. Nezaméstnanost v Ceské
republice poklesla na 7,2 % a d4 se fici, ze Ceska republika pfesné kopirovala situaci
vV Némecku, kde se sniZzila nezaméstnanost na 6,6 %. Obé zemé tedy snizily
nezaméstnanost o 0,6 %. Primér Evropské unie vSak po Sesti mésicich ziistal stejny, EU 27
9,6 % a EU 16 10%. Situace se po 6 mésicich zhorsila ve Spanélsku, kde nezaméstnanost
presahla 20 %, konkrétné 20,6 %. V zafi 2010 na tom Spanélsko bylo z Evropské unie

nejhtre.

Spanélsko patii ke slabsim statiim eurozony a podle nékterych analytikéi by mohlo byt
dalsim kandiddtem na zahraniéni finanéni pomoc. Tu uZ loni bylo nuceno piijmout Recko

a Irsko. Spanélé ale tvrdi, Ze pomoc potiebovat nebudou (28).

Dalsi obchodni partner Ceské republiky Slovensko snizilo v za¥{ 2010 nezaméstnanost

0 dvé desetiny procenta na 14,5 %.
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Graf 8: Nezaméstnanost v EU v zari 2010
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Zdroj: Vlastni graf z dat (29)

7.3 Vladni dluh

Vladni dluh zahrnuje dle definice zavazky sektoru vladnich instituci vyplyvajici z emise
ob&ziva (v CR neptichazi v vahu), piijatych vkladd, vydanych avérovych cennych papirt
jinych nez ucasti (s vyjimkou finan¢nich derivati) a piijatych pajéek ke konci roku.
Vymezeni je v souladu s mezinarodnimi standardy a natizenimi organtt EU (8). Vladni
dluh v Ceské republice kazdoroéné roste. V roce 1995 ¢inil vladni dluh 214 miliard korun.
O 10 let pozdgji v roce 2005 vladni dluh dosahoval ¢tyinasobku hodnoty z roku 1995 885

miliard korun.

Graf 9: Vladni dluh mld. K& v CR
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Zdroj: Vlastni graf z dat (8)
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V roce 2009 se vladni dluh zvysil na 1280 miliard korun. U vladniho dluh je mozné
sledovat, jaké je procento dluhu k objemu hrubého domaciho produktu (HDP).

Dluh sektoru vlady v procentech HDP = podil vladniho dluhu k objemu hrubého
domaciho produktu v béznych cenéch (v %) (8). Jak bylo vidét na minulém grafu, od roku
1995 ma vladni dluh Ceské republiky stale rostouci tendenci, v roce 1994 ¢inil vladni dluh
14,6 % z HDP, v roce 2009 jiz dosahoval statni dluh 35 % z HDP a predikce naznacuje
dalsi navyseni.

Graf 10: Vladni dluh v % v CR
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Zdroj: Vlastni graf z dat (8)

7.3.1 Vladni dluh v EU

Pti porovnani vladniho dluhu se zemémi Evropské unie, pokud se vezme v ivahu, Ze
vladni dluh ma rostouci tendenci, je na tom Ceské republika dobie. V EU 27 v roce 2009
byl vladni dluh 73,6 %. Z toho pohledu je Ceska republika dokonce nadprimérna, jelikoz
mela vladni dluh 35 %. Vezme-li se v tivahu, ze dle maastrichtskych kriterii by hodnota
dluhu neméla piekrocit 60 %, tak EU 27 toto porusuje. Na grafu je vidét, jak na tom
jednotlivé zemé byly v letech od roku 2006 do roku 2009. V ptiloze je tabulka
s konkrétnimi daty zemi EU (viz tabulka 10).
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Graf 11: Vladni dluh v % HDP v EU
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Zdroj: Vlastni graf z dat (30)

Z grafu je patrné, Ze vladni dluh témét v kazdé zemi Evropské unie rok od roku roste.
Nejvétsi vlddni dluh ma Recko spolu s Itélii, ob& zemé& pies 100 % HDP. Dale zemé
s vysokym dluhem jsou Belgie, Portugalsko, Velka Britanie, Némecko. VSechny tyto zemé

nedodrzuji Maastrichtské kritérium a mnohé dalsi je nasleduji. Ceské republika se naopak

cvwvr

v

zemi Evropské unie (30).
7.3.2 Predikce vladniho dluhu

Podle Ministerstva financi by nadale mél pokracovat trend zvySovani statniho dluhu. Pro
rok 2011 se ocekava narist na 42,1 % z HDP, pro rok 2012 42,9 % a pro rok 2013 nartst
na 43,3 % z HDP. Vladni dluh se pravidelné od roku 2007 zvySuje a do budoucna se da
odekavat, ze by Ceské republika mohla mit problém s plnénim konvergenéniho kritéria,
jelikoz pravé velikost vladniho dluhu je jedno z konvergenénich kritérii, které Ceska

republika musi v budoucnu splnit pro vstup do ménové unie (31).

7.4 Vladni deficit (pfebytek)/HDP

Dalsi ukazatel, ktery je dilezity, je vladni deficit, ktery znamend podil vladniho deficitu

(ptebytku) k objemu hrubého domaciho produktu v béznych cenach (v %) (8).
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Graf 12: Vladni deficit z % HDP v CR
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Zdroj: Vlastni graf z dat (8)

V letech od roku 2004 do roku 2008 si Ceské republika nevedla $patng, vladni deficit
nepiekracoval -3 % z HDP, vyjimkou byl rok 2005, kdy deficit ¢inil -3,6 %. Od roku 2007
mél deficit stale vyznamné&j§i charakter. V roce 2008 byl vladni deficit -2,7 %. O rok
pozdéji byl vyznamny narist deficitu a vladni deficit dosahl hodnoty -5,9 %. V roce 2009

dosahl vladni deficit svého dna a predikce pro rok 2010 je sniZzeni vladniho deficitu na

-5,1 %.

7.4.1 Vladni deficit v EU

Z pohledu EU 27 byl vladni deficit v letech 2006 az 2008 do -2,3 % HDP. V roce 2009
stejné¢ jakou u nas doSlo i v celé EU k prudkému navyseni vladniho deficitu na -6,8 %

z dtvodu finanéni krize, kdy vlady vynaloZenim finan¢nich prostiedkd se na ni snazily

reagovat.

Graf 13: Vladni deficit v % v EU
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Zdroj: Vlastni graf z dat (30)
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Pii porovnani Ceské republiky a EU 27 je Ceska republika lehce pod primérem Evropské

unie jelikoz vladni deficit v Evropské unii dosahoval -6,8 %.

Graf 14: Vladni deficit/ prebytek % HDP v EU 2006 — 2009
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Zdroj: Vlastni graf z dat (30)

Z grafu je vidét, ze vSechny zemé v roce 2009 mély deficitni statni rozpocet. Ve vSech
statech Evropské unie se projevila finan¢ni krize, kterd zasahla do statnich vydaji. Jesté
vroce 2008 byly v kladnych &islech rozpodty Svédska, Finska, Lucemburska, Déanska
a Bulharska. Svédsko a Lucembursko mély nejnizsi deficit v roce 2009, ob& zemé& pod

-1 % z HDP (viz tabulka 10).

Nejvétsi deficit v roce 2009 mélo Irsko (-14,3 %), dale Recko (-13,6 %) a Spanélsko
(-11,2 %). Pravé Spanélsko a Irsko zasahla ekonomicka krize vyznamnéji jak ostatni zemé,

jak jiz bylo fec¢eno v predchozi kapitole o nezaméstnanosti.
Ostatni staty Evropské unie se jiz dostaly s deficitem pod 10 %.

Ceskéa republika se vroce 2009 umistila uprostied Zebiicku hodnot vladnich deficiti.
Konkrétné na 14. misté ze viech zemi Evropské unie. V tomto ukazateli dopadla Ceské

republika nejhlife ze vSech komparaci se zemémi Evropské unie.
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7.4.2 Predikce vladniho deficitu

Podle Ministerstva financi by vladni deficit v roce 2010 mél byt -5,1 %. Cesky statisticky
ufad do bfezna 2011 nevydal informace o tomto ukazateli pro rok 2011. Predikce dale

udava vladni deficit -4,6 % pro rok 2011, pro rok 2012 -3,5 % a pro rok 2013 -2,9 % (31).

Z predikce Evropského statistického uradu by vladni deficit mé¢l byt v roce 2010 -5,2 %.
Pro rok 2011 se ocekava snizeni na -4,6 % a pro rok 2012 -4,2 % (27). Predikce
Ministerstva financi je mnohem optimistictéj$i nez predikce Evropského statistického

uradu.
7.5 Inflace

Dalsim vyznamnym ukazatelem je inflace, ktera ukazuje, o kolik zaplatil zékaznik vice za

stejny ko$ zbozi a sluzeb nez pted rokem.

V Ceské republice mé inflace jiz nékolik let podobny vyvoj. Od roku 2002 nepiekro¢ila
pramérna inflace 3 %. Jedinou vyjimkou byl rok 2008, kdy inflace dosahla 6,3 % a byla

zpiisobena predevs§im zvySenim snizené sazby DPH.

Mira inflace (1/r primér) vyjadiuje procentni zménu priimérné cenové hladiny za dvanact
meésici roku proti primérné cenové hladin€ dvanécti mésict piedchoziho roku. Tyto
pruméry jsou pocitany z bazickych indext spotiebitelskych cen s cenovym zékladem
prosinec 2005 = 100 (8). Tato inflace byla na konci roku 2010 v Ceské republice 1,5 %.

Mira inflace (r/r prosinec) udava ptirastek indexu spotiebitelskych cen v prosinci dané¢ho
roku proti prosinci piedchoziho roku. V Prosinci roku 2010 2,3 %. Stejné tak jako
primérna inflace, tak inflace méfend v prosinci, ma od roku 2002 podobny vyvoj. AvSak
opét je zde vyjimka, a to prosinec 2007, kdy inflace dosahla 5,4 %. Jak jiz bylo zminéno,
vyse inflace se poté prenesla i do primérné inflace v roce 2008. Tento vyrazny rast inflace
byl zplisoben pifedevSim vlnou administrativnich opatieni, a to piedevSim zvySenim
snizené sazby DPH z 5 % na 9 %. Déale prudkym rtistem cen potravin a energii, zavedenim

ekologickych dani a poplatkii ve zdravotnictvi.
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Graf 15: Mira inflace % r/r, primér a r/r prosinec v CR
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Zdroj: Vlastni graf z dat (8)

7.5.1 Inflace v EU

Pro srovnani, jak je na tom Evropska unie z pohledu inflace, byl vybran jeden z poslednich
mesict, a to prosinec 2010. Inflace je zde pocitana za rok, tedy jak se zménila cenova

hladina od prosince roku 2009 do prosince 2010.

Evropska unie dosahla inflace 2,7 %. Eurozéna zaznamenala inflaci ve vysi 2,2 %. Ceské
republika sice neni ¢lenem eurozony, ale dosahuje podobné inflace, pouze o desetinu
Slovensko 1,3 % a Nizozemi 1,8 %. Nejvyssi inflaci mélo Rumunsko 7,9 % a Estonsko

5,4 % (viz graf 23).

Podle zprav, které pravidelné¢ vydava Evropsky statisticky ttad, bylo dil¢i soucésti zvyseni
inflace, a to doprava 5,2 %, vydaje za domasnost 3,8 %, alkoholikcé a tabakové vyrobky

3,6 % (32).

Pii porovnani s Evropskou unii patii Ceskd republika mezi lepsi polovinu zemi podle

velikosti inflace, kontrétné 11. v zebficku zemi Evropské unie.
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Graf 16: Inflace prosinci 2010 v EU
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Zdroj: Vlastni graf z dat (33)

7.5.2 Predikce inflace

Podle predikce Ministersta financi se pfedpokladd, Ze administrativni opatfeni budou mit
nezanedbatelny vliv na vyvoj spotiebitelskych cen i v roce 2011. K riistu spotiebitelskych
cen by mél nejvice pfispét rust cen energii, rist cen najemného jak regulovaného, tak
sjednaného, dale rist cen vodného a sto¢ného, plynu a tepla. Ministerstvo finananci
ocekava, ze v roce 2011 primérna mira inflace by méla dosdhnout 2,3 %, pfi zvySeni cen
Vv pritbéhu roku 2,5 %. Pro rok 2012 Ministerstvo financi ocekava, ze by se rlst cen nemél
vyrazné lisit, primérnd mira inflace by se méla pohybovat kolem 2,4 %, pfi zvySeni cen
v pribéhu roku kolem 2,5 %. Dulezité¢ je zminit, ze tato predikce je postavena na

soucasnych sazbach DPH (26).

V soucasné dobé¢ je velmi pravdépodobné, Ze z divodu penzijni reformy se bude zvySovat
snizend sazba DPH v roce 2012. Jelikoz predikce pro rok 2011 a 2012 je postavena na
soucasnych sazbach DPH, je pravdépodobné, ze inflace v roce 2011 i v roce 2012 bude
vyrazn¢ vysSi nez dannd predikce. V roce 2008 byla primérna inflace 6,3 %. Ta byla
zpusobena predev§im zménou nizsi sazby DPH z 5 % na 9 %. Inflace v letech 2012 a 2013

muze byt obdobna.

Podle predikce Evropského statistického ufadu by inflace v Ceské republice méla

dosahnout 2,1 % v roce 2011. Stejné inflace by mély dosadnout i zemé Evropské unie.
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Predikce pro rok 2012 pro Ceskou republiku udava inflaci ve vysi 2.2 % a zemé& Evropské

unie by mély mit inflaci ve vysi 1,8 %.
7.6 Mzdy

Mzdy, ptijmy ze zéavislé ¢innosti, tvoii hlavni zdroj pfijma vétSiny populace. Jejich vyvoj
je dan vyvojem celkového ekonomického prostiedi. Na daném grafu je vidét, jak se
pohyboval vyvoj nominalnich mezd od roku 2000 do roku 2010 vzdy za obdobi
1.a2. ¢tvrtleti daného roku. Vroce 2005 dosahovala primérna nominalni mzda
17 593 K¢, vroce 2008 21942 K¢. V poslednim sledovaném obdobi v roce 2010 byla

pramérna nominalni mzda 23 135 K¢.

Graf 17: Vyvoj nominalnich mezd v Ceské republice
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Zdroj: Vlastni graf z dat (34)

Nejvyssi nomindlni primérné mzdy dosahovalo odvétvi ,,penéznictvi a pojiStovnictvi
(53 987 K¢), kde primérna mzda v meziro¢nim srovnani stagnovala; dale ,,informacni
a komunikaéni technologie® (45 516 K¢), kde se zvysila o 8,7 %, a také ,,vyroba a rozvod

elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu“ (39 420 K¢), kde primérna mzda

cvwr

v

¢innosti* (14 957 K<), ,,zemed€lstvi, lesnictvi a rybatstvi (15 840 K¢) je na tfetim misté

(35).
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Obriazek 3: Meziro&ni zmény primérné mzdy ve 2. Q. 2010 v CR

12 P ~ o ~ -
MEZIROCHY] ZMENY PRUMERNE MZDY VE 2.Q. 2010
10
8
6
4
2
o] —
-0, -0.,2
-2 £ ® =5 EC @ e 4 5 & = s 2 =B 8 B ‘E - 8 e o
E - 5 o w m m om = 2 W m
e T @ ¥ o T ZF 2 85 T FE »w g © g 2 o w® 8 @ o o
L h B s » = E oo BB B £ £ E £ € € G s & £ £
= g o8 = 2 2 8 ¥ 8 5z - B £ = 2 £ £ & @ s £ £
w e E = o [+] = - = (7 o & 8 o B [ - v 1 s =~ R
o ¥ W™ = 5 8 0= 3 3 =2 B8 = £ = i E o ¥ omOE o= 2
L = = m = oo B g T g L. o= @ o= o £ = 85 S
T w9 s ®mom 2= Y h e w8 s 2 = 2 o= C 2 ®m ®=
= B =2 2 &£ 8 @ & 5 £ © ® = = = T °F Z o @ =
T e E®8s g 225 &BE 2 ¢ o§°
= = - [ = = ~ = = @ -
8 ¢ 8 8 £ — 8§ £ £ E = B E &£ 2 & 2 = % =
o o= g = & = B = 8 & 2 £ I T & & = =
. © = K w e @ &=
= c = 5 2 3 £ T o @ = = £ &5 £ £
= = ~ 2 © 5 = 2 w9 = 3 =5 &
& W = o w E $ & @ S =
) == S © = ) E O m™ © s
D = = e e = & = L 5 =
= 8 5] = E w7 e = s
T P =2 2 5 = .5 = =
~ [-] = 2 E= wm > =
s 2 = = €5 =
= 2 = =T Z =
= =] ] > =3 = =
,f:,"“ g = o ar
- = -
T
A = A

Primérnd nomindlni mzda ve druhém ctvrtleti roku 2010 poklesla nejvice v odvétvi
doprava a skladovani o 0,3 % a dale ve vzdélavani o 0,2 %. Naopak nejvyssi rist vykazala
odvétvi téZzba a dobyvani o 10.4 %, vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla
a klimatizovaného vzduchu o 5,4 %. Dalsi narlst byl ve zdravotnictvi a socidlni péci

04,9 %.

Dobrou zpravu ve vyvoji mezd piindsi Ale§ Kiizek, ktery konstatuje, Ze poprvé od roku
2008 se vroce 2010 zaznamenal ve vSech sledovanych oborech riist mezd alespon

u nekterych profesi (25).

V piiloze je na grafu vidét, jaké byly v Evropské unii minimalni mzdy v lednu roku 2009
(viz obrazek 20, tabulka 12). Po pfepoéteni na eura, byla v Ceské republice minimalni
mzda 306 euro. To je druha nejvy$si minimalni mzda z nové pfistoupenych zemi k EU.
Slovinsko mélo minimélni mzdu 589 euro. OvSem, kdyzZ se podivame na ostatni ¢leny EU,
mame stale dlouho co dohdnét a potrva delsi dobu, nez se minimalni, ale 1 primérné mzdy

srovnaji.
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7.7 Hruby domaci produkt

Hruby domaéci produkt (HDP) je kli¢ovy ukazatel vyvoje ekonomiky. Piedstavuje souhrn
hodnot pfidanych zpracovanim ve vSech odvétvich v ¢innostech povazovanych v systému

narodniho Ucetnictvi za produktivni.

V roce 1999 dosahovalo vySe HDP hodnoty 2080 mld. K¢. V roce 2006 HDP narostlo
050 % na hodnotu 3222 mld. K&. V roce 2008 dosahlo HDP v Ceské republice svého
maxima, a to 3689 mld. K&. Z grafu je vidét, ze HDP v Ceské republice rok od roku rostlo,

ale v roce 2009 byl zaznamenan pokles HDP na hodnotu 3625 mld. K¢&.

Graf 18: Vyvoj HDP mld. K¢ v Ceské republice
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Zdroj: Vlastni graf z dat (8)

Casto se zména HDP sleduje v %. Jak jiz bylo vidét na grafu vyvoje HDP, nejvyssi
procentni ptirastky byly v letech 20052007, kdy ekonomika rostla o vice jak 6 %.
Nejvice v roce 2006, a to 0 6,8 %.

Cesky statisticky urad eviduje riist HDP od roku 1996. Za tuto dobu byl zazneman pokles
HDP jen ve dvou letech. V roce 1997 o 0,7 % a v roce 2009 o 4,1 %. Tento rok byl ve

znameni poklesu ve vétSin€ evropskych zemi, jak bude vidét dale na komparaci s EU.
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Tabulka 3: Vyvoj HDP v Ceské republice

HDP v Ceské republice

Rok Vmld. KE  Na 1 obyv. Ké/obyv Zména v %

2006 3222,4 313 868 6,8
2007 SISE 'S 342 494 6,1
2008 3689,0 353 701 2,5
2009 3625,9 345 601 -4,1

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (8)

Na dal$im grafu je vidét stukruta mezironiho ristu HDP. V prvnim ctvrtleti roku 2010
nejvice rust ovlivnil ¢isty vyvoz. V druhém ctvrleti roku 2010 nejvice k ristu HDP pfispéla

zména stavu zasob.

Graf 19: Struktura meziro¢niho riustu HDP (pFrispévky v procentnich bodech)
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Zdroj: (35)
7.7.1 Vyvoj HDP v EU

Nejvétsi podil na HDP v Evropské unii, vytvofeného ve druhém ctvrtleti roku 2010, mélo
Némecko 21 %, nasledovano Francii 16 % a Velkou Britanii 14 %. Ceska Republika
vytvofila 1 % z celkového HDP vytvofeného v Evropské Unii. V pfiloze je kompletni
tabulka i shodnotami za 2. Ctvrtleti roku 2010 a zpracovany graf stémito daty
(viz tabulka 13, graf 22).
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Celosvétové HDP v roce 2008 bylo 41 200 biliont euro. Evropska unie se na celosvétovém
% HDP podilela 30 %, nasledovana byla Spojenymi staty 23 %. Japonsko zaujalo 8 %
a7 % Cina (37).

Ceska republika pii meziroénim rtistu HDP ve srovnani s ostatnimi zemémi nedosahovala
vyznamnéjSich extrémnich kolisani jako nékteré jiné zem¢é Evropské unie. Nejvyssi nartst
stejné jako ostatni zem¢ EU. V daném roce napt. Slovensko mélo nartist HDP vyznamné
nejvyssi z vybranych zemi. V soucasné dobé se snejvyssim poklesem HDP potyka
Lotyssko, a to ptes 16 procentni pokles HDP. V roce 2009 v Evropské unii byl pokles HDP
02,3 %, primér EU 16 byl o desetinu procenta niZsi, a to 2,2%. Ceska republika v roce
2009 byla za evropskym pramérem. Pokles HDP dosahoval 3,1 %. (data se neshoduji
s Ceskym statickym Gfadem, a to z divodu piepocitani Evropského statistického ufadu,

aby daje z jednotlivych zemi mohly byt vzajemné porovnatelné).

Ve &tvrtém &tvrtleti roku 2010 nejvyssi riist zaznamenalo Svédsko 7,2 %, opakem bylo
Recko, kde pokradoval zaporny riist a HDP se sniZilo o 6,6%. Ceska republika ve étvrtém
ctvrtleti zaznamenala rist HDP ve vysi 2,9 % a méla 9. nejvyssi rist HDP v Evropské unii.

Kompletni tabulka vSech zemi je v ptilohach (viz tabulka 14).

Graf 20: Procenticka zména HDP v porovnani se 4. ¢tvrtletim piredchazejiciho roku
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Zdroj:Vlastni graf z dat (38,39,40,41,42)
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7.7.2 Predikce vyvoje HDP v Ceské republice

Ceska narodni banka zlepgila odhad riistu tuzemské ekonomiky pro rok 2011 i dalsi rok.
V roce 2010 ma podle odhadtit HDP zrychlit z piivodnich 2,5 % na 3 %. HDP v roce 2011
by mélo rist o 1,6 % oproti odhadu, ktery byl v listopadu 1,2 %. Ministerstvo financi v§ak
odhaduje rhst ekonomiky o 2,2 % (43). Predikce Ministerstva financi pro rok 2012
otekava rist o 2,7 % (26). Predikce, kterou vydal Evropsky statisticky tGfad pro Ceskou
republiku, ukazuje miru rustu HDP v roce 2011 2,3 % a pro rok 2012 3,1 % (27).

Prognéza evropské komise pocita s ristem HDP v roce 2011 o0 1,8 %, zem¢ eurozony by si

m¢ély polepsit o 1,6 % (44).
7.8 Hodnoceni ekonomiky v Ceské republice pomoci magického &tyiihelniku

Do ted’ byly ukazany hlavni makroekonomické ukazatele kazdy zvlast. Nyni je mozné
podivat se na tyto ukazatele dohromady a sledovat, jak se vyviji hospodarska situace
Vv jednotlivych letech a provést komparaci s Evropskou unii a nékterymi vybranymi

zemémi.

Magicky ¢tyfuhelnik se pouZzivd v makroekonomii, je to velmi jednoduchy a piehledny
zpusob grafického zachyceni zakladnich cili hospodarské politiky. Nejedna se
0 vyznamny nastroj makroekonomické analyzy, spiSe o nazornou pomicku nastinéni

zakladnich vazeb tykajicich se cilt hospodaiské politiky (45).

Doporucené hodnoty magického ¢tyithelniku znac¢i modry Ctverec a jeho idealni hodnoty
jsou stanoveny takto. Pro tempo ristu HDP je stanovena hodnota 3 %, u salda bézného
uctu platebni bilance v % je parametr O, u miry inflace je parametr 2% a u miry
nezaméstnanosti je parametr 5,5 %. Pro srovnani jsou pouZita data Ceského statického

ufadu miry registrované nezaméstnanosti podle stavajici metodiky.

Idealni ekonomika by méla vypadat jako modry ¢tverec na daném obrazku. Podle barev je
vidét, jak kazdy rok vypadala ekonomika ve skuteGnosti. Jesté v roce 2006 a 2007 Ceska
republika byla nadprimérna z pohledu ristu HDP. Oba roky rostlo HDP pies 6 %. V obou
dalSich letech 2008 a 2009 jiz tempo rustu HDP vyrazné klesa a v roce 2009 jiz je tempo
rustu HDP zéporné -4,1 %.
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Na pravé strané magického ctyfuhelniku je vidét vyvoj platebni bilance, z grafu je patrné,
ze se hranice kazdym rokem pftiblizuje 0. Znamena to, ze se podil bézného uctu platebni
bilance k HDP v béznych cenach (v %) zmensuje. V roce 2007 to bylo -3,2 % a v roce
2009 snizeni na -1 %. Vyvoj inflace se od roku 2006 do roku 2008 stale horsil. V roce
2006 byla inflace 2,5 % a v roce 2007 2,8 %. Nejvyssi inflace za posledni roky byla v roce
2008 6,3%, tato inflace byla pfedevsim z divodu zvyseni snizené sazby DPH. V roce 2009

prislo uklidnéni a inflace se ustélila na 1 %.

Obrizek 4: Ceska ekonomika 2006 — 2009

Ruast HDP

—— 2006

— 2009

Nezaméstnanost Platebni bilance

Zdroj: Vlastni obrazek z dat (8)

Vyvoj nezaméstnanosti je bohuzel kazdym rokem stidle pod hranici magického
Ctyfuhelniku. Jedinou vyjimkou byl rok 2008, kdy nezaméstnanost dosahovala 5,44 %,
v roce 2009 to jiz bylo 7,98 %. Z grafu vyplyva, jak se ekonomika v Ceské republice
kazdym rokem vyviji jinym tempem a v jiné oblasti. Rok 2008 se bliZil nejvice hodnotam
magického Ctyfuhelniku, a to v oblasti nezaméstnanosti, riistu HDP a platebni bilance,
ovSem inflace byla v tomto roce nejvyssi za posledni roky, predev§im z diivodu zmény
snizené sazby DPH. O rok pozd¢ji v roce 2009 byla situace piesné opacna, vyvoj inflace se
ustalil na 1%, ale vSechny ostatni ukazatel¢ si vyrazné pohorSily, a to zejména
V nezaméstnanosti a zapornym ristem HDP. Veskera data v grafu jsou pouzita z Ceského

statistického Gfadu a v dosavadni dobé nejsou k dispozici data pro rok 2010.
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7.8.1 Vyvoj ekonomiky v EU 27 a Ceské republiky 2007 — 2012

Na predeslém obrazku je zobrazen vyvoj pouze Ceské republiky. Na dalsim je vidét, Ze
podobna situace byla i ve vSech zemich Evropské unie. Plocha magického ¢tyfuhelniku se
kazdym rokem od roku 2007 stile zmenSovala, tedy ekonomické situace se zhorSovala
stejné jako v Ceské republice. V roce 2010 se jiz situace mirné zlepsila a zejména se zacal
zlepsovat riist HDP. Naopak tomu bylo v pfipad¢ inflace, kde se hranice dostala opét pod
hranici magického ctyfuhelniku. Nejmensi plocha magického ctyfuhelniku byla v roce

2009 a o néco mensi v roce 2010, kdy se jesté vice zvysila nezaméstnanost.

Data platebni bilance zde vSak souhrnné nebyla k dispozici a byla nahrazena daty % HDP
ze salda statniho rozpoctu. Pro v§echny komparace v diplomové préci jsou pouzita salda ze
statniho rozpoctu. VSechna data jsou pouzita z Evropského statistického ufadu. Aby data
mohla byt vzajemné porovnatelnd, mohou se néktera data Ceského statistického uiadu

a Evropského statistického tfadu nepatrné lisit, zejména data nezaméstnanosti.

Obrazek 5: Vyvoj ekonomiky v EU 27

Rist HOP

— EU 27 2007

EL 27 2003
—— EU 27 2008
—— EU 27 2010

MWezameéstnanost
55

Saldo statniho rozpodtu

Inflace

Zdroje: Vlastni obrazek z dat (27, 30, 33, 39, 40, 41, 42, 46, 47, 48, 49, 50, 51, 52, 53)
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Na dal§im srovnani je vidét vyvoj Ceské republiky sou¢asné s vyvojem vsech 27 zemi
Evropské unie. Jedna se o primérné hodnoty za vSech 27zemi. Na obrazku opét idealni

ekonomiku zna¢i modry Ctverec.

V roce 2007 na tom byla Ceska republika vyznamné 1épe v oblasti ristu HDP 6,6 %
a nezamé&stnanosti 4,7 %. Oba ukazatele na tom byly lépe nez hranice magického
¢tyfuhelniku. V ukazateli miry inflace byly na tom evropské zemé 1épe, jak jiz bylo vyse

popsano, z ditvodu ristu HDP v Ceské republice.

V roce 2008 se situace opakovala. Ceska republika ve viech ukazatelich kromé inflace na
tom byla vyrazné 1épe nez Evropska unie, i kdyz se pfedevsim rust HDP 0,7 % a saldo
statniho rozpoctu vyrazné zhorSovalo -2,7 %. V ukazateli inflace na tom byla Evropska
unie nadale 1épe 2,2 % nez Ceska republika, ale Ceska republika jiz miru inflace sniZila

oproti roku 2007 na 3,3 %.

Obrazek 6: Obrazek 7:
Vyvoj ekonomiky v EU a CR 2007 Vyvoj ekonomiky v EU a CR 2008

Rist HOP
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Zdroj: Vlastni obrazek z dat (30, 39, 40, 49) Zdroj: Vlastni obrazek z dat (30, 40, 47, 50)

V roce 2009 se podoba magického Ctyfuhelniku, tedy ekonomiky, opét vyrazné¢ zménila.
Nadale plati, Ze se plochy obou &tyfuhelnikii zmensuji. Ceska republika je ve viech
ukazatelich lep$i neZ Evropska unie, az na rist HDP, tam je primér za 27 zemi lepsi nez
v Ceské republice. V ukazateli inflace v roce 2009 jak Ceska republika 0,5 %, tak zemé

Evropské unie 0,9 % byly za doporuc¢enou hodnotou magického Etytuhelniku.
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V roce 2010 jsou jiz ukazatelé Ceské republiky vyrazné lepsi neZ v zemich Evropské unie.
Ukazatel¢ jsou pod hranici magického Cctyithelniku, ale v ristu HDP zde jiz byl
zaznamenan rist. Rast HDP byl v Ceské republice v prosinci 2,9 %, v Evropské unii
2,1 %. Saldo statniho rozpoctu v Ceské republice -5,2 %, v Evropské unii -6,8 %. Inflace
vprosinci 2,3% v Ceské republice, vzemich Evropské unie byla inflace 2,7 %.
Nezaméstnanost v prosinci byla v Ceské republice 7,7 % a v zemich Evropské unie 9,6 %.
Velikost magickych ¢tyfuhelnikti byla nejmensi v letech 2009 a 2010 v téchto letech na
tom byly hospodaiské situace nejhute. Cely postupny vyvoj v letech 2007 — 2010 je

zndzornén na obrazku 21.

Obriazek 8: Obrazek 9:
Vyvoj ekonomiky v EU a CR 2009 Vyvoj ekonomiky v EU a CR 2010
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Zdroj: Vlastni obrazek z dat (30, 41, 48, 51) Zdroj: Vlastni obrazek z dat (27, 33, 42, 52,
53)

Predikce na rok 2011 je ve znameni ristu jak pro Ceskou republiku, tak pro zemé
Evropské unie. Ceska republika by si v roce 2011 méla drzet lepsi vysledky ve viech
ukazatelich. Pozitivni je zejména predikce snizeni nezameéstnanosti na 7 % a v Evropské
unii 9,1 %. Dale sniZeni salda statniho rozpoétu v Ceské republice -4,6 % a v Evropské
unii -5,1 %. Rust HDP by v Ceské republice mél byt 2,3 % oproti Evropské unii, kde se
o¢ekava rist HDP niz§i 1,7 %. Mira inflace se jak v Ceské republice, tak i v Evropské unii

ocekava stejna 2,1 %.
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Obrazek 10: Obrazek 11:

Vyvoj ekonomiky v EU a CR 2011 Vyvoj ekonomiky v EU a CR 2012
Rist HOP Rfist HOP
, 3 — CR 2012
3 — R201
N a7 /'R EU 27 2012
b 7
/N /
/s | A /
/ \ / /
Nezaméstnanost 6 7/ 8 9/ B4 -2\ Saldo statniho rozpottu Mezarméstnanost ~0  A g 4 Saldo statniho rozpodty
SENC N | yVaya 55 \ [
\ .-,'/" N \ /f
\ / N\ \ Y.
\ \l./ S V4
N Nl
W\ 2 \\-._. /)
1
Inflace 1
Inflace
Zdroj: Vlastni obrazek z dat (27, 53) Zdroj: Vlastni obrazek z dat (27, 53)

Predikce pro rok 2012 je nadale optimistick4d ve znameni hospodaiského ristu. Nadale by
mél nasledovat trend ve sniZeni nezaméstnanosti. Riist HDP jak v Ceské republice, tak
v zemich Evropské unie by m¢l byt nadale kladny. Pro zemé Evropské unie se ocekava rist
HDP 0 2 %. Ceska republika oekava riist o néco rychlejsi, a to o 3,1 %. V oblasti salda
statniho rozpoc¢tu by mél byt deficit v obou sledovanych zemich stejny, snizeni na -4,2 %.
V oblasti nezaméstnanosti by se Evropskd unie méla dostat k hranici 9% a Ceska
republika pod hranici 7% na 6,7 %. V oblasti inflace se ocekava inflace v zemich
Evropské unie, a to 1,8 %. V Ceské republice se v soudasné dobé ocekava inflace o néco
vyssi, a to 2,2 %, ale vzhledem k aktualnosti zmény snizené sazby DPH pravé v roce 2012
bude inflace pravdépodobné vyssi. Z obrazku vyplyva, Ze by se plochy magickych
ctyfuhelnikd mély postupné zvySovat, znamena to, ze predikce jak pro zemé Evropské
unie, tak pro Ceskou republiku je pozitivni a oéekava se zlep$eni hospodaiské situace ve

vSech sledovanych smérech.

7.8.2 Vyvoj ekonomiky v Ceské republice a v Némecku 2009 — 2012

Z predchozi analyzy vyplynulo, Ze pro Ceskou republiku je nejvyznamnéjsi obchodni
partner Némecko. Z toho divodu je dal§i analyza makroekonomickych dat sméfovana

prave na porovnani s makroekonomickymi daty Némecka.

70



Obrazek 12: Vyvoj ekonomiky Obrazek 13: Vyvoj ekonomiky
v Ceské republice a v Némecku 2009 v Ceské republice a v Némecku 2010
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Zdroj: Vlastni obrazek z dat (30, 41, 48, 51)  Zdroj: Vlastni obrazek z dat (27, 33, 42, 52,
54)

Z obrazku je patrné, ze némecka ekonomika v roce 2009 zaujimala o néco vétsi plochu
magického &tyiuhelniku nez plocha Ceské republiky. Nejvyznamnéjsi rozdil byl ve
velkosti salda stidtniho rozpoc¢tu. Némecko mélo saldo statniho rozpoctu -3,3 %, Ceska
republika méla saldo vyznamné vyssi -5,9 %. V rGstu HDP mély obé sledované zemé
zaporné tempo rustu. Ceska republika méla rist HDP -3,1 %, Némecko mélo rist HDP
také zaporny, ale o néco nizsi -2,4 %. V roce 2009 mély obé¢ sledované zemé velmi nizkou
inflaci. Némecko 0,8 % a Ceska republika 0,5 %. Nezaméstnanost mély obé zemé

v prosinci 2009 stejnou 7,4 %.

O rok pozd¢ji v roce 2010 némecka ekonomika zaujima o néco vétsi plochu magického
Ctyfuhelniku. Z toho vyplyvd, Zze némeckd ekonomika na tom byla Iépe ve vSech
sledovanych oblastech. V riistu HDP dosahlo Némecko 4 % oproti 2,9 % v Ceské
republice. Dalsi vyznamny rozdil vsaldu statniho rozpodtu Némecko -3,7 %, Ceska
republika -5,2 %. V oblasti inflace na tom byly obé sledované zemé velmi podobné.
Némecko dosahlo inflace 1,9 % a Ceska republika 2,3 %. V oblasti nezaméstnanosti na
tom bylo Némecko opét o néco 1épe. Nezaméstnanost v prosinci zde dosahla 6,6 %
a v Ceské republice 7,7 %. Oproti prosinci 2009 zaznamenalo Némecko vyznamny pokles

nezaméstnanosti, oproti tomu ¢eska republika zaznamenala dalsi zvySeni.
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Obrazek 14: Vyvoj ekonomiky Obrazek 15: Vyvoj ekonomiky
V Ceské republice a v Némecku 2011 v Ceské republice a v Némecku 2012
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Zdroj: Vlastni obrazek z dat (27, 54) Zdroj: Vlastni obrazek z dat (27, 54)

Predikce pro rok 2011 je pro obé zemé pozitivni. V roce 2011 se ocekava o desetinu
procenta rychlejsi rist HDP v Ceské republice, a to 2,3 % nez v Némecku 2,2 %. Ob¢
zemé& by mély snizovat saldo statniho dluhu, Némecko na -2,7 % a Ceska republika na
-4,6 %. Inflace se ocekava 1,8% v Némecku a v Ceské republice 2,1%. V oblasti
nezaméstnanosti se otekava snizeni, v Némecku na 6,7 % a v Ceské republice na 7 %.
Diky tomu, Ze se ocekava rist némecké ekonomiky, je to dobrd zprava i pro Ceskou

ekonomiku.

Predikce pro rok 2012 je také pozitivni. Nadale se odekava vyssi rist HDP v Ceské
republice nez v Némecku. V Ceské republice se oéekava rast HDP 3,1 % a v Némecku
2 %. Dale se oCekava snizovani salda statniho dluhu, a to v Némecku sniZeni na -1,8 %
a v Ceské republice na -4,2%. V roce 2012 se opét otekava vyssi inflace v Ceské republice
nez v Némecku. V Ceské republice 2,2 % a v Némecku 2 %. V Ceské republice se viak da
ocekavat v roce 2012 vyssi inflace z divodu zvyseni snizené sazby DPH. V obou zemich
by se nadale méla sniZovat nezameéstnanost, v Némecku by nezaméstnanost méla byt 6,3 %
a v Ceské republice 6,7 %. Z obrazku je patrné, Ze by se plochy magickych ¢tyfihelniki

mély zvétSovat, tedy hospodaiské situace obou zemi by mély zlepSovat.
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7.8.3 Vyvoj ekonomiky v Ceské republice a na Slovensku 2009 — 2012

Pro Ceskou republiku je dali vyznamny obchodni partner Slovensko. Z toho diivodu se
analyza zabyva vyvojem ekonomiky na Slovensku s komparaci v Ceské republice. V roce
2009 na tom ob¢ sledované zemé byly vyrazné Spatné€ v ristu HDP. Ob¢ sledované zemé
mély rast HDP zaporny. Ceskd republika ve &tvrtém &tvrtleti dosahla zaporu -3,1 %,
Slovensko na tom bylo o néco Iépe, a to -2,6%. V piipadé salda statniho rozpoctu na tom
byla Ceska republika v porovnani se Slovenskem o néco lépe. Ceska republika dosahla
salda -5,9 %, Slovensko -6,8%. Pro Ceskou republiku to bylo nejvyssi saldo ze
sledovanych let. Slovensko dosahlo nejvyssiho salda aZ v roce 2010. V roce 2009 mély obé
zemé velmi nizkou inflaci. V prosinci dosahla inflace v Ceské republice 0,5 %, na
Slovensku 0 %. Velmi vyrazny rozdil je v ukazateli nezaméstnanost. V Ceské republice

byla nezamé&stnanost v prosinci 7,4 %, na Slovenku 14,2 %.

V roce 2010 se tvar magického ¢tyfthelniku velmi zménil. Obé zemé jiZ dosahly kladného
rastu HDP. Slovensko se dostalo za hranici 3 % a dosahlo hodnoty 3,4 %, Ceska republika
2,9 %. Ceska republika jiz zacala snizovat saldo statniho rozpoétu a saldo se dostalo na -
5,2 %. Slovensko naopak saldo statniho rozpoctu jesté vice prohloubilo oproti
pfedchozimu roku na -8,2 %. Na Slovensku ziistala nadale nizka inflace 1,3 % a v Ceské
republice 2,2 %. Nartust nezamé&stnanosti vSak v obou zemich nadale pokracoval, Ceska
republika dosahla nezaméstnanosti 7,7 % a Slovensko 14,5 %.

Obriazek 16: Vyvoj ekonomiky Obrazek 17: Vyvoj ekonomiky
v CR a na Slovensku 2009 v CR a na Slovensku 2010
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Zdroj: Vlastni obrazek z dat (30, 41, 48, 51)  Zdroj: Vlastni obrazek z dat (27, 33, 42, 52,
55)
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Slovensko by viak mélo nadale mit rychlejsi rist HDP 3 % a Ceska republika 2,3 %. Mélo
by dojit k poklesu salda statniho rozpoétu, a to v Ceské republice na -4,6 % a na Slovensku
-5,3 %. U obou se o¢ekava vyssi inflace oproti rokim 2009 a 2010. V Ceské republice
2,1 % a na Slovensku 3,2 %. Je pfedpoklad, Zze hranice nezaméstnanosti jiz dosahla svého
vrcholu v roce 2010 a oéekava se snizeni, v Ceské republice na 7 % a na Slovensku pokles

na 14,2 %.

Predikce pro rok 2012 je nadale pozitivni. Nadale se o€ekava vyssi riisst HDP na Slovensku
neZ v Ceské republice. Slovensko by mélo dosahnout ristu HDP 3,9 % a Ceska republika
3,1 %. Nadale by mélo pokradovat snizovani salda statniho rozpoétu v Ceské republice na -
4,2 % a na Slovensku na -5 %. Inflace na Slovensku se o¢ekava 2,8 % a v Ceské republice
2,2 %. V Ceské republice se vsak z ditvodu planované zmény zvyseni snizené sazby DPH
muze ocekavat vys$i mira inflace. V oblasti nezaméstnanosti se ocekava dalsi snizeni
nezaméstnanosti. Na Slovensku pod hranici 14 %, tedy 13,4 %, v Ceské republice pod

hranici 7 %, a to na 6,7 %.

Obrazek 18: Vyvoj ekonomiky Obrazek 19: Vyvoj ekonomiky
v CR a na Slovensku 2011 v CR a na Slovensku 2012
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Zdroj: Vlastni obrazek z dat (27, 55) Zdroj: Vlastni obrazek z dat (27, 55)

Z jednotlivych let vyplyva, ze Slovensko je na tom lépe oproti Ceské republice dlouhodobé
v oblasti riistu HDP, ale tento rozdil se pohybuje v rozmezi 1 — 1,5 %. Ceska republika je

na tom vyrazné 1épe predevsim v oblasti nezaméstnanosti, kde Slovensko dosahuje témér
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dvojnasobné nezaméstnanosti nez Ceska republika. Ceské republika ma a také se ocekava
republika, ale obé zem¢ mély velmi nizkou inflaci. Predikce na nejbliz§i dva roky je

pozitivn&j§i pro Ceskou republiku.
7.8.4 Vyvoj ekonomiky v Ceské republice a v nékterych zemich EU 2009 — 2010

V piiloze je vidét obrazek komparace v letech 2009 a 2010 u Ceské republiky a opét

Némecka dale Svédska a Spanélska (viz obrazek 22). Z t&chto zemi na tom v roce 2010

v

vwr

Svédsko, to m&lo nejvyssi rist HDP 7,2 % a velmi nizké saldo statniho rozpoétu (nejnizsi
v celé EU) pouze -0,9 %. Ceska republika mirné zaostévala v ristu HDP, v saldu statniho
rozpoétu -5,2 % a nepatrné i v inflaci. V oblasti nezaméstnanosti je na tom Ceska republika
o desetinu procenta lépe nez Svédsko. Ceska republika ma nezaméstnanost 7,7 %. Uplné
jina je situace Spanélska. To je ve viech sledovanych ukazatelich s danymi zemémi na tom
nejhuie. Nejhife je vSak na tom v oblasti nezaméstnanosti, ktera v prosinci 2010 dosahla
20,4 %. Dale je Spatna situace v oblasti salda statniho rozpoctu, saldo dosahovalo -9,3 %.
Spanélsko v prosinci roku 2010 jiz zaznamenalo slaby rtist 0,6 % a inflace v prosinci byla
tésné pod hranici 3 %, tedy 2,9 % (27, 30, 33, 41, 42, 48, 51, 52, 54, 56, 57). Hospodaiska
situace Némecka a Svédska je na tom lépe nez hospodaiska situace Ceské republiky. Tyto
staty maji jedny znejlepSich ekonomik ze zemi Evropské unie. Naopak Spanélska

ekonomika, je jedna z téch horsich, pfedevsim z diivodu vysoké nezaméstnanosti.

Dal§i komparace je snékterymi zemémi, které vroce 2004 s Ceskou republikou
pfistupovaly do EU. Konkrétné jde o zem¢ Slovinsko, Polsko a Estonsko. Obrazek vyvoje
téchto ekonomik v letech 2009 a 2010 je v piilohach (viz obrazek 23). VSechny sledované
zem¢ v roce 2010 dosahly riistu HDP, Polsko dosahlo riistu 3,9 % ve Ctvrtém ctvrtleti, ale
v roce 2009 si udrzelo kladny rust. Nejvyssi rust mélo Estonsko, a to 6,6 %, ale v roce
2009 melo nejvyssi propad HDP ze sledovanych zemi na -9,5 %. V oblasti salda statniho
Estonsko -3,2% a nejvyssi Polsko -7,9%. V oblasti inflace v prosinci roku 2010 se Ceska
republika nadale drzi dobfe mezi sledovanymi zemémi. Slovinsko mélo nejnizsi inflaci

2,2 %, Ceska republika 2,3 %. Nejvyssi inflaci z téchto étyf zemi mélo Estonsko 5,4 %.

75



V oblasti nezaméstnanosti jsme na tom stejné se Slovinskem 7,7 %, Polsko 9,7 %

a Estonsko 14,3 % (27, 30, 33, 41, 42, 48, 51, 52, 58, 59, 60).

P¥i porovnani s vybranymi zemémi je na tom Ceské republika velmi dobfe. Nejlepsich
vysledkii dosahuje v nejnizsi nezaméstnanosti. U ostatnich ukazateli nedosahuje nejlepsich
vysledku, ale vzdy v porovnani s ostatnimi dobrych vysledkt. Diky tomu je na tom mezi

polskou, slovinskou a estonskou ekonomikou nejlépe.

7.8.5 Predikce vybranych ukazateli 2011 — 2012

Predikce Evropského statistického ufadu v rastu HDP ma pro vSechny zemé pozitivni
vyhlidky. Vét§ina zemi by méla zaznamenat pozitivni riist, az na Recko a Portugalsko.
V Evropské unii se oéekava rist HDP o 1,7 %. Ceska republika by méla zaznamenat riist

ve vysi 2,3 %. Nejvetsi rast by mélo mit Estonsko 4,4 % a Polsko 3,9 % (viz tabulka 24).

V saldu statniho rozpodtu se v Ceské republice dekava snizeni na -4,6 % a podobna je
I predikce pro Evropskou unii, kde je pfedpoklad snizeni na -5,1 %. Nejvyssi saldo statniho
rozpoc¢tu se oc¢ekava v Irsku -10,3 % a ve Velké Britanii -8,6 %. Opakem by mélo byt
Svédsko, kde piedpoklad salda je pouze -0,1% a v Lucembursku -1,3%. Inflace
v Evropské unii se o¢ekava 1,8 %, v Ceské republice by méla byt o néco vyssi, a to 2,1 %.
Nejvyssi inflace se predpoklada v Rumunsku 5,5 % a Mad’arsku 3,9 %. Naopak nejnizsi
inflace je predikovana v Irsku 0,4 % a v LotySsku 1,1 %. V oblasti nezaméstnanosti se
v Evropské unii oéekava nezaméstnanost 9,5 %. V tomto pohledu ma Ceska republika
vyrazné niz8i predikci, nezaméstnanost by se méla sniZit na 7 %. NejvySsi nezaméstnanost

méla byt v Rakousku a Nizozemi do 4,5 %. V Ceské republice i ve vétsing zemi Evropské

unie se ocekava zlepSeni ve vyse zminovanych ukazatelich.

Evropsky statisticky ufad udava i1 predikci ukazatelG pro rok 2012 (viz tabulka 25).
Pozitivni riist HDP by jiz mély zaznamenat viechny zemé Evropské unie, a to i Recko
s Portugalskem, i kdyz ob& zemé by mély mit nejnizsi riist kolem 1 %. Ceska republika by
méla zaznamenat rast HDP ve vysi 3,1 %, a tak patfit mezi desitku zemi Evropské unie
s nejvysSim ristem HDP. Evropské unie ocekava rist ve vysi 2 %. Nejvyssi rist HDP by
melo mit Polsko a LotySsko, obé zemé kolem 4 %. V ptipadé salda statniho rozpoctu se

v Ceské republice odekava deficit -4,2 % a stejné procento plati i pro Evropskou unii.
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Nejvyssi saldo statniho rozpoctu se predikuje nadéle v Irsku, kde by mélo poklesnout na -
9,1% a v Recku na -7,6 %. Naopak jedinou zemi, ktera by méla mit piebytek statniho
Evropské unie by mélo mit Finsko a Lucembursko, ob&é zemé -1,2 %. Rast inflace by
v Ceské republice mél byt 2.2 %. Evropska unie by méla mit inflaci 1,8 % a nadale by mél
inflace by méla byt v Mad’arsku 3,7 % a v Rumunsku 3,2 %. Opakem by mélo byt Recko,
kde se ocekava inflace 0,5% a Irsko 0,6 %. Poslednim sledovanym ukazatelem je
nezaméstnanost. V Ceské republice by mélo dojit ke sniZeni nezaméstnanosti na 6,7 %
a Evropska unie by také méla zaznamenat pokles na 9,1 %. Nejvyssi nezaméstnanost se
nadale o¢ekava ve Spanélsku, kde by se nezaméstnanost méla dostat pod 20 %, konkrétné
na 19,2 %. Dale v Loty§sku 17,7 % aRecku 15 %. Zemé& s nejnizsi nezaméstnanosti by
nadale mély byt Nizozemi 4 % a Rakousko 4,3 %. Predikce pro vSechny zemé by nadale
méla byt pozitivni v téchto zminiovanych hlavnich makroekonomickych ukazatelich. Jestli
se tak naplni, bude predevsim zaleZet na tom, zda nenastanou necekané situace at’ v zemich
Evropské unie, nebo v jinych zemich svéta, které by mély vyznamny vliv na hospodatskou

situaci a tyto zminované predikce pro makroekonomické ukazatele.

7.9 Konvergencni kritéria

Zasadnim bodem pii formovani a dal§im rozSifovani eurozony jsou konvergencni kritéria
a jejich aplikace na jednotlivé ¢lenské staty. Clenské staty EU, které se chtgji kvalifikovat
do eurozony, musi podle smluvnich ustanoveni a dodate¢nych protokol splnit piesné
formulované vstupni podminky, tzv. konvergencni kritéria. Koncepéné je vymezila

Smlouva o ES a ptipojené protokoly.

Konvergen¢ni podminky sleduji konkrétni ekonomické cile, pfedstavuji nejen sblizovani
ekonomik ¢lenskych statl a dodrZzovani konkrétnich makroekonomickych dat, ale vyjadiuji
také politicky zavazek budovani HMU a jsou pevné spojeny s politickym syst¢émem EU

a s rozhodovacim procesem, ktery z n¢j vychazi (17, s. 87 — 91).
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7.9.1 Konvergen¢ni (maastrichtska) kritéria

1. ., Rozpoctovy deficit verejného sektoru nesmi dlouhodobé prekrocit tii procenta
HDP. Kritérium se nepovazuje za porusené, pokud je doporucend hranice vyjimecné
a prechodné prekrocena, nebo kdyz nerozpoctovy schodek neustile nebo vyrazné

snizuje a priblizuje se stanovené hodnoté tri procent.

2. Celkovy dluh verejného sektoru nesmi dlouhodobe prekrocit 60 procent HDP.
Kritérium se nepovazZuje za poruSené, pokud se verejny dluh dostatecné sniZuje

a blizi se uspokojivym tempem zpét ke stanovené hranici.

3. Ména musi byt udrzovana v povoleném fluktuacnim pdasmu mechanismu sménnych
kurzii (ERM) bez devalvace vuci jinym menam po dobu dvou let pred rozhodnutim

0 vstupu.

4.  Mira inflace Cclenského stitu — méreno podle spotiebitelskych cen — nesmi
presahnout béhem jednoho roku pred rozhodnutim o jeho vstupu do HMU 1,5

procentniho bodu priumérné inflace tri zemi s nejnizsi inflaci.

S. Uroveri dlouhodobych virokovych sazeb nesmi piekrocit béhem jednoho roku pied
rozhodnutim o vstupu o vice nez dva procentni body primér ve trech cenové
nejstabilnéjsich clenskych zemich. *

Zdroj: Smlouva o Evropské unii. Smlouva o zaloZeni Evropského spolecenstvi 1994
(17, s. 90).

7.9.2 PInéni konvergenénich kritérii v Ceské republice

Podminkou pro vstup c¢lenské zemé EU do eurozony je vedle slucitelnosti pravnich
predpisu této zem¢ také dosazeni vysokého stupné udrzitelné konvergence. Z tohoto
pohledu jde o plnéni konvergencnich kritérii. Tyto kritéria byla zminéna o kapitolu vyse.
Ceska republika se vstupem do Evropské unie zavazala podnikat kroky, aby na piistoupeni
k eurozoné byla co nejdiive piipravena. Konkrétni termin viak Ceska republika zatim

neoznamila a stanoveni terminu je plné v kompetenci daného statu.

Podle vysledki, které zvefejnilo ministerstvo financi spolu s Ceskou narodni bankou ve

spole¢ném dokumentu, vyplyva:
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7.9.2.1 Saldo sektoru vladnich instituci

Ceska republika kritérium udrzitelnosti vefejnych financi plnila v letech 2006 —2008.
V dusledku vyrazného zpomaleni ekonomického ristu a ekonomické recese v roce 2009
doslo k vyraznému zhorseni salda. V roce 2009 se Ceska republika jiz dostala nad hranici
tohoto kritéria, které je 3 %. V roce 2010 toto neplnéni pokraduje a Ceska republika

Vv soucasné dobe¢ toto kritérium nespliuje.

Tabulka 4: Saldo sektoru vladnich instituci pro konvergen¢ni tucely

Saldo sektoru vladnich instituci pro konvergencni ucely

IR 7 3 ] ) ) o )

Hodnota kritéria
Ceska republika -3 35 -29 -07 -27 -58 51 -46 -35 -29
Zdroj: Vlastni tabulka z dat (31, 61)

Vlada pfipravila navrh statniho rozpo¢tu na rok 2011 a stfednédoby vyhled statniho
rozpo¢tu pro roky 2011 —2013, kde se predpoklada dalsi postupné zlepSovani salda
vladniho sektoru. V letech 2011 — 2012 se neocekava splnéni 3 %. Stiednédoby vyhled
vsak ukazuje, moznost schodku v roce 2013 na 2,9 %. Tento vyhled by byl pozitivni, ale
bude zejména zaleZet na tom, jak se vlada bude vyrovnavat s moznymi necekanymi Soky

a jejich feSenim formou statniho rozpoctu.
7.9.2.2 Kritérium vladniho dluhu

Ceska republika s plnénim tohoto kritéria nemé&la dosud problémy. Od vstupu Ceské
republiky do Evropské unie se vladni dluh stabilizoval kolem 30 %. V roce 2008 to bylo
pravé 30 % HDP. Jiz vroce 2009 dosSlo k vyraznému navySeni, a to na 35 %. Toto
zvy$ovani pokraduje i v roce 2010. Pfestoze, zadluzovani Ceské republiky rok od roku

roste, diky kritériu, které je 60 % HDP, nema Ceska republika s jeho pInénim problémy.
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Tabulka 5: Vladni dluh pro konvergenéni ucely

Vladni dluh pro konvergen¢ni ticely

IR £ 1 | ET T e

Hodnota kritéria 60

Ceska republika 30,4 30,2 30,2 29 30 353 393 42,1 429 433
Zdroj: Vlastni tabulka z dat (31, 61)

Pti daném nastaveni fiskalni politiky a predpokladech dalsi konsolidace by méla Groven
dluhu dosédhnout svého maxima v roce 2013 na arovni cca 43 % HDP a v nasledujicich
letech pozvolna klesat. Pokud se viak v roce 2013 Ceska republika dostane na trovei
zhruba 43 % HDP, je z toho ziejmé, Ze toto kritérium jiz nebude plnéno s velkou rezervou,
jak tomu bylo v minulych letech a tomuto kritériu bude muset byt vénovana vétsi

pozornost, nez byla doposud.

7.9.2.3 Kritérium stability ménového kurzu

Ceskéa republika se zatim nezapojila do Evropského mechanismu ménovych kurzd II
(ERMII). Z tohoto diivodu nema konkrétné stanovenou centralni paritu k euru, vici niz by

se sledovaly fluktuace ménového kurzu a tedy i plnéni daného kritéria.

Pro plnéni kritéria stability ménového kurzu, bude dulezité spravné nacasovani vstupu do

mechanismu ERM II a vhodné zvoleni centralni parity.
7.9.2.4 Kritérium cenové stability

Toto kritérium se v soucasnosti daii Ceské republice plnit. Od vstupu Ceské republiky do
Evropské unie méla Ceska republika s pInénim daného kritéria problémy. Od roku 2004 do
roku 2008 méla Ceska republika stale vys§i inflaci neZ 3 nejlepsi zemé EU a k tomu
1,5 nasobek procentniho bodu. V roce 2008 zaznamenala nejvyssi inflaci od vstupu do
Evropské unie, a to 6,3 %. Kritérium cenové stability plni CR od zaii 2009 a v zati roku

2010 je situace stejna.
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Tabulka 6: Harmonizovany index spotiebitelskych cen pro konvergen¢ni tucely

Harmonizovany index spotf‘ebitelskych cen pro konvergenéni ucely

I ) 5 3 )

Pramér 3 zemi
EU s nejnizsi
inflaci

Hodnota kritéria 2,2 25 29 28 41 15 19 27 27 27
(1. tadek + 1,5

p.b.)
éeskérepublika 2,6 16 21 3 6,3 0,6 0,6 2,3 1,7 1,7

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (31, 61)

Cenovy vyvoj v CR by v letech 2011 — 2013 mél byt charakterizovan mirnou inflaci okolo
2 %, ktera by znamenala plnéni podminek kritérii k danému obdobi. Tento cenovy vyvoj
by mél platit, pokud vSak nedojde k vyznamnym tpravam dani, ne¢ekanym ekonomickym
zvratim anebo jinym nefekanym administrativnim opatfenim. Vzhledem k tomu, Ze
Vv soucasné dob¢ je aktudlni téma zvySeni snizené sazby DPH, je predikce tohoto kritéria
velmi slozitd. Pokud by se inflace vyvijela podobné jako v roce 2008, kdy se také zvysila
snizend sazba DPH, tak by Ceska republika v nejbliziich dvou letech toto kritérium

nespliovala.

7.9.2.5 Kritérium dlouhodobych irokovych sazeb

Ceské republika kritérium dlouhodobych trokovych sazeb od vstupu do Evropské unie
kazdoro¢né plnila. Piestoze primérné dlouhodobé trokové sazby vykazaly béhem let
2005 — 2009 rostouci tendenci, v srpnu roku 2010 se dlouhodoba urokova sazba snizila
a ¢inila 4,2 %. Diky uspésné piipraveé vladnich reforem, pozitivnimu vyhledu ratingovych
agentur pro Ceskou republiku a zajmu rezidentl a nerezidentii o ¢eské statni dluhopisy se

da oc¢ekavat drzeni arokové sazby do 4 %.
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Tabulka 7: Dlouhodobé urokové sazby pro konvergenéni ucely

Dlouhodobé tirokové sazby pro konvergen¢ni ucely

I 3 3 o e

Prumér 3 zemi 428 3,37 4,24
EU s nejnizsi
inflaci

Hodnota kritéria 6,28 537 6,24 64 62 59 6 68 68 6,8
Ceskd republika 4,75 351 3,78 43 46 48 4,2 SEOIN ESTC Rt

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (31, 61)
Do dalsich let 2011 — 2013 se neocekavaji Zadné vyznamné podnéty, které by pfispivaly
K vysokému rustu vynosu statnich dluhopist. Pfedpoklada se nizka a stabilni budouci

domaci inflace. V letech 2011 — 2013 se o¢ekava, ze by se dlouhodoba urokova sazba méla
ustalit na 3,9 %.

Ztoho vyplyva, e se neotekava, ze by Ceska republika méla v nejblizsich letech

S plnénim konvergencniho kritéria dlouhodobych tirokovych sazeb problémy.

7.10 Protikrizova opatfeni

V posledni dobé vlada v reakci na ekonomickou krizi uskutecnila né€kolik opatieni, které

maji vyznamny vliv na nékteré makroekonomické ukazatele.

7.10.1 Vladni opati‘eni
SniZeni plati statnich zaméstnanci

Snizeni plati statnich zamé&stnanct, které plati od roku 2011, ma kladny vliv pro dalsi
snizovani deficitu statniho rozpoctu. Jak jiz bylo vySe zminéno, vyznamné saldo statniho
rozpoétu je zatim kritérium, které Ceska republika nespliiuje. Na druhé strané to znamen4

oslabeni kupni sily pro Sirokou skupinu obyvatelstva.
Zmény v nemocenské

Slednem 2011 pfichdzi zména ve vypldceni nemocenskych davek. Noveé bude
zaméstnavatel platit 3 tydny ndhradu za nemoc namisto 14 dnli a az po 21. dnu nemoci
bude nemocenské davky platit stat. Toto opatieni opet vede ke snizeni vydaji ze statniho

rozpoctu.
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Zména DPH

V prvnim c¢tvrtleti roku 2011 vlada odsouhlasila zménu snizené sazby DPH z 9 %.
Prozatim se kolem zmény DPH stile vedou diskuze. Pokud dojde v roce 2012 ke zmén¢é
snizené sazby DPH, znamenalo by to opét dalsi pfijem do statniho rozpoctu a snizeni
vladniho deficitu, na druhé stran¢ by rostla inflace. Jak jiz bylo zminéno, soucasné
predikce pocitaji se souCasnymi sazbami DPH a inflace pro rok 2011 je predikovana na
2,3 %. Pii dané zméné by to bylo znatelné vice. V roce 2008 dosahla inflace 6,3 %, kdy
zména DPH u snizené sazby byl rozdil 4 %. Pokud by se snizena sazba u vétSiny polozek o

nékolik % zvysila, je pravdépodobné, Ze inflace v roce 2012 i 2013 bude vyssi.

7.10.2 Monetarni opati‘eni

Ménovou politiku mé ve svych rukach Ceska narodni banka (CNB). Hlavnim cilem CNB
je péfe o cenovou stabilitu. Svého cile dosahuje zménami v nastaveni zakladnich

urokovych sazeb. Centralni banka je samostatny nezavisly organ (62, 63).

CNB reaguje na ekonomickou situaci v Ceské republice nastavenim urokovych sazeb.
Urokové sazby méni CNB nékolikrat roéné. V tabulce jsou vidét nékteré zmény trokovych
sazeb, které CNB uskute¢nila od roku 2007. Urokové sazby mély nejvyssi tirovei na
pocatku roku 2008. Od této doby CNB reaguje na hospodaiskou situaci Ceské republiky

postupnym sniZovanim urokovych sazeb.

Tabulka 8: Urokové sazby CNB

Urokové sazby
2T repo sazba (%) | Diskontni sazba (%) | Lombardni sazba (%)

1.6.2007 2,75 1,75 3,75
30.11.2008 3,5 2,5 4,5
8.2.2008 3,75 2,75 4,75
7.11.2008 2,75 1,75 3,75
6.2.2009 1,75 0,75 2,75
11.5.2009 1,50 0,50 2,50
7.8.2009 1,25 0,25 2,25
17.12.2009 1,00 0,25 2,00
7.5.2010 0,75 0,25 1,75

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (64, 65, 66, 67)
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8. ZAVER

Tato prace si kladla za cil popsat a analyzovat hospodaiskou situaci v Ceské republice

v kontextu s dopady svétové ekonomické krize a vstupu do ménové unie.

V diplomové praci byla provedena komparace Ceské republiky s Evropskou unii
a vybranymi zemémi Evropské unie, pfedevsim Némeckem a Slovenskem. Z analyzy
makroekonomickych ukazatelt vyplyva, Ze ekonomicka situace v Ceské republice
i v zemich Evropské unie se od roku 2007 horsila. V celém svété se odrazily dopady
z hospodaiské krize nevyjimaje jak Evropskou unii, tak i Ceskou republiku. Nejvétsi
dopady krize se prokazaly v roce 2009 a 2010. V roce 2009 se dusledky celosvétové krize
v Ceské republice projevily predeviim v zaporném rastu HDP, které dosahlo -4,1 %
anejvyssim saldem statniho rozpoctu -5,9 % z HDP. V roce 2010 byla nezaméstnanost
nejvyssi za posledni roky podle stavajici metodiky 9,01 % a podle obecné miry
nezaméstnanosti, kterd je pouzitelnda pro komparaci s ostatnimi zemémi, byla

nezaméstnanost v prosinci 2010 7,7 %.

V diplomové praci byla provedena komparace mezi Ceskou republikou a Evropskou unii.
V prosinci 2010 byl zaznamenan riist oproti roku 2009. Riist HDP byl v prosinci v Ceské
republice 2,9 %, v Evropské unii 2,1 %. Saldo statniho rozpoétu bylo v Ceské republice
-5,2 %, v Evropské unii -6,8%. Inflace v prosinci byla 2,3 % v Ceské republice, v zemich
Evropské unie 2,7 %. Nezaméstnanost v prosinci byla v Ceské republice 7,7 % a zemich
Evropské unie 9,6 %. Z komparace mezi Ceskou republikou a Evropskou unii vyplynulo,

7e Ceska republika dosahovala lepsich vysledki nez Evropska unie.

Predikce pro nejbliz§i dva roky je pozitivni jak pro Ceskou republiku, tak pro zemé
Evropské unie. Ekonomika Ceské republiky by viak na tom méla byt 1épe ve viech
sledovanych smérech nez primér zemi Evropské unie. V Ceské republice by riist HDP mél
byt v roce 2011 ve vysi 2,3 % z HDP. Saldo statniho rozpoctu by se mélo snizit na -4,6 %.
Inflace se ocekava vyssi, a to 2,1 %, a nezaméstnanost by se méla snizit na 7 %. V¢EtSina
indikétorti svédci o tom, ze Ceskd ekonomika je na cesté k oziveni. Toto oziveni je tazeno

predevsim exportem a primyslem.
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partner Némecko. Analyza magického ctyfuhelniku ukazala, ze se némecka ekonomika
vzpamatovava rychle z ekonomické recese. V prosinci 2010 byl rast HDP 4 %. Saldo
statniho rozpoétu -3,7 %, inflace dosahovala 1,9 %. Nezaméstnanost byla jedna
z nejnizsich v Evropské unii, a to 6,6 %. Ve vSech zminovanych ukazatelich by méla
némecka ekonomika dosahovat lepsich vysledkt i v roce 2011 a 2012. Ceska republika by
se méla vyrovnat pouze v ristu HDP. Diky tomu, ze predikce pro Némecko jsou pro
nejblizsi roky dobré, je to i dobra zprava pro Ceskou republiku. Znamena to slibné vyhledy
pro vyvoj hospodaiské situace v Ceské republice. Ekonomika ma dobré piedpoklady pro
navrat k pomérné rychlym tempim hospodarského ristu a k pokratovani konvergence

K vyspélym ekonomikam.

Déle byla provedena komparace Ceské republiky se Slovenskem. Slovensko mélo
v prosinci 2010 vyssi rist HDP nez Ceska republika 3,4 % a nizsi inflaci 1,3 %.
V ukazateli saldu statniho rozpo&tu na tom bylo Slovensko hiife nez Ceska republika
-8,2%. Nejvyraznéjsi rozdil mezi ceskou a slovenskou ekonomikou je vySe
nezaméstnanosti. Zatimco Ceska republika patfi mezi zemé& v Evropské unii s nejnizsi
nezameéstnanosti, a to 7,7 % V prosinci 2010, Slovensko se fadi mezi zemé s nejvyssi
nezaméstnanosti v Evropské unii, a to 14,5%. Z dal§i analyzy komparace mezi Ceskou
republikou a Slovenskem vyplynulo, Ze Ceskd ekonomika je na tom vyrazné 1épe nez

slovenska pfedevsim kvili vyraznému rozdilu nezaméstnanosti.

V komparaci s ostatnimi zemémi si Ceska republika vede nejlépe v procentu
nezaméstnanosti a velikosti statniho dluhu. V téchto ukazatelich se umistuje mezi prvni
domaéciho produktu a procentu inflace je v pfedni poloving statii Evropské unie. NejhorSich
vysledkt dosahuje Ceska republika v saldu statniho rozpoétu, kde se v Zebiicku zemi

Evropské unie nachazi ptesné v poloving.

Diplomova prace se dale zabyva otazkou, jak Ceska republika splituje konvergenéni
kritéria. Koneénym zjisténim je, ze Ceska republika v soucasné dobé splituje vétsinu
kritérii pro vstup do ménové unie. V soucasné dobé v roce 2010 nespliuje kritérium saldo
sektoru vladnich instituci. Predikce daného ukazatele je pro nejblizsi roky stale pozitivni,

saldo sektoru vladnich instituci by mélo v nejblizsich letech klesat. Predikce pro nejblizsi
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roky je, e splnéni tohoto kritéria by Ceska republika mohla dosdhnout v roce 2013, a to
dosazenim salda -2,9 %. Ceska republika v sou¢asné dobé nema problémy s kritériem
statniho dluhu, ale vzhledem k tomu, ze statni dluh se kazdym rokem zvySuje, do
budoucna je dilezité vénovat tomuto kritériu zna¢nou pozornost. V roce 2013 by Ceské

republika mohla splnit v§echna konvergen¢ni kritéria pro vstup do mé€nové unie.

Vladni opatieni jako snizeni platd statnich zaméstnanci, nebo zvySeni sazby DPH maji
vyznamny vliv na vyvoj ekonomiky. Jak bylo zjiSténo, ¢asto se na jedné strané zlepsi
vyvoj jednoho ukazatele, ale na druhé strané se vyznamné zhorsi situace jiného ukazatele.
Pro budouci hospodaiskou situaci je dilezité, jak vladda s jednotlivymi opatfenimi bude

zachézet a aby bylo dosazeno kompromisnich feSent.

Analyza makroekonomickych ukazateli prokazala, ze vétsina ukazatelii v Ceské republice
i ve vét§iné zemi jiz dosahla svého dna, a tak ekonomika Ceské republiky je ve stadiu

pozvolné expanze.
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10. PRILOHY

Tabulka 9: Hlavni zahrani¢néobchodni partnefi v roce 2009 v mil. K¢

Zahranicni obchod 2009 v mld. K¢

Némecko 688 907 Neémecko 526 297
Slovensko 191 638 Cina 198 998
Polsko 124 026 Polsko 126 639
Francie 120 156 Slovensko 107 581
Spojené kralovstvi 104 913 Rusko 102 417
Rakousko 100 278 Ttalie 86 866
Italie 93 391 Francie 76 782
Nizozemsko 82 476 Rakousko 72 409
Belgie 54 449 Nizozemsko 66 505
Mad’arsko 54 420 Japonsko 62 435
Spanélsko 49 637 Mad’arsko 44 462
Rusko 49 592 Spojené kralovstvi 43 029
Spojené staty 34 298 Spojené staty 41 933
Svycarsko 34 247 Belgie 40516
Svédsko 32991 Spanélsko 37 624
Rumunsko 23586 Korea 25630
Dénsko 16 183 Svycarsko 23 541
Turecko 16 163 Thajsko 21 984
Cina 15855 Svédsko 18 605
Ukrajina 14 269 Tchaj-wan 17 788
Finsko 12 870 Irsko 15190
Slovinsko 11 602 Malajsie 14 307
Indie 11 264 Norsko 13988
Norsko 10 973 Turecko 13 828
Spojené arabské emiraty 10 218 Dansko 13 764

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (20)
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Tabulka 10: Schodek statniho rozpodtu, vladni vydaje, vladni pfijmy EU

Vladni schodek v % Vladni vydaje Vladni prijem Vladni dluh

Belgie

Bulharsko

Ceska republika

Dansko
EA16
Estonsko
EU27
Finsko
Francie
Irsko
Italie
Kypr
Litva
LotySsko

Lucembursko

2006 2007 2008 2009 | 2006 2007 2008 2009|2006 2007 2008 2009 | 2006 2007 2008 2009

0,3
3,0
-2,6
5,2
1,3
2,5
1,4
4,0
2,3
3,0
3,3
1,2
0,4
0,5
1,4

-0,2
0,1
-0,7
4,8
-0,6
2,6
-0,8
52
-2,7
0,1
-1,5
3,4
-1,0
-0,3
3,6

1,2
1,8
2,7
3.4
-2
2,7
2,3
4.2
-3,3
7,3
2,7
0,9
-3,3
4,1
2,9

-6,0
-3,9
5,9
2,7
-6,3
1,7
-6,8
2,2
7,5

-14,3
5,3
-6,1
-8,9
-9,0
-0,7

48,6
36,5
43,7
51,6
46,7
34,0
46,3
49,0
52,7
34,4
48,7
43,4
33,6
38,1
38,3

48,4
41,5
42,5
50,9
46
34,8
45,7
473
52,3
36,6
47,8
42,2
34,8
35,7
36,2

50,0
37,3
42,9
51,8
46,8
39,9
6,9
49,5
52,8
42,0
48,8
42,6
37,4
38,6
37,2
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54,2
40,7
46,1
58,6
50,7
454
50,7
55,6
55,6
48,4
51,9
46,4
43,0
42,9
42,4

48,7 48,2 48,8 48,2

39,5
41,1
56,6
45,3
36,5
44,9
52,9
50,4
37,4
45,4
42,2
33,1
37,7
39,7

41,5
41,8
55,7
45,4
37,4
44,9
52,5
49,6
36,7
46,4
45,5
338
354
39,8

39,1 369
40,2 403
553 558
44,9 44,4
37,1 4360

44,6
53,6
49,5
34,7
46,2
43,5
34,2
34,4
40,1

44
53,2
48,1
34,1
46,6
40,3
34,1
34,0
41,6

88,1
22,7
29,4
32,1
68,3
4,5
61,4
39,7
63,7
24,9

84,2
18,2
29,0
27,4
66
3,8
58,8
35,2
63,0
25,0

89,8
14,1
30,0
34,2
69,4
4,6
61,6
34,2
67,5
43,9

96,7
14,8
354
41,6
78,7
7,2
73,6
44,0
77,6
64,0

106,5 103,5 106,1 115,8

64,6
18,0
10,7
6,5

58,3
16,9
9,0
6,7

48,4
15,6
19,5
13,7

56,2
29,3
36,1
14,5



Vladni schodek v % Vladni vydaje Vladni prijem Vladni dluh
2006 2007 2008 2009 | 2006 2007 2008 2009|2006 2007 2008 2009 | 2006 2007 2008 2009

Mad’arsko -93 -50 -38 -40 520 984 492 498 426 448 454 458 656 659 729 783
Malta -26 -22 -45 -38 43,77 424 448 443 412 403 403 405 63,7 619 63,7 691
Némecko -16 02 00 -33 454 43,7 43,7 476 43,7 439 43,7 443 676 650 66,0 73,2
Nizozemi 05 02 0,7 -53 455 455 459 b516 46,1 457 46,6 46,3 474 455 582 60,9
Polsko -36 -19 -37 -71 439 422 433 445 402 403 396 374 47,7 50 472 510
Portugalsko -39 -26 -28 -94 463 458 46,1 510 423 43,2 432 416 64,7 636 663 76,8
Rakousko -15 -04 -04 -34 495 487 490 518 479 481 484 483 622 595 626 665
Rumunsko -22 -25 54 -83 353 360 376 404 331 336 321 321 124 16 133 237
Recko -36 -51 -7,7 -136 432 450 468 504 393 39,7 391 369 978 957 992 1151
Slovensko 35 -19 -23 -68 369 344 348 408 335 325 325 340 305 293 27,7 357
Slovinsko -13 00 -1,7 55 445 424 443 499 432 424 426 444 26,7 234 226 359
Spanélsko 20 19 -41 -112 384 392 411 459 404 411 370 34,7 396 36,2 39,7 5372
Svédsko 25 38 25 -05 541 525 531 56,5 565 56,3 555 557 457 408 383 423
Velka Britanie 2,7 -28 -68 -123 ** Fx Ak ko okk Ak k% ** 429 43,7 558 714

** data prozatim nejsou k dispozici

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (30)
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Tabulka 11: Nezaméstnanost v EU 2010

Nezaméstnanost v EU 2010

Nizozemi 4.2 Nizozemi 4.4 Rakousko 4,2
Rakousko 4,2 Rakousko 4,6 Nizozemi 4,3
Lucembursko 5,2 Lucembursko 4,7 Lucembursko 4,8
Kypr 6,7 Malta 6,4 Malta 6,2
Malta 6,9 Némecko 6,6 Némecko 6,6
Slovinsko 6,9 Kypr 7 Kypr 7,3
Némecko 7,2 Ceska republika 7,2 Ceska republika 1,7
Dansko 7,3 Rumunsko 7,3 Slovinsko 7,7
Rumunsko 7,4 Slovinsko 7,3 Dansko 7,8
Ceska republika 7,9 Dansko 7.6 Svédsko 7,8
Velkéa Britanie 7,9 Velka Britanie 7,8 Finsko 8
Svédsko 8,5 Finsko 8,2 Belgie 8,1
Belgie 8,6 Svédsko 8,2 Italie 8,6
Italie 8,6 Belgie 8,3 EU 27 9,6
Finsko 9 Italie 8,5 Francie 9,7
Bulharsko 9,5 EU 27 9,6 Polsko 9,7
EU 27 9,6 Francie 9,7 EU 16 10
Francie 9,9 Polsko 9,7 Bulharsko 10,1
Polsko 9,9 EA16 10 Portugalsko 11,2
EA16 10 Bulharsko 10,1 Mad’arsko 11,8
Portugalsko 10,7 Madarsko 11 Irsko 13,7
Recko 11 Portugalsko 11,1 Estonsko 14,3
Madarsko 11,2 Recko 12,9 Slovensko 14,5
Irsko 12,8 Irsko 13,9 Litva 17,4
Slovensko 14,7 Slovensko 14,5 Spanélsko 20,4
Litva 17,3 Estonsko 16,1 Rumunsko :
Estonsko 19 Lotysko 18,3 Velka Britanie
Spanélsko 19,5 Litva 18,3 Recko

Lotyssko 20,1 Spanélsko 20,6 Lotyssko

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (29, 52, 68)



Graf 21: Nezaméstnanost v EU 2010
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Zdroj: Vlastni graf z dat (29, 52, 68)
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Obrazek 20: Minimalni mzdy v lednu 2009 v EU
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Zdroj: (69)
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Tabulka 12: Minimalni mzdy v EU v eurech

Minimalni mzdy 2006-2009 v eurech
| 2006 | 2007 | 2008 | 2009

Belgie 1234 1259 1310 1387
Bulharsko 82 92 112 123
Ceska republika 261 288 304 306
Estonsko 192 230 278 278
Francie 1218 1254 1280 1321
Irsko 1293 1403 1462 1462
Litva 159 174 232 232
Lotyssko 129 172 229 254
Lucembursko 1503 1570 1570 1642
Mad’arsko 247 258 273 270
Malta 580 584 612 630
Nizozemi 1273 1301 1335 1382
Polsko 234 246 313 281
Portugalsko 450 470 497 525
Rumunsko 90 114 141 153
Recko 668 658 681 :
Slovensko 182 217 242 296
Slovinsko 512 522 539 589
Spanélsko 631 666 700 728
Velka Britanie 1269 1361 1223 1010
: data nebyla k dispozici

Zdroj: (69)
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Graf 22: HDP vytvoiené ve 2. ¢tvrtleti 2010 v EU
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Zdroj: Vlastni graf z dat (70)
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Tabulka 13: HDP vytvoiené ve 2. ¢tvrtleti 2010 v EU

Hodnoty HDP vytvorené ve 2.¢tvrleti 2010 v EU
v mil. euro

EU27 3060 718,1
EA16 2 289 649,7
Némecko 622 320,0
Francie 485 287,0
Velka Britanie 427 208,2
Italie 386 464,2
Spanélsko 263 854,0
Nizozemi 148 176,8
Polsko 87 418,1
Belgie 87 280,0
Rakousko 70 464,4
Dansko 58 980,7
Recko 58 592,2
Finsko 44 522,0
Portugalsko 42 877,7
Irsko 391717
Ceska republika 35742,1
Rumunsko 29 758,4
Mad’arsko 24 287,3
Slovensko 16 436,0
Lucembursko 10 223,3
Slovinsko 8930,3
Bulharsko 86175
Litva 6 896,2
Lotysko 4 378,9
Kypr 4277,2
Estonsko 3515,7
Malta 1504,5
Svédsko data nejsou k dispozici

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (70)
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Graf 23: Inflace v prosinci v porovnani s piredchozim rokem v %
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Zdroj: Vlastni graf z dat (33, 49, 50, 51)
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Tabulka 14: Procenticka zména HDP v porovnani se 4. ¢tvrtletim p¥edchazejiciho roku

Procenticka zména HDP v porovnani s 4. ¢tvrtletim predchazejiciho roku

| 2006 [ 2007 | 2008 ] 2009 | 2010

Svédsko 4,9 2,6 -4,4 -1,5 7,2
Estonsko 11,2 4,8 -9,7 -9,5 6,6
Finsko 5,3 3,8 -1,8 -5,1 5
Litva 7 8,5 -1,3 -13,2 4,6
Némecko 3,7 1,8 -1,8 -2,4 4
Polsko 6,6 6,7 3,3 2 3,9
Lotyssko 11,7 8,1 -10,4 -17,1 3,7
Slovensko 9,6 14,3 2,5 -2,6 34
Ceska republika 5,8 6,6 0,7 -3,1 29
Rakousko 3,6 3 0,4 -1,9 2,7
Dansko 3,1 19 -3,6 -3 2,7
Nizozemi 2,7 4,5 -0,6 -2,2 2,4
Mad’arsko 3,4 0,5 -1,7 -5,3 2,4
Kypr 3,6 4,3 2,8 -2,8 2,2
EU 27 3,5 2,5 -1,4 -2,3 2,1
Bulharsko 5,7 6,9 3,5 -5,9 2,1
EU 16 3,3 2,1 -1,4 -2,2 2
Slovinsko 5 4,6 -0,9 -5,8 1,9
Belgie 2,9 2,4 -1 -0,8 1,8
Francie 2,5 2,2 -1,7 -0,3 1,5
Velka Britanie 3 2,8 -1,9 -3,1 15
Italie 2,8 0,1 -3 -3 1,3
Portugalsko 1,7 1,8 -2 -1 1,2
gpanélsko 4 3,5 -0,7 -3,1 0,6
Rumunsko 7,6 6,6 2,9 -6,9 -0,6
Recko 4,3 3,6 2,4 -2,5 -6,6
Lucembursko 5 3,8 -5,4 1,4 :
Malta 3,6 4,3 1,4 -0,1

Irsko 51 3,8 -7,4 -5

: data nejsou k dispozici
Zdroj: Vlastni tabulka z dat (38, 39, 40, 41, 42)
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Tabulka 15: Data k magickému &tyiihelniku v Ceské republice

_ 2006 2007 2008 2009 2010

-4,1
BU/HDP % -2,4 -3,2 -0,6 -1,0
Mira inflace 2,5 2,8 6,3 1,0 1,5
Nezaméstnanost 8,13 6,62 5,44 7,98 9,01

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (8)

Tabulka 16: Data k magickému &tyiihelniku porovnani CR s EU 27

- 2007 2008 2009 2010

EU 27 EU 27 EU 27 - EU 27

HDP 4. ¢tvrtleti -1,4 -2,2 -3,2

Deficit -0,8 -0,7 -2,3 -2,7 -6,8 -5,9 -6,8 -5,2
Mira inflace

prosinec 3,2 55 2,2 3,3 0,9 0,5 2,7 2,3
Nezaméstnanost

prosinec 6,8 4,7 7,6 4,7 9,4 7,4 9,6 7,7

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (27, 30, 33, 39, 40, 41, 42, 46, 47, 48, 49, 50, 51, 52, 53)

Tabulka 17 Data k magickému &tyiihelniku porovnani CR s Némeckem

- 200, | o010y, 2011 2012

-3,1 -2,4

Saldo vefejnych ~ -5,9 -3,3 -5,2 -3,7 -4,6 -2,7 -4.2 -1,8
rozpocti

Mira inflace 0,5 0,8 2,3 19 2,1 1,8 2,2 2
Nezaméstnanost 7,4 7,4 7,7 6,6 7 6,7 6,7 6,3
1) Data k prosinci

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (27, 30, 33, 41, 42, 48, 51, 52, 54)
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Tabulka 18: Data k magickému &tyiihelniku porovnani CR se Slovenskem

20091, 2010y 2011 2012
HDP 2,9 3,4 2,3 3 3,1 3,9

-3,1 -2,6
Saldo vefejnych -5,9 -6,8 -5,2 -8,2 -4,6 -5,3 -4,2 -5
rozpocti
Mira inflace 0,5 0 2,3 1,3 2,1 3,2 2,2 2,8
Nezaméstnanost 7,4 14,2 7,7 14,5 7 14,2 6,7 13,4

1)  Data k prosinci
Zdroj: Vlastni tabulka z dat (27, 30, 33, 41, 42, 48, 51, 52, 55)

Tabulka 19: Data k magickému ¢tyiihelniku porovnani nékterych zemi EU 2009

HDP 4. ¢tvrtleti -3,1 -3,1 2,4 -1,5
Deficit -5,9 -14,2 -3,3 -0,5
Mira inflace prosinec 0,5 0,9 0,8 2,8
Nezaméstnanost prosinec 7,4 19 7,4 9

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (30, 41, 48, 51)

Tabulka 20: Data k magickému ¢tyiihelniku porovnani nékterych zemi EU 2010

2010

2,9 0,6 4 7,2

HDP 4. ¢tvrtleti

Deficit -5,2 9,3 -3,7 -0,9
Mira inflace prosinec 2,3 2,9 1,9 2,1
Nezaméstnanost prosinec 7,7 20,4 6,6 7,8

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (27, 33, 42, 52,54, 56, 57)
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Tabulka 21: Data k magickému ¢tyiahelniku porovnani nékterych zemi EU 2009

HDP 4. ¢tvrtleti -3,1 -5,8 2,8 -9,5
Deficit -5,9 -5,5 -7,1 -1,7
Mira inflace prosinec 0,5 2,1 3,8 -1,9
Nezaméstnanost prosinec 7,4 6,3 91 15,6

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (30, 41, 48, 51)

Tabulka 22: Data k magickému ¢tyiihelniku porovnani nékterych zemi EU 2010

2010

2,9 1,9 3,9 6,6

HDP 4. ctvrtleti

Deficit -5,2 -5,8 -7,9 -3,2
Mira inflace prosinec 2,3 2,2 2,9 54
Nezaméstnanost prosinec 7,7 7,7 9,7 14,3

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (27, 42, 52, 33, 58, 59, 60)
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Obrizek 21: Ceska ekonomika v porovnani s EU 2007 — 2010

Mezamesthanost

Rist HDP

......... ELIN 27 2007

— CR 2007
......... EU 27 2008
— (R 2002

.......... EL 27 2010
— CR 2010

 Saldo statniho rozpodtu

Inflace

Zdroj: Vlastni obrazek z dat (27, 30, 39, 40, 41, 42, 46, 47, 48, 52, 53)
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Obrazek 22: Komparace nékterych zemi EU 2009 — 2010

R 2009

CR 2040
NEMECKD 2003
NEMECKD 2010
SPANELSKOD 2009
SPAMELSKO 2010
SWVED KO 2008
SvEDSKD A0

Zdroj: Vlastni obrazek z dat (27, 30, 33, 41, 42, 48, 51, 52, 54, 56, 57)
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Obrazek 23: Komparace nékterych zemi EU 2009 — 2010

&R 2009

&R 2010
SLOVINSKD 2009
SLOVINSKD 2010
POLSKO 2009
POLSKD 2010
ESTONSKD 2009
ESTONSKD 2040

——
-F _
"

-

Zdroj: Vlastni obrazek z dat (27, 30, 33, 41, 42, 48, 51, 52, 58, 59, 60)
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Tabulka 23: Magicky étyFihelnik 2010

Magicky ¢tyruhelnik 2010

- Rust HDP* | Inflace* | Nezaméstnanost® ST stavtnlho
rozpoctu
2,1 2,7

EU 27 9,6 -6,8
EU 16 2 2,2 10 -6,3
Belgie 1,8 3,4 8,1 -4,8
Bulharsko 2,1 4.4 10,1 -3,8
Ceska republika 2,9 2,3 1,7 -5,2
Dansko 2,7 2,8 7,8 -51
Estonsko 6,6 54 14,3 -1

Finsko 5 2,8 8 -3,1
Francie 1,5 2 9,7 -7,7
Irsko : -0,2 13,7 -32,3
Italie 1,3 2,1 8,6 -5

Kypr 2,2 19 7,3 -5,9
Litva 4,6 3,6 17,4 -8,4
Lotyssko 3,7 2,4 : -1,7
Lucembursko : 3,1 4,8 -1,8
Mad’arsko 2.4 4.6 11,8 -3,8
Malta : 4 6,2 -4,2
Neémecko 4 19 6,6 -3,7
Nizozemi 2,4 1,8 43 -5,8
Polsko 3,9 2,9 9,7 -7,9
Portugalsko 1,2 2,4 11,2 -7,3
Rakousko 2,7 2,2 4,2 -4,3
Rumunsko -0,6 7,9 : -7,3
Recko -6,6 5,2 : -9,6
Slovensko 3.4 1,3 14,5 -8,2
Slovinsko 19 2,2 1,7 -5,8
Spanélsko 0,6 2,9 20,4 -9,3
Svédsko 7,2 2,1 7,8 -0,9
Velka Britanie 1,5 3,7 : -10,5

: data prozatim nebyly k dispozici

* Prosinec 2010

Zdroj: Vlastni tabulka z dat (27, 33, 42, 52, 53, 54, 55, 56, 57, 58, 59, 60, 71, 72, 73, 74,
75,76, 77,78, 79, 80, 81, 82, 83, 84, 85, 86, 87, 88, 89, 90)
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Tabulka 24: Predikce magického ¢tyruhelniku 2011

Predikce magického ¢tyruhelniku 2011

Rok 2011
=

EU 27 1,7 2,1 9,5 -51
EU 16 1,5 1,8 10 -4,6
Belgie 1,8 1,9 8,8 -4,6
Bulharsko 2,6 3,2 9,1 -2,9
Ceska republika 2,3 2,1 7 -4,6
Dansko 1,9 2,1 6,3 -4,3
Estonsko 4.4 3,6 15,1 -1,9
Finsko 2,9 2,1 7,8 -1,6
Francie 1,6 1,6 9,5 -6,3
Irsko 0,9 0,4 13,5 -10,3
Italie 1,1 1,8 8,3 -4,3
Kypr 1,5 3,3 6,6 -5,7
Litva 2,8 2,3 16,9 -7
LotysSsko 3,3 1,1 17,7 -7,9
Lucembursko 2,8 2,1 5,6 -1,3
Mad’arsko 2,8 3,9 11 -4.7
Malta 2 2 6,6 -3
Neémecko 2,2 1,8 6,7 -2, 7
Nizozemi 1,5 1,5 4.4 -3,9
Polsko 3,9 2,9 9,2 -6,6
Portugalsko -1 2,3 11,1 -4,9
Rakousko 1,7 2,1 4,2 -3,6
Rumunsko 1,5 55 7,4 -4,9
Recko -3 2,2 15 -7,4
Slovensko 3 3,2 14,2 -53
Slovinsko 1,9 2 7,2 -53
gpanélsko 0,7 1,5 20,2 -6,4
Svédsko 3,3 1,4 8 -0,1
Velka Britanie 2,2 2,6 79 -8,6

Zdroj: Vlastni tabulka z dat: (27, 53, 54, 55, 56, 57, 58, 59, 60, 71, 72, 73, 74, 75, 76, 77,
78, 79, 80, 81, 82, 83, 84, 85, 86, 87, 88, 89, 90)
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Tabulka 25: Predikce magického ¢tyruhelniku 2012

Predikce magického ¢tyiuhelniku 2012

2012

EU 27 2 1,8 9,1 -4,2
EU 16 1,8 1,7 9,6 -3,9
Belgie 2 1,9 8,7 -4,7
Bulharsko 3,8 3,1 8 -1,8
Ceska republika 3.1 2,2 6,7 -4,2
Dénsko 1,8 2 5,8 -3,5
Estonsko 3,5 2,3 13,6 -2,7
Finsko 2,3 1,8 71,2 -1,2
Francie 1,8 1,6 9,2 -5,8
Irsko 1,9 0,6 12,7 -9,1
Italie 1,4 1,9 8,2 -3,5
Kypr 2,2 2,5 5,9 -5,7
Litva 3,2 2,8 15,1 -6,9
LotySsko 4 1,8 16,2 -7,3
Lucembursko 3,2 1,6 5,6 -1,2
Mad’arsko 3,2 3,7 10,3 -6,2
Malta 2,2 2,3 6,5 -3,3
Neémecko 2 2 6,3 -1,8
Nizozemi 1,7 1,6 43 -2,8
Polsko 4,2 3 8,5 -6

Portugalsko 0,8 1,3 11,2 -5,1
Rakousko 2,1 1,8 4 -3,3
Rumunsko 3,8 3,2 7 -3,5
Recko 1,1 0,5 15,2 -7,6
Slovensko 3,9 2,8 13,4 -5

Slovinsko 2,6 2,2 6,6 -4,7
Spanélsko 1,7 1,4 19,2 -5,5
Svédsko 2,3 1,9 75 1

Velka Britanie 2,5 1,4 7,8 -6,4

Zdroj: Vlastni tabulka z dat: (27, 53, 54, 55, 56, 57, 58, 59, 60, 71, 72, 73, 74, 75, 76, 77,
78,79, 80, 81, 82, 83, 84, 85, 86, 87, 88, 89, 90)
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