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Determinanty ovliviiujici poptavku po nezivotnim
pojisténi v Ceské republice

Abstrakt

Diplomovéa prace se zabyva identifikaci determinantli, které ovliviiuji poptavku po
nezivotnim pojisténi. Za vyuziti ekonometrické analyzy je zkouman vliv vymezenych
faktorti na spotiebu nezivotniho pojisténi v Ceské republice. V teoretické &sti jsou shrnuty
teoretické a empirické poznatky tykajici se dané problematiky, zejména poptavky po
nezivotnim pojisténi. Déle je analyzovan pojistny trh Ceské republiky. V praktické Gasti je
sestaven jednorovnicovy regresni model. Timto modelem je posuzovano, jaké faktory
vyznamné ovliviwgji poptavku po nezivotnim pojisténi, pfi¢emz jako méfitko poptavky je
pouzit ukazatel objemu pfedepsaného hrubého pojistného. Nasleduje sbér, zpracovani a
analyza vstupnich dat za Ceskou republiku, ve sledovaném obdobi 2000 — 2020. Ze
ziskanych dat jsou pomoci softwaru Gretl odhadnuty parametry modelu. Po odhadu
parametra je provedena verifikace modelu, a to ekonomicka, statisticka a ekonometricka.
Posledni fazi je vypocet primérnych pruznosti pro jednotlivé proménné.

Vysledky analyzy prokéazaly statisticky vyznamny vliv proménnych: rlstu tempa
HDP, ristu spotiebitelskych cen pojistnych produktl a primérmé nominalni mzdy zpozdéné
0 jedno obdobi. Zmény téchto vysvétlujicich proménnych ovliviiuji zmény v predepsaném
hrubém pojistném ze 72,83 %. Jako proménna s nejveétsim vlivem na spotiebu nezivotniho
pojisténi se ukazala primérna nominalni mzda. V zavéru prace jsou diskutovany dalsi

potencidlni determinanty poptavky po neZivotnim pojisténi.

Kli¢ova slova: pojistny trh Ceské republiky, uroven pojistného trhu, neZivotni pojisténi,
determinanty poptavky po nezivotnim pojisténi, ptedepsané hrubé pojistné, ekonometricky

model, pruznosti



The Main Determinants Influencing Non-life Insurance
Demand in the Czech Republic

Abstract

The diploma thesis deals with the identification of determinants that influencing non-
life insurance demand in the Czech Republic. The influence of defined factors on the
consumption of non-life insurance in the Czech republic is examined using econometric
analysis. The theoretical part summarizes the theoretical and empirical knowledge related to
the issue, especially the demand for non-life insurance. The insurance market of the Czech
Republic is also analyzed. The practical part deals with creating a one-equation regression
model. This model examines the factors that significantly affect non-life insurance demand,
whereas the indicator of the volume of gross written premiums is used as a measure of
demand. This is followed by the collection, processing and analysis of input data for the
Czech Republic, in the period 2000 — 2020. The parameters of the model are estimated from
the obtainded data, with using the Gretl software. After estimating the parameters, the model
is verified, namely economic, statistical and econometric. The last phase is the calculation
of average elasticities for individual variables.

The results of the analysis showed a statistically significant effect of the variables: real
GDP growth, growth in consumer prices of insurance products and average nominal wage
delayed by one period. Changes in these exogenous variables affect changes in gross
premiums written of 72,83 %. The average nominal wage proved to be the variable with the
greatest impact on non-life insurance consumption. Finally, other potential determinants of

non-life insurance demand are discussed.

Keywords: insurance market of Czech republic, level of the insurance market, non-life
insurance, determinants of non-life insurance demand, gross written premiums, econometric

model, elasticities
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1 Uvod

Lidstvo je kazdy den vystavovano riznym nebezpecim, a proto je pochopitelné, ze lidé
¢i podniky pocit'uji potfebu chranit sebe i sviij majetek pred negativnimi dopady. Existuje
mnoho lidi, ktefi upiednostiiuji uspokojovani svych potieb spiSe v souCasnosti nez
v budoucnosti, ackoliv je to v budoucnu mize vyjit draz. Nicméné ne vzdy, a ne kazdy,
je pripraven celit dasledkim nahodilych udalosti, at’ uz finan¢nim, materidlnim ¢i
psychickym. Abychom alesponi zmirnili dusledky vzniklého rizika, musime se stat
ucastnikem pojistného trhu, ¢imz pfeneseme riziko na né€koho jiného, resp. na pojistitele.
V podminkach minulého rezimu byla role komeréniho pojisténi znaéné redukovana,
Vv dnesni dobé je vSak nedilnou soucasti kazdé ekonomicky vyspélé zemé a predstavuje tak
nenahraditelny néstroj ochrany proti finanénim nasledkiim nahodilych udélosti.

S rozvojem spole¢nosti dochdzi k ekonomickym, technickym a socidlnim preménam.
Pojistovny tak musi sledovat vyvoj v celé ekonomice, pfipravovat nové ¢i upravovat
stavajici pojistné produkty v reakci na moderni vyrobky, nové ¢innosti ¢i na zmény
v rizikovosti (napf. u ptirodnich udalosti). Zkratka museji se neustale ptizplisobovat nove
vznikajicim situacim. Vyvoj na pojistném trhu zaznamenava nové formy komunikace, nové
pojistné produkty ¢i jejich kombinace, ¢imz se otazka pojisténi stava pro mnoho klientl
privetivejsi. Lze konstatovat, ze v nékolika poslednich letech byl zaznamenan rist poptavky
po nezivotnim pojisténi. Zaroven na nasem Uzemi stale dominuje nezivotni pojisténi nad
zivotnim. Naopak je tomu ve srovnani s Evropskou unii jako celkem, kde pievazujici ¢ast
tvoii zivotni pojisSténi. Vyvstava tedy otdzka, které faktory urcuji poptavku po neZivotnim
pojisténi v Ceské republice. Z tohoto diivodu je vyzkum prace zaméfen na nalezeni
determinanti poptavky po neZivotnim pojisténi v Ceské republice.

I timto tématem se jiz néktefi, pfevazné zahrani¢ni, autoti zabyvali. Literarni reSerse
tak bude vénovana shrnuti teoretickych a empirickych poznatkii, se zaméfenim se na
determinanty poptavky po pojisténi, a dile bude blize analyzovan pojistny trh Ceské
republiky. Nasledovat bude vlastni ¢ast, zalozena na ekonometrické analyze, S jejiz pomoci
budou nalezeny vyznamné determinanty poptavky po neZivotnim pojisténi v Ceské
republice, vcetné¢ zhodnoceni jejich vlivu na velikost spotfeby. V zavéru prace budou

diskutovéany ziskané vysledky.
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2  Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem této diplomové prace je zpracovani ekonometrické analyzy za tcelem urceni
determinantt, které ovliviiuji poptavku po nezivotnim pojisténi v Ceské republice a zaroveti

zhodnoceni vlivu téchto determinant na velikost spotieby nezivotniho pojisténi.

2.2 Metodika

Teoretickd ¢ast je zaloZena na komparaci a kompilaci poznatkli z odborné literatury
a dostupnych védeckych publikaci. Védecké studie tvoii nedilnou soucast této prace, nebot’
jsou oporou pro zvoleni a charakteristiku proménnych, tedy determinanti potencialné
ovliviiujicich poptavku po neZivotnim pojisténi. Déle je blize piedstaven pojistny trh Ceské
republiky s dirazem na zakladni ukazatele, kter¢ jej charakterizuji.

Vlastni ¢ast diplomové prace je zalozena na metodach a technikach ekonometrické
analyzy. Na zakladé prostudovani a zpracovani teoretickych vychodisek je mozné posoudit
pouziti vybranych proménnych k naslednému sestaveni ekonometrického modelu.
Podkladové data pro analyzu za obdobi 2000 — 2020 jsou &erpana ze stranek Ceského
statistického ufadu (CSU), systému ¢asovych fad ARAD (CNB), Ceské asociace pojistoven
(CAP), Evropské centralni banky (ECB) a The Heritage Foundation. K fe$eni modelu je
vyuzit statisticky software Gretl.

2.2.1 Postup pri ekonometrické analyze

V ramci analytické ¢asti bude zkonstruovan jednorovnicovy model - linedrni regresni
model, dile oznaCovany jako LRM. Pro dosazeni kvalitniho vystupu je nezbytné brat na
zietel veskeré ndlezitosti, které ma LRM obsahovat. Z tohoto divodu je konstrukce
ekonometrického modelu rozdélena do n¢kolika fazi:

1) Zkoumani ekonomickeé teorie

2) Tvorba ekonomického modelu

3) Tvorba ekonometrického modelu

4) Sbér, zpracovani a analyza vstupnich dat

5) Odhad parametri ekonometrického modelu
6) Ekonomicka verifikace modelu

7) Statisticka a ekonometricka verifikace modelu
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8) Aplikace ekonometrického modelu nebo jeho zamitnuti.

Vychozi etapou je formulace ekonomického modelu, ve kterém je vymezen predmeét
zkoumani, zachycen v podob¢ vysvétlované proménné. Nasledné je proveden vybér a popis
proménnych, které vysvétluji zvolenou vysvétlovanou proménnou. Jednotlivé zavislosti jsou
vyjadieny slovné, a nasledné jsou transformovany do matematického tvaru. Ekonomicky
model vychazi z ekonomické teorie a predstavuje tak zjednodusenou abstrakci realného

svéta (Cechura, 2013). Matematicky jej lze zapsat nasledovng:

y =T (X1, X2, X3, Xa),
kde
y ... vysvétlovand (endogenni) proménna

X1,2 3,4 ... vysvétlujici (exogenni) proménné

Definovany ekonomicky model slouzi ke konfrontaci ekonomické teorie s
nasbiranymi statistickymi daty. Ekonomicky model se stane ekonometrickym modelem
zvolenim funkéni formy modelu a ptidanim stochastické slozky (nahodné proménné). Je tak
respektovana stochastickd povaha modelovan¢ho vztahu. Obecny tvar ekonometrického

modelu lze zapsat nasledovné:

Yt = yiXat + y2Xot + v3Xat + yaXat + Ut,
kde
Yt ... vysvétlovand (endogenni) proménnd v Case t
Y ... strukturdlni parametr vysvétlujici exogenni proménné
X1t, 2t, 3¢, 4t ... Vysvétlujici (exogenni) proménné v Case t

Ut ... ndhodna proménna Vv Case t

Endogenni proménné, ozna¢ované pismenem Y, se rovnéZ nazyvaji jako vysvétlované
¢1 zavisle proménné, nebot’ jsou modelem vysvétlovany. Jde tedy o hodnoty generované
modelem. Exogenni proménné, oznaCované pismenem X, vysvétluji hodnoty a zmény
endogenni proménné, a proto se nazyvaji také jako proménné vysvétlujici ¢i nezavislé.
Nahodnéa proménnd, oznaCovana pismenem U, obsahuje vliv dal§ich proménnych na
endogenni proménnou, které nejsou v modelu zahrnuty. Déle obsahuje chyby v méfeni

a zkresleni plynouci z pouziti nevhodného funkéniho tvaru modelu (Cechura, 2013).
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Model, ktery nezachycuje zmény proménnych v ¢ase, se nazyvd modelem statickym.
Vnéjsi prostiedi, které ma byt modelem popsano, se vSak vyznacuje zna¢nou dynamikou
vztahl mezi proménnymi. Ve skutecnosti se vétSina ekonomickych veliCin v ¢ase vyviji
a jejich reakce na zmény vyzaduji urcity Cas, proto je zadouci zahrnout do modelu faktor
Casu a model tak dynamizovat. Dynamizaci modelu je mozno provést nasledujicimi
zpisoby:

a) zahrnutim zpozdénych proménnych,

b) vyjadfenim proménnych v postupnych diferencich,
c) zahrnutim ¢asového vektoru jako dal§i proménné,
d) zahrnutim tzv. dummy proménnych.

Zpozdéné proménné vyjadiuji plisobeni endogenni ¢i exogenni proménné v nékterém
Z predchazejicich obdobich na troveil vysvétlované endogenni proménné v bézném obdobi.
Je dulezité¢ rozliSovat determinované proménné, kam patii pouze Casové nezpozdéné
endogenni proménné a dale predeterminované proménné, coz je soubor zahrnujici v§echny

exogenni proménné véetné zpozdénych exogennich a endogennich proménnych. Dummy

proménné jsou uméle vytvorené promeénné, které jsou v modelech vyuZivany zejména pro
zachyceni sezonnosti. Nabyvaji pouze hodnot 0 a 1, pficemz hodnota O reprezentuje situaci,
kdy dany jev nenastava a hodnota 1 naopak informuje o piitomnosti tohoto jevu (Cechura,
2013).

U dynamickych modeli ekonomickych casovych fad se oekava, Ze jsou konstruovany
z pozorovani ekonomickych veli¢in, které vyhovuji poZadavku staciondrnosti. Stacionarnost
je dilezita pro kvalitu ekonometrické analyzy 1 predikce, je tedy vhodné jeji existenci pii
konstrukci a odhadu dynamickych modeld testovat. Jelikoz neni tato vlastnost mnohdy
splnéna, provadi se transformace nestaciondrni Casové fady plvodnich pozorovani na
staciondrni pomoci prvnich ¢i vyssich diferenci. Ovéteni, zda jsou Casové fady staciondrni
¢1 nestaciondrni, je provedeno pomoci rozsifené¢ho Dickey-Fullerova testu na jednotkovy
koten (Husek, 2007).

K odhadu parametrti linearniho regresniho modelu se nejcastéji vyuziva bézna metoda
nejmensich &tverct (BMNC), jejiz podstatou je nalezeni parametrt, které minimalizuji
soucet Ctverct odchylek teoretickych hodnot vysvétlované proménné od jejich skute¢nych
hodnot. Tato metoda poskytuje nejlepsi, nestranné a konzistentni odhady parametri modelu,

pokud jsou splnény predpoklady:

13



e specifikacni - model musi obsahovat v§echny podstatné exogenni proménné
a naopak nepodstatné exogenni proménné musi byt vypusStény, zvolena
spravna funk¢ni forma modelu, odhadnuté parametry jsou stabilni, ¢asové
invariantni a je respektovana simultannost vztahti mezi proménnymi,
e stiedni hodnota nahodné slozky ut je nulova,
e rozptyl nahodné slozky je konstantni a konecny, tedy je piitomna
homoskedasticita (resp. nepfitomnost heteroskedasticity),
e nepiitomnost autokorelace rezidui,
e nezavisle proménné jsou nenahodné a fixni v opakujicich se souborech,
e neexistence perfektni multikolinearity, tj. silné zavislosti mezi dvéma ¢i vice
exogennimi proménnymi,
e normélni rozdéleni nahodné slozky (Cechura, 2013).
V ptipad¢ splnéni vSech vyse jmenovanych predpokladl 1ze provést odhad parametri
v LRM pomoci metody BMNC. Zobecnény vzorec pro odhad parametri modelu je
nasledujici:
y=XTX)1XTy,
kde
Yy ... vektor odhadovanych parametri o rozmérech k x 1
X ... matice o rozméru n X k, obsahujici napozorované hodnoty k exogennich
promé&nnych
y ... vektor o rozmérech n x 1, obsahujici napozorované hodnoty endogenni

proménné (Cechura, 2013).

Odhadnuty ekonometricky model je nutné pted jeho aplikaci verifikovat. Verifikaci je
minéno ovéieni, zda jsou odhadnuté parametry v souladu s vychozimi hypotézami a zda maji
pozadované vlastnosti. K tomuto ucelu se pouzivaji statistické testy a ekonometricka
kritéria. V ramci ekonomické verifikace je zkouman smér a intenzita ptisobeni exogennich
proménnych na endogenni proménnou. Ovétuje se spravnost znamének a velikost ¢iselnych
hodnot odhadnutych parametrt, pficemz pokud odhadnuté parametry nejsou v souladu
s predpoklady, je zadouci ovéfit spravnost modelu (Husek, 2007).

Statistickd verifikace je zalozena na posouzeni statistické vyznamnosti odhadnutych
parametrt, pfi¢emz hodnoti se jednak shoda odhadnutého modelu s daty a jednak statisticka

vyznamnost odhadnutych parametrii. Statistickd vyznamnost je posuzovana pomoci t-testu
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a F-testu, pfi zvolené hladin€ vyznamnosti a, nulové a alternativni hypotéze. Je stanovena
nulova hypotéza Ho, jejiz podstatou je urcité jasné tvrzeni, a proti ni se stanovuje hypotéza
alternativni Hi, ktera se p¥ijima v piipadé zamitnuti Ho (Cechura, 2013; Husek, 2007).

Po zhodnoceni statistické vyznamnosti odhadnutych parametra se dale hodnoti shoda
odhadnutého modelu s daty pomoci koeficientu determinace, znaceného R2. Koeficient
determinace udava, z kolika procent je endogenni proménné v daném modelu vysvétlovana
pomoci exogennich proménnych, pfi¢emz ¢imz blize je hodnota 1, tim by mél byt dany
model vhodnéj§i. R? vsak nezohlediiuje pocet vysvétlujicich proménnych v modelu.
Z tohoto diivodu doslo k zavedeni korigovanéno Koeficientu determinace R,, ktery
penalizuje nadmérny pocet proménnych v modelu (Cipra, 2013).

V ramci ekonometrické verifikace jsou ovérovana kritéria, jejichz splnéni je nutné pro
aplikaci ekonometrickych metod. Je tedy testovana autokorelace rezidui, normalita rezidui,
homoskedasticita a multikolinearita. Autokorelace je chapana jako poruSeni predpokladu
o vzajemné nezavislosti ndhodné slozky se svymi zpozdénymi a budoucimi hodnotami. Pro
zjisténi, zda se v modelu nevyskytuje autokorelovanost rezidui, je vyuzit Breusch-
Godfreyuv test v Gretlu. Homoskedasticita oznacuje situaci, kdy je rozptyl nahodnych
slozek (tudiz i1 rezidui modelu) kone¢ny a konstantni, tedy neméni se v zavislosti na
hodnotach endogennich proménnych. Pokud je tento ptfedpoklad porusSen, jedna se
0 heteroskedasticitu. K vylouceni heteroskedasticity je v softwaru Gretl vyuzit Breusch-
Pagantv a Whitelv test. Soucasti ekonometrické verifikace je dale testovani normalniho
rozdéleni nahodné slozky, ke kterému je vramci této prace vyuzit Jarque-Bera test
v softwaru Gretl (Husek, 2007).

Jednim ze zasadnich pozadavki, jehoz splnéni je nezbytné pro realny odhad LRM, je
nepiitomnost vysoké ¢i perfektni multikolinearity. Jedna se o nezadouci zavislost mezi
vysvétlujicimi proménnymi, pfi niZ nelze separovat vlivy jednotlivych exogennich
proménnych na endogenni proménnou. Zadna z vysvétlujicich proménnych tak nesmi byt
linearni kombinaci jiné nebo jinych vysvétlujicich proménnych a matice X. Pokud mezi
exogennimi proménnymi existuje multikolinearita, je nutnd modifikace ¢i odstranéni téchto
korelovanych proménnych (Husek, 2007). Detekce multikolinearity bude v Gretlu
provedena pomoci parové korela¢ni matice ¢i analyzy VIF.

Matematicka verifikace ovéiuje spravnost vypoctu parametrii. Dosadi-li se primérné

hodnoty exogennich proménnych modelu do odhadnuté rovnice, ziskanym vysledkem je
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teoretickd hodnota endogenni proménné, kterd ma byt rovna praimérné hodnoté endogenni
proménné (Cechura, 2013).

V posledni fazi se ekonometricky model aplikuje Vv praxi ¢i zamita. Zamitnutim
modelu se vraci postup K prvnimu kroku. Pokud je model ovéfen a je rozhodnuto o jeho
praktickém vyuziti, 1ze jej aplikovat ve tiech oblastech. Prvni oblasti je prognostické vyuziti
modelu, pfi¢emz progndzy se rozlisuji na aplikaci ex-post a ex-ante. Druhy zptsob vyuziti
je v oblasti strukturalni analyzy a poslednim zptusobem je vyuziti modelu pro simulaci efektd
a vysledkl riznych scénait. Pti aplikaci modelu se v praxi nejcastéji vyuziva koeficientii
pruznosti. Zatimco odhadnuté parametry vyjadtuji, jak ptislusné exogenni proménné ptisobi
na endogenni proménnou v jednotkach, pruznost je relativnim, tedy procentudlnim,
vyjadfenim tohoto pusobeni. Umoziuje tak porovnat intenzitu pusobeni jednotlivych
exogennich proménnych na endogenni proménnou pfi odlisnych jednotkach (Cechura,
2013). Obecny vzorec pro vypocet koeficientu pruznosti je nasledujici:

oy X
IRCAN

B axi j\/
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Pojistny trh a jeho subjekty

Pojistny trh je mistem, kde dochazi ke stfetu nabidky a poptavky po pojistné ochrang.
Rozvinutost pojistného trhu zpravidla zavisi na ekonomickém vyvoji dané zemé. U
nezivotniho pojisténi je zcela nesporné hybnou silou pojistného trhu existence soukromého
vlastnictvi. Za komunistického rezimu, kdy dochdzelo v centraln¢ planované ekonomice
k potlacovani soukromého vlastnictvi, nebyl jednoduse ze strany obc¢ant diivod k uzavirani
majetkového pojisténi. V piipadé zivotniho pojisténi je jednim z klicovych faktori velikost
socialniho zabezpeceni obcanll. Tyto faktory, a mnoho dalSich, urcuji budouci vyvoj
poptavky po pojistné ochran¢ (Arltova, 2018).

Na pojistném trhu prevlada strana nabidky, kterou tvofi poskytovatelé pojisténi —
pojistovny. | pfes to, ze jde o trh regulovany, pfevladajici nabidka vytvafi soutéze
ovliviiované tvorbou cen a pojistnych produktt. Stranu poptavky potom piedstavuji koncovi
klienti, ktefi hledaji vhodnou formu pojistné ochrany proti rizikim. Hlavnim pifedmétem
¢innosti pojistoven je prejimani smluvné definovanych rizik svych klientd za uplatu.
Na jedné strané pojistovny inkasuji pojistné od svych klienti a na strané druhé, pokud dojde
K pojistné udalosti, vyplaceji pojistné plnéni. Z toho vyplyva, Ze zde existuje Casovy
nesoulad mezi piijetim pojistného a vyplatou pojistného plnéni. Pojistovny tak musi
reagovat na nahodilost a casovy nesoulad. Kromé své prvotni ¢innosti také rozhoduji 0 co
nejefektivngjs$i alokaci volnych penéZnich prosttedkd do instrumentli financniho trhu
(Duchagkova, 2010; Cejkova, 2005).

Pro zajisténi dlouhodobé stability hospodaieni pojistoven vstupuje na trh dalsi subjekt
— zajiStovna. Zajisténi lze chapat jako pojisténi pojistovny. JelikoZz mize dojit v disledku
katastrofickych udalosti k neocekavané vysokym Skodam, které mohou pievysit i financni
moznosti pojistoven (hodnotu pfijatého pojistného), dochazi k prerozdélovani pojistnych
fond mezi pojistovnu a zajistovnu. Financ¢ni dasledky pojistnych udélosti se tak stavaji pro
pojistovny unosnéjSimi. V praxi postupuji pojistovny zajistitelim az 30 % piijatého
pojistného, zejména z neZivotniho pojisténi (Cernohorsky, 2011).

Mezi klienty a pojistitele vstupuji jesté zprostredkovatelé pojiSténi, ktefi zde maji také
vyznamnou roli. Jedna se pfedevS§im 0 pojistovaci agenty, makléfe a vazané ¢i podiizené

pojistovaci zprostiedkovatele, ktefi funguji jako samostatné podnikatelské subjekty
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s odlisnymi pravomocemi (Duchackova, 2010). Jejich fungovani na ¢eském pojistném trhu
upravuje zakon €. 170/2018 Sb., Zakon o distribuci pojiSténi a zajisténi.

Nedilnou souéasti pojistného trhu je samoziejmé organ dohledu, Ceska narodni banka,
ktera vykonava svoji funkci od roku 2006. Jejim hlavnim ukolem je zabezpeCeni stability
V pojistovnictvi a transparentnosti V ramci pojistovaci Cinnosti. Ma tak chranit zajmy
pojisténych subjektl (pojistnikti, pojisténych a opravnénych osob) a kontrolovat, zda
pojistovny nabizeji spolehlivé produkty a hospodaii tak, aby byly schopné plnit své pievzaté
zavazky za vSech okolnosti (Duchackové, 2015).

Vyznamnym subjektem je rovnéz Ceska asociace poji§toven, kterd v soudasnosti
sdruzuje celkem 22 pojistoven a 3 ¢leny se zvlastnim statutem, reprezentujicich vice nez 98
% pojistovnického trhu v CR. Jejim posldnim je héjit a prosazovat zajmy pojistoven, at’ uz
ve vztahu k organtim statni spravy ¢i k dal$im subjekttim, a to i ve vztahu k zahrani¢i. Podili
se také na tvorbé spole¢nych statistik, vydava odborné publikace a informuje tak vetejnost

0 vyvoji pojistného trhu (Ceska asociace pojistoven, © 2022).

3.2 Charakteristika komeréniho pojisténi

Ekonomické subjekty si mohou sami zvolit, zda cht&i pokryt finanéni dopady
nahodilych udalosti z vlastnich zdroji ¢i presunout dopady rizik na pojistitele. Komer¢ni
pojistovny jsou licencované (opravnéné€) financni instituce, které svym klientdm poskytuji
pojistnou ochranu pted finan¢ni ztratou, kterd mize nastat v diisledku pojistné udalosti. Vyse
ptispévki jednotlivych G€astnikli pojisténi se potom odviji od velikosti rizika, plati zde tedy
zasada ekvivalence. Pro komer¢ni (soukromé) pojisténi je typicka smluvni podoba. Obvykle
ma dobrovolnou formu, aviak miiZe se uplatnit i ve formé& povinné (Cernohorsky, 2011).

Komeréni pojistovny lze délit z hlediska zaméfeni jejich ¢innosti do dvou skupin.
Prvni skupinou jsou pojistovny specializované, které se zamétuji pouze na urcity druh ¢i
odvétvi pojisténi. Druhou skupinu pifedstavuji univerzalni pojistovny, které nabizeji
pojisténi vSech druht rizik, tj. rizik z odvétvi Zivotniho i nezivotniho pojisténi (Rejnus,
2014).

Podle zpiisobu tvorby rezerv lze komeréni pojiSténi rozli§it na rezervotvorné
arizikové. Systém rezervotvorného pojisténi funguje na principu vytvareni rezerv na vyplatu
sjednanych pojistnych pInéni v budoucnosti, tj. pojistné plnéni se vyplati vzdy, pojistovna
musi s vyplatou pojistného plnéni pocitat. V rizikovém pojisténi je naopak navratnost

finan¢nich prostfedk podminéna vznikem nahodilé udélosti, pficemz nenti jisté, zda béhem
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doby trvani pojisténi pojistna udalost nastane. Pokud tedy nedojde ke vzniku pojistné
udalosti, pojistovna neposkytne pojistné pInéni (Cernohorsky, 2011).

Jak jiz bylo nastinéno, komeréni pojisténi lze také ¢lenit podle druhu Kryti rizik na
zivotni a nezivotni pojisténi. Zatimco Zzivotni pojisténi pokryva riziko smrti a doziti,
nezivotni pojisténi je riznorodé a pokryva Sirokou skalu pojistnych nebezpeci nezivotniho
charakteru (Rejnus, 2014). Tato dvé odvétvi budou charakterizovana v podkapitolach nize.
3.2.1 Zivotni pojisténi

Zivotni pojisténi se orientuje na dvé zakladni rizika — riziko smrti a riziko doZiti.
Pficemz v praxi byvaji tato rizika vzdjemné kombinovana i s riziky nezivotniho pojisténi,
jako jsou napf. traz i invalidita. Zivotni pojiiténi byva zpravidla pojisténim dlouhodobym
a je spojeno s investi¢nim fondem. Poslanim Zivotniho pojisténi je jednak finan¢ni pomoc
samotnému pojisténému, kterému v disledku zmény jeho spole¢enského postaveni klesly
piijmy a jednak chranit blizké osoby pojisténého, ptip. jeho véfitele, pred negativnimi
finan¢nimi dopady nahodilych udélosti. VySe pojistného plnéni neni ddna velikosti Skody,
ale velikosti pojistné castky (Rejnus, 2014).

V soucasnosti prevlada vyznam pojisténi pro ptipad doziti, u né€jz pokud se pojistény
dozije dohodnutého véku, je mu postupné vyplacena mesi¢ni dozivotni renta jako néstroj
kryti potfeb ve stafi. Jedna se o rezervotvorné pojisténi, které je zaloZeno na spofici slozce
a jeji velikost musi odpovidat dohodnutému pojistnému plnéni (Rejnus, 2014).

Podstata pojisténi pro ptipad tmrti spociva v tom, Ze pokud v dobé platnosti pojistné
smlouvy dojde k umrti pojisténé¢ho, bude osobam, jez urcil v pojistné smlouve, vyplacena
sjednana pojistna ¢astka. Jedna se o rizikové pojisténi, tedy vyplata pojistného plnéni nastane
Vv ptipad€ vzniku pojistné udélosti (Rejnus, 2014).

Kombinaci obou pfedchozich typh pojisténi i s pojisténim trazovym ¢i invalidnim je
smiSené zivotni pojisténi. Jedna se o rezervotvorné pojisténi, kdy je pojistovna povinna
realizovat pojistné plnéni vzdy. V soucasnosti 1ze smiSené zivotni pojisténi Clenit dale na
kapitalové a investi¢ni Zivotni pojiSténi. Charakteristickym rysem kapitalového Zivotniho
pojisténi je garance urcité minimdalni vynosnosti vlozenych prostiedkl (mensi vynos, avSak
malé riziko). Oproti tomu investi¢ni zivotni pojisténi umozinuje, aby si sam klient zvolil
vlastni investi¢ni strategii. Pojistovna tak negarantuje minimalni vysi zhodnoceni spofici
slozky, nebot’ vynosnost ovliviiuje sdm klient, stejné tak i nese veskeré riziko spojené

s investovanim (Rejnus, 2014).
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3.2.2 Nezivotni pojisténi

Nezivotni pojisténi pokryva rizika ohrozujici zdravi osob, dale rizika zplsobujici

finan¢ni ztraty a rizika vyvolavajici pfimé vécné Skody. Z pohledu potieby vykladu

charakteristiky pojistnych produktt je nezivotni pojisténi rozdéleno do Ctyf oblasti, které

jsou definovany nize (Duchackova, 2015). Jelikoz je cilem nabidnout komplexni pojistnou

ochranu, v praxi Casto dochazi ke vzajemné kombinaci jednotlivych typli pojistnych

produkti.

e Nezivotni pojisténi osob

o

o

o

Urazové poji§téni

Komeréni nemocenské pojisténi - napt. pojisténi denni davky pii pracovni
neschopnosti

Komer¢éni zdravotni pojiSténi - zdravotni pojiSténi cizincl, pojisténi
1é¢ebnych vyloh jako nejvyznamnéjsi slozka cestovniho pojisténi

Pojisténi schopnosti splacet

e Pojisténi majetku

O

o

o

Pojisténi majetku obyvatelstva - pojiSténi domécnosti a staveb, havarijni
pojisténi
PojiSténi podnikatelskych a primyslovych rizik

Pojisténi zemé&delskych rizik - pojisténi plodin a hospodatskych zvitat

e Pojisténi financnich ztrat

O

o

o

o

Pojisténi pro piipad pieruSeni provozu v disledku zivelni udélosti, havarie,
vypadku dodavky energie apod.

PojiSténi pohledavek

Pojisténi zaruk - napf. pojisténi cestovnich kancelafi pro ptipad ipadku

Pojisténi pravni ochrany

e Pojisténi odpovédnosti za Skody

o

o

o

Pojisténi odpovednosti za Skodu zptsobenou provozem vozidla

Pojisténi odpovédnosti za Skody pfi pracovnim urazu nebo nemoci z povolani
Profesni odpovédnostni pojisténi

Obecné odpovednostni pojisténi - obecna odpovédnost ob¢anti i odpoveédnost

za Skodu podnikatelskych subjekti (Duchackova, 2015).

20



3.3 Determinanty poptavky po pojiSténi

Problematikou poptavky po pojisténi se zabyva mnoho, avsak pievazné zahrani¢nich
publikaci. Jelikoz povinnost mit sjednané nezivotni pojisténi stanovuje v mnoha piipadech
zakon, mnozstvi studii zaméfenych na sektor nezivotniho pojiSténi je méné. Autofi
dosavadnich studii nachazeli determinanty poptavky pievazné po zivotnim pojisténi, a to pro
svoji zemi ¢i pro skupinu vybranych statii. V ramci literarniho piehledu bude tedy vychazeno
Z publikaci, které nachazeji vyznamné determinanty poptavky po pojisténi jakéhokoliv
druhu. Na zikladé pochopeni principi a Uvah uvedenych v téchto studiich, budou
definovany faktory potencialné vlivné na poptavku po nezivotnim pojisténi. Tento vliv bude

nasledné zkouman pomoci vhodného modelu ve vlastni praci.

3.3.1 Prehled FeSené problematiky

M. Beenstock, G. Dickinson a S. Khajuria (1988) se pomoci mezinarodniho souboru
dat z 12 zemi za obdobi 1970 — 1981 snazili objasnit vztah mezi ptijmy (HNP/obyvatele)
a pojistnym z pojisténi odpoveédnosti a majetku. Do modelu byla cilené zavedena opozdéna
proménna nezameéstnanost, nebot’ s rostouci nezaméstnanosti méa piijem tendenci klesat
a autofi tim chtéji otestovat vliv ekonomického cyklu na pojistné. Tato proménna byla
zjisténa jako statisticky vyznamna. Ekonometrické vysledky byly pouZzity ke zkouméni
mezniho sklonu k pojisténi, tedy o kolik se zvysi vydaje na pojisténi, pokud vzroste piijem
o jednu penézni jednotku. Napt. kdyz v USA vzroste piijem o 1$, vydaje na pojisténi
vzrostou kratkodobé o 3,14 centti, v dlouhodobém horizontu pak o 7,01 centi. Vysledky se
vSak lisi pro jednotlivé staty a pojistné se piimo liSi podle redlnych trokovych sazeb
(Beenstock, 1988).

M. J. Browne a kol. (2000) analyzovali ve své studii data za obdobi 1987 — 1993
v ramci 22 ¢lenskych zemi OECD, které v té dob¢ piedstavovaly priblizn€ 90 % svétového
trhu s nezivotnim pojiSténim. Zaméfili se na hustotu pojistného v ramei pojisténi
motorovych vozidel (obvykle kupovanymi domécnostmi) a obecné odpovédnosti (obvykle
kupovana podniky). Panelovd analyza potvrdila vyznamny statisticky vliv piijmu
(HNP/obyvatele) a odhady naznacili, ze zmény pifijmu maji vyraznéjsi vliv na spotiebu
pojisténi motorovych vozidel nez na pojisténi obecné odpovédnosti. Autoii déale nalezli
dikazy, Ze dal$imi dtlezitymi faktory pfi vysvétlovani ndkupu obou druhli pojisténi jsou:

bohatstvi, forma pravniho systému a podil zahrani¢nich pojistoven na trhu (Browne, 2000).
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O pravu a determinantech majetkového a urazového pojisténi pojednava ¢lanek autort
N. Esho a kol. (2004), kteti zkoumali vliv prosazovani a zavadéni zakonnych prav na
poptavku po pojisténi odpovédnosti a pojisténi motorovych vozidel. Empirickd analyza
zahrnuje panelova data 44 zemi za obdobi 1984 — 1998. Vysledky odhalily silny pozitivni
vztah mezi ochranou vlastnickych prav a spotfebou pojisténi. Vyznamny vliv byl také
prokazéan u pravdépodobnosti ztraty a ptijmu, kdy poptavka po pojisténi roste s navysujici
se pravdépodobnosti vzniku ztrat. Nicméné negativni vliv na spotfebu pojisSténi byl
Zpozorovan u ceny pojisténi, na kterou ma zcela nesporné vliv i Skodni prabéh klientd (Esho,
2004).

H. Nakata a Y. Sawada (2007) provedli analyzu poptavky po nezivotnim pojisténi
napfi¢ zemeémi. Rada piedchozich studii (Beenstock, 1988; Outreville, 1990; Enz, 2000)
uvadi, Ze je pojisténi luxusnim zbozim - tedy pifijmova elasticita poptavky po pojisténi je
vEtsi nez jedna. Autoti Nakata a Sawada vSak upozornuji na to, Ze bohatstvi je ve skute¢nosti
akumulaci prebytku z pfijmu a miru bohatstvi nelze mezi zemémi posuzovat pouze
Z hlediska pfijmt. Tempo rastu bohatstvi mize byt také v pribchu casu mnohem vyssi nez
tempo ristu piijmi. Autofi se tak ve své studii snazily vyvratit vysledky a tvrzeni
predchozich autorti, ze je pojisténi luxusni zbozi a na misto pfijmi pouzily udaje
0 pocateCnim bohatstvi (tj. vyrobena aktiva zahrnujici budovy, stroje a zafizeni, méstské
pudy, aj.). Bylo prokazano, ze elasticita poptavky po pojisténi je mensi nez jedna v zemich
S vy$$im a stfednim bohatstvim. V zemich s niz§im bohatstvim je pruznost vyssi nez jedna,
coz miiZze dle autorli naznacovat, Ze existuji nékteré dosud neznamé aspekty, které lidem
VvV rozvojovych zemich brani v ndkupu pojisténi.

Mezi dalsi vysvétlujici proménné byla zatazena velikost populace s pfedpokladem, ze
rostouci populace ma za nasledek spravedlivéjsi pojistné a dochézi tak k narastu celkové
poptavky po pojisténi. Dopad na poptavku po pojisténi mize mit nejen troven a velikost
bohatstvi, ale také rozlozeni bohatstvi v ramci zemé. Tuto teorii konfrontovali za pomoci
Giniho koeficientu. Cim vétsi je nerovnost v rozdéleni bohatstvi v ramci zemé, tim nizsi je
celkova poptavka po pojisténi. V neposledni fad€ byla zahrnuta proménnd vymahatelnosti
smlouvy. Autoii se domnivaji, ze diky Spatné vymahatelnosti smluv rostou transakcni
naklady, a proto dochazi k poklesu celkové poptavky po pojisténi. Proménna vymahatelnosti
smlouvy se ukazala jako statisticky vyznamna s pozitivnim vlivem na poptavku, naznacuje

to tedy, Ze lepsi vymahatelnost smlouvy vede k vyssi poptavce po pojisténi (Nakata, 2007).
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V roce 2011 vydali svou studii E. Feyen, R. Lester a R. Rocha, ktefi zkoumali faktory
ovlivitujici rozvoj pojistovnictvi. Jejich datovy vzorek obsahoval tidaje z 90 zemi svéta,
za obdobi 2000 — 2008. Cilem tohoto vyzkumu bylo nalézt, za pomoci vicerozmérné regresni
analyzy, determinanty pfispivajici k rozvoji pojiStovnictvi, a to jak v ramci Zivotniho,
tak i v ramci nezivotniho pojisténi.

Autofi uvazovali tii zavisle proménné:

e pom¢ér hrubého pojistného za zivotni pojisténi k HDP
e pomér hrubého pojistného za nezivotni pojisténi k HDP
e pomer celkovych aktiv pojistoven k HDP.

Vysvétlujici proménné seskupili autofi do Ctyt kategorii: ekonomické, demografické,
socialni a kulturni, proménné institucionalni a trzni struktury. Velky piinos této prace je
spatfovan zejména v tom, Ze byly zahrnuty i nové a doposud netestované proménné.

Hlavni ekonomickou proménnou je ukazatel rovné piijmu, tedy HDP na obyvatele.
Dale byly zahrnuty: mira nerovnosti piijmt (vyjadieno jako podil pfijmd, ktery je drzen
nejbohatS$imi 20% populace) a ro¢ni mira inflace. V rdmci zkoumani nezivotniho sektoru
autofi pridali dalsi dva faktory: pocet osobnich vozidel/1000 obyvatel, soucet importnich
a exportnich aktivit v poméru k HDP (jelikoZ obchod ¢asto zavisi na dostupnosti pojisténi
nakladu, odpovédnosti aj.).

Mezi zkoumané demografické faktory byly zahrnuty: velikost populace, hustota
obyvatelstva, primérna délka Zivota a pomér zavislosti na véku (mySleno jako pomér
nepracujici populace k pracujici).

Za treti, autofi zjiStovali vliv socidlnich a kulturnich proménnych, mezi které zatradili:
pocet let Skolni dochazky a indikatorovou proménnou, ktera zachycuje, zda je ¢i neni v dané
zemi pievaha muslimské populace. Tyto proménné byly zahrnuty do souboru zkoumanych
proménnych, nebot’ se Feyen a kol. domnivaji, Ze 1 kulturni prostfedi miize motivovat
jednotlivce ¢i podniky k rozhodnuti hledat pojistnou ochranu.

Soubor proménnych institucionalni a trzni struktury byl zvolen néasledovné: velikost
systému socialniho zabezpeceni (pfispévky na socialni zabezpeceni), koncentrace trhu,
pomér soukromych uvérti k HDP a zatazen byl také ukazatel, ktery méfi podil soukromého
sektoru na aktivech. Posledni zminovany ukazatel by mél otestovat, zda odvétvi
pojistovnictvi prispiva soukromy sektor (Feyen, 2011).

Stejné jako u prevazné vétSiny autorit predchozich studii, 1 zde byl prokazan piijem

jako hlavni a pozitivné plsobici vysvétlujici faktor na obé odvétvi. Spotieba Zivotniho
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pojisténi exponencidlné roste s vys$§imi piijmy, coz naznacuje, Ze nékteré produkty zivotniho
pojisténi 1ze povazovat za luxusni zbozi. Dale byl potvrzen vyznamny a pozitivni vliv
dominance soukromého sektoru. Je spojen s vyssi pojiStovaci Cinnosti - vétSi mnozstvi
produktt, inovace a efektivnéjsi distribuce (Feyen, 2011).

Jako negativni faktor se projevila inflace, kterd brani rozvoji zejména zivotniho
pojisténi (brani efektivni sprave aktiv, zt€ézuje stanoveni ceny produktil, vytvaii nejistotu).
U nezivotniho pojisténi je negativni efekt slabsi, coz vysvétluji autoii tim, ze ve vice
inflaénim prostfedi maji lidé tendenci pfesouvat bohatstvi z finan¢nich do redlnych aktiv.

Vysledky také naznacuji, ze vyssi hustota osidleni mé tendenci usnadiiovat pojistovaci
¢innost v obou sektorech. Jako dulezity faktor se jevi vékova zavislost, pricemz v kazdém
véku mame potiebu pojistit se proti jinym rizikim (v mladi akumulace aktiv k zajisténi
ochrany v piipad¢ rizika amrti, ve stafi akumulace aktiv pro ochod do dichodu). Primérna
délka zivota ma negativni a vyznamny dopad na zivotni pojisténi, nebot’ nizsi
pravdépodobnost pied¢asného timrti snizuje poptavku.

Ptilis velky systém socialniho zabezpeceni brani rozvoji zivotniho pojisténi. Platby na
socialni zabezpeceni snizuji disponibilni pfijem a poptavka po soukromém Zivotnim
pojisténi neni tak velka, protoze lidé vice spoléhaji na stat.

Dal$im vyznamnym faktorem, ovliviiujicim pouze odvétvi nezivotniho pojisténi, je
velikost vozového parku, jelikoZ povinnost mit sjednané pojisténi odpovédnosti z provozu
vozidla plati ve vétSin€ zemi. Také je zde patrny vliv zahrani¢ni obchodu.

Vyznamny vliv na odvétvi nezivotniho pojisténi ma také tverovy trh. Spotiebitelé
mohou vyuzit ivéru k nakupu statki (vozidla, nemovitosti), s ¢imzZ je spojena i potieba
pojisténi. Pozitivni a vyznamny vliv tohoto faktoru byl potvrzen i u odvétvi Zivotniho
pojisténi.

Negativni a vyznamny vliv méa podil muslimské populace na obé odvétvi pojisténi,
tedy 1 ndbozenstvi hraje v pojiStovnictvi roli. Dle autorti by bylo vhodné harmonizovat
pojistovaci instituce a produkty s naboZenskou virou. Skolni dochazka (vzdélani) se
nepotvrdila jako vyznamna (Feyen, 2011).

Také autorky N. Ranger a S. Surminski (2013) se ve své praci zaméfily na méné
prozkoumany trh nezivotniho pojiSténi. Posuzovaly faktory ovliviiujici poptavku po
neZivotnim poji§téni v ekonomikach BRICS (Brazilie, Rusko, Indie, Cina a Severni Afrika),
mj. se zabyvali i dopadem zmény klimatu na poptavku pojisténi. Cilem studie bylo také

predpovédet vliv zkoumanych faktorti na poptavku po pojisténi do roku 2030.
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V predchézejicich letech zaznamenaly rozvijejici se ekonomiky rychly rist objemu
pojistného a tento trend autoii o¢ekavaji i béhem nékolika pfistich let. Rychlé tempo riistu
poptavky po nezivotnim pojisténi v rozvijejicich se ekonomikéach bude pokracovat nejen
Z hlediska zvysujiciho se objemu pojistného, ale také zvySujici se penetraci pojisténi.
Penetrace, nebo-li pojisténost, méfi podil pfedepsaného pojistného ve vztahu k HDP. Rust
realného pojistného v poslednich letech piedcil rist realného HDP, coz naznacuje
dlouhodoby trend sméiujici k rostouci pojisténosti.

Jak jiz bylo mnohokrat dokazano v piedchozich studiich, Ranger a Surminski (2013)
uvadéji, ze vyznamnym determinantem poptavky po nezivotnim pojisténi je piijem. Kazda
z ekonomik zemi BRICS se nachdzi ve fazi ristu. U téchto zemi byla mezi pfijmy a
pojisténosti nalezena pozitivni korelace, tedy existuje zde potencial pro zvyseni pojisténosti
s rostoucim bohatstvim. Autorky odkazuji na Feyena a kol. (2011) s vysvétlenim, Ze béhem
pocateCnich fazi ristu a trvalého rdstu se s rostouci urovni piijml na obyvatele stavaji
pojistné produkty dostupnéjs$imi, pravé diky vys$im disponibilnim pfijmim (piimy efekt).
Vliv na poptavku po pojiSténi maji i nepiimé efekty, které pomahaji vytvaret ptiznivéjsi
prostiedi. Mezi tyto faktory autofi fadi finan¢ni gramotnost a povédomi o rizicich, rostouci
uroven vzdélani a také napf. nartst vlastnéného majetku ¢i vétsi investice do fixniho
kapitalu. Faktory putsobici na poptavku po pojisténi se vSak mohou v ¢ase i mezi
jednotlivymi zemémi odliSovat. Zmény mohou nastat jako reakce na ptirodni katastrofy ¢i
na zmény trznich podminek, coz ma vliv ptfedevs§im na cenu a dostupnost pojisténi. Poptavku
po daném pojiSténi samoziejmé zvySuje povinnost stanovena zédkonem, jak je tomu napf.
u pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla.

Zmény klimatu pfedstavuji vyznamna celospolecenska rizika, kterd mohou vytvaret
velké vyzvy 1 v odvétvi pojistovnictvi. Negativni dopady extrémnich projevli pocasi se
tykaji nejen sektoru zeméd¢lstvi, lesnictvi, ale také pramyslu, infrastruktury, majetku, Zivota
a zdravi jednotlivcu aj., proto autoii v zdvéru studie hodnoti potencialni vliv klimatickych
zmeén na poptavku po pojisténi. Zmény klimatu maji obecné dopad na hospodatsky rist
v disledku zvySenych ndkladl na zavedeni opatfeni (snizovani emisi sklenikovych plynil)
a zmirnéni moznych Skod. Jak naznacuji ptedchozi studie, zménou klimatu by mohlo dojit
k poklesu globalniho HDP o nékolik procent (Ranger, 2013).

Autory bylo uvazovano pét faktort, kterymi by zména klimatu mohla ovlivnit budouci
poptavku po pojisténi: Groven piijmu/obyvatele; vefejny potfadek a regulace; riziko a ochota

platit; faktory nabidky a nové produkty. V této studii byl prokdzan maly vliv zmén klimatu
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zZ hlediska ptijmi/obyvatele k celkovému objemu pojistného v zemich BRICS. Diivodem je
ptedpoklad, Ze celkové ekonomické naklady na zménu klimatu budou vici hospodatskému
rustu v budoucich letech malé. Nicméné Ranger a Surminski upozoriiuji na fakt, Ze prognozy
dopadt na hospodaisky riist nejsou komplexni a miize tak dojit k podhodnoceni skute¢ného
rozsahu dopadii. Postupné rostouci mira rizika a zvysujici se ztraty zptisobené ptirodnimi
katastrofami zvySuji povédomi o rizicich a vyhodéch pojisténi v zemich BRICS, coz vede
k zavedeni vladnich opatteni, ktera zlepSuji prostiedi pro pojistovny a zvysuji ochotu platit
za pojisténi. Se zvySujicim se rizikem (napt. povodeni, tornddo) byl pozorovan mirny nartst
poptavky po pojisténi a tento ucinek by mohl byt nejvétsi v regionech, kde je v soucasnosti
povédomi o riziku nizké. Nicméné existuje cenovy prah, nad kterym poptavka klesa.
Zaroven rostouci Uroven nebezpeci muze zpochybnit pojistitelnost nékterych rizik a snizit
tak dostupnost nékterych typl pojiSténi. V neposledni fad¢ autorky spatiuji mozny potencial
pro rust poptavky v prizptisobeni se a pfechodu na nizkouhlikovou ekonomiku. S rozvojem
»zelenych® technologii a procesti pravdépodobné vzniknou dal$i nové piilezitosti (Ranger,
2013).

Svou empirickou studii ptispéli také J. Kjosevski a M. Petkovski (2014), kteti provedli
analyzu determinant nezivotniho poji§téni pro 16 vybranych zemi stfedni a jithovychodni
Evropy. Data vychazi z ¢asovych fad od roku 1992 do roku 2011 a do vyzkumu byla
zafazena i Ceska a Slovenské republika. Vysvétlovanou proménnou byl zvolen ukazatel
penetrace pojisténi. Vysvétlujici proménné byly rozdéleny do tfech kategorii:

e ckonomické
o HDP/obyvatele
o pocet osobnich automobild/1000 obyvatel
o obchod (soucet dovoznich a vyvoznich aktivit v poméru k HDP)
o ro¢ni mira inflace
e demografické
o hustota obyvatelstva
o uroven vzdélani
e institucionalni
o pravni stat (index ekonomické svobody).

V souladu s pifedchozimi studiemi bylo zjisténo, Ze vyznamny a pozitivni dopad na

poptavku po nezivotnim pojistétni ma HDP na obyvatele. Proménnd pocet osobnich

vozidel/1000 obyvatel byla pro tuto studii pouzita jako metitko averze k riziku a ukazala se
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oc¢ekavane jako statisticky vyznamna (¢im vys$i vozovy park, tim vyssi poptavka po
pojisténi). Ackoliv je pojisténi odpovédnosti z provozu vozidel v mnoha zemich povinné,
autofi dospéli k zdvéru, ze lze tuto proménnou zahrnout mezi hlavni determinanty
ovlivitujici poptavku po nezivotnim pojisténi, jelikoz potvrzuje vyznamny dopad averze
k riziku (Kjosevski, 2014).

Jako statisticky vyznamny se jevi i obchod, coz nasvédcuje tomu, ze otevienéjsi zeme
akumuluji vice pojistnych aktiv. Dopad obchodu je zachycen velikosti obyvatelstva
a ukazuje se, ze tyto proménné maji pozitivni vliv na spotiebu neZivotniho pojiSténi
a odrazeji vyznam zahrani¢niho obchodu v malych a otevienych ekonomikéch.

Vysledky institucionalnich faktorG podtrhuji vyznam pravniho statu v odvétvi
nezivotniho pojisténi a koresponduji s mysSlenkou autori, ze ochrana a vymdhani
vlastnickych prav usnadiiuje poptavku po nezivotnim pojisténi. Pravni stat ma tedy pozitivni
a statisticky vyznamny vliv (Kjosevski, 2014).

Ackoliv byla hustota obyvatelstva v pfedchozich studiich viceméné ptehlizena, v této
studii vySla jako statisticky vyznamna s kladnym znaménkem. V jiz zmiflované studii
Feyena a kol. bylo poukazovéno na dilezitost velikosti populace a hustoty obyvatelstva.
S rostouci populaci roste i pocet potencialnich zajemcti o pojisténi a hustota obyvatel by
méla mit pozitivni dopad ve smyslu snizeni marketingovych a distribu¢nich nakladi.

Potvrdilo se, ze makroekonomicka stabilita je dualezitd i pro trh s nezivotnim
pojisténim, nebot’ inflace ma negativni vliv na spotfebu. Uroveii vzdélani byla vyhodnocena
jako statisticky nevyznamna. I pfesto autofi do budoucna oc¢ekavaji pozitivni vliv vzdélani
na poptavku po pojisténi. Predpokladaji vyssi vzdélanost spotiebiteld, diky které mohou 1épe
pochopit finanéni produkty prezentované na trhu a jejich mozné vyhody (Kjosevski, 2014).

Za zminku stoji urCité¢ také publikace slovenskych autorii Z. BrokeSové, E.
Pastorakové a T. Ondrusky (2014), kteti analyzovali determinanty ovliviiujici vyvoj
pojistovnictvi v zemich Visegradské skupiny (dale jen,,V4*). Pracovali s daty od roku 1995
do roku 2010. K urceni zavisle proménné uvazovali tii zakladni ukazatele: vysi hrubého
predepsaného pojistného, pojisténost (penetraci) a pojistnou hustotu (densitu). Vzhledem
K tomu, ze autofi zkoumali ukazatele ¢tyf zemi, hrubé piedepsané pojistné vyhodnotili jako
nevhodny ukazatel pro tuto studii. Pti analyze vice nez jedné zemé muize dojit k pochybnému
vysledku, jelikoz absolutni hodnota piedepsaného pojistného nezohlediiuje specifické
charakteristiky jako napft. rozdily ve velikosti zemi. Ukazatel pojisténosti méfi pojistovaci

¢innost v poméru k velikosti ekonomiky a naproti tomu hustota pojiSténi predstavuje
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prumérnou ¢astku, kterou ¢loveék vyda za pojisténi v dané zemi. BrokeSova a kol. se rozhodli
vyuzit pro tuto studii jako zavisle proménnou ukazatel hustoty pojisténi.

Nezavisle proménné byly rozdéleny do Ctyi skupin. Nize jsou vyjmenovany vcetné
jejich ocekavaného vlivu (v zavorce):

e ckonomické determinanty: HDP/obyvatele (+), roéni mira inflace (-), aroven
zahrani¢niho obchodu (+) a poc¢et motorovych vozidel/1000 obyvatel (+)

e demografické determinanty: velikost populace (+), pomér vékové zavislosti
(+) a o¢ekavana délka zivota (+)

e sociokulturni determinanty: stupen vzdélani (+), stupen urbanizace (-),
vydaje na systém socialniho zabezpeceni (-) a mira kriminality (+)

e proménné podnikatelského prostiedi: kvalita regulace (+) a koncentrace
pojistného trhu (-).

Jako vyznamné faktory s pozitivnim vlivem byly potvrzeny ekonomické proménné, S
vyjimkou ro¢ni miry inflace. Statisticky nevyznamny vliv byl zji$tén v souvislosti S ro¢ni
mirou inflace, mirou kriminality a se systémem socialniho zabezpe€eni. Byl zjistén také
nesoulad s vysledky jiz diive provedenych vyzkumi. Autofi spattili rozdily u proménnych:
stupefi urbanizace a pomér vékové zavislosti. Uéinek téchto proménnych byl opaény, neZ se
o¢ekavalo, a proto se BrokeSova a kol. shoduji, Ze jsou tyto nesrovnalosti ve srovnani
S vyspélymi zemémi zplsobeny odliSnym ekonomickym, politickym a socidlnim vyvojem
Vv zemich V4.

Proménné podnikatelského prostiedi jsou v souladu s predpoklady autort a obé vysly
jako statisticky vyznamné. Pfitomnost monopolni trZni struktury a nedostatek zahrani¢nich
pojistoven ma negativni vliv na rozvoj odvétvi. K expanzi pojistovnictvi vedl jednoznacné
pokles koncentrace trhu a s tim spojeny i vznik pobocéek zahrani¢nich pojistoven. Vliv
rostouci konkurence vytvofil tlak na snizovani cen za pojisténi a zaroven vzrostla nabidka
1 kvalita pojistnych produkti. Tim doslo ke zvySeni dostupnosti a zdjmu o pojisténi. Tento
vyvoj byl také podpofen implementaci legislativnich zmén v zemich V4, které souvisely
zejména s procesem integrace do EU. Regulace ptispéla k odstranéni piekazek v podnikani,
coz zasahlo i odvétvi pojistovnictvi, které dlouhodobé fungovalo jako monopol (Brokesova,
2014).

S. L. Dragons (2014) publikovala praci, v niz se zabyvala poptavkou po zivotnim
i nezivotnim pojisténi. Cilem studie bylo odhalit vliv vybranych faktorti na odvétvi zivotniho

1 nezivotniho pojisténi ve vybranych rozvojovych zemich Evropy a Asie. S vyuzitim
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ekonometrické analyzy zkoumala autorka zavislost panelovych dat za obdobi 2001-2011 na
17 ekonomikach. Vysvétlovanou proménnou je V piipadé zivotniho i nezivotniho pojisténi
podil hrubého ptedepsaného pojistného na obyvatele. Vysvétlujicimi proménnymi v modelu
jsou: HDP/obyvatele, urbanizace (pocet obyvatel Zijicich ve méstech), vzdélanost obyvatel
(pocet osob zapsanych v tercialnim vzdélavani vyjadien jako procento z celkového poctu
obyvatel) a Giniho index (vyjadiuje, do jaké miry se rozlozeni piijmi v ramci dané
ekonomiky odchyluje od rovnomérného rozd€leni, Giniho index roven 0 pfedstavuje
dokonalou rovnost, naopak index roven 100 zna¢i dokonalou nerovnost). Testovani byly
podrobeny 4 zakladni hypotézy:

1. hypotéza: Prijem pozitivné ovlivituje poptavku po pojisténi v zemich stfedni
a vychodni Evropy, ale neni vyznamny pro rozvojové asijské zemé.

Tato hypotéza byla modelem potvrzena. Planovana cinskd ekonomika vytvari
neutralni postoj k riziku a piipadné katastrofické udalosti jsou kryty poskytnutou vladni
pomoci ¢i finanéni pomoci od rodiny, darem.

2. hypotéza: Urbanizace pozitivné ovliviiuje poptavku po pojisténi v asijskych zemich,
pfi¢emz pro trh stfedni a vychodni Evropy neni tento faktor vyznamny.

Hypotéza byla modelem potvrzena pouze pro sektor zivotniho pojisténi. V sektoru
nezivotniho pojisténi byl pozitivni vliv urbanizace potvrzen v Asii i Evropé. V sektoru
nezivotniho pojisténi stale dominuje pojiSténi motorovych vozidel a lze predpokladat,
ze vlastnictvi automobili bude nadale rist v disledku potieb vy$$i mobility méstskych
fidich.

3. hypotéza: Vzd¢elani pozitivné ovliviiuje poptavku po nezivotnim pojisténi, ale neni
vyznamnym faktorem pro Zivotni pojisténi.

Tteti hypotéza byla modelem potvrzena. Tercialni vzdélani neni vhodnym ukazatelem
pro schopnost ¢lovéka porozumét slozitosti produktd Zivotniho pojisténi. Vhodné&jSim
feSenim by mohla byt troven finanéni gramotnosti.

4. hypotéza: Pfijmova nerovnost negativné ovliviiuje poptavku po pojisténi.

Hypotéza byla potvrzena v ramci obou zkoumanych regiont. Predpoklada se, ze
poptavka po pojisténi je nizsi, ¢im vyssi je Giniho index (tedy nerovnost v rdmci zeme).
V obou regionech je vetSi podil domécnosti se stfednimi pfijmy, coZ zna¢i men§i miru
piijmové nerovnosti. Nejveétsi zdjem o produkty zivotniho pojisténi byl spatfen u stfedni

socialni tfidy (Dragos, 2014).
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V neposledni fad¢ je nutné zminit také studii ¢eskych autorti, M. Hoduly, J. Janka, M.
Casty a A. Kudery (2020), ktefi zkoumali pomoci bohatého datového souboru za obdobi
1997 — 2017 potencialni determinanty vyvoje pojistného sektoru pro 24 evropskych zemi.
Determinanty byly analyzovany samostatné pro sektor zivotniho i nezivotniho pojisténi.
Ptedchozi studie zkoumaji vliv proménné inflace, kterd zachycuje spiSe nejistotu ménové
politiky nez cenové vlivy. Proto se autofi rozhodli zkoumat zmény cen pojistnych produktii
pomoci harmonizovaného indexu spottebitelskych cen. Tato proménna plné zachycuje riist
cen v odvétvi nezivotniho pojisténi z pohledu domacnosti.

Rast cen v pojisténi majetku a motorovych vozidel ma jednoznacné za nasledek
statisticky vyznamny a pozitivni narust objemu pojistného. Dale Hodula a kol. (2020)
potvrdili, Zze je rist pojistného v neZivotnim sektoru vyrazné ovlivnén hospodaiskym
cyklem. Pokles pfijmi domécnosti a firem implikuje nizs$i poptavku po pojisténi v disledku
bud’ odlozenych nakupi nebo piechodu na pojisténi s nizsi cenou, napf. pomoci snizeni
pojistného kryti. Zejména u pojisténi motorovych vozidel, odpovédnosti za Skodu,
majetkového ¢i tirazového pojisténi 1ze v dobé ekonomického poklesu o¢ekavat omezeni ze
strany spotiebitelll, protoZe pro n¢ takové pojisténi miZe znamenat spiSe luxus nez nutné
zbozi. Protichidnym faktorem muze byt nizsi flexibilita nékterych typl pojisténi - napft.
financovani koup¢ nemovitosti prostfednictvim hypote¢niho véru byva ¢asto podminéno
pojisténim nemovitosti.

Vzhledem k prokazané vazb& mezi pojistnym a riistem realného HDP autofi naznacuji,
ze pojistovnictvi mize byt vyrazné zasazeno poklesem pojistného v souvislosti s pandemii
Covid-19. V souvislosti s pandemii je také ocekavan nardst Skod jak v zivotnim, tak

V nezivotnim pojisténi (Hodula, 2020).

3.3.2 Shrnuti kli¢ovych faktoru ovliviiujicich trh s nezivotnim pojisténim

Vysledky vySe zminovanych studii poskytly velké mnozstvi zavéra. Zatimco se
nckteré z determinantli opakovan€ potvrzuji jako faktory s pozitivnim &1 negativnim
dopadem a jiné faktory se jevi jako nevyznamné, v nékterych piipadech jsou vysledky
vzajemné v rozporu. V této podkapitole budou shrnuty faktory ovliviiujici trh s nezivotnim
pojisténim, které maji vliv jednak na rozvoj pojistného trhu a jednak na poptavku po
nezivotnim pojisténi.

Hruby domaci produkt (HDP) ptedstavuje trzni hodnotu vSech finalnich statkli a sluzeb

vyrobenych na urCitém tuzemi za dané casové obdobi. Je jednou =z hlavnich
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makroekonomickych veli¢in, ktera ovliviiuje ekonomické prostiedi, ve kterém pojistovny
podnikaji. Vyse a vyvoj HDP nepiimo, ale znacné, ovliviiuje rozsah ¢innosti a chovani
subjekti na pojistném trhu (Cejkova, 2005). Narist HDP signalizuje vétsi vykonnost
ekonomiky, potazmo rist zivotni Grovné i disponibilnich pfijmi obyvatelstva. Naopak
vlivem krize (pokles HDP) dochéazi ke snizeni disponibilnich pfijmu, roste inflace a také
nejistota — jak pro pojistitele, tak pro pojisténé. Z pohledu domacnosti a firem tak mize dojit
k poklesu poptavky po zbozi a sluzbach. Divodem muze byt jednak obava z budoucnosti
nebo jednodusSe nedostatek finan¢nich prostfedki. Obecné se v obdobi ekonomické recese
snizuje poptavka po produktech majetkového pojisténi, naopak ale mize dojit k nartstu
poptavky po produktech jako jsou pojisténi pohledavek ¢i pojisténi schopnosti splacet
(Duchackova, 2010). Hodula a kol. (2020) ve své studii potvrzuji souvislost mezi
hospodaiskym vyvojem a rozvojem pojistného trhu. HDP je determinantem ovliviiujicim
rozvoj pojistovnictvi, a zaroven rozvoj pojistovnictvi ptispiva k rastu HDP.

Mezi dalsi makroekonomické faktory bezesporu ovliviyjici vyvoj ekonomiky,
v&. dopadu na pojistny trh, patii inflace a nezaméstnanost (Cejkova, 2005). Inflace vyjadiuje
rust celkové cenové hladiny. Jeji vyvoj se méfi pomoci miry inflace, ktera udéava
procentudlni zménu soucasné cenové hladiny oproti cenové hladiné minulého obdobi. Mira
inflace je méfena cenovymi indexy. Jednim z nejbéznéjsich je index spotiebitelskych cen,
ktery odrazi zménu cen zbozi a sluzeb, které domacnosti spotiebovavaji (Lipovska, 2017).
Ocekéavany negativni dopad vyssi miry inflace na spotiebu pojisténi byl potvrzen ve studiich
Kjosevskiho a kol. (2014) a Feyena a kol. (2011). Autofi dosli k zavéru, Ze inflace sice brani
rozvoji pojisténi, ale u nezivotniho pojisténi se tento negativni dopad projevil méné.
Dtvodem muze byt piesun finan¢nich aktiv do realnych. Analyza Hoduly a kol. (2020) toto
vysvétleni podporuje. Jejich proménna, vyjadiujici zménu harmonizovaného indexu
spotiebitelskych cen pojistnych produktl, vysla jako statisticky vyznamna s pozitivnim
vlivem na objem piedepsaného pojistného. Napiiklad riist cen nemovitosti ¢i automobili ma
V nezivotnim pojisténi za nasledek zvySeni cen pojistného. Fakt, Ze objem pojistného roste
I S ristem cen upozoriuje na to, ze je poptavka po nezivotnim pojisténi spise neelasticka
a fadu pojistnych produkti nelze nahradit. U Brokesové a kol. (2014) se inflace jevila jako
statisticky nevyznamna.

Nezaméstnanost neni problémem pouze zekonomického hlediska, nybrz
1 psychologického, jelikoz ovliviuje 1 ¢lovéka jako takového. Je dulezité rozliSovat mezi

dobrovolnou ¢i nedobrovolnou nezaméstnanosti. Zatimco divodem dobrovolné
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nezameéstnanosti mize byt st€hovani za praci ¢i vidina finan¢niho polepSeni, nedobrovolna
nezaméstnanost vznika v disledku hospodaiskych krizi, kdy je ekonomika v recesi (Brcak,
své schopnosti, dovednosti, a piedevsim dochazi k trvalému poklesu jejich ptijmt, coz mize
mit negativni efekt i na pojistny trh. Lidé mohou v dasledku ztraty ptijmu sva pojisténi bud’
zcela zrusit nebo snizit pojistné kryti. Mezi nejcastéji pouzivany ukazatel, pomoci néhoz je
mapovan vyvoj na trhu prace, se fadi mira nezamestnanosti. Mira nezaméstnanosti vyjadiuje
procentualni podil nezaméstnanych na ekonomicky aktivnim obyvatelstvu (Lipovska, 2017).

Vyznamny a pozitivni dopad urovné prijmii byl prokdzan vSemi vySe zminénymi
studiemi. Pfijmy domacnosti a firem zna¢né ovliviwuji jejich chovani a vydaje, to0 ma
samoziejmé dopad i na chovani pojistoven. S rostoucimi piijmy Ize o¢ekavat narlist objemu
vlastnéného majetku a rlst poptavky po pojisténi, nebot’ lidé budou chtit ochranit sebe 1 sviyj
majetek pred ne¢ekanymi udalostmi a pojistné produkty se pro né stavaji dostupnéj$imi. Pro
meéfeni Grovné pfijmi byla nejcastéji pouzivana proménna HDP na obyvatele. Autofi
Beenstock a kol. (1988), Browne a kol. (2003) vyuzili hodnotu HNP na obyvatele, kdy hruby
narodni produkt zahrnuje statky a sluzby vytvofené obcany daného statu za dané Casové
obdobi, tedy jak na tzemi daného statu, tak v cizin¢ (Lipovska, 2017).

Podle autorti ma vliv na celkovou poptavku po pojisténi také rozdéleni bohatstvi
v zemi. Proto nékteti z autorti zahrnuli mezi zkoumané faktory také prijmovou nerovnost,
vyjadienou Giniho koeficientem. Nakata, Sawada (2007) a Dragons (2014) dospéli ke
shodnému zavéru, Ze tento faktor negativné pusobi na poptavku po pojisténi. K nizsi
poptavce po pojisténi tak dochazi pti vyssi mife nerovnosti. Na druhé strané Feyen a kol.
(2011) vyjadrili tento faktor jako podil pfiymi, ktery je drZzen nejbohatSimi 20% populace
a vysledky dle jejich slov naznacuji, ze 0 vybranych pojistnych produktech lze hovofit jako
o luxusnich statcich.

Z demografickych faktora jsou pro vyvoj pojistného trhu vyznamné predevSim pocet
obyvatel a hustota obyvatelstva. V piipadé¢ nartistu poétu obyvatel se navySuje i pocet
potencialnich zajemci o pojisténi a dle autort Nakaty, Sawady (2007) se i pojistné stava
spravedlivéjsim. Dale vysledky Feyena a kol. (2011), Kjosevskiho a kol. (2014) i Dragons
(2014) poukazuji na to, Ze vysSi hustota obyvatelstva ¢i urbanizace usnadfiuji pojistovaci
¢innost. Tyto faktory by mély mit pozitivni dopad ve smyslu zjednoduseni distribuce

a zmirnéni marketingovych ¢i administrativnich néklad. Nicméné nebylo potvrzeno, Ze
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zemé s VysSi hustotou zalidnéni musi nutné vykazovat vyssi pocet uzavienych pojistnych
smluv oproti zemim S niz$i hustotou zalidnéni.

Ranger a Surminski (2013) nalezly pozitivni vztah mezi poptavkou po pojisténi
a objemem vlastnéného majetku. Feyen a kol. (2011), Kjosevski a kol. (2014) a BrokeSova
a kol. (2014) prokazali pozitivni vztah mezi poptavkou po pojisténi a velikosti vozového
parku (vyjadieno jako pocet osobnich automobilii na tisic obyvatel). Tyto vztahy byly
predpokladany, vzhledem k tomu, Ze je v pievazné vétSiné zemi pojiSténi odpovédnosti
z provozu vozidla povinné. Autofi vSak tyto faktory uvazovali jako méfitka averze k riziku.
Postoj, kdy spotfebitel odmitd riziko a touzi po pocitu jistoty, vede spotiebitele
k vyhledavani vhodnych pojistnych produktii, které by ho ochranily pied negativnimi
finan¢nimi dopady pojistnych udalosti. Zmény v chovani spotiebitelii tak mohou nastat
I Vreakci na zhorSeni klimatickych podminek ¢i vyskyt ptirodnich katastrof, jak uvadéji
Ranger a Surminski (2013). Vyskyt nezadoucich pfirodnich jevi zvySuje povédomi
o takovych rizicich a také ochotu spottebitell platit za pojisténi téchto rizik. Nicmén¢ pokud
pojistné piekroci urcity cenovy prah, ochota spotiebiteli platit za toto pojisténi bude klesat.

Mnoho autorti zavedlo do svych modelli proménnou odrazejici uroven vzdelani.
Autorky Ranger a Surminski (2013) usoudily, ze vyssi Groven vzdélani, finan¢ni gramotnost
a povédomi o potencidlnim riziku vytvaii na pojistném trhu piiznivéjsi prostredi. Nicméné
vysledky studii Feyena a kol. (2011), Kjosevskiho a kol. (2014) tento oCekavany vztah
nepotvrdily a proménna vzdelani vysla statisticky nevyznamna. Tentyz rok, tedy 2014, byly
provedeny dalsi dvé studie. Dragons (2014) testovala svoji hypotézu na odvétvi zivotniho
i nezivotniho pojisténi. Dle jejich vysledki proménna vzdélani, tedy osoby zapsané
Vv tercialnim vzdélavani, maji pozitivni vliv na poptadvku po nezivotnim pojiSténi. U
zivotniho pojisténi se proménnd jevila jako statisticky nevyznamnd, pravdépodobné
pochopeni slozitosti produktd zivotniho pojisténi nelze ovlivnit dosazenym vzdélanim. Dle
Brokesové, Pastorakové a Ondrusky (2014) ptisobi vyssi uroven vzdélani na vyvoj pojisténi
pozitivn€. Vzd¢€lani lidé jsou povazovani za finanéné gramotné&jsi a uvédomélejsi i co se tyce
ve vztahu k riziku. V roce 2013 zveiejnila Ceska asociace pojistoven vysledky prizkumu,
kdy se dotazovala vzorku 1017 respondentt z CR na zakladni pojmy a orientaci v pojistnych
produktech. Ackoliv se lidé nejméné orientuji v Zivotnim pojisténi, piekvapivé vysledky
byly zjistény také u pojisténi vozidel. Respondenti nedokazali rozli§it mezi povinnym
ru¢enim a havarijnim pojisténim. V rdmci obcanské odpovédnosti se odpovidajici

domnivali, ze pojisténi pokryva ptipady Skod jako jsou ztrata klict, dokladui ¢i Skody vzniklé
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nabouranim ciziho vozidla. V ramci pojisténi majetku dokazalo 88 % Cechi rozlisit mezi
pojisténim domécnosti a nemovitosti, nicméné u poloviny respondenti bylo zfejmé
podpojisténi, tj. ze jsou pojistné castky nizs$i nez skutecna hodnota pojisténé¢ho majetku.
Celkové dosahli nejhorsich vysledki mladi lidé, kteti do budoucna piedstavuji potencial pro
pojistny trh. Nedostate¢né znalosti jim tak znemozni sjednat si adekvatni pojistnou ochranu
(Tiskova zpréava, 2013).

Vyznamnym ukazatelem trovné pojistného trhu je také koncentrace pojistného trhu.
Tento ukazatel byl pfedeslymi autory pouzit jako vysvétlujici proménnd. Predstavuje podil
nejvétsich komerénich pojistoven daného trhu na predepsaném pojistném. Cim vyssi je tento
koncentrace tak vede k ur¢itému omezeni nabidky na trhu a miize mit za nasledek i negativni
vliv na vysi pojistného a pokles poptavky po produktech. Napiiklad na naSem uzemi
pusobila az do roku 1990 pouze jedna pojistovna. V nasledujicim obdobi se jeji piivodni
stoprocentni podil na trhu zacal postupné snizovat ve prospéch novych pojistoven, véetné
zahraniénich, coz vedlo k expanzi pojistovnictvi (Cejkova, 2005). Hodula a kol. (2020)
potvrzuji negativni vliv vyS$$i koncentrace trhu na rlst pojistného v postkomunistickych
zemich a také v nékterych segmentech nezivotniho pojisténi. Nicméné nebyl potvrzen
vyznamny vliv této proménné. Autoii to vysvétluji tim, Ze zmény cen byly jiz z velké ¢asti
zachyceny proménnou harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen pojistnych produktt.

BrokeSova a kol. (2014) potvrzuji, Ze zahranicni ucast pomaha vytvaret konkurencni
prostiedi a existuje zde tlak na pokles ceny pojisténi. Zaroven je patrné, Ze konkurenéni
prostiedi napomaha k rozvoji pojistovnictvi, roste nejen nabidka, ale také kvalita pojistnych
produkta.

Feyen a kol. (2011) zjistili, ze je odvétvi neZivotniho pojiSténi pozitivné a vyrazné
ovlivnéno objemem zahranic¢niho obchodu. Hodula a kol. (2020) z tohoto divodu chtéli
zahrnout ukazatel za¢lenénosti zem¢ do pieshrani¢niho obchodu. Pfedpokladalo se, ze zemé
s vétsim zapojenim do mezinarodniho obchodu budou vykazovat také vyssi rist objemu
pojistného. Dlivodem by mohla byt skutecnost, Zze néktera rizika spjatd s mezinadrodnim
obchodem lze pojistit. Proménnou vsak nakonec autofi zamérné do regresi nezahrnuli
vzhledem Kk problému kolinearity s jinymi proménnymi, konkrétné s proménnou ristu
realného HDP. Vysledky by tak byly zkreslené.

Mezi vnitini faktory ovliviiyjici pojistny trh patii také zcela bez pochyby zasahy statu,

realizované prostiednictvim dozoru v pojistovnictvi. Regulace pojistného trhu se projevuje
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napiiklad zavadénim povinnosti ndkupu nékterych druhli pojisténi - zdkonné pojisténi a
smluvni povinné pojisténi (Cejkova, 2005). Jak zmifiuje Brokesova a kol. (2014), rozvoji
pojistného trhu napomohly také legislativni zmény souvisejici s procesem integrace Ceské
republiky do Evropské unie. Tyto zmény vedly K odstranéni piekazek v podnikani a mj.
umoznily vstup zahraniénich poji§toven na ¢esky trh. Radna implementace vhodné politiky
a pravnich predpist tak specifikuje zavazky pojistiteld a definuje jejich podnikatelské
prostiedi. Browne a kol. (2000) a Feyen a kol. (2011) povazuji za vyznamny faktor
ovliviiyjici rozvoj nezivotniho pojisténi také pravmi systém. Vysledky Esha a kol. (2004)
poukazuji na silny vztah mezi ochranou vlastnickych prav a spotiebou pojisténi. Dle Nakaty
a Sawady (2007) a Kjosevskiho a kol. (2014) je vymahatelnost smluv vyznamnym faktorem
S pozitivnim vlivem na poptavku po pojiSténi. Lepsi vymahatelnost vede k vyssi divére

spotiebiteld, tedy 1 k vyssi poptavce po nezivotnim pojisténi.

3.3.3 Ukazatele irovné pojistného trhu

Komplexni vyuziti produktl komeréniho pojisténi, pti feSeni potfeb ekonomickych
subjektl, ukazuji ukazatelé globalni pojisténosti. Pomoci nichz se sleduje jednak pojiSténost
v ramci dané zemé a jednak pojisténost v ramci jednotlivych odvétvi, pfip. druhii pojisténi.
Z ptehledu studii, které se zabyvaly rozvojem pojistného trhu ¢i poptavky po nezivotnim
pojisténi, vyplyvaji tfi nejCastéji vyuzivané ukazatele. Pravé objem piedepsaného
pojistného, penetrace a densita byly uzity jako endogenni proménné, u nichz se sledovala
jejich potencialni zavislost na zvolenych determinantech.

Objem predepsaného pojistného urcuje velikost predepsaného pojistného, které
odpovida platnym pojistnym smlouvam za cely pojistny trh ve sledovaném obdobi. Cast
tohoto pojistného muize piipadat pojistovné az v dalsim obdobi. Zaroven pokud nedojde
k thrad¢ predepsaného pojistného ve stanovené lhute, pojisténi zanikd a pojistovna ma
narok na dluzné pojistné. Ukazatel je ovlivnén jednak poctem sjednanych smluv a dale
parametry, které jsou obsazeny v jednotlivych pojistnych smlouvach jako je napt. sjednana
pojistna Castka. Jedna se tak o dilezity ukazatel vykonnosti pojistoven za dané obdobi
(Duchackova, 2010). Nezohlednuje vsak charakteristiky dané zemé¢, a proto neni vhodnym
ukazatelem k porovnavani arovné pojistného trhu vii¢i zahranici.

Rocni rust predepsaného pojistného piti dlouhodob¢jsim sledovani naznacuje tendence
ve vyvoji pfedepsaného pojistného a s tim souvisejicim i rozsahem pojistné ochrany. Tento

ukazatel je vyjadreny jako nomindlni rist a zahrnuje i infla¢ni vlivy. V mezindrodnim
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srovnavani je vice vyuzivany ukazatel redlného rastu ptredepsaného pojistného
(Duchéackova, 2010).

Pojistenost, neboli penetrace, poméiuje velikost predepsané¢ho pojistného s velikosti
hrubého domaciho produktu Vv béznych cenach. Procentualni vysledek vyjadiuje
v podminkéch trzniho hospodafstvi kapacitu pojistného trhu (Cejkova, 2005).

Hustota pojisténi, neboli densita, poméiuje velikost predepsaného hrubého pojistného
a celkovy pocet obyvatel dané zemé&. Vysledek tedy udava priimérnou ¢astku piipadajici na
jednoho obyvatele v zemi.

Penetrace a densita jsou komplexnimi ukazateli, pomoci nichz lze globalné hodnotit
rozsah a uroven pojistnych trht. Jak jiz bylo vySe zminovano, ukazatel pojisténosti je
samoziejm¢ ovlivnén urovni HDP, tedy vykonnosti ekonomiky. Naproti tomu ukazatel

hustoty je ovlivnén sménnymi kurzy (Duchackova, 2010).

3.4 Vyvoj pojistného trhu Ceské republiky

Rozvoj ceského pojistného trhu je datovan k pocatku devadesatych let, kdy nabyl
platnosti zakon €. 185/1991 Sb., o pojistovnictvi. Do této doby bylo pojisténi uskute¢iiovano
pouze statni pojiStovnou. Pravé diky této klicové pravni normé& byl umoznén vznik
konkuren¢niho prostredi, tedy zakladani novych subjektii a rozSifovala se samoziejmée
1 nabidka pojistnych produktii. Ke konci roku 1991 disponovaly povolenim k pojistovaci
ginnosti tii pojistovny - Ceska statni pojistovna; Kooperativa druzstevni pojistovna, a.s.;
Poistovna Otéina, a.s.. V roce 1993 se jejich pocet rozrostl na 20, v roce 1997 bylo na trhu
dokonce celkem 40 pojistoven (CAP, 2012).

Ptelomovym rokem se stal rok 1999, kdy doslo k vyznamnym legislativnim upravam
pojistovnictvi a Ceska republika se pfiblizila legislativé platné v EU. V prvni fadé byl piijat
zakon €. 168/1999 Sb., o pojisténi odpoveédnosti za Skodu zplisobenou provozem vozidla,
ktery znamenal liberalizaci trhu a umoznil konkurenci. Pfiprava tohoto zakona musela
zohlednit nejen smérnice EHS, ale 1 zkuSenosti ze zahranici, jelikoz bylo nutné v kratkém
gasovém horizontu pojistit 5,5 mil. registrovanych vozidel v CR. Druhou zasadni zménou
bylo pfijeti zakona ¢. 363/1999 Sb., o pojisStovnictvi a 0 zmeéné souvisejicich zdkoni. Tento
zakon kladl duraz piedev§im na solventnost pojisStoven, stanovil pozadavky na jejich
zakladni jméni, rozsifil pravomoci statniho dozoru a upravil postaveni pojisStovacich agenta

& makléta (CAP, 2000).
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Zatdzkavaci zkouskou byl pro pojistovny rok 2002, kdy byla znaéna &ast Ceské
republiky zasazena povodnémi. V reakci na srpnové povodné prikroCily pojistovny
ke zkvalitnovani risk managementu, byly stanoveny limity pojistného plnéni a upraveny
sazby pojisténi - doSlo tak k vyraznému ndarGstu predepsané¢ho pojistného v ramci
nezivotniho pojisténi (CAP, 2003).

Dnem pristoupeni Ceské republiky k Evropské Unii, tj. 1.5.2004, bylo umoznéno
zahajeni pojistovaci ¢innosti na tzemi CR pobockam pojistoven se sidlem v lenském staté
EU. V roce 2007 tak pisobilo na izemi CR celkem 52 pojistoven, o tfi roky pozdéji &inil
pocet téchto subjekti 53 (CAP, 2012).

Ditikaz, ze je situace a vyvoj pojistného trhu ovlivnén ekonomickym vyvojem, bylo
mozné spatfit vroce 2009. Rok 2008 je charakteristicky rozmahajici se globalni
ekonomickou krizi, pficemz jeji dopad na odvétvi pojistovnictvi byl s mirnym zpozdénim
zpozorovan V roce 2009. I ptesto, ze rok 2009 nepattil k optimistickym a dopad hospodaiské
recese byl v odvétvi pojistovnictvi znatelny, ro¢ni vysledky potvrdily stabilitu ¢eského
pojistovnictvi i to, ze je tuzemsky pojistny trh pfipraven se s ekonomickou krizi vyrovnat.
Mirny pokles byl zaznamenan u poptavky po produktech nezivotniho pojisténi, kdy se
domacnosti 1 firmy snaZily uSetfit tim, Ze se pojiSténi zcela ziekly nebo poniZily pojistnou
ochranu (CAP, 2010).

V roce 2016 doslo ke schvaleni dlouho o¢ekavané novely zakona o pojistovnictvi pod
¢. 304/2016 Sb., kterym byla do ¢eského pravniho fddu implementovéana pravidla smérnice
Solvency Il. Tato zména cilila pfedev§im na posileni finan¢ni stability pojistoven
a zajist'oven a zvyseni ochrany jejich klientti. Souc¢asné¢ doslo k harmonizaci pravidel v ramci
jednotného evropského trhu a k rozsifeni pravomoci organu dohledu, tedy CNB. Pfijeti
tohoto rezimu je spojeno mj. i s reklasifikaci nékterych druhi pojisténi. Pivodni dynamika
pojistného tak mohla byt pfenesena z Zivotniho pojisténi do neZivotniho a naopak (Baranova,
2016; CAP, 2017).

Neocekavané udalosti souvisejici s Sifenim pandemie Covid-19 pfines] v globalnim
méfitku rok 2020. V nezivotnim pojisténi mélo a ma stale dominantni postaveni pojisténi
vozidel, avSak 1 zde bylo vroce 2020 zaznamenano zpomaleni, které s nejvétsi
pravdépodobnosti souvisi s omezenim mobility v disledku vladnich protiepidemickych
opatieni. Patrné je to také u nahlaSenych pojistnych udalosti, jejichz pocet klesl o 13,9 %.
Konkrétni dopady pandemie na pojiSténi majetku a obecné odpovédnosti nebyly

V uplynulém roce prokazéany, narozdil od pojiSténi ochrany ptijmu, kde byl zaznamenan rtst
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nakladii na pojistna plnéni o 12,7 %. Déle byl spatfen enormni rist ndkladl na pojistna plnéni
u pojisténi financnich ztrat, které se vice nez zdvojnasobily. V souvislosti s omezenym
prodejem cestovniho pojisténi a zdravotniho pojisténi cizincii Ize také zminit pokles
u pojisténi lé¢ebnych vyloh nejen z pohledu predepsaného pojistného, ale také z pohledu
pojistného plnéni. Vzhledem k neustupujici pandemii bude mozné vyvoj podrobnéji
zhodnotit az s del§im Easovym odstupem (CAP, 2021).

Rok 2021, kdy stale pokracuje pandemie koronaviru, se oproti pfedchozim obdobim
zcela vymyka vzhledem k velkému rozsahu Skod spojenych zejména s tornddem na jizni
Moravé spolu s dal§imi Zivelnimi $kodami v CR. Oproti primérné vysi majetkovych skod
v letech 2017 — 2020, ktera se ve 3. ¢tvrtleti pohybovala na tirovni 3,05 mld. K¢, doslo v roce
2021 k enormnimu nartistu objemu Skod ve 3. ctvrtleti o 145 %, tj. na 7,46 mld. K¢.
K nahléseni pojistnych udalosti dochazelo postupné i v navazujicich mésicich a vysledky za

cely rok jesté nejsou zpracovany (Vyvoj pojistného trhu v 3. kvartalu 2021, 2021).

3.4.1 Ukazatele iirovné pojistného trhu CR

Jak jiz bylo zminovano, ukonéenim monopolu byla odstartovana nova podoba ¢eského
pojistovnictvi. Na trh byl umoznén vstup konkurenci a ptivodn¢ jedina pojistovna se stala
jednou z mnoha pojistoven pusobicich na ¢eském pojistném trhu. Za ta léta ptibylo velké
mnozstvi novych pojiStoven, na druhou stranu mnoho jich také trh opustilo. V priibéhu let
mj. dochazi ke slucovani pojistoven a piebirani pojistnych kmend.

Vyvoj poctu pojisStoven je vyobrazen na grafu €. 1. V roce 2020 na trhu ptsobilo 44
pojistoven, z nichz celkem 13 subjektid jsou pojisStovny s univerzalni €innosti. Ostatni
pojistovny se odd€len¢ specializuji na zivotni ¢i nezivotni pojisténi. Pojistoven s vyhradni
specializaci na prodej nezivotnich produktti bylo na trhu celkové 26.

Prevaha nezivotnich pojistoven je dlouhodobého charakteru. Dle vyvoje Ize usuzovat,
ze spottebitel¢é maji dostatenou moznost volby pii vybéru pojistovny ¢i vhodného

pojistného produktu.
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Graf 1 Pocet pojistoven dle druhu provozované cinnosti v letech 1993 - 2020
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Zdroj: viastni zpracovani dat CNB a CAP

Vyvoj predepsaného pojistného za obdobi 2000 — 2020 je znazornén na grafu ¢. 2 a
také nize v tabulce €. 1, kterd shrnuje ro¢ni rist predepsaného pojistného. Ve vyvoji lze
pozorovat dynamiku rustu az do roku 2010, jednak za pojistné odvétvi jako celek a jednak
za oba segmenty trhu zvlast. Pfedepsané hrubé pojistné v roce 2000 ¢inilo za ob& odvétvi
celkem 70.589 mil. K¢, v roce 2010 dosahlo vice nez dvojnasobku, a to 155.996 mil. K¢.
Poté byla v nékolika nasledujicich letech 2011 — 2016 zpozorovana stagnace ¢i klesajici
trend predepsaného pojistného. Opétovné posilovani trhu jako celku Ize pozorovat od roku
2017, a to zasluhou odvétvi nezivotniho pojisténi, které vykazuje rostouci trend. Celkové
predepsané pojistné dosahovalo v roce 2020 hodnoty 167.977 mil. K¢, z toho nezivotni
pojisténi se na predepsaném pojistném podilelo ¢astkou ve vysi 116.139 mil. K¢.

Charakter vyvoje zivotniho pojisténi byl ve sledovanych letech proménlivy.
V minulosti Zivotni pojisténi dlouhodobé rostlo, v roce 2013 se projevilo zpomaleni (t;.
pokles ptredepsaného pojistného oproti piedchozimu roku o 0,66 %) a v roce 2015 se trh
s zivotnim pojisténim vyrazn¢ prohloubil poklesem o 12,32 % oproti roku 2014. Pokles
smluv byl koncem roku 2014 umocnén zménou danové uznatelnosti soukromého zivotniho
pojisténi, coz vedlo klienty k ukonovani smluv. Prvni ndznaky zlepSeni se objevily v roce
2016, nicméné¢ klesajici trend se projevuje 1 nadale. V roce 2020 pfedepsané pojistné kleslo
ve srovnani s rokem piedchozim o 2,95 %. Poc¢et uzaviranych smluv se meziro¢né¢ snizuje a
na misto bézn¢ placenych smluv nartista pocet smluv s jednorazové placenym pojistnym.
Dle Vyroéni zpravy 2020, zpracované Ceskou asociaci pojistoven, dochazi v poslednich

letech Kk postupnému piechodu od tradi¢nich smluv Zivotniho pojisténi s garantovanym

39



vynosem k produktiim investicniho Zivotniho pojiSténi, které jsou pro klienty spise
investi¢ni pfilezitosti nez ochranou pted riziky. Dal§im dlouhodobym trendem je dopliikové
pojisténi trazu ¢i nemoci, které se ptipojistuje ke smlouvam zivotniho pojisténi a dochézi

tak k odklonu od samostatného trazového pojisténi v ramci nezivotniho pojisténi.

Graf 2 Vyvoj predepsaného hrubého pojistného v letech 2000 - 2020
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Odvétvi nezivotniho pojisténi vykazuje po vétsinu sledovanych let ristovy trend, je
tedy stabiln&jsi. Nejvetsi tempo rastu Ize ve sledovanych letech pozorovat v roce 2003, kdy
doslo k nartstu ptedepsaného pojistného oproti predchozimu roku o 14,47 %. Takovy nartst
si lze vysvétlit mj. i povodnémi, kterymi byla CR zasaZena v roce 2002. Diky témto
nepiiznivym udalostem byly pojistovny nuceny reagovat, a to hlavné ve smyslu korekce
sazeb u pojisténi majetku, ¢cimz doslo k ristu pfedepsaného pojistného. Dalsi skokovy narist
Ize zpozorovat za rok 2019, kdy roc¢ni rust pfedepsaného pojistného oproti roku 2018 ¢inil
13,22 % a potvrdil se tak trend predchozich let — riist pfedepsaného pojistného ve vsech
klicovych odvétvich.

V roce 2009 zaznamenala ¢eskéd ekonomika propad v diisledku globalni hospodarské
krize, nicméné vysledky ceskych pojistoven poukazuji na skutecnost, ze pojistny trh reaguje
na ekonomickou situaci se zpozdénim. Tempo ristu u nezivotniho pojisténi zpomalilo za

rok 2009 na 1,23 %. Zivotni pojisténi vykazalo rist o 5,81 % a v roce 2010 tempo riistu
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dosahovalo dokonce 19,19 %. Po opakovaném padu Ceské ekonomiky do hospodaiské
recese, ktera prisla v letech 2012 — 2013, pojistny trh stagnoval. U nezivotniho pojisténi se
potvrdilo, ze v dusledku krize klesa poptavka po pojisténi a domacnosti nebo firmy snizuji
¢1 uplné rusi pojistnou ochranu.

Zpomaleni ristu u nezivotniho pojisténi, i u odvétvi jako celku, Ize v roce 2020
pfisuzovat pfedev§im zavedenym protiepidemickym opatfenim, jimiz doSlo k omezeni
provozu i mobility obyvatel. Pfedepsané pojistné i pocet smluv se v pojisténi motorovych
vozidel sice meziro¢né zvySuje, ale je zde znatelné zpomaleni tempa ristu. Stejné jako
u ostatnich pojisténi, tj. cestovni, zdravotni pojisténi cizincli ¢i pojisténi prepravy nebo
nakladu, kteréd se v roce 2020 vlivem pandemie znatelné propadla. Kde se vSak neprojevily
konkrétni dopady soucasné krize, je pojisténi majetku a obecné odpovédnosti, o které zdjem

nartista (CAP, 2021).

Tabulka 1 Rocni riist predepsaného pojistného Vv letech 2001 - 2020

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Pojisténi celkem 14,39% 12,28% 16,86% 6,26% 4,00% 4,31%
Nezivotni pojisténi 9,71% 7,93% 14,47% 5,49% 5,48% 3,83%
Zivotni pojisténi 24,21% 20,35% 20,84% 7,47% 1,70% 5,07%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Pojisténi celkem 8,83% 5,22% 3,10% 8,20% -0,58% -0,96% 1,93%
Nezivotni pojiSténi 5,17% 5,31% 1,23% 0,32% -1,36% -1,84% 4,23%
Zivotni pojisténi 14,63% 5,10% 5,81% 19,19% 0,34% 0,07% -0,66%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Pojisténi celkem 0,86% -2,83% -4,06% 2,46% 3,17% 6,63% 1,23%
Nezivotni pojisténi 2,04% 4,96% -3,74% 6,39% 6,60% 13,22% 3,22%
Zivotni pojisténi -0,55% -12,32% -4,52% -3,32% -2,39% -5,01% -2,95%

Zdroj: vlastni vypocty a zpracovani

Graf ¢. 3 vyobrazuje strukturu pojistného trhu za segment nezivotniho pojisténi. Tyto
vysledky byly zpracovany Ceskou asociaci pojistoven na zakladé dat ziskanych od jejich
¢lent. Na objem ptedepsaného pojistného za nezivotni pojisténi ma bezpochyby nejvétsi
podil pojisténi vozidel (povinné ruceni i havarijni pojisténi). Mit sjednané pojisténi
odpovédnosti z provozu vozidla je zakonnou povinnosti kazdého vlastnika vozidla. Naopak
havarijni pojisténi je zcela dobrovolnym pojisténim. Oba tyto produkty zaujimaly v roce
2020 podil na predepsaném pojistném ve vysi 47,5 %. Ceska asociace pojistoven ve Vyroéni
zprave 2020 potvrzuje, Ze druhou kli¢ovou oblast dlouhodobé tvofi pojisténi majetku. V roce
2020 se pojisténi majetku podilelo na predepsaném pojistném z nezivotniho pojiSténi

22,9 %, a téméf se tak vyrovnava dominantnimu pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla.
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Ve vyctu nelze opomenout také obecné pojisténi odpovédnosti, které vroce 2020

predstavovalo 8,4 % piedepsaného pojistného a v ¢ase svij podil stale posiluje.

Graf 3 Struktura pojistného trhu - nezivotni pojisténi v roce 2020
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Na grafu ¢. 4 je patrné rozlozeni piedepsaného pojistného. V celém sledovaném
obdobi pfevazuje nezivotni pojisténi nad zivotnim. Svého maxima, tj. podilu 46,9 %, dosahlo
zivotni pojisténi v roce 2012. O rok pozdéji, v roce 2013, se projevilo mirné zpomaleni, které
se rok od roku prohlubuje. Piedepsané hrubé pojistné za zivotni pojisténi tak kazdym rokem
klesd a v roce 2020 dosahovalo podilu 30,9 %.

Hrubé predepsané pojistné za segment nezivotniho pojisténi tvoii v celém sledovaném
obdobi nadpoloviéni ¢ast celkového predepsaného pojistného na ceském trhu. Svého
maxima, tj. 69,1 % doséhl trh neZivotniho pojisténi v roce 2020. V roce 2000 tvotilo odvétvi
nezivotniho pojisténi také velky podil na trhu, tj. 67,7 %, Cemuz nepochybné ptispélo piijeti
zakona €. 168/1999 Sb., 0 pojisténi odpovédnosti za Skodu zplisobenou provozem vozidla.
Nejvétsi utlum nezivotniho pojisténi, tj. podil 53 %, byl zaznamenan v roce 2012, kdy
naopak Zivotni pojisténi posililo a doséhlo tak svého maxima. Pfi¢inou byl pfedevsim pokles
pojistného v pojisténi vozidel, a to jak u povinného ruéent, tak u havarijniho pojisténi (CAP,
2013).

Dopady pandemie Covid-19 se do vysledkd za rok 2020 promitly jen ¢aste¢né.
Ukazalo se, Ze se pojistovny dokazaly ptizplisobit nové a necekané situaci, hlavné ve smyslu

urychleni digitalizace. Ackoliv bylo zpozorovano zpomaleni rlistu nezivotniho pojisténi,
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1 pfesto lze spatfit nadale pokracujici trend v posilovani nezivotniho pojisténi na ukor

zivotniho, jehoz podil na celkovém predepsaném pojistném dale klesa.

Graf 4 Podil ZP a NZP na celkovém piedepsaném pojistném v letech 2000 - 2020
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Tabulka &. 2 srovnavéa pojisténost (penetraci) v ramci Ceské republiky a Evropské
unie. Pojisténost vramci CR vychazi z vlastnich vypoét, pii¢emZ vyjadfuje podil
predepsaného hrubého pojistného na HDP v b&znych cenach. Udaje o pojisténosti EU byly
pievzaty z Vyroéni zpravy 2020, zpracované Ceskou asociaci pojistoven.

Jak jiz bylo zminéno, v Ceské republice dlouhodobé pievazuje neZivotni pojisténi nad
zivotnim. Opacny trend lze pozorovat v zahranici, kde dlouhodobé ptevazuje pojisténi
zivotni. Mira pojisténosti je v evropskych zemich dokonce na vice neZ dvojnasobné urovni.
Nicméné tento znacny rozdil vysvétluje také piimé zapojeni se komer¢nich pojistoven do
narodnich zdravotnich a penzijnich systémi v zdpadoevropskych zemich, coz ptinasi
vramci zivotniho pojisténi vyznamné finanéni objemy (CAP, 2020). Tato skuteEnost
limituje piimé srovnani s ohledem na situaci v CR a bez detailniho rozboru je takové
srovnani obtizn¢ interpretovatelné. Pokud vSak porovname pojiSténost pouze V ramci

r~r

nezivotniho pojisténi, 1ze fici, Ze se Ceska republika blizi evropskému praméru.
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Ackoliv predepsané hrubé pojistné od roku 2017 rostlo, celkova pojisténost se v CR
naopak nepatrné snizila. Protoze HDP méfeny v béznych cendch do roku 2020 vyrazné
nartstal, z 3 % v roce 2017 klesl ukazatel pojisténosti na 2,9 % v dalSich letech. V roce 2020
celkové pfedepsané pojistné narostlo o pouhé 1,2 % a HDP méfeny v béznych cenach
naopak klesl o 1,7 %, propojisténost CR tak zistala na stejné Grovni 2,9 % jako
v predchozich letech. Ve sledovaném obdobi dosahovala CR nejvyssi Grovné pojisténosti
3,9 % v roce 2010, kdy tempo ristu celkového predepsané¢ho pojistného dosahovalo 8,2 %
(na cemz se podilel rast predepsaného pojistného za zivotni pojisténi o 19,2 %), zatimco
HDP v béznych cenach vzrostl o 1 %. Z vyse uvedeného tak vyplyva, ze pokud HDP
vykazuje vyss§i tempo rustu nez predepsané pojistné, ve vysledku pak dochazi k poklesu

ukazatele pojisténosti.

Tabulka 2 Penetrace pojisténi v Ceské republice a Evropské unii - srovndni

Poji§ténost 2000 | 2002 | 2004 | 2006 | 2008 | 2010 | 2012 | 2014 | 2016 | 2018 | 2020
CR-celkem (v%)| 30 | 34 | 37 [ 35353938 [36]31]29]29
-NZP (v %) 20 | 21 [ 22 | 21121 [ 2120|2018 | 18 | 20
-7P (v %) 10| 13| 14| 13| 14| 18 | 18 | 16 | 12 | 10 | 09
EU-celkem(v%)| 85 [ 83 [ 81 [ 82 | 73|80 | 7578 [72]74] 70
-NZP (v %) 29 | 3103131 [31[33[33/33]|29]29]30
-7P (v %) 56 | 52 | 50 | 51 | 42 | 47 | 42 | 45 | 43 | 45 | 40

Zdroj: vlasmi vypocty a zpracovani dle dat CSU, CNB a CAP

Na grafu €. 5 je zndzornén vyvoj density, resp. prumérné ¢astky ptipadajici na jednoho
obyvatele v CR. Castky byly vypoéteny jako pomér piedepsaného hrubého pojistného
k celkovému poétu obyvatel v daném roce za Ceskou republiku.

Ukazatel density se v ramci celého odvétvi od roku 2000 navysil o 128,45 %, pticemz
v roce 2000 cinila Castka ptipadajici na jednoho obyvatele 6.871,65 K¢ a v roce 2020 jiz
15.698,56 K&. Za odvétvi nezivotniho pojisténi vzrostl ve sledovaném obdobi ukazatel
density 0 133,17 %, tedy z ¢astky 4.655,05 K¢ v roce 2000 na ¢astku 10.853,95 K¢ v roce
2020. Primérné pojistné za zivotni pojisténi zaznamenalo mirnéj$i narlst, za sledované
obdobi se zvysilo 0 118,56 %. V roce 2000 ptipadlo na obyvatele pojistné za zivotni pojisténi
ve vy$i 2.216,60 K¢ a v roce 2020 ¢inila ¢astka 4.844,60 K¢. Podivame-li se na vyvoj poctu
obyvatel Ceské republiky, jejich pocet se za sledované obdobi navysil o 4,16 %. Z toho Ize

usoudit, ze ukazatel je pfevazn¢ ovlivnén rastem piedepsaného pojistného.
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Graf 5 Vyvoj density v letech 2000 - 2020
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Zdroj: viasmi vypocty a zpracovani dat CSU a CNB

Spole¢né se zménami poctu pojistoven na trhu dochézi také ke zmeénam trznich podili
jednotlivych pojistitelti. Rokem 1991 byl umoznén vstup dal$im subjektiim na pojistny trh,
nicméné témef stoprocentni podil doposud jediné pojisStovny na trhu klesal velmi pozvolné.
Ukolem novych pojistoven bylo dostat se do povédomi spotiebitelti. Trzni podily jedné, péti
a deseti nejvétsich pojistoven jsou vyobrazené v tabulce ¢. 3. Od roku 1993 lze spatfit
rychlejsi pokles doposud dominantniho podilu Ceské pojistovny, as.. V roce 1993 &inil jeji
podil 87,15 % a do roku 2001 se tento podil snizil o vice nez polovinu —na 38,44 %. Takovy
pokles si lze vysvétlit vys$si dynamikou ristu pfedepsaného pojistného u ostatnich
pojistoven, kterd byla zaroven doprovazena vzrustajicim poctem pojistoven. Nejveétsi dopad
mélo nepochybné rozmélnovani trhu s povinnym rucenim po jeho liberalizaci v roce 2000.
V roce 1997, kdy méla stéle vice nez polovinu trhu Ceska pojistovna, a.s., patiilo téméi 84
% trhu prvnim péti pojistovnam a bezmala vétsinu trhu ovladalo s 95 % prvnich deset
pojistoven z celkového poctu Ctyficeti pojistoven, které na naSem trhu pisobily. V obdobi
mezi lety 2000 — 2013 prosel pojistny trh CR velkym vyvojem, k némuz v roce 2004 piispél
vstup do Evropské unie. Ceska ekonomika se oteviela evropskym zemim a na trh byl
umoznén vstup mnoha zahrani¢nim pojistovnam, ¢imz samoziejmé stoupla i mira

konkurence.
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Navzdory doposud klesajici tendenci lze i v roce 2020 spattit pomérné vysoky podil
péti nejvetsich pojistoven na trhu, tj. 77 % a deseti nejvétsich pojistoven, které ovladaji
témet 92 % trhu. To signalizuje opravdu silné pozice vedoucich pojistoven, i pres pomérné
rozsahlou konkurenci na trhu (44 pojist'ovacich subjekttr). V témze roce Se mira koncentrace
dokonce mirné navysila, a to v souvislosti s dokon¢enim pievodu pojistného kmene Generali
pojistovny, a.s. a Ceské pojistovny ZDRAVI, a.s. pod Ceskou pojistovnu, a.s. (nyni jiz
Generali Ceskou pojistovnu, a.s.). Mira koncentrace pojistného trhu CR se stale drzi na
relativné vysoké tirovni a stale tu existuji dvé dominujici pojistovny, Ceska pojistovna, a.s.
a Kooperativa pojistovna, a.s., jejichz podil na trhu se pohybuje okolo 50 %.

V roce 2021 doslo ke slouceni AXA pojistovny, a.s. s UNIQA pojistovnou, a.s.. Je
tedy uz nyni ziejmé, ze UNIQA pojistovna, a.s., jakozto Sesta nejvétsi pojistovna (Vv roce

2020), posili svij podil na trhu.

Tabulka 3 Koncentrace pojistného trhu v letech 1993 - 2020

Ukazatel 1993 | 1997 | 2001 | 2005 | 2009 | 2013 | 2017 | 2020
Podil nejvetsi 87,15% | 59,94% | 38,44% | 3546% | 26,37% | 24,85% | 21,94% | 26,72%
pojistovny
Podil 5 nejvétsich 98,33% | 83,66% | 76,34% | 76,63% | 67,86% | 66,21% | 66,81% | 77,05%
pojistoven
Podil 10 nejvetSich 99,44% | 95,00% | 90,42% | 91,57% | 87,85% | 87,99% | 89,19% | 91,75%
pojistoven

Zdroj: Cejkova, 2005; vyrocni zpravy CAP; viastni vypocty a zpracovani
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4 Vlastni prace

4.1 Deskriptivni analyza

V nasledujici ¢asti bude zhodnocen vyvoj proménnych za vyuziti ro¢nich dat pro
Ceskou republiku v obdobi 2000 - 2020. Podkladové data jsou ¢erpana ze stranek Ceského
statistického tGfadu, systému ¢asovych fad ARAD (CNB), Ceské asociace pojistoven (CAP),
Evropské centralni banky a The Heritage Foundation. Jednotlivé vysvétlované a vysveétlujici
proménné byly zvoleny na zaklad€ vystupt z literarni reSerSe a budou déle implikovany do
ekonometrického modelu, sjehoz pomoci bude analyzovan vliv determinantli na
predepsaného hrubé pojistné, resp. na poptavku po nezivotnim pojisténi v Ceské republice.

Predepsané hrubé pojistné je jednim z hlavnich ukazatel urovné pojistného trhu a jeho

vyvoj byl shrnut v piedchozi kapitole 3.4.1. Objem piedepsaného hrubého pojistného za

nezivotni pojisténi bude v modelu reprezentovat vysvétlovanou, neboli endogenni

proménnou. Je dulezité zminit, Ze vySe hrubého piedepsaného pojistného je souhrnem
predepsanych plateb klientim, tudiz je ovlivnéna jednak faktory na strané¢ poptavky,
a jednak faktory na strané nabidky. V idealnim piipadé by bylo samoziejmé vhodné
modelovat vztah mezi nabidkou a poptavkou po pojisténi samostatné, nicméné vzhledem
k omezeni dat neni testovani takovych modelti mozné.

Determinanty potencialné ovliviiujici poptavku po neZivotnim pojisténi v CR budou
v modelu reprezentovat vysvétlujici, neboli exogenni proménné. Zvolené faktory jsou nize
idenfitikovany a analyzovany. Tento komplexni pohled mliZe pomoci k verbalni interpretaci

vysledkd.

Tempo rastu HDP

K méfeni ekonomické vykonnosti zemé se pouziva ukazatel HDP, nebo spiSe jeho
meziro¢ni tempo ristu. Aby byl vylou€en vliv zmén cen, budou pouzity hodnoty tempa ristu
realného HDP, tj. ve stalych cenach roku 2015. Zmény velikosti redlného HDP jsou tak
zavislé pouze na zménach fyzického objemu produktu. Z vySe zminénych teoretickych
predpokladil je zfejmé, ze predepsané hrubé pojistné siln€ zavisi na vyvoji HDP, tedy Ze
s rozvojem hospodaistvi zemé dochdzi k rozvoji pojistného trhu.

Vyvoj tempa riistu redlného HDP je zndzornén na grafu ¢. 6. Co se tyce vyvoje HDP
ve sledovanych letech, ¢eska ekonomika na tom byla nejhute v letech 2009, 2012, 2013
a 2020, kdy vykazovala zaporné hodnoty hospodaiského ristu. V roce 2009 nastal hluboky
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ekonomicky propad z divodu celosvétové financni krize. Po opakovaném padu ceské
ekonomiky do hospodarské recese v letech 2012 a 2013, nasledovalo od roku 2014
ozivovani ekonomiky. To mélo za nésledek nartst HDP o 5,4 % v roce 2015. V roce 2020
zazila Ceska republika nejhlubsi ekonomicky propad v historii. Protoze &eska vlada
pfistoupila v dusledku Sifeni pandemie Covid-19 K vyraznému omezeni ekonomickych
1 socidlnich aktivit, HDP kleslo redlné o 5,8 %. Nejvyssi tempo ristu redlného HDP
zaznamenala Ceska ekonomika v letech 2005 a 2006, kdy hodnoty tempa rastu piekrocily
6,6 % a 6,7 %.

Graf 6 Vyvoj tempa riistu realného HDP v letech 2000 - 2020

Tempo ristu realného HDP (meziro¢ni; stalé ceny roku 2015)
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00
-2,00
-4,00
-6,00
-8.,00

Mezirocni tempo rustu realného HDP (v %)

Zdroj: viastni zpracovani dat CSU

Harmonizovany index spotiebitelskych cen pojistnych produkti

Vzhledem k dostupnosti dat Evropské centralni banky lze vyuzit evropského
harmoniza¢niho postupu pro méfeni inflace a vyjadfit tak zmény ve vysi
pojistného harmonizovanym indexem spotiebitelskych cen (HICP). Harmonizovany index
spotiebitelskych cen za skupinu pojisténi (ECOICOP, kod 12.5) zachycuje rist cen
pojistnych produktii z pohledu domacnosti. Skupina pojisténi je dale ¢lenéna na pojisténi
souvisejici s bydlenim, se zdravim, s dopravou a ostatni pojisténi (ECB Statistical Data
Warehouse). Pouzita jsou data meziro¢nich primérnych zmén v procentualnim vyjadieni.
V této praci bude vyuzit souhrnny ukazatel za celou skupinu a jeho vyvoj Ize pozorovat na
grafu ¢. 7. Meziro¢ni rust byl nejvyssi v roce 2001, kdy ceny pojisténi vzrostly o 11,5 %.

V roce 2003 doslo k druhému nejvyssimu narustu o 10,8 %. V roce 2005 Ize zpozorovat
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nejvetsi propad cenové hladiny o 0,9 % oproti roku predchozimu. O rok pozdéji, v roce 2006,
opét ceny pojistného klesly, a to o 0,4 %. V roce 2011 meziro¢n¢ klesla cenova hladina
0 0,4 %. V ostatnich letech lze pozorovat opa¢ny trend, tedy inflaci. V roce 2020 vzrostly

ceny pojisténi o 3,2 % oproti roku 2019.

Graf 7 Vyvoj harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen pojistnych produkti v letech 2000 - 2020
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Zdroj: viastni zpracovani dat ECB

Primérnd hrubd mési¢ni mzda

Piijem je obecné¢ jednim znejvyznamnéjSich faktorti ovliviiyjicich spotiebu
a z dosavadnich studii je patrné, Ze pfijem ma vliv na poptavku po pojisténi. I ptes to, Ze by
ostatni determinanty pozitivné smétovaly ke koupi produktu, pokud spotiebitel nebude mit
dostatek finan¢nich prostfedkd, nemuze jeho koupi zrealizovat. Primérna hruba mési¢ni
mzda je definovana, dle metodiky CSU, jako podil mezd bez ostatnich osobnich naklada
pfipadajici na jednoho zaméstnance. Jeji vyvoj v nomindlnim vyjadieni je zndzornén na
grafu €. 8, pfiCemz ve sledovaném obdobi 1ze pozorovat rostouci tendenci primérnych
mésicnich hrubych mezd. Vyjimkou je pouze rok 2013, kdy byl zaznamendn nepatrny
nomindlni propad mezd o 0,1 % z 25.067 K¢ na 25.035 K¢. Redln€ vSak primérnd mzda
poklesla o 1,5 %. V roce 2020 dosahovala primérna nominalni mzda vyse 35.662 K¢, oproti
roku 2019 doslo k meziro¢nimu naristu o 3,1 %. Realn¢, po odecteni inflace, v§ak primérna

mzda 0 0,1 % klesla. Ceny pojisténi v roce 2020 vzrostly 0 3,2 %.

49



Dulezité¢ je si vsak uvédomit, ze primérnd hruba mzda neni mzdou, které by
dosahovala vétsina pracovnikii v Ceské republice. Tento ukazatel je nadhodnocen skupinou
zamé&stnanct s velmi vysokymi platy, kdy nereflektuje pfijem vétSiny, ale je ukazatelem

vypovidajicim o mzdové urovni v ekonomice.

Graf 8 Vyvoj priimérné hrubé mésicni mzdy v letech 2000 - 2020

Vyvej primérné nominalni mzdy

Primérma nominalni mzda (v tis. K¢)

Zdroj: viastni zpracovani dat CSU

Obecna mira nezaméstnanosti

Jak jiz bylo zminovano, ztrdta zaméstnani mize mit dopad na jednotlivce ve smyslu
ztraty pifijmu. Lze si predstavit situaci, ze pii dlouhodobém pfetrvavajicim stavu
nezameéstnanosti nejen, Ze nebude dochézet k dal$im nakuplm statkli a sluZeb, ale také
budou domacnosti ¢i firmy svij majetek prodavat. Data o nezaméstnanosti vychazeji ze
statistik CSU. Obecna mira nezaméstnanosti vyjadfuje procentualni podil nezaméstnanych
osob na celkové pracovni sile (tj. vSech osob starsich 15 let).

Z grafu ¢. 9 lze vycist kolisavy vyvoj obecné miry nezaméstnanosti. Vrcholu bylo
z pohledu miry nezaméstnanosti dosazeno v roce 2000, kdy hodnota dosahovala 8,8 %.
V dalSich letech za¢ala mira nezaméstnanosti nadéjné klesat a v roce 2007 klesla na 5,3 %.
Nicméné zlom, resp. prudky narast, nastal po vypuknuti ekonomické krize. Neblahé
hospodarské udélosti mély jednozna¢né negativni vliv i na trh prace a v roce 2009 doslo ke
skokovému nardstu miry nezaméstnanosti na 6,7 % ze 4,4 % v roce 2008. V roce 2010 se
problém nezaméstnanosti prohloubil jesté vice a mira nezaméstnanosti dosahovala 7,3 %.

Ke skutecnému zlepSeni problému s nezaméstnanosti dochdzi az od roku 2014.
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V roce 2020 zustal trh prace viéi probihajici krizi v souvislosti s Covid-19 relativné
odolny, a to zejména diky vladnimu programu Antivirus, ktery mél zmirnit propad
zaméstnanosti (Gec, 2021). Obecna mira nezaméstnanosti se tak v roce 2020 propadla na
2,6 % z ptedchozich 2 %.

Graf 9 Vyvoj obecné miry nezaméstnanosti v letech 2000 - 2020
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Zivelni $kody

Vzhledem k absenci dat, které¢ by umoznovali méfit averzi k riziku, bude v ramci této
prace pouZita dummy proménnd, vyjadiujici vyskyt mimotadnych Zivelnich udalosti na
tizemi CR. Uvaha spo¢iva v tom, e pokud se vyskytne na daném tizemi napf. tornado,
rozsahlé povodné, mohl by to byt pro spottebitele dostatecné silny motiv k uzavirdni novych
smluv, jako je pojisténi majetku a domacnosti ¢i havarijni pojisténi. Tato tivaha je potvrzena
nékolika zastupci pojistoven, které zaznamenaly prudky narlst v uzavirani majetkovych
smluv po vyskytu mimofadnych zivelnich udalosti.

Trh s nezivotnim pojisténim vyznamné ovlivnily rozsahlé srpnové povodné v roce
2002, diky nimz doslo ke skokovému nartistu vyplaceného pojistného plnéni u Zivelnich
rizik na téméf 34,9 mld. K¢ (Duchackova, 2015). Dulezité je vsak také zminit, Ze diky této
nepftiznivé udalosti musely pojistovny prehodnotit rizika a upravit sazby, coz se promitlo
1 v objemu predepsaného pojistného. Taktéz rok 2010 byl zapsan do dé&jin pojistného trhu
kvuli vysoké frekvenci zivelnich udalosti. Pojisténé Skody presahly 6,5 mld. K¢&. Nepiiznivy

vyvoj v pojisténi katastrofickych skod byl potvrzen i v roce 2013, kdy bylo piedevSim
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z dtivodu vyskytu povodni a silnych boufi vyplaceno pojistné plnéni v celkové vysi 9,1 mid.

K¢ (Vyvoj pojistného trhu, 2021).

Mira koncentrace trhu s NZP

Miru koncentrace pojistného trhu predstavuje trzni podil péti nejvétsich komercnich
pojistoven, nabizejicich nezivotni pojisténi, na predepsaném pojistném. Data o trznich
podilech zachycuje graf ¢. 10, pfiCemz z grafu je patrné, ze se koncentrace Ceského
pojistného trhu drzi stile na relativné vysoké urovni. V roce 2010 doslo k poklesu
koncentrace trhu a trzni podil péti nejvétSich pojistoven byl do roku 2016 viceméné
neménny. V roce 2018 se trh s nezivotnim pojisténim jesté vice rozmélnil a trzni podil péti
nejvetSich pojistoven dosahoval 72,62 %. O rok pozdé&ji, v roce 2019, €inil trzni podil
dokonce 71,76 %. Nicméné v roce 2020 byl dokoncen ptevod pojistnych kmenl pod
Generali Ceskou pojistovnu, a.s., coZ zpusobilo opétovny narast trzniho podilu péti
nejvetSich pojistoven na 78,86 %. I pro trh s nezivotnim pojisténim plati, ze zde dominuji
Generali Ceska pojistovna, a.s. a Kooperativa pojistovna, a.s., které zaujimaji piiblizn& 50

% podil na trhu.

Graf 10 Mira koncentrace pojistného trhu (5 nejvétsich pojistoven) v letech 2000 - 2020
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Index vlastnickych prav

Posledni exogenni proménnou bude v modelu reprezentovat jedna ze slozek
ekonomické svobody. Index ekonomické svobody seskupuje celkem 12 svobod do Ctyt
kategorii a je kazdorocné vydavan instituci The Heritage Foundation. Zakladnimi
kategoriemi jsou pravni stat, velikost vlady, efektivita regulace a otevienost trhii. Kazda
Z dvanacti svobod je hodnocena na stupnici od 0 do 100, pficemz kazd¢ je ptikladana stejna
vaha a z priméru vSech ziskanych hodnot je poté odvozen celkovy index ekonomické
svobody. Na zaklad¢ zjisténého teoretického ramce bude zkoumén vliv jednoho konkrétniho
aspektu pravniho statu, a to vlastnickych prav. Pravni stat zachycuje miru divéry ve
spoleCensky pravni systém a ochotu vetejnosti dodrzovat pravidla spolecnosti. V ramci
vlastnickych prav se posuzuje, do jaké miry zdkony zemé chrani prava soukromého
vlastnictvi. Prdvo soukromého vlastnictvi davd ob¢anim jistotu ve smyslu, Ze jsou jejich
piijmy, Uspory a majetek v bezpeci, tj. chranény pied nespravedlivym vyvlastnénim ¢i

kradezi. Dale je analyzovéana schopnost jednotliveil ¢i podnikd vymahat smluvni zavazky.

v
7

Cim efektivnéjsi je tato pravni ochrana, tim vyssiho indexu zemé dosahuje (Miller, 2022).
Vyvoj indexu vlastnickych prav je zachycen na grafu ¢. 11. Hodnoty Vv jednotlivych
letech jsou velmi blizké hodnotam celkového indexu ekonomické svobody. V celém
sledovaném obdobi 1ze pozorovat skore vlastnickych prav v rozmezi 65 — 76,8, pficemz
Vv poslednich letech si skore udrzuje rostouci tendenci. Vlastnicka prava jsou relativné dobie
chranéna a smlouvy jsou povaZovany obecné za bezpecné, ackoliv feSeni obchodnich sport

muze trvat nékolik let.

Graf 11 Vyvoj indexu viastnickych prav v letech 2000- 2020
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4.2 Ekonometricky model

Na pocatku zkoumani bylo navrzeno vicero modelil, z nichz byl vybran pravée tento
jednorovnicovy model. V modelu jsou zkoumany faktory, které¢ maji vliv na poptavku po
nezivotnim pojisténi. Jako métitko poptavky po nezivotnim pojisténi je pouzit ukazatel
objemu piedepsaného hrubého pojistného. Objem piedepsaného hrubého pojistného (yit) je
vysvétlovan tempem rastu HDP (x2), ristem harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen
pojistnych produktl (X3), vy$i primémé nominalni mzdy (Xst1), Obecnou mirou
nezaméstnanosti (xs), indexem ochrany vlastnickych prav (x7) a mirou koncentrace
pojistného trhu (xg). Déle je zahrnuta dummy proménna (Xs), vyjadiujici vyskyt mimoradné
zivelni udalosti. Konstantu v modelu piedstavuje jednotkovy vektor (x1). U pramérné
nominalni mzdy je o¢ekavéano zpozdéni o jedno obdobi, tedy o 1 rok, nebot’ napted musi byt
uskute¢nén nakup predmétu pojisténi, ktery je vétSinou realizovdn z uspor spotiebiteld,
a teprve poté mize byt uskute¢nén nakup pojisténi. Vzhledem ke zpozdéni této promeénné
bylo zkraceno pozorovani o jeden rok. Model tak obsahuje 20 ro¢nich pozorovani za obdobi

2001 — 2020. Podkladovéa data jsou uvedena v pfiloze €. 1.

Model byl zkonstruovan nasledovneé:

Y1t = Y1Xae T Y2Xor T Y3Xat T VaXa-1) T YsXst T YeXet T Y7X7t + Y8Xst t Unhat

Ocdekavané vztahy:

Predpoklada se, ze rast redlného HDP podpoii rist predepsaného pojistného, nebot’
dojde k nartstu zivotni irovné obyvatel zemé a poroste zaroven i spotieba, ktera je jednou
ze slozek HDP. S rustem HDP tedy ocekdvam pozitivni dopad na rust predepsaného
pojistného, potazmo na rtist poptavky po nezivotnim pojisténi.

Piedpoklada se, ze vzroste-li harmonizovany index spotiebitelskych cen pojistnych
produkti, dojde k poklesu poptavky po nezivotnim pojisténi.

Predpoklada se, ze pokud se zvysi primérna hruba nominalni mzda v ptedchozim
obdobi, domacnosti budou mit vyS$i objem finan¢nich prostfedki na ndkup statka
(nemovitosti, vozidla, aj.), ¢imz se zvysi také poptavka po pojiSténi, nebot’ budou chtit
chranit sebe 1 svilj majetek proti necekanym udéalostem a ptedejit tak vyznamnym finan¢nim

ztratam.
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Predpoklada se, ze pokud se zvysi obecnd mira nezameéstnanosti, spotiebitelé budou
disponovat mens$im objemem finan¢nich prostredkii a poptavka po nezivotnim pojisténi se
snizi. Spotiebitelé mohou snizovat pojistné ¢astky nebo pojistna kryti zcela rusit.

Piedpoklada se, Ze pokud dojde na uzemi CR k mimotadnym Zivelnim $kodam, jako
tomu bylo v letech 2002, 2010 ¢i 2013, u spotiebitelti vzroste obava z moznych pfirodnich
Skod a dojde tak k nérustu poptavky po nezivotnim pojisténi.

Piedpoklada se, Ze vyS8i mira ochrany vlastnickych prav, potazmo kvality
vymahatelnosti smluv, vede k vys$si duvéfe spotiebitelt, tedy i k vy$s$i poptavce po
nezivotnim pojisténi.

S klesajici koncentraci odvétvi, tj. zpravidla rostouci konkurenci, roste nabidka
1 kvalita pojistnych produkti. Zarovei je vytvaren tlak na snizovani cen pojisténi. Proto se
predpoklada, ze vyssi mira koncentrace trhu s nezivotnim pojisténim ma negativni vliv na

poptavku i nabidku v nezivotnim pojisténi.

Deklarace proménnych pro jednorovnicovy model:

Tabulka 4 Deklarace proménnych

Nazev proménné Typ proménné Jednotky Zkratka
Yit Piedepsané hrubé pojistné za NZP endogenni mil. K¢& Predep_poj_NzP
X1t Jednotkovy vektor exogenni - const
Xot Tempo ristu realného HDP exogenni % Tempo_rustu_HDP
Xat Harmonizo;fz?i}'; tllrll}(,i:;: ;foo(;iektigelsk}'/ch cen exogenni % Rust_HICP

Xa(t-1) Nominalni mzda :;gzgsgr?; tis. K& Prum_mzda_1

Xst Obecna mira nezaméstnanosti exogenni % Nezam
Xet Mimotéadné Zivelni Skody exogenni dummy Zivel_ud
X7t Vlastnicka prava exogenni index Vlast_pr
Xt Mira koncentrace pojistného trhu s NZP exogenni % Koncentr
Uhat Nahodna slozka stochasticka - -

Zdroj: vlastni zpracovani
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Elementarni analyza dat

V tabulce ¢. 5 jsou prezentovany deskriptivni statistiky jednotlivych proménnych, a to
sice stfedni hodnota, median, smérodatnd odchylka, minimum a maximum. Primérna
hodnota ptedepsaného hrubého pojistného dosahovala ve sledovaném obdobi hodnoty
82774 mil. K¢ Minimum bylo naméteno v roce 2001, tj. objem 52463 mil. K¢. Naopak
nejvyssi hodnoty dosahovalo predepsané hrubé pojistné za nezivotni pojisténi 116139 mil.
K¢, a to v poslednim sledovaném roce 2020. Redlny HDP roste v priméru 2,456 % rocné,
zatimco harmonizovany index spotiebitelskych cen pojistnych produkti roste meziro¢né
nejvyssi 6,767 % v roce 2006. Harmonizovany index spottebitelskych cen dosahl nejvyssiho
meziro¢niho rustu 11,5 % v roce 2001, zatimco nejnizsi hodnoty -0,9 % dosahnul v roce
2005. Stfedni hodnota primérné nominalni mzdy je 22830 K¢, pfi¢emz nejvyssi dosaZzenou
hodnotou ve sledovaném obdobi je 34578 K¢ a nejnizsi 13219 K¢. Primérna obecna mira
nezaméstnanosti za sledované obdobi je 5,78 %. Nejniz§i mira nezaméstnanosti nastala
vroce 2019, a to 2,015 %. Naopak nejvyssi obecna mira nezamé&stnanosti byla 8,298 %
v roce 2004. Index ochrany vlastnickych prav dosahoval v priméru 70,74 %. Nejnizsi
hodnoty indexu 65 bylo dosazeno v letech 2010 a 2011, zatimco nejvyse dosahoval index
hodnoty 76,8 v roce 2020. Mira koncentrace pojistného trhu dosahuje primérné 78,09 % a

Cvwr

71,76 % byla zaznamenana v roce 2019.

Tabulka 5 Popisné statistiky

Proménna Stfedni hodnota| Median | Minimum | Maximum |Smér. odch.
Predp_poj NZP 82774 83523 | 52463 | 116139 | 15934
Tempo_rustu HDP 2,456 2,858 -5,798 6,767 3,295
Rust_HICP 3,935 3,30 -0,90 11,50 3,555
Prum mzda 1 22,83 23,60 13,22 34,58 5,857
Nezam 5,784 6,694 2,015 8,298 2,088
Zivel ud 0,1500 0,00 0,00 1,00 0,3663
Vlast_pr 70,74 70,00 65,00 76,80 2,967
Koncentr 78,09 77,51 71,76 85,11 3,923

Zdroj: viastni zpracovani
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Testovani stacionarity

Stacionarita byla testovana pomoci rozsifeného Dickey-Fullerova testu (ADF) pro
kazdou jednotlivou proménnou v modelu. Nestacionarita byla detekovana u proménnych
Predp_poj_NZP, Prum_mzda 1, Vlast prava a Koncentr. Ztohoto davodu byla u
jmenovanych proménnych provedena prvni diference, pficemz V prvnich diferencich jsou

proménné jiz staciondrni.

Stanoveni hypotéz:
Ho: existence jednotkového kotfene - nestacionarita
H1: neexistence jednotkového kotfene - stacionarita

Pokud je p-hodnota > 0,05 — nelze Ho zamitnout, ¢asova fada je nestacionarni

Obrazek 1 Predepsané hrubé pojistné — prvni diference

with constant, linear and quadratic trend
s pouzitim 2 zpoZdénych proménnych (l-L)d_Predep poj_NIP
model: (l1-L)y = b0 + bl*t + b2*t*2 + (a-1l)*y(-1l) + ... + e
odhadovanad hodnota (a - 1): -2,12484

testovaci statistika: tau_ctt(l) = -4,26727

asymptotickéd p-hodnota 0,01402
autokorelacéni koeficient 1. fadu pro e: 0,
zpozdéné diference: F(2, 11) = 3,286 [0,07

Zdroj: vystup ze SW Gretl

Po transformaci proménné Predep poj NZP pomoci prvni diference je p-hodnota

0,01402 < 0,05, proménna je tak v 1. diferenci stacionarni.

Obrazek 2 Prumeérna nominalni mzda — prvni diference

with constant, linear and quadratic trend

s pouzitim € zpoZdénych proménnych (1-L)d Prum mzda 1
model: (1l-L)y = b0 + bl*t + b2*t"2 + (a=-1l)*y(-1l) + ... + e
odhadovan& hodnota (a - 1): -2,46793

testovaci statistika: tau ctt(l) = -5,25547

asymptotické p-hodnota 0,0003353

autokorelaéni koeficient 1. £&du pro e: -0,733

zpoZdéné diference: F(6, 2) = 3,137 [0,2614]

Zdroj: vystup ze SW Gretl

P-hodnota 0,0003353 je niz§i nez hladina vyznamnosti a = 0,05. Lze zamitnout
nulovou hypotézu o pfitomnosti jednotkového kotfene a proménna Prum mzda 1 je v 1.

diferenci stacionarni.
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Obrazek 3 Vlastnicka prava — prvni diference

test bez konstanty
s pouZzitim jedné zpoZdéné proménné (1-L)d Vlast_pr

model: (1-L)v = (a-1)*y(-1) + ... + e
odhadovand hodnota (a - 1): -1,5753
testovaci statistika: tau _nc(l) = -4,77271

asymptoticka p-hodnota 2,187e-06
autokorelaéni koeficient 1. fadu pro e: 0,126

Zdroj: vystup ze SW Gretl

Transformaci proménné Vlast pr je p-hodnota < 0,05. Zamita se tak nulova hypotéza

0 existenci jednotkového kotfene a proménnd je v 1. diferenci stacionarni.

Obrazek 4 Mira koncentrace — prvni diference

test bez konstanty
s pouzitim 0 zpoZdénych proménnych (1-L)d Koncentr
model: (1-L)y = (a-1l)*y(-1l) + e

odhadovanéd hodnota (a - 1): -0,814263
testovaci statistika: tau nc(l) = -2,45995
asymptotické p-hodnota 0,01345

autokorelacéni koeficient 1. f&du pro e: 0,076

Zdroj: vystup ze SW Gretl

P-hodnota 0,01345 je niz8i neZ hladina vyznamnosti a = 0,05. Prom&nna Koncentr je

Vv prvni diferenci stacionarni a Ho 1ze zamitnout.

Odhad parametrtt modelu

Pied samotnym odhadem parametrti pomoci BMNC je nutné provést korela¢ni
analyzu k vylouceni multikolinearity. Korela¢ni matice poskytuje informace o sile zavislosti
mezi jednotlivymi vysvétlujicimi proménnymi a v pfipadé€, Ze nckterd z parovych hodnot
korelaénich koeficienti vykazuje hodnotu > 0,8, znaci to nezadouci zavislost. Z obrazku
¢. 5 je patrné, ze se nezadouci zavislost, vzhledem k vyse provedenym transformacim,

v modelu nevyskytuje.
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Obrazek 5 Korelacni matice

Koreladni koeficienty, za pouZiti pozorovani 2002 - 2020

5% kritickéd hodnota (oboustranna&) = 00,4555 pron = 19
Tempo_rustu_HDP Rust_HICP d Prum mzda 1 Nezam
1,0000 -0,21%0 -0,3337 0,1404 Tempo_rustu_ HDP
1,0000 00,2464 0,0277 Rust_HICP
1,0000 -0,6348 d_Prum mzda_1
1,0000 Nezam
Zivel ud d Vliast_pr d_Koncentr
-0,1455 -0,1830 -0,3498 Tempo_rustu_ HDP
0,3185 0,0328 0,1501 Rust_HICP
-0,1979 0,1474 0,2384 d_Prum mzda 1
0,3250 -0,1479 -0,0555 Nezam
1,0000 -0,3657 -0,1983 Zivel ud
1,0000 0,2973 d_Vlast_pr
1,0000 d_Koncentr

Zdroj: vystup ze SW Gretl

Odhad parametra linearniho regresniho modelu pomoci bézné metody nejmensich
¢tverct je uveden na obrazku €. 6. Jelikoz byly z divodu stacionarizace provedeny prvni
diference u proménnych Predp poj NZP, Prum mzda 1, Vlast prava a Koncentr, bylo
zmen$eno pozorovani 0 jeden rok. Model nyni obsahuje 19 ro¢nich pozorovani, tedy za

obdobi 2002 — 2020. Upravena podkladova data jsou obsaZena v piiloze €. 2.

Obrazek 6 Odhad parametrit modelu

Model 2: OLS, za pouZiti pozorovami 2002-2020 (T = 19)
Zavisle proménna: d_Predep poj NZP
koeficient sm&r. chyba t-podil p-hodnota

const -3563,95 3298,48 -1,080 00,3030
Tempo_rustu HDP 616,764 199,059 3,098 0,0101 ok
Rust_HICP 506,839 208,395 2,432 0,0333 ol
d Prum mzda 1 3630,91 1307, 63 2,777 0,0180  **
Nezam -592,0271 379,695 -0,2424 0,8130
Zivel ud 175,963 19¢61,04 0,08973 0,9301

d Vlast pr 104,324 263,036 0,3%66 0,6992

d Koncentr -38,5181 282,284 -0,1365 0,8939
Stfedni hodnota zavisle prom&nné 3351, 368

Sm. odchylka zavisle proménné 3670,284

Soufet &tverch rezidui £€4445723

Sm. chyba regrese 2420,476

Koeficient determinace 0,734220

Adjustovany koeficient determinace 0,565087

F(7, 11) 4,341089

P-hodnota (F) 0,015300

Logaritmus vérohodnosti -169,8103

Akaikovo kritérium 355,6207

Schwarzovo kritérium 3€3,1762

Hannan-Quinnovo kritétium 356,859%84

rho (koeficient autokorelace) -0,144860

Durbin-Watsonova statistika 2,210788

zde je poznémka o zkratkach statistik modelu

Pomine-1i se konstanta,

Zdroj: vystup ze SW Gretl

p-hodnota byvla nejvy3si pro proménnou €
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Vysledna rovnice modelu ma nasledujici podobu:
d_yit =— 3563,95 + 616,764 * x2t + 506,839 * xat + 3630,91 * d_xa-1)— 92,0271 *
Xst + 175,963 * Xet + 104,324 * d_x7t — 38,5181 * d_Xst + Uhat

Ekonomicka verifikace modelu

Pokud budou ostatni proménné rovny nule, pfedepsané hrubé pojistné se snizi
0 3563,95 mil. K¢, za podminky ceteris paribus.

Pokud vzroste tempo rastu redlného HDP o 1 %, pfedepsané hrubé pojistné (resp.
poptéavka po pojisténi) vzroste o 616,764 mil. K¢, ceteris paribus. Smér i silu pisobeni Ize
povazovat za ovétenou dle vySe stanovenych predpokladii.

ZvySeni harmonizovaného indexu spottebitelskych cen pojistnych produktid o 1 %,
vyvola zvySeni ptfedepsaného hrubého pojistného o 506,839 mil. K¢, ceteris paribus.
Predpokladany vztah nebyl naplnén, nebot’ bylo ofekavano, Ze zvyseni cenové hladiny
vyvola pokles poptavky po pojisténi.

Zvyseni primérné nomindlni mzdy Vv piedchozim roce o 1.000 K¢ vyvola nartst
predepsaného hrubého pojistného o 3630,91 mil. K¢, ceteris paribus. O¢ekavany vztah, kdy
S ristem nominalni mzdy roste 1 poptavka po pojisténi, byl naplnén.

Pokud vzroste obecnd mira nezaméstnanosti o 1 %, ptedepsané hrubé pojistné klesne
0 92,0271 mil. K¢, za podminky ceteris paribus. Smér i silu piisobeni Ize povazovat za
ovétenou dle stanoveného predpokladu.

Pokud by nastala mimofadna zivelni udalost, vyvolal by tento jev zvySeni
predepsaného hrubého pojistného o 175,963 mil. K¢, ceteris paribus. Oc¢ekavany vztah byl
naplnén.

Pokud vzroste index ochrany vlastnickych prav, dojde k nartstu piedepsaného
hrubého pojistného o 104,324 mil. K¢, za podminky ceteris paribus. Intenzita a smér
pusobeni parametru je dle ofekavani. Vyss§i davera spotiebiteli zvySuje poptavku po
pojisténi.

Dojde-li ke zvySeni miry koncentrace, snizi se predepsané hrubé pojistné o 38,5181

mil. K¢, ceteris paribus. Smér a intenzita pisobenti je dle stanovenych ptedpokladii.
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Statisticka verifikace modelu

Z tabulky ¢. 6 je zfejmé, ze parametry proménné Tempo_rustu_HDP, Rust HICP a
d_Prum_mzda_ 1 jsou statisticky vyznamné na hladin€¢ vyznamnosti a = 0,05 (**).

Parametry const, Nezam, Zivel _ud, d_Vlast_pra d Koncentr jsou statisticky nevyznamné.

Tabulka 6 Srovnani vysledku statistické vyznamnosti odhadnutych parametrii

Proménna P-hodnota Hladina vyznamnosti Statisticka vyzn.
const 0,303 0,05 ne
Tempo_rustu HDP 0,0101 0,05 vyznamny
Rust_HICP 0,0333 0,05 vyznamny
d_Prum _mzda_1 0,018 0,05 Vyznamny
Nezam 0,813 0,05 ne

Zivel _ud 0,9301 0,05 ne
d_Vlast_pr 0,6992 0,05 ne
d_Koncentr 0,8939 0,05 ne

Zdroj: vlastni zpracovani

Dle koeficientu determinace 1ze konstatovat, Ze zmény ve vysi piedepsaného hrubého
pojistného jsou ze 73,42 % vysvétlovany zménami zahrnutych proménnych. Adjustovany

koeficient determinace dosahuje 56,51 %.

Ekonometrick4 verifikace

K ovéfeni predpokladi ekonometrického modelu bude vyuzit test kolinearity, test

autokorelace rezidui, test hereroskedasticity a test normality rezidui.

Test autokorelace

Stanoveni hypotéz:
Ho: Zadna autokorelace
Hi: autokorelace je pfitomna

Pokud je p-hodnota > 0,05 — nelze Ho zamitnout

Obrazek 7 Test autokorelace

LM test pro autokorelaci aZ do fadu 1 -
Nulova hypotéza: Zadna autokorelace
Testovacl statistika: LMF = 0,531862
s p-hodnotou = P(F(1, 10) > 0,5318&62) = 0,482557

Zdroj: vystup ze SW Gretl
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Z vysledku Breusch-Godfreyova testu pro autokorelaci vyplyva: 0,482557 > 0,05 —
Ho nelze zamitnout. V modelu se tedy nevyskytuje autokolerace, tj. nahodna slozka neni

zavisla na svych zpozdénych hodnotéch.

Heteroskedasticita

Pro testovani heteroskedasticity byl v softwaru Gretl vyuzit Breusch-Pagantv
a Whitelv test. Pro oba testy byly stanoveny hypotézy nize:
Ho: homoskedasticita
Ha: heteroskedasticita

Pokud je p-hodnota > 0,05 — nelze Ho zamitnout

Obrazek 8 Testy heteroskedasticity

Whitelv test heteroskedasticity -
Nulova hypotéza: neni zde heteroskedasticita
Testovaci statistika: LM = 10,7306
2 p-hodnotou = P(Chi-kvadrac(l3) > 1l0,7306) = 0,633375

Breusch-Paganiiv test heteroskedasticity -
Nulova hypotéza: nenl zde heteroskedasticita
Testovacl statistika: LM = 7,61258
2 p-hodnotou = P(Chi-kvadrac(7) > 7,61258) = 0,367952

Zdroj: vystup ze SW Gretl

Zvysledki obou testi tedy plyne, Ze nulovou hypotézu o piitomnosti
homoskedasticity nelze zamitnout, tj. odhady parametrii jsou nestranné, konzistentni

a nejlepsi.

Normalita rezidui

K testovani normality rezidui byl vyuzit Jacque-Bery test.
Stanoveni hypotéz:
Ho: Rezidua maji normalni rozdéleni
Hi: Rezidua nemaji normalni rozdé€leni

Pokud je p-hodnota > 0,05 — nelze Ho zamitnout
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Obrazek 9 Test normality rezidui

Test normality rezidui -
Nulova hypotéza: chyby jsou normalné rozdélené
Testovacl statistika: Chi-kvadratc(2) = 5,502¢
s p-hodnotou = 0,063845

Zdroj: vystup ze SW Gretl

Vysledna p-hodnota je 0,063845 a je tedy vyssi nez hladina vyznamnosti a = 0,05. Je

ziejmé, ze nulovou hypotézu nelze zamitnout a rezidua tak maji normalni rozdéleni.

Test kolinearity

Ptitomnost multikolinearity nebyla mezi proménnymi v modelu detekovana, jelikoz

vSechny hodnoty dosahuji méné nez 10.

Obrdzek 10 Test kolinearity

Faktory zvysSujici rozptyl (VIF)

Minimalni mozna hodnota = 1.0

Hodnoty > 10.0 mohou indikovat problém kolinearity

Tempo_rustu_HDP 1,393

Rust_HICP 1,334

d_Prum mzda_l 2,128

Nezam 1,896

Zivel ud 1,6E58

d Vlast pr 1,289

d Koncentr 1,328

Zdroj: vystup ze SW Gretl

Ekonomicka a ekonometricka verifikace je v poradku, avsak u statistické verifikace je
podle vyslednych p-hodnot ziejmé, Ze nejsou vSechny parametry statisticky vyznamné.
V modelu vystupuji jako vyznamné parametry proménnych Tempo_rustu_HDP, Rust_ HICP
a d_Prum_mzda_1. Ostatni parametry jsou vyhodnoceny jako nevyznamné, a proto budou
postupné vyluéovany. V softwaru Gretl je navrZzena uprava modelu pomoci sekvencni
eliminace, jejimz cilem je odstranit proménné se statisticky nevyznamnymi parametry.
Dochazi k odstranéni vSech promé&nnych se statisticky nevyznamnymi parametry na hladiné
vyznamnosti a = 0,1.

Po Upravé modelu sekvenéni eliminaci je docileno toho, Ze se v novém modelu

ey e

Rust HICP a d_Prum_mzda 1. Nevyznamné parametry Nezam, Zivel _ud, d_Vlast_pr
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a d_Koncentr jsou z modelu vytazeny. Vysledek sekvencni eliminace znazornuje obrazek ¢.
11.

Obrdazek 11 Novy model po sekvencni eliminaci

Sekvenéni eliminace s pouZitim oboustranného alfa = 0,10
Odstranit Zivel ud (p-hodnota 0,930)
Odstranit d_Koncentr (p-hodnota 0,869)
Odstranit Nezam (p-hodnota 0,790)
Odstranit d_Vlast _pr (p-hodnota 0,674)

Test Modelu 2

Nulova hypotéza: regresni koeficienty jsou nulové u proménnych
Nezam, Zivel ud, d Vlast_pr, d_Koncentr

Testovacl statistika: F(4, 11) = 0,0608668, p-hodnota 0,992148

Omitting wvariables improved 3 of 3 information criteria.

Model 3: OLS, za pouZitl pozorovéni 2002-2020 (T = 19)
Zavisle proménna: d_Predp poj NZP

koeficient smer. chyba t-podil p-hodnota

const -4202,41 1291,83 -3,253 0,0053 Ll
Tempo_rustu HDP 612,207 156,659 3,908 0,0014 AN
Rust_ HICP 499,409 163,035 3,063 0,007% AN
d Prum mzda 1 3827,27 838,292 4,566 00,0004 AR
Stfedni hodnota zévisle prom&nné 3351, 368
S5m. odchylka zévisle prom&nné 3670,284
Soucdet Ctvercd reziduil 65872125
S5m. chyba regrese 20%85,585
KEoeficient determinace 0,728337
Adjustovany koeficient determinace 0,€74005
F(3, 15) 13,40519
FP-hodnota (F) 0,0001el
Logaritmus vérchodnosti -170,0183
Rkaikovo kritérium 348,0366
Schwarzovo kritérium 351,8144
Hannan-Quinnovo kritétium 348,€7€0
rho (koeficient autokorelace) -0,065877
Durbin-Watsonova statistika 2,060820

zde je poznémka o zkratkéch statistik modelu

Zdroj: vystup ze SW Gretl

Vysledna rovnice nového ekonometrického modelu mé nésledujici podobu:

d_yit=—4202,41 + 612,207 * x2t + 499,409 * X3t + 3827,27 * d_Xa(t-1) + Uhat

Statisticka verifikace nového modelu

V tabulce ¢. 7 jsou shrnuty vysledky statistické vyznamnosti, z nichz je ziejmé, ze
vSechny parametry zahrnutych proménnych jsou statisticky vyznamné na hladiné

vyznamnosti a = 0,01 (***).
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Tabulka 7 Srovnani vysledkai statistické vyznamnosti odhadnutych parametrii nového modelu

Proménna P-hodnota | Hladina vyznamnosti | Statisticka vyzn.
const 0,0053 0,01 vyznamny
Tempo_rustu HD 0,0014 0,01 vyznamny
Rust HICP 0,0079 0,01 vyznamny
d Prum mzda 1 0,0004 0,01 vyznamny

Zdroj: vlastni zpracovani

Vyznamnost parametrti je podloZena také pomoci intervalti spolehlivosti (tabulka
¢. 8). Konfidenéni intervaly potvrdily vyznamnost v§ech odhadnutych parametrd v novém

modelu, jelikoz se v intervalech nevyskytuje nula.

Tabulka 8 Konfidencni intervaly — novy model

Proménna Koeficient 95 % konfiden¢ni interval
const -4202,41 (-6955,87; -1448,95)
Tempo_rustu HDP 612,207 (278,296; 946,118)
Rust HICP 499,409 (151,908; 846,910)
d Prum mzda 1 3827,27 (2040,49; 5614,05)

Zdroj: vystup ze SW Gretl
Dle koeficientu determinace lze konstatovat, Ze zmény ve vysi predepsan¢ho hrubého
pojistného jsou ze 72,83 % vysvétlovany zménami zahrnutych proménnych. Adjustovany

koeficient determinace vzrostl v nové vytvofeném modelu na 67,4 %.

Ekonomicka verifikace nového modelu

Budou-li ostatni proménné rovny nule, pfedepsané hrubé pojistné se snizi o 4202,41
mil. K&, ceteris paribus.

Vzroste-li tempo ristu realného HDP o 1 %, piedepsané hrubé pojistné vzroste
0 612,207 mil. K¢, za podminky ceteris paribus. O¢ekavany vztah byl naplnén.

Zvyseni harmonizované¢ho indexu spotiebitelskych cen pojistnych produktt o 1 %,
vyvola zvyseni pfedepsaného hrubého pojistného o 499,409 mil. K¢, za podminky ceteris
paribus. Ocekavany vztah nebyl naplnén. Zde bylo predpokladano, ze zvySeni cenové

hladiny vyvola pokles poptavky po pojisténi.
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Zvyseni praimérné nominadlni mzdy Vv predchozim obdobi 0 1 tis. K¢ vyvola narGst
pfedepsaného hrubého pojistného o 3827,27 mil. K¢, ceteris paribus. Intenzita a smér
pusobeni parametru je dle ocekavani.

Dle vysledki ekonomické verifikace byly vSechny ocekdvané vztahy naplnény,
s vyjimkou proménné Rust HICP. Tento vysledek lze logicky vysvétlit tim, Ze ackoliv
rostouci cenova hladina mtize poptavku lehce utlumit, produkty nezivotniho pojisténi nemaji

blizké substituty.

Ekonometricka verifikace nového modelu

Vzhledem Kk tomu, Ze doSlo k vytvofeni nového modelu, bude opét provedena
ekonometricka verifikace. Novy model je tak opét testovan na piitomnost autokorelace

rezidui, hereroskedasticity, normality rezidui a kolinearity.

Test autokorelace

Stanoveni hypotéz:
Ho: Zadna autokorelace
Hi: autokorelace je pfitomna

Pokud je p-hodnota > 0,05 — nelze Ho zamitnout

Obrazek 12 Test autokorelace - novy model
LM test pro autokorelaci az do rfadu 1 -
Nulova hypotéza: Zadna autokorelace
Testovacl statistika: LMF = 0,0847434
s p-hodnotou = P(F(1, 14) > 0,0847434) = 0,775238

Zdroj: vystup ze SW Gretl

Z vysledku Breusch-Godfreyova testu vyplyva, Ze p-hodnota 0,775238 v testu
autokorelace je vyssi nez hladina vyznamnosti @ = 0,05 — nelze Ho zamitnout. V modelu

se nevyskytuje autokorelace rezidui.

Heteroskedasticita

Stanoveni hypotéz:
Ho: homoskedasticita
Hi: heteroskedasticita

Pokud je p-hodnota > 0,05 — nelze Ho zamitnout
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Obrazek 13 Test heteroskedasticity - novy model

WhiteQv test heteroskedasticity -
Nulova hypotéza: neni zde heteroskedasticita
Testovacli statistika: LM = 7,52678
s p-hodnotou = P(Chi-kvadrat(9) > 7,52678) = 0,582445
Breusch-Paganiv test heteroskedasticity -
Nulova hypotéza: nenli zde heteroskedasticita
Testovaci statistika: LM = 0,166071

s p-hodnotou = P(Chi-kvadrat(3) > 0,166071) = 0,982871

Zdroj: vystup ze SW Gretl

P-hodnota obou testi vychazi > 0,05, proto plati, Ze nulovou hypotézu nelze zamitnout

a vV modelu neni pfitomna heteroskedasticita.

Normalita rezidui

K testovani normality rezidui byl opét vyuZit Jacque-Bery test.
Stanoveni hypotéz:
Ho: Rezidua maji normalni rozdéleni
Hi: Rezidua nemaji normalni rozd¢leni

Pokud je p-hodnota > 0,05 — nelze Ho zamitnout

Obrazek 14 Test normality rezidui - novy model

Test normality rezidui -
Nulova hypotéza: chyby jsou normalné rozdélené
Testovacl statistika: Chi-kvadratc(2) = 5,43356
3 p-hodnotou = 0,0660874

Zdroj: vystup ze SW Gretl

Vysledna p-hodnota 0,0660874 je vyssi nez hladina vyznamnosti a = 0,05. Nulovou

hypotézu o normalnim rozdéleni ndhodné slozky nelze zamitnout.

Test kolinearity

Vysledky testu ze softwaru Gretl jsou uvedeny na obrazku ¢. 17. Z testu kolinearity

vyplyva, ze v modelu neni multikolinearita ptitomna, jelikoz jsou vSechny hodnoty < 10.
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Obrazek 15 Test kolinearity - novy model

Faktory zvysujici rozptyl (VIF)
Minimalni moZna hodnota = 1.0
Hodnoty > 10.0 mohou indikovat problém kolinearity

Tempo_rustu HDP 1,151
Rust_ HICP 1,088
d Prum mzda_ 1 1,167

Zdroj: vystup ze SW Gretl

Pruznosti vysvétlujicich proménnvch

Vysledné hodnoty parametri jsou vyuzity a aplikovany pii vypoctu pruzZnosti.

Pruznost bude vychéazet z primérnych hodnot proménnych ve sledovaném obdobi.

Vypocet primérné teoretické hodnoty je nasledujici:

Jit=—4202,41 + 612,207 * 2,4256 + 499,409 * 3,5368 + 3827,27 * 1,1242 = 3351,486

Tabulka 9 Priimér pozorovani

d_Predep_poj_N Tempo_tustu HD RustHIC ; o\ oo o

ZP P P
Prim. hodnoty  3351,3684 2,4256 3,5368 1,1242 .
Zdroj: vlastni zpracovani
Tempo rastu HDP
E = 612,207 x —=22°_ =0,4431 %
3351,486

Pokud dojde ke zvyseni tempa rtstu HDP o 1 %, pfedepsané hrubé pojistné vzroste
00,4431 %.

Rist HICP

E=499409 + =23 -0527%

3351,486

Pokud vzroste cenova hladina pojisténi o 1 %, dojde k néartstu predepsan¢ho hrubého

pojistného 0 0,527 %.
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Prumérna nominalni mzda

E=382727 + —2%2_ - 12838 %
3351,486

Pokud se v pfedchozim roce zvysi prumérna nominalni mzda o 1 %, zvysi se

predepsané hrubé pojistné o 1,2838 %.

Z vypoctenych koeficientd pruznosti lze konstatovat, Ze na objem piedepsané¢ho
hrubého pojistného nejvice plisobi primérnd nominalni mzda. Jedna se o velmi pruznou
reakci. Nepruzné reakce vyvolavaji proménné rast tempa HDP a rast HICP pojistnych

produkti.
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5 Vysledky a diskuze

Za pomoci BMNC byl proveden odhad parametrti linedrniho regresniho modelu pro
jednotlivé faktory ptisobici na objem predepsaného hrubého pojistného. U parametri téchto
vysvétlujicich proménnych byla dale provedena ekonomicka, statistickd a ekonometricka
verifikace. Ackoliv ekonomicka a ekonometricka verifikace dopadla uspokojive, statisticka
verifikace pomoci t-testu odhalila v modelu nevyznamné proménné. Proto byl model
upraven pomoci sekven¢ni eliminace s pouzitim hladiny vyznamnosti « = 0,1, ¢imz doslo
K vyfazeni statisticky nevyznamnych proménnych: nezaméstnanosti, dummy proménné
zachycujici vyskyt mimofadné zivelni udalosti, indexu vlastnickych prav a miry koncentrace
pojistného trhu. Vyfazenim téchto proménnych doslo k nepatrnému poklesu koeficientu
determinace ze 73,42 % na 72,83 %. U adjustovaného koeficientu determinace, ktery
zohlediuje, zda model obsahuje nadbyteéné proménné, byla naopak zvySena hodnota
256,51 % na 67,4 %. Timto bylo potvrzeno, Ze odstranéni proménnych, jejichz parametry
byly statisticky nevyznamné, bylo vhodné. Novy model se tak 1épe shoduje s daty.

Rist tempa realného HDP byl vyhodnocen jako vyznamna proménnd, u n&jZ byl
prokéazan pozitivni vliv na objem ptfedepsaného hrubého pojistného. Konkrétné€ rust tempa
HDP o0 1 % vyvola narGst v predepsaném hrubém pojistném o 612,207 mil. K¢, ceteris
paribus. Tento vysledek podporuje tvrzeni Ranger a Surminski (2013), kdy s ristem HDP
existuje potencial pro zvyseni pojiSténosti, pravé diky pozitivnimu ocekavani spotiebiteld.

TaktéZ primérna nomindlni mzda, zpozdéna o rok, se dle ofekavani ukézala jako
statisticky vyznamna proménna s pozitivnim vlivem na spotfebu nezivotniho pojisténi.
Zvyseni prumérné nominalni mzdy o 1.000 K¢ vyvola v dalSim roce narist predepsaného
pojistného o 3827,27 mil. K¢, ceteris paribus. Ekonomické subjekty se pti nakupu rozhoduji
na zéklad¢ volnych penéznich prostiedkl a v ptipad€ ekonomického ristu a zvySeni mezd
tak lze ocekavat riist poptavky po statcich a sluzbach, nebot’ se pro spotiebitele stavaji
dostupnéjsimi. Naopak pii poklesu ekonomické vykonnosti 1ze ocekavat, ze jednotlivci
omezi sv¢ investice ve smyslu bud’ odloZzenych nakupli nebo pfechodu na levnéjsi pojisténi
(napf. prostiednictvim snizeni pojistného kryti), tudiz dojde i k poklesu objemu pojistného.
Tato skute¢nost vyplyva nejen z vlastni regresni analyzy, ale je také potvrzena dosavadnimi
studiemi, které jsou soucasti literarniho prehledu. Dale, jak se ukazalo béhem pandemie

Covid-19, v dob¢ hospodatského poklesu 1ze ocekavat také utlum cestovatelskych ¢i jinych
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volnocasovych aktivit, které vyvolaji taktéz pokles poptavky po cestovnim/Grazovym
pojisténi.

Jako statisticky vyznamnd, s kladnym znaménkem, vysla proménna vyjadiujici rast
harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen pojistnych produktid. Konkrétné 1 % nartst
spotiebitelskych cen pojistnych produkti vyvold navyseni piedepsaného pojistného
0 499,409 mil. K¢, ceteris paribus. V piipad¢ ristu cen pojistnych produktd byl o¢ekavan
pokles poptavky po pojisténi, nicméné nezivotni pojisténi nema blizky substitut. Takovému
vysledku pfispiva samoziejmé i nizsi flexibilita u nékterych produktti, nebot’ napt. erpani
hypote¢niho Gvéru je podminéno sjednanim pojisténi nemovitosti. Dale obecné rlst cenové
hladiny ovliviiuje i ceny pfedmétu pojisténi, ¢imz se navysuje také pojistna ¢astka, potazmo
vyse pojistného. Tento vysledek tak podporuje vystup analyzy Hoduly a kol. (2020). A¢koliv
vys§i ceny pojistného navysSuji objem predepsaného pojistného, ochota spotiebitelil platit za
pojisténi miize byt utlumena, coz se mize promitnout spise ve snizeni poctu uzaviranych
smiuv.

V ramci aplikace nového modelu byly také vypocteny primeérné pruznosti pro
jednotlivé proménné. Velmi pruzné reakce je u primérmé nominalni mzdy, kdy jeji 1 %
narast vyvola zvySeni poptavky po pojisténi o 1,2838 %. U tempa rastu HDP a rtistu HICP
pojistnych produktii je reakce nepruzna, tedy jejich 1 % nartst vyvola narist predepsaného
hrubého pojistného o 0,4431 % a 0,527 %.

Dummy proménna, zachycujici vyskyt mimofadného zivelniho rizika, byla uvazovana
jako métitko averze k riziku. Ackoliv byl smér pusobeni v prvotnim modelu v souladu
s o¢ekavanim, nebyla potvrzena vyznamnost této proménné. Na zakladé¢ vlastnich
zkuSenosti V pozici pojistovaciho agenta by autorka rada zminila, Ze nepiiznivé Zivelni
udalosti jednoznacné zvysily poptavku po pojisténi. Zajem se projevil nejen z hlediska
sjednavani novych smluv, ale také zajmem o aktualizaci piedev§im pojistnych castek,
na které maji spotiebitelé sviij majetek pojistén. Feyen a kol. (2011), Ranger a Surminski
(2013) ¢i Kjosevski a kol. (2014) uvazovali jako méfitko averze K riziku objem vlastnéného
majetku, pricemz velikost vozového parku se ukazala v jejich studiich jako vyznamna
proménna s pozitivnim vlivem na poptavku. Pro dalsi rozvoj této problematiky v budoucnu
by tedy mohly byt pouzity ukazatele poctu registrovanych vozidel ¢i po¢et nemovitosti.

Taktéz vliv ochrany vlastnickych prav na poptavku po nezivotnim pojisténi nebyl
prokazan jako vyznamny. Oproti tomu autoti Esho a kol. (2004), Nakata a Sawada (2007),
Kjosevski a kol. (2014) prokazaly ve svych empirickych studiich vyznamny vliv této
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proménné a potvrdily tak vztah, kdy s efektivngjsi ochranou vlastnickych prav
a vymahatelnosti smluv roste spotieba pojisténi.

Vys§i koncentrace trhu znaci niz$i konkurenceschopnost, tj. vede k omezeni nabidky
a taktéz vytvari tlak na zvySovani cen pojistného. S rostouci mirou koncentrace pojistného
trhu byl tedy ocekdvan pokles poptavky po produktech nezivotniho pojisténi. Vliv této
proménné nebyl prokdzan jako vyznamny, nicméné¢ odhad parametru vysel Vv prvotnim
modelu s o¢ekavanym zapornym znaménkem. Vysledek se shoduje se zavéry Hoduly a kol.
(2020).

Z diivodu nezaméstnanosti také dochazi ke snizeni schopnosti jednotlivei kupovat
pojistné produkty. Lidé, ktefi ztratili zaméstnani a dosSlo tak u nich k vypadku piijmu,
pojistné jednoduse neplati, ¢imZ pozdéji dochédzi k ukoncovani smluv ze strany pojistoven
nebo se zajimaji o to, jakym zplisobem Ize pojistnou smlouvu vypovédét, popt. snizit alespoii
pojistné kryti na minimum. Obecna mira nezaméstnanosti vSak vysla v modelu jako
statisticky nevyznamna.

Na zavér autorka piipousti, Ze existuje mnohem vice faktort, které ovliviiuji poptavku
po pojisténi a nebyly zahrnuty v modelu. Tyto faktory nebylo mozné zatadit pievazné
z divodu jejich neméfitelnosti ¢i absence dat. Mezi né lze zafadit naptiklad motiv vedouci
jednotlivce k nakupu nezivotniho pojisténi. Tim muze byt jednak averze k riziku, a jednak
povinnost nadkupu tohoto pojiSténi. Napft. s registraci silni¢niho vozidla vznika vlastnikovi
vozidla povinnost mit sjednano pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla, nicméné v praxi
existuje mnoho jedinct, ktefi tuto povinnost nereflektuji. Havarijni pojisténi vozidla je
potom obvykle dobrovolnym pojisténim, jehoz sjedndni zévisi na spotiebiteli a jeho
uvédomeéni si rizika. Financovani koup€ nemovitosti 1 vozidla prostfednictvim uvéru je vSak
podminéno uzavienim pojisténi nemovitosti ¢i havarijniho pojisténi. U podnikatelskych
pojisténi je taktéZ v nekterych piipadech povinnost mit sjednano pojisténi stanovena
zakonem. V ostatnich ptipadech zalezi na zvdzeni samotného podnikatele, zda pro néj ma
pojistnd ochrana vyznam a v jakém rozsahu.

Jako zna¢ny problém lIze vnimat nedostate¢nou finan¢ni ¢i pojistnou gramotnost.
Povédomi a vzdélani obyvatel v oblasti pojisténi neni z pohledu autorky prace na vysoké
Girovni, coz potvrzuje i prizkum Ceské asociace pojistoven. Stale existuje mnoho lidi, ktefi
napi. nedokazi rozliSit mezi povinnym ru¢enim a havarijnim pojisténim. V praxi existuji
také klienti, ktefi maji zcela jasnou piedstavu 0 vysi pojistného, za kterou chtéji pojistnou

smlouvu uzaviit, nicméné rozsah pojistné ochrany jiz nefesi. Toto je vSak ukolem i pro
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prodejce pojisténi, kteti by méli dbat na vysvétleni smyslu a ucelu daného pojistného
produktu, namisto pouhého prodeje. Lepsi informovanost o vyznamu pojisténi by mohla vést
k navySeni poptavky po pojisténi.

Preference a o¢ekavani spotiebitell jsou jisté také faktory, které maji vliv na poptavku
po pojistnych produktech. Preference pojistovny na zakladé ptedchozich zkusenosti ¢i na
zakladé znacky, reklamy jsou obtizné méfitelnymi a proménlivymi faktory. Taktéz lze
predpokladat, ze jednotlivci, ktefi jiz maji zkuSenosti s neptiznivou udalosti, budou ochotni
vzdat se ¢asti svych pfijmu, aby se riziku vyhnuli a sjednaji si tak odpovidajici pojisténi.
Jedna se tak o subjektivni faktory ovliviiujici rozhodovani.

Trvala oblibenost a nartstajici poptavka po nezivotnim pojisténi by méla byt motivem
pro pojistovny, aby v ramci posileni své konkurenceschopnosti piichazeli s vylepsenymi ¢i
novymi nabidkami. Nejednd se vSak pouze o pojistné produkty, ale také o zkvalitiovani
servisu klientim, 0 zjednoduseni a zrychleni procesu uzavirani pojistné ochrany, likvidace

pojistné udalosti a dalsi.
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6 Zavér

Hlavnim cilem diplomové prace bylo urcit determinanty poptavky po nezivotnim
pojisténi a zaroven zhodnotit jejich vliv na velikost spotieby nezivotniho pojisténi v Ceské
republice. K dosaZeni cile bylo zapotiebi stanovit potencialni faktory ovlivitujici poptavku
po nezivotnim pojisténi, a to na zaklad¢é poznatki ziskanych v literarni resersi. Nasledné byl
sestaven vhodny jednorovnicovy ekonometricky model a vysledné hodnoty parametra byly
vyuzity pii vypoctu pramérnych pruznosti. Vzhledem k analyzovani pojistného trhu pouze
vramci Ceské republiky byl vyuZit jako méfitko poptavky, tedy jako vysvétlovana
proménna, ukazatel pfedepsané hrubé pojistné. Na nezivotni pojisténi lze nahlizet jako na
pravidelné placenou sluzbu, pficemz vyse piredepsaného hrubého pojistného je ovlivnéna
faktory na strané poptavky i nabidky. Ackoliv by tedy bylo idealni modelovat vztah mezi
pfedepsanym hrubym pojistnym a poptavkou ¢i nabidkou po pojisténi samostatné, omezena
datova zékladna toto neumoziuje.

V prvotni fazi byl sestaven model zahrnujici vysvétlujici proménné: rist tempa HDP,
rust harmonizovaného indexu spottebitelskych cen pojistnych produkt, primérnou
nomindlni mzdu zpoZzdénou o jedno obdobi, obecnou miru nezaméstnanosti, index
vlastnickych prav, miru koncentrace pojistného trhu a dummy proménnou zachycujici
vyskyt abnormalni Zivelni udalosti na tzemi CR. Vyjma proménné vyjadfujici rist
spotiebitelskych cen pojistnych produktt byly vysledky ekonomické verifikace v souladu
s o¢ekavanimi. Nicméné z diivodu statistické nevyznamnosti odhadnutych parametrti u vice
neZ poloviny proménnych bylo pfistoupeno k sekven¢ni eliminaci na hladiné vyznamnosti
a = 0,1. Byl tak vytvofen model novy, obsahujici pouze parametry statisticky vyznamnych
proménnych. Novy model poskytl informace o sméru a intenzité pisobeni vysvétlujicich
proménnych: rastu tempa HDP, rtistu HICP pojistnych produkta a primérné nomindlni mzdé
zpozdéné o jeden rok. Ve vSech piipadech je vliv téchto faktorii na objem piedepsaného
pojistného kladny. Nebylo tak naplnéno ocekavani, kdy s rustem spotiebitelskych cen
pojistnych produktii klesd poptavka po pojisténi. Nicméné Gtlum ochoty spotiebiteli platit
za pojisténi vyssi Castky by mohl byt promitnut v poctu uzaviranych smluv. Zmény téchto
vysvétlujicich proménnych ovliviiuji zmény v piedepsaném hrubém pojistném ze 72,83 %.
Na zaklad¢ vypoctenych primérnych pruznosti bylo zjisténo, Ze nejvétsi vliv mé na objem

pfedepsaného pojistného primérnad nominalni mzda. Nepruzna reakce je potom vyvolana
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ristem tempa HDP a rlGstem harmonizovaného indexu spottebitelskych cen pojistnych
produktt.

Produkty nezivotniho pojisténi vytvareji prostor mnoha determinantim, které mohou
ovliviiovat poptavku po téchto produktech. Bohuzel v§ak nebylo mozné vSechny tyto faktory
do ekonometrické analyzy zahrnout. Kromé toho, jeden konkrétni faktor miize mit nesporny
vliv na objem ptedepsaného pojistného v ramci urcitého druhu pojisténi, avSak v ramci
analyzy objemu piedepsaného hrubého pojistného za celé odvétvi jako celek je tento vliv
ztracen. Pro dal$i rozvoj problematiky by bylo tedy vhodné rozdé€lit nezivotni pojisténi jako
celek a zkoumat vliv potencialnich determinantti na predepsané hrubé pojistné za jednotlivé
druhy nezivotniho pojisténi odd€len¢. Také by bylo vhodné rozsitit datovou zakladnu
o pololetni ¢i ¢tvrtletni pozorovani, coz nebylo v rdmci této prace mozné, a to z diivodu
nedostupnosti dat. Sestaveny model by tak pfesnéji a vérohodnéji popisoval vyvoj na

pojistném trhu.
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https://www.cap.cz/tiskove-centrum/tiskove-zpravy/104791-vyvoj-pojistneho-trhu-v-roce-2020-pojistovny-resily-druhy-nejvetsi-objem-pojistnych-udalosti-z-zivelnich-skod-za-posledni-dekadu
https://www.cap.cz/tiskove-centrum/tiskove-zpravy/104791-vyvoj-pojistneho-trhu-v-roce-2020-pojistovny-resily-druhy-nejvetsi-objem-pojistnych-udalosti-z-zivelnich-skod-za-posledni-dekadu

8  Prilohy

Priloha 1 Podkladova data

Rok  Predep_poj NZP Tempo_rustu_HDP Rust HICP Prum mzda 1 Nezam Zivel_ud Vlast_pr Koncentr

2001 52463 3,04 11,5 13,219 8,13 0 70,0 79,22
2002 56624 1,57 10,5 14,378 7,28 1 70,0 80,38
2003 64817 3,58 10,8 15,524 7,78 0 70,0 82,01
2004 68377 4,81 4,8 16,430 8,30 0 70,0 84,43
2005 72123 6,60 -0,9 17,466 7,93 0 70,0 85,11
2006 74888 6,77 -0,4 18,344 7,14 0 70,0 83,51
2007 78759 5,57 1,6 19,546 5,32 0 70,0 81,64
2008 82940 2,69 3,5 20,957 4,39 0 70,0 80,63
2009 83962 -4,66 4,7 22,592 6,66 0 70,0 78,37
2010 84231 2,43 15 23,344 7,28 1 65,0 74,74
2011 83083 1,76 -0,4 23,864 6,73 0 65,0 76,65
2012 81554 -0,78 2,2 24,455 6,98 0 70,0 75,79
2013 85002 -0,05 54 25,067 6,95 1 70,0 75,09
2014 86736 2,26 3,3 25,035 6,11 0 70,0 75,49
2015 91034 5,39 2,1 25,768 5,05 0 75,0 75,42
2016 87625 2,54 1,6 26,591 3,95 0 75,0 75,92
2017 93226 5,17 3,3 27,764 2,89 0 70,3 74,12
2018 99379 3,20 5,6 29,638 2,25 0 73,0 72,62
2019 112512 3,03 4,8 32,051 2,02 0 74,8 71,76
2020 116139 -5,80 3,2 34,578 2,55 0 76,8 78,86

Zdroj: vlastni zpracovani

Priloha 2 Podkladova data po upravach

Rok  d_Predep_poj_NZP Tempo_rustu HDP Rust HICP d Prum mzda_1 Nezam Zivel ud d Vlast_pr d_Koncentr

2002 4161 1,57 10,5 1,159 7,28 1 0 1,16
2003 8193 3,58 10,8 1,146 7,78 0 0 1,63
2004 3560 4,81 4.8 0,906 8,30 0 0 2,42
2005 3746 6,60 -0,9 1,036 7,93 0 0 0,68
2006 2765 6,77 -0,4 0,878 7,14 0 0 -1,6
2007 3871 5,57 1,6 1,202 5,32 0 0 -1,87
2008 4181 2,69 35 1,411 4,39 0 0 -1,01
2009 1022 -4,66 4,7 1,635 6,66 0 0 -2,26
2010 269 2,43 15 0,752 7,28 1 -5 -3,63
2011 -1148 1,76 -0,4 0,52 6,73 0 0 1,91
2012 -1529 -0,78 2,2 0,591 6,98 0 5 -0,86
2013 3448 -0,05 54 0,612 6,95 1 0 -0,7
2014 1734 2,26 33 -0,032 6,11 0 0 0,4
2015 4298 5,39 2,1 0,733 5,05 0 5 -0,07
2016 -3409 2,54 1,6 0,823 3,95 0 0 0,5
2017 5601 5,17 33 1,173 2,89 0 -4,7 -18
2018 6153 3,20 5,6 1,874 2,25 0 2,7 -15
2019 13133 3,03 4,8 2,413 2,02 0 18 -0,86
2020 3627 -5,80 3,2 2,527 2,55 0 2 71

Zdroj: vlastni zpracovani
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