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Mira otevienosti ekonomiky a jeji vliv na vykonnost
ekonomiky

Abstrakt

Tato prace se zabyva otevienosti Ceské ekonomiky. Jsou v ni popsany nékteré
zakladni rysy oteviené ekonomiky. Mira otevienosti Ceské ekonomiky je srovnana s
ekonomikou Slovenské republiky, ktera je porovnatelna s ekonomikou Ceské republiky, a
jeji ekonomika patii k otevienym v celosvétovém méfitku. Cilem této prace je zhodnotit
otevienost Ceské ekonomiky ve viech téchto dimenzich a jeji vliv na vykonnost
ekonomiky. Teoretickd Cast se zabyva analyzou dostupnych zdrojl, jak tiSténych, tak i
elektronickych. V praktické ¢asti byla provedena analyza zdkladnich makroekonomickych
ukazateltt Ceské republiky, provedena prognéza vyvoje téchto ukazatelii na dalsi roky, jsou
rozebrany nejisté perspektivy s ohledem na ekonomicky rozvoj. VSechna nalezena data a
vyvoj téchto hodnot jsou vysvétlené v rdmcei zasazeni do ekonomickych realii, abychom

dospéli k pticing téchto hodnot.

Kli¢ova slova: ekonomicky rist, export, HDP, hospodaiska soutéz, import, otevienost

ekonomiky, vykonnost ekonomiky, zahrani¢ni obchod



The degree of openness of the economy and its influence
on the performance of the economy

Abstract

This thesis deals with economic openness of the Czech Republic. It describes some
of its essential characteristics. The level of openness is measured in comparison to the
economics of Slovakia which are comparable to the Czech ones and considered open on
the global scale. The goal of the thesis is to evaluate the degree of openness in all of these
dimensions and its influence on overall economic performance. Theoretical part analyses
accessible printed and electronical resources while practical one analyses basic Czech
macroeconomic indices, and prognoses their development in the following years with
regard to uncertain perspectives of the economic development. All data and their

development are explained in economic context in order to target causalities.

Keywords: Economic openness, GDP, competitiveness, unemployment, payment balance,

degree of openness, economic performance.



L VO e 10
2 Cil prace @ Metodika.........coiiiiiiiiiiiiiic s 12
pZ0 R O3 1 I o) ¢ oI TSP TPR PR 12
2.2 MEIOATKA ..o 13
3 LAErAINT TESEISC....eiuviiiiiiiiiii i 14
3.1  Uzaviend a oteviend eKonomika ..........ccociiiiiiiiiiiiiic e 14
3.1.1 Ukazatele pouzivané pti méfeni stupné otevienosti ekonomiky.................... 15
3.1.2 Vykonnost ekonomiky, vyznam hospodaiského vykonu pro rist Zivotni irovné
....................................................................................... 19
3.1.2.1 Produktivita PIACE ......eeivieeiiiieiiieie e 20
3.1.2.2 NArodni dlichod.........coouiiiiiiiiiie e s 20
3.1.2.3 Deflator HDP ....cueiiiiiiiiiiee et 20
3.1.2.4 MA@ INFIACE .....veeiii e 21
3.1.2.5 Index spotiebitelskych Cen.........ccociiiiiiiiiiiiie e 22
3.1.2.6 Mira nezameEstnanosti .........c.cueereeriieiieiiiesie e 22
3.1.2.7 Platebni DIlanCe ......c.evveiveiiiiiieieiesiese e 24
3.1.2.8 ZIVOINT TUTOVETL.....cveverecesieiieesseseessiesee s sessessesee s tsses st s s s esn et eneeseneas 24
3.2 Hospodaiska soutéz jako determinant oteviené eKonomiky............ccevvernneee. 26
3.3 Vztah mezi hospodaiskou soutézi a ekonomickym rlstem ..........ccccceeevreennnn 28
4 PraktiCKa CASE ....ooiiiiiiiiii e 31
4.1 Hospodai'sky vykon Ceské TepUDLIKY ..........ccevuerereereeicicieeeceeeseesese s, 31
4.1.1 HDP CeSKE TePUDIIKY .....coveevierceceeieeeeseceeseeesae st seste et 31
4.1.2 Mira inflace a mira neZameEstNanOSti.........ccuvereeriieiieiiierie e 36
4.1.2.1 MITa INTTACE .....uvieiii et 36
4.1.2.2 Mira NeZameEStNANOSL .........veerireriieiiieiieesieeeieesiee st e sieeseeesieesreesnneeeee e 37
4.2 PrOQUKLIVITA PTACE ...ovveuveieieiiiiiesiieteeee ettt 38
4.3 Hruby disponibilni dGchod............ccoiiiiiiiiiii 39
5 Analyza vykonnosti ekonomiky Slovenské republiKy...........cccovviiiiiiiiininiiiiennnn, 40
5.1  HDP Slovenskeé republiKy .........ccvoiiiiiiiiiiiiiiiie e 41
5.2  Mira inflace a mira n€ZameEstNANOSTI........cevveeiierrieeiiiesieeiee e 44



5.3  Bilance zahrani¢niho obchodu Slovenské republiky .........cccccoeviiiiiiiiiiiinennne, 46

6 Srovnani vyvoje ekonomiky Ceské republiky a Slovenské republiky, jako podobnych

BKONOMIK ...t 48
7 Analyza zahrani¢niho obchodu Ceské republiKy ..........cocovveceeeeereereerersscieeeesienenen. 57
7.1  Struktura zahraniéniho obchodu Ceské republiKy ...........cocovvevvvrrereerreeeenennn, 58
7.1.1  Vyvoj platebni bilance za 2000-2017 ..........ccoooveiiiiiiiiiieieeceee e 60
7.1.2  BéZzny ucet platebni bilance ..........cooveiiiiiiiiiiiiii 61

7.2 Ukazatele otevienosti €KONOMIKY ........cocvvveiiiiiiiiiiiiiesiic e 64
7.3 Hodnoceni konkurenceSchOpnosti ..........ccooveiiiiiiicniniiniciicc e 67
7.4 Vliv vstupu Ceské republiky do EU na otevienost a vyvoj ekonomiky .......... 70
7.4.1  Cista pozice Ceské republiky vii¢i 10zpo&tu EU .......cccvvevvvvrieerrriinennane, 72
7.4.2  Dalsi vyhody €lenstvi republiky v EU........cccooviiiiiiiiecn 74

7.5  Predikce dal§iho vyvoje dvou ekonomik .........cccocviiiiiiiiiiiiiiiiee 75
7.5.1 Predikce CESKO w.vuvurvrerieiiriieeeiieeess s sesese s tsnes st s st 75

7.5.2 Predikce SIOVENSKO ..o 78

8 SHITIULE. ...t 79
Q ZLAVET et r e r e ne e 82
10 Seznam pouzZityCh ZATOJU.......eeiviiiiiiieiiiie e 84
12 Seznam @rafll .......cccoiiiiiiiiii 90



1 Uvod

Otevienost ekonomiky je v soucasné dob¢ Castym tématem ekonomickych studii.
Jde v jistém smyslu o obraz ekonomické Gispésnosti samostatnych stati, ¢i vyznamngjsich
seskupeni, nebo regiont. Stava se predmétem k mezinarodnimu srovnani. Dulezité je zde
tedy nejen analyzovat ekonomicky stav vybraného statu samostatn¢ a je tieba tyto zjisténé
vysledky néjakym postupem zasadit do redlii ekonomického prostiedi. Proto je potieba
také porovnavat tyto vysledky s jinymi staty, at’ uz v rdmci totoZznych regiond, jinych
integracnich seskupeni, ¢i globalné. Piedev§im pomoci téchto porovnani je mozné zjistit,
na jakém stupni rozvoje dana zemé je a jakou pozici zhruba zaujima.

V ramci téchto porovnani se vyuzivd mnoha makroekonomickych dat, které se
zabyvaji hospodafenim vybraného statu. Pravé tyto ukazatele je dulezité skvéle znat a
rozumét jim, aby bylo jasné, jaké sd€leni ndm podévaji, co zahrnuji ¢i nezahrnuji a jaka
maji omezeni. Aby dosSlo k co nejobjektivnéjSim a co nejkomplexnéjSim vysledkiim pii
provadéné analyze ekonomické stavu daného statu a pifi srovnani s dalSimi staty, je lepsi
vyuzivat vice téchto ukazateli najednou.

K pochopeni fungovani ekonomiky konkrétniho statu je dilezité dokdzat vysledna
data a hodnoty individualnich ukazateld skloubit s hospodaiskym vyvojem a redliemi. Ty
na tyto ukazatele at’ uz ptimo, ¢i nepfimo pusobi. Proto je potieba sledovat vyvoj a zmény
téchto jednotlivych dat a hodnot a dokazat vysvétlit, pro¢ pravé k témto zméndm a danému
vyvoji dochazi. Je také mozné se pokusit predpoveédét dalsi vyvoj, tedy budouci stav
pomoci progndzy, at’ uz pomoci objektivnich metod, ¢i subjektivnich metod vychéazejicich
ze znalosti statistiky a aplikované matematiky.

Slovenska a Ceska republika jsou zemé& odligné velikosti, a to z jinych uhld
pohledu, at’ uz co se poctu obyvatel, ¢i napt. rozlohy tyce. OvSem jedna se o dva sousedni
staty se stejnym historickym vyvojem a s vysokou mirou provazanosti v ramci mnoha
déjinnych etap. Co se ty¢e u téchto dvou statl makroekonomickych ukazateld, tak se
ocekava, ze hodnoty a vyvin nékterych ukazatel mohou byt znaéné¢ podobné, a to
pfedevsim prave diky podobné poloze a historické provazanosti.

Pro obyvatele Ceské republiky je dobré znat ekonomické realie vychodniho
souseda, Slovenska, z vice diivodl. Je dobré pii porovnani ziskat jakysi obraz o tispéSnosti
a ekonomické otevienosti Ceské republiky. Uvédomit si, v em spoéivaji slabé stranky, v

¢em naopak silné stranky, kde je mozné zvysit potencial a jak by se dalo dosahnout dal§iho
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rozvoje. Neusnout na vaviinech pfiznivych Cisel a snazit se predvidat a predchazet
negativni vlivy. Poulit se zuspéchii i problémi porovndvaného souseda i dalSich
evropskych zemi.

Bdélost a schopnost adaptace podminkam jsou klicovymi faktory pro zvladnuti
obtiznych situaci a maximalizaci zisku. Proto by se méla ekonomika statu, jako kazdy jeji
aspekt, neustdle podrobovat zkoumani a porovnavani s ostatnimi staty, aby byly idealné

zjistény nedokonalosti a cesta k jejich napraveni.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Diplomova préace se zabyva problematikou otevienosti ¢eské ekonomiky. Cilem je
zjisténi celkové miry otevienosti ekonomiky Ceské republiky, za pouZiti rozboru
jednotlivych dilezitych ekonomickych ukazatelich. Za cil této prace vSak nelze povazovat
pouze zhodnoceni otevienosti Ceské ekonomiky, ale také ji porovnat v evropském
kontextu a naznac¢it mozny vyvoj do budoucna.

Proto zjisténad fakta o Ceské ekonomice jsou nasledné srovndna s ekonomikou
Slovenské republiky. Dlvodem vybéru tohoto statu je pfedevsim relativné jednoducha
porovnatelnost s ekonomikou Ceské republiky. V préci je tak vyuzita blizkost tohoto statu,
ktery ma se zkoumanou zemi mnoho spole¢ného. Historicky byly tyto dva staty propojeny
a vznika tak prostor pro sledovani dvou samostatnych ekonomik v pomérné stejnych
podminkach.

Cilem je analyzovat davody pro piipadné odliSnosti ve vyvoji vybranych
ekonomickych ukazatelti porovnavanych zemi. To vse se zdmérem nalezeni a prezentovani
moznych feseni pro zlepseni ekonomiky Ceské republiky.

Cilem zkoumani odbornych zdrojii je analyza, jak tiSténych, tak i elektronickych
zdrojti, tak aby bylo ucinéno uvedeni do problematiky a zaroven popsani jednotlivych
teoretickych konceptl pouzitych v této praci.

Samotnad prakticka casti je provedena na zdkladé sbéru dat, jejich analyzy a
interpretace zakladnich makroekonomickych ukazatelii Ceské republiky. Cilem je zjisténa
fakta interpretovat a provést komparaci ¢eské a slovenské ekonomiky. K zjisténi pficin
téchto hodnot budou vSechna zjiSténa data a vyvoj téchto hodnot budou vysvétlena v ramci

zasazeni do ekonomickych redlii.
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2.2 Metodika

Tato diplomova se skladd ze dvou hlavnich casti, teoretické a praktické ¢asti. V
teoretické ¢asti jsou vyuzity informace z dostupnych relevantnich a odbornych literarnich
zdroju k analyze, prozkoumani a vysvétleni problematiky otevienosti ekonomiky.

V praktické ¢asti jsou zjistény a metodou analyzy zpracovany dualezité parametry a
data vypovidajici o vykonnosti ekonomiky, se zaméfenim na zahrani¢ni obchod. To je
provedeno s vyuzitim dat z Ceské narodni banky, Ceského statistického tstavu z databaze
Eurostatu.

Na zédkladé¢ sbéru dat, jejich analyzy a provedené prognoézy bude provedena
komparace ekonomik Slovenské republiky a Ceské republiky.

K vypracovani diplomové prace jsou pouzity metody analyzy, dedukce a
komparace. K posouzeni dalsiho mozného vyvoje na dalsi pét let bude provedena

prognoza.
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3 Literarni reSerse

3.1 Uzavriena a oteviena ekonomika

Prvni cCast této kapitoly je vénovana teoretickému ukotveni tématu miry
otevienosti ekonomiky prostfednictvim ekonomickych teorii. Nejprve je nastinén samotny
vyznam oteviené¢ ekonomiky, posléze jsou vysvétleny ukazatele otevienosti zemé
svétovému obchodu. Nasledné se tato kapitola zabyvd vybranymi teoriemi vykonnosti
ekonomiky.

Na pocatku 21. stoleti byl vyvoj svétového hospodaistvi hodné ovlivnén
procesem globalizace, v nasledku c¢ehoz dochazi k zna¢nému otevirdni narodnich
ekonomik, které jiz samoziejmé¢ nemtzeme vnimat jako ekonomiky uzaviené. To znamena
pfechod od plné sobéstacného a od externiho svéta se izolujiciho narodniho hospodéistvi
do narodniho hospodafstvi relativné vyrazné€ zapojen¢ho do mezinarodni smény.

Studie Mankiw et definovala typy ekonomik nasledovné: Uzaviend ekonomika
nepfichazi do styku s ostatnimi svétovymi ekonomikami. Oteviend ekonomika se volné
styka s ostatnimi svétovymi ekonomikami (MANKIW, G., 2000, s. 609). Interakce
oteviené ekonomiky s jinymi ekonomikami probihd dvéma hlavnimi zplsoby:
prostiednictvim ndkupi a prodejii zbozi 1 sluzeb na svétovych trzich vyrobki,
prostiednictvim nakupd a prodeji aktiv na svétovych finanénich trzich (MANKIW, G.,
2000, s. 609). Oteviend ekonomika obchoduje se svétem a mize vykazovat aktivni ¢i
pasivni obchodni bilanci. Miru zapojeni zemé do mezinarodniho obchodu uréujeme jako
otevienost ekonomiky.

Mankiw et al. zduraziuje, ze vyvoz predstavuje doma vyrabéné zbozi a sluzby,
které¢ jsou prodavany v zahrani¢i. Dovoz naopak zahrnuje zbozi a sluzby vyrabéné v
zahrani¢i prodavané na doméacim trhu (MANKIW, G., 2000, s. 616).

Cisty vyvoz uréité zemé je rozdil mezi hodnotou jejiho vyvozu a dovozu. Cisty
vyvoz nam jinymi slovy fik4, zda je ekonomika v souhrnu ve vztahu k zahranici
prodavajicim nebo kupujicim zbozi a sluzeb. Proto se Cistému vyvozu také Casto fika
obchodni bilance. Je-li ¢isty vyvoz pozitivni, vyvoz je vétsi nez dovoz, coz znamend, Ze
zemé prodava v zahrani¢i vice zboZi a sluzeb, nez kupuje. Rikame, Ze ekonomika vytvaii
piebytek obchodni bilance. Jestlize je Cisty vyvoz naopak negativni, vyvoz je mens$i nez

dovoz, tj. zem¢ prodava v zahrani¢i méné zbozi a sluzeb, nez kupuje. V tomto ptipadé
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fikame, ze v zemi vznika deficit obchodni bilance. Pokud se ¢isty vyvoz rovna nule,
vyvozy a dovozy se presn¢ rovnaji a ekonomika ma vyrovnanou obchodni bilanci
(MANKIW, G., 2000, s. 609).

Oteviena ekonomika piichazi se zbytkem svéta do styku dvéma zplsoby: na
svétovych trzich zbozi a sluzeb a na svétovych finanénich trzich. Cisty vyvoz a Gisté
zahraniéni investice jsou proto méfitkem nerovnovéhy na téchto dvou dil¢ich trzich. Cisty
vyvoz méii nerovnovédhu mezi dovozy a vyvozy v dané ekonomice. Cisté zahrani¢ni
investice mefi nerovnovahu mezi mnozstvim zahrani¢nich aktiv koupenych domacimi
rezidenty a mnozstvim domadcich aktiv koupenych cizinci (MANKIW, G., 2000, s. 618).

Pojem cisté zahrani¢ni investice znamend ndkup zahrani¢nich aktiv domacimi
rezidenty minus ndkup doméacich aktiv zahrani¢nimi rezidenty (MANKIW, G., 2000, s.
618). V uzaviené ekonomice se Cisté zahranicni investice rovnaji nule (NI'l = 0), takze
uspory se rovnaji investicim (S = I'). Naopak oteviend ekonomika muize své uspory vyuzit
dvéma zplsoby: pro domadci investice nebo pro ¢isté zahrani¢ni investice (MANKIW, G.,
2000, s. 618).

Miru otevienosti ekonomiky je mozné vyuzit vice indikdtory, Lacina pouziva
nasledujici:

- podil obratu zahrani¢niho obchodu (export + import) na HDP

- podil exportu na HDP, podil importu na HDP

- podil exportu nebo importu na agregatni poptavce domaci

- podil exportu nebo importu na agregatni poptavce celkové (LACINA, L.,2007,
5.58)

Nejcastéji se uziva podil exportu a importu na HDP. Proti tomu Roji¢ek povazuje
praveé podil exportu na hrubém domécim produktu jako ukazatel miry otevienosti, jenz se
obvykle zvetejituje a slouZi ke porovnani otevienosti jednotlivych ekonomik.

3.1.1 Ukazatele pouzivané pii méieni stupné otevi‘enosti ekonomiky

Dle Laciny miru otevienosti ekonomiky ovliviiluje mimo jiné i velikost jednotlivych
ekonomik. Lacina ptedstavuje nasledujici pomér pojmi: pro velké ekonomiky plati zna¢ny
stupeit  védecko-technického rozvoje, to znamend dostatek vlastnich technologii,
dostacujici zasoba vyrobnich faktor a také souvisejici znacnd vlastni materidlova
zékladna. Velké ekonomiky také maji vysoky potencial domaciho trhu z hlediska agregatni

poptavky. Opacné malé ekonomiky disponuji pomérné malou rezervou vyrobnich faktori a
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jsou tak relativné zavislé na dovozu materialii a meziprodukti. Malé ekonomiky museji se
zam¢étit vyhradné v oborech, v nichz stat dosahuje komparativni vyhody, protoze domaci
poptavka je nedostate¢na (LACINA, L.,2001, s 43).

Z vyse uvedeného mizeme posoudit, Ze malé ekonomiky jsou vic zapojeni do
zahrani¢niho obchodu a projevuji sklon k velké otevienosti. Sou¢asné mizeme pozorovat
kladny vztah mezi vyspélosti hospodafstvi a zapojenim do oblasti mezinarodniho obchodu.
V roce 2017 se v zebticku odkrytych trhtit Open Market Index, co urcuje Svétova obchodni
komora, Cesk4 republika umistila na 14. misté s indexem otevienosti 4.13. Porovnani
probéhlo mezi 75 staty. Ceska republika je zvlastnim piipadem oteviené ekonomiky —
mluvime se o malé oteviené ekonomice, ktera svou velikosti nemtize ovliviiovat piislusné
zahrani¢ni obchodni partnery, proto a je nucena akceptovat zdkony dané¢ho ekonomického
systému (ICC, dostupné online).

Nizkou miru otevienosti vykazuji predevs§im vysp€lé staty s velkym vnitinim
trhem, to jsou takové sobéstacné ekonomiky nebo malo rozvinuté zemé s nizkou
konkurenceschopnosti na globalnim trhu.

Vysokou miru otevienosti maji malé vyspélé ekonomiky Siroce zapojené do
mezinarodniho obchodu nebo rozvojové zemé s vysokym podilem exportu na HDP diky
uzké specializaci, ptipadné nové€ industrializované zemé¢, kde export vyznamné podminuje
rast HDP. Témto ekonomikdm se také fika ,asisti tygii“. Pro vSechny je spolecny
nadprimérny rist redlného produktu za dané obdobi. Dosud jsou zaznamenany tfi viny
téchto ,,asijskych tygri“. Zemé 1. viny jsou dnes jiz vyspélé ekonomiky — Jizni Korea,
Hongkong, Singapur, Tchaj-wan. Mezi zemé¢ 2. viny patii Thajsko, Malajsie, Indonésie a
Filipiny. A zemé¢ 3. viny tvoii Vietnam, Laos, Cina, Kambodza, Pakistan a Indie.

Faktory ovliviiujici otevirenost ekonomiky

Nicméné zadna ekonomika nepiedstavuje uplné otevieny nebo uzavieny systém,
ale je propojena s vnéjSim ekonomickym prostfedim. V praxi se tak mizeme potkat se
smési téchto dvou extrémill. Mira otevienosti ekonomiky zavisi na fad¢ aspektl. Mezi né
patii velikost ekonomiky, politické usporadani, geograficka poloha, vlastnictvi zdroja atd.
Nizka otevienost ekonomiky je definovana piedev§im dostacujici velikosti domaciho trhu
a vybavenosti pfirodnimi zdsobami. Naopak mezi vlastnosti ekonomik, které jsou vysoce
oteviené, zafazujeme malou velikost trhu, zavislost na dovozech technologii a pfirodnich

zdrojich. Pro rozliSeni ekonomik z pohledu jejich zapojeni do zahrani¢né-ekonomickych
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vztahll pouzijeme tabulku Laciny (tabulka ¢.1), ve které jsou shrnuty faktory ovliviiujici

otevienost ekonomiky (LACINA, L., 2001, s. 58).

Tabulka 1. Faktory ovliviiujici otevi‘enost ekonomik na strané exportu a importu

Velka ekonomika Mala ekonomika

Velky potencial doméciho trhu na strané Nedostate¢na poptavka v domaci ekonomice
agregatni poptavky

Vlastni surovinova zékladna Zavislost na dovozu surovin

Dostate¢na zasoba vyrobnich faktora Mal4 zasoba vyrobnich faktora

Vysoky stupen védecko-technického Specializace pouze v oborech, ve kterych
rozvoje (dostatek vlastnich technologii) zem¢ dosahuje komparativni vyhody

Zdroj: Lacina, L.: Makroekonomie oteviené ekonomiky, Mendlova zemédélskd a lesnicka

univerzita v Brne, 2001, s.58

Z tabulky faktori ovliviyjicich otevienost ekonomiky vyplyva, ze ceska
ekonomika spliiuje charakteristiky malé ekonomiky, a naopak nedosahuje charakteristik
velké ekonomiky. Piikladem oteviené ekonomiky je ekonomika Ceské republiky a také
ekonomika Slovenské republiky, kterym se budu vénovat v dalsich ¢astech prace. Ceska
republika v zahrani¢nim obchodu vystupuje jako mal4 oteviena ekonomika, ktera je svou
velikosti silné¢ vazédna na uplatiovani vngjSich ekonomickych vztahii, a tak je jeji
makroekonomicky vykon silné€ ovliviiovdn mezindrodnim obchodem.

Dilezitym makroekonomickym ukazatelem otevienosti ekonomiky je hruby
domaci produkt. Koncepce uzivané ve statistické praxi, vyjimaje hruby domaci produkt,
aplikuje ukazatele hruby narodni dichod a hruby disponibilni dichod. Makroekonomické
pojeti pouzivané nékterymi autory, mimo hrubého domaciho produktu, pouziva ukazatele
hruby narodni produkt a narodni diichod (Brcak J., Sekerka B., Stara D. 2014, s. 16-20).

HDP

Hruby domaéci produkt (HDP, GDP, Gross Domestic Product) méti objem finalni
produkce, ktery byl vytvofen za urcité obdobi vyrobnimi faktory, které ptisobily na tizemi
statu. U vyrobnich faktorii se piihlizi k jejich plisobeni na izemi statu, nikoliv k tomu, kdo

je jejich vlastnikem. Tento ukazatel se pouziva pro ur€ovéani vykonnosti ekonomiky zemé.
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Casovym obdobim je bé&Zné jeden rok. V mezinarodnich komparacich se také pouziva
HDP na obyvatele (HDP na osobu, HDPpc) (Bréak J., Sekerka B., Stard D. 2014, s. 81).

Hruby doméci produkt uréuje Cesky statisticky ufad jako souhrn hodnot dodanych
zpracovanim ve vSech odvétvich Cinnosti, které se povazuji dle narodniho ucetnictvi za
produktivni, a to v¢etn¢ sluzeb jak trznich, tak i netrznich. To je vycisleni v kupnich
cenach, za které uskute¢novany trzni vykony (tj. pocitaje se v tom dan z vyrobkd a bez
dotaci na vyrobky). U netrznich sluzeb vyjadiuje se piidand hodnota jako suma nahrad
zamé&stnancim i spotieby fixniho kapitalu. Prvotni propocet je proveden v béznych cenach,
pro potieby sledovani vyvoje s vyloucenim vlivu zmén cen nésleduje pfevod do stalych
cen (Cesky statisticky ufad, online).

Hruby domaci produkt (HDP) je penéZznim vyjadienim celkové hodnoty statkli a
sluZzeb nové vytvofenych v daném obdobi na uritém Uzemi; pouziva se pro stanoveni
vykonnosti ekonomiky. Muze byt definovan a také spocdten tfemi zptsoby: produkéni
metodou, vydajovou metodou a diichodovou metodou (Cesky statisticky ufad, online).

Produkéni metodou se HDP pocita jako soucet hrubé ptidané hodnoty jednotlivych
instituciondlnich sektori nebo odvétvi a Cistych dani na produkty (které nejsou rozvrzeny
do sektorti a odvétvi). Je to také vyrovnavaci polozka uctu vyroby za narodni hospodarstvi
celkem, kde se na stran¢ zdroji zachycuje produkce a na strané uziti mezispotieba. Hruba
pfidana hodnota je rozdilem mezi produkci a mezispotiebou. Vzhledem k tomu, zZe
produkce se oceniuje v zékladnich cendch a uziti v kupnich cendch, je strana zdroji za
narodni hospodaistvi celkem doplnéna o dan& snizené o dotace na vyrobky (Cesky

statisticky ufad, online).

HDP = Produkce + Mezispotieba + Dan¢ z produktti - Dotace na produkty

Vydajovou metodou se HDP pocita jako soucet konecného uziti vyrobkt a sluzeb
rezidentskymi jednotkami (skute¢na konecna spotifeba a tvorba hrubého kapitalu) a salda
vyvozu a dovozu vyrobkll a sluzeb. Skutetnd konefnd spotieba je odvozena
prostfednictvim naturdlnich socialnich transferi od vydaji na konecnou spotiebu
domaécnosti, vlady a neziskovych instituci slouzicich domécnostem. Tvorba hrubého
kapitalu se ¢leni na tvorbu hrubého fixniho kapitdlu, zménu zasob a na Cisté pofizeni

cennosti (Cesky statisticky Gifad, online).
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HDP = Vydaje na konec¢nou spotiebu + Tvorba hrubého kapitalu + Vyvoz vyrobkl
a sluzeb - Dovoz vyrobkt a sluzeb

Diichodovou metodou se HDP pocita jako soucet prvotnich diichodli za néarodni
hospodarstvi celkem: ndhrady zaméstnanctim, dani z vyroby a z dovozu sniZzenych o
dotace a hrubého provozniho ptebytku a smiSen¢ho dichodu (resp. Cistého provozniho
prebytku a smiSeného diichodu a spotieby fixniho kapitalu) (Cesky statisticky ufad,
online).

HDP = Nahrady zaméstnancim + Dané z vyroby a z dovozu - Dotace + Cisty
provozni piebytek + Cisty smiSeny diichod + Spotieba fixniho kapitalu (Cesky statisticky
urad, online).

Je-li ekonomika oteviena mezindrodnimu obchodu, muize vyuzivat vyhod
mezinarodni délby préace. ProtoZze je mezindrodni trh daleko vétsi nez doméaci trh, mohou
se navzajem ,,najit" vyrobci se zna¢nymi rozdily v komparativnich vyhodach. Z tohoto
poznatku plyne dilezity zavér pro hospodaiskou politiku: svoboda mezinarodniho obchodu
zvétsuje moznosti pro mezinarodni specializaci a pfinasi prospéch vSem zemim zapojenym
do mezinarodniho obchodu. Naopak obchodni ochranafstvi (dovozni cla a jiné politické
prekdzky v zahrani¢nim obchod€) tyto moznosti omezuji. Ve svém dusledku obchodni
ochranafstvi nejvice poSkozuje ty zemé, které jej uskuteCiiuji a samy se jim vytrazuji z
vyhod mezinarodni délby prace (Holman, 1999, s. 411).

3.1.2 Vykonnost ekonomiky, vyznam hospodaiského vykonu pro riist Zivotni urovné

Vykonnost ekonomiky zahrnuje vSe, co se vyrobi za urcité obdobi a na urcitém
uzemi. Pro vyjadfeni vykonnosti se uziva nékolik riznych ukazatelti. Je to zejména hruby
domaci produkt, do kterého se pocitaji i statky a sluzby, které jsou vyrobené domacimi, ale
1 cizimi subjekty. Nezahrnuje ¢innosti, které nefiguruji v oficidlnich statistikach, naptiklad
prace v domacnostech nebo vykon stinové ekonomiky.

Pii meziro¢nim srovnavani je patrné, Ze vlivy zmén ovliviiuji 1 HDP. Z tohoto
divodu musi byt rozliSeno:

- realny HDP — je ocenén stalymi cenami (ceny vychoziho roku)

- nomindlni HDP — je ocenén béZnymi cenami (ceny aktualniho roku)

Pomoci HDP se posuzuje uspésnost piedeslého roku ¢i ctvrtleti. Mezirocni ptirtistek HDP
0 2 az 3 % je ohodnocen jako dobry, rtist 0 4-5 % jiz jako velmi ptiznivy.

Dosahnout rastu ekonomiky lze:
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- zvySenim produktivity prace — intenzivni narast. Jednd se o zvySeni kvality
vyrobnich produktli nebo jejich efektivnéjsi vyuziti.
- zvySenim kvantity pouzivanych vyrobnich faktorii — extenzivni nartst
3.1.2.1 Produktivita prace
Produktivita prace je pocet statkli a sluzeb vyrobenych jednim zaméstnancem nebo
za jednu jednotku Casu. ZvySovat produktivity prace lze:
- rustem kvalifikace
- moderni technikou
- moderni technologiemi a organizaci prace.
3.1.2.2 Narodni diichod
Dalsi metodou sledovani vykonnosti ekonomiky je ukazatel narodniho dichodu —
tj. souhrn vSech piijmu, které ziskaji narodni subjekty pii poskytnuti vSech vyrobnich
faktorii k ekonomické ¢innosti. Vypocet narodniho diichodu uziva jednu z metod vypoctu
HDP — dichodovou metodu. Hruby narodni produkt (HNP) je souhrn statkl a sluzeb
V penézitém vyjadieni, které byly vytvoreny za urcité obdobi vyrobnimi faktory, jaké jsou
vlastnény ob&any uréitého statu. Vykonnost ekonomiky v CR sleduje Cesky statisticky
ufad (www.czso.cz), v EU — Evropsky statisticky ufad (www.ec.europa.eu/eurostat). Tyto
urady uzivaji jednotnou metodiku, aby vysledky byly mezinarodné srovnatelné.
Vykonnost narodniho hospodaistvi jako celku charakterizujeme témito veli¢inami —
ukazateli:
- vysokou urovni a tempem ristu celkového produktu
- vysokou mirou zaméstnanosti a nizkou mirou nezamé&stnanosti
- nizkou mirou inflace
- vyrovnanou platebni bilanci (tj. bilance zahrani¢niho obchodu)
3.1.2.3 Deflator HDP
Odrazi zmény vSech statkll a sluzeb na trhu. Je vyjadien v % a slouZi ke zjiSténi
miry inflace.
Vypocet: (nomindlni HDP / redlné HDP) * 100
HDP+ Pt

Deflator HDP= ——*100
HDD +1,

kde: HDP = Pt - nominalni HDP
HDP # By - realné HDP
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Jednoduchou analyzu vyvoje HDP lze postavit na statistickych vypoctech tempa
rustu, individualnich indexech a geometrickém priméru. Tempo ristu produktu mize byt
vyjadfeno jako absolutni zména (AHDPt) nebo relativné jako procentni zména (g).
Relativni podoba umoziuje provadét mezinarodni srovnani (ROJICEK M., SPEVACEK
V., VEJMELEK J, 20186, s. 46)

AHDP,=HDP,- HDP,_,

HDP —HDPi_, ., 0 — AHDP; 0
HDP, _, HDP,_,

g(%) =
Jesté jednim zpisobem posouzeni vyvoje HDP je vypocet bazickych a fetézovych
indexti. Bazicky index (It/B) je pomér dvou hodnot HDP, ve kterém jsou vSechny hodnoty
asové fady vztazeny k zékladnimu (B) obdobi. Retézovy index (It/t-1) je konstruovan
jako pomér bézné hodnoty a bezprostiedné piedchazejici hodnoty. Zaklad je v tomto
ptipadé pohyblivy.
I(x)t/B = =¢

*p
kde: 1(x)t/B — bazicky index
%, ... hodnota béZného obdobi

x, ... hodnota bazického obdobi (= 100)
I(x)t/t-1 = ==

Hp_y

kde: 1(xX)t/t-1 — fetézovy index

x, ... hodnota b&zného obdobi

x,_, ... hodnota pfedchoziho obdobi (ROJICEK M., SPEVACEK V., VEJIMELEK
J, 2016,s. 46)

Bazicky index I(HDP) fikd o kolik % vzrostlo/pokleslo redlné HDP v béZnému
obdobi vici hodnoté bazického obdobi. Ukazatel fetézovy index I(HDP) tika o kolik %
vzrostlo/pokleslo redlné HDP vici pfedchozimu obdobi (roce).
3.1.2.4 Mira inflace

Dal§im dualezitym ukazatelem stavu dané ekonomiky je inflace. Dle Holmana
muZeme na inflaci pohlizet jako na ,,rst cenové hladiny, nebo jako na pokles kupni sily
penézni jednotky*, kdy tyto dva pohledy davaji stejny vysledek. Dodava k tomu, ze ,,kdyz
se cenova hladina zdvojnasobi, znamena to, Ze kupni sila penéZzni jednotky klesla na
polovinu®“ (Holman, 1999, s. 533). Dle Heyneho je inflace v zdsad¢ pokles hodnoty ¢i

kupni sily penéz. KdyZ se ov§em podivame na véc z jiné stranky, mizeme fici, Ze inflace
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je rust penéznich cen statkli, mizeme dokonce o inflaci mluvit jako o riistu penéznich
zivotnich nakladi. Ale klicové slovo je penézni. Inflace potom znamena rist zivotnich
nakladii, coz predstavuje 1 pro obycejné obyvatelstvo znacny problém. Jedna se tedy o
negativni ekonomicky jev.
3.1.2.5 Index spotiebitelskych cen

Index spotiebitelskych cen ptedstavuje souhrn cen vSech vyrobkl a sluzeb
(spotfebniho kosSe), ktery spotiebuje primérna domacnost za urcité obdobi. Index
spotfebitelskych cen srovnava néklady primémé domacnosti na nakup konkrétniho
konstantniho souboru statkii (Cernohorsky, 2011, s. 97).

Index spotiebitelskych cen (CPI — Consumer price index) se vypocita podle vzorce:

¥cenova hladina véaset= 1 # produktv caset=1

CPl =
¥ cenovi hladina v aset =0 * produktv éaset= 10

Jedna se v praxi o nejpouzivanéj$i index, ktery je zaloZzen na vybéru
reprezentativniho kose spotebnich statki (v CR v roce 2010 obsahoval spotiebni kos 714
statkll) podle spotifeby primérné domacnosti, kde kazdému kosi je ptidélena vaha podle
podilu vydaji na dany statek na celkové vydaje primérné domacnosti (je zde pocitano se
stalou strukturou spotieby, proto Yo oproti Y1 u deflatoru). Jednoznacnou vyhodou indexu
spotiebitelskych cen je rychlost jeho spocitani a déale jeho uvefejiiovani kazdy mésic.
Nevyhoda spociva v tom, ze se pocitd s jakousi ,,primérnou” domacnosti, pfi¢emz
struktura spotieby kazdé domacnosti (tzv. individualni mira inflace) se u kazdé domécnosti
1igi (Cernohorsky, 2011, s. 97).
3.1.2.6 Mira nezaméstnanosti
jak zivot jednotlivych domacnosti, tak celkovou makroekonomickou vykonnost
hospodatstvi. Nezaméstnanosti rozumime existenci ¢asti praceschopného obyvatelstva bez
zamé&stnani, tedy mimo pracovni proces (pfi¢emZ praceschopnost zacind ukoncenim
vzdélani a konéi vékovou hranici pro odchod do dichodu) (Samuelson, P., Nordhaus, W.
1995, s. 287). Nezaméstnani predstavuji nevyuzitou pracovni silu, a tim 1 nevyuzity
ekonomicky potencial zemé ¢i regionu. Ztrata moZznosti uplatnit své schopnosti a
dovednosti na trhu prace se stava jak socidlnim, tak i ekonomickym problémem. Zejména
pak dlouhodoba nezaméstnanost se projevuje i v individudlni lidské rovin€, ovSem opét se

zpétnou socialné ekonomickou vazbou.
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Ukazatel, ktery hovofi o stavu a vyvoji nezaméstnanosti, se nazyvd mira
nezaméstnanosti. Mira nezaméstnanosti je vyjadiend jako pocet lidi nezaméstnanych jako
procento pracovni sily, coz je celkova suma lidi nezaméstnanych a zaméstnanych.

Obecnda mira nezaméstnanosti (ILO) je vypocitdna jako podil mnozstvi
nezaméstnanych na veskeré pracovni sile v procentech, kde Citatelem i jmenovatelem jsou
ukazatele konstruované dle mezinarodnich definic a doporuceni Eurostatu a Mezinarodni
organizace prace ILO. Jedna se o usudek z vybérového zkoumani pracovnich sil. Objektem
Setfeni jsou obvykle osoby bydlici v soukromych domacnostech. Toto Setfeni se nevztahuje
na jednotlivece, ktefi dlouhodobé bydli v hromadnych ubytovacich zatizenich. Proto jsou
udaje urcité skupiny obyvatelstva, obzvlasté cizich statnich prislusnikii zijicich a
pracujicich na teritoriu republiky, k dispozici pouze v omezené¢ miie. Mira dlouhodobé
nezaméstnanosti — do roku 2005 byla mira, ktera byla zalozena na poctu nezaméstnanych.
Tato skupina hledala zaméstnani déle nez 1 rok. Az od roku 2006 je dle Eurostatu tato mira
sestavovana na zéaklad¢ kratSiho ¢asu hledani zaméstnani a doby od ukonceni piedeslého
zaméstnani respondenta. Doba musi piekroéit délku 1 roku (CSU).

Nezaméstnanost je jevem, ktery s sebou pfindsi znacné negativni ekonomické a
socialni dusledky.

Ekonomické dusledky:

- ztrata hodnot statkt a sluzeb, které¢ by mohly byt nezaméstnanymi vyprodukovany

- ndklady na omezeni negativnich dusledkii nezaméstnanosti, jez jsou tvoieny
napiiklad socialnimi ddvkami, podporou v nezaméstnanosti a vydaji na rekvalifikaci, coz
zatéZuje statni rozpocet

Socialni disledky:

- pokles Zivotni trovné nezaméstnaného a jeho rodiny, rozvodovost

- stres, zdravotni problémy, alkoholismus, sebevrazdy, rostouci mira kriminality

Rozsah disledki nezaméstnanosti je zavisly na ¢ase — ¢im je jeji trvani delsi, tim
jsou dusledky zavaznéjsi.  Pro zdravy vyvoj ekonomiky je pfesto uréitd hladina
nezameéstnanosti nutna a piinosnd, nebot’ zaruCuje konkuren¢ni prostfedi v oblasti trhu
préce. Jejim pozitivnim dopadem je nepochybné také skutecnost, Ze 1idé si prace vazi a je
pro né dilezitou zivotni hodnotou. Za optimalni je povazovana mira nezaméstnanosti v

rozsahu 2—-3 %.
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3.1.2.7 Platebni bilance

Platebni bilance dle Holmana zachycuje pravé platebni transakce ekonomiky se
zahrani¢im ve sledovaném roce. Pii¢emz porovnava platby do zahrani¢i a platby ze
zahrani¢i. Zaroven vychazi z teritoridlniho principu. Tedy Ze platby ze zahraniCi jsou
platby subjekti, které maji sidlo v zahraniéi subjektim majicim sidlo v CR. Naopak platby
do zahrani¢i jsou platby subjektd, které maji sidlo v CR subjektim majicim sidlo v
zahrani¢i. Platebni bilanci tedy pak tvoii tfi Casti: financni ucet, bézny Ucet a zména
devizovych rezerv. Financni ucet tvoii dovoz a vyvoz kapitdlu. Dovozem zahrani¢niho
kapitalu rozumime, jestlize zahrani¢ni subjekty nakupuji ¢eska aktiva, ¢i poskytuji pijcky
Ceskym subjektim nebo ukladaji penize v tuzemskych bankach. Vyvozem kapitalu do
zahrani¢i rozumime, jestlize ¢eské subjekty nakupuji zahrani¢ni aktiva, ¢i poskytuji pijcky
subjektim se sidlem v zahrani¢i, anebo ukladaji penize v zahrani¢nich bankédch. Bézny
ucet platebni bilance tudiz zahrnuje platby za dovoz a vyvoz zbozi a sluzeb, diichody
placené jak do zahranici, tak i ze zahrani¢i, a také zahrnuje jednostranné pievody.
Kli¢ovymi polozkami bézného uctu platebni bilance jsou platby za dovoz a vyvoz zbozi a
sluzeb (Holman, 1999, s. 587).

Kdyz se vyse uvedené shrne, tak jde o porovnani plateb ze zahrani¢i a do zahranici,
pficemz tyto platby zahrnuji jak kapital, tak platby za zboZi a sluzby (Holman, 1999, s.
587).
3.1.2.8 Zivotni trovei

Z ptedeslého vysvétleni ukazateld vykonnosti narodniho hospodafstvi plyne, Ze ke
kladnému hodnoceni ekonomiky pro ukazatele plati, Ze ,,Cim vyssi, tim lep$i‘.

Plati, Ze ¢im vice statkli a sluzeb je vyrobeno a prodano, o to je ekonomika
uspokojovali své stale rostouci potfeby. VySe uspokojeni téchto potfeb je oznacovéana
pravé jako zivotni uroven. Problémem je vSak to, ze rtizni lidé maji odlisné predstavy o
spokojeném zivoteé. K ucellim této prace bude bran v potaz nejcastéj$i ndzor, ze Zivotni
urovenl to je mira uspokojeni vSech potfeb osoby prostiednictvim statkli a sluzeb. K
hodnoceni miry uspokojeni potieb lidi je tfeba zjistit nejen celkovy vysledek narodniho
hospodaftstvi, ale 1 pfinos pro jednotlivce. Je nutno zjistit, jaky je podil z celkového
produktu na jednoho ¢loveka, tedy podil redlného HDP na jednoho obyvatele. Samoziejmé

ze tento ukazatel je ovlivilovan nejen urovni celkového produktu spolecnosti, nybrz i
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tempem ristu obyvatelstva. I pfi naristu HDP mize dojit k situaci, kdy klesa podil na
jednoho c¢loveka.

Jestlize roste podil redlného HDP na jednoho obyvatele, 1ze usoudit, Ze roste i
Zivotni Groven lidi.

Z obou téchto zékladnich ukazatelt — HND, HDP i z ukazatel zivotni urovné je
vSak nezahrnuje dal$i okolnosti, které souCasné pftispivaji k blahobytu lidi, ale ani
negativni projevy samotné vyroby, Ci jejich vliv na spole¢nost.

NEW — Net Economic Welfare, tedy c¢isty ekonomicky blahobyt je narodni
produkt, ktery je upraveny o pripocitdvané a odecitané polozky. Zobrazuje tedy pouze ty
polozky ptimo pfispivajici k blahobytu lidi.

Ptipocitavané polozky:

- hodnota volného casu

- hodnota , kutilskych* aktivit

- rust kvality vyrobki a sluzeb

- vykony Sedé a cerné ekonomiky

Odecitané polozky:

- Skody na Zivotnim prostiedi

Kutilské aktivity zahrnuji vyrobu produkti nebo poskytovani sluzeb uzivateli
domacnosti pro jiné ¢leny domacnosti nebo piateliim, nejedna se o vyrobu pro trh. Seda
ekonomika obsahuje ¢innosti, které jsou v nesouladu s etickymi a mordlnimi normami
(napiiklad uplatky). Cerna ekonomika pak zahrnuje &innosti, které jsou v nesouladu se
zékonem, naptiklad obchod s drogami, ¢i ndjemné vrazdy. Zajisté je otazkou, zda pravé
vykony ¢erné ekonomiky nepfispivaji k obecnému blahobytu.

Ekonomicka stranka Zivotniho Grovné zahrnuje:

- disponibilni diichody domécnosti

- vydaje domacnosti na kone¢nou spotiebu
- uspory domdcnosti

- investice domacnosti

- majetek (bohatstvi) domacnosti
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3.2 Hospodarska soutéz jako determinant otevirené ekonomiky

Hospodatskou soutézi rozumime proces umoziujici kazdému tucastnikovi volny
pristup k trhu a tvarci svobodu, coz ve vysledku vede k optimalnimu uspokojeni
spotiebitelskych preferenci. Uginna hospodaiska soutdZ podporuje konkurenceschopnost a
rust ekonomiky. V nékterych ptipadech je vSak predstava ucastnika o uplatnéni na trhu
spojena se snahou o ovladnuti trhu odstranénim konkurence, coz vede k ohrozeni svobody
podnikéni jinych ucastnikd trhu. Ukolem soutézni politiky a soutézniho prava je vytvofit
soubor pravnich norem upravujicich hospodaiskou soutéz mezi podnikateli plisobicimi na
trhu a vstupujicimi mezi sebou navzdjem do soutéznich vztahi. K naruseni soutéze mutize
dojit uzavienim zakazanych dohod mezi soutéziteli, zneuzitim dominantniho postaveni,
spojenim soutéziteli nebo Cinnosti organii statni sprdvy ¢i UGzemni samospravy
zvyhodiujici uréitého soutézitele. Ufad pro ochranu hospodatské soutéze Ceské republiky
(UOHS, dostupné online).

Pti hospodaiské soutézi se jedna o soutézeni subjekti v hospodaiské oblasti s cilem
pfedstihnout jiné subjekty a zarovenn dosdhnout touto cestou hospodaiského prospéchu,
ucastnici hospodaiské soutéze maji moznost svobodné rozvijet nalezitou soutézni ¢innost,
ale nesmi své ucasti zneuzivat a musi dodrzovat povinna pravidla hospodarské soutéze.

NaruSovani hospodaiské soutéze zpisobuje:

1) monopolni postaveni na trhu — zakon ho nezakazuje, ale toto postaveni nesmi byt
na ukor vefejného z4jmu ¢i zptsobit Skodu jinym soutézitelim

2) fuze — je splynuti nebo slouceni spolecnosti do jednoho celku, jehoz disledkem
muze byt zanik jiné spole¢nosti vytvoienim ptevladajiciho postaveni na trhu

3) vznik protizédkonnych dohod (napf. kartelovych dohod) jeZz narusuji
hospodarskou soutéz. To znamenad, Ze se prodejci domluvi na zvySeni cen a zvysi ceny
najednou, coZ poSkodi odbératele. Dohody tohoto druhu vznikaji zejména u strategickych
surovin (nafta, benzin).

Konkurence je proces konfliktu protilehlych z4jmu trznich subjektl, kterymi jsou
domécnosti, stity nebo firmy. Kazdy vstupujici subjekt na trh se snazi realizovat a
dosahnout svych ekonomickych zajmi. Stanovenych cilii dosahuje v neprospéch a za Grok
jinych ucastnikit trhu. Konkurence prochédzi zajimavym vyvojem, v dneSni dob&é ma

podobu riznych forem a typt.
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Dle Evropské komise se politika hospodarské soutéze kotvi v uplatinovani urcitych
pravidel, které pomahaji zajistit, aby trhy fungovaly na spravedlivych principech a podniky
1 spole¢nosti si mohly konkurovat spravedlivym zpisobem. Takovy stav podporuje
podnikatelského ducha. Vyhodu maji i spottebitelé diky levnéjSimu a kvalitnéjSimu zbozi a
vetSimu vybéru.
niz$i cenu na trhu. Na trhu proto existuje tlak, ktery snizuje ceny. Prospiva to i celkovému
rastu ekonomiky, tj. vyhodu maji vSichni: spotiebitel — zbozi za spravedlivou cenu,
producent — rast zisku diky vys$§imu zajmu o jeho vyrobky, které se kupuji ve vétSim
mnozstvi.

Hospodartska soutéZz ptispiva vyssi kvalité vyrobki a sluzeb. Soutéz za zédkaznika a
za trhy nuti firmy vyrabét kvalitnéj$i zbozi nebo poskytovat kvalitnéjsi sluzby. Kvalita
znamena, ze vyrobky poslouzi delSi dobu a vice vyhovuji zdkaznikovi nebo je u sluzeb
lepsi poprodejni servis, a tak se se zékazniky jednd vstficnéji a ochotnéji.

Hospodartska soutéz ptispiva ke zvyseni celkového vybéru. Konkurenéni boj vede k
tomu, aby podniky pfichdzely na trhy s odliSnymi vyrobky od konkurence. Touhle cestou
vznikd na trhu vétsi vybér zbozi a sluzeb u producentd. Spotiebitelé mohou zvolit ten
vyrobek nebo sluzbu, ktery nejvice uspokoji jejich potieby (Evropska komise, online).

Inovace: Chtéji-li podniky poskytovat vétsi vybér kvalitnéjSich vyrobktli, museji
pfijit s né€im novym — novym typem vyrobku, novym designem, metodami vyroby,
novymi sluzbami apod. (Evropska komise, online).

Vétsi konkurenceschopnost na celosveétovych trzich: Konkurence uvnitt EU navic
pomahé k tomu, aby evropské spolecnosti 1épe obstaly 1 v konkurenci mimo EU a aby si
udrZely postaveni na celosvétovych trzich (EU, online).

SoutéZni pravidla Evropské unie se vztahuji jak na jednani soukromych
podnikatelskych subjektl, tak na vladni zasahy samotnych clenskych stati. Pravidla
soutézni politiky jsou stanovena ve ¢lancich 101-109 SFEU. Evropska soutézni politika je
siln¢ nadnarodni a prosoutézni (Euroskop, online). Diky konkuren¢nimu prostiedi je na
firmy vytvofen neustaly tlak, aby dokazaly vytvofit co nejveétsi nabidku zbozi za co
nejvyhodnéjsi ceny — jinak si jisté spotiebitel vybere jinde. Na volném trhu by tedy mél byt
obchod konkurenéni soutézi, vitézem ma se stat pravé predevsim spotiebitel (Euroskop,

online).
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Obcas se ale spolecnosti snazi konkurenci potlacit. V takovém ptipad¢ vstupuji
organy, jako napt. Evropskd komise, které maji za cil zajistit fadné fungovani trhu a
zabranit protisoutéznimu jednani. Komise monitoruje:

- dohody mezi firmy omezujici hospodaiskou soutéz — kartely nebo podobna
ujednani, pii nichz se strany dohodnou na tom, ze se mezi sebou budou hospodarské
soutézi vyhybat a stanovi si sva vlastni pravidla (Evropské komise, online)

- zneuziti dominantniho postaveni tady mluvime o vyznamném aktéru, ktery déla
vSechno, aby vytésnit jinych hrac¢a z trhu

- fuze — a jiné druhy dohod o docasném nebo trvalém spojeni podniki, jez jsou
legitimni, pokud diky nim trh se rozvije a spotfebiteliim to piinasi prospéch

- Shaha o otevirani trhu konkurenci (liberalizace) tady mluvime o odvétvich, jako
jsou napt. energetika, telekomunikace, postovni sluzby, doprava, které byly diive ¢astokrat
zcela v rukou statnich monopolu. V téchto oblastich je zapotiebi provést liberalizaci tak,
aby neziistaly organizace, coz mély predtim monopolni postaveni a byly nespravedlivé
zvyhodnény

- finan¢ni pomoc (statni podpora) spole¢nostem ze strany vlad ¢lenskych stati EU,
ktera je povolena, pokud nenarusuje spravedlivou a ti€¢innou hospodarskou soutéz v zemich
EU a nema nepfiznivy dopad na ekonomiku

- spoluprace s organy pro hospodatskou soutéz v jednotlivych zemich EU (které jsou
rovnéz zodpoveédné za prosazovani soutézniho prava EU) — je potieba, aby se toto pravo v

celé EU uplatitovalo jednotné (Evropska komise, online)

3.3 Vztah mezi hospodarskou soutézi a ekonomickym riistem

Zakladnim mechanismem trzni ekonomiky je soutéZ mezi podniky. Soutéz
podporuje inovaci, sniZzuje vyrobni ndklady, a proto zvySuje vykonnost celého
hospodaftstvi. Situace, kdy je urcita firma stimulovana konkurenci, vede k nutnosti nabizet
konkurenceschopné vyrobky a sluzby.

Efektivni  hospodarska  souté¢Z hraje vyznamnou roli v  generovani
konkurenceschopnosti a ekonomického riistu. U¢inna hospodatska soutéz je tehdy, kdyz si
firmy konkuruji na trhu navzdjem a nezavisle, jsou tak vystaveny konkuren¢nimu tlaku.
Aby tlak konkurence se vyvijel, vymezuje soutézni pravo zakdzané praktiky, které jsou

zpiisobilé soutéz omezit (Oficialni portal pro podnikani a export, online).
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Pfinosy z mezinarodniho obchodu:
1) kladné:
- pracujici mohou ziskat véts§i mnozstvi spotiebnich statkli za stejné mnozstvi prace
- zvysuje se narodni diichod
- obchod tla¢i na nacionalni ceny statkii, které jsou objektem mezindrodniho
obchodu, coz ptispiva ke sblizovani se svétovymi cenami
- formovani konkuren¢niho prostfedi — antimonopolni disledky
- zrychleni hospodéiského rozvoje zemé zasluhou uspor ekonomickych zdrojt,
specializace, vymén¢ technologii atd.
2) zaporné:
- prechodné miize vyvolat ndrist nezaméstnanosti v utlumenych oblastech
- socialni disledky (strukturalni nezaméstnanost) (Miraslebl, online).

Modely hospodatského ristu:

1) Harrodtiv-Domarov model. Dle téchto ekonomut se tempo hospodaiského rustu
zvySuje s rostouci mirou uspor, s klesajicim kapitalovym koeficientem, a také pfi snizujici
se mife opotiebeni kapitalu. Z vySe uvedeného vidime znacny vliv Gspor na akumulaci
kapitalu. Uspory jsou zdrojem hospodaiského riistu (Soukup, 2017: 16).

2) Solowliv model. Model zkouma takové faktory ekonomického ristu jako zmény
Vv mnozstvi prace a kapitalu ¢i technologického pokroku. ZvySeni Gspor v zakladni verzi
modelu vede K rychlejsimu ekonomickému ristu, ale toto zrychleni je pouze docasné. Dle
Solowtiva populacni rast také ovliviiuje rist celkového produktu. Dalsi faktor
technologického pokroku nejvice ovliviiuje trvaly rist celkové vykonnosti a mnoZstvi
vyrobki na jednoho obyvatele (Soukup, 2017: 16).

3) Endogenni modely hospodaiského rlistu. V nich se rozSifuje pojeti kapitalu.
Kromé kapitalovych statkli zahrnuje také znalosti, které se zpétné promitaji do technologie,
kvalifikace a dovednosti pracovnikli (Soukup, 2017: 16).

Opatieni na podporu hospodaiskych soutézi:

- zvySovani vzdé€lanosti pracovni sily (investice do vzdélani, ptilezitosti ke zvySovani
kvalifikace)

- investice do védeckovyzkumné infrastruktury — podpora vydaji na vyzkum a vyvoj

- posileni flexibilita pracovniho trhu na zékladé reforem pracovniho prava — omezeni

statu v zasahovani do vztahi mezi zaméstnanci a zaméstnavateli
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- stabilita legislativniho prostfedi — pokud se zméni tzv. pravidla hry, tak firma mtze
ptijit o ¢ast investic s delsi dobou navratnosti
- rozvijeni ekonomické infrastruktury — statni investice do ekonomické infrastruktury
statu jsou doplnkem i pfedpokladem soukromych podnikovych investic
- omezeni statni regulace - tj. deregulace ekonomiky — vede ke zvyseni produktivity
- liberalizace trhi — omezeni administrativnich pfekdzek pro vstup do urcitych
odvétvi, rozvoj konkurence vede ke snizovani podnikovych nakladd, coz zvétSuje prostor
pro podnikové investice
- primyslova politika statu patii Castokrat k prosazovanym, ale k nejmén¢ uspeSnym
nastrojum rustové politiky — jde o selektivni pomoc pro urcité odvétvi nebo podniky — vede
k neefektivnosti a plytvani
- privatizace statnich podniki, ktera vede ke zvysSeni kvality fizeni a tim i k rlstu
produktivity.
Nésledky hospodaiského ristu:
1) kladné:
- zlepSovani zivotni irovné¢ a/nebo kvality zivota, snizovani chudoby,
- vice produkti/vyssi spotieba, lepsi infrastruktura, vyssi socidlni blahobyt, moznost
vy$§iho prerozdélovani ve prospéch chudych
2) zaporné:
- kvalita Zivota roste pouze do urcité vyse, poté se mize naopak snizovat; ekologické
negativni dopady
- snaha statu redukovat ekonomicky rlst na iroven takzvaného udrzitelného ristu
- socialni dopady (stres, zlo¢innost), nerovnomérné rozdéleni piijmui
- sklon k nadmérné spotiebé¢ stimulované umélym vytvarenim potieb
- rust vede ke zvySovani ekonomické nerovnosti mezi socidlnimi skupinami nebo
celymi staty.
Pro dosazeni ekonomického riistu narodniho hospodarstvi musi mit hospodaiska
politika vSestranny a co nejpiesnéjsi obraz o vyvoji narodniho hospodafstvi, k tomu nestaci
makroekonomické indikatory bézné vyuzivané (ptfedevSim HDP). Ukazatelé¢ narodniho

vvvvvv

ve vyvoji ukazatell mohou byt u nékterych zemi znacné.
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4 Prakticka c¢ast
4.1 Hospodaisky vykon Ceské republiky

Pro Ceskou republiku, jako malou otevienou ekonomiku, ma zahrani¢ni obchod
podstatny vyznam. Cilem této asti je analyzovat strukturu zahrani¢niho obchodu Ceska z
komoditniho a geografického hlediska a kvantifikovat dopady zahrani¢niho obchodu do
ekonomické vykonnosti.

Ceska ekonomika v poslednich letech prozila nebyvaly vyvoj. Ale piedtim musela
projit transformacnimi procesy umoziujici vstup do Evropské unie. Také se musela
vyrovnavat s globalni hospodatskou krizi, kterd zasahla domaci ekonomiku a zpomalila jeji
vykonnost v roce 2009 o témét 5 %. Po mirném oziveni nasledovalo obdobi nové recese
zapri¢inéné dluhovou krizi eurozony, na némz se podepsala restriktivni fiskdlni politika
star¢ Ceské vlady. Pii nejistém vyhledu dalSiho vyvoje, opatrnosti firem a domacnosti a
omezeni vladnich investic zna¢n¢ propadla tvorba hrubého kapitalu. V dob¢ slabé domaci
poptavky a piijeti kurzového zavazku CNB, ktery zabranil dalsimu posilovani koruny, byl
stimulantem ¢eské ekonomiky zahrani¢ni obchod. K ristu se tuzemska ekonomika vratila
na zacatku roku 2014.

KdyZ se podivame na statistickd data, zjistime, ze od roku 2014 nastalo opacné
obdobi: rozhodujici roli ve stimulaci ekonomiky zacala hrat domaci poptdvka. Praveé
domaci poptavka, na rozdil od ptispévku vladni spotfeby, méla kladny vliv na spotiebu,
ktera pohanéla celou ekonomiku. Tvorba hrubého kapitalu, kterd stimulovala ekonomiku v
letech 2014-2015, méla v roce 2016 na hospodaisky rust brzdici G¢inek, ktery souvisel
s niz§im vlivem &erpani evropskych dotaci z pfedchoziho obdobi. Cisty vyvoz &astené

kompenzoval propad investic do statu.

4.1.1 HDP Ceské republiky

Podil zahrani¢niho obchodu na HDP stéle stoupé a vysvétluje rostouci otevienost
ceské ekonomiky. Béhem18 let (2000-2017) doséahl podil vyvozu zbozi na HDP z 36 % na
84 % a dovozu z 36 % na 77 %. VEtsi otevienost ekonomiky na jednu stranu znamena veEtsi
zapojeni se do svétovych vyrobnich fetézci a s tim spojeny pfistup k technologiim
vedoucim k rychlejsimu rlstu produktivity prace. Na druhou stranu vySsi otevienost

znamena i vyssi citlivost na vnéjsi ekonomické Soky.
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Probirame-li ve stalych cenach z roku 2010, které jsou k okamziku vzniku prace
aktualni srovnavaci bazi podle CSU (CSU, 2018), pak lze konstatovat nasledujici: v letech
2000-2017 HDP zaznamenaval kazdoro¢ni meziroc¢ni nértst, a to v praméru o 250 miliard
korun. Opacné to bylo v roce 2009. Ekonomice se nedafilo a kviili tomu HDP navzdory
trendu minulych let zaznamenal pokles o 7 % oproti loiiskému roku, tj naopak zaznamenal
propad o témé&f 300 miliard korun. Ale pak v letech 2010-2011 HDP rostl primérné o 164
miliard korun ro¢né. Vysi ro¢niho HDP ve stalych cenach roku 2010 shrnuje tabulka 2 a
graf 1.

Tabulka 2. HDP Ceské republiky od roku 2000 do roku 2017, mil. K¢

Obdobi HDP Vyvoz Dovoz Obrat
2000 2 899 925 1044 442 1050 278 2094 720
2001 2984 277 1143 017 1168 121 2311138
2002 3033592 1153 370 1224 220 2 377 590
2003 3142 892 1255418 1329 927 2 585 345
2004 3297 100 1629 215 1677900 3307 115
2005 3512515 1929 074 1897 137 3826 211
2006 3753 246 2207 709 2118 374 4 326 083
2007 3963 527 2 453 457 2 392 808 4 846 265
2008 4 069 840 2 555 895 2 468 792 5024 687
2009 3874 383 2 304 526 2 196 798 4501 324
2010 3962 464 2645451 2 522 933 5168 384
2011 4 032 910 2 886 689 2 691 486 5578 175
2012 4 000 653 3007 970 2761 394 5769 364
2013 3981 303 3015975 2 765 556 5781531
2014 4 089 400 3276 196 3042510 6 318 706
2015 4 306 516 3477 499 3252785 6 730 284
2016 4 412 049 3627 052 3342916 6 969 968
2017 4 601 132 3873529 3 544 854 7418 383

Zdroj: Viastni zpracovani dle dat CSU
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Tabulka 2 obsahuje ukazatele HDP vydajovou metodou, vyvozu a dovozu
v souladu s pokyny Eurostaru pro srovnatelnost ukazatelti z roku 2010. Casova fada je od
roku 2000 do roku 2017. Graf ¢. 1 znazoriiuje procento zmény realného HDP v béZném
obdobi vici hodnoté bazického obdobi (rok 2010) a dale také procento zmény realného
HDP vuc¢i ptedchozimu roce.

Graf 1. Indexy vyvoje HDP
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Zdroj: CNB, viastni vypocet a zpracovani

Ceska ekonomika prokazuje dlouhodoby rist, pfes dopady celosvétové finanéni a
hospodarské krize a vstupu do Evropské unie. Bazicky index za obdobi 2017/2000 = 1,524
ukazuje, ze realné HDP CR v roce 2017 vzrostlo 0 52,4 % proti roku 2000. Naproti tomu
fetézovy index 2009/2008 ve vysi 0,952 ukazuje, Ze realné HDP v roce 2009 Kleslo o 4,8
% vuci predeslému roku 2008.

Z provedené analyzy za uplynulych 18let vyplyva, Ze celkova vykonnost
hospodaftstvi klesla v dasledku celosvétové financni a hospodaiské krize. Mezi lety 2000
az 2017 primérné tempo rastu ekonomiky ¢eské republiky dosahovalo 3 % ro¢né (graf ¢.
2) a prumérné tempo rustu realného HDP 4,85 % (graf ¢. 3). K nejvySSimu rustu, podle
tohoto méfitka, doslo mezi rokem 2003 a 2006. Hlavnim faktorem riistu byla zahrani¢ni
poptavka. Dle informace CSU se ¢eskym vyrobetim dafilo vyvéazet auta, elektricka zatizeni
a chemické produkty. Zvysila se také spotieba domécnosti a investi¢ni aktivita. Vydaje na
koneé¢nou spotiebu domacnosti vzrostly meziroéné o 4 % — nejvice od roku 2007 (CSU,

online).
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Graf 2. Tempo ristu HDP, spoc¢itané vydajovou metodou
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Zdroj: Viastni zpracovani, dle dat CSU

Graf 3. Tempo ristu realného HDP, spocitané vydajovou metodou
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Zdroj: Viastni zpracovani, dle dat CSU

Postupné zpomalovani ekonomického ristu CR v roce 2007 a hlavné 2008 bylo
vystiidano az 4 % propadem hospodaistvi v roce 2009 v nasledku svétové finanéni krize.
Pokracujici neradostna situace svétové a zvlaste evropské ekonomiky piekazela
rychlejSimu oZiveni v roce 2010. Dalsi dluhova krize v eurozoné piivedla k dalSimu
zfejmému zpomaleni ekonomického rustu, a to v roce 2011 a k hospodatiskému poklesu v
nasledujicich dvou letech. Spolu diive uvedenym poklesla inflace a ohrozoval pad do
defla¢ni pasti. Uvolnénim meénové politiky podafilo se hrozbu byla odvracet. To bylo
dosazeno piijetim kurzového zavazku, tj. udrzovanim kurzu nerodni mény na trovni 27
korun za jedno euro a slabsi. K navratu domaci ekonomiky na riistovou cestu piispélo

uvolnéni ménovych podminek.
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Uvolnéni ménovych podminek i kdyz zabranilo nezadouci deflaci, ale pokles cen
energetickych surovin, propad cen potravin a zmirnény cenovy vyvoj v celé eurozoné
oviem dlouhy &as branily navratu inflaci ke 2 % cili CNB. Cil byla dosahnuta az v konce
roku 2016. Pravé dosazeni podminek udrzitelného pInéni inflaéniho cile a zaroven kladny
ekonomicky vyvoj dovolil narodni bance ukonéit kurzovy zavazek v dubnu 2017. CNB
pak se vratila ke béznému nastroji ménové politiky, tj. trokovym sazbam.

Pti oziveni ekonomiky bylo v roce 2010 zaznamenéano zvysSeni objemového indexu
HDP (na zédklad¢ zfetézenych objemi) o 1,8 % a v roce 2013 doslo k dalSimu nardstu o
5,26 %. Nasledoval mirny rast v redlném vyjadieni, byly postupné¢ zaznamenavany dalsi
kladné miry zmény a to 6,54 % v roce 2014, 3,75 % v roce 2015, a 5,81 % v roce 2016.

K ristu HDP v roce 2017 piispivaly vSechny hlavni vydajové slozky. Vyznamnou
roli hrala spotfeba domdacnosti hlavné diky jisté duveie v budouci vyvoj, podpofené riistem
mezd a velmi nizkou nezaméstnanosti ¢i rekordni mirou ekonomické aktivity.

Ke startu ekonomiky pfispélo také oziveni investic v soukromé sféfe a Cisté
exporty, coz za ptiznivého vyvoje vngjsiho prostiedi mélo vliv na zrychleni ristu obchodni

vymény, Viz graf 4.

Graf 4. Struktura vydaji na HDP, mil. K¢
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4.1.2 Mira inflace a mira nezaméstnanosti

4.1.2.1 Mira inflace

Priimérna mira inflace mezi lety 2000 az 2017 &inila v Cesku 2,2 % (graf &. 5), coz
je podobné s primérem zemi EU, kde v poslednich 18 letech primérna mira inflace
dosahovala 2,3 %. Podle feditele odboru statistiky cen CSU Jitiho Mrézka, jsou vyznamné
rozdily v jednotlivych vydajovych skupinach, protoZe nejvice rostly v CR od roku 2000
ceny vody, bydleni, paliv a energii, a to o 103 %. V EU pfitom tyto polozky stouply o
celych 63 %. Naopak u obuvi a odivani se v uplynulych 15 letech dokonce sniZila cena o
30 %, v EU ceny stouply o 1 %. Za evropskym primérem byl rist cen alkoholickych
napojt a tabaku. Podle dat CSU od roku 2000 se zvysily ceny alkoholu a tabdku v CR o
70 %, zatimco v EU o 84 %.

Graf 5. Vyvoj inflace za obdobi 2000-2017
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Spotiebitelské ceny v Cesku v priméru nejvice vzrostly v letech 2001 (4,7%), 2008
(6,3%) a 2012 (3,3%). Od roku 2012 do roku 2017 ceny vzrostly o 2,5 procenta, byla to
tieti nejvyssi primérnd ro¢ni mira inflace za poslednich devét let. Za ristem inflace stél
primarn€ vyvoj na trhu prace. Extrémné nizka nezaméstnanost tlacila na rychly rst mezd.
Mzdy v priméru meziro&né stoupaly o 8-9 %. Ceska ekonomika se silné piehiiva. Jelikoz
inflace je nad cilovou 2 % trovni, mize si CNB dovolit tlumit ekonomicky ,,boom*

zvy$ovanim trokovych sazeb. Od roku 2012 drzela CNB zékladni dvoutydenni reposazbu
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na historickém minimu 0,05 %. V roce 2016 ptikrocila k prvnimu zvyseni sazby na 0,25
%. B&hem roku 2017 pak CNB ttikrat zvedla sazbu o 25 bazickych bodt na aktualni 1 %.

I tady mizeme konstatovat, ze jde o ndvrat do normalu. Pfi¢emz ve stavu normalu
(pti dvouprocentni inflaci a stabilnim ekonomickém vyvoji) by zakladni reposazba méla
byt na trovni 2-3 %. Vzhledem k tomu, Ze se Ceskd ekonomika nachazi na vrcholu
konjunktury, sazby by klidn& mohly byt i vy$si. Problém je, ze se CNB nechce piilis
odchylit od politiky Evropské centralni banky, aby vysSimi sazbami nezplsobila pfili§
rychlé posilovani &eské koruny. Ta ale posiluje pozvolna, takZe bankovni rada CNB ma
pro dalsi zvySovani arokovych sazeb urcité prostor.
4.1.2.2 Mira nezaméstnanosti

Mira nezaméstnanosti v CR ov§em narazi na své dno a je otazkou, zda jesté viibec
muze citelnéji klesat. Za cely rok 2017 vykazala obecnd mira nezaméstnanosti taktéz
hodnotu 2,9 % a mira dlouhodobé nezaméstnanosti — 1 %. Je to jedna z nejnizsich hodnot
ze zemi EU a pravdépodobné také ze zemi OECD. Mira dlouhodobé nezaméstnanosti
postupné klesala béhem celé zkoumané periody (za vynatkem dopadu svétové krize roku
2008) i v roce 2017 dosahla nejlepsich hodnot za poslednich 18 let, a to do hodnoty 1 %,
graf ¢. 6. To vede iketlaku na zvySovani mezd vzhledem k tomu, Ze sehnat nové
zamestnance je pro firmy stale obtiznéjsi. Pocet volnych pracovnich mist pfevySuje jejich

pocet uz o 35 %. Rekordné nizka nezaméstnanost je nejvétsi piekazkou ristu ekonomiky.

Graf 6. Mira nezaméstnanosti
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Meziro¢ni snizeni po¢tu nezaméstnanych v letech 2015-2017 o 1,1 % bylo ovsem
moznosti vedoucich k jejimu dalSimu snizeni. To je s urCitosti disledkem nedostatku
dostupné pracovni sily a nikoliv oslabeni poptavky po ni. Naopak poptdvka zlstava
enormni. Pocet volnych pracovnich pozic piekro¢il hodnotu 217 000 pozic na konci roku
2017. Na jednu volnou pracovni pozici ptipadéa 0,77 uchazece, a to je také nové historické
minimum.

Velké mnozstvi nabizenych volnych pracovnich pozic je nicméné velice narocné ¢i
dokonce nerealizovatelné obsadit. Jedna se obzvlasté o kvalifikované a méné kvalifikované
zaméstnance v prumyslu nebo napiiklad o fidice. Volni kandidati s pozadovanymi
schopnostmi na pracovnim trhu jednoduse chybi a ti nezaméstnani je pfevazné nemaji.
Jinym zfejmym problémem je zeméEpisny nesoulad mezi Zadateli a volnymi pracovnimi
pozicemi. V urcitych krajich je pomér volnych zadatelii a nabizenych pracovnich pozic
niz8i nez jedna, z ¢ehoz vypliva, Ze volnych pracovnich pozic je nabizeno vice, nez je
skute¢n¢ nezaméstnanych. Napt. kraj Pardubicky, Plzensky, ¢i Praha. Lze konstatovat, Ze
soucasny vyvoj na pracovnim trhu tvofi idedlni ptfedpoklady pro dalsi akceleraci ristu

mezd, jestlize mira nezaméstnanosti v CR setrvava nejmensi v ramci zemi EU.

4.2 Produktivita prace

Dle udajii z roku 2017 dosahuje vykon prace na jednoho pracovnika v Cesku 80,5
% praméru Evropské Unie, jesté pred deseti lety tato hodnota byla 76,6 %. Produktivita
predstavuje, jakou hodnotu utvofi zaméstnanec za jistou cCasovou jednotku. ZvétSit
produktivitu je mozno napiiklad lep$im uspofadanim prace, zavadénim modernich
technologii, inovacemi, lep$i motivaci ¢i vybérem pozic. Obecn& poklesem nakladi a
opacné¢ zvySenim ceny produktu nebo sluzby. Pfi pouziti pfepoftu na jedinou
odpracovanou hodinu ¢eska produktivita dosahuje jen 73,6 % priméru Evropské Unie.
Ceska produktivita tak vyrazné pokulhava za zapadni Evropou hlavné kvili malé ptidané
hodnoté. Narodni ekonomika je totiz vyrazné orientovana na pramysl, ktery je do velké
miry vytvafen takzvanymi montovnami — ty vyrab&ji zejména soucastky, z nichz az potom

v zahrani¢i vznikaji drazsi hotové vyrobky.
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Jestlize vydélky pracovnikli porostou rychleji nez produktivita prace, tak to mize
ohrozit urcité podniky. ZvIast nizkéd produktivita je taktéz divodem, pro¢ Cesti pracovnici
maji nizsi platy nez pracovnici ve vyspélych evropskych zemi.

Graf 7. Souhrnna produktivita prace
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CSU

4.3 Hruby disponibilni diichod

Pouze jednim z mnoha meéfidel uspéSnosti ekonomiky a hospodarského rozvoje
Vv pribéhu casu je dynamika HDP v redlném vyjadieni. Ackoliv se vyvoj tuzemské
ekonomiky v letech 2000-2017 jevil podle tohoto indikatoru impozantné, dalsi indikatory
mohly toto nadSeni mirnit. Jednim z nich byl hruby disponibilni dichod.

Tento ukazatel odpovida dichodim, které setrvaji v ekonomice i po vSech
pterozdélovacich operacich s nerezidenty. Modifikuje hruby domaci produkt, a to nejen o
saldo prvotnich diichodd, jako v pfipadé hrubého narodniho diichodu. Ale také i o saldo
béznych transferd. Jde tak o dichody, které mtizou rezidenti vyuzit ke spotiebé¢, investicim
a dalSim ucelim. NarGst spotfeby domaécnosti ukazoval silnou hybnost hrubého
disponibilniho dichodu. Kdy k redlnému narGstu spotieby ptispivaly obzvlasté Utraty za
sluZzby a kratkodobou spottebu. Rist disponibilniho diichodu je Ziven zejména rychlym

narstem objemu platii a mezd.
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Hruby disponibilni diichod v CR je dlouhodobé mensi neZ hruby domaci produkt
(graf ¢. 8). Obdobi od ledna do zafi roku 2017 nebylo vyjimkou. Soucasné hruby
disponibilni diichod ¢inil 4,68 bil. K¢ a realné HDP dosahlo 5,04 bil. K¢.
Graf 8. Hruby disponibilni diichod CR za obdobi 200-2017, mld. K&
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CSU

Transakce se zahrani¢im jsou tim, ¢im se li§i hruby disponibilni dichod od HDP.
Dochazi k nim ve dvou ohledech. V jednom ekonomika penézni prostiedky ztraci, coz
znamena, ze penize z ni plynou do zahrani¢i. V tom druhém je naopak nabyva. V souctu
Ceska republika na prerozdéleni ztraci. Vice penéz z ni odtéka, nez naopak pritéka.

Objem viech piimych zahraniénich investic v CR je daleko vétsi, nez je velikost
investic ¢eskych instituci v zahrani¢i. Pfimé zahranicni investice pozvolna rostou, zejména
po roce 2007, kdy v porovnani s objemem ciziho kapitalu v Cesku setrvavaji ale stale piilis
malé. Odlisnost mezi pfilivem a odlivem pfimych zahrani¢nich investic tkvi ve stadiu
zivotniho cyklu. Zatimco pfimé zahraniéni investice v Ceské republice jsou nyni
Vv pokrocilé fazi, tedy vysoce ziskové, ty Ceské jsou mladé. Co se tyce tvorby ziski, jejich

nejdulezitéjsi ¢as by mél jesteé prijit.

5 Analyza vykonnosti ekonomiky Slovenské republiky

Ekonomika Slovenské republiky je velice podobna té ceské. Predmétem

provedeného zkoumani je, jak moc je slovenska ekonomika oteviena. Tato ekonomika
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patfila v poslednich letech vzdy mezi ty nejrychleji rostouci mezi jednotlivymi zemémi
EU. Po ckonomice Ceské republiky a Slovinska patii mezi nejsilngj§i ekonomiky
postkomunistickych zemi.

Vyznamnou cast slovenského exportu, az 85 %, tvoii pravé vyvoz do zemi EU.
Hlavnimi slozkami vyvozu a rastu HDP jsou automobilovy primysl, elektrotechnicky
prumysl, hutnictvi, petrochemicky a chemicky primysl. V dovozu dominuji
elektrotechnicky primysl, automobilovy primysl, energetické suroviny a farmaceuticky
pramysl. Je zde velky zajem o investice do Slovenské republiky. Divody k investicim
jsou: strategickd poloha v Evropé mezi vychodem a zapadem s velkym exportnim
potencialem, ekonomicka a politicka stabilita, spolecna ména euro, produktivita prace,
kvalifikovand pracovni sila, jazykova vybavenost, otevienost ekonomiky, rozvinuta

infrastruktura, zaostfeni pozornosti na vyzkum, vyvoj a inovace.

5.1 HDP Slovenské republiky

Redlny rast HDP slovenské ekonomiky ve stalych cendch v roce 2017 dosahl 3,4
%, mezirocné se tak zvysil o 0,1procentniho bodu. Hlavnimi pfi¢inami tohoto riistu jsou
spotfeba domacnosti a Cisty export. Spotieba domécnosti meziro¢né vzrostla o 3,7 % a
vyvoz zbozi a sluzeb o 4,3 %. Opacny trend Ize nalézt u tvorby hrubého fixniho kapitalu
(tj. investice), ktery se mezirocné snizil o 6,8 %. Spotieba domacnosti za posledni
zkoumané obdobi neustale roste, posiluje ji rekordné vysokd zaméstnanost, riist mezd a
také rist divéry v ekonomickou stabilitu. Ale zaroven se spotfebou roste 1 zadluZovani
domaécnosti. Vyznamnou c¢ast ristu spotfeby domdacnosti tvoii pfesun penéz, kdy obcané
Slovenska posilaji prostfedky, které vydélali ve svém zaméstnani v zahrani¢i zpét do své
zemé. Tato suma presdhla ro¢né 2 mld. eur a tvoti 2,4 % HDP. Nartst zadluZzeni obfant v
zemi je nasledkem nedostatku ndjemniho bydleni, které nuti obCany vzit si hypotéku na
nakup vlastni nemovitosti.

Ekonomika SR od roku 2010 vykazuje staly vzestup, coz je vidét z nasledujiciho
meziro¢niho rastu hrubého domaciho produktu za obdobi 2000-2017 ve stalych cenach,

spocitanych k tomuto referenénimu roku uvedeného v tabulce €.3.
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Tabulka 3. Vyvej meziro¢nich indexi HDP Slovenské republiky od roku 2000 do
roku 2017

Slovenska republika | 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Ruist HDP (ro¢né%) 1,2 3,3 4,5 54 53 6,8 8,5 10,8

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

5,6 -5,4 5,0 2,8 1,7 1,5 2,8 3.9 3,3 3,4

Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat Svetové banky

Hruby domaci produkt na obyvatele v parit¢ kupni sily v poslednich 4 letech
dosahuje 77 % priméru EU. Rychlost konvergence k priméru EU28 v SR je podminéna
tempem rustu produktivity prace, ktera rostla hlavné v disledku pfimych zahrani¢nich
investic (PZI) nadnarodnich spole¢nosti. Priliv PZI vSak nebyl na Slovensku piimétené
doprovéazen zahrani¢nimi podnikovymi investicemi do vyzkumu, vyvoje a high-tech
sluzeb. Vzhledem k tomu zdrojem ristu a rozvojem primyslové vyroby v SR je ve znacné
mife nakladova konkurenceschopnost zaloZzend na nizkych mzdach a jinych vyrobnich
nakladech. Toto vnimani konkurenceschopnosti je vhodné doplnit s diirazem na vystupy
s vysokou produktivitou a mirou zhodnoceni materialné¢ — energetickych vstupti opiraje se
o oblast vzdélavani a inovaci tak, aby se postupné plynule zvySovaly vlastni inovace, které
by mély zasdhnout celou fadu oblasti pocinaje vyrobou, bezpecnosti, technickou
standardizaci, védou a vyzkumem, trhem prace, systémem vzdélavani aZ po pravni ramec.

Z uvedenych informaci vyplyva, Ze ristovy potencial Slovenska v prvni fadé zavisi
na pramyslové vyrobé¢, kterd v ramci vlastniho rozvoje zaroven vytvaii podminky pro rtist
high-tech sluzeb zejména v oblasti vyrazného ristu podilu vyuzivani informatiky v
komplexnim managementu podnikll. V neposledni fad¢ je vSak také zdrojem rozvoje

obchodu stavebnictvi za ptedpokladu zabezpeceni riistu investovani v prumyslu.

Tabulka 4. HDP Slovenské republiky od roku 2000 do roku 2017, mil. eur.

Obdobi HDP Vyvoz Dovoz Obrat
2000 41895 17085 17897 34982
2001 43284 19830 22584 42 413
2002 45242 21429 24125 45 555
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Pokracovani tabulky ¢. 4

2003 47693 25751 26536 52 287
2004 50201 31678 32939 64 617
2005 53590 36322 38635 74 957
2006 58120 45596 47834 93 430
2007 64397 52509 53214 105 723
2008 68022 54824 56763 111 587
2009 64334 43286 44235 87521
2010 67577 51585 52567 104 152
2011 69482 60066 60712 120 778
2012 70634 66473 63807 130 280
2013 71687 69586 66446 136 032
2014 73658 69889 67281 137 170
2015 76733 73052 71865 144 917
2016 79132 75949 73501 149 450
2017 81655 82212 79581 161 793

Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat NBS

Slovensk4 ekonomika se nachazi v trendu stadlého dlouhodobého rlstu. Ale jako
skoro kazda jina zemé pocitila dopady celosvétové finan¢ni a hospodaiské krize. Bazicky
index vyvoje ekonomiky Slovenské republiky 2017/2000 ve vysi 1,949 ukazuje, ze realné
HDP v roce 2017 zvysilo se 0 94,9 % vuci roku 2000, coZ je vynikajici ukazatel GspéSnosti
ekonomiky. Zatimco fetézovy index 2009/2008 ve vysi 0,945 fika, ze realné HDP v roce
2009 Kleslo 0 4,5 % proti piedchozimu roku 2008, coz znazoriuje graf ¢.9.

Z provedené analyzy za uplynulych osmnact let vyplyva, Zze celkova vykonnost
hospodarstvi klesla v dasledku celosvétové finan¢ni a hospodaiské krize. V obdobi let
2000 az 2017 primérné tempo rastu ekonomiky Slovenské republiky dosahovalo 4,05 %

roc¢ne.
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Graf 9. Indexy vyvoje HDP SR, 2000-2017
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat NBS

5.2 Mira inflace a mira nezameéstnanosti

Situace se na Slovensku zacala vyrazné vyvijet k lep§imu po vstupu zem¢ do EU a
po nésledném zavedeni eura. Na rozdil od CR se v poslednich 3 letech se Slovensko
potyké dokonce s mirnou deflaci.

Po ttech letech klesajicich cen se inflace dostala v roce 2017 do kladnych hodnot.
Predik¢ni nastroje indikovaly impulzy na rist poptavkové inflace od roku 2017 kvili
postupnému uzavirani cyklické pozice a silicimu trhu prace. ZvySujici se ceny komodit se
projevuji v akceleraci cen potravin (zejména zpracovanych), jakoZ i v celkové inflaci.
Poptavkova inflace a rist mezd se zrychluje (pfedpoklad reflace se napliuje).

Nartstaji ceny sluzeb vlivem cyklické pozice a impulst z trhu prace. Nicméné
poptavkova inflace se zrychluje mirn¢ pomaleji kvili siln€jSimu euru — ceny zbozi.
Poptavkovou inflaci tdhnou mzdy, tedy sektor sluzeb. Napéti na trhu prace muize se
projevit v dodatecném zrychleni cenového rlistu (nariist cen poptavkovych sluzeb), dosud

mohou zvySovat riist mezd o 2 %.
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Graf 10. Prumérna ro¢ni mira inflace SR, 2000-2017 (% zména oproti pi‘edchozimu
roku)
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat NBS

NejvySsi mira nezamé&stnanosti byla u Slovenské republiky na zacéatku stoleti, kdy
se blizila 20 % (rok 2001 a 2002). V soucasné dob¢ je pocet nezaméstnanych na historicky
nejnizsi trovni podle grafu €. 11, a naopak se nedostava kvalifikovanych pracovnikli. Na
Slovensku doslo k pomémé vyraznému zlepSeni na trhu prace. Evidovana mira
nezaméstnanosti se aktudlné pohybuje na trovni 7 %. Z celkovych 5,43 mil. obyvatel SR
pfedstavuje pocet zaméstnanych cca 45 %, pfiCemz je nutno brat v ivahu i pomérné
vysoky pocet absolutné nepfizplisobivych obyvatel zejména v nékterych regionech
vychodniho Slovenska. Ocekavany dalsi rust slovenské ekonomiky dale zvysi napéti na
trhu prace, jehoz vysledkem bude dynamicky rist mezd. Rostouci mzdy a rist
zameéstnanosti se pozitivné promitnou v dal§im vyvoji spotfeby domécnosti. Vyraznéji by

tento trend nemé¢l ovlivnit ani dal$i vyvoj inflace.

Graf 11. Mira nezaméstnanosti SR, 2000-2017 (%)
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat NBS
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5.3 Bilance zahrani¢niho obchodu Slovenské republiky

Bézny ucet platebni bilance vykazal podle udaji Narodni banky Slovenska na konci
roku 2017 schodek ve vysi 1 776,4 mil. eur, coz predstavuje 2,1 % HDP. B&zny tcet se
dostal do vyrazného schodku zejména kvuli odlivu kapitalu ze zem¢ ve form¢ dividend

(2,62 mld. eur). Kladné saldo obchodni bilance nestacilo pokryt vyrazny odliv dividend.

Graf 12. Bilance bézného uc¢tu SR, % HDP
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat NBS

Kapitalovy ucet platebni bilance skoncil vroce 2017 tradicné v ptebytku diky
kapitalovym transferim. Financni ucet platebni bilance v roce 2017 vykazal schodek ve
vysi  3845,6 mil. eur, coz byl nejvyssi schodek od roku 2008. Na schodku se podilela
predevsim bilance ostatnich investic a pfimych investic.

Nejveétsi kladné saldo obchodni bilance v roce 2017 vykazalo Slovensko (dle dat
SSU) s Némeckem +3,558 mld. eur, Spojenym kralovstvim +2,731 mld. eur, Rakouskem
42,437 mld. eur, Francii +2,425 mld. eur, Italii +2,167 mld. eur, Polském +1,961 mld. eur,
USA +1,293 mld. Eur a SR +1,261 mld. Eur.

Nejvétsi zaporné saldo obchodni bilance v roce 2017 vykazalo Slovensko s Cinou -
3,985 mld. eur, Jizni Koreji -3,972 mld. eur, Ruském -1,845 mld. eur, Malajsii -522 mil.
eur.  Pfimé zahrani¢ni investice na Slovensku doséhly celkové hodnoty vice nez 42 mld.
eur. Na konec zkoumaného obdobi nejvice investic sméfuji do vyroby, kolem 33 %
veskerych investic, dale — do financnictvi a pojistovnictvi ve vysi 24 %, velkoobchodu a

maloobchodu ve vysi 9 %.
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Zahrani¢ni investice v rdmci vyroby smétuji predevsim do sektort:

- elektrotechnicky primysl

- strojirenstvi a automobilovy primysl

- petrochemicky a chemicky pramysl

- energetika

- hutnictvi

- potravinaistvi

Celkové¢ saldo (rozdil mezi vyvozem a dovozem) zahrani¢niho obchodu Slovenské
republiky v roce 2017 bylo v piebytku 2 996,1 mil. eur. Ze Slovenské republiky se vyvezlo
zbozi v celkové hodnoté 74 813,3 mil. eur. Ve srovnani se stejnym obdobim roku 2016 se
zvysil celkovy vyvoz o 6,8 %. Do Slovenské republiky se dovezlo zboZi v celkové hodnoté
71 817,2 mil. eur, pfi meziro¢nim naristu o 8,2%. Informoval o tom Statisticky tfad SR
(SU).

Vyvoz do neclenskych zemi Evropské unie za cely rok 2018 oproti stejnému
obdobi ptedchoziho roku vzrostl o 8,3 % a z celkového vyvozu tvofil podil 14,8 %. Dovoz
ze tfetich zemi Evropské unie se na celkovém dovozu podilel 32,2 % a meziro¢né¢ vzrostl o
4,3 %. Nejvice obchodovana tfida v zahrani¢nim obchodé Slovenska byly stroje a
piepravni zatizeni podilem 60,5 % na celkovém vyvozu a 48,7 % na celkovém dovozu.

Dle tabulky ¢.5 je vidét, ze podil vyvozu na HDP a obratu na HDP dynamicky
roste. Podil vyvozu na HDP pfiblizuje se k hodnoté 1 a obratu na HDP pfiblizuje se
K hodnoté 2, coz je dobry trend v piipadé, Ze chceme dosahnout plné otevienosti
ekonomiky. Dle tabulky €. 5 tyto ukazatele je tedy dost vysoké na to, abychom mohli

slovenskou ekonomiku zatadit do skupiny zemi s velmi otevienou ekonomikou.

Tabulka 5. Ukazatele otevienosti ekonomiky Slovenské republiky

Obdobi Vyvoz/HDP Dovoz /HDP | Obrat/HDP
2000 0,41 0,43 0,84
2001 0,46 0,52 0,98
2002 0,47 0,53 1,01
2003 0,54 0,56 1,10
2004 0,63 0,66 1,29
2005 0,68 0,72 1,40
2006 0,78 0,82 1,61
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Pokracovani tabulky ¢. 5

2007 0,82 0,83 1,64
2008 0,81 0,83 1,64
2009 0,67 0,69 1,36
2010 0,76 0,78 1,54
2011 0,86 0,87 1,74
2012 0,94 0,90 1,84
2013 0,97 0,93 1,90
2014 0,95 0,91 1,86
2015 0,95 0,94 1,89
2016 0,96 0,93 1,89
2017 1,01 0,97 1,98

Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat NBS

Pro dalsi rst vykonnosti ekonomiky je dalezité selektivné podpofit nové investice
v high-tech oblastech s vysokou mirou pfidané hodnoty a diverzifikovat ekonomiku SR.
Potiebné je také soustfedit se na budovani inovace spolu s infrastrukturou, intenzivné
podporovat spolupraci podnikdi s organizacemi zaméfenymi na védu a vyzkum,
implementovat opatieni ke stabilizaci kvalitni pracovni sily v podnicich a zvysit kvalitu
absolventi stfednich a vysokych S$kol 1 prostiednictvim tvorby specifickych oboril
zohlediujicich potfeby praxe, ¢i podporou a vylepSovanim systému dudlniho vzdélavani a

podnikatelského prostiedi nejen antibyrokratickymi, ale i ekonomickymi opatteni

6 Srovnini vyvoje ekonomiky Ceské republiky a Slovenské

republiky, jako podobnych ekonomik

Srovnani vyvoje Ceské a slovenské ekonomiky je zajimavé z mnoha davodu.
Historicky se tyto zemé& oddélily az pocatkem roku 1993, do té doby tvofily jednu
federativni republiku. Od svého rozdéleni si Sla kazdd zemé svoji cestou.

Propojeni Ceska a Slovenska z ekonomického hlediska je uz jen z geografickych a
historickych diivodi zna¢na. Dalsim silnym faktorem je minimalni jazykovéa bariéra. Co je
ovSem odli$né, je samotnd dynamika integrace téchto ekonomik do nadnarodnich struktur.
Zatimco se v Ceské republice stale plati ¢eskou korunou, na Slovensku jiz v roce 2009

ptijali spole€nou ménu pro zemé EU — euro.
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Vyse uvedené informace tak nabizi prostor pro velice zajimavou komparativni
analyzu ekonomického vyvoje téchto dvou zemi. Nejdiive 1ze pohlédnout na tyto dva staty
Z pohledu nékterych dostupnych kli¢ovych makroekonomickych udaji. Pii pohledu na ten
nejsledovangjsi, kterym je samoziejmé riist domaciho produktu (HDP), je patrné, ze Ceské
republika vzrostla v rozmezi let 2010-2017 rychleji, nez Slovensko. Nelze vSak opomenout
vychozi situaci obou zemi, kdy ekonomicka uroveri CR byla viigi EU 76 % HDP, zatimco

na Slovensku byla vyrazné mensi, a to 48 % HDP.

Graf 13. Riist HDP obyvatele CR a SR, Fetézové objemy, procentni zména za
piredchozi obdobi
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Niz§i pocatecni ekonomickd droven vytvaii vysSi potencidl k rychlému
hospodarskému rastu. Slovensku se tento fakt podafilo vyuZzit ve vcelku pravidelném
vys$§im tempu rastu. Pro uplnost 1ze dodat, Ze soucasnd troven ekonomiky viu¢i EU
(vyjadiena ukazatelem HDP na hlavu), na konci roku 2017 v CR po kazdoroénim réistu o
zhruba jeden procentni bod, dosahovala 89 %. Zatimco Slovensko stagnovalo na 77 % jiz
od roku 2013.

Ceska republika i Slovensko jsou zemé s malou otevienou ekonomikou. Ob& zemé
se vyznamné zapojuji do mezindrodnich produkcnich fetézclh. Diky jejich nevelkému
vnitinimu trhu jsou v8ak velké miry zavislé na poptavce ze zahrani¢i. Tuto skutecnost lze

dolozit naptiklad podilem vyvozu na celkové produkci, kdy v pfipadé Slovenska dosahuje
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40 %, v piipadé CR 35 % celkové produkce. Pravé ukazatel zahraniéniho obchodu

ukazuje, jaka je bilance téchto zemi a jeji dynamiku.

Graf 14. Saldo zahrani¢niho obchodu CR a SR, 2000-2017 (mil. eur)
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Vstup Slovenska a Ceska do Evropské unie znamenal obrat v zahrani¢nim obchodé
CR, tento pohyb byl pravé do piebytkil. Slovensko si viak muselo na kladné hodnoty
pockat do roku 2012. Dnes jiz ob& zemé dosahuji kladnych bilanci, avsak Ceské republika
generuje stale prebytky znatelné vyssi nez Slovensko. Producenti pisobici v Cesku se tak

Velky podil na celkové produkei vykazuji pfirozen¢ obé ekonomiky také v ramci
dovozu zbozi a sluzeb. V CR ¢&ini tento podil zhruba 32 %, zatimco dovozy do Slovenské
republiky dosdhly v roce 2016 i vice nez 38 %. Zahrani¢ni obchod mé vliv na rist domaci
ekonomiky a projevuje se také na dynamice celkové hladiny, tedy na inflaci. Jak 1ze vycist
z grafu ¢. 13, po letech s vyraznou mirou inflace, rozkolisanych transformacnich procesech
téchto zemi, se dynamika cenového vyvoje SR i CR vyrazné sblizila, zejména v obdobi po
vstoupeni Slovenska do Evropské ménové unie.

Pti pohledu na nejnovéjsi roéni Gdaje je ziejmé, ze v roce 2017 dosahovala inflace
v obou zemich pozitivnich hodnot, a to 1,4 % na Slovensku a 2,4 % v Ceské republice.
Obrat v minulém roce pfiSel po 3 letech nizkych, a dokonce zapornych mér inflace, jez
byly v tomto obdobi zaznamenany pravé na Slovensku. Technicky feCeno, ekonomika

naSich vychodnich sousedii prosla deflacnim vyvojem, kdy nominalni cenova hladina
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klesala. Je vSak nutno dodat, ze i pies tento pokles dokazala slovenska ekonomika v téchto

letech piekonat ¢eskou ekonomiku v rustu HDP (graf ¢. 15).

Graf 15. Priimérna ro¢ni mira inflace CR a SR, 20002017 (%)
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat Svétové banky

Dalsim z dtlezitych ukazatelli ekonomiky je nezaméstnanost, konkrétn¢ jeji mira v
zemi. Po celé sledované obdobi generuje ceskd ekonomika spiSe niz§i miru
nezaméstnanosti. Rozdil v mife nezaméstnanosti dosahoval mezi obéma zemémi vzdy
nejméné 4 %. Avsak zatimco nezaméstnanost v Cesku je na svém minimu, na Slovensku
dosahuje 7,4 %. V Cesku byla tato mira nezaméstnanosti posledné pied 8 lety. Slovensko
do t¢ miry dlouhodobé bojuje s vysokou nezaméstnanosti, ale i s nedostatecnym rlistem
pracovnich mist na trhu.

Kdysi se vyskytovala situace, kdy Slovaci odchazeji za praci do svého souseda,
Ceské republiky, které bylo a je zavislé na piilivu zahraniénich pracovniki. V poslednich
letech se tato situace postupné zlepsuje, aviak v porovnani s mirou nezaméstnanosti v CR

zlustava ta na Slovensku stale dvojnasobna podle grafu ¢.16.
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Graf 16. Mira nezaméstnanosti CR a SR, 2000-2017 (%)
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat Svetové banky

V Ceské republice byla, a i po vstupu do Evropské Unie je, mira nezaméstnanosti

v

Cv v

hodnot. U obou zemi pak samoziejmé lze vysledovat pozitivni vliv dlouhych obdobi
vysSich dynamik hospodaiského ristu.

CR i SR patii mezi nejprimyslovéjsi zemé v Evropé. CR ma podil primyslu na
hrubé ptidané hodnoté (HPH) 31,7 % a je jednou z nejprimyslovéjSich zemi v Evropé.
Slovensko s podilem na hodnoté 26,6 % na hrubé ptidané hodnoté se fadi k vySSimu
praméru v evropskych zemich. Primér Evropské unie je soucasné 19,7 %. Struktura
jednotlivych primyslii v obou zemich je velice podobna. P&t nejvyznamnéjsich obort
zpracovatelského primyslu je identickych. Kli¢ovym odvétvim pro rist jak ceské 1
slovenské ekonomiky je automobilovy prumysl. V obou zemich je podil na HPH témér
totozny, a to 18 %.

Po vstupu do Evropské unie se trovenl obou zemi vyrazné zvysila, v piipade
Slovenska se dokonce téméf zdvojnasobila. V letech 20002017 se ¢eské HDP na osobu
pii zohlednéni cenovych hladin pfiblizil k Grovni zemi EU15 z 65 % na 82 %. Slovensko
konvergovalo rychleji diky nizsi zdkladné, a to ze 41 % na 71 %. I piesto obé ekonomiky
celi novym vyzvam, které zahrnuji vypotfddani se se zavislosti na jiZz zminéném
automobilovém priimyslu a kapitélu ze zahranici.

Pro Slovensko byla na zacatku velka nevyhoda jeho zastaralejsi technologie a

odbyta zavislost ekonomiky na tézkém primyslu na trzich Rady a vzajemné hospodaiské
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pomoci. Zemé prosSla politickym a ekonomickym obdobim ,tempa®, jez vyustilo v
neobycejné reformni usili. Vysledkem tohoto Usili byly znatelné reformy a modernizace
ekonomiky jako napiiklad pfijeti eura jako spolecné mény. Pravé diky témto reformam
zatalo roku 2006 dohandt svého pomyslného rivala a premianta regionu — Ceskou
republiku. Pravé po 16 letech samostatné existence Slovenska a jeho slovenské koruny,
ptijala zemé v roce 2009 euro a vstoupila do evropské meénové unie. Naopak ¢eska koruna
slavi 25. vyroci.

Posledni obdobi krize nebylo snadné ani pro jednu z obou ekonomik, ale pro tu
slovenské poznamenana hlubsi recesi, jejiz mira byla dokonce hor$i nez primér v eurozoné
nebo EU. Pfi¢inou byla hlavné opatrnost soukromych investorti, také odkladani spotieby
domacnosti, ale 1 Gspornd opatfeni statu déland k zabranéni destabilizace vetejnych
financich. Ale po tomto obdobi nasledoval ekonomicky riist, Cesko dokonce dokazalo
ptedbéhnout Slovensko v meziroénimu ristu HDP uz v roce 2015 a 2017. Stejnou
dynamiku postupného a pravidelného ristu pozorujeme i1 u bilance bézného uctu obou
zemi. Jak vidime z grafu 17, ¢eskd ekonomika roste stabilnéji, a to v dlouhodobém trendu.

Zavedeni eura v 2009 roce ozivilo ekonomiku, ale nemélo takovy silny kladny vliv.

Graf 17. Bilance bézného uc¢tu obou zemi, % HDP
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Zdroj: Viastni zpracovani dle dat Svetové banky

V roce 2008 byl podil dluhu na HDP v CR i na Slovensku relativné nizky v
porovnani s ostatnimi zemémi EU. Od roku 2009 do 2015 (po dopadu svétové krize) byl
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statni dluh vyjadieny ve vykonu ekonomiky u obou zemi klesajici a v roce 2014 skoro se

vyrovnal, viz graf 18.

Graf 18. Podil dluhu na HDP obou zemi, % HDP
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat Svetové banky

Trvalo pouze 4 roky, nez se Slovensku podafilo stdhnout tuto hodnotu o necelych
13 procentnich bodt. Nicméné po krizi se slovensky Cisty zahrani¢ni dluh vac¢i HDP
navySoval vyrazné rychleji nez v Ceské republice. Tento jev byl pozitivni &asti relativné
dlouhé &eské hospodaiské deprese, ktera je spojena s a aktivni fiskélni stabilizaci. V Cesku
doslo v roce 2008 ke snizeni z -4,7 % na -13,5 % v roce 2017. Dynamika, kterou
vykazoval slovensky dluh, byla varovnd a bylo na ni upozoriiovano i mezinarodnimi
institucemi.

V totoznych Sesti letech vzrostl podil Slovenského dluhu na HDP z 17,7 % na
30,3 %. Slovensky rtist HDP byl v letech 2009 az 2014 do velké miry Ziven pravé timto
rustem zadluzeni.

Po roce 2014 se vsak podafilo obéma zemim zapocCit opétovné sniZzovani jejich
zadluzeni, a to diky rychlejsSimu rastu HDP. Dle ptedpovédi mé k poklesu tohoto podilu
mezi HDP a statnim dluhem dochazet i v dalsich letech. Ceska republika, ktera diky tomu,

ze neplati eurem, maastrichtské kritérium plni lépe nez samotni ¢lenové eurozony.
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Graf 19. Cisty zahrani¢ni dluh obou zemi, ro¢ni idaje, % HDP
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat Svétové banky

Hnacim motorem spoleénym pro obé ekonomiky je vyroba aut. V piepoctu na
obyvatele jich Slovensko i Cesko vyrobi nejvétsi mnoZstvi na svété. Ani v okolnostech
extrémniho vnéj§iho ekonomického tlaku, jemuz byla ceskd a slovenskd ekonomika
vystavena na pielomu prvniho a druhého desetileti tohoto stoleti, se nijak nepotvrdilo, ze
by pfechod na euro, nebo setrvani u koruny znamenalo pro jednu z ekonomik
garantovanou a nezpochybnitelnou konkuren¢ni vyhodu v oblasti dynamiky
hospodatského ristu (CSOB, dostupné online).

Index spotiebitelskych cen u obou statii zlstal na urovni zemi EU. Ceny u obou

zemi rostly pomérné ve stejném tempu, coz zobrazuje graf 20.
Graf 20. Srovnani indexu spotiebitelskych cen, ro¢ni priumérné indexy, 2015=100 %
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat Svetové banky
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Pted vypuknutim ekonomické krize v roce 2009 zaznamenaly obé ekonomiky
nejvetsi pocet pifimych zahranicnich investic. Atraktivni pro pifimé investory byly
predevSim nizké ceny vyrobnich faktori (zejména mzdy) a blizkost jiz vyspélych
evropskych trhii. Na Slovensko pak investory ldkaly danové reformy, které v roce 2004
vytvoftily pro investory velice piivétivé prostiedi pro podnikani.

Obé zemé¢ byly ve zkoumaném obdobi znacné ovlivnény procesem evropské
integrace. Ekonomika Slovenska podstoupila pfijeti eura, tedy ménovou konvergenci. Obé
zem¢ pak Cerpaly v nartstajici mife z prostfedki strukturalnich a investi¢nich fondt EU.
Na pocatku programového obdobi v letech 2007-2013 se piijmy z téchto strukturalnich
fondii v obou zemich vyrovnaly na 0,5 % HDP. V roce 2015 uz byla hodnota na 3 %, tedy

Sestindsobek oproti roku 2007. Déle pfijmy jenom rostou.

Graf 21. Cista mezinarodni investi¢ni pozice s vyjimkou nedefinovatelnych nastroji,
% HDP

m Ceska republika M Slovenska republika

Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat Svétové banky

Jak vidime z ptedchozich grafii ménova konvergence ve formé pfijeti eura
Slovenskou republikou méla pomérné maly vliv na index spotiebitelskych cen a na pfiliv
zahrani¢nich investic do zemé. Naopak ceska ekonomika je vtomto sméru lépe

prosperujici zemi.
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7 Analyza zahraniéniho obchodu Ceské republiky

Zahraniéni obchod Ceska za rok 2017 skonéil v piebytku, a to 63,4 miliardy korun
¢eskych. Ve srovnani s rokem 2016 se export zvysil o 6,8 % a import o 6,0 %. Podle
feditele oddéleni statistiky zahrani¢niho obchodu na CSU — Karla Kréle, je nejvétsim
obchodnim partnerem Ceska béhem poslednich let Némecko, kam mifila téméf tietina
tuzemského exportu. Na importu do CR se némecky export podilel viak z vice nez jedné
Ctvrtiny.

Dle Cesko-némecké obchodni a pramyslové komory (CNOPK) némecké podniky
v roce 2017 dopravily do CR zboZi za takika bilion korun, coz je meziroéné az o 1,4 %
vice. Vyvoz Ceskych podniki do Némecka byl sice opét rekordni, potom co dosahl 1,42
bilionu korun ¢eskych, mezirocné se vsak zvysil o 2,8 %, to bylo nejmén¢ od roku 2009.

Oslabil se zejména export automobill a autodiltt do Némecka.

Tabulka 6. Vyvoj obratu zahrani¢niho obchodu CR

o Meziro¢ni hodnotovy

Rok Obrat ZO v mil. K& | oMemrocm narast/pokles v mil.

narist/pokles v % K&
2000 2094 720 - -
2001 2311138 110,33 216 418
2002 2 377590 102,88 66 452
2003 2 585 345 108,74 207 755
2004 3307 115 127,92 721770
2005 3826 211 115,70 519 096
2006 4 326 083 113,06 499 872
2007 4 846 265 112,02 520 182
2008 5024 687 103,68 178 422
2009 4 501 324 89,58 -523 363
2010 5168 384 114,82 667 060
2011 5578175 107,93 409 791
2012 5769 364 103,43 191 189
2013 5781531 100,21 12 167
2014 6 318 706 109,29 537 175
2015 6 730 284 106,51 411578
2016 6 969 968 103,56 239 684
2017 7 418 383 106,43 448 415

Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CSU
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7.1 Struktura zahrani¢niho obchodu Ceské republiky

Struktura vyvozu a dovozu z pohledu obchodovanych skupin komodit se
modifikovala jen nepatrné. AZ 85 % exportu tvoii tfi skupiny — primyslové spottebni zbozi
(11 %), trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu (15 %) a zejména stroje a dopravni
prostiedky (57 %). Dovoz je zastoupen témito stejnymi skupinami z necelych 76 %, ato v
podobnych proporcich. Pti bliz§im zkoumani skupiny stroji a primyslového zbozi jako
celku, kde je vétsi podil ptidané hodnoty, je patrné, ze jejich podil za poslednich 10 let
narostl o 5 procentnich bodi, tedy z 65 % na 70 % celkového vyvozu a na strané dovozu
vzrostl dokonce o 6 procentnich bodt, tedy z 53 % na 59 %. Stroje a pfepravi zatizeni maji

nejvyssi vahu dle grafu ¢.22.

Graf 22. Komoditni struktura vyvozu (pieshranié¢ni statistika) k 31.12.2017

m 0% A% = 1% 2%
2%

= 0%

m Potraviny a Ziva zvifata
= Napoje a tabak

Suroviny nepoZivatelné, bez paliv

Mineralni paliva, mazadla a pfibuzné materialy
= 7ivoti&né a rostlinné oleje a tuky
= Chemikalie
m Trini vyrobky tfidéné hlavné dle druhu a
57% materidlu

Stroje a prepravni zafizeni

m Rlzné pramyslové vyrobky

Zdroj: Viastni zpracovani dle dat CSU

V kategorii stroje a dopravni prostiedky maji na stran¢ vyvozu nejvétsi vahu
silni¢ni vozidla, které jsou nasledovany spotiebici a elektrickymi zafizenimi s mens$im nez
poloviénim vlivem. Na strané¢ dovozu opét prevladaji tyto dvé polozky, graf €. 23

znazoriuje, Ze dovoz elektrickych zatizeni ma ovSem vahu nejvyssi.
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Graf 23. Komoditni struktura dovozu (pi‘eshrani¢ni statistika) k 31.12.2017
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Stroje a prepravni zafizeni
= Rzné pramyslové vyrobky

m Nespecifikovano

Zdroj: Viastni zpracovani dle dat CSU

Ekonomika Ceské republiky je zahraniénim obchodem tésné napojena na EU28.
Tato zavislost se za predeslych deset let zmensila jen minimalné. V roce 2017 proudilo do
Evropy 90,2 % c¢eského vyvozu a 83,7 % do evropské osmadvacitky na rozdil od 92,4 % a
85,7 % v roce 2007. CR importovalo v roce 2017 72,1 % celkového dovozu z Evropy a
65,7 % z EU28, v roce 2007 to bylo 78,8 % a 70,9 %. Graf ¢.24 znazoriiuje vSech Sest
zemi, se kterymi ma Cesko nejvétsi schodky a piebytky bilance zahrani¢niho obchodu

(2017, mld CZK, pieshrani¢ni statistika).

Graf 24. Zemé, se kterymi ma CR nejvétsi schodky a pirebytky bilance ZO

Cina-418.8 405.7 Né&mecko
Korea Slovensko
Japonsko -49.0 Britanie
Polsko -35.9 96.2 Francie
Rusko -32.6 75.4 Rakousko
Irsko -26.4 51.3 Spanélsko
m Nejvétsi deficity obchodni bilance = Nejvétsi pfebytky obchodni bilance

Zdroj: CSU, dostupné online
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Co se tyka zbyvajiciho 9,8 % podilu vyvozu do zemi mimo Evropu a 27,9 % podilu
dovozu z neevropskych zemi, u vyvozu dominuji asijské zemé, déale severni Amerika a s
distanci pak i zem¢ Blizkého vychodu, v importu dirazné pievladaji asijské zemée, které
délaji ptes 80% podilu mimoevropského importu. Tyto proporce se za poslednich deset let
na stran¢ vyvozu i dovozu zménily jen malo. Dovoz ze zemi mimo EU pted¢i export do

téchto stati dvaapulkrat.

7.1.1 Vyvoj platebni bilance za 2000-2017

Spole¢né s vysledky platebni bilance za sledované obdobi CSU jsou zvefejnény
aktudlni tdaje na konci roku 2017. V revidovanych datech jsou promitnuty zejména
zptesnéné informace CSU o exportu a importu sluZeb a zbozi a na finanénim uétu data
CNB zvykazil od nefinanénich i finan¢nich subjektt. Podle udaji CSU bé&zny udet
platebni bilance Ceské republiky za rok 2017 dosahl nadbytku, ktery pfevysuje 63 miliard
korun. Tento piebytek vykazuje bézny ucet jiz ¢tvrty rok za sebou a jedna se o historicky
prvni takto dlouhé obdobi od vzniku Ceské republiky. V predeslém roce platebni bilance
vykazovala nadbytek 52,6 miliardy korun, v roce 2015 nadbytek 11,3 miliardy korun
avroce 2014 — 7,9 miliardy korun. V ptedeslém obdobi se platebni bilance pohybovala ve
schodku.

Nejvyznamnéjsi ekonom Generali Investments CEE Radomir J4¢ fekl, ze hlavnim
tahounem rastu prebytku bézného uctu byl pravé obchod se sluzbami. AvSak také mensi
odliv dividend a ostatnich vynost do zahraniéi. Jestli se podle Ja¢e nadbytek bézného uctu
stanovi v poméru k hrubému domécimu produktu, bylv roce 2017 témét 1,25 % HDP.
V roce 2016 to bylo 1,1 %.

Na konci zkoumaného obdobi dosahla bilance zbozi a sluzeb CR nadbytku 372,2
miliardy korun, na rozdil od roku 2016 se jednalo o naridst zhruba ve vysi 20,5 miliardy
korun. U ptimych investic bylo zaznamenano zaporné saldo 137,1 miliardy korun, pfi¢emz

0 rok predtim bylo jesté vétsi, a to 141 miliard korun.
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Graf 25. Platebni bilance CR, mil. K¢
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CSU
Bé&zny ucet platebni bilance je detailnéji piiblien v podkapitole 7.1.2

Kapitalovy tcet v roce 2017 skoncil aktivem ve vysi 46 mld. K¢. Pokles o 8,0 mld.
K¢ ovlivnilo zejména snizeni Cistych pifijmi zrozpoctu EU, které jsou zahrnuty
na kapitalovém tuctu.

Finanéni ucet v roce 2017 skoncil aktivem ve vysi 142 mld. K& Nartst aktiva
mezirocné byl o 24,0 mld. K¢ Na finanénim uctu platebni bilance, véetné zmény
rezervnich aktiv CNB, doglo k piilivu finanénich zdrojti (tzv. &isté vypujcky ze zahraniéi),
a to ve vysi 218 mld. K¢ piisobenim rychlejSiho navySeni zahrani¢nich pasiv pied riistem
zahrani¢nich aktiv.

V udaji 0 odlivu pfimych investic byl vymezen ¢isty odliv finan¢nich zdroju v
castce 81 mld. K¢. Nejdulezitéjsimi faktory bylo reinvestovani zisku cizimi vlastniky
Vv tuzemskych podnicich a erpani ptjcek od Ciniteltl ve skupiné piimé investice.

V udaji portfoliovych investic se realizoval Cisty odliv penéz do zahrani¢i (tedy
Cisté pljcky do zahranic¢i), a to ve vysi 255 mld. K¢ v nasledku poklesu trzby statnich

dluhopisii zahrani¢nimi investory (CNB, online)

7.1.2 BéZny ucet platebni bilance

BéZny ucet platebni bilance, jenz je souhrnem vSech ekonomickych operaci ceské

ekonomiky se zahrani¢im, za rok 2017 skoncil v rekordné vysokém piebytku 63,4 miliardy
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korun. Piebytkovy byl jiz poétvrté za sebou. Plyne to z udajii, zvefejnénych Ceskou
narodni bankou. Posledni ¢tyfi roky, ve kterych byl bézny ucet v kladnych ¢islech, bylo
prvni takové obdobi od samotného vzniku Ceské republiky. Je zapotiebi fict, Ze v
predeslém obdobi byla platebni bilance zahrani¢niho obchodu schodkova. V roce 2016
¢inil prebytek 52,6 miliardy korun, v roce 2015 se rovnal 11,3 miliarddm korun a v roce
2014 7,9 miliardy korun. Podstatnym faktorem tohoto nartistu piebytku bézného uctu byl
praveé obchod se sluzbami, ktery také mél vliv na nizsi odliv dividend a dalSich pfijmt do
zahranici. Je ziejmé, Ze vyvoj platebni bilance bude i nadale bezproblémovy. Tohle jenom
potvrzuje, Ze domaci ekonomika neceli vnéj$i nerovnovaze v tomto sméru.

Pokud se piebytek bézného uctu poukaze v poméru k HDP, ¢inil v roce 2017
zhruba 1,25 % hrubého domaciho produktu, zatimco v roce 2016 se rovnal 1,1 %. Bilance
zbozi a sluzeb skoncila v roce 2017 v piebytku 372,2 miliardy korun. A jeden rok zpatky
byl piebytek zhruba 351,7 miliard. Pfimé investice vykazovaly za rok 2017 zaporné saldo
137,1 miliardy korun, v roce 2016 bylo zaporné saldo v minusu 141 miliard korun.

Za poslednich 18 let byla platebni bilance ve schodku od roku 2004 do roku 2006 a
potom od roku 2011 az do 2017, kdy bézny ucet skoncil v ptebytku 63,4 miliardy korun.

Z platebni bilance je ziejmé, ze z Ceské republiky odtékd hodn& kapitalu do
zahrani¢i, protoze u pfimych investic zaporné saldo tvofilo 137,1 miliardy korun.
Nezadouci je situace u reinvestice ziskil, tady pozorujeme pievySeni pasiv nad aktivy o
106,9 miliard korun. To je vyrazné zhorSeni oproti roku 2016.

Ceska republika predklada sebe, jako vyrazné proexportné orientovany stit s
kladnou obchodni bilanci. Cela polovina exportovaného zbozi a sluzeb se vozi do
sousednich statii. Oboustranna spoluprace mezi CR a jejimi sousedy stoupa také na poli
obranném, védeckém i spoleCenském. Za ub&hlych deset let sledujeme kladnou obchodni
bilanci se sousednimi staty jako celek. Jedine¢nou zemi, se kterou drzime pasivni obchodni
bilanci, je Polsko. Vyvoz a dovoz zboZi a sluZeb je prvkem bézného uétu Ceské republiky.

Nejvyznamnéj$i slozkou bézného uctu je bilance sluzeb a obchodni bilance. Tyto
dvé soucasti tvoii majoritu bézného uctu. V roce 2017 produkoval vyvoz zbozi a sluzeb
(bilance sluzeb a obchodni bilance) okolo 94 % kreditni strany bézného uctu. Dovoz zbozi
a sluzeb byl v hodnoté cca 86 % debetni strany. Dohromady se v roce 2017 z CR
exportovalo mnozstvi zbozi a sluzby v cen¢ témét 3,8 bilionu K¢. Import zbozi a sluzeb do

CR v roce 2017 dosahoval zhruba hodnoty 3,4 bilionu K&.
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Dle dat CSU v roce 2017 dospél piebytek obchodni bilance v nirodnim pojeti
na 152,6 mid. K¢, a to predstavovalo meziro¢ni klesani 0 11,1 mld. K¢. Pti porovnani s
rokem 2016 se zv¢tsil export 0 5,6 % a import 0 6,3 %.

V roce 2017 stoupal razantné export (6,5 %) 1 import (6,8 %) zboZi. Stoupal
ptebytek obchodu s motorovymi stroji, vozidly a zafizenimi. Narlst cen nékterych
materialti pak zvétsil deficit obchodu se staty mimo EU, odkud CR vétSinové materialy
importuje. Souhrnny piebytek zahrani¢niho obchodu navySoval sluzby. Ekonomicky
blahobyt vedl mimo jiné k nartistu vydélki z piimych investic. Ty pak byly reinvestovany
ve vyznamnéjsi mife nez v letech minulych. Ekonomické poméry se zahrani¢im ovlivnil i
konec rezimu intervenci a nasledujici posileni kurzu koruny proti ostatnim ménam. To
sméfovalo k zfejmému navySeni zahrani¢niho penézniho zévazku, zejména ve formé
kratkodobého zadluzeni.

Jestlize vezmeme v uvahu pouze vysSi samotnych zahrani¢nich investic do
zakladniho kapitalu ceskych podnikovych subjektl, nejvic u nas za v roce 2017
investovaly podniky z Némecka - 46 miliard korun, dale z dafovych raji a to
Lucemburska - 22,6 miliardy a také Kypru - 13,8 miliardy korun. S mirnym odstupem
nasleduje Svycarsko, Jizni Korea a Britanie. Sviij kapital z &eskych firem naopak stahovali
investofi ze Spanélska, Nizozemska, Ruska a Ciny (zde se jednalo o pokles o necelé 2
miliardy korun).

Do primyslu ldkaji velky objem investic ze zahrani¢i hlavné dvé odvétvi. Tim
prvnim je automobilovy primysl, ktery zajistuje pfiliv 17,5 miliardy korun. Druha pozice
je ovSem piekvapivej§i — obor zpracovani kovl a hutnictvi pfitahl investice za 10,4
miliardy. U sluzeb vede pojistovnictvi a bankovnictvi s pfilivem 11 miliard korun.
Investice nemaji vZdy podobu zakladdani firem ,,na zelené louce®, zdjem je také o odkup
uspéSnych ceskych podnikil. Poradenskd spole¢nost EY za lonisky rok napocitala 246
firemnich akvizic tykajicich se Ceskych firem. Z toho 72 transakci mélo podobu odkupu
Ceské spolecnosti zahrani¢nim investorem (EY, online).

Piiginy pro pokradujici investi¢ni a akviziéni aktivity v CR jsou i nadale pevné
makroekonomické fundamenty. Negativni strankou tohoto uspéchu je silny odliv dividend,
a také dalsich zisk®l do zahranii. V roce 2017 zahrani¢ni vlastnici ,,vytahli“ z Ceské
republiky 276 miliard korun na dividendach, a dalSich 13,9 miliardy odeslo na trocich z

pujcek. Dividendy sméfuji hlavné do Némecka, Nizozemska, Rakouska a Lucemburska.
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Tabulka 7. Vyvoj bilance zahrani¢niho obchodu CR

Rok Dovoz (mil. K¢) | Vyvoz (mil. K<) Bilance (mil. K<)
2000 1 050 278 1044 442 -5 836
2001 1168 121 1143017 -25104
2002 1224 220 1153 370 -70 850
2003 1329 927 1255 418 -74 509
2004 1677 900 1629 215 -48 685
2005 1897 137 1929 074 31937
2006 2118 374 2207 709 89 335
2007 2 392 808 2 453 457 60 649
2008 2 468 792 2 555 895 87 103
2009 2 196 798 2 304 526 107 728
2010 2 522 933 2 645 451 122 518
2011 2 691 486 2 886 689 195 203
2012 2761 394 3007 970 246 576
2013 2 765 556 3015975 250 419
2014 3042510 3276 196 233 686
2015 3252 785 3477499 224714
2016 3342916 3627 052 284 136
2017 3544 854 3873529 328 675

Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CSU

7.2 Ukazatele otevirenosti ekonomiky

Jak bylo zminéno v piedchozi Casti této prace, malé¢ ekonomiky vykazuji vyssi
zapojeni do zahrani¢niho obchodu a maji — sklon k velké otevienosti. Zarovenn mizeme
pozorovat pozitivni vztah mezi vyspélosti hospodafstvi a jeho zaclenénim do oblasti
mezinarodniho obchodu. Naopak nizkou miru otevienosti mohou vykazovat vyspélé zeme
s velkym vnitinim trhem — tzv. sobéstatné¢ ekonomiky nebo malo rozvinuté ekonomiky s
nizkou konkurenceschopnosti na svétovém trhu.

Velikost ekonomiky miizeme posuzovat podle velikosti teritoria nebo bohatstvi
statu. Ale v Evropé se pouZziva pro méfeni ukazatel poctu lidi. Z toho diivodu miZeme
zafadit ekonomiku Ceské republiky a také ekonomku Slovenské republiky do zminénych

malych ekonomik podle poctu obyvatel ve srovnani se svétem nebo samotnou EU.
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Nasledujici odstavce piiblizi zmény urcitych ukazateli a zmény chovani
ekonomiky za poslednich 18 let. Prvnim diskutovanym ukazatelem bude HDP (podil
exportu 1 importu na HDP), protoze pravé HDP byva casto vniman jako jeden z nejlepSich

indikator vykonnosti ekonomiky.

Tabulka 8. Ukazatele otevienosti ekonomiky

Obdobi Vyvoz/HDP | Dovoz /HDP | Obrat/HDP
2000 0,36 0,36 0,72
2001 0,38 0,39 0,77
2002 0,38 0,40 0,78
2003 0,40 0,42 0,82
2004 0,49 0,51 1,00
2005 0,55 0,54 1,09
2006 0,59 0,56 1,15
2007 0,62 0,60 1,22
2008 0,63 0,61 1,23
2009 0,59 0,57 1,16
2010 0,67 0,64 1,30
2011 0,72 0,67 1,38
2012 0,75 0,69 1,44
2013 0,76 0,69 1,45
2014 0,80 0,74 1,55
2015 0,81 0,76 1,56
2016 0,82 0,76 1,58
2017 0,84 0,77 1,61

Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CSU

Dle grafu je vidét, Ze podil vyvozu na HDP a obratu na HDP dynamicky roste,
priblizuje se k hodnoté 2, coz je dobry trend v piipadé, ze chceme dosdhnout plné
otevienosti ekonomiky. Tento ukazatel je tedy dost vysoky na to, abychom mohli ¢eskou

ekonomiku zaradit do skupiny zemi s velmi otevienou ekonomikou, viz graf ¢. 26.
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Graf 26. Ukazatele otevi‘enosti ekonomiky
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CSU

Na miru otevienosti je dobré pohlédnout v kontextu mezindrodniho srovnani. Mezi
ukazateli otevienosti, tedy podilu vyvozu na produkci a HDP, je evidentni zavislost (viz
graf ¢.24), ale fazeni zemi je v obou situacich mirn€¢ odlisné. Jedna se o to, Ze v riznych
zemich se n¢kdy i vyrazné li§i jednotlivé podily pfidané hodnoty, a tedy i HDP, na
produkci. Coz mimo jiné zavisi na odvétvove struktute, kdy sluzby maji vétsi podil pridané
hodnoty na jedné jednotce produkce nez primysl. Z ¢ehoZ vyplyva, Ze zemé& s vysokym
podilem sluzeb na HDP maji pomér HDP k produkci vyssi neZ ostatni zemé, které jsou tak
zavislejsi na vykonnosti primyslu.

Vyznamna je také pozice statu v globalnim produkénim fetézci. Existuji zemé s
vysokym obratem zahrani¢niho obchodu, avSak pfidana hodnota vytvotend v tuzemskeé
ekonomice je pomérmné nizkd. Prikladem téchto zemi s relativné nizkym pomérem HDP k
produkci jsou Ceska republika s 39 %, i Slovensko s 43 %, zatimco ve Francii je 55 % a na
Kypru, kde sluzby dominuji sektoru narodniho hospodaistvi, dokonce 68 %. (SOJKA,
2009, 5.292).

Diky provedenym devalvacim je koruna podhodnocena. Dusledkem podhodnoceni
koruny je, ze zahrani¢ni konkurence maji relativné znevyhodnénou pozici na ¢eském trhu,
a naopak Cesti exportéfi se mohou snaze uplatiovat na zahranic¢nich trzich.

Za vyznamné pozitivum pro narist vyvozu a vyroby, vyvozci vnimaji rezim

intervenci Ceské narodni banky oproti posileni koruny vici euru. Narodni banka Ceské
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republiky intervencemi udrzovala kurz nad 27 korunami za euro od listopadu 2013. Pokud
by CNB neintervenovala v tu dobu kurz, tak by se stale drzel na tehdejsich 25,7 koruny za
euro, tudiz by Cesti exportéfi prisli o hodné velkou ¢ast exportu.

Podle Asociace exportérii intervence na oslabovani koruny umoznily vyvozcim
pocetné investice i rust mezd zaméstnancl. Diky intervenci v tomto obdobi klesl pocet
nezaméstnanych o 177.000 osob, z toho na ovliviiovani intervenci pfipadlo nejméné
27.000. Kromé slabé koruny Ceskym exportérim v tomto obdobi také obzvlast’ pomahalo

oziveni trhu v Némecku.

7.3 Hodnoceni konkurenceschopnosti

Ceska ekonomika obdrzela reputaci jako kvalitni vyrobni zékladna pro spole¢ny
evropsky trh, kde se zakotvila mezi ndkladové draz§imi zemémi zapadni Evropy a mezi
rozvijejici se ekonomiky. I v obdobi restrukturalizaci mezi roky 2000-2017 CR udrzovala
vysokou zaméstnanost v priimyslu. Zaméstnanost byla podporovéana ptimymi zahrani¢nimi
investicemi vyrobniho typu. Primyslova specializace byla zédkladnim zdrojem vysokého
ekonomického rastu ve zkoumaném obdobi. Béhem poslednich let diky pokroku
technologie a globalizace ekonomiky se prostor mezi staty produkujicimi levnéjsi produkci
s niz8i kvalitou a ndkladoveé drazS§imi staty zacCind zuZovat. Pfi¢inou je zaprvé rist cen
v Ceské republice a zadruhé snizeni pomé&ru mezi vyrobnimi naklady a kvalitou v ostatnich
zemich Evropy a Asie.

Ceska republika zlepsila svou pozici v hodnoceni konkurenceschopnosti (dle The
Global Competitiveness Report 2017), umistila se na 31 pozici ze 137 hodnocenych zemi,
navic si naSe republika zlepSila DTF score. VSeobecné makroekonomické prostredi, vyvoj
na finan¢nim trhu, zdravotnictvi, vzdélavani, socidlni oblast — to jsou oblasti, ve kterych
CR pievysuje dal§i srovnatelné staty, prospivd a nemé zasadni problémy. Ale CR se
nachazi za primérem zemi EU 1 severoamerickych stath v oblasti inovaci,
konkurenceschopnosti instituci a v infrastruktufe. ProtoZe vysoka vladni regulace a nizka
iinnost pravni sféry snizuji efektivitu vladniho sektoru. CR ma také dlouhodobé §patnou
pozici v oblasti kvality dopravni infrastruktury.

Pro rozvoj konkurenceschopnosti je velice dualezitd kvalita podnikatelského
prostfedi. Pozitivem je pomérné zlepSeni v kategorii koeficientu EDF (Méfici Obchodni fad,

Ease of doing business) v porovnani s ostatnimi zemémi ve sttedni Evropé, viz graf ¢. 27.
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Graf 27. DosaZens troveii CR v kvalité podminek pro podnikani, v procentech
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat z webu MPO

V soucasné dobé je tahnoucim motorem ekonomiky Ceské republiky primyslova
specializace a sni spojend fada komerénich sluzeb. Mensi ¢ast ekonomiky zastupuji
znalostné intenzivni sluzby, ve kterych se ve vyspélych ekonomikach koncentruje velika
&ast inovaci. Tyto stranky je zapotiebi v CR rozvinovat.

Pozitivnim piikladem v CR mohou byt IT a softwarové sluzby, vyznamné v pro
rust ekonomiky, kdy maji vliv i na exportni vykonnost. Nejvyssi ptidanou hodnotu piinasi
aktivity, které se nejcastéji realizuji na pocatku a na konci produkéniho fetézce. Pro ceskou
ekonomiku je zapotiebi iniciovat vznik té€chto aktivit nebo je do statu pfildkat a dale
rozvijet.

Evropskd komise neddvno zvetejnila dokument, ve kterém zdiraznila, jak se
zvySuje inovaéni vykonnost Evropské unie, ale je zapotiebi dalsi snahy, aby byla Evropa
globalné konkurenceschopnd. Na zédklad¢ primérného bodu vykonnosti vypocteného dle
ukazatele souhrnného inovac¢niho indexu byly clenské staty sefazeny do Ctyf ruznych
vykonnostnich skupin, které jsou zobrazeny v grafu ¢. 28 dle barvy. CR se nachazi za

prumérem EU po Slovinsku (Evropska komise, dostupné online).
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Graf 28. Vykonnost inova¢nich systému ¢lenskych zemi EU v roce 2017
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Zdroj: Evropskda komise — Tiskova zprava: Evropsky srovnavaci prehled inovaci 2017:

Evropa musi zvysit sviij inovacni ndaskok

Ptedpokladem pro tspéch je harmonicky systém na podporu inovaci, ktery spojuje
vhodnou miru soukromych a vefejnych investic, U€¢innd inovacni partnerstvi firem s
akademickym svétem a také kvalitni vzdé&lanostni zaklad a kvalitni vyzkum. Dle zavéra
celounijniho porovnani inovaéni vykonnosti vydaného Evropskou komisi je CR pomérné
silnd, oproti priméru EU, a to v oblasti lidskych zdroja, financi, podpory a také privatnich
investic. Naopak slaba mista jsou ve sféfe duSevniho vlastnictvi, v oblasti otevienosti a
atraktivity vyzkumnych systémd.

Ceska republika postupné zmirfiuje vykonnosti mezeru za vysp&lou Evropou.
Z tohoto uhlu pohledu nyni dosahuje dodnes nejlepsiho postaveni, které bylo vyjadieno
HDP na 1 obyvatele (ve standardu kupni sily) na roviné cca 89 % priméru EU v roce
2017. Od vstupu do EU v roce 2004, kdy HDP na 1 obyvatele dosahoval 79 % priméru
EU, Ceska republika postoupila na 15. misto evropské osmadvacitky. Pfesko¢ila nyni Gtyfi
zemé: Portugalsko, Recko, Slovinsko a Kypr.

Domaci ekonomika, maléd a oteviend ekonomika, je velmi zaclenéna v globalnich
hodnotovych fetézcich. Stoupajici otevienost ceské ekonomiky vyznacuje procento domaci
pfidané hodnoty, coZz se realizuje pro zahrani¢ni poptadvku, napiiklad z exportu

zpracovatelského primyslu, ktery obsazuje vyznamny podil v zahrani¢ni poptéavce.
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Hlavnim cilovym exportnim trhem domacich exportért je tradi¢né¢ Evropska unie,
kam odeddvna miii vice jak 83 % celkového vyvozu. Podil na vyvozu do EU v case je
vcelku konzistentni, hodné zavisi na ekonomickém vykonu jednotlivych statti EU a také na
poptavce po produktech produkovanych v CR.

Vysoce aktivni bilance zahrani¢niho obchodu k zemim EU je nasledkem umisténi
vyrobnich kapacit zahrani¢nich spole¢nosti do CR. Kapacita na obsahovani takovych
naro¢nych zahrani¢nich trhit spoc¢iva v aktivitach lokalizovanych v zahrani¢i. Ve vétsiné
piipadit mluvime o aktivitach fizenych z CR nebo naopak vyuZivajicich domaci schopnosti
tyto trhy obsadit.

V poslednich letech se dati obchodu CR s riiznymi vysp&lymi ekonomikami, demuz
napovidad rostouci schopnost domadcich firem obsazovat naro¢né cizi trhy i mimo EU.
Avsak velikost zahrani¢niho obchodu s jinymi vyspélymi ekonomikami mimo EU zlstava
nizkd. Pfiznivy vyvoj obchodni bilance naznaCuje pietrvavajici cenovou
konkurenceschopnost ¢eskych exportérti na zahrani¢nich trzich. Nehled¢ na dlouhodobé
posilujici kurz koruny a sbliZzovani mzdové Urovné nedochdzi u ceskych exportérti k
nekontrolovanému zdrazeni domacich exportli z hodnoty posileni redlného efektivniho
kurzu koruny. Pokud realny efektivni kurz ¢eské koruny postupné posiluje od roku 2015,
stale se drZi na niz§ich Grovnich oproti redlnému efektivnimu kurzu v Némecku. Naopak
oproti ostatnim statim z oblasti sttedni Evropy (Mad’arsko, Polsko) je kurz doméci koruny
mirn¢ silngj$i. Vzhledem ke vSem faktorim lze nadale ocekavat postupné posilovani
rovnovazného realného kurzu, jenz bude tlacit na zvySovani produktivity prace u ceskych
producent. V kratkodobém horizontu opusténi kurzoveého zavazku, rychlejSi zvySeni
urokovych sazeb, spolecné¢ s rychlym ristem mzdovych nakladti miize kratkodobé¢ snizit

cenovou konkurenceschopnost ¢eskych exportéri

7.4 Vliv vstupu Ceské republiky do EU na otevienost a vyvoj
ekonomiky

Na zékladé analyzy zabyvajici se mirou otevienosti a vlivem vstupu CR do EU na
jejim vyvoji je patrné, Ze Clenstvi v EU mélo vyznamné pozitivni vliv na rast ¢eského
HDP. Vliv je nejvice viditelny v obdobi nasledujicim po vstupu CR do EU. Od tohoto

obdobi ceska ekonomika zfetelné rostla rekordnim tempem. Obdobi riistu vSak vysttidal
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vyrazny pokles, ktery kopiroval trend celosvétového hospodaiského utlumu. Ackoliv bylo
obdobi poklesu bolestivé, nevyhnula se mu takika zddné Clenskd zemé EU a ekonomicky
pokles by se zcela pravdépodobné dostavil i za situace, kdy by CR nebyla sou¢asti EU a je
otazkou, zda by v takovém piipad¢ nebyl pokles vyrazné bolestivéjsi.

Mira otevienosti pfed vstupem do EU se skoro nachazela na stejném urovni bez
zadnych zmén, ale po vstupu do EU se vyrazné zacala polepSovat.

Hlavnimi faktory zlepseni ukazatell otevienosti byly:

- priliv zahrani¢nich investic,

- otevienost v obchodnich podminkach,

- spolu s investicemi ptichazeji do statu nové technologie

- ptebirame manaZerské zkusenosti a novinky v fizeni podnikt
- se vstupem do EU pro CR se oteviel p¥istup na nové trhy.

Jenom ekonomicka krize pozastavila tento proces rustu, ale urcit¢ ceska ekonomika
obdrzela vyhody ze vstupu do EU. Cesky tfad mohl vyuzit ve sviij prospéch kladné
stranky a nové moznosti, vétSinu také v podstaté plné vyuzil.

Podivame-li se na vyvoj inflace CR, miizeme konstatovat, ze inflace ziistala po
vstupu i v pribéhu &lenstvi CR v EU na relativné stabilni arovni, ktera nema tendenci
poskozovat ekonomicky vyvoj, podnikatelské prostfedi ani obéany CR ve smyslu
vyrazného zdrazovani zbozi a sluzeb ¢i ve smyslu znehodnocovani tispor. Naopak, jestli
¢lenstvi CR v EU mélo na inflaci n&jaky vliv, byl tento vliv zcela jist& pozitivni.

Pfinosy vstupu do EU:

- podpora ekonomického rozvoje

- zlepSeni Zivotnich podminek obyvatel

- ochrana prav a z4jmu ¢lenskych statd a jejich obéanti

- zachovani miru a bezpecnosti jednotnou obranou politikou
- stabilni a vyvazené obchodni vztahy spolu s volnou soutézi

Ceska republika je piijemcem znané podpory z evropskych strukturalnich a
investi¢nich fond (ESI fondy) a do roku 2020 miize ziskat az 23,8 miliardy EUR. To
pfedstavuje zhruba 2 % ro¢niho HDP v letech 2014 az 2017 a 40 % vSech vetejnych
investic. Do 31. prosince 2017 bylo na projekty v zemi ptfidéleno odhadem 11 miliard EUR
(46 % celkovych prostfedkil), které mimo jiné zvysily podporu inkluzivniho vzdélavani v

76 % vSech ceskych skol a témét 1 700 vyzkumnych pracovnikii mize diky vyS$im
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soukromym investicim do inovaci a vyzkumu a vyvoje vyuzivat lepsi zatizeni vyzkumné
infrastruktury. V ramci projektii se také financovalo vytvoieni 9 000 dalSich mist ve
Skolkach a 4 000 novych mist v systému infrastruktury pro péci o déti. V obdobi 2014—
2020 ma byt prostfednictvim financ¢nich nastroji poskytnuto ptiblizné¢ 500 milioni EUR,
tedy dvakrat vice nez v obdobi 2007-2013.

Cerpani z Evropského fondu pro strategické investice (EFSI) v Ceské republice se
zvysuje. K prosinci 2017 ¢inil celkovy objem schvaleného financovani v ramci EFSI 543
milion EUR, které by mély vést k soukromym a vefejnym investicim v celkové vysi 2,4
miliardy EUR. V ramci této Castky bylo doposud schvaleno celkem sedm projekti ve
sloZzce pro infrastrukturu a inovace (vCetné Sesti nadnarodnich projektl), a to s
financovanim z Evropské investi¢ni banky v ramci fondu EFSI ve vysi 99 milioni EUR.
To by mélo podnitit investice ve vysi zhruba 312 miliontt EUR. V ramci slozky pro malé a
stitedni podniky bylo schvaleno devét dohod s financnimi zprostfedkovateli. Financovani z
Evropského investi¢niho fondu prostfednictvim EFSI zde ¢ini 445 milioni EUR, coz by
mélo mobilizovat celkové investice pfiblizné ve vysi 2,1 miliardy EUR. Ocekava se, Ze

této podpory bude moci vyuzit téméf 13 500 malych nebo zac¢inajicich podnikii

7.4.1 Cista pozice Ceské republiky viidi rozpoétu EU

Béhem celého roku 2017 piijala Ceska republika z rozpoétu EU dotace ve vysi
celkem 97,9 mld. K¢ a zaroven odvedla do evropského rozpoctu 42,4 mld. K¢ (Dle
Ministerstva financi Ceské republiky).

Ceska republika tak za rok 2017 piijala o 55,4 mld. K& vice, nez odvedla do
rozpoétu EU. Vysledné snizeni &isté pozice CR v roce 2017 v porovnani s predchozimi
lety je zplisoben piedevsim tim, Ze v letech 2015 a 2016 se siln€ koncentrovaly platby z jiz
docerpdvaného programového sedmiletého obdobi 2007-2013. Zatimco v roce 2017 jiz
prevladajici vétsSinu piijma z EU tvofily pravé piijmy z nové nabihajiciho programového
obdobi pro roky 2014-2020. Nize vyvoj &isté pozice za jednotlivé roky CR prezentuje graf
&. 29 (data MFCR, dostupné online).

Ceska republika od vstupu do EU v den 1. kvétna 2004 az do 31. prosince 2017
podle dat Ministerstva financi zaplatila do rozpo¢tu EU 515,8 mld. K¢ ale oproti tomu
ziskala 1,211 bil. K& (graf ¢.29). Ve vztahu k evropskému rozpoétu Ceska republika ma

kladné saldo Cisté pozice, coz souhrnné dosahlo 695,5 mld. K¢.
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Graf 29. Vyvoj ¢isté pozice CR viii rozpoétu EU v letech 2004-2017, mld. K&
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CSU

Celkové kladnou distou pozici domdaci ekonomiky k evropskému rozpoctu
podporuji ptfijmy ze strukturdlnich fondi a od Spolecné zemédélské politiky EU a také
ptijmy ze Fondu soudrznosti. Dlouhodoby postupny nartist piispévkin CR reflektuje jak
rostouci mira rozpoétu EU, tak i dlouholeté posilovani hospodaiské vyspélosti CR v ramci
EU.

Finan¢ni podpora je jen jednou z vyhod c¢lenstvi v EU. Druhou vyraznou a
vyznamnou vyhodou je bezcelni, jednotny trh, k némuz méa Ceska republika diky &lenstvi v
EU volny a neomezeny piistup. I diky tomuto volnému prostoru miize Ceska republika,
ktera je mimotadné hodné orientovdna na vyvoz a zahrani¢ni obchod, profitovat z Cistého
vyvozu. O vyznamu vyvozu z Ceské republiky svédéi jeho hodnota, ktera predstavuje
bezmala 4 biliony korun ro¢né. Pravé moZnosti jednotného trhu a Elenstvi v EU je
zakladnim divodem pro vétSinu zahrani¢nich investic, které se v ¢eské zemi v minulych
letech realizovaly.

CR také spolu s EU dostava vyhody zdohod o volném obchodu, které by
samostatné nedostala vibec, nebo s hor§imi podminkami. Dohody o volném obchodu
spocivaji v tom, ze se smluvni strany zavazuji vyrazn¢ liberalizovat obchod mezi sebou.
To v praxi znamena odstranéni takovych piekazek, jako jsou naptiklad cla. Jako ptiklad
muizeme uvést nejvyznamnéj$i dohodu z poslednich let — mezi EU a Japonskem, 97 %

vyvozii z EU bude bezcelnich, u zbytku bude mozné zavést nizsi celni sazbu. Zjednodusi
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se také naptiklad vyvoz ceského piva. Na Japonsko se budou rovnéz vztahovat
mezinarodni standardy pro motorova vozidla, zdravotnické prosttedky i jiné vyrobky, coz
zajisti rovné podminky pro ¢eské vyrobee. Piinos kazdé jednotlivé dohody pro Ceskou
republiku se 1i8i v zavislosti na objemu obchodu. Zatimco naptiklad dohoda s Kanadou a
planované dohody s Vietnamem a Singapurem znamenaji jen maly pfinos (ale poskytuji
moznost vyuzit potencidl zahrani¢nich trhli v budoucnu), dohody s Kolumbii a Peru zvysi
cesky vyvoz o 12 %.

Ceska republika by nebyla sama pravdépodobné schopna si vyjednat dobré
podminky, jelikoz EU jako celek ma vétsi vahu, ale hlavné protoze si zastupci tieti zemée
uvédomuji, Ze se jim dohodou otevira trh 27 zemi s témét 500 miliony obyvatel, a jsou
proto ochotni vyjednavat a Cinit 1 jisté ustupky.

Pokud by fungoval jiny scénaf, kde by Ceska republika stala zcela mimo
Evropskou Unii i cely jeji vnitini trh, stav by byl podle ekonomti jesté horsi. Podnikatelé v
CR by ztratili bezbariérovy piistup na vnitini trh EU, kam sméfuje az 80 % &eského
vyvozu. Pokud by Ceska republika stala mimo vnitini trh EU tak by se snizila pfitazlivost

CR pro zahrani¢ni investory mimo EU.

7.4.2 DalSi vyhody ¢lenstvi republiky v EU

Studium. Volny pohyb po EU se vztahuje mimo jiné i na studenty. Studenti se tak
mohou hlasit ke studiu na jakoukoliv Skolu, kam budou chtit, v rdmci celé¢ Evropské unie.
Jsou stejné podminky pro studium pro vSechny. Prostfednictvim vyménnych a
stipendijnich programi EU podporuje vyménu studentti a ucitelti Zapocitava se doba studia
a jsou mezi zemémi vzdjemné uznavany akademické diplomy. Evropskd unie umoznila
také mimouniverzitni odborné vzdélavani a vzajemné vymeény instruktord a praktikantt
mezi staty.

Velkou vyhodou ¢lenstvi je prave uznavani profesni kvalifikace ve veskerych
zemich Evropské unie. V dob& pied touto situaci, kvili existujicim rozdilim ve
vzdélavacim systému a pfipravé na zaméstnani, pii presunu do odliSného clenského statu
mohly vzniknout problémy. Clenské staty se proto domluvily na hromadnych
standardech vzd€lani u jednotlivych profesi, naptiklad: lékaf, farmaceut, zubni lékaf,

veterindf, porodni asistentka, vSeobecnd zdravotni sestra, pravnik, architekt. Lidem
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kvalifikovanych v této profesi v tuzemském staté je automaticky uznana kvalifikace v
ostatnich ¢lenskych statech. Staci pouze predlozit diplom.

Ostatni povolani maji zaloZeno uznavéani kvalifikaci na pouze divéte, ale v
harmonii s principy mezinarodniho prava. Uchazeni se o praci v ur¢itém povolani by mélo
sméfovat na piislusny ufad spole¢né s potvrzenim o dosazené praxi. Pak ufad rozhodne, je-
li toto dosazené vzdélani a praxe dostatecné a opraviiuje tak uchazece k vykonu prace
ihned nebo je potieba splnit dodate¢né zkousky nebo navstévovat v daném staté doplnujici
praxi pod dohledem.

Zaméstnani. Evropska unie poskytuje volny pohyb pracovnikl a pfistup na trhy
prace Clenskych statd. I pfes opatfeni maji nasi ob¢ané uptednostnéni pted pracovniky ze
tietich zemi. Diky piilivu zahrani¢nich investic poklesla nezaméstnanost v CR. Navic ti,
ktefi jsou nezaméstnani, se mohou uchédzet o praci v jakékoliv z ¢lenskych zemi EU.
Podpora v nezaméstnanosti se z Ceské republiky pevede nejvyse na 3 mésice do statu, v
némz se o praci uchazi. Podminkou je vedeni nezaméstnané¢ho Vv piehledu na ufadu prace

nejméné 1 mésic predtim v CR.

7.5 Predikce dalSiho vyvoje dvou ekonomik

Predikovat ekonomické ukazatele je dost obtizné. Lze fici, Ze Zadna nasledna
statistika nesedi piesn¢ dle progndzy. Lze predikovat ukazatele jenom za stejnych
podminek, a to takovych, kdy v predikovaném obdobi neptijde krize nebo jiné
nepiedvidatelné faktory, sankce, valky a dalsi. CNB, Statisticky tfad, ECB, OECD a
fada dalSich instituci nedokdZzou v prognéze odhadnout presny pocatek recese (nebo
expanze), ale je zajimavé prozkoumat vyvoj ukazateli za obdobnych podminek.
Prozkoumame vyvoj ekonomiky béhem dalSich péti let, v obdobi 2018-2022.

7.5.1 Predikce Cesko

Zklidnéni a prosperita. Témito slovy by se dal ve zkratce popsat vyvoj ve svété v
roce 2017. ZmenSilo se geopolitické zlo. Situace na Blizkém vychod¢ se pozvolna
stabilizovala a ani v jinych mistech ve svété nevzniklo vyznamné ohnisko problému, jez by
mohlo ovlivnit finan¢ni trhy a tim paddem svétovou ekonomiku.

Tempo rustu svétové ekonomiky by se meélo zachovat na 3,5 %. SniZenim

geopolitickych rizik, klidem na finan¢nich trzich, stdlymi relativné nizkymi cenami
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komodit a uvolnénim ménovych politik ve vyspélych zemich doslo k tomu, ze postup ristu
globalni ekonomiky byl rychlejsi, z 3 % v roce 2016 na 3,5 % v roce 2017. Zasluhu na tom
mélo zejména zrychleni ristu USA a Evropy, déale pak konec recese v Rusku. Proto obdobi
2018-2022 Ize predpokladat ve svétle piiznivého ekonomického vyvoje. Rovnomérné
rozlozeny rust a vys$i investicni aktivita nejsou Spatnym zakladem pro pokraovani
ekonomického ristu.

Pro obdobi 2018-2022 se ocekava mirné zvolnéni tempa rastu v disledku vycerpani
stavajicich kapacit. Pokud se rast udrzi blizko 3 %, bude se mluvit o dobrém vykonu. Ale
vzhledem k piehfivani ceské ekonomiky mirné zpomaleni HDP je zadouci.

V dalsich letech je v Cesku o¢ekavané pomémné zpomaleni raistu HDP na 2,9 %,
graf ¢. 30. Hlavnimi pfedpoklady by mohl byt rust HDP eurozéony o 1,6 % nebo
pokracujici zvySovani uUrokovych sazeb a slabé negativni fiskalni impuls. Stejné jako
v minulych letech bude pohonnym motorem pro rist HDP domaci poptavka a soukromé
investice. Pispévek cistého exportu by pfi rychlejsim ristu dovozu, nez vyvozu mél byt

zaporny.

Graf 30. Predikce vyvoje HDP CR a SR, % zména
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V bezpecnych hranicich ve vSech klicovych parametrech. V letech 2018-2022 se ocekava

mirné poklesnuti prebytku obchodni bilance. NejvétsSim diivodem by mélo byt zrychleni
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rustu domaci poptavky oproti zahrani¢ni poptavce. Doméci poptavka by méla vzrist o 3,4
% a efektivni zahrani¢ni poptavka o 2,2 %.

Posileni kurzu koruny bude mit vliv na zlepSeni sménné relace, ale pfece zaroven
také na pokles konkurenceschopnosti domaci produkce. Kombinace posilovani
nomindlniho kurzu ¢eské koruny a rychlého navySeni mezd povede k velkému posileni
realného sménného kurzu. Prebytek u bézného tctu platebni bilance pak muze dosahnout
od 1,0 do 2,5 % HDP (graf ¢. 31).

Graf 31. Predikce bilance béZzného uétu, % HDP
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Posilujici doméaci poptavka a platova inflace budou mit kli¢ovy vliv na vyvoj
produkcnich a spotiebitelskych cen i v roce 2018. Nicméné dalsim dtlezitym faktorem je
posilovani kurzu koruny. Siln¢j$i kurz snizuje ceny dovazeného zbozi, soucasné vypadne z
inflace nésledek jednordzového zvyseni cen, naptiklad v restauracich kvili zavedeni EET.
Jestlize se zklidni ceny potravin a nepfijde néjaky dalsi ndkladovy cenovy Sok, inflace by
m¢éla postupné klesat a to znamend, ze po vétsSinu rokd 2018 a 2019 by se méla pohybovat
pod dvou procentnim inflaénim cilem CNB.

Primérna mira inflace by méla zpomalit na zacatku na 2,1 % a dale — pod 2 % do
roku 2022. Zpomaleni mize piispét protiinflacni efekt posilujictho ménového kurzu,
proinfla¢né vsak na druhou stranu budou plisobit doméci poptavkové tlaky. V roce 2020 a

2021 by méla byt inflace kolem 1,9 %.
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Graf 32. Predikce primérné miry inflace obou zemi
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7.5.2 Predikce Slovensko

U Slovenské ekonomiky se mize predpokladat mirn€ horsi vyhled riistu doméci
ekonomiky na dalsi ¢tyfi roky. Divodem je slabnouci zahrani¢ni poptavka a vyvoj u
klicovych obchodnich partnerli Slovenska. Slovenska ekonomika by méla nadale rst, ale
pomalejSim tempem. Odhad ristu HDP v roce 2018 €ini 4,2 %, v roce 2019 ma dosahnout
4,5 % a v roce 2020 pak 3,9 %. Tahounem rastu by kromé spotieby domacnosti m¢l byt 1
export diky produkei ¢tvrté automobilky (Jaguar Land Rover).

Problémem slovenské ekonomiky je jeji prehfivani, nebot’ nominalni mzdy rostou
rychleji nez produktivita prace, a to zhruba od roku 2014. Kazdoro¢né se tento problém
zvyraziuje. Tento stav zpusobuje situace na trhu prace. Firmy maji problém najit
kvalifikované zaméstnance a lakaji je stale vy$$imi mzdami. V del$im horizontu muze
kvali pfehfivani ekonomiky dojit ke ztraté konkurenceschopnosti zemé, coz ma za
nasledek zpomaleni ristu.

Vykonnost slovenské ekonomiky by se méla zvySovat na zaklad¢ nartstu agregatni
poptavky i1V ramci kratkodobé progndzy. Pfitom je vSak mozné, Ze tempo riistu agregatni
poptavky se zvolni, ato zejména slab$im rlGstem vn&j$i poptavky. Je moZno rovnéz
predpokladat, ze v souvislosti se snahou udrzet deficit vefejnych financi na projektované

roviné se zpomali zvySovani poptavky vefejného sektoru Slovenska. Rist vykonnosti
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ekonomiky muze byt analogicky jako v ptedchozich letech vétsinové zalozen hlavné na
domaci poptavce, mezitimco prispevek Cistého vyvozu by mél byt neutralni.
Relativné vysoky rust vykonnosti slovenské ekonomiky by mél mit pozitivni vliv

na trh prace, tedy rist celkové zaméstnanosti ve slovenské ekonomice by mél pokracovat.
8 Shrnuti

Ob¢ ekonomiky prosly za uplynulych 18 let mimo rastu také obdobim stagnace,
péarkrat se dostaly i do recese. CR se piitom s poklesem HDP potykala vicekrat a propad
¢eského HDP byl také vétsi nez na Slovensku. Pfitom Slovensko v roce 2007 zazilo i
dvouciferny riist HDP, a to o 10,8 %. Ceska ekonomika stoupala nejrychleji o 7,1 % v roce
2006.

V letech 20002017 byl vysoky schodek bézného uétu Ceské republiky, zptisobeny
deficitem obchodni bilance, kompenzovan piilivem zahrani¢niho kapitalu. Proexportni
charakter investic vedl k pteklopeni zbozové obchodni bilance do kladnych ¢isel (od roku
2005). Bézny ucet vsak nadéle zlstaval v zapornych Cislech, zejména kviili zdporné bilanci
dichodt (odliv dividend, reinvestovany zisk). Diky rostouci bilanci obchodu se zbozim a
sluzbami je bézny ucet od roku 2014 v piebytku. Pfiliv zahrani¢niho kapitalu byl jednou z
hlavnich pfi¢in ristu zahrani¢ni zadluzenosti.

Z dat je patrné, Ze posilujici koruna v Cesku ma pevny vliv na zahrani¢ni obchod. |
pfes to béZny ucet zistal v roce 2017 v piebytku 63,4 mld. K¢, cozZ je o 10,8 mld. K¢ vice
nez v predchozim roce 2016. Silici koruna neni Zzadana Ceskymi exportéry, protoze oni
nadale nebudou mit moznost posilovat svou konkurenceschopnost prostiednictvim redukce
cen. Naopak se budou muset zaméfit se na zvySovani kvality vyrobki.

Mira inflace se v téchto dvou zemich po rozdé€leni vyrazné odliSovala, n¢kdy az o
deset procentnich bodtl. Castéji byla inflace niz§i v CR. Poméry na Slovensku zacala
vyrazn¢ ménit k lepSimu vstup zemé& do EU a nasledujici zavedeni eura. V minulych tfech
letech se Slovensko, na rozdil od Ceské republiky, potyka s mirnou deflaci.

Mzdy v zamé&stnani byly po celé obdobi samostatnosti vyssi v Ceské republice,
Vv poslednich letech vSak slovenské platy na ty Ceské nomindln¢ dotahuji. Za rok 2017
dosahovala slovenskéd primérna hruba mzda 90 % ceské, jesté pied deseti lety dosahoval
primérny slovensky plat tii Ctvrtiny toho ceského. Okolo této Urovné se slovenska
primérnd mzda pohybovala dlouhodobé, zacala se piiblizovat ceské poté, co na Slovensku

zavedli euro.
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Ohledn¢ nezaméstnanosti, pocitilo tento problém v minulosti pravé mnohem silngji
Slovensko, prestoze i v CR jsou regiony, kde pocet lidi bez prace pievysuje. Nejvyssi mira
nezameéstnanosti byla naméfena v obou zemich na zacatku stoleti, kdy se na Slovensku
blizila 20 % a v Ceské republice piekrodila 8 %. Ke konci roku 2017 je nezaméstnanost v
obou zemich na historicky nejnizsi rovni, ackoliv na Slovensku je v tomto ptipadé
nezaméstnanost vice neZ dvojnasobna oproti Ceské republice.

Béhem let 2000 a 2017 statni dluh u obou zemi vétsinou rostl, pfitom Slovensko
bylo trvale vice zadluZzengjsi ve srovnani s Ceskou republikou. Statni dluh u kazdé zemi
vzrostl i v absolutnich ¢islech, a to z jednotek miliard eur v roce 2000 az na vice nez 40
miliard u SR a témé&f 65 miliard u CR v roce 2017.

Celkové hodnoceni predikce ceské ekonomiky a slovenské ekonomiky pro roky
2018-2022 je pozitivni. HDP bude rist pomémym tempem a umozni pokrocit v
konvergenci k vyspélej§im zemim. Ceska republika by se méla dostat na 92 % priméru EU
meéfeno HDP na obyvatele v parité kupni sily.

U bézného ctu platebni bilance predikujeme pohybovani v mirném piebytku. Také
vetejné finance lze pii soucasnych parametrech fiskdlni politiky povazovat za dlouhodobé
udrzitelné. Nicméné ptfibyva znamek z piehiivani ekonomiky. Ceny nemovitosti rostou
dvoucifernym tempem a nejrychleji v Evropé. Velmi nizka nezaméstnanost a pokracujici
rust poptavky po praci ze strany firem vyvolaly ke zrychleni ristu mezd, které prevysuje
rust produktivity a neni dlouhodobé¢ udrzitelné.

V dalsich letech lze ofekavat zpomaleni hospodaiského rustu kvuli niz§imu ristu
poptavky v zahrani¢i a dopadu siln€j$iho devizového kurzu, a také vysSich urokovych
sazeb. O¢ekavam zvyseni HDP 02,9 % u CR i zvyseni HDP 0 4 % u SR.

Na zékladé analyzy zabyvajici se mirou otevienosti a vlivem vstupu CR do EU na
jejim vyvoji je patrné, ze Clenstvi v EU mélo vyznamné pozitivni vliv na rast ¢eského
HDP. Vliv je nejvice viditelny v obdobi nasledujicim po vstupu CR do EU. Od tohoto
obdobi ceska ekonomika zietelné rostla rekordnim tempem. Obdobi ristu vSak vystiidal
vyrazny pokles, ktery kopiroval trend celosvétového hospodaiského utlumu. Ackoliv bylo
obdobi poklesu bolestivé, nevyhnula se mu takika z4dné Clenskd zemé& EU a ekonomicky
pokles by se zcela pravdépodobné dostavil i za situace, kdy by CR nebyla sou¢asti EU a je

v

otazkou, zda by v takovém ptipad¢ nebyl pokles vyrazné bolestive;jsi.

80



Mira otevienosti pfed vstupem do EU se skoro nachazela na stejném urovni bez
zadnych zmén, ale po vstupu do EU se vyrazn¢ zaCala polepSovat. Hlavnimi faktory
zlepseni ukazateli otevienosti Ceské ekonomiky jsou pfiliv zahrani¢nich investic,
otevienost v obchodnich podminkach, vyména modernimi technologie, zmény v fizeni

podnikd, a také ptistupy na nové trhy.
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9 Zavér

Z platebni bilance je ziejmé, ze z Ceské republiky odchazi velké mnozstvi kapitalu
do jinych zemi. Pfimé investice nabyvaji zaporné hodnoty 137,1 miliard korun. Docela
nevyhovujici je situace u reinvestice ziskli v roce 2017, kdy pasiva prevySuji aktiva o
bezmala 107 miliard korun, coz ptedstavuje silné zhorSeni oproti roku 2016. Chybéjici
kapital zpomaluje rychlost, kterou CR dohani zemé& zapadni Evropy.

Cesky HDP spo¢itany na jednoho obyvatele v roce 2017 dosahl 90 % priméru EU.
To znamen4, Ze od roku 2000 si tak Cesi polepsili o 12 %. Je tieba fict, ze Slovensko
dohani Evropu znaéné rychleji, za stejnou dobu zvedlo se o 29 bodd. Vychozi pozice
Slovensko mélo mnohem horsi, HDP na jednoho obyvatele proto v roce 2017 dosahl jen
79 % praméru EU, dle dat CSOB.

Cesko i Slovensko v roce 2004 spoleéné vstoupily do EU. Po péti rocich ale se
jejich cesty znovu rozdélily. Na zacatku globélni finanéni krize se Slovenska republika
rozhodla stat se soucasti eurozény a piijmout jednotnou evropskou ménu. Ani za okolnosti
extrémniho vnéjSiho ekonomického presu, kterému byly ekonomiky podrobeny na pielomu
prvniho a druhého desetileti tohoto stoleti, se nijak nepotvrdilo, ze by ptfechazeni na euro,
ale i setrvani u koruny, znamenalo pro jednu z ekonomik garantovanou a
nezpochybnitelnou konkurenéni vyhodu pii hospodaiském ristu.

Spoleéné kotfeny slovenské a Ceské ekonomiky se ukazuji nejzietelnéji v zavislosti
na automobilovém primyslu. Ro¢n¢ se v obou zemich vyrobi vic nez milion vozi, coz v
souctu je 13 % vyroby aut v celé EU. V piepoCtu na obyvatele obé zemé jsou ve svéteé na
prvnich dvou pfickach, kdy Slovensko je prvni.

Jednou z mala velkych rozdilnosti je situace na pracovnim trhu. Diference mezi
nezaméstnanosti v CR a na Slovensku vzdy &inila nejméné 4 procentni body. Ceska
nezaméstnanost je soucasné u historického dna, na Slovensku viak dosahuje 7,4 %. CR
naposledy tuto miru nezameéstnanosti zaZilo pted osmi lety.

Ceska ekonomika se vyvijela dobrym trendem. Dokonce posledni leta byly
Bude dobrte, jestli Ceskd ekonomika dokaZze udrZet rist na pomérn€ stejném urovni.
V nejblizsich letech ocekavame zpomaleni ekonomiky. Ale v tomto obdobi za zpomalenim
ceské ekonomiky nestoji zddné zasadni globalni nebo vnitini faktory. Hlavnim faktorem je

nedostatek pracovnich a vyrobnich kapacit. Proto v situaci nizké nezaméstnanosti i
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rekordniho pfevisu volnych pracovnich mist nad poftem nezaméstnanych, muizeme
ocekavat dynamicky rist mezd i v dalSich letech. Ma to i své kladné stranky: vyvoj na trhu
prace bude i nadale pfispivat k rastu spotieby domécnosti, pfiliv financi z fondi EU a
potieba zrychleni technologickych inovaci budou po posilovat investicni vydaje firem.
Kwvli posileni koruny muze klesat export a zvySovat se dynamika dovozu. Inflace by se
m¢éla udrzet v cilovému pasmu. Ménové-politické sazby v piistich letech mohou rtist nad 2
% uroven.

Jedno z hlavnich rizik pro ekonomiku Ceska ptedstavuje zavislost na evropskych
ekonomikéach. Doporucuje se pokradovat v diverzifikaci, aby byla Ceska republika zdatna
vyuzit ptilezitosti, které nabizeji v této dobé rozvijejici se ekonomiky, ptfedevsim v Asii.

Zmeény v dalsi diverzifikaci by mély byt provedeny, pokud je ekonomika v dobré
kondici, a mohu fict, Ze nyni se nachdzime ve vhodné dobé. Tyto kroky by pfispély
zahrani¢nimu obchodu a pfilivu zahrani¢nich investic. Jestlize ma ceské ekonomika rist
nynéjSim tempem i v budoucnu, je potfebné zaméfit se na oblasti s vysSi pridanou
hodnotou. Podstatnou vyzvou pro ¢eskou vladu bude realizovavat cilevédomou obchodni a
zahraniéni politiku. To znamena chranit hospodaiské z4jmy statu, ale zaroven také
podporovat iniciativy pro ulehfeni a zjednoduSeni volného obchodu a také branéni
omezovani volného trhu. Cesko je zaostfeno na technickou vyrobu, je montovnou Evropy,
proto se potiebuje zaméfit na vétsi podporu inovaci. Také je nutno se zaméfit na odstranéni

sloZitého systému dani a dotaci na trhu se zboZim, odstranéni mnoZzstvi vladnich regulaci.
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