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Vyvoj obé&Ziva a centralnich bank v ¢eskych zemich

Development of the currency and central banks in the Czech state

Souhrn

Bakalatskd prace je zaméfena na vyvoj obéziva a centralnich bank v ¢eskych zemi.
V prvni ¢asti prace je popsdn vyvoj centrdlni banky ve znaéné se politicky i
hospodaisky lisicich se obdobich kratké historie nasi samostatnosti. Postaveni mény na
svétovém trhu zbozi a sluzeb bylo diametralné odlisné. Od silné, volné sménitelné
prvorepublikové K¢, ptes protektoratni K, v dobé¢, kdy koruna byla ve znacné
nevyhodném kurzu fixné vdzana na Risskou marku, déle pres socialistickou K¢s, ve
svété nesmenitelnou az k soucasnému vyvoji CZK,v globélni ekonomické soustavé plné
akceptované.

Druha &ast vychazi z dokondené transformace, kterd umoznila vstup do EU. Clenstvi
vEU a zdravy rast ekonomiky umozituje CNB se zaméfit na piipravy zapojeni do

eurozony.

Klicova slova: obézivo, centrdlni banka, emise, ménova politika, hotovostni a

bezhotovostni platebni styk, euro

Summary

The Bachelor Work is focused on development of the currency and central banks in the
Czech state. In the first part of this work is described developement of central bank in
higly polical and economic divesified period of short time our history. Position of
currency on the word market of goods and services was absolutely different. From
strong, free convertible K¢ in the inter-war First Republic, then Protectorate’s Koruna in
which the crown was fixed at a disadvantageous rate of exchange against the Reich
Mark, followed by socialist K&s in the world not convertible currency to the present in
the whole world free convertible in the global economy full accepted Czech crown.

The second part goes out from the finished transformation process which allowed Czech

republic to become a member of the European Union. The membership in EU and



healthy growth of economy allowed Czech national bank to direct at preparations of the

joining the Eurosystem.

Key words: currency, central bank, issue, monetary policy, cash and electronic paymant

systems, EUR
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1. Uvod

Globalizaci svétové ekonomiky stale roste vymeéna zbozi a sluzeb. Jejich trzni hodnota
je dana cenou na volném trhu a je vyjadiena penézi.

Penize resp. voln¢ sménitelné mény jsou také zbozim a na finan¢nim trhu jsou
obchodovany. Jejich ob¢h je mozno sledovat v Sirokém spektru od makroekonomickych
penéZznich transakci az po béZznou denni spotiebu obyvatelstvem. Hodnota jednotlivych
mén se neustdle meéni v zdvislosti na vyvoji sménnych kurz. Kvalita mény je dana

rrrrr

prezentovana kupni silou.

Péce o zdravy vyvoj mény je prvoiradym ukolem centralni banky. Ne vzdy tuto funkci
centralni banka plnila, protoze ji to politické uspofadani statu ani nedovolovalo. Byla to
obdobi, kdy stat byl pfimo ¢i nepfimo fizen v zdjmu cizi mocnosti. V protikladu
nezavislost centralni banky umozituje ménovou politikou pecovat o zdravi mény a tim

podporovat prosperitu.

Ceské narodni banka stala u zrodu &eské koruny po rozdéleni koruny &eskoslovenské.
Zavedla volnou sménitelnost, vyrovnala se s ménovou krizi v obdobi transformace,
stanovila infla¢ni cil zachovévajici ménovou stabilitu. Pfedpovidd a vyrovnava tlaky
vychylujici budouci inflaci mimo inflacni cil, pomoci zmén hlavni urokové sazby.
Obdobi ptfechodu do eurozony bude obdobim plnéni Maastrichtskych kritérii. Po
zavedeni eura skon¢i hlavni ¢innost CNB, péée o ménovou, cenovou a hospodaiskou

stabilitu. A ménova politika bude pfedana Evropské centralni bance.

Prace obsahuje celkem sedm kapitol. Tieti kapitola obsahuje devét podkapitol, ve
kterych je popsan vyvoj obéZziva a centralnich bank od vzniku Ceskoslovenského statu
az do obdobi zaclenéni se do EU. Ve ctvrté kapitole, kterd zahrnuje tii podkapitoly, je

nastinén vyvoj pied piijetim eura.



2. Cil prace a metodika

Cilem této prace je rozebrat ekonomické souvislosti ve vyvoji obéziva a vliv centralni
banky na ménu v zavislosti na mife jeji politické nezavislosti. Popsat piimy dopad
ménovych rozhodnuti centralni banky na néasledny vyvoj hospodaistvi.

Zachytit pfechod z trzni ekonomiky na centralné fizenou a zase zp¢€t. Nastinit situaci o
budoucim sméru vyvoje po vstupu nasi zemé do EU s dirazem na ptipravu ekonomiky

na pfijeti eurozony.

V préci ,,Vyvoj obéziva a centralnich bank v ¢eskych zemich® jsou v prvni casti
vysvétleny pojmy nutné k pochopeni problematiky. Dale je popsan vyvoj v minulych
letech a nésledné nastinén vyvoj soucasny a budouci. Pro vypracovani bylo nutné
dikladné¢ prostudovat odbornou literaturu, Cerpat informace z internetu a byly pouzity

metody popisu, srovnani, zhodnoceni situace a uvahy.



3. Obecné zakonitosti a vyvoj

3.1 Obézivo
3.1.1 Penize

Pojem penize lze charakterizovat jako aktivum, které¢ je vSeobecné piijimané pfi placeni
za zbozi a sluzby nebo pii thradé dluhu.

Hotovostni penize jsou bankovky, statovky a mince. Penize byly a vzdy budou
odrazem vyvoje vyroby, dé€lby prace, specializace a v neposledni fad¢ 1 smény. Od
svého ,,vzniku“ az do soucasnosti nabyvaly raznych podob a to od typli zbozovych
penéz, drahych kovll az po nynéjsi papiroveé penize.

Penize v obéhu neboli obézivo vypolitdme pomoci jednoduché formule a to

nasledovng: VYDANE PENIZE — ZASOBA — ZNICENE PENIZE = OBEZIVO
Penize podle Samuelsona slouZi jako'"!:

prostiedek smény, jako véc, pouzivand pro ndkup a prodej vSech moznych druht statkti
a sluzeb,

ucetni jednotka, zplisob, jakym vedeme naSe ucetni knihy, univerzalni métitko, kterym
se m¢&fi hodnoty statkt a sluzeb,

uchovatel hodnoty, bezrizikové aktivum, které Ize pouzit pro udrzovani bohatstvi z

jednoho obdobi do druhého.

3.1.2 Bankovky

Klasické bankovky byly papirové penize finan¢né kryté zlatem nebo nakoupenymi
sménkami. Emitujici Gstav se zavazal je zpétné na pozadani vymenit za zlato v jejich
hodnoté¢. Taktka vSechny banky na uzemi jednoho statu mély moznost emitovat vlastni
bankovky, coz vedlo k problému soubéhu obchu bankovek emitovanych riznymi

bankami.

' SAMUELSON, Paul A., NORDHAUS, Wiliam D. Ekonomie. Vydani druhé. Praha: Svoboda, 1995.
ISBN 80-205-0494, str. 347



3.1.3 Statovky

Statovky jsou statem vystavené cenné papiry na presné¢ danou penézni castku slouzici
k zaplaceni statnich zavazkl. Byly vydavany emisni bankou ¢imz se postupné staly
soucasti objemu penéz a fadime je tudiz mezi obézivo. Statovky znamenaly dluh statu

vuc¢i emisni bance a tento dluh byl splacen postupnym stahovanim statovek z obéhu.
3.1.4 Mince

Mince byly prvotni formou penéz a byly raZeny z drahych kovii. Bankovkami byly
nahrazeny z praktickych divodii a mince byly vyrdbény obecnych kovil k realizaci
mensSich plateb. Plivodné mély stejnou podstatu jako statovky, v soucasné dobé€ jsou i
mince vyddvany emisnima bankami a ekonomicky maji stejnou podstatu jako

bankovky.

Banky nebo staty vydavaji téZ pamétni mince, které maji nomindlni hodnotu a jsou
soucasti soustavy zdkonnych penéz. Jako bézné platidlo se vSak nepouzivaji a slouzi
pouze ke sbératelskym uceltim.

Obchodni mince nejsou soucasti soustavy zakonnych penéz. Jsou razeny z drahych
kovl a jsou urceny k obchodovani. Nemaji stanovenu hodnotu v penéznich jednotkach,

ale jsou dany trznimi cenami kovt, ze kterych byly vyfazeny.

3.1.5 Platebni styk

V soucasnosti mame dvé formy platebniho styku a to hotovostni a bezhotovostni. Do
bezhotovostniho platebniho styku fadime i elektronické bankovnictvi.
Hotovostni penize 1ze snadno transformovat v penize bezhotovostni a to vloZzenim na

ucet. Jejich opétnym vybranim Se z nich opét stdvaji penize bezhotovostni.

I kdyz jednotlivé pfevody penéznich prostifedkli v bezhotovostni form¢ probihaly uz od

12. stoleti (Italie), pocatek rozvoje bezhotovostniho platebniho styku lze datovat do



obdobi prelomu 19. a 20. stoleti, kdy dochézi k rozvoji soukromého bankovnictvi.
Poprvé se objevuji vklady na vkladové ucéty bank a tudiz hotovost se stava jen pouhym
zapisem. Vyhody to ma ovSem pro ob¢ strany. Banka ma k dispozici vice prostredk
pro své obchody a véfiteli z vkladu plynou uroky. Vlastnici béznych uctii v bance
mohou diky vzniku bezhotovostniho platebniho styku platit své zavazky pouhym
pfevodem z uctu na ucet.

Bezhotovostni placeni ma fadu forem (napft. Seky, pfevody z Gctu na Gctu na zakladé
piikazu, inkaso, platba kartou apod.). Dal§i moznosti jak spravovat prostiedky na Gctu a
provadét platby pfinesl rozvoj vypocetni techniky a internet. Jednou z nich je napft.
homebanking, kdy majitel Gctu v bance nemusi byt pro jednotlivé transakce fyzicky
pritomen.

Transakce jsou realizovany pfenosem prostiednictvim pocitacovych siti.

Bezhotovostni styk presouva penézni prostiedky bez redlného pohybu hotovosti, jinak
fe¢eno dochazi tedy k transakcim ,,virtualnich* penéz.

Hotovostni forma penéz pro béznou potiebu je postupné dopliiovan popi. nahrazovan

v soucasnosti elektronicky a to riiznymi formami platebnich karet.

3.1.6 Emise penéz

Pro vSechny moderni trzni ekonomiky je charakteristickd existence ur¢itého bankovniho
systému tvofené¢ho centralni bankou, obchodnimi bankami a dal$imi subjekty, které
v tomto sektoru podnikaji. Ustfedni roli v tomto systému v jednotlivych statech hraji
centralni banky. Jsou to instituce zfizené zpravidla na zéklad¢ zvlastniho zédkona, které

plni tkoly, jez jim tento zvlaStni zadkon, popft. dalsi zdkony ukladaji.

Emisi bankovek a minci v Ceské republice upravuje v souasné dobé zakon ¢.6/1993
Sb., 0 Ceské narodni bance. Vydavani statovek po zruseni zakona &.41/1953 Sb. v roce

1992 jiz neni mozné.



Pfi své ¢innosti by méla centralni banka respektovat jisté zasady'*':

Y

neméla by konkurovat jinym bankam v obchodni ¢innosti a investicnich
aktivitach;

m¢ela by byt instituci nezavislou na vladég, ale také by méla pro vladu provadét
nékteré operace ;

méla by byt bankou pro ostatni doméci banky, mé¢la by jim poméhat rozvijet
¢innost (v podobé vhodné stanoveného regulacniho ramce);

m¢éla by ptsobit jako zactovaci centrum pro domaci banky;

méla by sbirat potfebné informace o domacich bankach a monitorovat vyvoj
v bankovnim systému jako celku;

méla by mit opravnéni rozhodovat o tvérové pomoci bankam,;

meéla by sledovat cil zdravé mény;

m¢ela by podporovat zdravi, bezpecnost, spolehlivost a efektivnost bankovniho
systému v zemi;

méla by podporovat efektivnost, inovativnost a divéryhodnost finan¢nich trhi.

Z makroekonomického hlediska Ize pod funkce centralni banky fadit mj. uz zminénou

ménovou politiku, emisi penéz a devizové operace. Mezi mikroekonomické aspekty pak

fadime regulaci a dohled bankovniho systému, popi. platebni styk.

2l REVENDA, Z. Centrélni bankovnictvi. Vydani prvni. Praha: Management Press, 1999. ISBN 80-
85943-89-1, str. 34



V souvislosti s centralni bankou je nutné alesponi jednou vétou zminit raZzebné, coz je
specificky vynos centrdlni banky vyplyvajici zemise penéz. Lze ho vypocitat

v absolutni nebo relativni vysi®:.

Zména stavu statnich CP nakoupenych
centralni bankou Realné urokové naklady ze statnich

—  CP nakoupenych Centralni bankou

Absolutni wie razebneho=
Index zmény cenavé hladiny

Absolutni wie razebného
Vydaje statnino rozpodtu (nebo Nominaini
HOP)

Relativni wyie raZebného=

B REVENDA, Z. Centréalni bankovnictvi. Vydani prvni. Praha: Management Press, 1999. ISBN 80-
85943-89-1, str. 157
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3.2 Centralni banka

Mezi hlavni oblasti piisobnosti centralni banky se zpravidla fadi:
» Me¢nova politika
» Emise penéz
» Regulace bankovniho systému

» Sprava devizovych rezerv

3.2.1 Ménova a devizova ¢innost

jejichz podstatou je pomoci nastroji ménové politiky fidit stabilitu mény, nebo-li aby

nabidka penéz se rovnala poptavce.

Mezi cile ménové politiky lze fadit podporovani ekonomického ristu, zaméstnanosti,
rovnovaznost bézného uctu platebni bilance, stabilitu kursu doméci mény, stabilizaci
urokovych sazeb a stabilitu finan¢nich trhii. Jejich jednotliva dosaZeni ovSem miizou

byt kratkodobé v jisté protichtidnosti, coz zplsobi upfednostnéni jednoho cile oproti

jinym.

Centralni banka ma pii provadéni ménové politiky na vybér ze tfi moznosti:
» restriktivni zptisob — jde o zpomalovani tempa ristu mnozstvi penéz v obéhu
» neutralni zptisob — jedna se o tzv. rozumné tempo ristu

» expanzivni zpusob — je opakem restriktivniho zptsobu

Devizova ¢innost je uzce spjata se spravou devizovych rezerv v cizich ménach, které
jsou tvoieny vétSinou dluhopisy v eurech, dolarech a jenech. Piipadny nedostatek
devizovych rezerv je feSen pfijimanim zahrani¢nich uvérd a to zpravidla od svétové

banky.

11



Tabulka €.1 Vyvoj devizovych rezerv
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Pohyb devizovych prosttedkli ve statu je sledovan sbérem dat monitorujicich jejich
pohyb od bankovnich i nebankovnich subjekti a je statisticky vyhodnocovan podle
metodiky EUSTATu, coz je statisticky ufad Evropské Unie.

3.2.2 Regulace a dohled bankovniho systému

Jako dalsi dulezité¢ Cinnosti banky je nutno uvést regulaci a dohled bankovniho
systému. Podstatou téchto Cinnosti je zabezpecovat a podporovat diveéryhodnosti
bankovniho systému, ¢imz je ve své podstaté vytvaii prostor pro ménovou politiku.
Jedno bez druhého by nemohlo spravné fungovat.

Regulace je provadéna predevsim pomoci pravidel a stanov a je bezpodminecné nutné
jejich dodrzovéni neustale kontrolovat, aby nebyla naruSena jiz zminéna bezpecnost a
davéryhodnost.

Pro kontrolu spravnosti hospodaieni a ucetnich zapisi se vyuziva externich
auditorskych firem, které jsou povazovany za nestranné instituce. Veskeré vysledky
auditorskych kontrol musi byt uvefejnény ve vyrocnich zpravach kontrolovaného
subjektu.

Hlavnimi cili regulace a dohledu je vytvofeni vhodnych podminek pro meénovou
politiku tak, aby mohla byt provadéna co nejlépe, dale zajiSténi bezpecnosti a

bezproblémového chodu bankovniho systému.

Emise obéZiva, Fizeni hotovostniho penéZniho obéhu a bezhotovostniho platebniho
styku jsou dalsi vyznamné tkoly centralnich bank. Existence obé&ziva a platebni styk
umoziuji v trzni ekonomice sménu (ndkup a prodej), ktera je nezbytnou podminkou

dalSiho ekonomického vyvoije.

12



Tabulka ¢.2 Rozvaha centralni banky

Aktiva centrilni banky

Pasiva centrilni banky

Poldadm hotovost

Emisni obéiva

Nakoupené cizi cenné papiry

Povinné minimalni rezervy bank

U\E’ﬂ poskytnute domacim bankam

Dobrovolné rezervy bank

U\E’ﬂ posloytnute stam

Vilady stam

U‘.éﬂ poskoyinute domacim nebankovnim subjekiim

Vilady domacich nebankovnich subjeldi

U\E’ﬂ poslovinute zahraniénim subjekiim

Vidady zahrani¢nich subjelii

Devizove rezervy a zlato

kapital

Majetlcove ucasti

Rezervni fondy

Hmotny a nehmotny majetek

Rezervy

Nakoupené vlastni cenné papiry

Emitované viastni cenné papiry

Ostatni alctiva

Ostatni pasiva

Je prakticky nemoZzné, aby nastala situace, kdy by nebyl dostatek domaci meény.

Ochranou proti této situaci je regulace penéz v obéhu, emisni banka pousti hotovost do

ob¢hu podle kvalifikovaného odhadu vyvoje ekonomiky ve state.

Rozdily v piisobnosti centralnich bank ve vyspélych zemich

Ve vétsingé vyspélych zemich plati, Ze fizeni bankovniho systému je v plisobnosti

centralni banky. Jsou ovSem 1 jisté vyjimky, jako naptiklad:

» roli centralni banky plni vétsi pocet bank, které jsou vybaveny uréitou mirou

nezavislosti — (napt. Federal Reserve System v USA, nebo v minulosti v

Némecku Deutsche Bundesbank)

» centralni banka viibec neexistuje — urcité ¢innosti zabezpecuje centralni banka

jiné zemé. (Dé&je se tak naptiklad v Lichtenstejnsku a Vatikanu);

» regulatorni funkce neplni centralni banka, nybrz jinad statni instituce (napf. v

Némecku)

Takovych ptikladl Ize v riznych zemich nalézt celou fadu.Zakladni role narodnich

centralnich bank v zemich Evropské unie jsou definovany Maastrichtskou smlouvou a

Statum Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky.
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3.3 Ceskoslovenska cedulova banka v letech 1918 — 1953

3.3.1 Bankovni ustav pri ministerstvu financi (1918 — 1926)

Vznik Ceskoslovenska s sebou pfinesl i jistou nutnost zavedeni vlastni mény, ¢imzZ by
navenek byla statu zajiSténa hospodarska nezéavislost. Prvnim krokem pro zrealizovani
tohoto planu bylo povéteni Zemské banky funkci cedulového ustavu v listopadu 1918.

K jeho realizaci vSak nedoslo.

Emisnim tstavem se o pét méesici pozd¢ji stal Bankovni ustav pfi ministerstvu financi
(BUMF), v jehoz &ele stal ministr financi a deset ¢lenti bankovniho vyboru. K hlavnim
tikolom BUMEF patiila, krom dokon¢eni ménové odluky, spravy Zirovych a nové
vzniklych étd, i nutna regulace devizového hospodaistvi a emise obé&ziva. Cinnost
tohoto ustavu byla ukoncena rokem 1926. Vznik nezavislé emisni banky se vSak datuje
uz o Sest let diive, kdy byl vydan zdkon o akciové bance cedulové. Stavajici
ekonomické podminky ve staté ovSem neumoznovaly zaloZeni emisni banky a to

predevsim diky zavratnému statnimu dluhu a nedostatku zéjemcti o koupi akcii banky.

Tabulka ¢.3 Vyvoj obéziva v obdobi 1919 - 1924

Aok Saldo statniho r?zpnc:“fu kii?; [:C?Ej':jam#j;
v mid. K& .
K&
1919 -2.8 4.7
1920 -0.8 11,3
1921 2.1 12,1
1922 -1.6 10,1
1923 -1.8 9.1
1924 -0.6 8.9

3.3.2 Narodni banka ceskoslovenska (1926 — 1939)

Narodni banka ¢eskoslovenska tedy zahajila svou ¢innost az v dubnu 1926.
Vyrazny podil na vedeni banky vyjma bankovni rady mély cukrovary a textilni zavody,

nebot’ jejich vyvoz zajistoval zemi piiliv deviz. Clenové bankovni rady méli provadst
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meénovou politiku, udavat podminky pro ziskani tivéru, udélovat povoleni pro lombardni
a eskontni uvéry. Z praktického hlediska 1ze bankovni radu rozdélit do tii ¢asti a to:
valutovd, uv€rovd a administrativni. Pod administrativni usek spadala tiskarna
bankovek.

Dohled nad ¢&innosti NBC mél z hlediska banky revidujici vybor a z pozice statu se
touto zdlezitosti zabyval vladni komisaf. Hlavnim divodem dohledu bylo zajisténi
spravnosti hospodafeni banky a dodrzovani zékoni a stanov.

Pusobnost NBC byla na celém uzemi tehdejiiho Ceskoslovenska. Hlavni ulohu
v rozhodovani mélo ustiedi a hlavni Gstav v Praze, ktery mél filidlku takika v kazdém
vyznamném mésté a vice jak 130 pobocek v zemi.

V letech 1926 az 1929 dochéazi k vzestupu hospodaistvi a tim 1 zesileni mény, coz
zpusobilo snizeni naklad a nasledovné 1 pokles cen. Negativnim vlivem ovSem byl
vysoky devizovy kurz, ktery omezoval vyvoz a znemozioval dluznikim platit své
zévazky.

NBC usmériiovala finanéni sféru pomoci piejimani Zirovych piebytkti od obchodnich
bank a zaroven poskytovanim nezbytnych uvéra.

Na podzim roku 1929 byla zavedena meéna zlaté devizy, kterd napomohla uvolfiovani

situace na trhu s devizami.

Od roku 1930 se zemé¢ potyka se silnou hospodaiskou krizi. Snahy o udrzeni stavajiciho
devizového kurzu byly marné. V nésledujicim roce devalvuje libra a s tim spjaty hlubsi
upadek ceskoslovenské ekonomiky vede v roce 1934 Narodni shromazdéni ke schvaleni
zékonu o devalvaci. Vlivem politickych udalosti dalSich let je nadéale snizovdna hodnota
mény a dochazi kftizené inflaci, opusSténi zlatého standardu a uvolilovéani tenzi
v hospodaistvi. To vie donutilo CSR k druhé devalvaci v roce 1936, kterd napomohla
posileni vyvozu.

Od poc¢atku vzniku NBC byla jeji emisni ¢innost slozita a velka ¢ast mény v obdhu
nebyla fizena, hlavnim divodem pro¢ banka neméla moznost korigovat ob¢h penéz,

bylo disledné nedodrzovani navrhit NBC penéznimi Gstavy.
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Tabulka ¢.4 Obéh bankovek

Obéh bankovek a Ziroveé 0éty 1926 1930 1935
u NBC 91 mid. KE |84 mid. K& |6.2 mid. K&
JQI:I:Gh Kryti
Zlatem a devizami 36,10% 48.20% 45 10%
tvérovymi obchody 4 50% 6.90% 21.80%
statovikovym diuhem 59 40% 44 90% 33.10%
Diskonini sazba §,92% 4. 43% 3.50%

Tabulka ¢.5 Vyvoj mnozstvi bankovek v obéhu za obdobi 1926 - 1936

Rok Bankovky v mid. K& Zirove u;g v mid. Zlata rezerva v
1926 6,9 1.3 40,95
1927 6,9 1.4 44 90
1928 7.1 1.0 51,68
1929 7.0 0.7 56,23
1930 6,6 0.9 68,86
1931 6,5 0.9 73.55
1932 6,1 0.7 76,20
1933 5.8 0.8 76,13
1934 b4 0.9 99,58
1935 £5 0.8 99,93
1936 b5 0.7 99,63

Tabulka ¢.6 Vyvoj obéZiva za obdobi 1937 - 1939

ok Hotovostni obéZivo v | Viklady domacnosti
mid. K& v mid. K&

1937 8,3 85,0

1938 14,3 51,6

1939 1235 2080

Na mnichovské konferenci v zaii 1938 byl nad ,,nami* vyicen ortel. Ceskoslovensko
ztratilo Ctvrtinu Gzemi (pohrani¢i, kde byl hojné zastoupen primysl a urodna
zemedélska puda). V listopadu téhoz roku bylo ustanoveno formalni uspotadani zbytku

republiky Cesko-Slovenska.
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Po pfijeti mnichovského diktatu byla CSR pfislibena od britské vlady jista penézni
vypomoc. Prvni c¢ast byla ,uhrazena” jiz vroce 1938, ale pozitivni vliv na
Ceskoslovenskou ekonomiku méla jen kratkou dobu a dalsi finance uz britska vlada

neposkytla.

3.3.3 Narodni banka Cech a Moravy (1939 — 1945)

V bieznu 1939 po vstupu hitlerovskych vojsk nasledovalo ziizeni Protektoratu Cechy a
Morava a vyhlaseni samostatnosti Slovenska a s tim spjata zména centralni banky statu
Podle nafizeni protektoratni vlady ze dne 31.3.1939 ¢ 96/1939 Sb. byla vytvofena
Nérodni banka pro Cechy a Moravu.

Ekonomické situace v obdobi tzv. Protektoratu byla silné nestabilni a takika veskeré
finance byly vydavany ve prospéch Némecka. Podle vynosu Viidce a Rigského kancléie
Adolfa Hitlera se ,,zakonnym platidlem vedle ti§ské marky az na dal$i koruna®.

Po vélce byla bankovni soustava v katastrofalnim stavu a na pokraji bankrotu.

3.3.4 Narodni banka ¢eskoslovenska (1945 — 1950)

Po osvobozeni op&tovné vznikl jednotny stat CSR s tim rozdilem, Ze na izemi ptisobily
dvé centralni banky. Narodni banka ceskoslovenska a Slovenskd néarodni banka ve
vychodni ¢asti republiky. Podle dekretu presidenta republiky ze dne 19.10.1945 ¢.
139/1945 Sb. byly Narodni banka ceskoslovenskd a Slovenskd narodni banka
transformovany a slovenska centralni banka vélenéna do NBCS jako oblastni ustav.

Problém byl soucasny obéh 4 mén a to: protektoratni Koruna, jejiz platnost byla na
izemi Protektoratu Cechy a Morava, Ri§ska marka, ktera platila na uzemich
piipojenych Mnichovskou dohodou k Velkonémecké tiSi, Koruna slovenska pouzivana
na uzemi samostatného Slovenského statu a pengd, ktery platil na casti Slovenska,
zabran¢ho Mad’arskem. Coz zapfi¢inilo zvySeni ¢erného obchodu s pfili§ nadsazenymi
cenami. Jednotnd ména Kés byla zavedena ménovou reformou v fijnu roku 1945.
Vklady u penéznich ustavii v ménach, jejichz platnost byla reformou zruSena, byly
prohlageny za vazané vklady. NBCS se také snazila o vyvaZzenost poméru mezi hladinou

mezd a cen ovSem bez Uspéchu, coz vedlo k nezadrzitelné inflaci.
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Utednici NBCS se po osvobozeni snaZili o navraceni zlata zcizeného Némeckem b&hem
I1. Svétové valky, coz se jim v pfevazné ¢asti podafilo az v 80. 1étech minulého stoleti.
Dal§im zavaznym problémem ceskoslovenské ekonomiky bylo stanoveni devizového
kurzu, aby byl podpofen vyhodny sménny obchod s ¢s. zbozim a zaroven ukojeny
nakupni potieby v zahrani¢i.

CSR obdrzela nékolik uvéra ze zahraniéi na rekonstrukci strojirenstvi. Globalni feseni
revitalizace valkou posSkozenych zemi pomoci Marshallova planu bylo na zadost Stalina
odmitnuto.

Po unoru 1948 byla NBCS nucena zapojit se do centralizace a direktivizace ekonomiky,
podilela se tedy na finan¢nim zabezpeceni prvniho pétiletého planu, dale pak na
reorganizaci penéznictvi. Proti své vili musela poskytovat tzv. ,levné“ tvéry bez

ohledu na to, zda podnik hospodafi se ztratou nebo ziskem.

Tabulka ¢.7 Vyvoj obéziva za obdobi 1939 - 1945

ObéZivo v ObéZivo v Obézivo

Rok hotovosti v | mid. K& - Ziro | celkem v

mid. K& u NBCM mid. K&
1939 12.3 1.1 13.4
1940 13.2 1.6 14 .8
1941 16.4 2.8 19,2
1942 225 1.7 242
1943 36.1 3.2 39.3
1944 45.3 6.4 4T
1945 56.0 17.9 73.9

Tabulka ¢.8 Vyvoj obéZiva za obdobi 1945 - 1948

ObéZivo - Vidady
Rok bankovky a drobné | domacnosti v
mince v mid. Ké mid. K&
1945 po ménové
reformé 18,5 -
1945 konec roku 30,0 0.8
1946 46,5 162
1947 51.0 275
1948 72,0 33.6
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3.3.5 Statni banka Ceskoslovenska

Situace v ekonomice po roce 1948 m¢éla rychly spad. Rychlost, s jakou se relativné
prosperujici trzni ekonomika pfeménila na centralné fizenou, byla zévratna. Soustava
bank méla byt podle Lenina nahrazena jednou centralni bankou, ktera méla byt jednim
z hlavnich pilift socialismu. Tyto vize se naplnily a bankovni soustava takika doslova
zanikla. Veskeré penézni operace podnikli padly do pasobnosti nove vzniklé Statni
banky &eskoslovenské (SBCS). Penézni sluzby soukromym osobam poskytovala Statni
spofitelna.

Statni banka v pribéhu let prosla vlivem politické situace v zemi fadou zmén.
Reformou v roce 1950 se podle zakona & 31/1950 Sb. SBCS stala centralni emisni
bankou, tstavem poskytujicim provozni uvéry a tustiedim vsech z(étovani. SBCS se
postupné stavala vedle své funkce centralni banky i bankou univerzalni v republice
jedinou ,,monobankou‘. Dals$i zménou prosla banka v roce 1964, kdy byla jeji ¢ast
pfeménéna na akciovou spole¢nost (Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s.) ktera
pievzala mezinarodni platebni, zictovaci a uvérovy styk a zaroven poskytovani avéra

do sféry zahrani¢niho obchodu.

3.3.6 Penézni reforma 1953

Této penézni reformé predchazeli reformy mensiho razu. Rok 1953 byl pro
bankovnictvi zasadni, jelikoz byly zruSeny potravinové listky a byl nové stanoven vztah
k drahym kovim, stanoveno nové meéfitko cen,nova ménova parita a devizovy kurz.
Z ¢ehoz vyplyva, Ze se nejednalo o zavedeni nové mény, ale ,,pouze o vyménu starych
penéz za nové a prepocet uspornych vkladi podle presné stanoveného kurzu. Veskeré

vazané vklady z reformy v roce 1945 byly definitivné zruSeny bez moznosti ndhrady.
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3.4 Nejvyssi predstavitelé centralni banky Ceskoslovenského statu

v letech 1919 — 1992

YV V V V Y

Y VvV

Prvnim hlavnim ptedstavitelem byl Vilém Pospisil, jmenovén byl v roce 1926 a
ve funkci setrval osm let

Ve funkénim obdobi od 1934 do 1939 ptisobil v bance Karel Englis,
Naslednikem EngliSe se stal Ladislav FrantiSek Dvotak do roku 1945,

Od roku 1945 do 1950 funkci zastaval Jaroslav Nebesar,

Do roku 1954 roky byl v ¢ele banky Otakar Pohl, ktery se do funkce znovu
vratil v roce 1960 po J.KabesSovi

do roku 1957 tedy pouze na tii roky byl jmenovan Jaroslav Kabes

v roce 1969 byl piedsedou SBCS jmenovan Svatopluk Pota¢ a ve funkci setrval
az do roku 1981; znovu byl jmenovan v roce 1988, ale pouze na rok,

mezi funk¢énimi obdobimi S. Potace byl vedoucim piedstavitelem banky Jan
Stejskal

poslednim ptedstavitelem tohoto obdobi byl Josef ToSovsky od roku 1989 do
roku 1992, Pak se stal guvernérem Ceské narodni banky

od roku 2000 je guvernérem CNB Zdenék Ttima.

3.5 Organizacni struktura

3.5.1 Narodni banka ¢eskoslovenska (1926 — 1939)

Nejvyssim organem byla valna hromada akcionait, pficemz kazdy akcionaf musel mit
alespon 10 akcii na jméno, aby mohl mit funkci ve valné hromadé€. Valna hromada voli
bankovni radu, coz byl hlavni rozhodujici organ banky, a revidujici vybor, ktery
vykonéva funkci dozor¢iho organu.

Bankovni rada se sklada z guvernéra a dalSich deviti ¢lenti (z toho 6 ¢lenii bylo z valné

hromady a 3 ¢leny volil prezident na navrh vlady), jejim hlavnim ukolem byla sprava
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jméni NBC, ménova politika, podminky v avérové politice, poskytovani lombardnich a
eskontnich avért.

Prvnim guvernérem byl Dr. Vilém PospiSil, jehoz pozd¢ji vystiidal dr. Karle Englis.
Engli§ byl néarodohospodaisky teoretik mezivalecného obdobi a nékolikandsobny
ministr financi. Kazdy guvernér mél svého viceguvernéra, ktery byl zarovein ¢lenem

bankovni rady.

3.5.2 Narodni banka Cech a Moravy (1939 — 1945)

Nérodni banka pro Cechy a Moravu (NBCM) vznikla vlivem politickych situaci
31.3.1939. Engli$ byl nahrazen L. Dvorakem.

Do banky byl Ri§skou radou dosazen jeji zmocnénec, aby dohliZel na ,,spravny* chod
banky. Hlavni slovo mé¢lo vedeni sloZzené¢ znémeckych zmocnéncii, CeSti zastupci
neméli takika zddnou Sanci projevit svou vili a museli se podiidit rozhodnutim

némeckych zmocnénct.

3.5.3 Narodni banka ceskoslovenska (1945-1950)

Po osvobozeni na tizemi opétné vzniklé CSR puisobili dva emisni Gstavy. Obnovenou
Nérodni banku ceskoslovenskou, kterd v obdobi protektoratu existovala jako Narodni
banka pro Cechy a Moravu a Slovenskou narodni banku.

Dekret prezidenta ze dne 19.10.1945 udava, ze NBCS bude vykonavat ¢innost cedulové
banky na uzemi celé republiky a ménova ¢innost bude opét sjednocena.

V nové vzniklé NBCS se vedeni skladalo z péti ¢lent, ke kterym se v dalsich letech
pridali jeSté dva slovensti clenové. V Cele tohoto spravniho Utvaru stal JuDr. Jaroslav

Nebesafr.

3.5.4 Statni banka ¢eskoslovenska (1950 — 1992)

Statni banka Geskoslovenska (SBCS) vznikla v roce 1950. O dvacet let pozdéji se stala
Gistfedni bankou eskoslovenské federace. Uvérovani a financovani narodnich podnikii

bylo zajistovano pomoci 128 okresnich pobocek.
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Hlavni postaveni v fizeni SBCS mél piedseda nebo mistopiedseda, ktery mél stejnou
pravomoc jako predseda. Jednotlivé tiseky SBCS vedli generalni feditelé. Od roku 1970
existovaly dva hlavni tstavy: Hlavni Gstav SBCS pro Ceskou republiku a Hlavni tistav

SBCS pro Slovenskou republiku.

3.5.5 Ceska narodni banka (od 1993 — sou¢asnost)

Vznik Ceské narodni banky byl spjat se vznikem samostatného Ceského statu v roce
1993, kdy CNB plynule navéazala na funkce Statni banky ¢eskoslovenské. Ceska
narodni banka byla vytvorena z ustiedi SBCS a jejich ¢eskych a moravskych krajskych
poboéek. Jejim guvernérem byl jmenovan piedseda SBCS Josef Tosovsky.

Postupné piizpisobovani se naroklim na zkvalitnéni stavajicich a naplnéni novych
funkci, a snaha o zhospodarnéni vlastni &innosti vyvolalo nutnost zmény, od SBCS
piejaté, vnitini struktury. Ke zméné v organizaci se pfistoupilo v roce 1998. Tato zména
prinesla znacnou usporu, v té dob¢ jiz nepotiebnych mist, a doslo k zjednoduseni
komunikace a fizeni banky. Bylo zruSeno Sest ticelové organizac¢nich jednotek a jejich
naplné prace a kompetence byly rozdéleny mezi ostatni jednotky.

V roce 2000 ze své funkce odstoupil J. ToSovsky a na jeho misto byl prezidentem

republiky jmenovan Zdenck Tima, ktery je ve své funkci do soucasnosti.
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3.6 Priprava a realizace ménové odluky v Ceské republice

Rozpad Ceskoslovenska ke 31.12.1992 a jim podminény vznik samostatné Ceské
republiky k 1.1.1993 s sebou piinesl nespocet problémt v riznych oblastech bankovni
soustavy. Jednim z nich bylo i rozdéleni hotovostniho obéziva. Nutné rozdéleni dosud
jednotné mény mezi dva nezavislé statni celky bylo jasné jesté pied rozpadem Federace,
a proto pfipravy probihaly jiz od poloviny roku 1992. Na ceské stran¢ bylo nutno
vytvorit predpoklady ve sféfe legislativy, techniky, bezpecnosti s vizi toho, Ze po
dosazeni nezbytnych minimalnich pozadavku se pfipravné prace na ¢as odlozi. Aktudlni
déni ovSem nabralo rychly spad a pfiprava se rdzem pfeménila v samotnou realizaci

rozdéleni.

3.6.1 Pripravna faze

Tato pocatecni etapa méla za kol najit nejvhodnéjsi technickou a organiza¢ni moznost,
jak ménu rozdélit a ndsledné navazat na dal$i postupy faze. Jednalo se o piipravu
postupu ve sféfe technického provedeni, organizace a zabezpeceni logisticky velmi
narocné akce.

Pro zavedeni nové mény bylo nutné stanovit ¢asovy ramec pro vyménu penéz. Pri
technickych testech moznosti vymény bylo zjisténo, Ze maximalni mozna hranice
nebude natolik Sirokd, jak se predpokladalo, jelikoz pro zajisténi plynulosti vymény
bylo nutné okolkovat alesponi minimalni sumu penéz. Nabizela se jedind moznost, jak
této Castky a jisté kontinuity dosdhnout, a to stazenim velkého mnozstvi penéz z ob&hu a
zaroven vyuzit veskerych rezerv bankovek. To by ovSem v oblasti hotovostniho ob¢hu
vyznamnym zpusobem omezilo zdroje. Takové omezeni by nebylo mozno dlouhodobé
snaset, jelikoz by mohlo dojit k zdvaznym poruchdm v pené¢znim ob¢hu, které by mohly
negativné ovlivnit vyvoj celé ekonomiky. Casovy interval byl tedy stanoven na rozmezi
2 az 4 dni. S védomim znacného rizika se nakonec pfistoupilo na 4 dny, aby se caste¢né
usnadnila situace ob¢an.

Problém s okolkovanim a ¢asovym horizontem pro vyménu byl relativné vyfeSen, ale

jednani nebyla ani zdaleka u konce. Dal§i naléhavou otdzkou bylo, zda povolit ¢i
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nepovolit v pribéhu vymény penéz soubéznou platnost obou mén. Pro platby by
soub&znost znamenala velké usnadnéni, ale obyvatelé¢ by stali pfed rozhodnutim, jakou
¢ast si dat stranou pro piipadné ndkupy a jaké mnoZzstvi vymeénit. Negativem by také
bylo znemoznéni Ucetnich zapist a zaroven by byla redlnd Sance pro Unik nové
okolkovanych bankovek na Slovensko a dovoz neokolkovanych bankovek ze
Slovenska. Po zvazeni téchto argumenti bylo jasné, ze soubéh platnosti obou meén je
naprosto vylou¢en. Nyni uz ,,zbyvalo* vyfesit maximalni moznou hodnotu pro vyménu.
Bylo nadevse jasné, ze ¢im vyssi castku budou lidé chtit vyménit, tim vyS$i mnoZstvi
okolkovanych bankovek bude nutné mit. Tim by se také zvysily néklady na transport
neokolkovanych bankovek do kolkovacich mist, ndklady na bezpec¢nost pfi transportu
atd. Po dtkladnych zvaZeni viech pro a proti byla CNB stanovena ¢astka 4000,- na
osobu starsi patnacti let a 1000,- na osoby mladsi, kdy sménu mohly provadét pouze
rodi¢e. Castku na dité do 15 let tak bylo mozno zdvojnasobit, pokud vyménu za dité
provedli oba zakonni zastupci.

Vypocty bylo zjisténo, ze bude nutno vyménit za K¢ cca 30 mld. K¢&s a ze pro pokryti

vSech vymén bude nutno mit logistickou zadsobu podstatné vyssi.

3.6.2 Realizace vymény

Na realizaci vymény penéz se krom& CNB podilely spofitelny a posty, které méli
k dispozici prostory pro vyménu. Posta méla pobocky i v menSich méstech a tam, kde
byl napor obyvatel na jednu postu ptilisSny, slouzily jako dopliikovy vyménny prostor
spofitelny. Na kolkovani bankovek pomahala Komerc¢ni banka. Celkovou bezpecnost
zajiStovalo ministerstvo vnitra a policie. Ostatni banky ve fazi realizace pouze
zajistovaly vymeénu pro své klienty (schéma organizace vymeény viz piiloha).

VSechna vyménna mista obdrzela v prvni doddvce sumu bankovek vypoctenou na pocet
obyvatel. Vyménéné neokolkované bankovky byly odvezeny do kolkovacich prostor,
odkud po okolkovani byly rozvazeny do mist, kde jich byl nedostatek pro vyménu.
Ohlas na cely prubéh odluky a vymény penéz byl silny hlavné ze strany obyvatelstva.
Zatim co odluka jako takova méla ptevazné€ vliv na psychiku, tak ménova pfeména byla

naro¢na jak psychicky, tak i fyzicky. Tyto Soky pro ucastniky vymény mény byly
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castecné zmirnény faktem, Ze organizace a utvary pofadajici tuto operaci byly na
vysoké profesionalni Girovni.

M¢énova odluka a s ni spojend vyména bankovek a minci trvala 4 dny, bylo stdhnuto
pies 495 miliona kust bankovek a 761 milionti kust minci.

S odstupem casu se ukazalo, Ze ménova odluka byla pfijata vefejnosti a ocenéna i
Mezindrodnim ménovym fondem, coz vyznamné piispélo k zisku znacné

diivéryhodnosti CNB doma i v zahraniéi.

3.6.3 Obecné zakonitosti

Pro zajisténi kontinuity ob&hu pen€z je nutné, aby emisni banka méla dostatecné zasob
bankovek na uzemi celého statu. Musi byt schopna z nich uvoliiovat potfebné mnozstvi
obéziva a zaroven piijimat z obéhu bankovky a mince. Jinak fe¢eno musi uskutecnovat
mnozstevni a kvalitativni kontrolu, tfidéni a adjustaci penéz.

V ptipadé dobrého technického, organiza¢niho a personalniho zdzemi jsou tyto ¢innosti

pro banku pouze pravidelnou ¢innosti se soustavnym diirazem na bezpec¢nost.

3.7 Ceska narodni banka

v

Podle tGstavniho zékona & 542/1992 Sb., o zaniku Ceské a Slovenské Federativni
Republiky byl stanoven jako den zaniku této federace a zaroven vSech jejich instituci

1. leden 1993.

Dne 16. prosince 1992 byla piijata Gistava nového statu neboli Ceské republiky, ktera
vjedné Casti podrobné vyjmenovavd povinnosti a postaveni ustfedni banky v novée
vzniklém staté Ustava nabyla G&innosti 1. ledna 1993.

Nové vznikla Ceska narodni banka se déle fidila a dosud #idi zakonem o Ceské narodni
bance ¢. 6/1993 Sb., ktery plynule navazoval na obsah zakona o Stitni bance
Ceskoslovenské.

Jako hlavni tikol pro CNB byla stanovena stabilita mény. Proto méla a ma CNB pravo
ur¢ovat ménovou politiku, vydavat bankovky a mince a fidit jejich ob&h, provadét

dohled nad bankovni ¢innosti atd.
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3.8 Vyvoj ekonomiky a s tim spojeny vyvoj obéziva v letech 1993 —

2005

3.8.1 V obdobi let 1993 - 1996

Ekonomicka situace v CR v jejim prvnim roce fungovani nebyla o tolik jind od
piedchozich let. VySe hrubého domaciho produktu zlstala stejna, ale zavedeni dané
z ptidané hodnoty ve vysi 23% bylo jednim z vyraznéjSich zésaht do fungovéani nasi
ekonomiky.

CNB se snazi napliiovat zakonem stanoveny tkol stabilizace mény a k tomu ji velkou
mérou napomahd fakt takika fixniho kurzu koruny a od ného se odvijejici vhodné
podnikatelské a konkurenéni zdzemi pro Ceské firmy. DalSim pomocnikem pii
udrzovani stability se pozd&ji stalo cilovani inflace. Z hlediska piiméfeného vyvoje
zasob penéz byl jako hlavni ukazatel zvolen agregat M2, ktery v sobé zahrnuje
obézivo, vklady na vidénou, terminované vklady a vklady v cizi méné. Vychazelo se
z predpokladu,ze dané mnozstvi penéz v ekonomice je jistym indikatorem budouciho
vyvoje inflace. Tudiz CNB musela byt schopna s piedstihem reagovat na zvysenou
poptavku po hotovosti.

Pfijeti mezi zem¢é¢ OECD vroce 1995 bylo spojeno se zavedenim plné vnéjsi
sménitelnosti pro operace na bézném uctu a uvolnéni podminek pro pohyby na

finan¢énim 0¢tu.

V obdobi cervenec 1993 az cerven 1996 méla troven ekonomiky stoupajici tendenci,
vzrostl hruby domaci produkt, dochazelo k postupnému snizovani inflace a
nezaméstnanost se podaiilo udrzet na piijatelné tirovni. Ceska koruna se stala velmi
atraktivni ménou pro zahrani¢ni trh. Kazdy klad ma ale i sviij zapor a tak tomu bylo i u
Ceské ekonomiky, kde dochazelo k neustalému riistu mezd ovSem bez stejné odezvy
v produktivité prace. Znacny piiliv kratkodobého zahrani¢niho kapitadlu nebyl pro nasi
ekonomiku v té¢ dobé velkym ptfinosem. Dochéazelo k postupnému vnitinimu i vnéj$imu
zadluzovani zemé¢, coz se odrazilo na fungovani bankovniho sektoru, kdy pfevazna ¢ést

komer¢nich bank byla ve vlastnictvi statu a slouzila pouze k poskytovani uvéra velkym
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spolecnostem s cilem udrzet je na trhu a to bez jakychkoli zaruk navraceni ptj¢enych
penéz. V bankovni sféfe byl téz zaznamendn nartist malych bank, které byly
neprozietelné¢ zakladany pouze pro jakysi sponzoring vlastniki banky, kteti byli
zarovenn majiteli nebo akcionafi rtiznych firem, jednoduse feceno sami sobé nebo
blizkym poskytovali uvéry za vyhodnych podminek.

Takovou to situaci samoziejmé nemohla CNB nechat jen tak bez odezvy, proto
vyhlésila konsolida¢ni program na banky, jejichz kapitalové zajisténi kleslo pod
minimum 8%. Veskera opatieni smétovala k znovuobnoveni harmonického fungovani
bankovni soustavy a jednalo se pfedevs§im o sniZeni zakladniho jméni a zavedeni nucené
spravy, ukonceni cCinnosti, odprodej banky s ptfedpokladem budouci fize, navyseni
zékladniho jméni stavajicimi akcionafi nebo novym investorem. Kvuli této situaci doslo
k vyraznému hospodaiskému zatizeni CNB a zaroven k nediivéie ze strany vefejnosti.
Proto byla zalozena Ceskéa finanéni, s. r. o, kterd byla povéfena odkupem nebonitnich
pohledavek a ikolem pomoci bankam ptezit neptiznivé obdobi.

Aby se do budoucna zamezilo dalSimu nariistu takovychto malych a neprosperujicich
bank, doslo k novelizaci zakona o bankach, kde byla rozSifena pravomoc centralni
banky v oblasti bankovniho dohledu.

Vroce 1995 dochézi jesté k vy$§imu naristu piilivu zahraniéniho kapitalu, coz sice
¢astecn€ usnadnilo financovani zahrani¢nich uvért, ale zaroven zde hrozilo mozné
vyuziti téchto prostfedki ke spotiebé, ¢imz by doSlo jeSté k vyraznéjSimu zvySeni
inflace. Jako obranu proti této situaci s cilem neutralizovat volny kapital bank zacala
CNB vydavat poukéazky centralni banky. Vie spoéivalo v uloZeni uréité sumy penéz u
centralni banky.

Ceska narodni banka se v té dobé dale potyka s problémem nepiimé navaznosti mezi
M2 a inflaci, coz znemoznovalo vhodné vyuzivani a nakladani s penézni zasobou.

Na nepiiznivy vyvoj zareagoval CNB v 1été roku 1996 vyraznym zpiisnénim ménové
politiky. Rozsitila pohyb kurzu koruny a to pfedevSim proto, aby se zamezilo profitu
zahraniCnich investora a zaroven se tak vytvofilo pole ptisobnosti pro centralni banku a
rozvoj v bankovni sféte. Omezila ptistup ke zdrojim zvySenim diskontni irokové sazby
a sazby povinnych minimdlnich rezerv. Vyznamnym pokrokem v ménové politice bylo

zavedeni tzv. repo operaci, které umoznily piejimani prebytecné likvidity bank centralni
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bankou, vyménou za cenné papiry s pfedem stanovenou dobou navraceni jistiny a tiroku

plynouciho z tohoto ,,zapiijceni.

A to vSe 1 srizikem zpomaleni ekonomického ristu dalSich letech. Dodnes se vedou

diskuse o nacasovani a razantnosti opatfeni CNB.

3.8.2 Krizové obdobi 1997 — 1998

K zasadni zméné doslo 26. kvétna 1996, kdy guvernér CNB spolu s piedsedou vlady
vyhlasili opusténi pevného kurzu a zavedeni rezimu fizeného plovouciho kurzu.

Zpocatku roku 1997 byl kurz koruny zna¢né silny a v Evropé méla ¢eska koruna jedno
z nejvyssich postavenich mezi ménami reformnich zemi. To ovSem mélo za nésledek
nerovnovazny vyvoj v naSi ekonomice a proto byla provedena redukcéni hospodarska
opatfeni, kterd bohuzel tento vyvoj nikterak vyznamné neovlivnila. V kvétnu téhoz roku
tedy dochézi k ,,atoku na korunu* neboli k odprodeji korun a ndkupu deviz, ¢imz doslo
k razantnimu propadu nominalniho kurzu koruny. Souhrnné feceno vznikla ménova
krize velkych rozmérii a to nejenom kvili pnuti v ekonomice, ale téz na politické scéné.
Ve snaze udrzet kurz koruny ve stanoveném rozpéti provedla CNB jisté administrativni

kroky, které¢ omezily ptistup na trh. Dale také radikalné navysila lombardni sazbu.

Soucasné byl vladni koalice pfijala 28. kvétna 1997 stabilizacni a ozdravny program,
ktery mél napravit pfedchozi chyby v hospodaiské politice statu. Program usiloval o
snizeni vydajil z rozpoétu, zvyseni podpory CNB pfi snaze o sniZeni a stabilizaci inflace
a neprohlubovéni deficitu platebni bilance, zajistit prostfedky pro stabilizaci mény,
omezit dovoz financovany z vefejnych rozpoctl a zamezit riistu mezd.

Ke konci roku 1ze konstatovat, ze kurz se ustalil na relativné pfijatelné ,,vysi®, ale bylo
nad slunce jasné, Ze je nutné zavést novy smér vedeni ménové politiky, tedy nahradit
prioritu fizeni penéZni zasoby a stabilizaci kurzu zavedenim strategie cilovani inflace.
Jednalo se o prognozovani vyvoje inflace, kterou je mozno ovlivnit pfedev§im pohybem
urokovych sazeb.

Vyse popsand ménova krize feSena centrdlni bankou a nésledné i vlddou vyustila

koncem roku 1997 v rozpad koalice a tim i vlady.
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V prvni poloving nasledujiciho roku byl do &ela vlady postaven guvernér Ceské narodni
banky, a tim byl ptistup CNB promitnut do politiky vlady.

Vlada obezfetnou makroekonomickou politikou, identifikaci pficin piedchézejicich
ménové krizi, tlakem na soulad mezi tuzemskou nabidkou a poptdvkou, zvraceni na
disproporci mezd a produktivity, na snizovani schodku obchodni a platebni bilance a
zahrani¢niho zadluzovani statu.

Korunu podafilo zachranit pted totalnim propadem za cenu propadu vykonnosti
hospodarstvi, zvySeni nezaméstnanosti a poklesu realnych mezd.

Po volbach vroce 1998 ToSovského mise skoncila a vlady se ujala o pét politicka
strana.V témze roce CNB omezuje stoupajici volnou likviditu bank a piiliv
kratkodobého zahrani¢éniho kapitalu. V bieznu CNB prodala zlato za 16,4 mld Ké&. O
tomto prodeji se uvazovalo delsi dobu, jelikoz zlato uz nemélo takovou hodnotu jako
rezervni aktivum.

V Ceské republice dochazi téz k poklesu cen vlivem cenové politiky obchodnich
fetézcli. Penézni agregaty jsou siln¢ ovlivnény vyvojem ekonomiky. M1 oproti
piedchozimu roku. M2 a L (M2 + statni pokladni¢ni poukazky + poukazky CNB
v portfoliu domécich nebankovnich subjektl) meli klesajici tendenci. Diivodem poklesu
byla nizkd uvérova ¢innost komercnich bank a hospodareni stitniho rozpoctu. Nizka
uvérova Cinnost je zplisobena predevSim zvysSenou opatrnosti bank pii poskytovani
uveérti a zaroven vysokymi urokovymi sazbami. O sniZeni urokovych sazeb se snazi
CNB uz od &ervence roku 1997 a daii se ji ke konci roku 1998, kdy tirokové sazby se

podafilo snizit o 5,5% , lombardni sazby o 6,5% a diskontni sazby o 5,5%.

Do Ceské republiky opét zagina proudit dlouhodoby zahrani¢ni kapitél, coz znamenalo
obnoveni viry v budoucnost tispésného vyvoje naSeho hospodatstvi. Tento ekonomicky
optimismus napomohl i vytvafeni novych pracovnich pftilezitosti, tedy k castecnému
snizeni nezaméstnanosti v nékterych regionech.

Kvili zasahim CNB na devizového trhu dochazi k oslabeni kurzu koruny jak viiéi euru,
tak vaci USD.

V tomto roce byl vytvofen plan ,,Hospodaiska strategie vstupu CR do EU%, jehoz
soucasti byl i plan CNB o budoucnosti ménové politiky statu. Plan ,,Hospodaiské

strategie vstupu CR do EU“ byl v kvétnu schvalen vladou a na jeho zékladd byl
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vytvofen dokument ,,Spole¢né hodnoceni vlady a Evropské komise, tykajici se priorit
hospodaftské politiky CR*, ktery byl definitivné podepséan v listopadu téhoz roku.

Jesté v Hijnu Evropska komise zvefejnila zpravu o pokrocich Ceské republiky v piipravé
pro vstup do EU. Za nejvétsi negativa naseho bankovniho sektoru byl ov§em povazovan
vysoky pocet klasifikovanych uvérii a nedokoncena privatizace bank.

Pti ptipravé vstupu bylo nezbytné nutné porovnat nasi legislativu s legislativou EU,
piicemz CNB se téchto ,,sezeni* Gcastnila pii projednavani volného pohybu sluzeb a
kapitalu, hospodaiské a ménové unie. Celkové zhodnoceni této situace Evropskou unii

bylo pro nas pozitivni.

3.8.3 Obdobi 1999 - 2000

Za rok 1999 dochazi v CR k poklesu inflace a ke zlepseni celkové ekonomické situace
statu.

Velké obchodni fetézce se snazi naldkat spotiebitele k vétSim ndkupim niz§imi cenami
a moznosti financovat zbozi zjimi poskytnutych pijcek. Toto déni ma za nasledek
zvyseni objemu vydajit domdacnosti a tim 1 ekonomickému rustu.

Celkovy vyvoz zaznamenava zna¢ny nartst. Domaci producenti se zaméfuji na
pozadavky zahrani¢nich trha.

CNB pfistupuje ke snizovani tirokovych sazeb a sazeb pro povinné minimalni rezervy,
aby dosahla vyssi konkurenceschopnosti naseho bankovniho systému.

Jiz zminéné obnoveni pfilivu dlouhodobého zahrani¢niho kapitalu zptisobilo zvySeni
ristu penéznich agregatii. Zrychleni rGstu M1 byl pfevazné diky sniZeni trokovych

sazeb terminovanych vkladu.

Obnovenim divéry v opétovné rozvijejici se ekonomiku a ¢eskou korunu, dochazi na
pocatku roku 2000 k pfilivu zahrani¢niho kapitalu. Doslo k ristu hospodafstvi a tim k
ristu mezd v souladu s ristem produktivity, mirnému sniZeni nezaméstnanosti.

Rast penéznich agregati M2 a L se vtomto roce zmirnil vzhledem k nizké mifte

poskytnutych uveéra.
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Ménova politika naseho statu je stale orientovana na cilovani inflace, CNB musi viak
vést v patrnosti mozné nasledky vzniklé i opatfenimi spojenymi se vstupem nasi zemé
do EU.

Hlavnimi cily CNB v tomto roce v ramci piiprav kandidatské zemé je nalézt feSeni pro
ménovou a kurzovou politiku, inflaci a navrhnout mozné strukturdlni reformy
v bankovnim sektoru. Ukolem t&chto planovanych opatieni méa byt ustaleni a udrzeni

ekonomické situace kandidatu.

3.8.4 Obdobi 2001 — 2003

Novela zakona o CNB ué&inné od 1.1.2001 umoznila mnoho zmén v ustanovenich CNB,
jako napftiklad rozSifeni nezavislosti, zdkaz financovani vetejnych instituci ze zdroja
CNB, zména cile CNB atd.

V kazdoroc¢ni zpravé Evropské komise o vyvoji kandidatskych zemi je kladné hodnocen
pokrok CR v mnoha smérech, opakem je vytka tykajici se novely zakona o CNB, ktera
bohuzel neni slucitelnd se statutem ESCB. Na jednanich Evropské centralni banky
s centralnimi  bankami jednotlivych kandidatskych stitu jsou diskutovdna témata
spojend se zaclenénim téchto centralnich bank do systému Evropské unie a ERM.

V zaii 2000 se v Praze konalo zasedani Mezindrodniho ménového fondu, coz bylo
vyznamné ocenéni vysledkil hospodafstvi, postaveni koruny i prace CNB.

V prosinci roku 2000 se konalo zasedani Evropské komise v Nice, poprvé se zacina
hovofit o zastoupeni jednotlivych ¢lenti kandidatskych zemi v orgdnech Evropské unie a
za rok mozny pro uskute¢néni samotného vstupu byl oznacen rok 2004. Ve vSech
kandidatskych zemich musi zacit fungovat predvstupni hospodaiské programy, které
v budoucnu c¢aste¢né umozni zjednoduseni v pfechodech na spole¢nou ménu euro.
V CR se tento program piipravy nazyva ,,Spoleéné hodnoceni vlady a EK, tykajici se
priorit hospodaiské politiky CR* a na jeho tvorbé se z &asti podilela i CNB.
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Tabulka ¢.8 Vyvoj ekonomiky 1993 - 2000

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
HOP - redlné zmény v % 0.3 3,2 5.9 4.8 -1.0 2.2 0.8 31
Mira inflace v % 21.0 10,0 9.1 5.8 5.5 10,7 21 3.9
Priméma mzda - rist v % 18,0 18.5 18.4 10.5 9.4 8.2 6.6
Mira nezamésinanosti v % 3.5 3.2 29 3.5 52 7.5 9.4 8.8
Statni rozpocet saldo v ml. K 4.7 14,8 7.2 -1.6 -158.7 -29.3 -29.6 46,1
Vefejny dluh v mid. K& 192.2 210.2 215.8 213.7 226,2 2534 287.5 351.6
BézZny ucet platebni bilance v mid. K& 13.3 -22.5 -36.6 -116.5 -101.8 431 -54.2 914
Urokové sazby z novych dlouhodobych dvérd 14,5 14.2 13,3 12.5 16,0 11,7 10,2 8.1
Zahranicni dlouhodobé zadluZeni ve volnych
méndch v mid. K& 194.5 218.9 306,0 4051 4951 446,5 497.9 466,3
Pfimé zahraniéni investice v CR v mid. Ké 102,56 127.5 195.5 2343 319.8 429.2 631.5 7977

V roce 2001 doslo k pribrzdéni svétové ekonomiky vyspélych zemi a k celosvétovému
snizeni cen, pfedevsim surovin. V nasi ekonomice snizeni inflace vedlo k neumérnému
posilovani kurzu koruny. SniZovéani urokovych sazeb a intervence centralni banky na
devizovém trhu nebyly G¢inné.

Obavy ze ztraty konkurenceschopnosti &eské produkce na vnéjsich trzich vedly CNB

k dohodé¢ s vladou o strategii feSeni negativniho kurzovych dopadi.

V ramci CNB byly navrzeny novely zdkona o CNB , zidkona o bankach, zakona o
platebnim styku, zdkon o finan¢nim arbitrovi a ve spolupraci s Ministerstvem financi
novela devizového zakona.

Z nasi strany vici EU doslo k pokroku ve sféfe uprav legislativy a to tak, Zze Parlament
schvalil zménu ustavy, tudiz hlavnim cilem CNB bude od té doby usilovat o cenovou

stabilitu a mé¢la by se podilet na utvatreni hospodaisky prosperujici ekonomice statu.

V prosinci se opétovné konalo zasedani Evropské komise, tentokrat v Laekenu.
Hlavnim tématem bylo schvaleni tzv. Laekenské deklarace, jejiz naplni bylo vytvofeni
Konventu o budouci podob¢ rozsifené EU a jeho programu. Byly také jmenovany staty,
které maji realné Sance pro vstup do EU. V rdmci neustdle probihajicich ptiprav se
pokracuje ve zménach nasi legislativy tak, aby byla v souladu s legislativou EU.

Cely tento pokrok v piiblizeni nasi legislativy s legislativou EU byla kladné zhodnocena

v hodnoceni kandidatskych zemi Evropskou komisi.

Rok 2002 byl pokracovanim trendi nastavenych v pfedchozim roce. Svétova

ekonomika prochézela etapou jen pomalého hospodaiského rustu, ocekavané oziveni se
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nedostavovalo. Utlumena poptavka naddle vyrazné stlacovala inflaci. Zdvazny ménovy
a makroekonomicky problém silné koruny nedovolil dosazeni ptedpokladaného
zlepseni obchodni bilance a bézného uctu. Posileni koruny bylo také zpiisobeno
poptavkou zahrani¢nich investori po korunach, spojenou s pfilivem piimych
zahraniénich investic. Naplnéni dohody CNB s vladou o deponovani devizovych pifjmi
z privatizace do devizovych rezerv vratilo v zédvéru roku kurz koruny na tnosnou
uroven.

Privatizace bank byla zahdjena 1998, kdy statni podil v IPB koupila Nomura. V dalSim
roce byl statni podil v Ceskoslovenské obchodni bance prodan belgické KBC Bank,
podil v Ceské spotiteln& v roce 2000 koupila rakouska Erste Bank a rok po té ziskala
podil v Komer¢ni bance francouzskd Société Générale.

Intenzivni praci na Gpravach legislativy a dokonCenim privatizace bank bylo dosazeno

zna¢ného pokroku piipravy na ¢lenstvi v EU.

Rok 2003 byl charakteristicky drastickym propadem dolaru, poklesem cen vstupnich
surovin a naslednym zpevnénim kurzu koruny vic¢i dolaru. Inflace vyrazné klesla pod
cilené pasmo 2,5 — 4,5% a to v prosinci pod 1%, v priabéhti predchazejicich mésicli
spadla dokonce do defla¢nich hodnot. Bankovni rada na to reagovala trojim snizenim
zékladni urokové sazby. Vnéjsi poptavka byla tlumena pomalym ristem ekonomiky
v zemich EU, kde v Némecku doslo dokonce ke stagnaci. Stabilni rast Ceské
ekonomiky, pfiznivd piijmova situace domacnosti a snadnd dostupnost Uvéri od
restrukturalizovanych bank s nizkou sazbou uroku ozivovali vnitini poptavku.

Ve své podstatd byly zavrSeny systémové a legislativni zmény pii piipravé vstupu CR
do EU.

Ve struktufe obéziva dochazi v roce 2003 ke zméné. 31.10.2003 byl poslednim dnem,
kdy bylo mozno platit desetniky a dvacetniky. Hlavnimi diivody rozhodnuti o stazeni
téchto minci z obchu byl ndrGst cen a tim vytvofend skepse obyvatelstva vici
»drobnym®. Stale nartstal poCet minci, které se nevraceli z obehu, piicemz ndklady na

vyrobu pievySovali hodnotu mince.
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3.8.5 Obdobi 2004 — 2005

1. kvétna 2004 se CR stala ¢lenskou zemi EU. Integraéni proces zemé mezi vyspélé
staty Evropy byl tim oficialné zavrien. Ceska centralni banka byla vélenéna do
Evropského systému centralnich bank. Zagala uzka a G¢inna spoluprace CNB s ECB a
EUROSTATem.

S blizicim se vstupem do EU nariistala obecnd obava ze strukturdlnich a cenovych
dasledkt ptipojeni. Jak se ukazalo, obavy se nenaplnily a nejistota, jak pfipojeni k Unii
ovlivni vyvoj Ceské koruny, se zdhy rozplynula. Po vétSinu roku zstala inflace
stabilizovdna na nizké urovni, v cileném pasmu. K ndvratu z deflacnich hodnot v
nékolika mésicich pfedchoziho roku do cileného pasma napomohlo zvySeni neptimych
dani u alkoholu, cigaret a benzinu a pietazeni nékterych polozek sluzeb ze snizené do
zékladni sazby DPH, jak jsme se zavazali v ptistupovych protokolech. Vliv vysokych
cen energetickych surovin byl kompensovan poklesem kurzu amerického dolaru.
Poptavkové inflacni tlaky byly slabé diky silném konkurenénimu prosttedi na
maloobchodnim trhu.

Nomindlni rGst koruny posiloval vic¢i dolaru, vii¢i euru nepatrné, coz pozitivné
ovlivnilo vysi schodku obchodni bilance. Dovozy surovin z dolarové sféry zleviiovaly a
vyvozy zejména do eurozony po piipojeni k EU rostly.

Rist ceské ekonomiky stoupl na 6%. Rast nebyl jiz vyrazné tazen spotiebitelskou
poptavkou, jako v ptedchazejicich letech, ale predevsim investicemi.

Koncem roku 2004 byl vypracovan material Vyhodnoceni plnéni maasrichtskych
konvergencnich kriterii a stupen sladénosti s eurozonou, ktery ukézal nepfipravenost

CR na plnéni kriterii ERM II.

Pozitivni vysledek ekonomického déni za rok 2005 a silu koruny lze pfipsat zejména
nasemu clenstvi v EU. Tempo hospodaiského ristu bylo optimdlni, pfedevsim diky
dobré vykonnosti zahrani¢niho obchodu. Investi¢ni ¢innost méla nadale vzestupnou
tendenci a to i1 z vnitinich zdroji. Bankovni sféra disponovala dostatkem prosttedkii pro
uvérovani a to jak podnikatelskych subjekth, tak i1 poskytovani spotiebitelskych a
hypotécnich uvér domacnostem. Byla zachovédna cenova stabilita na urovni 2% inflace

stejné jako v eurozong.
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Graf ¢.1 Vyvoj obéziva 1993 - 2005
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3.9 Shrnuti vyvoje

Mame-li charakterizovat mladou K¢ po vzniku ¢eskoslovenského statu, pak se da fict,
ze byla jednou z nejsilnéjSich mén v Evropé. Zéklad zdravého vyvoje polozil Rasin jeho
deflac¢ni politikou, ¢imz se zaslouzil o to, ze se koruna neroztoCila do povalecné
hyperinflacni spiraly, kterd postihla mény sousednich stati. Soustavné zpeviovani
koruny bylo dtsledkem trvalého vzestupu ceskoslovenského hospodafstvi a
umoziovalo i politiku zmirnéné deflace.

Kladn¢ hodnotime i postaveni prvorepublikové koruny v obdobi hluboké celosvétoveé
krize,coz zmirnilo dopady na nasi republiku. Nové hospodaiské uspotradani svéta v dobé
postkrizové konjunktury piinaselo i nové uspofadani kurzii svétovych mén. Ceska
koruna na to reagovala devalvaci, kterou prosadil Englis, jako novy guvernér.

Zlomem ve vyvoji K& byl rozpad CSR, obsazeni tzemi Cech a Moravy némeckymi
vojsky a nasledné celé udobi 2.svétové valky, kdy byla vykondvana vile fiSského
protektora.

Po osvobozeni byla opét postupné budovana pozice nasi meény, nové pojmenované
Koruna ceskoslovenska. Cesta k znovudosazeni zdravé mény byla ukoncena zménou
orientace ekonomiky z trzni na planem fizenou. V tomto systému jiz koruna netidila
ekonomiku, ale napomahala k plnéni pétiletych plant. Politika zapij¢ovani tzv. levnych
uvért, bez ohledu na to, jak ktery podnik hospodaii, znamenala odbourdni vsech
principtl trzni ekonomiky. Na dlouhych ctyficet let K¢s prestala fidit ceskou ekonomiku.
Centralni banka byla podfizena Statni planovaci komisi, ta pak direktivam politiky UV
KSC. Ekonomika byla pfizptisobovana zajmtim SSSR, jako vedouci sile socialistického
bloku.

Zména spolecenskych pomért v listopadu 1989 s sebou piinesla i oteviené piihlaseni se
k tradici K¢ mezi svétovymi valkami. Jednim ze zdkladnich piliid pfechodu opét na
trzni ekonomiku bylo pfijeti novych zadkonl o centralni bance, bankach a spofitelnach.
Po obdobi socialismu zdédény politicky stanoveny kurz koruny nevyhovoval
pfipravované ekonomické reform¢ a realizace strukturdlnich zmén.nevyhovoval

pripravované ekonomické reformé a realizace strukturalnich zmén. Pro budouci nejen
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meénovou, ale i hospodatskou politiku mélo velky vyznam stanoveni vychozi tirovné
kurzu ¢eskoslovenské koruny.

Obnovenim cClenstvi v MMF a Svétové bance byla K¢&s opét pfijata mezi svétové mény.
Toto postaveni bylo zachovano i po rozpadu statu a vzniku dvou na sob¢ nezavislych
mén. Strategie ménové politiky v fizeni ¢eské koruny byla vazana na udrZeni pevného
Ceska republika byla vydavéana za ukazkovy ptiklad usp&sné transformace ekonomiky.
Koruna byla uznana jako voln¢ sménitelna, do zem¢ zacal masivné proudit zahrani¢ni
kapital, ve zna¢né mife spekulativni. Nastaveny kurz se staval tézko udrzitelnym, bylo
nutno roz$ifit pasmo pohybu kurzu. Soucasn¢ centrdlni banka vyrazné zpfisnila
ménovou politiku, coz nejspiSe urychlilo propuknuti ménového otfesu. Rozhodny
postup centralni banky zabranil padu ¢eské republiky do bezvychodné dluhové pasti, ze
které by bylo jediné vychodisko — prudké devalvace. Pfekonani krize mélo za nasledek
hospodatskou recesi, ztratu pevného kurzu ceské koruny, ktera az do té doby byla
nominalni kotvou transformac¢niho procesu, a zavedeni plovouciho kurzu. Na piekonani
ménového otfesu jsme doplatili pouze 10% propadem kurzu koruny, coz nevedlo ke
ztraté dosazeného ratingu CR. Ceskd narodni banka zavedla pro fizeni ménového
vyvoje rezim cilovani inflace. To vedlo k rychlé dezinflaci a nésledné se inflace dostala
pod kontrolu centralni banky. Ekonomika zaCala opét rtist a tim se oteviela cesta pro

vytvareni podminek pro vstup do EU a pozdé&jsi pfevzeti jednotné evropské mény.
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4. Budouci smér vyvoje obéZiva a CNB

4.1 Priprava na vstup do eurozony

Vyzvy pro Ceskou narodni banku na obdobi 2005 — 2010 navazuje na Vyzvy pro
Ceskou narodni banku na obdobi 2002 — 2004, kde byl koncipovan plan pfiprav pro
vstup do EU.

Obsahem druhé vyzvy je plan vyvoje ekonomiky CR na obdobi po vstupu do EU az do
pfijeti eura. Proto je koncovy rok 2010, ktery mél byt tim rokem, kdy pfejdeme z ceské
mény na euro. Vstup do eurozony je v soucasné dobé, rozhodnutim vlady na zakladé
materialu ,,Vyhodnoceni Maasrichtskych kriterii a stupné ekonomické sladénosti CR

s Eurozonou®, posunut.

4.1.1 Plan priprav na obdobi 2005 — 2010

1. kvétna 2004 jsme se stali ¢lenem Evropské unie a tim jsme se zavazali vyvinout
veskeré Usili k dosazeni cilli stanovenych Maastrichtskymi kritérii. Vyzva obsahuje
krom& zmén v ménové politice, bankovnim dohledu a regulace jesSté¢ popis zmény

fungovani CNB jako sou¢asti Evropského systému centralnich bank (ESCB).
Za hlavni cile na pétileté vyzvy byly urceny nasledujici:

» udrzet nizkou inflaci a to na urovni 3% s moznym vykyvem o jedno procento na
kazdou stranu

komunikovat s vladou v otazkach vstupu do eurozény

zavedeni nového konceptu kapitalové pfimerenosti

zavrseni procesu sjednocovani regulace a dohledu nad finan¢nim trhem

dalsi vyvoj ve stéfe vyzkumu, analyzy a persondlniho obsazeni

zaslouzit se o respekt ze strany ostatnich bank ESCB

vytvaret vhodné podminky pro zavedeni eura do ob&éhu v nasi zemi

YV V.V V V V V

rozvoj lidského kapitalu CNB a tim tak 1épe representovat Cesky stit a jeho

bankovni systém
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> utvafet predikce o vyvoji postaveni CNB v ESCB

Za hlavni cil ménové politiky je stale povazovano cilovani inflace a to na jiz zminéné
ttiprocentni hladin€. Nedilnou soucasti pii provadéni ménové politiky jsou piipravy na
prijeti eura. Sprava devizovych rezerv bude pokra¢ovat ve svém rovnomerném vyvoji

tak, aby vynosy z nich plynouci byly v odpovidajici mife rizika.

Ptipravou ptfechodu do eurozény je zapojovani bankovniho dohledu do struktur
evropskych instituci, pfijimani jejich standardi a prohloubeni spoluprace se
zahrani¢nimi reguldtory. Zavadi se koncept kapitalové pfiméetenosti nebo-li Basel 11,
diky némuz bude snazsi odhalit slaba mista a v€as na n¢ reagovat. Pro zvysSeni a¢innosti
dohledu nad domacim finan¢nim a kapitalovym trhem doslo v roce 2006 ke slouc¢eni

viech tuzemskych regulatorti do CNB.

Institucionalni zmény v dohledu nad finan¢nim trhem jsou zavadény z diivodu zvySeni
urovné péce o financni stabilitu, ¢i prevence financni nestability, a umozni splilovat
naroky ze strany ECB ohledné kvality a obsahu poskytovanych informaci o stabilité
cen, zvySovani podpory trvale udrzitelného rozvoje a disledné¢ho provadéni bankovniho
dohledu. Jednou zpriorit této oblasti bude vytvofeni komunikac¢nich vazeb
s nadnarodnimi spole¢nostmi a pifedevsim s ECB.

CNB vykonava dohled nad bankovnim sektorem, kapitilovym trhem,pojistovnami,

penzijnimi fondy,druzstevnimi zaloZnami a devizovy dohled.

Pro zkvalitnéni ochrany spotiebitelli v platebnim styku je zfizena nova instituce
Finanéniho arbitra, ktery ziskava pfevaznou ast informaci od CNB.

CNB spolupracuje na piipravé evropského platebniho systému TARGET?2 s ohledem na
budouci propojeni tuzemskych platebnich systémt do evropského systému.

Pievedeni Vyzvy CNB na obdobi 2005 — 2010 do konkrétnich postupt je popsano ve
Stiednédobé koncepci Ceské narodni banky na obdobi 2005 — 2010 a dale pak ve
Stfednédobych prioritach pro obdobi 2007 - 2012.

39



4.1.2 Maastrichtska kritéria

Ptijeti do nového ¢lena do eurozony je podminéno plnénim Maastrichtskych kritérii:

» vefejny dluh nesmi ptesdhnout 60% HDP

» inflace by neméla byt vyssi nez 1,5 procentniho bodu nad primérem tii zemi EU
s nejnizsi inflaci

» dlouhodobé urokové sazby by nemély byt vysSe nez dvé procenta nad primérem
tti zemi EU s nejniz§imi trokovymi sazbami

» deficit vetejnych rozpoctl nema ro¢né presahovat tfi procenta

» dvouleté Clenstvi v Evropském mechanismu sménnych kurzd ERM II pred

piijetim eura

Vstupu do eurozény musi prechazet Clenstvi v kurzovém mechanismu ERM II, coz
vyvolava v CNB jisté obavy z moznych rizik, jejichz vyskyt se rozhodne omezit

minimalizaci doby ,,pobytu* v ERM II.

Rizenim technické, institucionalni a legislativni piipravy pfechodu na euro byla
povéiena Narodni koordinacni skupina. Zkusenosti a cenné informace souc¢asnych ¢lent
eurozény a clenskych zemi EU, které jsou v pokrocilejsi fazi prechodu na euro, jsou

piijimény z jednani pracovnich komisi ESCB a pfi dvoustrannych konzultacich.

4.1.3 ECB a ESCB

CNB je ¢lenem Evropského systému centralnich bank, jehoz hlavnim cilem je udrzeni
cenové stability a podpora obecné hospodaiské politiky. Mezi hlavni ukoly ESCB
fadime vymezeni a provadéni meénové politiky celé EU, uskutecnovani devizoveé
politiky, sprava devizovych rezerv a harmonické fungovani platebnich systémui. Pro
rozhodovaci ¢innost ESCB shromazduje ECB spolu s jednotlivymi centralnimi
bankami ¢lenskych stata statistické idaje o hospodaieni. ESCB je fizen rozhodnutimi
organi ECB jako je Rada guvernérii, ktera se skladd z Vykonné rady a guvernéra

¢lenskych centralnich bank. Rada guvernérii pfijima obecné zdsady a Cini rozhodnuti
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nezbytna pro zajisténi plnéni ukoll svéfenych ESCB, ur¢uje ménovou politiku, pfijima
rozhodnuti tykajici se stfednédobych ménovych cili, kli¢ovych trokovych saze a
vytvareni ménovych rezerv ESCB. Vykonna rada se podili na provadéni ménové
politiky tim, Ze dava pokyny jednotlivym centrdlnim bankam clenskych stati. Rada
guvernérii ma pravo povolovat vydavani bankovek ve Spolecenstvi jako zakonného

platidla.

Tabulka ¢.9 Struktura rozvahy centralnich bank zemi eurozény

Aktiva Pasiva
Uvéry Emitované ohéZivo
Cenné papiry jiné neZ akcie Wklady udstfednich vladnich instituci
Akcie a ostatni majetkové Ugasti |Vklady ostatnich viddnich instituci/ostatnich rezidentl Eurozdny
Zahrani€ni aktiva Akcie/podilové listy fondid penéZniha trhu a papiry penéZniha trhu
Stala aktiva Emitované dluhoveé cenné papiry
Ostatni aktiva Kapital a rezeny
Zahraniéni pasiva
Ostatni pasiva
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4.2 Vyvoj vztahu mezi hotovostnim a bezhotovostnim obézivem

4.2.1 Obéh hotovosti

Klasické obé&zivo jsou papirové penize a kovové mince. Maji tedy materidlni podobu.
Jako hmotny produkt jsou vyrobeny ze vstupniho materialu v tiskarné statnich cenin a
ve statni mincovné. Jejich vyroba pii soucasném urovni bezpecnostnich prvkl neni
levnou zalezitosti. Nasleduje zabaleni a pfevoz do banky, odkud jsou nasledné
expedovany podle pozadavkii do komerénich bank a  Ceské posty. Jejich
prostiednictvim se dostdvaji penize k vetejnosti. A to je vlastni realizace emise.

Penize mezi obyvatelstvem nekontrolované obihaji. Kontrolovany jsou pouze bankovni
prevody vyssich castek. Nadbytecné obezivo je stahovano zpét do emisnich mist a kon¢i
az vpokladng Ceské narodni banky. Tam jsou penize kontrolovany, tiidény a
opotiebené separovany a nasledné protokolarné likvidovany. Neopotiebené bankovky
jsou vraceny zpét do ob&hu. Stejnou cestou musi projit i mince. O nomindlu, ktery ma
byt uz bankovkou nebo jeité minci rozhoduje sekce penézniho a platebniho styku CNB
na zakladé dlouhodobych zkuSenosti. Pouzivanim minci dochéazi jen k minimalnimu
Cely tento kolobé¢h je zajisStovan drahou technikou i1 kvalifikovanou obsluhou

s nezanedbatelnymi naklady.

Hospodatsky pokrok je hndn snahou o zvySeni zisku, jehoz nedilnou soucésti je
snizovani nakladii na vyrobu a distribuci ke konecnému odbérateli. Snizovani nakladi

je dosahovano predevsim technologickym pokrokem. To plati i o penézich.

4.2.2 Piechod k bezhotovosti

Technologicky pokrok umoznil zavedeni nehmotnych penéz, jakoz i jejich transfer
prostiednictvim prenosovych siti a nasledné ulozeni v pamétech pocitaci. Proto se pro
né vzil pojem elektronické penize. Néklady spojené s potfizenim elektronickych penéz
jsou diky jejich nehmotnosti prakticky nulové. Jejich ob&h je vyrazné rychlejsi s nizSimi

naklady nez je tomu u hotovostnich penéz.
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Vyvojova cesta od hotovostnich k bezhotovostnim penézim jiz byla nastoupena.
Transak¢ni pfevody mezi bankami jsou v soufasné dobé vyfeSeny jiz fungujicimi
platebnimi systémy. Bezpecnostni ochrana téchto systémt stale roste. Platebni styk
subjektl podnikatelské sféry je pro penézni ptevody od zdkonem stanovené vyse nutno
realizovat prostfednictvim platebnich systémt. Divodem je moZnost zpétné kontroly
plnéni danovych povinnosti , odhalovani prelévani penéz proudicich v Sedé ekonomice
a prani pen¢z pochézejicich z nelegélni Cinnosti. Pouzivani bezhotovostniho platebniho
styku je pro podnikatelskou sféru pohodlné obzvlasté pti on-line napojeni na financni
ustav. Bezhotovostni platebni styk obyvatelstva zapocal zavedenim sdruzeného inkasa a
je postupné rozsifovan povolenim trvalych inkasnich ptikazl. Jedna se v tomto piipadé
o stalé¢ platby. NedofeSena a vyvojové nejasna je oblast béznych dennich plateb
obyvatelstva. Placeni pomoci Sekovych knizek bylo vytlaceno technologii plastikovych
karet, které maji zajistit pfechod od placeni hotovymi penézi k bezhotovostnimu

placeni.

4.2.3 Diivody pro zachovani hotovosti

Dynamika tohoto pfechodu je vSak znacné¢ pomalejsSi nez bylo optimisticky
piedpokladano. Dlivodu je fada a vécné spolu nesouviseji. Prvnim piedpokladem pro
bezhotovostni placeni je osobni konto u bankovniho Gstavu. Ne kazdy ob&an Ceské
republiky mé zaloZzené bankovni konto. Pfi¢inou je neochota pfijimat nové zpisoby
nakladani s vlastnimi penézi, obava z nezvladnuti pfedepsanych postupl pti nakladani
s nimi, neduavera v jistotu navraceni ulozenych uspor ozivenda v nedavné minulosti
zhroucenim nékterych bank a vétSiny kampelidek. Castou argumentaci nizsich
piijmovych skupin je neimérna vyse bankovnich poplatkd.

Pomér mezi hotovostnim a bezhotovostnim placenim u obyvatelstva vlastniciho
bankovni uéet je rizny a je zavisly na véku, misté bydliite, vzdélanosti. Rada lidi velmi
Casto vyuziva hotovost k platbé pro jeji jednoduchost a okamzitou piehlednost.
Relativni obtiznost bezhotovostnich plateb lze shledat v nedostacujicim technickém
vybaveni. Rada mensich prodejnich mist neni vybavena technikou na snimani karet. U
vetsich je Casto omezen sortiment piijimanych karet. Pfesto je placeni kartou v soucasné

dobé¢ pfijimano jako bézné.
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Kazdy klient ma ke svému kontu v bance pfistup. A to bud’ pfimy na bankovni pobocce,
coz je ovSem nejnakladnéjsi, nebo levnéjsi telefonicky ptistup a v posledni dobé i
moznost pripojeni pies internet. Internetové bankovnictvi je soucasné nejmoderné;si,
nejlevnéjsi a zda se, Ze setrva dlouhou dobu. Avsak velkym problémem internetového
piistupu je bezpecnost provadénych transakci.

Bankovni sektor si je tohoto nedostatku védom a investuje znacné prostredky do
rozvijeni bezpecnosti systému.

Pro obyvatelstvo jiz piijatelnd uroven bezpecnosti pen€znich transakci umoznila 1 jejich
rozsifovani do e-shopii, kde stale vSak jesté prevladd dodavka proti placeni v hotovosti.
Principem bezhotovostniho placeni v bézném zivoté je, Ze piedlozenim platebni karty
prokazujeme, Ze mame ucet u banky, ktera kartu vystavila a tim se zavazla, ze za nés
vysi ¢astky schvalenou nasim podpisem popiipadée 1 vlozenim PIN koédu zaplati a odecte
z naseho uctu. Vyse platby je omezena limitem ur¢enym bankou. Soucasny stav vyvoje
bezhotovostniho placeni nemiizeme povazovat za dany pro delsi ¢asové obdobi. Rozvoj
novych technologii vnese nové prvky jednak do autentizace a autorizace klienta
vstupujiciho do pené€zni transakce a na druhé stran¢ vytvotreni bezpecného pfistupu on-
line k jeho kontu. Banka bude okamzité¢ informovéna o klientové solventnosti a miize

tak zrusit pro zékaznika nepiijemny limit.

Chépeme-li zavadéni bezhotovostniho styku jako prostiedek k definitivnimu odstranéni

obéziva, pak cil je jeste¢ v nedohlednu.
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4.3 Shrnuti budouciho sméru vyvoje

Pokud hodnotime vyvoj ekonomiky po vstupu nasi republiky do EU, nachazime
pievazné pozitiva. Nedoslo k obavanému razantnimu nardstu cen a byl zna¢né posilen
vyvoz do ostatnich zemi Evropské unie.

Pro dalsi vyvoj bylo nutné zacit planovité plnit Maastrichtska kritéria a vytvofit tim
prostor pro vstup do eurozony. Ukolem pro vladu bude sniZeni deficitu vefejnych
rozpoéti. CNB bude prohlubovat a zdokonalovat svoji praci v ESCB a vytvatet

predpoklady pro bezproblémovy prechod na euro.

V diskusich o vyvoji obéziva pievazuje ndzor, Ze hmotna podstata penéz zlstane
zachovana nejen v blizké budoucnosti. Mozny Uplny piechod na bezhotovostni platebni
styk je tedy v nedohlednu at’ uz pro jesté nedostacujici ochranu dat a konzervatizmus

obyvatel preferujicich pfijem a vydavani hotovosti.
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5. Zavér

Hlavnim cilem bylo popsat ekonomické souvislosti ve vyvoji obéziva a vlivu centralni
banky na jeho stav. V praci byl nastinén vyvoj od vzniku Prvni Republiky, pfes obdobi
2. svétoveé valky az po soucasné ptipravy na vstup do eurozony.

V obdobi Ceskoslovenska progla centralni banka i ména $irokym spektrem zmén. Tyto
zmeény lze strucné charakterizovat jako mnohdy trnitou cestu vedouci od ¢eské koruny,
jedné z nejsiln€jSich mén 20. let minulého stoleti, k ¢eské koruné v konci minulého a
pocatkem tohoto stoleti mifici ke znovudosazeni pivodni pozice. Nova ¢eska koruna
vznikla jiz v dobé zménéné politické situace, jejiz cilem byl postupny piechod
k trznimu hospodafrstvi. Tempo pfechodu bylo ur€ovano zamérem uskutecnit pieménu
bez drastickych socialnich dopadd. Bylo nutno transformovat ekonomiku vyrazné
orientovanou na spolupraci se socialistickymi zemémi a pfipravit ji pro vstup na svétové
trhy. S tim souvisela i nutnost znovu zavést volnou smeénitelnost koruny, posilovat
divéru v ni a soucasné vytvaret podminky pro vstup zahrani¢niho kapitalu, predevSim
investicniho. Transformace byla brzdéna tadou chyb vyplyvajicich nejen
z nejednotnosti politickych nazori na zplsob provedeni restrukturalizace, ale i
nepiipravenosti obyvatelstva, jiz ve dvou generacich odvyklého na fakt, Ze trzni
ekonomika nekompromisné hodnoti vysledek jejich prace podle prodejnosti na trhu.
Vstup Ceské republiky do EU byl provazen odstranénim celnich bariér omezujicich
pristup na trh zemi EU, coz mélo za nasledek skokové zvySeni vyvozu do této oblasti a
saldo zahrani¢ni obchodni bilance kone¢né¢ vstoupilo do kladnych ¢isel. VySe zminéné
ohledy na socialni dopady, zejména snaha udrZet procento nezaméstnanych na pfijatelné
vysi a vyse, Sife 1 spektrum socidlnich davek vede k rostouci celkové zadluZenosti statu.
Dal§im krokem pro uplnou integraci mezi vyspélé staty bude pfijeti eura. To je vSak
podminéno jasné a stru¢né definovanymi Maastrichtskymi kritérii. Tohoto cile miize byt
dosazeno jen tizkou spolupraci vlady a centrdlni banky ve fiskalni a ménové politice.
Ptijeti eura je nutné nacasovat na dobu, kdy nase ekonomika bude jiz natolik rozvinuta,
aby negativni dopady byly minimalizovany. Postupné odsouvani terminu ptechodu je
odvozeno z seridznich ekonomickych analyz stavu a ocekdvaného vyvoje naseho
hospodaistvi. Euro bude pro nase exportné orientované podniky jist€¢ pfinosem, proto

musi mit pfipravované vladni reformy na zfeteli prioritné tento cil.
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Ptiloha €. 2 Struktura penéz v ob¢hu

Struktura penéz v obéhu podle stavu ke dni 31.12.1996

Nominalni
hodnota

bankovky
5000 K¢
2 000 K¢
1 000 K¢
500 K¢
200 K¢
100 K¢
50 K¢
20 K¢

bankovky
celkem

mince
50 K¢
20 K¢
10 K¢
5 K¢
2 K¢
1 K¢
0,50 K¢
0,20 K¢
0,10 K¢
mince celkem

pamétni mince

Celkem

V obéhu v
mil. K¢

37 840,9
5714,8
68 757,2
11918,6
4711,1
3711,2
1339,8
860,9

134 854,5

126,8
395.,5
916,8
489,7
2717,9
187,3
76,7
59,6
34,8

2 565,1
434,8
137 854,4

Podil v V obéhu v mil.

%

27,4%
4,1%
49,9%
8,6%
3,4%
2,7%
1,0%
0,6%

97,8%

0,1%
0,3%
0,7%
0,4%
0,2%
0,1%
0,1%
0,0%
0,0%
1,9%
0,3%
100,0%

kusu

7,6

2,9
68,8
23,8
23,6
37,1
26,8
43,0

233,6

2,5
19,8
91,7
97,9

139,0
187,3
153,3
297.,8
3478
1337,1
4,2
1574,9

Podil v
%

3,3%

1,2%
29,5%
10,2%
10,1%
15,9%
11,5%
18,4%

100,0%

0,2%
1,5%
6,9%
7,3%
10,4%
14,0%
11,5%
22,3%
26,0%
100,0%

Pocet kust
pripadajicich

na 1 obyvatele

CR

0,7
0,3
6,7
2,3
2,3
3,6
2,6
4,2

22,7

0,2
1,9
8,9
9,5
13,5
18,2
14,9
28,9
33,8
129,8

152,5



Struktura penéz v obéhu podle stavu ke dni 31.12.1997

Nominalni
hodnota

bankovky
5000 K¢
2 000 K¢
1 000 K¢
500 K¢
200 K¢
100 K¢
50 K¢
20 K¢

bankovky
celkem

mince
50 K¢
20 K¢
10 K¢
5 K¢
2 K¢
1 K¢
0,50 K¢
0,20 K¢
0,10 K¢

mince celkem
pamétni mince

Celkem

V obéhu v
mil. K¢

39372,1
10 838,6
61 885,7
12 802,8
4727,6
3787,5
1401,6
488,0

135 303,9

127,0
996,0
997.,6
533.,8
313.9
201,1
87,6
70,5
40,7

3 368,2
473,4
139 145,5

Podil v
%

28,3%
7,8%
44,5%
9,2%
3,4%
2, 7%
1,0%
0,4%

97,2%

0,1%
0,7%
0,7%
0,4%
0,2%
0,1%
0,1%
0,1%
0,0%
2,4%
0,3%
100,0%

V obéhu v
mil. kusu

7,9

5.4
61,9
25,6
23,6
37,9
28,0
24,4

214,7

2,5
49,8
99,8

106,8
156,9
201,1
175,2
352,5
406,9
1551,5
4,3
1770,5

Podil v
%

3,7%

2,5%
28,8%
11,9%
11,0%
17,7%
13,0%
11,4%

100,0%

0,2%
3.2%
6,4%
6,9%
10,1%
13,0%
11,3%
22, 7%
26,2%
100,0%

Pocet kust
pripadajicich
na 1 obyvatele

CR

0,8
0,5
6,0
2,5
2,3
3,7
2,7
2,4

20,8

0,2
4,8
9,7
10,4
15,2
19,5
17,0
34,2
39,5
150,6

171,5



Struktura penéz v obéhu podle stavu ke dni 31.12.1998

Nominalni
hodnota

bankovky
5000 K¢
2 000 K¢
1 000 K¢
500 K¢
200 K¢
100 K¢
50 K¢
20 K¢

bankovky
celkem

mince
50 K¢
20 K¢
10 K¢
5 K¢
2 K¢
1 K¢
0,50 K¢
0,20 K¢
0,10 K¢

mince celkem
pamétni mince

Celkem

V obéhu v
mil. K¢

42 633,4
11 857,2
63 306,8
13 591,0
4786,2
37227
1 435,5
241,9

141 574,7

122,3

1 480,5
1014,4
557,1
339.8
212,0
96,8
80,2
45,9
3949,0
536,1
146 059,8

Podil v
%

29,2%
8,1%
43,3%
9,3%
3,3%
2,5%
1,0%
0,2%

96,9%

0,1%
1,0%
0,7%
0,4%
0,2%
0,1%
0,1%
0,1%
0,0%
2,7%
0,4%
100,0%

V obéhu v
mil. kusu

8,5

5,9
63,3
27,2
23,9
37,2
28,7
12,1

206,8

2,5
74,0
101,5
111,4
169,9
212,0
193,5
401,0
459,1
1724,9
4,4
1936,1

Podil v
%

4,1%
2,9%
30,6%
13,2%
11,6%
18,0%
13,9%
5,9%

100,0%

0,1%
4,3%
5,9%
6,5%
9,8%
12,3%
11,2%
23,2%
26,6%
100,0%

Pocet kust
pripadajicich
na 1 obyvatele

CR

0,8
0,6
6,1
2,6
2,3
3,6
2,8
1,2

20,1

0,2
7.2
9,9
10,8
16,5
20,6
18,8
38,9
44.6
167,5

187,5



Struktura penéz v obéhu podle stavu ke dni 31.12.1999

Nominalni
hodnota

bankovky
5000 K¢
2 000 K¢
1 000 K¢
500 K¢
200 K¢
100 K¢
50 K¢
20 K¢

bankovky
celkem

mince
50 K¢
20 K¢
10 K¢
5 K¢
2 K¢
1 K¢
0,50 K¢
0,20 K¢
0,10 K¢

mince celkem
pamétni mince

Celkem

V obéhu v
mil. K¢

57 120,1
18 101,9
75 153,0
17 954,6
4 983,8
3964,2
1521,6
163,0

178 962,2

138,3
1755,8
1067,4

587,0

364,1

228,7

106,6

89,9

51,3

4 389,1
587,4
183 938,7

Podil v
%

31,1%
9,8%
40,9%
9,8%
2, 7%
2,2%
0,8%
0,1%

97,3%

0,1%
1,0%
0,6%
0,3%
0,2%
0,1%
0,1%
0,0%
0,0%
2,4%
0,3%
100,0%

V obéhu v
mil. kusu

11,4

9,1
75,2
35,9
24,9
39,6
30,4

8,1

234,6

2,8
87,8
106,7
117,4
182,0
228,7
213,2
449,6
513,3
1901,5
4,4
2140,5

Podil v
%

4,9%
3,9%
32,1%
15,3%
10,6%
16,9%
13,0%
3,5%

100,0%

0,1%
4,6%
5,6%
6,2%
9,6%
12,0%
11,2%
23,6%
27,0%
100,0%

Pocet kust
pripadajicich
na 1 obyvatele

CR

1,1
0,9
7,3
3,5
2,4
3.8
3,0
0,8

22.8

0,3
8,5
10,4
11,4
17,7
22,2
20,7
43,7
49,8
184,6

207,4



Struktura penéz v obéhu podle stavu ke dni 31.12.2000

Nominalni
hodnota

bankovky
5000 K¢
2 000 K¢
1 000 K¢
500 K¢
200 K¢
100 K¢
50 K¢
20 K¢

bankovky
celkem

mince
50 K¢
20 K¢
10 K¢
5 K¢
2 K¢
1 K¢
0,50 K¢
0,20 K¢
0,10 K¢

mince celkem
pamétni mince

Celkem

V obéhu v
mil. K¢

61103,5
20 369,8
88 364.,9
9689,4
6 666,7
3629,0
1 624,6
136,0

191 583,9

158,3
1977,6
1 143,8

621,0

391,5

243,9

116,5

98,0

56,5

4 807,1
608,9
196 999,9

Podil v
%

31,0%
10,3%
44,9%
4,9%
3,4%
1,8%
0,8%
0,1%

97,3%

0,1%
1,0%
0,6%
0,3%
0,2%
0,1%
0,1%
0,0%
0,0%
2,4%
0,3%
100,0%

V obéhu v
mil. kusu

12,2
10,2
88,4
19,4
33,3
36,3
32,5

6,8

239,1

3,2
98,9
114,4
124,2
195,8
243.,8
2329
490,2
565.,0

2 068,4
4,5

2 312,0

Podil v
%

5,1%
4,3%
37,0%
8,1%
13,9%
15,2%
13,6%
2,8%

100,0%

0,2%
4,8%
5,5%
6,0%
9,5%
11,8%
11,3%
23,7%
27,3%
100,0%

Pocet kust
pripadajicich
na 1 obyvatele

CR

1,2
1,0
8,6
1,9
3,2
3,5
3,2
0,7

23,2

0,3
9,6
11,1
12,1
19,0
23,7
22,6
47,6
54,9
200,8

224,0



Struktura penéz v obéhu podle stavu ke dni 31.12.2001

Nominalni
hodnota

bankovky
5000 K¢
2 000 K¢
1 000 K¢
500 K¢
200 K¢
100 K¢
50 K¢
20 K¢

bankovky
celkem

mince
50 K¢
20 K¢
10 K¢
5 K¢
2 K¢
1 K¢
0,50 K¢
0,20 K¢
0,10 K¢

mince celkem
pamétni mince

Celkem

V obéhu v
mil. K¢

58 958,2
22707,5
98 416,1
92246
7095,1
3593,8
1674,4
123,1

201 792,8

168,1

2 140,1
1 199,6
656,1
419,3
2584
126,8
106,9
63,2
5138,5
643,1
207 574,4

Podil v
%

28,4%
10,9%
47,4%
4,4%
3,4%
1,7%
0,8%
0,1%

97,2%

0,1%
1,0%
0,6%
0,3%
0,2%
0,1%
0,1%
0,1%
0,0%
2,5%
0,3%
100,0%

V obéhu v
mil. kusu

11,8
11,4
98,4
18,4
35,5
35,9
33,5

6,2

251,1

3.4
107,0
120,0
131,2
209,7
258,44
253,7
534,5
631,7

2249,6

4,6

2505,3

Podil v
%

4,7%
4,5%
39,2%
7,3%
14,1%
14,3%
13,3%
2,5%

100,0%

0,2%
4,8%
5,3%
5,8%
9,3%
11,5%
11,3%
23,8%
28,1%
100,0%

Pocet kust
pripadajicich
na 1 obyvatele

CR

1,1
1,1
9,6
1,8
3.4
3,5
3,3
0,6

24,4

0,3
10,4
11,7
12,7
20,4
25,1
24,6
51,9
61,4

218,6

243,0



Struktura penéz v obéhu podle stavu ke dni 31.12.2002

Nominalni
hodnota

bankovky
5000 K¢
2 000 K¢
1 000 K¢
500 K¢
200 K¢
100 K¢
50 K¢
20 K¢

bankovky
celkem

mince
50 K¢
20 K¢
10 K¢
5 K¢
2 K¢
1 K¢
0,50 K¢
0,20 K¢
0,10 K¢

mince celkem
pamétni mince

Celkem

V obéhu v
mil. K¢

69 688,8
28 985,2
98 972,4
9075,8
7211,7
3 594,1
1716,6
115,4

219 360,0

193,7

2 296,1
1 249,1
677,5
439,3
271,1
135,2
108,0
70,5

5 440,5
673,8
225 474,3

Podil v
%

30,9%
12,9%
43,9%
4,0%
3,2%
1,6%
0,8%
0,1%

97,3%

0,1%
1,0%
0,6%
0,3%
0,2%
0,1%
0,1%
0,0%
0,0%
2,4%
0,3%
100,0%

V obéhu v
mil. kusu

13,9
14,5
99,0
18,2
36,1
35,9
34,3

5,8

257,7

3,9
114,8
124,9
135,5
219,7
271,1
270,4
540,1
704.,9

2 385,1

4,6

26474

Podil v
%

5,4%
5,6%
38,4%
7,1%
14,0%
13,9%
13,3%
2,3%

100,0%

0,2%
4,8%
5.2%
5,7%
9.2%
11,4%
11,3%
22,6%
29,6%
100,0%

Pocet kust
pripadajicich
na 1 obyvatele

CR

1,3
1,4
9,6
1,8
3,5
3,5
3,3
0,6

25,0

0,4
11,1
12,1
13,2
21,3
26,3
26,3
52,4
68,4

231,6

256,6



Struktura penéz v obéhu podle stavu ke dni 31.12.2003

Nominalni
hodnota

bankovky
5000 K¢
2 000 K¢
1000 K¢
500 K¢
200 K¢
100 K¢
50 K¢
20 K¢

bankovky
celkem

mince
50 K¢
20 K¢
10 K¢
5 K¢
2 K¢
1 K¢
0,50 K¢
0,20 K¢
0,10 K¢

mince celkem
pamétni mince

Celkem

V obéhu v
mil.
K¢

80 649.,9
38 741,5
100 480,8
9138,6
7450,0
3734,9
1794,8
111,7

242 102,2

2054
2 406,6
1 289,6

692,3

453,9

276,8

139,2

98,8

66,8

5 629,4
709,1
248 440,7

Podil v
%

32,5%
15,6%
40,4%
3,7%
3,0%
1,5%
0,7%
0,0%

97,4%

0,1%
1,0%
0,5%
0,3%
0,2%
0,1%
0,1%
0,0%
0,0%
2,3%
0,3%
100,0%

V obéhu v
mil.
Kkusu

16,1
19,4
100,5
18,3
37,2
37,3
35,9
5,6

270,3

4,1
120,3
129,0
138,5
226,9
276,8
278,44
493,9
667,6

2 335,5

4,7

2610,5

Podil v
%

6,0%
7,2%
37,2%
6,8%
13,8%
13,8%
13,3%
2,1%

100,0%

0,2%
5.2%
5,5%
5,9%
9,7%
11,9%
11,9%
21,1%
28,6%
100,0%

Pocet kust
pripadajicich
na 1 obyvatele

CR

1,6
1,9
9,8
1,8
3,6
3,6
3,5
0,5

26,3

0,4
11,8
12,6
13,6
22,2
27,1
27,3
48,4
65,5

228,9

255,2



Struktura penéz v obéhu podle stavu ke dni 31.12.2004

Nominalni
hodnota

bankovky
5000 K¢
2 000 K¢
1 000 K¢
500 K¢
200 K¢
100 K¢
50 K¢
20 K¢

bankovky
celkem

mince
50 K¢
20 K¢
10 K¢
5 K¢
2 K¢
1 K¢
0,50 K¢
0,20 K¢
0,10 K¢

mince celkem
pamétni mince

Celkem

V obéhu v
mil.
K¢

84 304,4
46 321,1
102 956,8
9 464,8
7744,4

3 862,6

1 885,3
109,5

256 648,9

2473
2503,8
13422

729,6

489,0

2954

160,7

94,2

63,5
5925,7
766,7
263 341,1

Podil v
%

32,0%
17,6%
39,1%
3,6%
2,9%
1,5%
0,7%
0,0%

97,5%

0,1%
1,0%
0,5%
0,3%
0,2%
0,1%
0,1%
0,0%
0,0%
2,3%
0,3%
100,0%

V obéhu v
mil.
Kkusu

16,9
23,2
103,0
18,9
38,7
38,6
37,7
5,5

282,5

4,9
125,2
134,2
145.9
2445
2954
321,4
470,9
635,2

2377,6

4,8

2 664,9

Podil v
%

6,0%
8,2%
36,5%
6,7%
13,7%
13,7%
13,3%
1,9%

100,0%

0,2%
5,3%
5,6%
6,1%
10,3%
12,4%
13,5%
19,8%
26,7%
100,0%

Pocet kust
pripadajicich
na 1 obyvatele

CR

1,7
2,3
10,3
1,9
3,9
3,8
3,7
0,5

28,1

0,5
12,5
13,4
14,6
244
29,5
32,1
47,1
63,5

237,6

266,4



Struktura penéz v obéhu podle stavu ke dni 31.12.2005

Nominalni
hodnota

bankovky

5000 K¢

2 000 K¢

1 000 K¢
500 K¢

200 K¢

100 K¢

50 K¢

20 K¢

bankovky
celkem

mince
50 K¢
20 K¢
10 K¢
5 K¢
2 K¢
1 K¢
0,50 K¢
0,20 K¢
0,10 K¢
mince celkem

pamétni
mince

Celkem

mil. K¢

92 672,0
51920,1
112 037,5
9 857,1
8117,0
4019,5
1995,8
108,1

280 727,1

261,9
2 638,8
1 400,5

771,9

521,5

316,9

179,1

94,0
63,4
6 248,0

797,4

%

32,2%
18,0%
38,9%
3,4%
2,8%
1,4%
0,7%
0,0%

97,6%

0,1%
0,9%
0,5%
0,3%
0,2%
0,1%
0,1%
0,0%
0,0%
2,2%

0,3%

287 772,5 100,0%

mil. kusu

18,5
26,0
112,0
19,7
40,6
40,2
39,9
5.4

302,3

5.2
131,9
140,1
154,4
260,7
316,9
3582
469,8
633,8

2471,0

4,8
2778,3

%

6,1%
8,6%
37,0%
6,5%
13,4%
13,3%
13,2%
1,8%

100,0%

0,2%
5,3%
5,7%
6,2%
10,6%
12,8%
14,5%
19,0%
25,6%
100,0%

Vobéhuv Podilv Vobéhuv Podilv Pocet kusii pfipadajicich
na 1 obyvatele CR

1,8
2,5
10,9
1,9
3,9
3,9
3,9
0,5

29,3

0,5
12,8
13,6
15,0
25,3
30,8
34,8
45,6
61,5

239,9

269,3



Struktura penéz v obéhu podle stavu ke dni 31.12.2006

Nominalni
hodnota

bankovky

5000 K¢

2 000 K¢

1 000 K¢
500 K¢

200 K¢

100 K¢

50 K¢

20 K¢

bankovky
celkem

mince
50 K¢
20 K¢
10 K¢
5 K¢
2 K¢
1 K¢
0,50 K¢
0,20 K¢
0,10 K¢
mince celkem

pamétni
mince

Celkem

mil. K¢

101 790,6
64 180,2
122 260,4
10 300,4
8997,7

4 349,6
1293,4
106,9

313 279,2

14243
27222
1 455,9
815,9
556,3
341,0
196,4
93,9
63,3

7 669,2

546,7

%

31,7%
20,0%
38,0%
3,2%
2,8%
1,4%
0,4%
0,0%

97,4%

0,4%
0,8%
0,5%
0,3%
0,2%
0,1%
0,1%
0,0%
0,0%
2,4%

0,2%

321 495,1 100,0%

mil. kusu

20,4
32,1
122,3
20,6
45,0
43,5
25,9
5,3

315,1

28,5
136,1
145,6
163,2
278,2
341,0
392,8
469,3
633,2

2 587,9

1,2
2778,3

%

6,5%
10,2%
38,8%

6,5%
14,3%
13,8%

8,2%

1,7%

100,0%

1,1%
5,3%
5,6%
6,3%
10,8%
13,2%
15,2%
18,1%
24,5%
100,0%

Vobéhuv Podilv Vobéhuv Podilv Pocet kusii pfipadajicich
na 1 obyvatele CR

2,0
3,1
11,9
2,0
4,4
4,2
2,5
0,5

30,6

2,8
13,2
14,1
15,8
27,0
33,1
38,1
45,6
61,5

251,2

281,8



Ptiloha ¢. 3 Cenik mezibankovniho styku

Polozka Operace Cena v K¢

Zpracovani jedné neprioritni vstupni polozky predané zictovacimu centru

0501010 od 17:00 hod. dne D-1 do 00:00 hod. dne D I. pasmo 0,22
0501011 od 00:00 hod. do 08:30 hod. dne D II. pasmo 0,40
0501012 od 08:30 hod. do 12:30 hod. dne D III. pasmo 1,20
0501013 od 12:30 hod. do 13:30 hod. dne D IV. pasmo 4,--
0501014 od 13:30 hod. do 14:30 hod. dne D V. pasmo 20,--
0501015 od 14:30 hod. do 15:30 hod. dne D VI. pasmo 100,--

Zpracovani jedné prioritni vstupni polozky pfedané ziuctovacimu centru

0501210 od 17:00 hod. dne D-1 do 12:30 hod. dne D I. — III. pasmo 5,--
0501213 od 12:30 hod. do 13:30 hod. dne D IV. padsmo 10,--
0501214 od 13:30 hod. do 14:30 hod. dne D V. pasmo 20,--
0501215 od 14:30 hod. do 15:30 hod. dne D VI. pasmo 100,--
0501020 Vytvoteni jedné vystupni polozky zdarma
0501030 Zpracovani pisemného pfikazu pfedaného na tiskopisu 1 000,--

Zpracovani souboru vstupnich dat (nosice)

0501040 a) druhy a dalsi soubor vstupnich dat mimo Systém pienosu zprav 100,--
0501041 b) prvni soubor vstupnich dat mimo Systém pfenosu zprav zdarma
0501042  c) vSechny soubory vstupnich dat v Systému pienosu zprav zdarma
0501050 Vytvoreni souboru vystupnich dat (nosice) z archivovanych dat 500,--

0501060 Vyhledani polozky s datem zpracovani starSim nez 30 kalendainich dnt 100,--

Sleva z ceny za zpracovani jedné vstupni polozky v zavislosti na poctu
zpracovanych polozek v mésici

0501070 a) od 250 000. do 2 499 999. polozky v mésici 0,04
0501071 b) od 2 500 000. do 4 999 999. polozky v mésici 0,08
0501072 ¢) od 5 000 000. polozky v mésici 0,13
VSEOBECNA USTANOVENT

k Casti V. Ceniku penéznich a obchodnich sluzeb CNB

Ceny za provadéni mezibankovniho platebniho styku uétuje CNB bankam v souladu se
Smlouvu o vedeni ucth platebniho styku a pfeddvani dat mezibankovniho platebniho
styku a jinym institucim v souladu s pfisluSnymi smlouvami o pedavani ptikaza z treti
strany. Touto Casti V. se rusi Cast V. Ceniku penéznich a obchodnich sluzeb CNB ze
dne 1. 1. 2005.



Ceska republika: hlavni makroekonomické ukazatele, ¢ast 1

Ukazatel 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
HDP mid. K¢, b. c. 1,466.5 1,683.3 1,811.1 1,996.5 2,080.8 2,189.2 12,3522 24644 25771 2,781.1 2,970.3  3,204.1
HDP na 1 obyvatele Kélobyv., b. c. 141,957 163,183 175,772 193,929 202,357 213,110 230,064 241,593 252,617 272,468 290,232 312,087
HDP na 1 obyvatele v PPS PPS/obyv., b. c. 10,668 11,643 11,875 11,979 12,404 13,033 13,738 14,595 15,390 16,381 17,285

HDP %, rlr, redlné 4.0 -0.7 -0.8 1.3 3.6 25 1.9 3.6 4.2 6.1 6.1
[Vydaje na kone¢nou spotiebu %, rir, redlné 5.7 2.4 -1.0 3.0 1.1 2.6 3.5 6.3 0.8 2.3 3.2
Jz toho: spotifeba domacnosti %, rir, realné 8.4 2.2 -0.8 2.8 1.3 2.3 22 6.0 25 2.8 4.9
Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu %, rir, realné 11.6 -8.4 -2.1 -3.5 10.6 6.6 4.6 -1.4 8.2 1.6 12.2
Jz toho: fixniho %, rir, redlné 9.9 -5.7 -0.9 -3.3 5.1 6.6 5.1 0.4 4.7 1.3 7.3
Vyvoz zbozi a sluzeb %, rlr, realné 55 8.4 10.4 54 16.5 1.2 21 7.2 211 10.4 14.9
Dovoz zbozi a sluzeb %, rir, redlné 12.1 6.9 8.3 4.9 16.3 12.8 5.0 8.0 18.2 4.8 14.2]
Domaci realizovana poptavka %, rir, realné 7.0 -0.1 -1.0 1.2 2.2 3.6 4.0 4,8 1.8 2.0 4.3
Deflator HDP %, rlr 10.3 8.4 1.1 2.8 1.5 4.9 2.8 0.9 3.5 0.7 1.70
Hruby disponibilni dichod mid. K¢, b. c. 1,4771 1,669.5 1,794.1 1,976.8  2,053.4 2,152.6 2,287.4  2,365.1 2,467.8 2,621.2 2,833.2 3,012.3
Hrubé narodni uspory mid. K¢, b. c. 424.8 454.9 441.0 525.5 512.1 542.4 570.4 553.3 532.2 588.2 696.4 7433
Mira hrubych narodnich uspor % 28.8 27.2 24.6 26.6 24.9 25.2 24.9 23.4 21.6 224 24.6 24.7)
Mira hrubych tuspor domacnosti % 15.2 11.5 11.3 9.3 8.5 8.4 7.4 8.3 7.4 5.9 6.1 5.1
Souhrnna produktivita prace %, rir 3.3 -0.9 0.9 3.9 4.0 2.2 1.6 4.6 4.1 4.6 4.4
Jednotkové pracovni naklady %, rir 8.5 10.1 6.3 2.6 0.4 41 3.6 3.0 2.0 -1.5 0.4
Energeticka naroénost %, rir 0.1 -3.7 -3.8 -3.4 -1.6 -0.5 -0.9 3.3 -2.7 -5.8

Emise CO2 %, rlr -2.7 -2.9 1.1 1.2 4.6 -6.7 -6.1 5.3 -0.4 -4.2 4.0 -0.2

Pramysl- trzby %, rlr, redlné 6.1 0.6 -0.7 7.7 6.0 27 5.8 9.9 8.1 10.3
IStavebnictvi- trzby %, rir, redlné -0.3 -11.5 -8.5 0.6 6.8 -3.5 11.2 4.5 3.7 9.8
Sluzby - trzby %, rlr, redlné -1.7 -5.7 23 5.7 4.4 0.9 4.7 3.2 3.1 5.0
Zemédélstvi - trzby %, rir, redlné 0.7 -1.8 1.9 -3.0 -1.6 25 -5.5 0.0 8.0 -3.7]
Pocet pracovnik( %, rlr 0.7 2.6 0.6 -2.0 -1.4 -2.4 1.3 0.6 0,0 -0.4 -1.0 0.7 0.9
IMira registrované nezaméstnanosti %, pramér 2.95 3.30 2.99 3.08 4.28 6.04 8.54 9.02 8.54 9.15 9.90 10.24




IMira reg.nezam. podle stavajici metodiky
lObecna mira nezaméstnanosti

IMira dlouhodobé nezaméstnanosti
Pramérné hrubé nominalni mzdy
Primérné realné mzdy

Pramérny starob.dichod/primérna mzda

%, pramér
%, pramér
%, pramér
%, rir
%, rir

%

4.3

0.7

47.0

4.3

0.9

7.8

44.4

8.7

43.8

3.9

1.1

18.3

8.7

43.5

6.5

1.9

9.2

-1.4

45.9

8.7

3.1

8.4

6.2

45.2

8.8

4.1

6.4

24

44.2

8.1

4.2

8.7

3.8

43.4

7.3

3.7

7.3

54

43.5

7.8

3.8

6.6

6.5

42.2

9.19

8.3

4.2

6.6

3.7

40.6

7.9

4.2

5.2

3.2

8.13

71

3.90¢

6.9

3.90¢

41.0

Tabulka 1: Ceskad republika: hlavni makroekonomické ukazatele, &ast 1

Ukazatel 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

IMira inflace %, rlr, prosinec 18.2 10.2 79 8.6 10.0 6.8 25 4.0 41 0.6 1.0 2.8 2.2 1.70
Ceny primyslovych vyrobct %, rlr, pramér 9.2 5.3 7.6 4.8 4.9 4.9 1.0 4.9 2.9 -0.5 -0.30 5.7 3.0 1.9
Ceny stavebnich praci %, rlr, primér 25.9 13.9 10.6 11.3 11.3 9.3 4.8 4.1 4.0 2.7 2.2 3.7 3.0 2.90¢
Ceny trznich sluzeb %, rlr, primér 17.6 12.7 10.9 8.8 4.1 3.4 3.9 3.2 1.6 2.3 -0.30 3.3
Ceny zemédélskych vyrobct %, rlr, pramér 8.4 4.7 7.6 8.3 29 23 -11.7 9.2 8.4 -9.5 -2.90 8.1 -9.4 1.1
Ceny vyvozu zbozi %, rlr, primér 4.0 4.6 7.3 1.0 5.2 4.3 -0.9 6.3 0.4 -6.7 0.9 3.7 -1.5 -1.2
Ceny dovozu zbozi %, rlr, pramér -0.7 -1.0 5.7 1.4 5.1 -2.7 1.8 12.0 -1.5 -8.5 -0.30 1.6 -0.5 0.30
ISménné relace % 4.7 5.7 1.5 -0.4 0.1 7.2 -2.7 -5.1 1.9 2.0 1.2 2.1 -1.0 -1.9

Ménové ukazatele

CZK/EUR pramér 36.882 35.610 34.083 30.812 31.844 31.904 29.784 28.343
CZK/USD pramér 29.155 28.782 26.545 27.138 31.711 32.274 34.600 38.590 38.038 32.736 28.227 25.701 23.947 22.609
Nominalni efektivni kurz %, rlr 4.7 2.90 1.70 -5.5 0.8 -0.2 1.2 4.3 11.4 -0.5 -0.4 6.2 5.0
Realny efektivni kurz %, rir -1.70 12.4 -13.6 9.5 22 3.1 4.7 2.3
m2 * %, rir 20.7 20.3 9.1 10.8 54 7.7 5.6 13.0 35 6.9 4.4 8.0 9.9
Bézny ucet (BU) platebni bilance mid. Ké 13.3 -22.6 -36.3 -111.9 -113.0 -40.5 -50.6 -104.9 -124.5 -136.4 -160.6 -167.3 -771 -133.8
Finanéni uget (FU) platebni bilance mid. Ké 88.2 97.0 218.3 113.6 34.3 94.3 106.6 148.0 172.8 347.8 157.1 183.7 154.8 111.6
Zména devizovych rezerv mid. Ké -88.3 -68.3 -197.9 22,5 56.0 -62.6 -57.1 -31.6 -67.2 -216.9 -12.9 -6.8 -92.9 -2.1
BU/HDP % -2.5 -6.6 -6.2 -2.0 -2.4 -4.8 -5.3 -5.5 -6.2 -6.0 -2.6 -4.2
FU/HDP % 14.9 6.7 1.9 4.7 5.1 6.8 7.3 14.1 6.1 6.6 52 3.5




Ceska republika: hlavni makroekonomické ukazatele, éast 2

Stav devizovych rezerv* (DR) CNB mid. Ké 116.0 1751
|stav DR* CNB/HDP %
Kryti dovozu zbozi a sluzeb DR CNB mésic
Fiskalni ukazatele
Vladni deficit (prebytek) mid. Ké
Vladni deficit (pfebytek)/HDP %
Saldo statniho rozpoctu (SR) mld. Ké 1.1 10.4
|Saldo SR/HDP %
Vladni dluh mid. Ké
Dluh sektoru vlady v procentech HDP %
IStatni dluh mid. Ké 158.8 157.3
Statni dluh/HDP %

373.0

254

5.5

-197.0

7.2

0.5

214.4

339.9

20.2

4.4

-65.8

3.3

-1.6

209.9

12.5

155.2

9.2

338.5

18.7

3.9

-68.8

3.8

376.7

18.9

4.1

-100.1

5.0

-29.3

-1.5

299.8

15.0

194.7

9.8

461.4

222

4.7

-77.3

3.7

-29.6

-1.4

340.5

496.8

22.7

4.1

-81.5

3.7

-46.1

405.4

18.5

289.3

13.2

524.5

223

3.9

-135.0

5.7

-67.7

591.5

25.1

345.0

14.7

714.6

29.0

5.6

-166.8

6.8

-45.7

702.3

28.5

395.9

691.5

26.8

5.0

-170.6

6.6

-109.1

775.0

30.1

493.2

19.1

636.2

22.9

3.8

-80.9

2.9

-93.7

855.1

30.7

592.9

21.3

726.7

245

4.2

-104.8

3.5

-56.3

903.5

30.4

691.2

23.3

656.9

20.9

3.3

-94.5

2.90¢

-97.9

973.0)

30.4

802.5

25.0¢

Tabulka 2: Ceska republika: Hlavni makroekonomické ukazatele, &ast 2




