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Abstrakt

Naplni této bakalatské prace je tvorba obchodniho systému a jeho pfesny popis pomoci
procesni mapy. Déle je prace zaméfena na klasifikaci potfeb systému a na tomto
zéakladé proveden vybér pfislusného podkladového aktiva, které je vymezeno kategorii

futures kontraktu.

Abstract

The content of this bachelor’s thesis is building trading system and its exact description
by using process map. The thesis is focused on the classification of system requirements
and on this base selection of underlying asset, which is defined by the futures contracts

category.
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Uvod

Existuje cela tada teoretickych 1 praktickych studii, jak pfistupovat k investicim
na finan¢nim trhu. AvSak vzhledem k rychlosti, kterou se tato oblast vyviji, je dle mého
nazoru zcela namisté¢ zavadét nové pristupy. Systematizace obchodnich rozhodnuti
na zakladé procesniho fizeni by mohlo byt moznou cestou, jak pristupovat

ke spekulacim na financnich trzich.

V prabéhu prace se pokusim tento pfistup aplikovat a v zavéru prace pak zkonstatuji,

k jakym vysledkiim jsem dospél.

Teoreticka Cast prace se bude zabyvat vymezenim zakladnich pojmi, nezbytné nutnych
k pochopeni &asti praktické. Cast praktickd popiSe nastaveni obchodniho systému a

vybere instrumenty, na které je vhodné tento systém aplikovat.

Vysledky ovéfené na historickych datech budou prezentovany ve formé tzv. equity

kiivky, ktera by v idealnim ptipad€ méla mit rostouci charakter.
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Cil a metodika prace

Hlavnim cilem bakalafské prace je vytvofit a popsat ziskovy obchodni systém.
Aplikovat ho na specifickou cast finan¢nich derivatl zvanych futures kontrakty a z nich
sestavit vhodné portfolio pfi imaginarnim vkladu 10000 $. Systém musi byt
obchodovatelny zcela mechanicky, bez diskrecniho pfistupu, aby bylo mozné jej popsat
pomoci procesni mapy. Ta bude vytvorena v nastroji ARIS a jejim ucelem je

zjednodusit proces vybéru investice.

Dilcich cili prace je cela tada. Prvnim znich, velice dilezitym, je rizikovost
obchodniho systému, kterd se bude minimalizovat pomoci klasickych pravidel
pro ochranu kapitalu na burze. Druhym dil¢im cilem je nastavit systém tak, aby byl
prubéh jeho equity kiivky rostouci a piili§ nekolisal. Stabilita systému bude ovéfena
metodou aplikace na instrumenty s riznymi podkladovymi aktivy. Paklize je systém
stabilni, vykazuje obdobny priubéh equity kiivky na vice instrumentech. Tretim dil¢im
cilem je vysoka transparentnost vstupnich i vystupnich signalt, bez které neni mozné
vytvotit konzistentni obchodni pfistup. Paklize nejsou vstupni a vystupni signaly
dostatecné transparentni vznika zde prostor pro subjektivni pfistup. Jinymi slovy by
stejny systém obchodovany jinym c¢lovékem pravdépodobné prinesl jiny vysledek
a to je z hlediska procesniho piistupu nezaddouci. Poslednim dil¢im cilem je, aby vstupni
signaly dosahovaly jisté miry pravidelnosti a jejich pocet nebyl pfili§ nizky. Pii vétSim
poCtu vstupu je vice znatelna vyhoda statistické pravdépodobnosti a ovéfeni

na historickych datech tak dosahuje vétsi divéryhodnosti.
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1. TEORETICKA CAST

V této kapitole se bude prace zabyvat vymezenim zakladnich pojmt a skuteCnosti,

bez kterych by nebylo mozné prejit k ¢asti praktickeé.

1.1 Zakladni mechanizmy

Ma-li mit tato prace prakticky vystup, je nutné zacit definici hrstky zakladnich pojmu,
které obchodnik potfebuje znat, aby mohl nejen porozumét zakladim financniho trhu,

ale také je uspésné vyuzit k investi¢ni ¢innosti.

Obecné znamym faktem v tématu burzy, obchodovani ¢i pojmu akcie je mySlenka,
ze obchodnici nakupuji, kdyz je cena podkladového aktiva nizka, aby pozdéji inkasovali
rozdil z pohybu této ceny. Jakmile cena vyroste, inkasuji zisk, paklize cena klesne,
inkasuji ztratu. Dulezité je ovSem védét, ze tento proces lze provést 1 opacnym
zpusobem. Jedna se o tzv. shortovani, neboli spekulaci na pokles. Obchodnik v tomto
ptipadé vyhledava situaci, kdy je cena podkladového aktiva vysoka a kdy predpoklada
jeji pokles. Tato situace se hufe predstavuje. Obchodnik prodava kontrakt ve chvili,
kdy vlastné zadny nevlastni. Brokerska spole¢nost mu z obchodniho ucétu odecte
marginalni zalohu stejné, jako v pripadé nakupu kontraktu a po zpétném ,,nakupu®, 1épe
feCeno uzavieni pozice, mu ji pfipiSe zpét navySenou nebo snizenou o vysledek
obchodu. Jakmile cena klesne, inkasuje zisk, paklize roste, inkasuje ztratu. Tyto pozice
jsou v literatute také oznacovany jako byci (bullish) nebo dlouhd, coz je spekulace na
rast ceny a medveédi (bearish) nebo kratka pozice, ktera naopak spekuluje na pokles

ceny podkladového aktiva. (Bradley, Myers, 1999)

Moment, kdy dany kontrakt nebo vice kontrakti zakoupime ¢i prodame, se nazyva

vstup do trhu. Zakladni dva druhy pouzivanych vstupt jsou pfikazy typu:

e Market

e Limit

Pro piikaz typu market je specifické okamzité plnéni. Jakmile obchodnik klikne

v obchodni platformé na tlacitko BUY/SELL pfislusného instrumentu dochazi
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k odeslani pfikazu brokerovi, kterého snaha je tento pfikaz co nejrychleji
zpracovat a exekuovat. Hodnota zpozdéni se nazyva slippage a v likvidnich trzich
je obvykle nulovy nebo roven jedné nejmensi jednotce, na kterou je dany instrument
kétovany (0,1; 0,25; 0,5 bodu) tzv. tick nebo pip. V praci se bude uzivat nazev pip,

jelikoz tick ma vice vyznama.

Ptikaz typu limit je uzivan po analyze trhu, kdy obchodnik doptfedu vi, na jaké cené
vstoupi do jaké pozice. Tento piikaz pouziva, kdyz se nemize trhu vénovat po celou
dobu a obava se propasnuti spravného momentu ke vstupu. Na piikazech typu limit je
zalozena spousta obchodnich strategii. Dals§i vyhodou je fakt, ze dochazi k eliminaci
slippage, jelikoZ se broker miiZe na tuto situaci pfipravit dopfedu a v piipad¢€, kdy cena
podkladového aktiva dosahne pfislu§né hodnoty, dochéazi k okamzité realizaci piikazu
a to bez zpozdéni. V piipad€, ze cena nedosahne pfislusné hodnoty, zustava prikaz

bez exekuce a obchodnik tak neinkasuje ani zisk ani ztratu a neplati ani zadné poplatky.

Opacnym déjem ke vstupu do trhu je vystup neboli uzavieni pozice. Nejpouzivanéjsimi

zpusoby, jakymi obchodnici ukoncuji své pozice v trhu, jsou piikazy typu:

e Market
e Profit-target

e Stop-loss

Ptikaz typu market byl jiz popsan vyse a jeho pravidla jsou totozna i pii vystupu z trhu.
Profit-target je volnym prekladem zacileni zisku. Je to cenova hranice, kterou
obchodnik nastavi jiz pfi zadavani ptikazu nebo obvykle kratce poté, co byl piikaz
exekuovan a jeho smyslem je vybér predem definovaného zisku. Obchodnici jej Casto
umistuji do urcitych zasadnich mist v trhu, okolo kterych se dfive cena pohybovala a je

pravdépodobné, ze se k nim opét ,, vyda“.

Jednim z nejdulezitéjsich piikazt, ktery uziva drtiva vétsina obchodniku je ptikaz stop-
loss. Volnym piekladem se jedna o zastaveni ztrat a jiz samotny nazev vystihuje, co je
ztejmé jeho smyslem. Stop-loss nastavujeme podobné jako profit-target pfimo pfi
zadavani prikazu a nebo kratce po exekuci obchodu. Funguje i obdobnym zpiisobem,

akorat s tim rozdilem, ze pii jeho plnéni obchodnik neinkasuje zisk, ale ztratu.

14



Koncem této kapitoly je nutné definovat situaci, ktera mize ovlivnit i pfikazy typu
limit, profit-target ¢i stop-loss. Tato situace se nazyva gap neboli mezera a v trhu je
obvykle spisSe nezadouci. Napftiklad, kdyz ma obchodnik nastaven stop-loss praveé
na hodnoté, kterou trh | preskoci®, pak broker vyplni jeho ptikaz na nejlepsi mozné
cenné. Tudiz mize dojit ke znacné€ vétsi ztraté, naopak i k vét§imu zisku, nez obchodnik
ocekaval. Gap je také jednim z davodi, pro¢ se mnozi obchodnici zdrahaji drzet své
pozice pies noc nebo dokonce i pies vikend. Gapy byvaji pochopitelné nasledkem
novych udalosti ¢i informaci, které mohou ovlivnit cenu pozitivné ¢€i negativné a novou
obchodni seanci potom trh otevira na uplné jiné cené, nez na jaké skoncila ta
predchazejici. Autorem gapt, nebo alespon téch, které jsou opravdu nebezpecné pro
obchodnikv ucet, ani tak neni velky pocet malych obchodnikl, ktefi by se né&jakou
pohnutkou vesmiru rozhodli vSichni spekulovat jednim smérem, jako spi§ hrstka tak
zvanych , velkych hraca“. Obvykle jsou to instituce disponujici zavratnym kapitalem a

jejich vliv na trh je skuteéné znatelny.

1.1.1 Pohyb ceny

V prubéhu pozadovaného obdobi tzv. timerfame dochazi k cenovym kotacim, které jsou

graficky zachyceny ¢tyfmi body v kazdé vykreslené usecce, popiipadé care:

e OPEN

high high
L CLOSE = clesa chose ek
e HIGH
° LOW open -~
ki ke
A E C

Obr. ¢. 1: Typy usecek a pohyb ceny (Zdroj: vlastni)

Hodnota open zachycuje oteviraci cenu, tedy cenu, za kterou se dany instrument
obchodoval presné v momenté, kdy se zaCala vykreslovat nova usecka. Hodnota
close zachycuje uzaviraci cenu, tedy cenu, za kterou se dany instrument obchodoval

o urcitou Casovou, nebo v pfipade alternativnich grafii jinou, jednotku pozdéji.
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Pouziva-li obchodnik hodinovy graf, bude trvat pfesné¢ 60 minut od open do close.
V tomto intervalu muaze napfiklad v pfipadé byci usecky, ktera je zobrazena
v obr.¢. 1, cena klesnout hluboko pod open a nebo vystoupat vysoko nad close.
Tyto maxima se nazyvaji high (maximum) a low (minimum) za ¢asové ¢i jiné

obdobi.

1.1.2 Pakovy efekt

Praveé pakovy efekt umoziiuje drobnym spekulantim obchodovat s finan¢nimi derivaty.
A co vlastné pakovy efekt znamena? Jde o princip, ve kterém obchodnik, pfi vstupu
do pozice, ovlada pomérné velké mnozstvi podkladového aktiva za minimalni sloZzenou
zalohu. Efekt zmény ceny pokladového aktiva o minimalni hodnotu, se ve velkém
objemu projevi zajimavou cCastkou, kterou spekulant muaze vydélat, ale samoziejmé
1 prodélat. Naptiklad slozenim zalohy 2 500 $ je obchodnik v pozici, kdy ovlada obnos
125 000 Euro. Tedy jeden standardizovany kontrakt EC (Euro Currency). Zména
o jeden cent znamena pro obchodnika zménu Gctu o 1 250 $. (Nesnidal, Podhajsky,

2007)

1.1.3 Typy grafua

Podle typu obchodniho pfistupu lze zvolit i vhodny zplisob zobrazovani ceny neboli
obchodniktiv denni chléb — grafy. NejCastéji se pouzivaji tii zakladni typy,

viz obrazek ¢. 1:

e useckovy (A)
e svickovy (B)
e cCarovy (C)

Dalsim typem zobrazovani ceny je pomoci alternativnich grafii. Tento zptsob neni tak
roz§ifeny, jelikoz vétSina platforem jejich zobrazovani nepodporuje nebo je to
uzivatelsky nepfiznivé a slozité. Z téchto alternativnich zptsobu Ize jmenovat napiiklad
Heiken Ashi, Range, Renko, Three-line-break, Volume, Tickovy a dal§i. Vybér

platformy samoziejmé zavisi na individualnich pottebach. Pro obchodniky, kteti maji
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zajem obchodovat v prostiedi alternativnich grafii, je platforma NinjaTrader ve verzi 7
skuteCné sofistikovanym nastrojem, ktery v zakladnim nastaveni zobrazuje vSechny

vyse zminéné a nékteré dalsi druhy klasickych i alternativnich grafii.

V praktické ¢asti prace bude aplikovana metoda s pouzitim alternativniho tickového
grafu a proto zde bude vysvétlen princip jeho vykreslovani. V zasadé muze byt cena
vykreslovana na zakladé casu, objemu kontraktd, objemu obchodid ¢i ceny.
Nejb&znéjsim zobrazovanim je na zékladé ¢asu. Obchodnik si zvoli prislusny timeframe
a kazda usecka ma tak presné definovany Cas open i close. Zobrazovani na zakladé
objemu obchodil je oznaCovano pravé za tickovy graf. Jeden tick je roven jednomu
provedenému obchodu. Charakteristické chovani tickového grafu jsou proménna doba
vykresleni jedné usecky a tudiz rozdilny pocet useCek béhem obchodni seance.
Zvolime-li periodu naptiklad 100 je dana usecka vykreslovana tak dlouho, dokud neni
provedeno 100 obchodi daného trhu. Vyhodou je Castecna eliminace bocniho trendu,
nebot’ v takovém trhu klesa objem provedenych obchodi a tim padem je vykresleno
mén¢ usecek. Naopak béhem volatilniho obdobi je cena 1épe rozdé€lena do jednotlivych
useCek. Jinymi slovy cenové pohyby jednotlivych useCek nejsou tak velké jako
u béznych cCasovych ramcad. Spousta obchodnich systémt, at uz diskrééné
obchodovanych nebo automatickych, je zalozeno na vstupech a vystupech
realizovanych na close signalni tisecky, popiipadé open usecky nasledujici. Kdyz vSak
cely pohyb, nebo jeho velka cast prob&hne v jedné dlouhé usecce, tak systém sice
vygeneruje signal, av§ak potencial daného obchodu je znacné snizen. Proto je rozdéleni
pohybu ceny do vice tusecek b&hem volatilni doby trhu vyhodou. Stinnou strankou
tickového grafu je fakt, ze nelze odhadnout, kdy bude useCka vykreslena a tudiz
konzervativni obchodnik muze realizovat své vstupy a vystupy az na open usecky
po potvrzeni signalu. Dalsi nevyhodou je, ze =zvlasté pifi nizkych periodach
a ve volatilnim obdobi jsou usecky vykreslovany velice rychle a rozhodovani tak musi

byt pohotové.

1.1.4 Money management

Velice zasadni kapitola celé teoretické cCasti se tyka money-managementu, nebot

zasadn€ ovliviiuje vyslednou tspésnost obchodnich systému. Soucasti této kapitoly je

17



1 pomér zisku a ztrat, ktery Casto byva oznacen zkratkou RRR (Risk Reward Ratio).
Obecné se ma za to, ze je zadouci, aby byl pomér zisku a ztrat kladny. Kazdy zisk by
m¢él byt alesponl o néco vétsi nez kazda ztrata. V takovém piipad€ i obchodni systém,
ktery dosahuje uspésnosti okolo 50 %, muze byt ziskovy. Opét vSak zalezi na druhu
obchodniho pfistupu. Larry Williams, velice uznavany obchodnik a autor nékolika knih
o tradingu, uvadi, ze vyssi RRR je obvykle na ukor uspésnosti obchodu a tato myslenka
je zcela logicka. Paklize kazdy ziskovy obchod bude desetkrat vétsi nez kazdy ztratovy,
tak obchodnikovi bude stacit uspeésnost systému okolo 20 % a stale bude ziskovy.
Takovy zptisob obchodovani je ovS§em naro¢ny na psychiku obchodnika. Musi se smifit
s faktem, ze vétSina obchodl, které uskuteCni, skonCi se ztratou. Naopak existuji
obchodni piistupy se zapornym RRR a presto je ziskove pouziva cela fada obchodnikd.
Tak naptiklad op¢ni strategie Iron Condor dosahuje, pii spravné aplikaci, GspéSnosti i
pfes 90 %, avSak jedna ztrata se mize rovnat nékolikanasobku bézného zisku.
Nastaveni adekvatniho poméru zisku a ztrat je pouze jedna z Casti spravného money-
managementu. Dulezité je posoudit vSechny dalsi naklady, které se wvztahuji
k obchodovani samotnému a také ostatni naklady spojené stouto Cinnosti. Jedna se
napfiiklad o néklady spojené s pronajmem platformy, naklady na round-turn, naklady na
data, ktera zobrazuje platforma. Mnozi obchodnici si plati aktualni fundamenty
(viz. nize) a jini zase vyuzivaji sluzeb analytiki svych ¢i konkurencnich brokerskych
spolecnosti, které¢ jim zasilaji online doporuceni na fizeni jejich pozic. Podstatnym
nakladem je spread (rozdil, mezi poptavkou a nabidkou, ktery mize byt sam o sobé
poplatkem, jako je tomu tfeba u forexu). DalSim nakladem, se kterym je dalezité pocitat
v prubéhu sestavovani obchodniho systému je jiz difive zminény slippage, ktery se da do
jisté miry omezit aplikaci limitnich vstupt a pfedem definovanych vystupa. Vsechny
variabilni naklady jsou, zvlasté v intradennim obchodovani, dilezitym kritériem.
V del§im casovém meéfitku, tak zvaném swingovém ¢i pozi¢nim obchodovani, nejsou
tyto variabilni naklady natolik podstatné, jelikoz objem obchodu je znateln€ niZzsi.

(Nesnidal, Podhajsky, 2008)
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1.1.4.1 Nastaveni rizika

Tato kapitola je také souCasti money-managementu, ale zaslouzi si samostatny
odstavec. Ekvivalent k nastaveni rizika 1ze, minimalné pro ucely této prace, pojmenovat
také nastaveni stop-lossu. Vys§i Casovy ramec, respektive delSi horizont obchodu,
vyzaduje vétsi naroky na moznost ztrat. Obchodnik tudiz musi disponovat vétSim uctem
nebo do trhu vstupuje v niz§im objemu. Dnes jiz neni problém zakoupeni pul
¢i dokonce desetiny kontraktu. Zlatym pravidlem je pravidlo 5 %, které nam ftika, ze
obchodnik by na jeden obchod nemél riskovat vice jak 5 % svého uctu. Je to pojistka
proti piipadné ztratové sérii. V nékteré literatuie se dokonce uvadéji pouze 3 %.
Jaké procento, respektive jaky ztratovy model, si obchodnik vybere, zavisi na druhu
jeho systému a také na datech, ktera ziskal v prab&éhu tvorby tohoto systému. (Nesnidal,

Podhajsky, 2008)

Nejbéznéjsim zpusobem ziskani vstupnich dat je tzv. backtesting. Jedna se
o aplikaci systému na datech z minulych obchodnich seanci. Vzorek by meél byt
dostatecné velky, aby bylo mozné ho prohlasit za relevantni. Prvnim krokem by tedy
meélo byt ovéfeni, zda vybrané patterny a fizeni rizika fungovalo v minulosti, aby bylo
mozné prejit k druhé Casti, téz oznaCované jako paper trading. Zvlasté v dneSnim
konkurenénim boji brokerskych spolecnosti, neni velky problém zalozeni demo uctu,
na kterém je imaginarni vklad, se kterym lze obchodovat na realnych datech, obvykle
zpozdénych o par minut. Vyznam paper tradingu je zcela jednoznacny, obchodnik se
jednak ujistuje, zdali pattern, ktery spolehlivé rozeznaval na historickych grafech, kde
vidél 1 nasledny vyvoj, dokaze rozeznat i na datech realnych, kdy mohou cenové kotace
v prubéhu obchodu otfast obchodnikovou sebejistotou. Diky paper tradingu ziska
obchodnik celkové lepsi pohled na jeho systém. Jak frekventované jsou obchody, jestli
neni piiliS nizky nebo naopak vysoky timerframe, jestli nezvolil piiliS volatilni
popfipad€ malo volatilni trh, jestli viibec svému systému davétuje natolik, aby ho pouzil

se svymi penézi. (Nesnidal, Podhajsky, 2008)

Jako u kazdého jiného typu managementu jsou vstupni informace alfou a omegou
pro nasledné rozhodovani. Sbér dat a ovéfovani na minulych i redlnych datech, je
zdlouhava a ne pfili§ zabavna, avSak velice dilezita soucast pii tvorbé i vylepSovani

obchodniho systému.
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1.1.5 Obchodni systém

Kazda oblast podnikani, at’ uz se jedna o provoz trafiky nebo o automobilovy koncern,
uziva néco, co by §lo pojmenovat obchodni systém nebo také obchodni plan. Jedna se
v pfeneseném vyrazu o formu know-how. Rizné spoleCnosti maji rizné know-how
a stejné tak i1 kazdy obchodnik ma sviij obchodni systém, ktery nejlépe vyhovuje jeho
individualité, jeho kapitdlovym moznostem, ocekavanému zisku ¢i mite rizika, kterou je
ochoten podstoupit. Obchodni systém obecné by mél byt co mozna nejvice konkrétni,
ackoliv jsou 1 taci obchodnici, ktefi se pfi vybéru obchodu fidi spiSe pocitem a piesto
mohou byt dlouhodobé ziskovy. AvSak, ma-li tato prace obsahovat pfistup fizeny
procesem, je nezbytné, aby celkovy pfistup systému byl pragmaticky a statisticky
méfitelny. (Nesnidal, Podhajsky, 2010)

1.2 Finan¢ni trh

Pro vysvétleni funkce a zaroven divodu existence financniho trhu bude nejprakticte;si
zavést zjednoduSeny model dvousektorové ekonomiky (domacnosti a firmy), kde se
uvazuje existence trhu zbozi a sluzeb na jedné strané€ a trhu vyrobnich faktora na strané
druhé. V takovémto modelu se d&ji nasledujici interakce. Domacnosti poptavaji
vyrobky na trhu zbozi a sluzeb, za které plati penéznimi prostredky, a zaroven nabizeji
vyrobni faktory (pracovni silu) na trh vyrobnich faktort, ¢imz si zajist'uji ptijmy. Firmy
poskytuji vyrobky na trh zbozi a sluzeb, ¢imz si zaji§tuji pfijmy, a zaroven poptavaji
vyrobni faktory na trhu vyrobnich faktort, za které vydavaji penézni prostiedky. Nyni
vSak nastane situace, ve které firma potfebuje rozsifit vyrobu o nové budovy, stroje,
zaméstnance. To vSak vyzaduje velké mnozstvi vyrobnich faktori (puda, prace,
kapital). V modelu, ktery neuvazuje existenci finan¢niho trhu, by nebylo mozné
takovou investici zrealizovat, nebot penézni prostfedky jsou na strané¢ doméacnosti, které
doposud nebyly motivovany omezovat svoji potfebu penéznich prostredki za Gcelem
investovani. Omezeni spotieby v soucasnosti s ocekavanim zvySeni spotieby
v budoucnosti, je pravé tim druhem motivace, ktery nabizi finanéni trh. Jeho ulohou je
efektivné alokovat penézni zdroje tam, kde jsou nejvice potfeba. Financni trh by
v tomto modelu fidil tok tspor od domacnosti k firmam a tok financnich investi¢nich

nastroji (cennych papirtt) od firem k domacnostem. Nyni maji domacnosti motivaci
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odkladat ¢ast svého disponibilniho dichodu, omezovat svoje potieby nyni, aby je mohly
zvysit v budoucnu. Firmy maji k dispozici vyrobni faktory pro rozsifeni vyroby, coz je

cyklus prospésny celé ekonomice. (Rejnus, 2011)

Financni trh se dle Rejnuse (2011, s. 54) déli na:

Trh kratkodobych avéra
e Trh s cizimi ménami

v

e Trh penézni Trh kratkodobych cennych papirt

e Trh kapitélov"\i Trh dlouhodobych tvért
e Trh drahych kovi

Trh dlouhodobych cennych papira

Trhy kratkodobych a dlouhodobych cennych papird dohromady tvoii trh cennych
papird, na kterych Ize obchodovat kratkodobé cenné papiry penézniho trhu, ale hlavné
dlouhodobé cenné papiry trhu kapitalového. Dalsi ¢lenéni trhu cennych papiri je patrné

na obrazku ¢. 2.

Trh cennych papird
|
| |

Trhy prim&rni Trhy sekundarni
Trhy veiejné Trhy nevefejné Trhy vefejné Trhy neverejné
Trhy neorganizované - tzv. OTC Trhy organizované - burzovni i
mimoburzovni

Obr. ¢. 2: Rozdéleni trhu cennych papirt (Upraveno dle: Rejnus, 2011, s. 58)

Funkci finan¢niho trhu je zabezpecit pohyb penéz a kapitalu prostiednictvim nabidky
a poptavky. Je to mechanizmus, bez kterého by nemohly fungovat zadné financ¢ni
instituce jako napriklad banky nebo i samotny stat. Finan¢ni nastroje v tomto odvétvi by

vydaly na nespocet knih, proto je nutné vymezit oblast, v niz se bude tato prace
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pohybovat. Déleni finan¢niho trhu je nazorné vidét na obrazku nize. V prubéhu prace se
bude hovofit predevS§im o derivatech typu futures a to zejména na akciové indexy.

(Rejnus, Mandelik, 20006)

Financni derivaty

Terminové Opéni Swapy
kontrakty kontrakty
Forwardy, Urokové, Futures, Urokové, Opce, Urokové, Na Urokové, ME&nové,
MEnove, Akciove, Ménové, Akciove, forward, Ménoveé, Akciové, Uvérové
Uvérové Uvérové Akciové

Obr. & 3: Clenéni finan¢nich derivati (Upraveno dle: Sojka, Mandelik, 2006 s. 6)

1.2.1 Terminové obchody

., Za terminové obchody je mozno povazovat takové obchodni kontrakty, u nichz mezi
okamzikem uzavieni a dohodnutym terminem vyporadani existuje del§i (mnohdy
i mnohamésicni) casovd prodleva. Ta umoziiuje, Ze se snimi dd jesté riizné
manipulovat, pricemz, pokud jsou prevoditelné, se mohou i obchodovat.” (Rejnus,

2011, s. 446)

Podle Sojky a Mandelika (2006, s. 6) se déli terminové kontrakty v uz§im slova smyslu

na:

1.2.1.1 Futures kontrakty

, Kontrakty typu , futures” predstavuji standardizované burzovni instrumenty
obchodované na specidlnich terminovych burzdach, jejichz prostiednictvim jsou
prislusnd podkladova aktiva obchodovana vidy k pevaym, burzovnimi pravidly predem

urcenym, terminium vyporadant. “ (Rejnus, 2011, s. 459)

Pro lepsi predstavu, nakupem (vstupem do dlouhé pozice) jednoho komoditniho futures
kontraktu napftiklad kukutice (CORN) se kupujici zavazuje ke koupi 5000 bushels, téz
40 000 galonii kukufice, za cenu obchodovanou ve chvili expirace pfislusného

kontraktniho meésice. Kontrakt tedy neni variabilni v mnozstvi ani Case dodani, avSak
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nabizi moznost odstoupit od ,smlouvy“ ukonCenim pozice. Futures kontrakt je

standardizovany forward.
Motivy obchodovani s futures mohou dle Sojky a Mandelika (2006, s. 25) byt:

e Zajistovact
o Arbitraz

e Spekulace

Posledni zminény motiv je situace, ve které obchodnik zamérné podstupuje riziko
a nechava nékterou z pozic nezajisténou. Cini tak obvykle na zakladé predem provedené

analyzy s ocekavanim pro néj ptiznivého vyvoje ceny. (Sojka, Mandelik, 2006)

Druhy futures:
e Urokové
e Meénové
e Akciové

e Indexové

e Komoditni

1.2.1.2 Forwardové kontrakty

Forwardové kontrakty se od futures kontraktd lisi predev§im skuteCnosti, ze nejsou
standardizovany. ,, Forward je cenny papir, ktery se zavazuje drZitele prodat nebo
koupit v budoucnosti podkladovy instrument za dohodnutou cenu.* (Sojka, Mandelik,

2006, s. 8)

Vyhodou forwardi je moznost nastavit kontrakt velice specificky, aby vyhovoval
obéma smluvnim strandm. Nevyhodou je, ze pifi nepfiznivém vyvoji pro nékterou

ze stran se kontrakt tézko postupuje.

23



Druhy forward:

e Urokové
e Meénové
e Akciové

e Indexové

e Komoditni

1.2.1.3 Vznik E-mini

Tato prace se bude zabyvat predev§im kontrakty typu futures, konkrétné témi jejichz
podkladové aktivum jsou akciové indexy. Diuvody k tomuto vybéru jsou dva. Prvnim je
¢im dal vétsi popularita t€chto instrumentt, ktera je spojena s vyssi volatilitou (rozmezi
dennich pohybt ceny) a likviditou (schopnost rychle prodat nebo koupit). Zvlasté pii
intradennim obchodovani je kladen pozadavek na dostateCnou volatilitu trhu, nebot
vétsi pohyby znamenaji vétsi moznost vydélku. Zaroven musi trh traderovi umoziovat
s kontraktem manipulovat v co nejkrat§im ¢asovém horizontu, aby tak nedochézelo ke
ztratam, zpusobenym napiiklad zpétnou korekci proti aktualni pozici. Druhy divod je
pfimo ovlivnén volatilitou a likviditou. Reg je o komisich neboli poplatcich. Uméra je
obvykle takova, ze ¢im vétsi je volatilita a likvidita, tim nizsi jsou poplatky na vstup a

vystup z trhu, tzv. ,,round turn “. (Nesnidal, Podhajsky, 2010)

Indexovych futures instrumentu je cela fada. Staci se podivat na stranky burzy Chicago
mercantile exchange (CME). V nabidce jsou zde naptiklad S&P 500 nebo NASDAQ
100 a to hned v nekolika variantach. Avsak je potteba zohlednit i kapitalovou narocnost
tohoto druhu ,,podnikéani“. Tuto skutecnost vzalo v potaz i1 vedeni CME, které v roce
1997 poprvé otevielo trh s ozna¢enim E-mini S&P 500. Jedna se o mininimalizovany
kontrakt s podkladovym aktivem S&P 500. Rozdil mezi futures kontrakty S&P 500 a E-
mini S&P 500 je pfedevS§im v tzv. marginu (,, Vratna zdloha umoziujici oviddat
komoditni kontrakt. Margin je z technického pohledu financni obnos zablokovany na
uctu tradera, ktery brokerovi (a tudiz celému systému) garantuje, zZe vétSina traderii
bude schopna pokryt vSechny své zavazky podobu, co kontroluji nakoupené ci prodané
komoditi kontrakty. ) (Nesnidal, Podhajsky, 2010, s. 332). Autofi knihy hovoii o

komoditnich kontraktech, avSak na pojmu margin se nic neméni. Predstavuje tedy
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castku nezbytné nutnou k obchodovani daného trhu. Napfiklad pro obchodovani
S&P 500 je zapotiebi tcet okolo 20 000 $, zatimco ucet, se kterym lze obchodovat
E-mini kontrakty, mize byt u mnoha brokerskych spolecnosti otevien jiz s 5000 $.
E-mini kontrakty jsou vlastné klasické futures, které obsahuji men§i mnozstvi
podkladového aktiva. Hlavni myslenkou je zpfistupnit trading co nejvét§imu mnozstvi
spekulanti a brokerské spole¢nosti maji pochopitelné z komisi téchto nové prichozich

,,hraci‘“ znacné zisky.

1.3 Proces a procesni mapy
1.3.1 Proces

Obecna charakteristika fika, ze se jedna o soubor Cinnosti, které preménuji vstupy
na vystupy. Dle Grasserové (2006, s. 8) lze doplnit na definici: ,, Proces je ucelné
napldanovand a realizovand posloupnost cinnosti, jimiz za pomoci odpovidajicich zdrojii

probihad v Fizenych podminkdch — regulatory — transformace vstupii na vystupy.
Podle Grasserové (2008, s 8) jsou rozeznavany tfi typy procesu:

e Hilavni / klicové procesy — tyto procesy vytvareji pridanou hodnotu
g ceNn9 s Wy 7 7 v . % . 7
e Ridici procesy — zajistuji fizeni a vykon spolecnosti spole¢né se strategickym
fizenim

e Podpuarné procesy — zajistuji podminky pro ostatni procesy

V obrazku €. 4 je zachyceno schéma procesu.

ZDROIJE
\ N
N
v \ y
Vstupy Cinnost Cinnost Cinnost Vystupy
PRUBEH PROCESU

Obr. ¢. 4: Schéma procesu (Upraveno dle: Grasserova, 2008, s. 8)
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Na zéakladé Grasserové (2008, s 6), ktera popisuje procesy jako soucast kazdodenniho
zivota, ve kterém napfiklad i pfiprava kavy muze byt oznaCena jako proces, 1ze nejen
samotnou spekulaci, ale hlavné jeji vybér, naCasovani a veskera pravidla s timto
spojena, oznacit jako proces. Jsou-li jednotlivé Cinnosti procesu spravné nastaveny a
nedavaji prostor pro diskrecni, subjektivni pfistup, pak je mozné eliminovat nezadouci
faktory. Napfiklad nedostatek zkuSenosti obchodnika nebo psychologické aspekty

spekulace.

., Zakladem metodologie procesniho managementu je orientace na co nejefektivnéjsi

Jungovdni procesu. “ (Rolinek, 2008, s. 109)

1.3.2 Procesni mapy

,,Procesni mapy slouzi k zaznamendni procesu, a to jak vyrobnich tak ridicich, které
v podniku probihaji. Hlavnimi poZadavky pri zndzornéni jejich prubéhu je jednoduchost

a uplnost. “ (Rolinek, 2008, s. 109)

Pro ucely této prace by se procesni mapa dala prirovnat k , navodu®, ktery je potfeba
dodrzet bod po bodu, aby bylo dosazeno pozadovaného vystupu, jinak fe¢eno, aby byly

dodrzeny veskeré podminky, jak je vymezuje obchodni systém.

1.3.3 Event-driven Process Chain

Zkracené oznaCovan EPC je diagram, ktery velice prehledné zachycuje navaznosti

jednotlivych funkci a jimi vytvarenych udalosti.

., PFi sestavovani procesnich map je v systému ARIS dodrZovdn nejcastéji ndsledujici
postup. Nejprve jsou zaznamendvany procesy do tzv. procesni mapy s hlavnimi procesy
MPTH, kterd je tvorena tremi jejimi zakladnimi typy, a to: Fidicim, klicovymi, klicovymi
a podpurnymi procesy. Kazdy z uvedenych procesii je poté ddle rozveden v tzv. urovni
hlavnich procesu. Pri zdpisu je dodrzovan princip stejného ndzvu procesu v rozdilnych
urovnich zaznamu. Nejdetailnéjsi urovni zdznamu je vypracovani tzv. EPC
(Event-driven Process Chain) neboli retézce procesii rizeného udalostmi. V ramci EPC

Jsou zndzornovany pracovni postupy a to tak, Ze retézce procesii popisuji, jak jsou data,
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procesni kroky informacni systémy, prvky organizacni struktury a produkty vzdjemné
provdzany. “ (Rolinek, 2008, s. 112)

Zpracovani EPC je v ramci této prace provedeno pomoci systému ARIS, jehoz autorem

je Prof. Dr. August Wilhelm Scheer a jedna se o produkt spole¢nosti IDS Scheer.
Systém nabizi fadu riznych pohledi.

Zakladnimi pohledy dle Rolinka (2008, s. 111) jsou:

e organizacni

e datovy
e vykonovy
e funkcni

Sestavovani EPC diagramu probiha pomoci pevné danych pravidel. Kazdy EPC zacina
a konci udalosti. Funkce spousti udalost a udalost fidi funkci. Udalosti i funkce maji

jedno vstupni a jedno vystupni propojeni s vyjimkou pocatecni a koncové udalosti.
(Rolinek, 2008)

Obrazek ¢. 5 zobrazuje prehled pohledt systému ARIS s jednotlivymi prvky modelu.

T

Udaje o letu

Call center —

p. Hochman

Organizaéni pohled

Obr. & 5: Typy pohledi v ARIS (Upraveno dle: Rolinek, 2008, s. 111)
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2. ANALYTICKA CAST

Tato cast prace se zabyva ruznymi druhy predikce budouciho vyvoje ceny

podkladového aktiva.

2.1 Druhy analyzy

Podle druhu analyzy délime i zakladni pfistupy k obchodovani, respektive k podstaté
tvorby ceny. Pochopitelné je 1 béznou praxi tyto pfistupy kombinovat a pfi spravném
pochopeni vSech metod, muze jedna velice pfiznivé ovliviiovat vysledky té druhé

a naopak. Tyto pfistupy se nazyvaji:

2.1.1 Technicka analyza

Jde o pristup, ktery stale vice nabyva na popularité. Divodem je samoziejmé snadny
pristup k vypocetni technice, bez které by bylo velice slozité vypocitat ruéné napiiklad
jeden nebo i vice indikatord. Neni to nemozné, ale vzhledem k slozitosti, by technicka
analyza bez vypocetni techniky zistala v rukou hrstky ,,vyvolenych®. Druhym divodem
je rozsahla masaz ze strany médii. Prostfednictvim reklam na internetu, televizi nebo
v Casopisech propaguji ,neodolatelné nabidky brokerskych spolecnosti. Zvédavy
jedinec se poohlédne po literatuie a zjisti, ze je v nabidce plno titult, které zarucuji
uspéch pomoci technické analyzy v péti a idealné i1 ve tfech krocich. Ano, zékladni
pochopeni pravidel technické analyzy neni nic slozitého, avS§ak samotna aplikace v trhu

je narocnéjsi zalezitost.

Utelem technické analyzy je predikovat vyvoj ceny daného podkladového aktiva.
Technicka analyza k této problematice pfistupuje tak, ze hleda v grafech jisty opakujici
se ,,fad“ a ten se snazi co nejlépe definovat, aby bylo mozné jej vyuzit pfi pfiStim
opakovani k ziskovému obchodu. Samoziejmé definic technické analyzy je cela trada
a lisi se obvykle v malickostech. Praktické vyuziti technické analyzy probih4a pomoci
sledovani dulezitych cenovych hladin, které byly v minulosti pro cenu problém
prekonat. Jedna se o tak zvané supporty a rezistence. Technicky obchodnik vyuziva

mnohdy i celou skalu indikatorti, které riznymi matematickymi postupy prepocitavaji
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cenu, popiipad€ zobrazuji objemy provedenych obchodi. V trhu lze také hledat tzv.
cenové formace, ze kterych lze zminit napiiklad dvojity vrchol/dno, formace vlajka,
formace hlava-ramena nebo cenové kanaly. Dals§i obchodnici pocitaji Fibonacciho
urovné popiipadé Elliotovy viny. Zkratka druhti technické analyzy je nezmérné

mnoZzstvi.
Jednim z mnoha rozdé€leni technické analyzy mize byt na:

e Price action — grafické utvary

e Obchodovani dle indikatora

Kazdy zptisob ma své vyhody a své nevyhody. Do obchodovani pomoci price action se
fadi techniky vyuzivajici vySe zminénych cenovych formaci nebo riznych cenovych
hladin. Ddalezitym faktem vSak je, ze vstupni i1 vystupni signaly pochazi piimo
ze samotného vyvoje ceny, nikoliv z pfepocitané ceny. Vyhodou price action je rychlost
signalu, nedochazi zde k prodlevé pfi vstupu ani vystupu. Nevyhodou je pak nutnost
zkuSenosti, nebot price action muze obchodnikovi poskytovat celou fadu faleSnych

signalt, které je potieba umét rozeznavat a do takovych obchodia nevstupovat.

Obchodovani pomoci indikatori je o poznani transparentnéj$i a filtruje spoustu
nezadoucich signali. Nevyhodou vsak je, ze se indikatory obvykle pocitaji na urcitou
periodu. Uzivané jsou napiiklad hodnoty 14, 34, 100. V souvislosti s timto faktem je
logické, ze dochazi k urCitému zpozdéni signalu, béhem kterého muze cena , utéct”.
Vystup se potyka s obdobnym problémem, kdy naopak opacny vyvoj ceny ukroji
znacnou cast ze zisku nez indikator signalizuje vystup. NejpouzivangjSimi indikatory
jsou napiiklad Commodity channel index (CCI), Relative strenght index (RSI),
Momentum, ADX, Moving average (MA), Moving average convergence divergence
(MACD), Volume, Williams %R, Ichimoku Kinko Hyo a mnoho dalSich. Vhodnou
kombinaci technickych indikatora lze ziskat lepsi pohled na pohyb ceny, respektive
zvysit pravdépodobnost spravné predikce sméru pohybu. Idedlni pocCet a kombinace
indikatort je véc individualni a vychazi z obchodnikova vlastniho pfistupu, ktery ma
ovéefeny na dostate¢ném mnozstvi historickych dat. Pfi sestavovani takového ,,portfolia®
indikatora je tfeba mit na paméti, ze prili§ velké mnozstvi téchto ukazatelt muze byt

spiSe kontraproduktivni nez pfinosné.
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Obchodni systém prezentovany v této praci uziva Ctyf technickych indikatort, které
maji za ulohu filtrovat nezajimavé oblasti trhu, zejména oblasti bo¢niho trendu
tzv. ,,chopu®, a v co nejkrat§i dob¢€, reagovat na zvySenou aktivitu ceny podkladového
aktiva v daném sméru. Jinymi slovy maji upozornit na siln€ trendujici oblasti, nasledné

odhadnout spravny moment a , pfiskocit do rozjetého vlaku“. Jedna se o indikatory:

2.1.1.1 Ichimoku Kinko Hyo

,, Technika Ichimoku byla vyvinuta jesté pred druhou svétovou valkou tokijskym
novinarem jménem Goichi Hosoda. Nicméné prvni kniha o této metodé byla vyddana
az v roce 1968. Tento indikdtor je komplexnim obchodnim systémem, ktery pomdha
urcit hladiny podpory a rezistence a poskytuje signdly k otevieni pozice. Indikdtor se
pouziva prakticky na vSech trzich — akciovych, dluhopisovych, devizovych
i komoditnich. Unikatnost Ichimoku spocivd v tom, Ze nékteré linie v grafu casové
zpozduje a nékteré zase urychluje a vytvdri tak panoramaticky pohled na aktudlni

situaci. “ (Noblemarkets, 2010, s. 15)

Indikator Ichimoku Kinko Hyo, déale jen IchiCloud, je pro ucely systému pouzivan
v trochu ,,oCesané” podobé, ve které je zobrazena pouze oblast tzv. ,.clouds”. Obvyklé
nastaveni obsahuje navic jesté kiivky Kijun Sen, Tenkan Sen a Chikou Span, které by
vSak nemély vyuziti a tudiz je zbytecné je zobrazovat. Indikator ve vztahu k cené
popisuje byc¢i charakter trhu, kdyz se aktualni cena nachazi nad modrym ,,oblakem®,
medveédi charakter trhu, kdyz se aktualni cena nachédzi pod cervenym ,oblakem*
a neutralni, stranovy charakter trhu, kdyz se aktualni cena nachézi uvnitt modrého nebo

cerveného ,,oblaku“.

V obrazku €. 6 jsou vSechny tyto varianty zachyceny. Indikator je nastaven na
standardné pouzivanou periodu (9, 26, 52). Na zaklad¢é tohoto indikatoru je zalozen
i zpusob vystupu z aktualné€ oteviené pozice. Vzhledem k predpokladu, Ze je pozice
otevirana nad (nakup) nebo pod (prodej) ,,oblakem®, je vystup z pozice realizovan pri
zmeéné tohoto stavu, tedy ve chvili, kdy je close usecky proti aktudlni pozici zietelné
v ,,oblaku®. Definovani vstupnich a vystupnich pravidel se vénuje jedna cela kapitola,

ve které jsou situace detailné vysvétleny.
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Obr. ¢. 6: Ukazka indikatoru IchiCloud (Zdroj: vlastni)

2.1.1.2 ADX

,Indikator, ktery méri aktualni silu probihajiciho trendu. Average Directional Index
(priimérny smérovy index) — vyvinut J. W. Wilderem pro méreni sily trendu nebo
potvrzeni netrendového trhu. ADX je oscilator, ktery fluktuje mezi 0 a 100. Nizké
hodnoty okolo 20 signalizuji slaby trend, vysoké hodnoty okolo 40 silny trend. Hodnoty
nad 60 jsou spise vyjimkou. “ (Financnik, 2009, s. 326)

ADX indikator je kliCovou soucasti systému, nebot’ filtruje znatné mnozstvi signall,
které by systém generoval v bo¢nim trendu. Oscilace ceny béhem bocniho trendu je
potencionalné¢ nebezpecna situace a vyrazné zvySuje Sanci zasazeni ochranného
stop-lossu. V obrazku €. 7 je zachycena pravé takova situace, kterd by na zakladé
indikatoru ADX byla klasifikovana jako nevhodna k obchodovani. Jedna se o situaci,
kdy se kiivka indikatoru nachazi pod hodnotou 20. Oblast je oznaCena Cernym
obdélnikem jednak v cenovém grafu a jednak v samotném indikatoru. Jakmile se kfivka
indikatoru nachézi nad hodnotu 20, je pohyb ceny podkladového aktiva vyraznéjsi a

tvoti se tak kratkodobé trendy. Indikator je nastaven na periodu 14.
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Obr. ¢. 7: Ukazka indikitoru ADX (Zdroj: vlastni)

2.1.1.3 Comodity channel index

 Indikator CCI (Comodity Channel Index) byl vytvoren r. 1980 Donaldem Lambertem
pro otestovani pocitace. Pozdéji pak teoreticky navrhnul obchodni vyuZiti tohoto
indikdtoru na burzovnich trzich, ale sam jej neobchodoval. CCI spada do kategorie
momentum indikatoru. To znamend, Ze méri silu a rychlost trendu. Z psychologického

hlediska pak vyjadiuje ndladu — optimismus nebo pesimismus trzniho davu.*“ (Nesnidal,

Podhajsky, 2010, s. 326)

Indikator je v rdmci systému nastaven na periodu 6 a navic je prepocitan klouzavym
prumérem s periodou 10. Nizka perioda zajisStuje pohotovou reakci indikatoru
v piipadé, Ze jsou splnény i pfedchozi podminky indikatorti IchiCloud a ADX. Piepocet
klouzavym pramérem filtruje Sum, jez je zapfi¢inén pravé nizkou periodou. Navic je
klouzavy pramér barevné rozliSen. Rostouci Cast kiivky je znazornéna zelenou barvou,
klesajici €ast kiivky pak barvou cervenou. Toto specifické nastaveni umoziiuje prostiedi
analytického software NinjaTrader ve verzi 7, ktery je blize popsan dale. Indikator
po prepocteni klouzavym primérem vykazuje extrémy nad hodnotou 50
a pod hodnotou -50, které jsou v obrazku ¢. 8 znazornény modrou linkou. Indikator je
pouzivan jako tzv. trigger neboli spousté¢. V okamziku zmény barvy do trendu, tj.
z Cervené na zelenou pii up-trendu, a ze zelené na Cervenou pii down-trendu, se jedna

o posledni podminku vstupu.
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Obr. ¢. 8: Ukazka indikiatoru CCI (Zdroj: vlastni)

2.1.2 Fundamentalni analyza

Obchodnici spekulujici na zakladé fundamentalni analyzy realizuji své obchody
v souladu noveé wvzniklych, respektive nové zverejnénych informaci. Hodnoti se
nejprve makroekonomické vysledky, které ovliviiyji Sirokou Skalu instrumentt. Dale
hodnoti vykonnost daného odvétvi a poté se obchodnik soustfedi na informace
ke konkrétnimu podkladovému aktivu a hodnoti veskeré dostupné informace. Po
provedeni analyzy obchodnik dostava informaci o tom, jestli je kurz daného
podkladového aktiva nadhodnocen nebo podhodnocen a tudiz jestli vstoupi do dlouhé
nebo kratké pozice, popfipade zdali se v dany moment obchodovani tohoto instrumentu

uplné zdrzi. Jinymi slovy hleda vnitini hodnotu daného instrumentu.

V této praci neni na fundamenty o podkladovych aktivech bran zfetel, jelikoz filozofie
systému je reagovat az pohyb na ceny. AvSak pro zlepSeni uspé$nosti mize obchodnik
vyckat a své vstupy provadét az po vyhlaseni vyznamnych fundamenti. Vhodnym
informatorem o fundamentech muze byt napfiklad internetovy portal Bloomberg, ktery

poskytuje kalendar vyznamnych vysledka k jednotlivym aktivim.
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2.1.3 Psychologicka analyza

., Psychologicka analyza /psychological analysis/ vychdzi z predpokladu, Ze akciové trhy
Jjsou pod silnym vlivem masové psychologie burzovniho publika, jez tim, Ze pusobi
na ucastniky trhu, ovliviiuje tiroven kurzii. Jinymi slovy to znamena, Ze budouci vyvoj
kurzit akcii zavisi na impulzech, které oviiviiuji chovani davu, jenz je jimi veden bud

k ndkupiim, nebo prodejiim “. (Rejnus, 2011, s. 354)

S jednoduchym popisem tohoto jevu pfisel jiz Keynes, ktery tvrdil, ze: ,, nema Zadného
smyslu zaplatit 25 penéznich jednotek za investici, o niZ podle jejiho perspektiviniho
vynosu ditvodné soudite, Ze ma sice hodnotu 30, avSak predpokldddte, Ze za tFi mésice ji

trh oceni pouze na 20“. (Rejnus, 2011, s. 354)
Vyznamné teorie psychologické analyzy podle Rejnuse (2011, s. 354):

e Keynesova spekulativni rovnovazna hypotéza
e Kostolanyho burzovni psychologie
e Teorie spekulativnich bublin

e Drasnarova koncepce psychologické analyzy
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3. NAVRH RESENI

Prakticka cast definuje veskeré podminky obchodniho systému.

3.1 Vybér instrumentu

Zadani prace vymezuje vybér moznych instrumentd na kontrakty typu futures. Skala je
samoziejmé §iroka a proto je potieba definovat jednak potifeby a jednak kapitalové
moznosti. Mezi nejobchodovanéjsi instrumenty, které spliiuji pozadavky na dostateCnou

likviditu a denni pohyby ceny, patii naptiklad:

e Dow Jones

e NASDAQ 100
e S&P 500

e Russell 2 000

Pochopitelné instrumentt, které by spliiovaly pfedchozi podminky je daleko vice. Tyto
Ctyfi byly vybrany zejména z kapitalovych davodi, nebot jejich verze E-mini jsou
velice popularni, dostupné a maji atraktivni denni pohyby. Hypoteticky obchodni ucet
s Castkou 10 000 $ posouva vybér z vySe uvedenych Ctyf instrumentd na dva. Prvni je
E-mini Russell 2 000, jakozto velice volatilni instrument, se zajimavymi dennimi
pohyby, poskytuje za rozumnou marginalni zalohu velky , vykon®. E-mini NASDAQ
100 je sice méné volatilni, ale charakter jeho pohybt je trendovy a dobfe se obchoduyje.

Navic kombinace téchto dvou instrumenti poskytuje dobrou diverzifikaci portfolia.
Podkladova aktiva pro instrumenty E-mini Russell 2 000 a E-mini NASDAQ 100

3.1.1 Russell 2 000
3.1.1.1 Charakteristika

Russell 2 000 Index se sklada z 2 000 akciovych titul americkych spolecnosti. Mnohdy
byva oznaCovan jako tzv. small-cap, jelikoz spolecnosti, které obsahuje, jsou také
soucasti indexu Russel 3 000, pficemz small-cap Russel obsahuje tituly od 1 001-3 000.

Poradi se sestavuje na zaklad¢ trzni kapitalizace. (Penize, 2013)
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3.1.1.2 E-mini Russell 2 000

Tabulka €. 1: Hodnoty kontraktu TF

PIny bod 1,00
Nejmensi bod 0,10
Hodnota plného bodu 100 $
Hodnota nejmensiho bodu 10$
Marginalni zaloha* 5280%
Burza New York (ICE)
Obchodni hodiny SEC 15:30 — 22:15

(Upraveno dle: TradeStation (Products (Futures)), 2013)

3.1.2 NASDAQ 100 Index
3.1.2.1 Charakteristika:

., Pro technologicky sektor je nejvyznamnéjsim benchmarkem index NASDAQ 100.
Na globalnich akciovych trzich md podobny vyznam jako viidci americky index Dow
Jones Industrial Average. Na plné automatické obchodni platformé (National
Assotiation of Security Dealers Automated Quotation — zkrdcené NASDAQ) jsou
kotovany spolecnosti  predevsim z oblasti software, hardware, telekomunikace,
infrastruktury siti, informacné-technologickych sluzeb nebo biotechnologie, které se
jesté pred casem kraslily titulem ,,New FEconomy“. Mezi jednotlivymi tituly vynikaji
obzvlaste dvé firmy — softwarovy gigant Microsoft, nejvlivnéjsi determinant indexu
NASDAQ 100, je tésné nasledovan spolecnosti Intel, nejvétsim vyrobcem
mikroprocesorii. Koncepce indexu NASDAQ 100 se opira o zndmé pravidlo KISS
(., Keep it simple, stupid!*). Ctvrtletni vybér a iiprava vahového zastoupeni podle trzni
kapitalizace je asi tou nejjednodussi metodou, jak sestavit reprezentativni a nepretrzité
kalkulovany index. S ohledem na vysokou likviditu maji dalsi vybérovd kritéria, jako
Jjsou napriklad volné obchodovany pocet akcii nebo objemy obchodii, beztak podiadny
vyznam. ““ (Svoboda, s. 84, 2006)
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3.1.2.2 E-mini NASDAQ 100

Tabulka ¢. 2: Hodnoty kontraktu NQ

PIny bod 1,00
Nejmensi bod 0,25
Hodnota plného bodu 20 %
Hodnota nejmensiho bodu 5%
Marginalni zaloha 5280 9%
Burza CME
Obchodni hodiny SEC 15:30 —22:30

(Upraveno dle: TradeStation (Products (Futures)), 2013)

3.2 Obchodni platforma — vybér a nastaveni

Platforma musi vzdy postacovat nebo nejlépe piekracovat naroky daného systému. Jestli
obchodnik obchoduje na dennim timeframe a jeho systém je postaven napiiklad
na prurazech urcitych cenovych trovni, pak mu postaci témeér jakakoliv platforma
veetné téch, které jsou k dispozici jako Flashova aplikace v prohlizeci. S rostoucimi
naroky na systém rostou i naroky na platformu. Jako stfedni tfida by se dala oznacit
platforma MetaTrader ve verzi 4, kterou dnes nabizi vétSina brokert poskytujici
obchodovani na forexu a CFD. Vykreslovani jakéhokoliv alternativniho timeframe
v MetaTraderu bez piidavnych funkci nelze a ani pokracovani této platformy ve verzi 5
tuto moznost nenabizi. Zasadni vyhodou je vSak jednoduchost a intuitivnost s jakou je
platforma vyfeSena. O Groven vys se pohybuji platformy jako TradeStation, SierraChart
nebo NinjaTrader ve verzi 7. Posledni zminéna platforma je jako jedind z ,top™
platforem ochotna nabidnout sviij produkt i v demo verzi a proto byla pouZzita na tvorbu

1 testovani systému.

Nastaveni platformy je vcelku komplikované a proto jej kromé& komentafe doprovazi
i fada obrazkd. Prvnim krokem je pfipojeni platformy k datim. Data muze poskytovat
pfimo brokerska spole¢nost, avSak ne kazda podporuje platformu NinjaTrader a jeSté
meéné jich nabizi tickova data. V tomto pfipadé je nutné mit zalozeny realny ucet.
Druhou variantou je zalozeni demo uctu u spolecnostt ZenFire, ktera nabizi tickova data

zdarma s piiblizné tiimésicni historii. To je dostate€na doba na otestovani intradenniho
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systému, ktery muaze vygenerovat i n€kolik signalti denné. Po obdrzeni piihlaSovacich

udaju se v platforme vytvoii piipojeni ZenFire.

V hlavnim panelu Tools = Account Connections = Add. Podle prislusnych dat se
vyplni formuldf a vytvoii pfipojeni. Vybér pfipojeni je naznaCen v obrazku ¢&. 9.
Po uspé$ném pripojeni se ve spodnim levém rohu objevi zelené policko

,,Connected — ZenFire*.

File | Tools Help [+/-]
Mew

[y Workspaces

Disconnect B

| . Connect External Data Feed
9

Flatten Everything Kinetick — End Of Day (Free)

Market Replay Connection
AT Interface

) . Simulated Data Feed
Global Simulation Mode

ZenFire
S Utilities

o Exit
D ————————
ICﬂrneded -ZenFire |

Obr. ¢. 9: Pripojeni dat v platformé NT7 (Zdroj: vlastni)

Druhym krokem je nastaveni grafu pfislusného instrumentu. V hlavnim panelu se zvoli

File > New - Chart a otevie se nasledujici tabulka.

E Period
Frice based on Last
" Type Tick L
Value 500 5
E Data
Load data based on Days
c Days to load 50
1 31.3.2013 [=]
Session template <Use instrument settings
E Chart Style
Chart style Candlestick
Bar width 3
Y Candle outline 3 Black; 1px il
=
End date
The last day in the range of historical data to load.

New Load the following Chart Template: [ <None>

Obr. & 10: Otevieni grafu v platformé NT7 (Zdroj: vlastni)
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V tabulce je na vybér fada instrumentd. Pfiklad je uveden na trhu E-mini NASDAQ
100. Dvojklikem na NQ 03-13, coz je minuly kontraktni kvartal, se trh pfesune mezi
vybrané. V karté ,,Period” se zvoli ,, Type“ — ,,Tick* a ,,Value* nastavi na hodnotu 500.
Déale se v karté ,,Data™ nastavi pocet dni k zobrazeni a konecné datum, které musi

souhlasit s kontraktnim kvartalem. Kliknutim na ,,OK* se otevie graf.

Nyni je ptipraveny tickovy graf bez indikatort. Ty je potieba pridat kliknutim pravého

tlacitka mysi do grafu. Objevi se menu s polozkou ,, Indicators® tak jako v obrazku ¢. 11.

[ 655 0 e T3

NQ03-13 - 500 Tick = | (- "~ &F - =L@ E 3 T
Instruments 3
Intervals > 2785.00
Data Series... Ctrl+F I-2760.00
Indicators... Ctrl+I
Strategies... Ctrl+5 [F2755,00
Strategy Performance
[~2750,00
Drawing Tools 3
Paste Ctrl+V [2745.00
ZoomIn Ctrl+Z o740 .00
Zoom Qut Ctrl+0
[~2735,00
© 2013 NinjaTrader, LLC Abways On Top
T T T T T T
819 18:39 1914 19:37 20:1Q Curser L 10:43
q Show Data Box Ctrl+D
L T T

Obr. ¢. 11: Nastaveni indikatora v platformé NT7 (Zdroj: vlastni)

Indikatory ADX a IchiCloud se pfidaji zcela bézné. V nabidce indikatord se oznaci
a tlacitkem ,New" pfidd. Pfi nastavovani ADX se v karté , Lines“ zméni hodnota

,Lower“ z 25 na 20. Kliknutim na ,,OK* se indikatory vykresli do grafu.
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Obr. ¢. 12: Nastaveni ADX a IchiCloud v platformé NT7 (Zdroj: vlastni)
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Nastaveni indikatoru CCI je trochu odlisné. Misto piidani indikatoru CCI se piida
indikator s nazvem MT MA Pack Colour. V karté , Data” se klikne na vybér , Input
series“ kde se ve stejnojmenné tabulce zvoli indikator CCI a perioda se nastavi
na hodnotu 6. Dale se v karté ,, Visual“ zméni polozka , Panel* na ,, New panel“, aby se
indikator vykresloval v oddéleném okné. Ostatni polozky zustavaji defaultni, takze staci

jiz jen potvrdit a indikator se pfida do grafu. Situace je znazornéna obrazkem €. 13.
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Obr. ¢. 13: Nastaveni CCI v platformé NT7 (Zdroj: vlastni)

Poslednim krokem je znazornéni dulezitych linii do oken indikatora. Zkratka
pro horizontalni linii je tlacitko F6. V okné indikatoru CCI se nastavi linie o hodnotach
0, 50 a -50. V okné indikatoru ADX je jiz vykreslena linie s hodnotou 20, ale zakresli se
jesté jedna linie s hodnotou 30, aby bylo mozné spravné posoudit mozné signaly.

Spravné nastaveni prostfedi pro systém je znazornéno obrazkem ¢. 14.
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Obr. ¢. 14: Grafické prostiedi indikatoru v platformé NT7 (Zdroj: vlastni)

Indikatory MT MA Pack Colour a IchiCloud nejsou soucasti platformy, ale je mozné je
do platformy jednoduse ptidat. MT MA Pack Colour je obyCejny klouzavy prameér
sjednim malym vylepSenim, které barevné rozliSuje klesajici a rostouci charakter
kiivky. Je to jeden z mnoha indikatort, které jsou zcela zdarma piistupné na strankach

spolec¢nosti MicroTrends. (MicroTrends, 2013)

Indikator IchiCloud, byl stazen pifimo webu spolecnosti NinjaTrader. (NinjaTrader,

2013)

3.3 Specifikace vstupnich a vystupnich pravidel

V predchozi teorii, byly definovany veskeré indikatory a technické specifikace,
potifebné k popsani pravidel obchodniho systému. Pro dosazeni stejnych vysledku
v testovaném obdobi je zapotfebi presné dodrzeni téchto pravidel. Jednd se o Cisté
mechanicky, statisticky systém bez nutnosti diskrecniho pfistupu, €imz eliminuje
nedostatek zkuSenosti, poptipadé psychologickou narocnost rozhodovaciho procesu.
Rovnéz je nezbytné dodrzet nastaveni period indikatorti i rychlosti vykreslovani grafu.
Vstupy se realizuji na open usecky po potvrzeni signalu. Thned po vstupu do trhu se
zadava ochranny stop-loss. V trhu E-mini NASDAQ 100 ma stop-loss hodnotu 100 $. V
trhu E-mini Russell 2 000 ma stop-loss hodnotu 150 $. Obchodni signal je relevantni,
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je-li systémem vygenerovan pied 21:55 SEC. V piipadé, Ze je oteviena pozice a systém
neposkytne vystupni signal, je pozice ukoncena na konci obchodniho dne, tedy 22:14
SEC (TF) nebo 22:29 SEC (NQ). Pozice nikdy neni drzena ptfes noc. Obchodnik

vstupuje prikazem market.

Obchodni systém obsahuje dva zakladni patterny, obchodované na dlouhou i1 kratkou

stranu. Témito patterny jsou:

3.3.1 ADX30 Long
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Obr. ¢. 15: Ukazka patternu ADX30 Long (Zdroj: vlastni)

Zakladnim predpokladem patternu je, ze se cena pohybuje nad modrym ,oblakem*

indikatoru IchiCloud. V obrazku vyse, jsou znazornény body 1-4, pro které plati:

1) Oblast vstupu — vstup je realizovan na zakladé podminek 3 a 4.
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2) Oblast vystupu — vystup je realizovan, paklize je close ¢ervené, klesajici usecky
zieteln€ v modrém ,,oblaku® indikatoru IchiCloud.

3) Podminka CCI pro vstup — je splnéna, paklize dojde ke zméné barvy indikatoru
z Cervené na zelenou v oblasti nad -50.

4) Podminka ADX pro vstup —je splnéna, paklize se kiivka indikéatoru nachazi nad

hodnotou 30 a tudiz informuje o silném trendu.

3.3.2 ADX30 Short
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Obr. €. 16: Ukazka patternu ADX30 Short (Zdroj: vlastni)

Zakladnim predpokladem patternu je, ze se cena pohybuje pod Cervenym ,,oblakem*

indikatoru IchiCloud. V obrazku vyse, jsou znazornény body 1-4, pro které plati:

1) Oblast vstupu — vstup je realizovan na zakladé podminek 3 a 4.
2) Oblast vystupu — vystup je realizovan, paklize je close zelené, rostouci usecky

zietelné€ v Cerveném ,,oblaku‘ indikatoru IchiCloud.
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3) Podminka CCI pro vstup — je splnéna, paklize dojde ke zméné barvy indikatoru
ze zelené na Cervenou v oblasti pod +50.
4) Podminka ADX pro vstup —je splnéna, paklize se kiivka indikéatoru nachazi nad

hodnotou 30 a tudiz informuje o silném trendu.

3.3.3 OUS0 Long
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Obr. ¢. 17: Ukazka patternu OUS0 Long (Zdroj: vlastni)
Zakladnim predpokladem patternu je, ze se cena pohybuje nad modrym ,,oblakem*

indikatoru IchiCloud. V obrazku vyse, jsou znazornény body 1-4, pro které plati:

1) Oblast vstupu — vstup je realizovan na zakladé podminek 3 a 4.

2) Oblast vystupu — vystup je realizovan, paklize je close ¢ervené, klesajici useCky
zieteln€ v modrém ,,oblaku® indikatoru IchiCloud.

3) Podminka CCI pro vstup — je splnéna, paklize dojde ke zméné barvy indikatoru

z Cervené na zelenou v oblasti nad +50.
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4) Podminka ADX pro vstup —je splnéna, paklize se kiivka indikatoru nachazi nad

hodnotou 20 .

3.3.4 OUS0 Short
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Obr. ¢. 18: Ukazka patternu OUS0 Short (Zdroj: vlastni)

Zakladnim predpokladem patternu je, ze se cena pohybuje pod Cervenym ,,oblakem*

indikatoru IchiCloud. V obrazku vyse, jsou znazornény body 1-5, pro které plati:

1) Oblast vstupu — vstup je realizovan na zakladé podminek 3 a 4.

2) Oblast vystupu — vystup je realizovan, paklize je close zelené, rostouci usecky
zieteln€ v Cerveném | oblaku® indikatoru IchiCloud.

3) Podminka CCI pro vstup — je splnéna, paklize dojde ke zméné barvy indikéatoru
ze zelené na Cervenou v oblasti pod -50.

4) Podminka ADX pro vstup —je splnéna, paklize se kiivka indikéatoru nachazi nad

hodnotou 20.
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5) Bod 5 je ukazkou fale§ného signalu, kdy jsou sice splnény podminky IchiCloud
a podminka CCI, ale neni splnéna podminka ADX, které se nachazi pod
hodnotou 20 a tudiz je zde velké riziko bo€niho trendu. Takovy signal neni

validni a obchodnik by se jej mél vyvarovat.

3.4 EPC diagram spekulacniho procesu
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e IchiCloud ] « exekuovdn > ' vjstupn signél ' o
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. IchiCloud \ nsp:ény kontraktu . potvrzen
- ¢ -
ADX Cekani na ADX 3 ’m > Vystup z pozice I

s Kontrola viech f*ﬂh " cxics >

ADX splnéna podminek ~ ADX, cCl \ ukonéena

r
|_’ Cekéni na €CI |'—' "";"..2?...“' Kontrola éasu

L Méné nei
21:55

Obr. ¢. 19: EPC diagram (Zdroj: vlastni)

Diagram obsahuje dohromady devét funkci, dvanact udalosti a tfi typy dat. VSechny
funkce diagramu provadi sam obchodnik nebo jim delegovana a poucena osoba. Prvni
udalost ,,Zacatek seance” je Casove definovatelna a nastane kazdy pracovni den v 15:30
SEC. Dale je nutné vyckat na vhodny okamzik, kdy vstoupit do trhu podle n&kterého
z patterni ADX30 nebo OUS50. Diagram je obecné sestaveny, takze Ize aplikovat na oba
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patterny, jak na kratkou tak i1 na dlouhou stranu. Jednotlivé podminky se tedy lisi a je
potfeba znat specifikace tak, jak byly popsany vyse. Prvni funkce ,Cekani na
IchiCloud“ zpracovava data z indikatoru IchiCloud a jakmile dojde ke splnéni téchto
podminek, tedy cena se vyskytne pod Cervenym nebo nad modrym , oblakem®, nastane
udéalost ,,Cena mimo IchiCloud”“. Déle probiha zpracovani dat zindikatoru ADX
pomoci funkce ,,Cekani na ADX“. Kdyz ADX prekro¢i hodnotu 20 pro pattern OU50
nebo 30 pro pattern ADX30, nastane udalost ,,Podminka ADX splnéna“. Splnéni
ptedchozich podminek informuje o tom, ze se trh vyraznéji hybe jednim smérem.
Zpracovani dat z indikatoru CCI pomoci funkce ,,Cekani na CCI“ je tzv. trigger, ktery
urcuje presny moment vstupu do trhu. Zmeénou barvy z Cervené na zelenou pro long a
ze zelené na Cervenou pro short v definovanych oblastech se vytvoii udalost ,,Podminka
CCI splnéna“. Funkce ,,Kontrola v§ech podminek™ zpracovava data, ze vSech indikatora
zarovenn a navic kontroluje Cas. Tato funkce ma své opodstatnéni v momenté, kdy
béhem cekani na dal$i podminku jedna z pfedchozich podminek prestane platit. Proto je
nutné pred vstupem zkontrolovat, jestli nedoSlo ke zméné. Nastat mohou dva typy
udalosti. ,,Podminky nesplnény* je udalost, ktera fetézec vraci pfed prvni funkei.
,Podminky splnény* je udalost, ktera spousti funkci ,,Nakup/Prodej kontraktu“. Jakmile
brokerska spolecnost vyplni piikaz, nastane udalost , Pfikaz exekuovan“. Dulezité je,
aby Casovy rozdil mezi udélosti ,,Podminky splnény* a udalosti ,,Pfikaz exekuovan* byl
co mozna nejkratsi. Predchozi udélost spusti funkci , Nastaveni SL* neboli nastaveni
stop-lossu, ktery ma pro NQ hodnotu 100 $ a pro TF hodnotu 150 $. Nastavenim
stop-lossu jsou splnény vSechny ukony spojené se vstupem do pozice a proto probiha
funkce ,,Cekani na vystupni signal“, ktera zpracovava data z indikatoru IchiCloud.
Potvrzenim vystupniho signalu vznika udalost ,,Signal potvrzen®, ktera spousti funkci
,, Vystup z pozice”. Obchodnik v platformé zada ukoncCovaci pfikaz a nastane udalost
,Pozice ukonlena“. Touto udalosti koné¢i proces spojeny sdanym obchodem.
Nasledujici funkce rozhoduje na zakladé casovych moznosti, jestli ma obchodnik
v tomto dni jesté pokraCovat nebo nikoliv. Udalost ,,Méné nez 21:55“ informuje o tom,
ze zbyva dost Casu na dalsi obchod a vraci tak fetézec zpét pred prvni funkei. Udalost

,,Konec seance” potom informuje o opaku a tim dany obchodni den uzavira.
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3.5 Dosazené vysledky

3.5.1 Equity kfivka trhu E-mini Russel 2 000
Osa X: Pocet obchodil

Osa Y: Pocet pips

Sledované obdobi: 31.1. — 1.3.

Graf €. 1: Equity kifivka E-mini Russell 2 000
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(Zdroj: vlastni)

Instrument E-mini Russel 2000 byl otestovan na tickovém grafu o periodé 200. Béhem
sledovaného obdobi, tj. od 30.1. do 1.3., bylo provedeno celkem 24 obchodi. Z nich
bylo 12 ukonceno se ziskem a 12 se ztratou. Nejvétsi zisk dosahl hodnoty 39 pips,
tj. 390 $ na kontrakt. Nejvetsi ztrata dosahla hodnoty 12 pips, tj. 120 $ kontrakt. Systém
tak na tomto instrumentu pracoval s aspéSnosti 50 % a prumérmy zisk byl pfiblizné
tiikrat vetsi nez prumérna ztrata. Pfi vypoctu celkové uspésSnosti systému na tomto
instrumentu je na kazdy obchod ode¢tena hodnota 20 $. Tato hodnota je rovna
dvojnasobku nejmensi kotované jednotky. Odecteni této Castky méa za ucel pokryti
komisnich poplatkd za round-turn a spreadu, ktery je na E-mini Russel 2 000 roven
jednomu pipu. Celkovy zisk by potom na instrumentu E-mini Russel 2 000, pfesnym
dodrZenim vstupnich a vystupnich pravidel, dosahl hodnoty 1 890 $ na kontrakt.
Nejvétsi draw-down byl pii tiech ztratovych obchodech po sobé priblizné 310 $.
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3.5.2 Equity kfivka trhu E-mini NASDAQ 100
Osa X: Pocet obchodil

OsaY: Pocet pips

Sledované obdobi: 30.1. — 8.3.

Graf €. 2: Equity kiivka E-mini NASDAQ 100
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(Zdroj: vlastni)

Instrument E-mini NASDAQ 100 byl otestovan na tickovém grafu o periodé 500.
Béhem sledovaného obdobi, tj. od 30.1. do 8.3., bylo provedeno celkem 44 obchodd.
Z nich bylo 25 ukonceno se ziskem a 19 se ztratou. Nejvétsi zisk dosahl hodnoty 60
pips, tj. 300 $ na kontrakt. Nejvétsi ztrata dosahla hodnoty 20 pips, tj. 100 $ na kontrakt.
Systém tak na tomto instrumentu pracoval s Uspésnosti 56 % a primémy zisk byl 1,9
krat vét§i nez praméma ztrata. Pfi vypoCtu celkové UspésSnosti systému na tomto
instrumentu je na kazdy obchod odectena hodnota 10 $. Tato hodnota je rovna
dvojnasobku nejmensi kotované jednotky. Odecteni této Castky ma za ucel pokryti
komisnich poplatkd za round-turn a spreadu, ktery je na E-mini NASDAQ 100 roven
jednomu pipu. Celkovy zisk by potom na instrumentu E-mini NASDAQ 100, pfesnym
dodrzenim vstupnich a vystupnich pravidel, dosahl hodnoty 1470 $ na kontrakt.
Nejveétsi draw-down byl pii tfech ztratovych obchodech po sobé piiblizne 195 $.
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3.5.3 Celkova equity krivka
Osa X: Pocet obchodil
Osa Y: Hodnota obchodniho uctu v americkych dolarech

Graf ¢. 3: Celkova equity kiivka obchodniho systému
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(Zdroj: vlastni)

Graf ¢. 3 zachycuje prubéh hodnoty obchodniho uc¢tu béhem celkovych 68 provedenych
obchodl. Velice pozitivnim faktem je, ze kifivka vykazuje rostouci charakter bez
velkych draw-downii. Pocate¢ni hodnota uctu ¢ini 10 000 americkych $, konecny stav
uctu ¢ini 13 360 $ po odecteni vSech poplatkti. Aplikaci obchodniho systému v této
mechanické podob€ na instrumenty E-mini NASDAQ 100 a E-mini Russell 2 000 by
v testovaném obdobi zhodnotilo ucet o 33,6 %. Rocni zhodnoceni se pochopitelné
z testovanych dat odvodit neda, nicméné vzhledem ke stabilité systému by se dalo
odhadovat, ze zhodnoceni Uc¢tu 1 v nepfiznivych podminkach presdhne 50 %, coz je
velice zajimava Castka. Nejedna se vSak o automatizovany obchodni systém a tim
padem si zada obchodnikovu pozornost celou obchodni seanci kazdy pracovni den.
Z tohoto duvodu je nutné zvazit pomeér investovaného Casu vac¢i nominalni hodnoté
takto ziskanych penéz. Vzhledem k marginalnim zaloham je nutné drzet ucet na Castce
10 000 $, které v souCasné chvili odpovidaji 202 000 korun cCeskych. Zajimavého
zhodnoceni v nominalni hodnoté obchodnik dosadhne, az kdyz disponuje vétsim uctem.

Proto je nutné objektivné zhodnotit kapitalovou situaci vzhledem k dal§im pftilezitostem
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vydélku. Obchodni hodiny obou testovanych instrument za&inaji 15:30 SEC a kondi
22:15 SEC (TF) a 22:30SEC (NQ), tudiZ lze zvolit i kombinaci b&ézného zaméstnani a
tradingu. Tato situace je pomémé bézna a rozdeéluje komunitu obchodnikd na dva
tabory. Na ty co usp¢ji, Casem zaméstnani opusti a stanou se full-time tradery, a pak na
ty, ktefi zraznych divodd business opusti. Obchodovanim futures E-mini trhi
v objemu péti kontraktl zaroven na zminénych dvou instrumentech a to vSe za
predpokladu stabilniho systému, ktery zhodnoti ucet o 50% rocné, se jiz da dobfe uzivit.
Potfebny kapital by ovSem pfesahoval milion korun ¢eskych. Siln€ se nedoporucuje
reSit zalozeni obchodniho uctu pomoci financovani cizim kapitalem a to z prostého
divodu. I pfi stabilnim systému se obchodnik nevyhne ztratovym dntm, tydnim nebo
tteba i mésicim. Pfi pevném splatkovém kalendafi se muze obchodnik dostat do
nepiijemnych situaci, které fesi zmenSovanim Gctu. Mensi a mensi ucet, i kdyz je poté
hodnocen o zajimava procenta, nemusi dostaCovat na pokryti zavazki. Nejen, ze
obchodovat s cizimi penézi nasobi dopad psychologickych aspekti obchodovani, ale je

to 1 velice rizikovy podnik.
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Posledni kapitola prace, ktera shrnuje dosazené vysledky zaroven i potvrzuje splnéni
hlavniho cile této prace. Systém, ktery jsem aplikoval, byl ziskovy a za sledované
obdobi by zhodnotil obchodnikiv ucet pfiblizné o tficet procent. Pochopitelné
neexistuje zaruka, ktera by obchodnikovi davala jistotu, ze kdyz systém fungoval na
zpétnych datech, tak bude fungovat i na téch budoucich, ale jista korelace vysledku

v minulém a budoucim obdobi existuje.

Pfi sestavovani systému jsem otestoval nespocet vice ¢i méné znamych teorii a dospél
jsem k pomérné znepokojujicim vysledkiim. VétSina téchto teorii, zakladajicich své
vstupni a vystupni signaly na rGznych oscilatorech, prekoupenych a preprodanych
oblastech, kiizeni klouzavych priméra a spousty dalSich ve své jednoduché podobé, jak
byvaji prezentované v odborné literature, zkratka viibec nefunguji a aplikaci na realné
cenové pohyby vtrhu by byly ztratové. Tyto teorie je vhodné kombinovat

s fundamentalni nebo psychologickou analyzou, aby dosahovaly kladnych vysledku.

Vytvoreni systému, ktery je mozné obchodovat zcela mechanicky, bez nutnosti dalSich
analyz, jsem do jisté miry zakladal na sto let staré teorii tzv. random-walk, ktera
se opirala o tvrzeni, ze je jedno kdy obchodnik vstoupi, dulezité je, jak dokaze ridit
svoji pozici a s jakym vysledkem vystoupi. Takové tvrzeni dnes jiz bohuzel fungovat
nemuze, nebot charakter trhi je jiny nez byval v USA po vétSinu dvacatych let.
Ale myslenka drzet svoji ziskovou pozici co nejdéle, a ztratovou ukoncit co nejdiive
(,,Cut your losses soon, let you profits run.“), je zcela nadCasova. Systém tak dosahuje
kladného poméru zisku a ztrat. Zisk je pramémé alespon dvakrat vétSi nez ztrata.
Tim padem neni nutné dosahovat vysokych pravdépodobnosti vitéznych obchoda

a systém muze byt ziskovy.

Pii vybéru podkladového aktiva pro futures kontrakty, jsem vychazel z predpokladu,
ze budou spekulace provadény intradenné. Tudiz bylo nutné vybrat aktivum s velkymi
dennimi pohyby a vysokou likviditou. Velice vhodnymi instrumenty k tomuto ucelu se
ukazaly byt futures na akciové indexy a to dle kapitalovych moznosti v bézné nebo

E-mini podobé. Minimalizované kontrakty jsem zvolil vzhledem k rozpoctu 10 000 $
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a to zejména z osobnich divodd, nebot s obdobnou sumou mam v planu sam

obchodovat.

Vyuziti procesnich map a rozbor procesu investice na jednotlivé funkce a ¢innosti EPC
diagramu ma za ucel zjednodusit samotny proces spekulace a je také nastrojem

pro piesné dodrzeni a kontrolu vSech pravidel a podminek s tim spojenych.
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Priloha ¢. 1: Tabulka provedenych obchodii na instrumentu NQ

Datum |Pozice| Cas vstupu |Cas vystupu| Cena vstupu | Cenavystupu| Zisk | Ztrata | Acc. balance Pozndmka Pattern
30.1 | Short 16:20 16:48 2741,00 2738,00 12 12 0uU50
30.1 | Long 17:31 17:59 2743,50 2745,50 8 20 ADX30
30.1 | Short 21:25 21:49 2731,00 2732,50 6 14 0uU50
31.1 | Long 15:53 16:04 2743,75 2742,00 7 7 ADX30
31.1 | Short 17:00 17:48 2733,00 2728,25 21 28 0uU50
31.1 | Short 21:23 21:43 2727,50 2729,25 7 21 0uU50

1.2 Long 17:55 19:06 2755,00 2759,00 12 33 ADX30
2.2 | Short 17:30 17:49 2731,00 2722,50 34 67 0uU50
2.2 | Short 18:08 18:13 2718,00 2720,00 8 59 0uU50
3.2 Long 15:38 15:49 2724,25 2721,00 13 46 ADX30
3.2 Long 20:06 21:00 2751,00 2755,00 16 62 ADX30
6.2 | Short 14:40 15:32 2737,00 2741,00 16 46 0uU50
6.2 | Short 19:08 20:10 2740,50 2738,50 8 54 0uU50
7.2 | Short 16:21 16:31 2729,00 2722,25 27 81 ADX30
7.2 Long 18:30 19:07 2727,00 2725,25 7 74 0uU50
8.2 Long 15:38 16:08 2760,00 2773,75 55 129 ADX30
11.2 | Long 17:00 18:01 2772,75 2772,00 3 126 0uU50
12.2 | Short 16:40 16:50 2762,75 2766,50 15 111 0uU50
13.2 | Long 15:40 16:31 2781,25 2777,50 15 96 ADX30
13.2 | Short 17:23 18:24 2769,00 2767,25 7 103 0uU50
17.2 | Short 20:26 21:02 2758,00 2758,75 3 100 0uU50
20.2 | Short 17:43 17:48 2759,75 2763,25 14 86 ADX30
20.2 | Short 20:52 21:36 2750,00 2745,25 19 105 0uU50
21.2 | Short 19:41 20:29 2705,00 2704,50 2 107 0uU50
21.2 | Long 21:12 21:20 2716,50 2712,75 15 92 0uU50
24.2 | Long 18:08 19:27 2726,50 2729,25 11 103 0uU50
25.2 | Long 16:00 16:35 2756,50 2758,00 6 109 ADX30
25.2 | Short 16:27 16:44 2755,25 2754,00 5 114 0uU50
25.2 | Short 16:48 18:12 2741,00 2737,00 16 130 0uU50
25.2 | Short 19:39 20:20 2736,75 2728,50 33 163 0uU50
25.2 | Short 21:26 22:29 2719,00 2704,00 60 223| Vystup na koncidne | OU50
26.2 | Long 16:01 16:07 2715,75 2710,75 20 203 Stop loss 0uU50
26.2 | Long 20:05 20:40 2711,50 2710,50 4 199 ADX30
27.2 | Long 16:34 16:50 2728,25 2731,25 12 211 ADX30
27.2 | Long 17:10 17:34 2741,00 2738,50 10 201 ADX30
27.2 | Long 20:39 21:09 2749,25 2752,75 14 215 ADX30
28.2 | Short 21:12 22:29 2747,25 2741,75 22 237| Vystup na koncidne | OU50
13 Long 16:41 17:14 2733,75 2741,75 32 269 0uU50
3.4 [ Short 18:29 18:54 2737,25 2739,25 8 261 0uU50
3.4 Long 19:44 21:30 2750,25 2754,75 16 277 0uU50
5.3 Long 15:39 15:59 2775,50 2784,25 35 312 0uU50
5.3 Long 16:29 16:54 2791,25 2794,25 12 324 ADX30
5.3 Long 17:58 18:17 2802,50 2799,00 14 310 0uU50
8.3 [ Short 15:57 17:15 2800,00 2803,50 14 296 0uU50

(Zdroj: vlastni)




Priloha ¢. 2: Tabulka provedenych obchodu na instrumentu TF

Datum |Pozice | Cas vstupu [Cas vystupu| Cena vstupu | Cenavystupu| Zisk | Ztrata |Acc. balance Poznamka Pattern
30.1 | Short 21:23 21:46 894,90 892,90 20 20 0U50
311 Long 15:33 15:57 896,50 897,20 7 27 0U50
31.1 Long 18:34 19:04 898,50 900,00 15 42 0U50

2.1 Long 17:03 17:30 907,10 906,70 4 38 0U50
2.1 Long 17:55 18:38 908,60 911,10 25 63 ADX30
4.2 Short 21:38 21:46 897,70 898,10 4 59 0U50
6.2 Short 15:41 16:00 900,30 900,80 5 54 ADX30
6.2 Long 17:21 17:35 906,70 905,90 8 46 0U50
6.2 Long 21:34 22:14 908,00 910,00 20 66 Vystup na konci dne 0U50
7.2 Short 16:12 16:27 906,00 902,10 39 105 0U50
7.2 Long 17:42 17:49 900,70 901,30 6 99 0U50
7.2 Long 18:23 18:54 902,70 904,50 18 117 0U50
8.2 Long 15:45 15:47 911,00 910,20 8 109 ADX30
11.2 Long 21:48 21:53 911,80 911,10 7 102 0OU50
13.2 | Short 15:50 15:55 915,60 916,20 6 96 0U50
13.2 Long 16:07 16:46 918,20 919,80 16 112 ADX30
13.2 | Short 17:23 17:33 916,40 916,60 2 110 0U50
14.2 Long 19:11 19:15 923,10 922,00 11 99 0U50
17.2 Long 19:50 20:03 925,20 924,00 12 87 0U50
19.2 Long 15:39 16:00 923,80 927,60 38 125 0U50
19.2 | Short 18:11 18:19 925,00 926,20 12 113 0U50
20.2 | Short 20:52 21:11 921,50 918,60 29 142 0U50
25.2 | Short 21:43 22:14 899,00 895,50 35 177 Vystup na konci dne | ADX30
13 Long 18:10 19:08 910,50 911,90 14 191 0U50
4.4 Short 18:15 18:37 909,80 908,30 15 206 0U50
(Zdroj: vlastni)




