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Ménovy kurz a jeho vliv na konkurenceschopnost Ceské republiky
Souhrn

Tato bakalafskd prace se zabyva problematikou ménového kurzu a jeho vlivem na
konkurenceschopnost Ceské republiky. Hlavnim cilem je popsat, zda ma ménovy kurz vliv na
zahrani¢ni obchod a analyza vlivu ménového kurzu CZK/USD v letech 1993-2017 a ménového
kurzu CZK/EUR v letech 2004-2017. V teoretické Casti je popsana teorie parity kupni sily,
meénovy kurz a jeho typy a dale ménové systémy kurzl. Dale je popsana monetarni politika
Ceska narodni banky a ménové politické nastroje, kterymi disponuje banka ke stabilizaci
ekonomiky. V praktické Casti této bakalarské praci je provedena analyza vyvoje ménového
kurzu koruny viici dolaru za obdobi 1993 az 2017 a dale vyvoj ménového kurzu koruny viici
euru za obdobi 2004 az 2017. S vyvojem kurzi je ptihlédnuto i k dillezitym udalostem, které
se udaly amaji vliv na vySi ménového kurzu. Dale je piihlédnuto na makroekonomické

ukazatele, které téz maji vliv na ménovy kurz.

Kli¢ova slova: Ménovy kurz, Konkurenceschopnost, Zahrani¢ni obchod, Monetéarni politika,
Vyvoj ménového kurzu

Uvod

M¢énovy kurz se povazuje za jeden z makroekonomickych ukazatelti ekonomiky zemé a také
v globalnim méfitku poukazuje na ekonomickou situaci. Je ovlivnén mnoha faktory a jeho
odchylky maji vliv na vyvoj ekonomické a politické situace. Velky vliv na ¢eskou ekonomiku
mély privatizace a liberalizace cen po vzniku Ceské republiky. S tim souvisi i piiliv
zahrani¢nich investic, které zvySovaly poptavku po Ceské koruné. Dalsi vliv na ekonomiku
méla globélni krize v roce 2008 a v listopadu 2013 zacala Ceska narodni banka s ménovymi
intervencemi, které skoncili po 41 mésicich v dubnu roku 2017. Tyto intervence de facto

nastartovaly ekonomicky rist, ktery se v tfetim kvartalu roku 2018 dostal na své maximum.
Cil prace a metodika

Cilem prace je zjistit dopad ménového kurzu na konkurenceschopnost CR, nebot’ ménovy kurz
je jeden z faktorti, ktery ma k tomuto vliv. Dale popsat vyvoj ménového kurzu CZK/USD
v letech 1993-2017 a ménovy kurz CZK/EUR v letech 2004-2017. V neposledni fade je také
popsat ménové systémy v CR po roce 1993 a popsat navaznost ménového kurzu na obchodni
bilanci CR.
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Metodika vypracovani bakalarské prace je zaloZzena na prostudovani odborné literatury, ktera

je doplnéna v mensi mife internetovymi zdroji a poté aplikace poznatkl ve vlastni praci.
Diskuze a zavér

V Ceské republice byly od roku 1993 dva ménové systémy. V letech 1993 do roku 1997 se
drzel fixni kurz s ndvaznosti na dvouslozkovy ménovy ko§ USD/DEM a od roku 1998 do
soucCasnosti je ménovy systém — nezavisly plovouci kurz. V roce 1997 doslo ke zméné
meénového systému, nebot’ doslo k itoku na ¢eskou korunu, a proto byla centralni banka nucena

upustit od fixniho ménového kurzu. CNB a Vldda CR se dohodly na zménu ménového kurzu.

Koruna vii¢i dolaru v 90. letech posilovala z diivodu privatizace a liberalizace cen. Inflace do
roku 1998 byla vysoka, v roce 1993 inflace dosahovala 20,8 % v roce 1998 dosahovala 10,7 %.
I pfes tyto vysoké hodnoty inflace se jednalo o skrytou inflaci, nebot ceny razantné
nezvySovaly. Bylo to pravé z divodu liberalizace cen. Vyvoj koruny vici dolaru aprecioval od
roku 1993 do roku 2017 primérné o 1,477 % a v letech fixniho ménového kurzu 1993-1997
bylo posileni koruny v priméru 1,981 %. Posileni koruny pomohlo i vstup do organizace pro
hospodaiskou spolupréci a rozvoj v roce 1995. Po ukonceni fixniho ménového kurzu v roce
1997 az do roku 2003 koruna viici dolaru posilila o dalSich 3,517 %. V roce 2002 byl podepsan
dokument s nazvem ,,Strategie feSeni kurzovych dopadu pfilivu kapitalu z privatizace statniho
majetku a dalSich devizovych piijmu statu®, ktery umoznil pfeménu cizoménovych piijmu statu
s nezavislym dopadem na kurz koruny. Od té¢ doby bylo zhodnoceni koruny nélezelo tlaku ze

skutecnych a ocekavanych zahrani¢nich investic a tedyi zahrani¢ni nabidky a poptavky.

V roce 2001 byla zménéna Ustava Ceské republiky, kde byl popsan cil Ceské narodni banky.
Cilem nyni byla cenova stabilita, ktera nahradila stabilitu ménovou platici do roku 1997. Zména
Ustavy CR pfinesla harmonizaci s Evropskym systémem centralnich bank a piiblizil CR ke
vstupu do EU. Po vstupu do EU v roce 2004 az do roku 2008, kdy nastala globalni ekonomicka
krize koruna vii¢i dolaru posilila v priméru o 10,879 %, coz bylo nejvétsi posileni koruny od
vzniku CR. Neni pochyb, Ze vliv na tento fakt mé&lo vstoupeni do Evropské unie v roce 2004.
Kurz koruny vici euru posilil v téze letech v priméru o 6,38 %. Po globalni ekonomické krizi
v letech 2009-2013 koruna vii¢i dolaru znehodnotila v priméru o 2,456 %. Kurz eura viceméné
stagnoval, CNB vyuzila své nepfimé nastroje k ovliviiovani ménovych kurzil. Primérné

znehodnoceni v téze letech bylo 0,73 %.
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Obchodni bilance byla od roku 1993 az do roku 2004 zéporna. Do kladnych ¢islech se bilance
CR dostala az v roce 2005, coz lze charakterizovat tak, 7¢ vstup do EU byl pro Ceskou
republiku pfiznivy. Zahrani¢ni obchod v letech 1993-2017 je znazornén na grafu €. 1. Je patrné,
ze po krizi v roce 2008 se export zvySuje. V letech 2009-2013 se export zvysil 0 48,4 %, protoze
kurz koruny byl piiznivy pro eské vyvozce. V obdobi intervencich CNB v letech 2013-2017
se export opét zvysil, a to o0 30 %. Tento fakt depreciace kurzu a vzajemné zvySeni exportu
potvrzuje, ze ménovy kurz ma piiznivy vliv na Cesky export pii znehodnocovani koruny
a opacny vliv pfi zhodnoceni koruny a mizeme i fici, Ze tyto dvé obdobi, kdy se kurz ceské
koruny znehodnocoval, ptispély k nastartovani ¢eské ekonomiky, kterd se v roce 2018 dostala

na své maximum.

Graf'¢. 1 — Grafické znazornéni exportu a importu v letech
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Zdroj: vlastni prace autora, data ziskana z:
https://www.czso.cz/documents/10180/46173161/32018117 _0601.pdf/a05356a4-67d0-4257-acb8-e834466d5¢c7f?version=1.6

Na grafu ¢. 2 je znazornén procentudlni vyvoj ceského exportu, importu a nomindlniho
efektivniho kurzu. Ve sledovaném obdobi lze vidét spojitost mezi zménami ¢eského importu
a exportu se zménami nominalnim efektivnim kurzem. Od roku 2008 az do roku 2013 kiivky
maji obdobny trend. Nominélni efektivni kurz klesl meziro¢né od roku 2008 do roku 2009
0 127,56 %. Cesky export klesl mezi roky 2007—2009 o 186,81 %. V roce 2010 nominalni
efektivni kurz vzrostl oproti minulému roku o 167,38 %, export vzrostl 0 236,01. Od roku 2010
do roku 2013 nominalni efektivni kurz klesl v priméru o 204,98 %. Pokles se i projevil na
exportu, 0 81,99 %. Nomindlni efektivni kurz pozvolna rostl od roku 2013, a to z divodu
intervenci ze strany CNB. Kladné zmény kurzu se projevil i na exportu az v roce 2016, kdy
op¢t zacal rast od roku 2013. Pokles exportu v letech 2013-2016 byl 29,5 % a pokles importu

v téze letech byl 75,1 %. Znehodnoceni koruny mé nepfiznivé vlastnosti pro import do CR.
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Graf ¢. 2- Procentualni zmény nominalniho efektivniho kurzu, ceského exportu a importu v letech 2007-2017
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Zdroj: Vlastni prace autora pfedchozich udaji
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