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Phillipsova k¥ivka — p¥ipad CR

Phillips curve — the Czech case

Souhrn

Prace se zabyva ovéfenim platnosti teorie Phillipsovy kiivky, tedy
inverzniho vztahu mezi mirou nezaméstnanosti a mirou inflace, v konkrétnim
piipadé Ceské republiky v obdobi 1993 — 2010. V teoretické &asti je podano
vysvétleni podstaty relevantnich jevli — inflace a nezaméstnanosti a jejich
vzajemného inverzniho vztahu — Phillipsovy ktivky. V praktické casti je pak
vyli¢en struény ekonomicky vyvoj Ceskoslovenska a Ceské republiky a s nim
spojeny vyvoj miry inflace a nezaméstnanosti Vv obdobi 1993 - 2010.
Ekonomicky vyvoj Ceskoslovenska je uveden pro pochopeni ekonomické situace
pti vzniku Ceské republiky. Dale je zde zhodnocena Phillipsova kiivka a jeji
charakter za pomoci regresni analyzy ve statistickém programu ,,Statistica“.
V zavéru prace je pak oveérovana hypotéza platnosti teorie Phillipsovy kiivky ve

sledovaném obdobi v Ceské republice.

Summary

Verification of the theory of the Phillips curve, i.e. the inverse relationship
between unemployment and inflation in a particular case of the Czech Republic
in the period 1993 — 2010 is dealt in this thesis. The nature of the relevant
phenomena - inflation and unemployment and their mutual inverse relationship -
the Phillips curve — is described in the theoretical part. The practical part shows
a brief summary of the economic development of Czechoslovakia and the Czech
Republic and development in inflation and unemployment which is associated

with it in the period 1993 - 2010. The economic development of Czechoslovakia
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is stated to understand the economic situation during the establishment of the
Czech Republic. Furthermore, the Phillips curve and its character are evaluated
by using regress analysis in the statistical program “Statistica”.. In the conclusion

the hypothesis of Phillips curve is verified in that period in the Czech Republic.

Klic¢ova slova: Phillipsova kiivka, inflace, nezaméstnanost, inverzni vztah, mira
nezaméstnanosti, nominalni mzda, cenova hladina, regresni model, koeficient

determinace.

Keywords: Phillips curve, inflation, unemployment, inverse relationship,
unemployment rate, nominal wage, price level, regression model, coefficient

of determination.
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1 Uvod

Cilem hospodaiské politiky kazdého statu je stabilita ekonomického
systému. Tento cil se tykad zejména produktu, vztahu k zahrani¢i, zaméstnanosti
acenové hladiny. Tato prace se tématicky zabyva dvéma zminénymi
ekonomickymi kategoriemi, a to pravé zaméstnanosti a cenovou hladinou.
V ramci zaméstnanosti se statni cile orientuji predev§im na co nejmensi
nedobrovolnou nezaméstnanost. V problematice cenové hladiny je to zaméfeni
na stabilitu cen na volném trhu, resp. nizkou miru inflace. Jmenované
makroekonomické pojmy souvisi s Zivotni Urovni obyvatelstva daného statu,
a proto jsou také kritickymi narodohospodatskymi ukazateli bez ohledu na dobu.
| dnes je tato problematika velmi diskutovana, zvlast¢ diky doznivajicim
dasledkiim ekonomické krize.

Data potiebna ke zjisténi irovné ekonomiky CR zaznamenava Cesky
statisticky ufad, ktery podavd mimo jiné i aktualni informace o mife inflace
a nezaméstnanosti, ale také archivuje data zlet minulych. Nezaméstnanost
rovnéz méii i Ministerstvo prace a solidarnich véci CR. Na zakladé tdchto udaji
se stat muze rozhodovat jak nejlépe ovliviiovat svoji ekonomiku.

Inflace a nezaméstnanost jsou dva ze Ctyt zékladnich pilifa tzv. magického
Styfahelniku®. Pozitivni zmény uskute&iiované statem v jedné oblasti mohou mit
negativni dopad na oblasti zbyvajici. Phillipsova kiivka pfedpoklada, ze inflace
a nezaméstnanost maji mezi sebou inverzni vztah, tzn., Ze existuje substituce
(tradeoff) mezi témito dvéma makroekonomickymi veli¢inami. Pokud
v ekonomice statu nastane situace, Ze je velmi vysoka produkce a nizka

nezamestnanost, rist cen a mezd je rychlejsi nezli obvykle. Je tomu tak proto, Ze

! Magicky &tyfuhelnik charakterizuje vyvazenost hospodatského ristu. Tyka se zakladnich
makroekonomickych cilti hospodaiské politiky, které zahrnuji inflaci, nezaméstnanost, ekonomicky rtst
a platebni bilanci. Tyto oblasti pfedstavuji rohy magického étyfuhelniku. Pokud vlada bude realizovat
urcita opatfeni v jedné oblasti, zakonit€ se to projevi posunem ve vyvoji tfi zbyvajicich oblasti.



v situaci, kdy je velké mnozstvi pracovnich mist, zaméstnanci mohou diky své
pozici Uspésné usilovat o zvySeni mezd. Zaroven pokud je poptadvka po zboZi
vysoka, firmy mohou snadnéji zvySit ceny své produkce. Samoziejmé, Ze tento
vztah plati i obracen¢ a to tak, ze vysoka nezaméstnanost vyvolava nizkou
inflaci.

Prace konkrétné tesi potvrzeni, piipadné vyvraceni platnosti Phillipsovy
kiivky, ktera definuje vztah mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti pro
Ceskou republiku v letech 1993 — 2010.

Touto problematikou se zabyval jako prvni A. W. Phillips, ktery dal
prvotni zéklady této teorii. DalSimi vé&hlasnymi autory a inovatory v této
problematice byli P. A. Samuelson a R. M. Solow, ktefi ptivodni mzdovou ktivku
modifikovali na cenovou. Zhruba od 70. let 20. stoleti tuto modifikovanou kiivku
rozsitili M. Friedman a E. Phelps. O platnost Phillipsovy kiivky se i v soucasné

dobé vedou permanentni spory.
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2 Cil prace a metodika

Hlavnim cilem této bakalaiské prace je ovéfeni hypotézy, Ze ,teorie
Phillipsovy krivky je platnd pro Ceskou republiku v letech 1993 — 2010%..
Prvnim dil¢im cilem je identifikace klicovych determinanti, to znamena miry
nezaméstnanosti a miry inflace v jednotlivych letech. Druhym dil¢im cilem je
zpracovani regresni analyzy ze ziskanych dat za sledované obdobi. Ttetim dil¢im
cilem vychazejicim z vysledku regresni analyzy je prokazani platnosti teorie
Phillipsovy kiivky.

V teoretické casti jsou prostiednictvim komparaci obsahi odborné
literatury vysvétleny zakladni trivialni makroekonomické pojmy potiebné
k pochopeni problematiky Phillipsovy kfivky. Pro praci je vyuzit sbér
pozadovanych dat o inflaci a nezaméstnanosti z Ceského statistického ufadu,
vyroénich zprav Ceské narodni banky zanalyz vyvoje nezaméstnanosti
a zaméstnanosti Ministerstva prace a socialnich véci.

Ziskana data jsou analyzovana pomoci regresni analyzy ve statistickém
programu ,,Statistica“. Regresni analyza spo¢iva v:

e uvedeni proménnych do grafii pomoci tabulkového procesoru MS

Excel

e urceni charakteru regresni funkce (polynomicka funkce 1. fadu)

e identifikaci parametrt regresni funkce

e identifikaci indexli determinace

e testovani vyznamnosti regresnich parametra

e komentafi vysledki

Ziskané vysledky z regresni analyzy jsou podkladem pro potvrzeni nebo

vyvraceni platnosti Phillipsovy kiivky pro Ceskou republiku.
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3 Inflace

Inflace jako makroekonomicky ukazatel je vSeobecné znamy pojem, se
kterym se lide setkavaji v kazdodennim zivoté. Teorie uvadi né€kolik definic
tohoto pojmu.

Prvni definice fik4, Ze inflace je projev ekonomické nerovnovahy spojeny
S nepfetrzitym ristem cenové hladiny zbozi a sluzeb v urCitém case (Sekerka B.,
2007). Nebo také: ,,Inflace je proces vSeobecného rlistu cen ¢i — vyjadieno jinak
— sniZzovani kupni sily ménové jednotky” (Flammant M., str. 6, 1995).

Druhym zpisobem zdivodnéni inflace je skrze trh penéz. Tato definice
fika, ze inflace je setrvaly vSeobecny rtst cenové hladiny. Trh penéz (resp.
ptebytek nabidky penéz nad poptavkou po penézich) je poté pii¢innou inflace.
(Holman R., 2010).

Ptestoze se definice na prvni pohled od sebe zna¢né lisi, pfi blizSim
pohledu tomu tak neni. Milton Friedman poukazal na to, Ze existuje Uzkéa
souvislost mezi inflaci a penézni zasobou (mnozstvim penéz v ekonomice
vzniklé vlivem centralni banky a ménové politiky). Rikal, Ze vy3Si cenové
hladiny Ize dosédhnout jen v tu chvili, kdy je z&soba penéz dostateéna (vyssi)
anaopak. Tento mechanismus byl oznaCovan za kvantitativné uvolfiovaci
a Friedman ho demonstroval na ptikladu, kdy se da na sniZovani cenove hladiny
reagovat vyhazovanim penéz z helikoptéry.

Inflace v ekonomice statu hraje vyznamnou roli. Jednak sniZuje kupni silu
pen¢éz, dale ovliviluje investicni rozhodovani a nakonec skryté pierozdéluje
majetek. Diky témto a dal§im divodim je dilezité inflaci regulovat pomoci
fiskalni a ménové politiky. V realit¢ jde o to, ze fungujici ekonomika potiebuje
pomoci regulovaného finanéniho systéemu zajistit podminky pro spravne
fungovani. Pokud by tomu tak nebylo napft. tisklo by se mnoho novych penéz

diky levnym pujckam, doslo by k zadluzeni.
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3.1 Méreni inflace a inflacni o¢ekavani

Pfi pohledu na méteni inflace je piirozené, Ze v kazde trzni ekonomice se
méni ceny vlivem rozhodovani domacnosti a firem. Zménu cen mezi dvémi
obdobimi 1ze kvantifikovat prostfednictvim miry inflace. Ta urcuje, 0 kolik se
zvysila cena urcitého zbozi nebo sluzby za stanovené obdobi. Tato cenova zména
se mefi pomoci tzv. cenovych indext. Patii sem index spotiebitelskych cen
(CPI), cenovy deflator HNP (HDP) a index cen vyrobcii (PPI). I pfes mnoho
zpusobli métfeni cenové hladiny je samotné méfeni miry inflace velmi obtizné
diky specializaci kazdého cenového indexu, nebot’ zadny z nich neobsahne
nestrannou a celkovou kupni silu mény. Z toho vyplyva, Ze tyto indexy maji
pouze piibliznou vypovidajici schopnost 0 zménach cen (kupni sile). Pro
dokonaly a uceleny piehled o inflaci je zapotiebi vyuZzivat vice cenovych indexi.
Je v8ak dulezité dbat na spravné zvolené zakladni obdobi.

Nejvice uzivanym cenovym indexem pro vypocet miry inflace je index
spotiebitelskych cen CPI, ktery odrdzi zmény cen vybraného zbozi a sluzeb
uréené statistickym ufadem na zakladé¢ statistiky rodinnych ucta. Vysledkem jsou
pramérné vydaje domdacnosti urcené spotfebnim kosem.

Pii rGstu miry inflace (pramérném ristu vétSiny cen v ekonomice) bude
klesat kupni cena mény a subjekty budou muset vynaloZit dodate¢né naklady. To
Vv praxi znamena4, Ze lidé si za stejnou ¢astku koupi méné vyrobku a sluzeb.

Velmi dilezitym aspektem pii méfeni inflace je, zda je rlst cenové
hladiny o¢ekavany ¢i nikoli.

,Ekonomové jsou pomérn¢ za jedno v nazoru, Ze ocekavana mira inflace
neovlivni vykonnost hospodafstvi ani rozdéleni produkce a bohatstvi. Lidé se
dokazi ocekdvanému trendu ptizplsobit. Ve skutecnosti vSak inflace byva
neocekavana”(P. A. Samuelson, W. D. Nordhaus, str. 672, 2007).

V predeslé citaci je feceno, ze pokud vyrobci ocekavaji zménu inflace,

pifizptisobuji inflaéni zméné i své vlastni ceny. To lze praktikovat i na
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dlouhodobé smlouvy (napf. ro¢ni dohoda o mzdach, ro¢ni smlouva o ndjmu
pozemkd, atd.). Pfi zméné vlastnich cen vlivem inflacniho o¢ekavéani dochazi
k pfeméné z o¢ekavané inflace na inflaci skute¢nou. Pti naplnéni o¢ekavani lidé
opét inflaci budou ocekéavat a tim se ze skute¢né inflace znova stane inflace
ocekavana. Tento uzavieny kruh se nazyva setrvacna inflace a nastavad i pfi
piirozené mife nezaméstnanosti na rozdil od poptavkové inflace, kterd bude
rozebrana nize.

Infla¢ni ocekavani se daji d€lit na dva druhy dle informaci a presvédceni
o¢ekavajicich subjektd. Prvni zinflaénich oc¢ekavani je adaptivni ocekdvani,
které vychazi z predeSlych zkuSenosti. Tzn., napt. pokud byla mira v lofiském
roce 10%, lidé na dalSi rok opét budou oc¢ekavat inflaci 10% a zvysi své vlastni
ceny také o 10%. BohuZel tato ocekdvani nemusi byt ptresna (napt. 11% misto
10%). Pokud to nastane, lidé sva o¢ekavani zméni, aZz danou miru inflace zjisti
a opét své ocekavani orientuji v pfistim roce Ke zjisténé inflaci. Druhym typem je
raciondlni ocekavani, které vychazi nejen z pfedeSlych zkuSenosti, ale
i Z pravdépodobnostniho odhadu ¢i dedukce (napt. prohlaseni o zvySeni dang,
odhady ekonomickych analytiki z novin, apod.). Tyto odhady jsou ovSem pro
kazdého individudlni a odchyluji se od skutecné miry. Také zde hraji dilezitou

roli udélosti nepiedvidatelné, na které se da reagovat pouze zpétné.

3.2 Druhy inflace

Kritériem kategorizace inflace je zavaznost inflace a jeji intenzita. Na
tomto zakladé ji lze dé&lit na nizkou (mirnou) inflaci, padivou inflaci
a hyperinflaci.

Prvni stupeni inflace je tzv. nizkd inflace, ktera vypovida nizky nartst
cenové hladiny. Lze ji charakterizovat jako jednocifernou procentni hodnotu
adochadzi kni vpfipadé, Ze ceny jsou stale a lidé diky v c¢ase relativné

udrzitelnym penéziim jsou ochotni uzavirat smlouvy. Déje se to prave diky
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neménnosti relativnich cen produktl. Tato inflace je typickd pro vétSinu
rozvinutych zemi.

Dalsim stupném inflace je inflace padiva, ktera dosahuje velmi vysokého
nartstu cenové hladiny, dvou az tficifernych procentnich hodnot. V takovéto
situaci penézni hodnota klesé a lidé uchovavaji pouze miniméln¢ nutnou penézni
hotovost pro zachovani kazdodennich ¢innosti. S tim je spojeno i investovani
do dlouhodobého hmotného majetku (stalych aktiv) a neochota pujcovat
za standardni uroky. Takovato inflace se tyka piredevsim zemi, kde je slaba vlada
nebo kde probihaji rizné revoluce ¢i valky, c0Z vazné zasahuje do fungovani
ekonomiky.

Poslednim stupném této kategorizace je hyperinflace. Tato inflace ma
extrémni nardst cenové hladiny, ktery je charakteristicky svym &tyf
a vicecifernym procentnim vy¢islenim. Hyperinflace ma pro statni ekonomiku
destruktivni u¢inek a vzdy vykazuje prokazatelné rysy - klesajici poptavka
po penézich a kolisani relativnich cen. To je zpusobené tim, ze se lidé snazi
zbavit penézni hotovosti, ktera extrémné ztraci na hodnoté¢.

Pro pfibliZeni: ,,Dovolme si jesté dalSi metaforu: existuje zoologie inflace.
Pii mirném prabéhu ¢ini dojem pohybu plaza, pii tézS§im prabéhu vypada jako
pohyb koné¢, ktery miize byt jen chiizi nebo se mize stat padénim. Jesté by bylo
tieba v tomto zvéfinci najit misto pro kozu s jejim Zertovnym poskakovanim”
(Flammant M., str. 20, 1995).

Dalsiho ¢lenéni inflace vyuziva Ceskd narodni banka, kterd pouziva
terminy jako potlacena inflace, skrytd inflace nebo cCista (jadrova) inflace.

K potlacené inflaci dochazi, kdyz je inflace stitem ovliviiovana napf.
regulaci cen, dotacemi a podobng. V tomto ptipad¢ se inflace udrZzuje uméle
a skutecny narast cenové hladiny se projevi aZz po odstranéni ndstroji ménové
politiky. DalSim pouzivanym pojmem je inflace skrytd, ktera vykazuje stejnou
cenovou hladinu zbozi, ale ne za stejné zbozi, ale za zbozi upravené, napt. nizsi

mnozstvi v baleni ¢i horSi kvalita. Produkt tak ma stejnou cenovou hladinu,
15



ovSsem nevykazuje takové charakteristiky, které odpovidaly diive stejnym cenam.
Poslednim terminem je tzv. cistd (jadrova) inflace, ktera pouze o€ist'uje pavodni
inflaci 0 zmény zptsobené opatienimi Ceské narodni banky (datiové tpravy,

regulace cen a dalsi).

3.3 Priciny inflace a jeji disledky

Pfi¢iny inflace mohou byt dvojiho druhu dle oblasti prvotnich zdroju,
které inflaci vyvolavaji. Je vSak dulezité si uvédomit, ze v praxi se tyto pfi¢iny
prolinaji. Prvni pfi¢inou je tzv. poptavkova inflace (inflace taZzena poptavkou),
kterda ma primarni pfi¢iny na stran¢ poptavky, kdy tato poptavka ma enormni
rast. Dale pak je to nabidkové inflace, kterd, jak je jiz z ndzvu patrné, je vyvolana
pfi¢inami na strané nabidky, tj. diky rostoucim nominalnim cenam zapfti¢inénym
zejména rustem naklada subjektu.

Poptavkova inflace miize byt vyvolana investiénimi vydaji, které
nepiinesly dostatecny rast nabidky. Dale pfi rGstu nomindlnich mezd dojde
k navyseni nabidky penéz a tim padem je i vétsi poptavka po produkci. Rust
nominalnich mezd v8ak nema s nabidkou penéz bezprostiedné nic spoleéného.
Stat napf. muze zvySit platy uliteld (zvednou se nominalni mzdy), ovSem
0 nabidce penéz rozhoduje nezavisla centralni banka. To znamend, Ze produkce
se stava vzacnym statkem, na ktery je potfeba vynalozit dodate¢né finance a to
vyvolava rozticeni infla¢ni spirdly. K poptavkové inflaci muize dojit také
prostfednictvim interven¢nich opatieni, které provadi stat (napf. pifi levném
uveéru, pti zvyseni statnich vydaji nebo pfi sniZzeni dani). ZjednoduSené feceno,
poptavkova inflace je podminéna rlstem agregatni poptavky AD, ktera ma
nasledujici polozky: spotiebu C, investice I, vladni vydaje na statky a sluzby G
a Cisté vyvozy (zahranici) X. Pokud se jakakoliv polozka zvétsi, dojde ke zvySeni

AD. Zvyseni AD poté vede ke zvySeni cen, tedy inflaci (viz graf €. 1).
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Graf ¢. 1 — Zakladni model AS-AD

AD’

P1

Po

0 Y* Y1 Y

Zdroje: Holman R, Makroekonomie stiedné pokrocily kurz, C. H. Beck, 2010, str. 289

Inflace tlatend naklady nebo také nabidkova inflace je vyvolana

nabidkovymi Soky. To je spojeno piedev§im srustem cen surovin vyvolané
nedokonalou poptavkou, ztratou hodnoty domaci mény nebo politickymi
udalostmi, které vedou ke zvySeni nédkladi domacnosti i firem a tudiz
i k nabidkove inflaci.
,Podle nejcastéjsSiho vysvétleni spociva tato inflace na Skodlivé roli zvySovani
mezd a plath. Pod tlakem odborl, povzbuzovanych vysokou urovni
zaméstnanosti, prekrocila vySe mezd a plath rlist produktivity. Nasledoval vzrist
jednotkovych nékladd v podnicich, ktery se pteléval do cen” (Flammant M., str.
63, 1995).

Inflace je spojena prakticky se vSemi oblastmi ekonomiky, pfiCemz
zaroven zpusobuje dopady na narodni hospodaistvi. Existuji pomyslné tii

kategorie dopadu, které zpisobuje inflace.
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Do prvni skupiny disledkt patii dopad na rozdé€leni pfijmd a bohatstvi.
Toto rozdé€leni je spojeno s rozdily mezi aktivy a pasivy jednotlivych subjektd a
pierozdélovaci efekt postihuje piijemce starobnich dichodu, urokd z obligacii
nebo hypoték, stipendii, atd. Zaroven nepostihuje ty, ktefi vlastni hmotny
majetek (na zdklad€ piimé umery cena statku stoupa se stoupajici inflaci). Pokud
se budou brat v potaz ptjc¢ky a vklady, vzdy pii vzrustajici inflaci budou ve
vyhod¢ dluznici a naopak.

Do druhe kategorie patii socialni dopady, které se tykaji piedevSim

socialné slabsich. Tito lidé budou logicky vzdy inflaci pocitovat hiife nezli
socialng silnéjsi a majitelé hmotnych statkd.
»Je zde také vzajemné pusobeni mezi inflaci samotnou a reakcemi, které
vyvolava ve spoleenském systému; tyto vyvolané reflexe se pak také samy
stavaji faktory inflace. Jist€éZze nerovnost je zde stejné jako jinde pravidlem.
Rizné skupiny ani ruznad pieskupovani zajmt nejsou ani stejnym pravem, ani
ve stejném stupni podnécovateli, profitujicimi ¢i obétmi inflace. Ta je
zesilovacem socialni nerovnosti (...)” (Flammant M., str. 45, 1995).

Do tieti skupiny lze zafadit dopady spojené srovnovahou ekonomiky

a inflaci.
,Lze Tici, ze padiva inflace nestimuluje ekonomickou aktivitu. Obdobné tcinky
ma 1 kolisava mira mirné inflace. Mirna a ocekavana inflace ptisobi na rovnovahu
a rust pozitivne. Praktickym problémem je udrZet stabilni miru inflace. DalSim
problémem je odhadnout budouci tempo rastu vyroby a udrzet miru inflace
na urovni nizs$i nez je tempo rustu vyroby. Je vSak otdzkou, zda vlada ma nést
uvedend rizika a pouzivat mirné inflace ke stimulaci ekonomického
rastu”(B. Sekerka, str. 271, 2007).

3.4 Metody léCeni inflace
Protikladem k inflaci je tzv. deflace, coZ je setrvalé snizovani cenove

hladiny. Toho se da dosahnout pomoci nékolika metod 1é¢eni inflace.
18



Prvnim  zpisobem redukce inflace jsou metody dezinflace?
(sniZzovani agregatni poptavky nebo zvySovani agregatni nabidky), mezi které
patii metoda cold turkey a gradualisticka metoda. Rozdil mezi témito metodami
tkvi v ¢asovém dosazeni pozadované miry inflace a intenzity pasobeni efektu
dane metody. U metody cold turkey je sniZzeni vyrazné avsak kratkodobé, kdezto
u gradualistické metody je sniZeni spiSe mirné, ale dlouhodobé.

Metoda cold turkey spociva v cileném sniZovani agregatni poptavky, ktera
piimo imérné snizuje 1 miru inflace. Vyhodou této metody je rychly pokles miry
inflace (béhem dvou, tii let). Naopak nevyhodou nebo nakladem této metody je
znacny pokles skute¢ného produktu pod miru potenciondlniho produktu, coz
pfispiva k vyraznym ztratdm produkce a k vysoké mife nezaméstnanosti. Pfi
pohledu na gradualistickou metodu Ize konstatovat, Ze se jednd v podstaté
0 stejny princip snizovani miry inflace jako u pfedchazejici metody, avsak s tou
skutecnosti, ze se snizovani miry ristu agregatni poptavky uskutec¢nuje pomalu
a postupné. Tim padem nevyhodou této metody je, Ze regrese neboli snizovani
inflace trva déle (osm az devét let), avSak je uskutectiovana s mensi intenzitou.
Vyhodou je zde tedy niz8$i mira nezaméstnanosti. Celd tato problematika je
postavena pouze na teoretickych znalostech, které uznavaji dokonale flexibilni
ceny a mzdy, které maji vysokou schopnost téméf okamzité se ptizplsobit
zménam. Ve skute¢nosti je tomu naopak. Mzdy a ceny se ptizplisobuji pomalu
a berou v potaz oc¢ekavani subjekti.

Druhym zpusobem je snizovani nabidkové inflace. Toto 1éCeni spociva
piedevsim v monetarni a fiskalni politice, kdy dochazi k blokaci nabidkoveé
inflace zavislé na zeslabeni pfi¢in vySe uvedenych nepfiznivych nabidkovych
Soku. Stat usiluje o formovani a zavedeni pfiznivych nabidkovych Soktl, coz

znamena mit velkou nabidku za nizkou cenu (levné suroviny apod.).

2, ’ ) r ;o r Iy ’ o ’ . v r r -
Zadouci stav, pii kterém dochazi ke snizeni tempa ristu miry inflace (v§eobecné cenové hladiny).
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Posledni typ redukce je pomoci dichodovych politik. Je tomu tak proto, ze
pfedchozi metody 1éceni jsou velmi ndkladné a jsou provazeny recesi a ristem
nezaméstnanosti. Léceni tohoto typu ma za kol na zaklad¢ kontroly mezd a cen
metodou vladniho nafizeni nebo pfesvédcenim subjektii drzet miru ristu mezd na
urcité urovni. Tato metoda léceni ma kratké trvani. Pokud by mé¢la dlouhodobéjsi
charakter, bylo by zapotifebi sniZzeni agregatni poptavky ¢i zvySeni agregatni
nabidky, jinak by mira inflace nemohla byt sniZzena a efekt vladni kontroly by

nem¢l smysl.
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4 Nezaméstnanost

Nezaméstnani jsou definovani jako osoby starsi patnact let, které jsou bez
prace, hledaji aktivné praci nebo jsou pfipraveny k ndstupu do préce. V piipadg,
7ze osoba nespliiuje Zadnou zvySe uvedenych podminek, je povazovana
za zam&stnanou nebo eckonomicky neaktivni. Za podminek, Ze osoba je
zaméstnand, povazuje se za ekonomicky aktivni. Naopak pokud osoba pobird
starobni ¢i invalidni diichod, je na matefské nebo zjednodusené neni vydélecné
¢innd, oznacuje se za ekonomicky neaktivni.

V ekonomice se nezaméstnanost vyskytuje za urCitych podminek, které
jsou ovlivnény velikosti produkce. Pokud se redlnd ekonomickd produkce
neshoduje s potencionalnim produktem (produkt, ktery se mtze vyprodukovat
s danymi vyrobnimi faktory), tzn. je vetSi nebo mensi nez tento produkt, tak
v ekonomice existuje nezaméstnanost. Jestlize je skutecny produkt na stejné
urovni jako potencionalni, jednd se zpohledu velikosti nezaméstnanosti
0 pfirozenou miru nezaméstnanosti, kdy ekonomika vykazuje dlouhodobou

rovnovahu.

4.1 Determinanty prirozené miry nezaméstnanosti

Je jasné, ze stejn¢ jako kazdé jiné ekonomické pojmy, i nezaméstnanost
ma nékolik ¢initelt, ktefi ovliviuji jeji vyvoj a prub&h. Lze uvést soubor
determinant, které jsou pro piirozenou miru nezaméstnanosti rozhodujici
a ovliviwji ji.

Prvni z nich je skladba obyvatelstva, kterd se zménou méni i pfirozenou
miru nezaméstnanosti. Ve vécném zameéieni to znamena, Ze napi. pocetné
skupiny mladych lidi v zemi zvySuji pfirozenou miru nezaméstnanosti vzhledem
k Cast&jsi zmeén¢ pracovniho mista.

Dalsi dilezitou determinantou jsou Nndhrady nezaméstnanym, které ¢im

jsou vyssi, tim je vysSi pfirozena mira nezaméstnanosti. Z praktického hlediska
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jde o to, Zze pokud jsou nahrady vysoké, nemotivuji nezaméstnané k hledani
prace.

Nasledujici skupinou determinant jsou minimalni mzda a mozZnosti
rekvalifikace. Pfi zvySujici se minimalni mzdé plati, Ze se zvySuje i pfirozena
mira nezaméstnanosti. Pokud je minimalni mzda vysoka, firmy nechtéji najimat
mén¢ kvalifikované lidi a poskytovat jim Skoleni. Zaroven vSak také plati, ze ¢im
vysSi minimalni mzda je, tim je vys$$i motivace nezaméstnanych se nechat
zamé&stnat, coz naznacuje nejednoznacnost role minimalni mzdy. Naopak je tomu
pfi zvySujici rekvalifikaci. Pokud se zvySuje kvalifikace lidi pomoci
rekvalifikace, snizuje se pfirozena mira nezaméstnanosti. V praxi to znamena, Ze
lidé maji vice pracovnich pftilezitosti s lepsi a riznorodou kvalifikaci.

Posledni uvedené determinanty jsou tempo rustu jednotlivych sektort
v ekonomice a neopomenutelné informace. Cim vétsi jsou rozdily mezi tempem
riustu jednotlivych sektoru V ekonomice, tim vyS$i je 1 pfirozena mira

v v

piirozena mira nezaméstnanosti a naopak (Mach M., 2001).

4.2 Druhy nezaméstnanosti, jeji méreni a vypocet

V ptipadé nezaméstnanosti lze rozliSovat z hlediska pfi¢in prakticky tfi
druhy nezaméstnanosti. Toto d€leni pomaha analyzovat trh prace a tim lépe
pozitivné regulovat miru nezaméstnanosti.

Prvnim typem nezaméstnanosti je tzv. frikcni nezaméstnanost, tykajici se
neustalého pohybu na trhu prace. Tato nezaméstnanost vznika diky neustalému
pohybu osob na trhu prace v souvislosti se stéhovanim, Zivotnimi etapami,
dostudovanim, lepSimi pracovnimi prilezitostmi atd. Nejcastéjsi pti¢inou je prave
lukrativnéjsi nabidka prace, a proto se frikéni nezaméstnanost bere spise jako
dobrovolna nezaméstnanost a je slozkou pfirozené miry nezaméstnanosti.

DalSim typem nezaméstnanost je nezaméstnanost strukturdlni souvisejici

s nerovnovahou nabidky a poptavky na trhu préace. Je spojena s nesouladem mezi
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pracovni poptavkou a nabidkou na daném uzemi. Muze to byt jednak diky
rostoucimu odvétvi, které roste pravé na ukor jin¢ho odvétvi, nebo to mize mit
pfi¢inu v nedostate¢né pracovni kvalifikaci. Pro zjednoduseni, lidé jsou
kvalifikovani pro urcity druh préce, ale v daném regionu toto odvétvi upada a je
potfeba pfejit na jiné odvétvi. Avsak lidé nemaji dostateCnou kvalifikaci, tak
strukturdlni nezaméstnanost byva delsi nezli frik¢éni, nicméné je opét slozkou
pfirozené miry nezaméstnanosti.

Poslednim typem nezameéstnanosti je cyklickd nezaméstnanost, ktera je

spojena s rozdilem mezi skuteCnou a pfirozenou mirou nezameéstnanosti. Tento
typ nezaméstnanosti je spojen srozdily mezi skuteCnou a pfirozenou mirou
nezamestnanosti. Ale mezi nezaméstnanosti a zménou produkce existuje také
Uzkéa souvislost. Pravé tuto souvislost mezi nezaméstnanosti a zménou produkce
vyjadiuje Okuniv zakon, ktery ukazuje vztah mezi pomérem skute¢ného
a potencionalniho produktu a mirou nezaméstnanosti, tudiz i velikost cyklické
nezameéstnanosti.
,»Podle Okunova zakona plati, Ze kazdy pokles skuteéného HDP vzhledem
k potencionalnimu HDP o dva procentni body zvySuje nezaméstnanost o jeden
procentni bod”(P. A. Samuelson, W. D. Nordhaus, str. 664, 2007).

Miru nezaméstnanosti (U) lze méfit dle nasledujiciho vzorce, kdy U je

pocet nezaméstnanych a E jsou ekonomicky aktivni osoby

u=—Y 100
E+U

vvvvvv

usuzovat z uvedeného vzorce. Vzorec ma n¢kolik nedostatkl, které se tykaji
neuplnosti tdajii. Do trhu prace se nedaji zatadit osoby se smlouvou o provedeni
prace, které pracuji obCasné nebo méné nez mésicné ¢i tydenné nebo osoby, které
pracuji jen sezonn¢.
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4.3 Faktor ¢asu v nezaméstnanosti, naklady nezaméstnanosti

Dilezitym aspektem nejen pro ekonomiku statu, ale 1 pro socialni sféru, je
délka trvani nezaméstnanosti. Tato doba je zavisla jednak na povaze trhu prace
a jednak na aktualnim ekonomickém stavu. Pfi prodluzovani nezaméstnanosti se
objevuji negativni dopady jak hospodatského, tak 1 spolecenského razu.

Pokud se nezaméstnanost prodluzuje, tak to pro spole¢nost znamena
pokles piijmt a Cerpani zaloZznich zdrojl, které mohou Cerpat po omezenou dobu.
Tento aspekt u nezaméstnanych vyvolava i psychické problémy jako je stres
a vykyvy nalad. Pro ekonomickou sféru to znamena ztraceni cennych zdroji
a vyplaceni nahrad nezaméstnanym. Pro upiesnéni stat pfichazi o statky a sluzby,
které by lidé v zaméstnanosti mohli vyrobit.

Dilezitou tilohu v ekonomice maji i naklady nezaméstnanosti, které se pfti
méteni pfepocitavaji prvotné na celou spolecnost a poté i na jednotlivce. Musi se
také prepocitivat na jednotlivé druhy nezaméstnanosti, diky rozdilnosti vyse
nakladu.

Pti méfeni na celou spolecnost jsou naklady pierozdéleny nerovnomeérné.
Nahrady v nezaméstnanosti se nejvice prerozd€luji v ramci tzv. rizikovych
skupin populace. Mezi tyto rizikové skupiny v prvé fadé patii nekvalifikovana
pracovni sila, kde nezaméstnanost této skupiny lidi je zplsobena vice faktory.
Jednak je to neochota ze strany zaméstnavateld nekvalifikovanou domaci
pracovni silu najimat, diky levnéjsi pracovni sile ze zahrani¢i. Dale zde hraje
znac¢nou roli také neochota vzdélavat se ¢i rekvalifikovat ze strany jednotlivych
pracovniki @ nakonec hraje velkou roli nemotivujici socialni systém, ktery
poskytuje vysoke socialni davky. DalSimi rizikovymi skupinami jsou vybrané
vékové skupiny, mezi které patii zejména mladi lidé a lidé v pfeddtichodovém
véku. Mladi lidé zakonité vykazuji vysokou nezaméstnanost diky Cast¢j$i zmeéné
zaméstnani, a tudiZ naklady na nezaméstnanost u nich bude vyssi nezli u sttedni

vékové skupiny. Dulezité je zde zminit pozici absolventd, ktefi jednak nemaji
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dostate¢né potiebnou praxi na ziskani pracovniho mista a navic nepobiraji zadné
ndhrady V nezaméstnanosti, nebot nemaji odpracovanou dobu, potiebnou
K pfiznani podpory (minimalné 1 rok v poslednich tfech letech). Pti pohledu na
preddichodovou vékovou skupinu lze Kkonstatovat, ze je to jedna
z nejrizikovéjSich skupin, které postihuje nezaméstnanost. Lidé nad 50 let se
stavaji nezaméstnani, protoze jesté nespliuji podminku pro odchod do starobniho
duchodu a zaroven se stavaji nezajimavi pro své zaméstnavatele diky své vysokeé
cen¢ a niz$i adaptabilité na trhu prace. DalSi rizikovou skupinou jsou Romové, u
kterych prevlada tzv. dlouhodoba nezaméstnanost. Tuto situaci jednak vyvolava
jiz zminéna nedostate¢na kvalifikace (nevzdélanost), ale také vylouceni této
menSiny ze socidlné-kulturniho prostiedi nebo jinak feceno diskriminace.
Posledni zmifiovanou rizikovou skupinou jsou zdravotné postiZeni, ktefi diky
svym handicapiim maji mensi ptilezitost se pracovné uplatnit.

Pii zjisStovani dopadi nezaméstnanosti na jednotlivce je znatelné sniZeni
disponibilnich zdrojl a tak 1 jeho Zivotni trovné. To vSe je spojeno se snizenim
kvalifikace i psychické vyrovnanosti.

Pokud se budou méfit ndklady na frik¢éni a strukturdlni nezaméstnanost,
budou v prvni fazi vykazovat pozitivni dopad na produktivitu diky hledani Iépe
placené prace, kterd pro spolecnost znamena lepSi vyuziti a umisténi zdroja
(pracovni sily). Ve druhé fazi se budou pocitovat ztraty v dasledku dlouhodobé
nezaméstnanosti. Pfi méfeni nakladu cyklické nezaméstnanosti se vlivem poklesu
skute¢ného produktu vyvolaji velké ztraty v ekonomice. To zahrnuje placeni
nahrad v nezaméstnanosti nezaméstnanym, coZ zpusobi vydaje statu a neziskani
dané z pfijmu pracovnikli. Déale pak firemni subjekty budou mit mensi zisky
z nedostatecné vyroby a to postihne i stat, ktery nedostane dané z produkce

téchto firem.
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5 Phillipsova krivka
Phillipsova ktivka je graficky prostiedek, ktery zachycuje souvislost mezi

mirou inflace a mirou nezaméstnanosti. V prub&hu ¢asu se metodicky aparat
Phillipsovy kiivky vyvijel diky velkému poctu ekonomd, ktefi se o tento vztah
zajimali. Nejdfive to byl samotny autor A. W. Phillips, ktery dal Phillipsové
ktivce zaklady. O dalSi vyvoj této teorie a jeji pochopeni se pfi¢inila spousta
véhlasnych ekonomi zvuc¢nych jmen jako napi. P. A. Samuelson, R. M. Solow,
M. Friedman, E. Phelps, G. L. Perry, R. G. Lipsey, A. G. Hines, A. Greenspan,
N. Kaldor, E. Kuh a dalsi. Podrobny vyvoj bude uveden dale.

5.1 Phillipsova krivka dle A. W. Phillipse

Pocatek vyvoje Phillipsovy kiivky sahd aZ do listopadu roku 1958, kdy A.
W. Phillips publikoval v ¢asopisu Economica® &lanek, ktery naznadoval vztah
mezi nezameéstnanosti a rdstem nominalnich mezd ve Velké Britanii v letech
1861 - 1957. Tato relace byla pozd¢ji oznacena jako Phillipsova kiivka (viz graf
¢. 2).

,,Cilem Phillipsovy prace bylo verifikovat hypotézu, podle niz Ize zmény
ve vyvoji nominalnich mezd vysvétlit na zékladé zmén poptavky po pracovnich
silach v jednotlivych fazich hospodaiského cyklu. Stim jak roste poptavka
po pracovnich silach a jak v souvislosti stim klesa mira nezamé&stnanosti, se
zhorSuji podminky pro nakup pracovnich sil, coz vede K ristu sazeb nominalnich
mzdy, takze vztah mezi procentnim pfirGstkem nominédlnich mezd a poklesem
miry nezameéstnanosti se stavd nelinearnim. Tomu také odpovida skutecnost, ze
Vv sestupnych fazich cyklu se délnici brani poklesu nominalnich mezd. Tim je
zdivodnén a Phillipsovymi vyzkumy ovéten klasicky tvar Phillipsovy kiivky”

(Sojka M., str. 140, 2000).

3 The relation between Unemployed and the Rate of Change of Money Wage Rates in the United
Kingdom 1861 — 1957
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Graf ¢. 2 — Puvodni mzdova Phillipsova kiivka UK v letech 1861 - 1957
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Zdroje: Holman R, Makroekonomie stredné pokrocily kurz, C. H. Beck, 2010, str. 300

Tato ptivodni mzdové Phillipsova kiivka ukazuje blizky vztah mezi mirou
nezameéstnanosti a mirou rdstu nominalnich mezd. Charakteristickou vlastnosti
této kiivky je, Ze ma klesajici prub&éh a protind osu u, ktera naznacuje miru
nezameéstnanosti v procentuelnim vyjadreni. Z toho vyplyva, ze ¢im nizsi je mira
nezameéstnanosti, tim vyssi je mira zmény nominalnich mezd a naopak. V tomto
faktu A. W. Phillips odporoval Keynesové¢ teorii zaméstnanosti, kterd tikala, ze
pomoci zvySovani penézni zasoby se musi snizit nezaméstnanost az do dosazeni
plné zaméstnanosti bez zvySovani mzdové inflace. Toto bylo pravé vyvraceno
pomoci Phillipsovy kiivky, dle které je patrné, Ze vztah plné zaméstnanosti nikdy
nenastane.

Zavaznym poznatkem je, Ze tato teorie umoznuje statu vykazovat
dlouhodobou stabilitu ve vztahu miry nezaméstnanosti ke mzdové inflaci pomoci

volby mezi tzv. dvéma zly. Bud stit pomoci intervencnich opatieni snizi
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nezaméstnanost pii vys$i mife inflace, nebo snizi inflaci pi1 zvySovani
nezaméstnanosti. Z toho plyne, ze: ,,... Phillipsova kiivka vnesla do keynesovské
ekonomie pozitivni prvek, protoZe ji umoznila pii analyze brat v ivahu troven
cen a mezd, coZ na jedné strané uzavielo keynesiansky teoreticky systém a na
druhé strané otevielo prostor pro hlubsi zkoumani problematiky inflace” (Sojka
M., str. 141, 2000).

Diky vSem poznatkiim o Phillipsové kiivce bylo zna¢nou odezvou prave
sestrojeni kiivek pro rizné zemé. Nejznaméjsi pak kiivka sestrojena pro USA
P. A. Samuelsonem a R. M. Solowem. Teoretické zdiivodnéni bylo provedeno

R. Lipseym.

5.2 Modifikovana Phillipsova krivka

Model ptvodni mzdové Phillipsovy kiivky byl ekonomicky pfijiman
do konce Sedesatych let. V této dobé se této teorii zacali vénovat ekonomové
P. A. Samuelson a R. M. Solow, ktefi myslenku Phillipsovy kiivky podpofili
a upravili ji tak, aby byla chapana jako kauzalni vztah mezi mirou inflace, tedy
cenové hladiny misto miry riistu nominalnich mezd v zavislosti na produktivité
prace (viz graf ¢. 3).

Pokud by se bralo v potaz, Ze g je mzdova inflace nominalnich mezd
a vyjadiuje se ve tvaru g = AW/W, a = je cenova inflace, jejiz rovnice je
znazornéna jakom = AP/P a nakonec # je rast produktivity prace, potom by byl
vztah dle zménéné Phillipsovy kiivky =g — .

,»Je to vysledek promitnuti ristu nominalnich mezd do rtstu cen. Pokud se
neméni rozdélovani narodniho dichodu, mélo by se tempo rdstu cen rovnat
rozdilu mezi tempem rlstu nomindlnich mezd a tempem rastu produktivity prace.
Tak naptiklad za pfedpokladu, Ze produktivita prace roste stalym tempem o 2%
a Ze podniky stanovi ceny na zaklad¢ pramérnych nakladt na mzdy, povede rust
mezd o 3% spojeny s poklesem nezaméstnanosti o 1,5% krastu cen o 1%”

(Sojka M., str. 141, 2000).
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Graf ¢. 3 — Modifikovana Phillipsova kiivka dle Samuelsona a Solowa s cenovou
inflaci
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Zdroje: Holman R, Déjiny ekonomického mysleni, C. H. Beck, 2005, str. 381

Tedy opét pokud by se dosahovalo pfiznivé miry nezaméstnanosti, bude se
tento stav kompenzovat vyssi mirou inflace a naopak. A to zase sv&édci o tom, ze
pokud se bude prostiednictvim fiskalni ¢i monetarni politiky zasahovat do
ekonomiky s cilem regulovat inflaci nebo nezaméstnanost, vzdy se bude volit
bud’ mezi stavem nizké nezaméstnanosti a zaroven vysoké inflace nebo stavem
nizké inflace a zaroven vysoké nezaméstnanosti. To znamend, Ze pokud stat bude
umét spravné manipulovat s agregatni poptavkou, tak dosahne pozadovaného

stavu inflace a nezameéstnanosti.
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5.3 Rozsirena mzdova Phillipsova kiivka o o¢ekavanou miru inflace
Teorie modifikované Phillipsovy kiivky spoluvytvaiela teoreticky zaklad
mainstreamové ekonomie takika do 70. let, kdy se v ekonomické realité USA
zacCala chovat vrozporu se zakonitostmi Phillipsovy kiivky (shizovani dani,
zvySovani  vladnich  vydaju, zvySovani agregatni poptavky, snizeni
nezaméstnanosti a zvyseni inflace). Uz neplatilo, ze pokud zaéne rust inflace,
bude klesat nezaméstnanost, ale spiSe nastane stav stagflace (se vzristajici inflaci
vzristd 1mira nezameéstnanosti soucasné). Tato kiivka se zacala posunovat

smérem doprava nahoru (viz graf ¢. 4).

Graf ¢&. 4 - Phillipsova kiivka v USA v obdobi 1961 — 1997 (od roku 1969

vyvracen inverzni vztah)
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Zdroje: Holman R, Makroekonomie stiedné pokrocily kurz, C. H. Beck, 2010, str. 302
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Puvodni ptiznivei Phillipsovy kiivky k ni za¢ali mit vyhrady diky nastalé
situaci, avSak stale ji podporovali, i kdyZz zaroven trvali na jejich casteénych
upravach. Byli to pfedev§im M. Friedman, E. Phelps, A. Greenspan, dale pak N.
Kaldor, E. Kuh a A. G. Hines.

M. Friedman zasadné¢ kritizoval modifikovanou mzdovou Phillipsovu
ktivku (resp. hospodaiskou politiku zaloZzenou na zaménitelnosti mezi inflaci
a nezaméstnanosti) a jeji dlouhodobou stabilitu. Rikal, Ze vztah mezi mirou
nezaméstnanosti a mirou inflace neni jednoduchou zalezitosti, ba naopak je to
zalezitost slozita, ktera musi klast duraz na ¢asové hledisko a nelze zaménovat
inflaci a nezaméstnanost tak, jako to uvadéli P. A. Samuelson a R. M. Solow

(viz graf €. 5).

Graf & 5 - Kratkodoba a dlouhodoba Phillipsovy kiivky upravena
M. Friedmanem a E. Phelpsem
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(A - pfirozend mira nezaméstnanosti; B — posun diky stimulaci statni politikou na 4%
nezaméstnanosti = penézni iluze; C - iluze se rozplynula, vraceni do piirozené miry
nezameéstnanosti diky zabudovani do inflacnich o¢ekavani)

Zdroje: Holman R, Déjiny ekonomického mysleni, C. H. Beck, 2005, str. 429
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M. Friedman proto zavedl pojmy jako jsou adaptivni finan¢ni o¢ekavani a
penézni iluze, které vysvétlovaly a napomahaly Iépe pochopit jeho kritiku.

»(...)  kratkodobé pozorovatelna  zaménitelnost mezi  inflaci
a nezaméstnanosti je dusledkem penézni iluze ekonomickych subjektid, které
nedokazi v kratkém obdobi rozlisit mezi nominalnimi a realnymi mzdami
a cenami” (Holman R., str. 428, 2005).

To znamend, Ze pokud by centrélni banka zvysila nabidku penéz, tak
rostouci nominalni mzdy by byly chapany zaméstnanci jako rostouci realné mzdy
a tim by jejich reakce byla zvySeni nabidky prace. Obdobné firmy nerozeznaji
rast cenové hladiny od rdstu ceny vlastnich statkd. Proto v kradtkém obdobi
nastdva pii ristu inflace i rist produkce a pokles nezaméstnanosti.

M. Friedman a E. Phelps: ,,... Ukazali, ze negativn¢ sklonéna mzdova
Phillipsova kiivka predpoklada ,penéni iluzi”* na strané pracovniki. Tato
penézni iluze je vSak kratkodoba a proto mize existovat substituce (tradeoff)
mezi mirou rustu cen a mirou poklesu nezaméstnanosti jen v kratkém obdobi”
(Sekerka B., str. 294, 2007).

Po urcitém case, tedy v dlouhém obdobi, si pracovnici uvédomi skutecnou
miru cenové hladiny, zvySenou diky intervencni politice, a ptizptisobi ji své
mzdové poZzadavky, tak aby byly odpovidajici Grovni reédlnych mezd,
a nezameéstnanost se vraci do puvodniho stavu, tedy dle Friedmana na Groven
pfirozené miry nezaméstnanosti’.

DalSim terminem, ktery zavedl M. Friedman do problematiky Phillipsovy
ktivky, je uz zminéné adaptivni inflaéni ocekéavani.

»Jakmile inflace néjakou dobu trva, zabuduje se do inflaéniho oc¢ekavani:

ekonomické subjekty zacnou ocekavat tuto inflaci i do budoucna a pfizpisobuji

* Stav, kdy pracovnici pFizptsobuji své mzdové pozadavky k oéekavané cenové trovni nezli ke skute&né.

® Vysledek dlouhodobé nerovnovéhy ekonomiky, pii kterém neexistuje pojem nedobrovolna
nezaméstnanost a je zde stala mira inflace.
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svym ocekavanim své budouci cenové pozadavky i vlastni cenovou tvorbou.
Inflacni ocekdvani se pak zabudovavaji i do dlouhodobych kontraktl, coz déle
preménuje ocekdvanou inflaci ve skuteCnou. Navrat k pfirozené mife
nezaméstnanosti tedy neni doprovazen snizenim inflace na piedchozi uroven,
nybrz inflace setrvavd, diky svému ,zabudovani’do infla¢niho ocekavani na
dosazené vysi. Kazde dalSi kolo poptavkové stimulace ma tak za nasledek vyssi
inflaci” (Holman R., str. 428, 2005).

Pokud se skuteCna mira inflace rovna ocekavané mire inflace, tak se
I skute¢na mira nezaméstnanosti rovna ocCekavané mife nezaméstnanosti. Za
tohoto pfedpokladu se mira inflace neméni. Pokud ale je skuteCna mira
nezaméstnanosti menSi nebo vétsi nezli je ocekdvand mira nezaméstnanosti
vV obdobi t, dojde ke zvySeni ¢i sniZzeni skute¢né miry inflace v ptfedchazejicim
obdobi t-1. Ztoho vyplyva, Ze pokud bude stitem nezaméstnanost udrZovan
a pomoci interven¢nich zasahti, bude dochazet k nartistu miry inflace. Toto se
nazyva akceleracni princip, ktery ve zkratce fikd, Ze pokud stat bude pomoci
zasahu do ekonomiky udrzovat miru nezaméstnanosti pod urovni piirozené miry
nezaméstnanosti, bude to mit negativni dopad na inflaci a inflace bude stoupat.

,»Pokud se chceme vyhnout akceleraci inflace, je tfeba se zaméfit na
snizovani pfirozené miry nezameéstnanosti. K tomu je tieba pouzivat nastroje,
které jsou schopny zmirfiovat nedokonalosti na trhu prace, zejména
antimonopolni opatieni, zlepSovani informovanosti o poptavce a nabidce, zruseni
statni regulace apod.” (Sojka M., str. 191, 2000).

Kritiku M. Friedmana podpofil E. Phelps, avSak stim rozdilem, ze
kratkodobé poklesy zaméstnanosti vysvétloval pomoci fixaci nominélnich mezd
a cen v kontraktech.

Dalsim ¢lovékem, ktery se pticinil na vyvoji Phillipsovy kiivky a nové ji
interpretoval, je R. E. Lucas. Tento ekonom stavi na poznatcich a hypotézach
0 pfirozené mife nezamé&stnanosti E. Phelpse a M. Friedmana. Jde zde pfedevs§im

0 to, Ze v kiivce interpretované M. Friedmanem a E. Phelpsem se rozlisuje jak
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kratkodoba, tak dlouhodoba Phillipsova kiivka. Avsak: ,,Ve vykladu
R. E. Lucase a jeho stoupenct realn¢ existuje pouze dlouhodoba Phillipsova
kiivka ustdlend na piirozené mife nezaméstnanosti. Ta je oznaCovana jako
pravdiva Phillipsova kiivka. Kratkodoba Phillipsova kfivka se tu oznacuje jako

jevova Phillipsova kiivka” (Sojka M., str. 197, 2000), (viz graf ¢. 6).

Graf ¢. 6 - Pravdiva a jevova Phillipsova kiivka dle R. E. Lucase
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(UN - pfirozena mira nezaméstnanosti; We — mira ristu mezd; B — neéekané zvySeni mnoZstvi
penéz v obéhu, nominalni mzdy rostou a zaméstnanci o¢ekavaji rist realnych mezd = vétsi
nabidka prace; C — opaény vyvoj nez B)

Zdroje: Sojka, M. Déjiny ekonomickych teorii, Karolinum, str. 197
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6 Phillipsova kiivka — p¥ipad CR

Prakticka cast bakalafské prace ma za cil potvrdit ¢i vyvratit hypotézu,
ktera se tyka inverzniho vztahu mezi inflaci a nezamé&stnanosti, tzv. Phillipsovy
ktivky, v letech 1993 a7z 2010 v Ceské republice. Obdobi osmnacti let, na kterém
je hypotéza ovéfovana, je doplnéno o stru¢nou analyzu vyvoje ¢eské ekonomiky.

K ovéfeni platnosti Phillipsovy k¥ivKy Vv ptipadé CR v tomto obdobi slouzi
sestavena modifikovana Phillipsova ktivka (konkrétn¢ vztah mezi obecnou mirou
nezam@stnanosti v % a mirou inflace méfenou prostrednictvim indexu
spotiebitelskych cen v %). Data jsou ziskana z udajo Ceského statistického
fadu, z vyro¢nich zprav Ceské narodni banky a analyz o nezaméstnanosti a
zaméstnanosti Ministerstva prace a socialnich véci. Podrobnid metodika je

uvedena v kapitole 2. Cil prace a metodika.

6.1 Ekonomicky vyvoj od transformace do roku 1997

V Ceskoslovensku ~ pfed  transforma¢nim  procesem  existovalo
tzv. centraln¢ planované hospodaistvi. Ekonomika byla fizena na zakladé pland,
které nereflektovaly redlnou ekonomickou situaci. Ceny v této dobé byly
centralné fizené a zahrani¢ni obchod byl orientovan na trhy RVHP. Diky této
netrzni povaze ekonomiky a také politickému rezimu, ktery v té dobé panoval,
Ceskoslovensko nepocitovalo vyrazné makroekonomické problémy.

V 60. letech se Ceskoslovensko pokusilo zavést pomoci reformy trzni
prvky do ekonomiky. Tato snaha byla neaspésna diky intervenci zemi VarSavské
smlouvé a tak ekonomicky systém zemé setrval nadale u centralizovaného
hospodaistvi. Neuskute¢néné hospodaiské reformy spolu s deficitem platebni
bilance, deficitem statniho rozpoc¢tu a nerovnovdhou makroekonomickych
ukazateltt nakonec predstavovaly pro Ceskoslovensko dobré vychozi podminky
k transformovani ekonomiky. Pfi pifechodu z centralné planované ekonomiky na
ekonomiku trzni se v Ceskoslovensku pouzila transforma¢ni metoda tzv. Sokové
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terapie. Ta obnasela okamzitou liberalizaci trhi (deregulace cen a mezd, otevieny
trh) a s ni souvisejici stabilizacni opatieni (restrikce, regulace, fixace ménového
kurzu). Tento transformacni proces, jehoz hlavnim cilem bylo obnoveni
zakladnich cenovych funkci a restrukturalizace ekonomiky, se uskute¢nil v roce
1991.

Transformacni proces se okamzité projevil v ristu miry inflace, kdy tato
mira se z 9,7 % piedchoziho roku 1990 vysplhala na vysokych 56,6 %. Zpisobila
to zejména potladené inflace existujici diky zminéné regulaci cen piedchozi
centralizované ekonomiky, kterd se neprojevovala jako zména cenové hladiny,
ale pfedevsim jako nedostatek zbozi na trhu. Néasledujici rok se ovSem zasluhou
rdznych stabiliza¢nich opatieni inflace opét snizila na uroven 11,1%.

Rok 1993 opét vykazoval v mife inflace znacny narast na 20,8%. Tato
zména byla vyvoldna pfedev§im zvySenim sazby dané z pfidané hodnoty na
Groveii 23% a dale rozpadem Ceské a Slovenské Federativni Republiky®
a vznikem Ceské republiky. Zminéné datiové opatieni probéhlo v ramci rozvoje
efektivné fungujiciho a trzniho ekonomického systému. Pokud by tento infla¢ni
Sok neprobé&hl, mira inflace by se drZela téméf na polovin€ zméfené urovng. Tuto
hladinu cen také podpofil fakt ménového odlouceni od Slovenské republiky.

V témze roce se vznikem Ceské republiky vznikla i Cesk4 narodni banka,
ktera méla, mimo jiné, na starosti urCovat ménovou politiku. Tato politika byla
strategicky ur¢ena dvéma pilifi. Prvni pilif se tykal pevného kurzu koruny, ktery
v tomto roce nepiedstavoval vazngjsi problém. Politika Ceské narodni banky se
mohla odvijet od stavu penézni zasoby. Druhym pilitem bylo cilovani vyvoje
penézni zasoby. Hlavnim vychodiskem bylo piesvédCeni, Ze z vyvoje penézni

zasoby se bude dét s piedstihem odhadnout, jaka inflace bude nasledovat a jaky

® Ceskoslovenska federativni republika (29. 3. - 23. 4. 1990), Ceska a Slovenska Federativni Republika
(23.4.1990 - 31. 12. 1992)
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ma Ceska narodni banka zaujmout postoj. V této dobé byly cile ménové politiky
pouze omezujiciho charakteru.

V roce 1993 se nezaméstnanost drzela na velmi nizké arovni 4,3%, coz je
méné nez mira nezaméstnanosti Vv zapadoevropskych zemich s primérnou
hodnotou kolem 10%. Tato skutecnost ziejmé vyplyvala z piezaméstnanosti
pretrvavajici z minulého rezimu.

V letech 1994 — 1995 byl zaznamenan vyznamny pokrok v otevieni trzni
ekonomiky. Tato skutecnost reflektuje zejména schvaleni novych pravidel
regulace devizového trhu, ktery zpisobil, ze ¢eska koruna byla plné sménitelna
(liberalizace mezinarodniho obchodovani, lepsi zahrani¢ni rating, apod.), C0Z
znamenalo piipravenost Ceské republiky k zaglenéni do struktur vyspélych
evropskych statii. Dne 21. prosince 1995 se Ceska republika stala ¢lenem OECD
(Organizace pro hospodairskou spolupraci a rozvoj), ¢imz se stala prvni zemi
z vychodni Evropy, kterd takto ucinila. Inflace se drzela na hladiné kolem 9 —
10% (tedy snizila se od roku 1993 téméf o polovinu) a to zejména diky vyvoji
cen potravin, nizSimu ristu cen mezinarodné obchodovatelného zboZi,
otevienosti ekonomiky a stabilnimu kurzu domaci mény. Rist vykonnosti se
piiznivé meziro¢né zvySoval (z 2,2% na 5,9%), coZ zpusobilo vyssi priliv
uveérovych tokt ze zahrani¢i diky vysSSim drokovym sazbam v tuzemsku a tak
I vy$$im vynosim pro zahrani¢ni investory. VéEtSi atraktivitu zahrani¢niho
investovani v ramci CR zpiisobil rovnéZ vyse zminéna sménitelnost mény a vstup
do OECD. Tento nad miru ocekévany pfiliv kapitdlu ze zahrani¢i dosahoval
hodnoty az 18% z HDP a pusobil na rist penézni zasoby, projevujicim se ristem
inflace, s kterou CNB nepoditala. Na tento fakt centralni banka zacala reagovat
zptisnénim meénové politiky, konkrétné zvySenim svych zdkladnich sazeb a
regulaci pfilivu zahrani¢niho kapitdlu. Tato opatieni ovSem nevyvolala
predpokladané snizeni zasoby penéz, ale spiSe naopak jeste¢ vetsi rast penézni

zasoby a stejné tak v&t§i rtst zahraniéniho kapitald smérem do CR. Uz zde si
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zaCala centralni banka uvédomovat, ze fixni kurz neni G¢innym nastrojem pro
realizaci ménové politiky, i pfes to v§ak ménovy rezim nebyl zménén.

Restrukturalizace doméci ekonomiky méla na vliv na zaméstnanost a to
zejména Vv prumyslu. Tlak na strané¢ poptavky po praci zmirnil rast
zaméstnanosti. Nezaméstnanost v této dobé dosahovala opét nizkych hodnot na
urovni 4%.

Rok 1996 byl pro Cesko republiku slozitou dobou. V tomto roce zahraniéni
poptavka po tuzemském zbozi klesla. Doméaci poptavka byla silna se zpomalujici
se tendenci a ovlivnéna rostouci soukromou spotiebou a rostoucimi investicemi.
Vyvoj HDP byl ovlivnén zahrani¢ni neptiznivou situaci a zpomalujicim tempem
rustu domaci poptavky. Pti pohledu na cenovou hladinu lze fici, Ze mezironé
doslo ke snizeni o 0,3% na uroven 8,8%. Nejvétsim vlivem na snizeni inflace
méla apreciace domaci mény, zmény provedené v radmci regulovanych cen,
zvysSeni spotiebitelskych dani a opatifeni centralni banky, které rozsifilo
fluktuacni pasmo ménového kurzu (sniZzeni pfilivu zahrani¢nich aktiv, snizeni
ristu penézni zasoby). I pies tento fakt zlistava mira inflace stale velmi vysoka.
Nezaméstnanost se stale sniZuje, a to v zavislosti na pokracujici restrukturalizaci.
Mira nezaméstnanosti mezirocné poklesla o 0,1% na velmi nizkou hodnotu 3,9%.

Na zacatku roku 1997 pietrvaval obdobny charakter vyvoje z pifedchozich
let. V kvétnu tohoto roku se vSak situace zacala ménit diky dulezitému
ménovému nastroji — fixnimu kurzu. Klesal export, klesala i hodnota Ceské
koruny a zahrani¢ni investofi zacali skupovat ¢eskou ménu S vidinou snadno
dosazeného zisku. Proti tomuto ,0toku” se CNB zacala branit pfimymi
intervencemi na devizovém trhu a také regulaci zahrani¢niho a tuzemského
penézniho trhu. Centralni banka zrusSila fluktuaéni pasmo kurzu mény a zavedla
tzv. floating - pohyblivy kurz. Situace ekonomiky se stabilizovala a kladny vliv
restriktivni politiky CNB se projevoval vristu penézni zasoby, oZiveni

zahrani¢ni poptavky, poklesem doméaci poptavky a ristem HDP.
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Nezaméstnanost se od predchoziho roku 1996 zvysila o témét 1 procentni
bod na uroven 4,8 %, a to zejména vlivem pietrvavajici restrukturalizace a tlaku
na snizovani nakladi. NejrizikovéjSimi skupina byly predev§im mladi lidé,

nekvalifikovani lidé, Zeny s malymi détmi a zdravotné postiZeni.

6.2 Ekonomicky vyvoj od roku 1998 aZ po rok 2005

Rok 1998 =znacil zmény ve vyvoji hlavnich makroekonomickych
ukazatell, zejména UspéSny a vyrazny pokles cenové hladiny, negativni pokles
HDP a riist nezaméstnanosti. Takovyto stav nastal diky problémim svétové
ekonomiky, kterd zaznamendvala pokles vykonnosti, dezinflaci a pokles cen na
svétovych trzich. V tomto roce centrdlni banka pieSla od zprostiedkovaného
cilovani inflace pfes penézni zasobu na piimé cilovani inflace, které bylo
orientovano na Cistou inflaci a zaloZzeno na prognézéach. Vsechny piiznive
anepfiznivé zmény makroekonomickych ukazateli musely nastat v rdmci
dlouhodobé udrzitelného hospodarského vyvoje.

Dynamicka rostouci mira nezaméstnanosti byla odrazem vySe zminéného
hospodéaiského poklesu, restriktivnich zasahit CNB a prodluzujici se
restrukturalizace, kdy se feSeni dilezitych problémi stale odkladalo. Uroven
tohoto ukazatele se zvysil na hodnotu 6,5%

V roce 1999 obnovovala ekonomicka rovnovéha za postupného oZivovani
makroekonomické vykonnosti. V tuto dobu se opét inflace snizovala a
nerovnovdha na vné&jSim trhu se také mirnila. Dale se v prubéhu tohoto roku
zacalo zvySovat tempo rastu hrubého doméciho produktu diky riistu spotiebnich
vydaji podpofené dluhovym financovanim. Ménova politika stejné jako
pfedchozi rok pouZzivala nastroj pfimého cilovani inflace a pfijata opatieni pro
tento rok byla sestavena pro pozadovany vyvoj cenové hladiny a ozivovani
ekonomiky. Progndzy, podle nichZ bylo cilovani inflace strukturovano, vsak

nepiedpokladaly absolutni pokles potravin, ktery vroce 1999 nastal. Tento
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pokles se projevil ve vyrazném poklesu ¢isté inflace, na kterou v tu dobu byla
centralni banka zaméfena, az pod hodnotu cile, ktery byl stanoven. Skutecnd
mira inflace pak dosahovala pouhych 2,1%.

Mira nezaméstnanosti v tomto roce stoupla na 8,7% a to v dusledku
pokraujici restrukturalizace ekonomiky spojené rovnéz s uvolflovanim
pracovnikil a zménami na stran¢ nabidky pracovnich mist.

Rok 2000 navazal na pozitivni tendenci ¢eské ekonomiky v roce 1999
a potvrdil tak stabilnéj$i a dlouhodobéjsi zménu ve vyvoji Ceské ekonomiky.
Tento charakter ¢eské ekonomiky vznikl pomoci restrukturalizace, k jejimu
spravnému pribéhu nejvice ptispival ptiliv pfimym zahrani¢nich investic, ktery
V tomto analyzovaném roce byl velmi piiznivy. Tedy v procesu restrukturalizace
se vroce 2000 znacén€ pokroc€ilo, coz naznacuje riist HDP vyvolany rlstem
doméci poptavky a také rast investicni Cinnosti, ktera svéd¢i o budoucim
pozitivnim makroekonomickém vyvoji. 1 pies zvySovani cen energetickych
surovin a vykyviim domaci mény v tomto roce si udrzelo vnitini ekonomické
prostiedi stabilni charakter. Naopak tomu bylo ve vztahu k zahraniéi, kde se
dovozni ceny zvySovaly a puasobily tak na rovnovahu vnéjsi ekonomiky
negativné. | v tomto roce se CNB vénovala cilovani inflace s cilem o stabilitu
rustu inflace a dalSich zakladnich makroekonomickych ukazateli a tak pfenesené
o dlouhodob¢ udrzitelny hospodatsky rist. Tento rok byl cenovy vyvoj
V rovnovaze 1 pres negativni vlivy jiz zminéného nékladového Soku ze zahranici
a inflace se pohybovala na nizké arovni 3,9%.

Tento rok vykazoval mirny pokles zaméstnanosti i nezaméstnanosti
pfedev§im diky probihajici restrukturalizaci, tlaku na produktivitu ze strany
zamgstnavatell, hospodarskym rdstem a rostoucim investicim. Nezaméstnanost
se drzela na Urovni 8,8%. Prubéh vyvoje nezaméstnanosti v prvnich mésicich
roku mél nejprve rostouci a v nasledujicich mésicich Kklesajici tendenci.
Nezaméstnanosti byli nejvice postizeni mladi lidé, nekvalifikovani pracovnici,

Zeny s malymi détmi a zdravotné postizeni. Dlouhodoba nezaméstnanost se stale
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prodluzovala a na celkové nezaméstnanosti si se podilela témét Sedesati
procenty.

Ceska ekonomika i vroce 2001 vykazovala oZiveni diky rostoucimu
charakteru a jen mirné reakci na oslabovani ekonomického vyvoje v zahraniéi.
Cenova hladina byla v celoro¢nim zhodnoceni mirna a drzela se na urovni 4,7%.
Vykazovala Kklesajici tendenci, coz potvrdila mira inflace 1,8% v nasledujicim
roce. Tato tendence byla zplisobena také diky posilujici se domaci méné vici
euru, ktera s sebou nesla zna¢né obavy z velkého pfilivu privatizace. K mirnému
prubéhu inflace ovSem prispival také fakt nizkych dovoznich cen zptisobenych
poklesem zahrani¢nich cen surovin, zejména ropy. Miru inflace rovnéz reguloval
pokracujici pfiliv zahraniéniho kapitdlu a neustdlé ozivovani ceského
hospodafstvi.

Pokracujici ozivovani hospodaistvi nevedlo ke znaénému poklesu
nezamgstnanosti, avSak mezirocné¢ se snizila o 0,7%. Tento mirny rist
zamg&stnanosti je spojen S uspéSnym ozivenim ekonomiky. V roce 2001 tedy
doslo k nartistu pracovnich prilezitosti, které byly bariérou pro riist mzdovych
naklada a tak napomahaly nepatrné sniZit miru nezaméstnanosti na uroven 8,1%.

Tempo hospodarského ristu v roce 2002 se zpomalilo a to zejména diky
slabému hospodaiskému ristu zahrani¢nich obchodnich partnert CR, apreciaci
Ceské koruny, snizenému rustu investic a také piirodni pohromé - povodnim.
Stejné¢ jako piedchozi rok 1 tento rok ptetrvavalo prostfedi nizké inflace.
Primérna inflace se dostala na troven 1,8%, coz je nizsi hodnota nez u vétsiny
zemi EU. Hlavni faktory, které se na této mife inflace pfiCinily, byly zejména
Klesajici dovozni ceny, regulované ceny (zemni plyn) a ceny potravin. Dalsi vliv
zde méla 1 zvySujici se hodnota mény, kterd se podilela 1 na sniZeni tempa rtstu
HDP. Ménova politika zna¢né bojovala proti nizkému ristu cen a nizké tempo
rustu ekonomiky zpiisobené zejména zmin€nou slabou zahranicni poptavkou
a apreciaci mény. 1 za takto velké nejistoty méla politika CNB stabilizujici

charakter.
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Trh préace pro tento rok vykazoval mirny nartist zaméstnanosti a meziro¢ni
snizeni nezaméstnanosti o 0,8% na hodnotu 7,3%. Prestoze se mira
nezaméstnanosti v rocnim priméru snizovala, méla rostouci tendenci, a to
zejména diky slabé zahraniéni poptavce a posileni kurzu. Celkova
nezaméstnanost tak vrostla od vzniku Ceské republiky o 3%.

Pro rok 2003 byl opét typicky velmi nizky prubéh inflace kolem nulové
hodnoty, ktery se pohyboval pod cilovanym pasmem centralni banky a také pod
urovni cenové hladiny Evropské unie. Tato hodnota byla vyvolana nizkou
ochotou zahrani¢i poptavat Ceské zbozi, klesajicimi cenami v zemédélském
sektoru, niz§im nez ofekavanym néristem regulovanych cen a opét na hodnoté
naristajici domaci ménou.

Celkova nezaméstnanost v priméru meziro¢né stoupla o 0,5 procentniho
bodu, a tim padem se mirné i snizila zamé&stnanost. PokraCovala tak tendence
rostouci nezaméstnanosti od krizového roku 1997 s malou prestavkou v obdobi
2001 - 2002.

Mira cenové hladiny vroce 2004 mirné meziroéné¢ vzrostla na 2,8%
a pohybovala se nad Urovni inflace v zemich Evropské unie. Bylo to zptsobeno
predevSim upravami nepiimych dani (dané na tabidkové vyrobky, alkohol,
benzin, apod.) a také obavami z cenovych dopadii vstupu do Evropské unie. Diky
pevnému kurzu predev§im viaci USD byly tlumeny vysoké ceny zahrani¢nich
energetickych surovin. Ceské hospodaistvi mélo stale rostouci tendenci vlivem
investic a vysoké dynamiky exportu, ktera byla umocnéna vstupem do EU.

V roce 2004 pocet nezaméstnanych mezirocné stoupl na hodnotu 8,3%,
cozZ je 0 0,5 procentniho bodu vice. Tedy pocet zaméstnanych osob poklesl, a to
vlivem sniZeni poctu zameéstnancii a podnikatelti. Nezaméstnanost se nejvice
tykala zdravotné postizenych, osob starSich padesati let a dlouhodobé
nezaméstnanych. I pies stoupajici tendenci nezaméstnanosti se na trhu prace

situace zlepSovala vlivem nové vznikajicich pracovnich mist.
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Cenova hladina v roce 2005 byla o 0,9% nizSi nez v piedchozim roce
avysplhala se na hodnotu 1,9%. Tomuto poklesu pfispivaly klesajici ceny
potravin spojené svyvojem cen zemédélskych produktl, pomaly rust
tzv. korigovaneé inflace bez pohonnych hmot, niZsi rozsah zmén nepfimych dani
a vyvoj dovoznich cen, které diky pevnému kurzu koruny byly nizké. Inflacné
pak naopak ptlisobily zvySené regulované ceny (zemni plyn, televize a rozhlas,
telekomunikace) a ceny pohonnych hmot, které byly vysoké diky rostouci cen¢
energetickych surovin ve svété. Ekonomika stejné jako v predeslych letech
rostla, pfiCemz rust byl determinovan piedev$im zahrani¢nim sektorem a
investicemi. V tomto roce dochazelo opét k posilovani ¢eské koruny vuci euru, a
tim se sniZzovala inflace. Naopak koruna oslabovala vuc¢i americkému dolaru, coz
se projevovalo ve vysokych cenach energetickych surovin na svétovych trzich.

Pocet zaméstnanych osob rostl a obecna mira nezaméstnanosti klesla
oproti minulému roku az na 7,9%. Pozitivni tendence nezaméstnanosti byla
dasledkem ekonomickych podminek, ale pfi srovnani s HDP by méla byt nizsi.
Prevlada zde strukturalni charakter, ktery se tyka nesouladu nabizenych volnych

mist s odpovidajici kvalifikaci a praxi pracovni sily.

6.3 Ekonomicky vyvoj od roku 2006 aZ po soucasnost

Stejné jako v predeslych letech i v roce 2006 méla ménova politika CNB za
ukol udrzet inflaci na cilené drovni. V tomto roce byl tzv. horizontaln¢ bodovym
cilem udrzet inflaci na Urovni 3%. Pti pohledu na statistické udaje se Groven
cenové hladiny pohybovala vtomto roce na urovni 2,5 %, coz znamenalo
meziro¢ni nardst vuci prechazejicimu roku o 0,6%. I pfes tento fakt se Groven
drzela v cileném intervalu.

Vliv na infla¢ni hladinu lze pfi¢ist zméné regulovanych cen. V prvnim az tfetim.
¢tvrtleti téhoz roku se rast spotiebitelskych cen pohyboval na urovni kolem 3%.

Tuto hodnotu vyvolalo pfedevSim zrychleni riistu cen tepla, zemniho plynu
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a elektrické energie. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti vSak hodnota klesla z 3% na hodnotu
kolem 1%, a to vlivem poklesu ristu regulovanych cen, které se tykaly
piedevsim energie a paliva, bydleni, vody a podobné. Za dalsi inflacni tlaky lze
povazovat zvySeni zmény fixnich investic, spotieby domacnosti ¢i stavu zasob.
Ale diky protiinflaénimi vyvoji rustu mzdovych nakladi se tento tlak ze strany
inflace neprojevil. V tomto roce opét ménovy kurz posiloval k euru i dolaru a
snizoval ceny dovozu a ceny energetickych surovin v zahranié¢i, které mély vliv
na inflaci.

Dle VSPS’ lze konstatovat, 7e vroce 2006 byl zaznamenan nartst
zaméstnanych o 1,3%, a to ptfedev§im diky rostoucimu ekonomickému vyvoji,
ktery stejné jako predchazejici rok vykazoval rast HDP o 6%. To vykazoval
I riist miry zaméstnanosti na hodnotu 65,3%, diky nové vytvofenym pracovnim
mistim a pfiznivému ekonomickému vyvoji. Pfi pohledu na obecnou miru
nezaméstnanosti se tento ukazatel drzel na hodnoté 7,1%, coZ bylo v porovnani
s piechazejicim rokem o 0,8% niZzSi. DoSlo ke zvySeni nabidky prace a ke
zrychleni poklesu poptavky po praci, ale i pfesto pretrvaval strukturalni charakter
nezaméstnanosti.

Pro rok 2007 byl opét cil mé€nové politiky centralni banky stejny jako
v predchozim roce, tedy udrzet inflaci v mezich 3%. Ponévadz se meziro¢né
cenova hladina zvysila o 0,3% na turoven 2,8%, zaCala se pfiblizovat ke
stanovenému cili. ZvySeni cenové hladiny zpisobila zejména zrychlujici se
zména regulovanych cen a zvySené ceny potravin. Dalsi vyvoj uréujici vliv mély
Vv tomto roce zmény nepiimych dani a zmény tizené inflace bez pohonnych hmot
a ocekavani subjektl zptedchoziho roku, které predpokladaly véEtsi nez
skute¢nou miru inflace.

Opét rust vykonnosti ekonomiky se drzel jako v piedeslém roce na trovni

6%. Tento fakt zvySil poptdvku na trhu prace, coz vedlo ke zvySovani
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zamé&stnanosti diky tvorbé novych pracovnich. Obecna mira nezaméstnanosti
vykazanou hodnotou od roku 1997. Nezaméstnanost se snizila i diky vysSimu
poctu studujicich, rostoucimu zajmu zaméstnavateli o mladé lidi a diky péci
uradi prace (uplathovani individudlnich akénich plant). I pfes toto piiznive
snizeni nezaméstnanost v Ceské republice mél tento ukazatel strukturalni
charakter. Charakter, ktery bréni v dalSim sniZovani miry nezaméstnanosti, Se
tyka predevsim situace, kdy volna nabizend mista nelze obsadit pracovni silou
kviili nedostate¢né praxi ¢i kvalifikaci.

V roce 2008 se zacala projevovat svétova financni a hospodaiska krize,
kterd ve svém dusledku vedla ke sniZeni zahrani¢ni poptavky po ¢eském zbozi,
ve vyvoji inflace, v propadu hospodarského ristu a v depreciaci mény.
V priméru se mira inflace zastavila na hladiné 6,3%, coz bylo od piedchoziho
roku o 3,5% vice. Tento vyvoj byl uréen mimo jiné rychlou dynamikou vyvoje
regulovanych cen, kterou zplsobilo zvySeni cen napf. najemného, tepla,
elektrické energie, plynu a zavedenych poplatkti za zdravotni oSetfeni. Urcity
podil na zvysené cenové hladiné méla zména snizené dané z 5% na 9%, zména
dani na tabakové zboZzi a také zvySeni cen potravin a pohonnych hmot, které bylo
vyvoldno ristem cen energetickych a zemédé€lskych surovin. Dalsi vliv na rust
miry inflace méla depreciace domaci mény, které rovnéz byla zplisobena krizi.
Tento inflani vyvoj se na konci roku ustalil a zacal klesat az k planovanému
infla¢nimu cili.

Zaméstnanost v roce 2008 byla vysSi nez v predeslém roce. Obecna mira
nezameéstnanosti se snizila o 0,9% na troven 4,4%. Pficinou tohoto poklesu byla
relativné vysoka poptavka po pracovni sile, ale i zptisnéni podminek pro pobirani
socialnich davek. Diky postupnému snizovani HDP a stim spojené svétové
finan¢ni a hospodaiské krize se zacaly projevovat na konci roku prvni obtize

spojene s propousténim zaméstnancti a nartistem nezaméstnanosti.
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Velmi obtiznou situaci pro vyvoj rastu domaci ekonomiky ptedstavoval rok
2009. V tomto roce zde panovalo nepfiznivé ekonomické prostredi vlivem
pretrvavajici ekonomické krize. Velkd ekonomicka otevienost, orientace na
zahrani¢ni trhy a klesajici export vlivem nedostate¢né zahrani¢ni poptavky po
tuzemském zbozi vyvolaly zaporny rtst hrubého domaciho produktu. Tento fakt
se promital samoziejm& do trhu prace, kde mira nezaméstnanosti Sstoupala,
a pocty volnych pracovnich mist klesaly. Tyto neblahé u¢inky na trh prace byly
prostfednictvim rtznych opatieni (socialni davky, Srotovné, atd.), které se
projevovaly prostiednictvim rychlého riistu spotieby domacnosti, vice ¢i méné
tlumeny. Kurz ¢eské koruny mél klesajici tendenci a zna¢né kolisal. Inflace se
v pruméru dostala na hladinu 1% diky odeznivani vlivu inflacné pusobicich
faktord z predchoziho roku.

Nezaméstnanost v roce 2009 stoupala na uroven 6,7%, C0Z znamena, Ze
mezironi narist Cinil 2,7%. Poklesla vyrazné poptivka po praci ze strany
zaméstnavateltl, tedy i zaméstnanost a volna pracovni mista. Pti¢inou tohoto
obratu byly dusledky svétové krize, ktera se v oblasti nezaméstnanosti zacala
projevovat az se zpozdénim, tedy na konci roku 2008 a v pribéhu roku 2009.

V poslednim analyzovaném roce 2010 se tempo rustu ekonomiky ustalilo
a oproti roku 2009 se zacalo mirné zvySovat. K tomuto faktu ptisp€ly zejména
investice a domaci spotteba. Inflace své tempo rtistu také zvysila na troven 1,5%
v souvislosti s ristem cen potravin a pohonnych hmot.

Nezaméstnanost se oproti roku 2009 zvySila a dosahla hodnoty 6,9%.
S doznivajici svétovou finan¢ni a hospodaiskou krizi se na trhu prace zmirnil
pokles nabidky prace a i narlst poptavky po préci, avSak vliv krize byl jesté

znacné patrny.
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7 Vysledky a diskuse

Regresni analyza spociva v pfi¢inné souvislosti mezi zkoumanymi
proménnymi X a Y. U regresni funkce se posuzuje predevsim priubéh zavislosti a
intenzita. Cilem provedené analyzy bylo zjistit vztah mezi zkoumanymi
proménnymi, tedy mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti na zaklad¢
prislusnych statistickych udajt. Pro vyjadieni charakteru zavislosti bylo potieba
zvolit ideélni regresni funkci, tedy pfiblizit empirickou — vypoétenou funkci
teoretické - métitelné funkci. Pro modelovani ekonomickych vztahti neni vhodna
linearni ptimka, proto je zvolena funkce polynomicka 1. fadu.

Pro spravnou volbu regresni funkce je tieba brat ohled na ekonomicka
kritéria (ekonomicka teorie, rozbor analyzy vztahu mezi veli¢inami) a dale pak
na matematicko-statistickd kritéria. Tyto kritéria a grafické zndzornéni jsou
zakladnim voditkem pro rozbor prib&hu zavislosti.

Parametry regresni funkce jsou hodnota vysvétlované proménné, hodnota
teoretick¢ regresni funkce a odchylky (ndhodnd velicina). Je zde dualezité
odhadnout spravnou formu (tvar) funkce a jeji parametry. K tomu nam slouZi
metoda nejmensSich Ctvercl. Plati zde pravidlo, Ze ¢im menSi chyby (ndhodné
veli¢iny), tim Iépe.

Pii posuzovani kvality regresni funkce a intenzity zavislosti je dilezité se
drZet zakladniho pravidla: vztah (zavislost) mezi zkoumanymi jevy je silngjSi
aregresni funkce je lepSi, ¢im vice jsou empirické hodnoty sdruzeny kolem
teoretické regresni funkce (odhadu) a naopak. Dulezitou roli téZ hraje rozptyl,
ktery je tvofen zrozptylu vyrovnanych hodnot, rozptylu skute¢nych hodnot
a rezidualniho rozptylu. Tedy zavislost bude silngjsi a regresni funkce lepsi, ¢im
vétsi bude podil rozptylu vyrovnanych hodnot na celkovém rozptylu. (Hindls, R.,
str. 202, 2007).
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Tento zminény pomér rozptyli urcuje tzv. index determinace a vyjadiuje se
v procentech. Jeho funkéni zavislost se pohybuje v intervalu <0;1>. Pokud se
hodnota indexu determinace blizi k nule, pak zavislost je slabd. Naopak pokud se
hodnota tohoto indexu blizi k 1, da se mluvit o silné zavislosti. Mé&feni zavislost
mezi zkoumanymi jevy pomoci indexu determinace se dopliiuje o tzv. index
korelace, ktery ovSsem nema tak vysokou vypovidajici schopnost. Avsak pokud je
¢islo korela¢niho indexu vysoké, dochazi k vystiZzeni zavislosti a ke kvalitnim
regresnim odhadim.

Pro ziskani relevantnich vysledki byl pouzit statisticky program Statistica.
Nejdiive bylo potieba zavést proménné do grafu, tedy za pomoci tabulkového
procesoru Excel se jednotlivé hodnoty proménnych — miry inflace a miry
nezaméstnanosti zavedly do pracovniho listu programu Statistica. K vyhodnoceni
vysledka pak slouzila funkce jednoduché nelineérni regrese. Pied vyhodnocenim
bylo vSak zapotiebi stanovit charakter regresni funkce. Pro modelovani
ekonomickych vztahli neni pfili§ vhodné pouZiti linedrnich ptimek, proto byla
zvolena nelinearni polynomicka funkce 1. fadu. Pii zvoleni charakteru regresni

funkce uz neni problémem vyhodnoceni vysledk.

Tabulka ¢. 1 — VVysledky regresni analyzy — polynomicka funkce 1.fadu

Vysledky regrese se zavislou proménnou : Inflace (Tabulka1)
R=,70157342 R2=,49220526 Upravené R2=,42449929
F(2,15)=7,2697 p<,00620 Smérod. chyba odhadu : 3,8825

b* Sm.chyba b Sm.chyba | t(15) p-hodn.

N=18 z b* zb

Abs.¢len 38,23629| 16,99596, 2,24973/0,039909
Nezaméstnanost | -3,05506 1,968671 -8,95643 5,77149 -1,55184 0,141541
V2**2 2,40084 1,968671 0,56082 0,45986 1,21953 0,241474

Zdroje: Vlastni vypocCty v programu ,,Statistica®
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Po vyhodnoceni je dilezité sestavit regresni funkci a identifikovat
jednotlivé parametry. Funkce ma tvar:
Y = 38,2363 - 8,9564x + 0,5608x"

Tento tvar fika, Ze inflace dosahuje v méfeném obdobi pii nulové mife
nezaméstnanosti 38,2363%. Pokud by ale mira nezaméstnanosti méla hodnotu
1%, inflace by potom dosahovala miry 29, 8407%. Tento vysledek je prostym
dosazenim hodnoty 1% za proménnou x, kterd je vtomto pifipadé mira

nezaméstnanosti (Y = 38,2363 — 8,9564*1 + 0,5608*17).

Graf ¢. 7 — Phillipsova kitivka: 1993 - 2010

Bodowy graf z Inflace proti Nezaméstnanost
Tabulkal 10v*18c
Inflace = 38,2363-8,9564*x+0,5608*x"2

22
20 |
18 |
16 |
14 |
12
10 |

Inflace

A O o0

Nezaméstnanost

Zdroje: Vlastni vypocty v programu ,,Statistica”

Pro identifikaci jednotlivych parametrti a nasledné posouzeni statistického

modelu je nutné stanovit hladinu vyznamnosti, ktera je vtomto ptipadé 5%
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(0=0,05). Na aklad¢ dosaZzenych parametrickych hodnot ( hodnota P) je pak
mozné provést test statistické vyznamnosti jednotlivych parametrti (t-test). Proto,
aby byl parametr statisticky vyznamny, musi byt hodnota P mensi nez hladina
vyznamnosti. Pti identifikaci prvniho koeficientu b, = 38,2363 je hodnota
P=0,039909. Tedy je mensi nez stanovena pé&tiprocentni hladina vyznamnosti
atudiz tento parametricky odhad je statisticky vyznamny. Naopak je tomu
u dalSich dvou zbyvajicich koeficienti b; a b,. Jejich P hodnoty jsou vy3si nez
hladina vyznamnosti, tedy jsou statisticky nevyznamné. Ekonomicka podminka
statistického modelu neni splnéna zdavodu nezamitnuti nulové hypotézy

(statisticky nevyznamne parametry).

Tabulka ¢. 2 — Statistické shrnuti polynomické funkce 1. fadu

Statistické shrnuti;ZP: Inflace (Tabulkal|

Statist. Hodnota

Vicenas. R 0,701573418
Vicenéas. R2 0,49220526
Upravené R2 0,424499295
F(2,15) 7,26974733
p 0,0062038531
Sm. chyba odhadu 3,88246678

Zdroje: Vlastni vypocty v programu ,,Statistica”

Index determinace R2 je na Urovni 49,2205%. To tedy znamena, Ze na miru
inflace ptisobi mira nezaméstnanosti 49,2205%. Ze zbyvajicich 50,7795% na
inflaci pasobi dalsi proménné. Silnd zavislost podle statistické literatury
pohybuje v intervalu od 0,8 do 1. Naopak slaba zavislost od 0,3 do 0. Tedy
z naméfeného indexu lze usuzovat stfedni zavislost mezi mirou inflace a mirou
nezameéstnanosti.

I pii zméné parametrti pomoci transformace (x3, x4, x5,lnx, x1/2, apod.)
nebylo mozné dosahnout vSech statisticky vyznamnych hodnot P (viz piilohy

& 4-8)
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Diky skuteCnosti, Ze tato regresni polynomicka funkce 1. fadu nema
statisticky vyznamné koeficienty, nelze zjisténou zavislost povaZovat za

prokazanou.

o1



8 Zavér

Inflace a nezaméstnanost jsou ukazatele, které¢ se kazdd fungujici
ekonomika snazi ovliviiovat tak, aby se projevovaly ve statem pfijatelné mife.
Pfijimana opatfeni by méla zajistit dlouhodob¢ udrzitelny rozvoj hospodarstvi
daneho statu. Jednim z teoretickych nastroju, které pomahaji potvrdit spravnost
pfijimanych opatieni v oblasti vefejnych financi je Phillipsova kiivka, ktera
vyjadiuje inverzni vztah mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti. Tento
vztah znaci takovou skutecnost, kdy pfi klesajici inflaci stoupa nezaméstnanost a
naopak.

Hlavnim cilem této préace bylo potvrdit hypotézu, Ze ,teorie Phillipsovy
kiivky je platnd pro Ceskou republiku v letech 1993 — 2010%. Z dat o Grovni
inflace a nezaméstnanosti v letech 1993 — 2010 ziskanych z Ceského
statistického ufadu, Ceské narodni banky a Ministerstva prace a socialnich véci
byla provedena regresni analyza s polynomickou funkci 1. fadu v programu
»Statistica“. Na zakladé dosazenych vysledkt regresni analyzy v tomto programu
nelze jednoznadnd prokazat platnost Phillipsovy kiivky pro Ceskou republiku
z davodu statistické nevyznamnosti parametrt regresni funkce.

Mozné davody pro nepotvrzeni hypotézy lze hledat predev§sim ve
skute€nosti, Ze Phillipsova kiivka nebyla tvofena pro ekonomiku transformujici
se z centralné planované na trzni ekonomiku. Na dosahovanych hladinach inflace
a nezaméstnanosti se diky transformaci jednotlivé vlivy mohly projevovat
v odli$né mife neZ v jinych ekonomikach. Na zménu inflace pusobi regulované
ceny, pifimé zahrani¢ni investice, spotiecba domdacnosti, stav zéasob, ceny
zemédé€lskych vyrobki, ceny energeticky surovin na svétovém trhu a dovozni
ceny ovlivnéné prostiednictvim ménového kurzu, ceny pohonnych hmot
avneposledni tadé iocekavani ekonomickych subjektd. Na miru
nezamgstnanosti ma vliv rist ekonomiky, nabidka a poptavka na trhu prace

a strukturalni charakter. Na oba tyto ukazatele méla v nedavné minulosti vliv
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piedevsim svétova financni a hospodarska krize, ktera se vyrazné projevovala na
rustu ekonomiky stétu.

V téchto souvislostech je potieba si uvédomit, ze inflace neni ovliviiovana
pouze nezaméstnanosti a nezaméstnanost pouze inflaci. Jak jiz bylo feceno, tyto
ukazatele jsou soucdsti takzvaného magického Ctyttihelniku a tadi se k nim jesté
platebni bilance a ekonomicky rust. Pro skute¢né vyjadieni komplexniho vztahu
by bylo potiebné zahrnout i dalsi stavajici vlivy, jako jsou naptiklad regulované
ceny, které dodnes v ¢eské ekonomice existuji, vyvoj HDP nebo ménovy kurz,
které se na vyvoji inflace a nezaméstnanosti rovnéz podileji.

Phillipsovu kiivku je tudiZ mozno brat jako teoretickou konstrukci, ktera
umoznuje odhadovat pfiblizné tendence pro budouci vyvoj hospodaistvi daného
statu. Jisté ji nelze upfit velky podil na rozvoji makroekonomickych teorii.
Stoprocentné spolehnout se na ni ovem v prostiedi ekonomiky Ceské republiky

nelze.
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Pfiloha ¢. 1 — Inflace a nezaméstnanost ve vzajemné souvislosti
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Piiloha &¢. 2 — Data pro posouzeni inverzniho vztahu inflace a nezaméstnanosti
v obdobi 1993 — 2010

19931994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001

208110091 |88 |85 |10,7| 21 | 39 | 47
43 | 43 140|139 |48 65|87 ]88 81
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
181012819 |25|28 |63 |10 |15
7378 (83|79 |71 |53|44 67|69

rok

Zdroje: autor, data - CSU



Priloha ¢. 3 — Piehled ¢eskych a evropskvch statistickych dat

r/r meziro¢ni zména - 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001
prumér v %

208 | 100 | 91 | 88 | 85 | 107 | 21 | 39 | 47

- - - - 17 [ 13 [ 12 [ 19 | 22

43 | 43 | 40 | 39 | 48 | 65 | 87 | 88 | 81

103 | 99 | 98 | 101 | 98 | 93 | 85 | 7.7 | 72
CZK/EUR - - - - - - | 36,882 35,610 | 34,083
CZKIUSD 29,155 | 28,782 | 26,545 | 27,138 31,711 | 32,274 | 34,600 | 38,590 | 38,038
01 | 22 | 59 | 4 | 07 | 08 | 13 | 36 | 25

05 | 28 | 24 | 16 | 25 | 29 | 29 | 39 | 2

40 | 46 | 73 | 10 | 52 | 43 | 09 | 63 | 04

cena dovozu zboZi -0,7 -1,0 5,7 1,4 51 -2,7 1,8 12,0 | -15
r/r mezirofni zména - | 544, | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

raumér v %

18 | 04 | 28 | 19 | 25 | 28 | 63 | 10 | 15

21 | 2 2 | 22 | 22 | 23 | 37 | 1 | 21

73 | 78 | 83 | 79 | 71 | 53 | 44 | 67 | 69

76 | 79 | 9 | 89 | 82 | 7.2 | 7 | 89 | 96
CZK/EUR 30,812 | 31,844 | 31,904 | 29,784 | 28,343 | 27,762 | 24,942 | 26,445 | 25,290
CZKIUSD 32,736 | 28,227 | 25,701 | 23,947 | 22,609 | 20,308 | 17,035 | 19,057 | 19,111
36 | 45 | 63 | 68 | 61 | 25 | -41 | 24

13 | 25 | 19 | 32 | 3 | 05 | 42 | 18

09 | 37 | 45 | 12 | 13 | -46 | 02 | -10

03 | 1.6 | 05 | 03 | 10 | 33 | 35 | 20

Zdroje: CSU, Eurostat, vlastni uprava




Piiloha &. 4 — Statistické shrnuti (transformace koeficientu x3)

Statistické shrnuti;ZP: Inflace (Tabulka4|

Statist. Hodnota

Vicenas. R 0,703562276
Vicenas. R2 0,494999876
Upravené R2 0,427666526
F(2,15) 7,35148151
p 0,005952318
Sm. chyba odhadu 3,87176859

Vysledky regrese se zavislou proménnou : Inflace (Tabulka4)
R=,70356228 R2=,49499988 Upravené R2=,42766653
F(2,15)=7,3515 p<,00595 Smérod. chyba odhadu : 3,8718

b* Sm.chyba b Sm.chyba | t(15) p-hodn.
N=18 z b* zb
Abs.clen 31,67878| 11,47583| 2,76048 0,014576
Nezaméstnanost | -1,89763 0,998327 -5,56323  2,92677 -1,90081 0,076718
V2**3 1,25427 0,998327 0,02978  0,02370 1,25638 0,228195

Zdroje: Vlastni vypocCty v programu ,,Statistica®

Piiloha &. 5 — Statistické shrnuti (transformace x*)

Statistické shrnuti;ZP: Inflace (Tabulkal|

Statist. Hodnota

Vicenas. R 0,705033412
Vicenéas. R2 0,497072112
Upravené R2 0,430015061
F(2,15) 7,41267473
p 0,005771555
Sm. chyba odhadu 3,86381664

Vysledky regrese se zavislou proménnou : Inflace (Tabulka1)
R=,70503341 R2=,49707211 Upravené R2=,43001506
F(2,15)=7,4127 p<,00577 Smérod. chyba odhadu : 3,8638

b* Sm.chyba b Sm.chyba | t(15) p-hodn.

N=18 Z b* zb

Abs.c¢len 28,41159| 8,876614 | 3,20072 0,005955
Nezaméstnanost | -1,51125 0,684606 -4,43049 2,007039 -2,20748/0,043273
V2**4 0,87854 0,684606 0,00229/ 0,001786 1,28327 0,218869

Zdroje: Vlastni vypocty v programu ,,Statistica“



Piiloha &. 6 — Statistické shrnuti (transformace x5)

Statistické shrnuti;ZP: Inflace (Tabulkal]

Statist. Hodnota

Vicenas. R 0,706062617
Vicenas. R2 0,498524419
Upravené R2 0,431661009
F(2,15) 7,45586284
p 0,005647723
Sm. chyba odhadu 3,85823383

Vysledky regrese se zavislou proménnou :
R=,70606262 R2=,49852442 Upravené R2=,43166101
F(2,15)=7,4559 p<,00565 Smérod. chyba odhadu : 3,8582

Inflace (Tabulka1)

b* Sm.chyba b Sm.chyba | t(15) p-hodn.
N=18 Z b* zb
Abs.c¢len 26,46855| 7,427331 3,56367 0,002829
Nezaméstnanost | -1,31815 0,534162 -3,86438 1,565987 -2,46770/0,026117
V2**5 0,69544 0,534162 0,00021/ 0,000158 1,30192 0,212582

Zdroje: Vlastni vypocCty v programu ,,Statistica®

Piiloha &. 7 — Statistické shrnuti (transformace Inx)

Statistické shrnuti;ZP: Inflace (Tabulkal]

Statist. Hodnota

Vicenas. R 0,695869973
Vicenas. R2 0,48423502
Upravené R2 0,415466355
F(2,15) 7,04150686
p 0,0069725062
Sm. chyba odhadu 3,91281735

Vysledky regrese se zavislou proménnou :
R=,69586997 R2=,48423502 Upravené R2=,41546636
F(2,15)=7,0415 p<,00697 Smérod. chyba odhadu : 3,9128

Inflace (Tabulka1)

b* Sm.chyba b Sm.chyba | t(15) p-hodn.
N=18 Z b* zb
Abs.¢len 47,4621 26,80689 1,77052 0,096956
Nezaméstnanost | 1,55379 2,006953 4,5552  5,88372 0,77420 0,450842
LN-V2 -2,22804| 2,006953 -39,1190 35,23716

-1,11016 0,284409

Zdroje: Vlastni vypocty v programu ,,Statistica”




Piiloha &. 8 — Statistické shrnuti (transformace x1/2)

Statistické shrnuti;ZP: Inflace (Tabulkal]

Statist. Hodnota

Vicenas. R 0,697510931
Vicenas. R2 0,486521498
Upravené R2 0,418057698
F(2,15) 7,10625903
p 0,0067439917
Sm. chyba odhadu 3,9041346

Vysledky regrese se zavislou proménnou : Inflace (Tabulka1)
R=,69751093 R2=,48652150 Upravené R2=,41805770
F(2,15)=7,1063 p<,00674 Smérod. chyba odhadu : 3,9041

b* Sm.chyba b Sm.chyba | t(15) p-hodn.

N=18 z b* zb

Abs.Clen 97,0493 69,32314 1,39996 0,181869
Nezaméstnanost | 3,86655 3,971270 11,3354 11,64246 0,97363 0,345681
SQRV2 -4,53620 3,971270 -65,4746 57,32056 -1,14225 0,271255

Zdroje: Vlastni vypocCty v programu ,,Statistica®
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