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Anotace

Bakalaiskd préce je vénovana problematice evidence a ocenovani cennych papira dle
zakont a doporuceni platnych v Ceské republice scilem zjistit jejich vhodnost
pro prakticke pouZiti a definovat piipadné odchylky. Nejprve jsou definovany cenné papiry
podle ¢eskych zakonu, jejich rozdéleni a evidenci. Dale nasleduje evidence akcii podle
¢eského ucetniho standardu z pohledu emitenta i vétitele véetné prikladi evidence
v Uc¢etnictvi subjektu a rozdéleni majetku dle vlivu v ovladané spole¢nosti pro cenné papiry
kapitalové i finan¢ni. Samostatna kapitola popisuje ocenéni jednotlivych druhti cennych
papird, metody ocenéni a jejich vyuziti v praxi. Na teoretickd vysvétleni navazuji piiklady
0 Uc¢tovani s cennymi papiry ze skute¢né akciové spolec¢nosti pasobici na ¢eském trhu
scilem zjistit vhodnost z&konnych piedpisi a doporuceni pii praktickém UGctovani.
Piipadné odchylky v ucetnictvi firmy jsou zdokumentované a podlozené duavody, proc se
spole¢nost rozhodla pro odliSny postup Uctovani. V zavéru jsou rekapitulovany vsechny
zjisténé odchylky a uvedena doporuceni pro firmu a zaroven pro mozna zjednoduSeni
ucetnich doporuceni s cilem snizit administrativni naro¢nost Ucetnich Ukoni. Hlavnim
ptinosem bakalaiské prace je doporuceni pro zjednoduSeni administrativy v Géetnictvi

a zaroven potvrzeni vhodnosti souc¢asného systému pro pouZiti v praxi.
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nakup cennych papird, prodej cennych papira.



Annotation

Registering and Accounting of Securities According to Czech Accounting Norms

The Bachelor’s thesis deal with problems of registration and accounting of securities
according to laws and recommendations applicable in the Czech Republic and their
applicability in practise. (At) first, securities are defined according to Czech laws, their
distribution and registration. Followed by registration of shares according to Czech
accounting standard (from the perspective) by the issuer and by creditor including
examples of registration in accounting of company and distribution of property by
influence controlled company for capital and financial securities. Separate chapter
discusses various types of securities, method of accounting and their use in practise. After
theoretical explanation there are examples of accounting of securities from real joint-stock
company operating on the Czech market. The Purpose is to find out observance of
accounting recommendations. Potential variances in accountancy of company are
documented and substantiated reasons, why the company decide for another accounting
method. All identified variances are recapitulated at the end of the thesis and there are
introduced (listed) recommendations for a company which should reduce difficulty in
administration accounting acts. The great asset is the support of applicability of the rules to

practise and some advice for simplification of administrative work.
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Uvod

Evidenci a ocetiovani cennych papir upravuji v Ceské republice (dale CR) zékony.
a doporuceni prednich ceskych odbornika. Prace definuje také evidenci a uctovani
s cennymi papiry tak, jak je vyuZito v praxi ve firmé pasobici na trhu v CR. Cilem prace je
zjisténi vhodnosti zadkonnych piedpisu, jejich administrativni ndro¢nosti a doporuceni
pti praktickém pouZiti v Ucetnictvi vyrobni firmy Lezak a.s. (jméno firmy bylo na ptani
vlastniki zménéno).

Zakladem pro zpracovani bakalaiské prace byla reSerSe zakonu tykajicich se obchodnich
korporaci, podnikéni na kapitdlovém trhu, Gcetnictvi a obcansky zakonik, ktery nabyl
ucinnosti k 1. 1. 2014.

Zéakony CR tesi problematiku cennych papirti obecné a komplexng. Pro detailni pochopeni
problematiky cennych papird jsou nutnd vysvétleni v odborné literatuie. Doporucené
aplikace jsou obsazeny v odbornych tematickych standardech, knihach a ptiruckach
vydavanych organy Ceské republiky, odbornymi institucemi nebo odborniky v dané
problematice. Vysvétleni a doporuceni z odborné literatury o cennych papirech byla
pouZita pro zpracovani bakalaiské prace.

V Gvodni kapitole bakalaiské prace jsou piedstaveny zakladni pojmy a vysvétleno
rozdeleni cennych papira dle ¢eskych zakonu. Nésleduje charakteristika evidence cennych
papiri dle ceskych Ucetnich standardi a doporucené uctovani. V dalSi kapitole jsou
popsany metody ocenéni jednotlivych druhd cennych papird. Prace je zakoncena
praktickou ukédzkou konkrétnich Uc¢etnich piikladt vcetné identifikace rozdila mezi

doporuc¢enim, skute¢nosti a zdtivodnénim pro¢ firma takto postupovala.
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1 Druhy cennych papiri a jejich evidence dle legislativy CR

V kapitole jsou ptedstaveny jednotlivé druhy cennych papira tak, jak je definuje cesky
pravni systém. Nasledovné jsou popsany jednotlivé moZnosti evidence akcii v CR
a metodika ocetiovani akcii dle znaleckého standardu CR.

Cenné papiry zavadi zdkon 89/2012 Sbh., obc¢ansky zékonik [5] a déli je na majetkové

cenné papiry, Gveérové a derivaty podle vlivu a prav investora k majetku dluznika.

1.1 Majetkové cenné papiry
Majetkove cenné papiry definuje zdkon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik [5]. V paragrafu
514, dil 4 je cenny papir definovan jako listina spojena s pravem tak, Ze pravo nelze bez
této listiny uplatnit ani prevést. Pred vydanim zdkona ¢. 89/2012 Sb. nebyl pojem cenny
papir zakonn¢ definovan. Cenné majetkové papiry jsou upraveny zdkonem ¢. 90/2012 Sh.
zakona o obchodnich korporacich [6] v paragrafu 256, dil 3. Zakon [6] definuje akcii jako
majetkovy cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, se kterym jsou spojena prava
a povinnosti akcionére jako spole¢nika k podileni se na fizeni spole¢nosti, jejim zisku
a likvida¢nim zastatku, pokud dojde ke zruSeni spole¢nosti.
Zakonem je dale definovan i nezbytny obsah cennych majetkovych papira. Dle paragrafu
259 zékona ¢. 90/2012 Sb. [6] musi akcie obsahovat nasledujici informace:

a) oznaceni, Ze jde o akcii,

b) jednoznac¢nou identifikaci spole¢nosti,

c) jmenovitou hodnotu,

d) oznaceni o formé akcie pokud neni vydana jako zaknihovany cenny papir,

e) u akcie na jméno jednozna¢nou identifikaci akcionare,

f) Udaje o druhu akcie, popiipadé i s odkazem na stanovy.
U kmenové akcie nemusi byt uveden udaj o druhu. Na kusové akcii musi byt vzdy
oznaceni ,,kusova akcie*.
Akcie musi obsahovat ¢iselné oznaceni a podpis ¢lena nebo ¢lent spole¢nosti. V piipade,

Ze bude na akcii pouZit ochranny prvek ¢i vice prvka proti jejimu padélani nebo
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pozménéni, nemusi byt na akcii autenticky podpis ¢lena nebo ¢lena predstavenstva a staci

pouze jeho otisk.

1.1.1 Rozdéleni akcii dle majetkovych prav

Rozdéleni akcii dle jejich majetkovych prav je upraveno v zakoné ¢. 90/2012b. [6].
Kmenové akcie jsou dle zadkona [6] spojeny se vdemi béZnymi pravy, nevztahuji se na né
Zadné zvI&stni prava. Kmenové akcie nemusi obsahovat Gdaje o druhu akcie.

Od roku 2014 je novym ob¢anskym zakonikem zaveden i zvIastni druh akcie tzv. kusové
akcie [6]. Jedna se o0 akcie, na kterych neni vyznacena nominalni hodnota cenného papiru.
Vydani kusové akcie musi byt uvedeno ve stanovach spolec¢nosti. Tyto akcie predstavuji
pro kazdého drZitele stejné podily na zakladnim kapitalu spole¢nosti. Podil na zakladnim
kapitdlu spolec¢nosti se u kusove akcie uréuje poétem vydanych akcii. Pokud neurci
stanovy spole¢nosti jinak, pfipada na jednu kusovou akcii jeden hlas.

KdyZ spolec¢nost vyda kusové akcie, nemtze mit vydany nebo poté chtit vydat akcie
se jmenovitou hodnotou.

Vice kusovych akcii mtze byt nahrazeno akcii hromadnou [6]. Hromadna akcie musi
obsahovat Udaje o tom, kolik akcii a jakého druhu je hromadnou akcii nahrazeno.

Akcie zvyhodnéné piednostnimi prvy se nazyvaji prioritni akcie [6]. Tyto se vétSinou
tykaji podilu na zisku nebo na jinych vlastnich zdrojich ¢i likvida¢nim zustatku
spole¢nosti. Prioritni akcie se standardn¢ vydavaji bez hlasovacich prav, ale stanovy
spolec¢nosti mohou urcit jinak.

Akcie se jmenovitou hodnotou [6] je cenny papir s prdvem na podil z kapitalu
i na hlasovacich pravech, pravu na dividendu a likvida¢ni zustatek, ktery je dan pomérem

jmenovité hodnoty na celkovém kapitélu spole¢nosti.

1.1.2 Podoba akcie
Akcie mohou mit ne¢kolik podob, akcie listinné, zaknihovane a imobilizované. Piesna

podoba, prava a povinnosti vyplyvajici z jednotlivych podob definuje zakon ¢. 90/2012 Sh.
[6].
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Fyzicky vydané akcie v listinné podobé se nazyvaji akcie listinné a jsou vydavany bud’
jako jednotlivé akcie nebo v podobé hromadné listiny zastupujici vice akcii.

DalSi moZnost dle zdkona 89/2012 Sb. [5] a 90/2012 Sh. [6] je existence akcii pouze
v podobé evidenc¢nich zaznami, jednad se o akcie zaknihované. Vést evidenci zaznami
muze pouze k tomuto licencovany subjekt, vétSinou centralni depozitai. Jak uvadi zakon
[5] pod paragrafy 525 aZz 528, evidence zaknihovanych cennych papiri je vedena
na majetkovych G¢tech. Jedna se o Ucty vlastnika nebo o Ucty zakaznika. Na U¢tu viastnika
jsou evidovany cenné papiry toho, pro néhoz byl Gcet ziizen a je piedpokladano,
Ze vlastnikem G¢tu je vlastnik akcii. Oproti tomu na U¢tu zakaznika se eviduji zaknihované
akcie osob, které svuaj cenny papir svétili osob¢, pro niz byl Géet zakaznika ztizen.

Zakon [6] v paragrafu 275 definuje zastupitelnost zaknihovanych cennych papira, pokud
byly vydany stejnym emitentem a pokud v nich vznikaji stejna prava a povinnosti.
Imobilizované akcie jsou listinnymi akciemi, které, dle zakona [6] paragrafu 263,
jsou uloZeny do hromadné uschovy k pro tento ucel licencovanému subjektu. Tento poté
vydé zaknihovany ekvivalent akcie a zaroven vede evidenci jednotlivych vlastnika. Pokud
dojde ke zméné majitele akcie, méni se pouze zéznamy o majiteli akcie a cenny papir
neopousti hromadnou Uschovu. Jednd se o ekvivalentni praci jako s akciemi

zaknihovanymi.

1.1.3 Zmény podob akcii

Akcie je mozné zmenit z listinné na zaknihovanou a obracené. Podminky zmény podoby
akcii urcuje zakon ¢. 89/2012 Sh. [5]. O zméné musi rozhodnout emitent [5 oddil 3].
V piipadé zmeény z cenného papiru na zaknihovanou verzi musi emitent toto rozhodnuti
bez odkladu oznamit a zaroven stanovit lhutu do kdy musi majitel tyto akcie odevzdat
emitentovi. Rozmezi pro volbu Ihtty stanovené emitentem pro odevzdani akcie je zdkonem
[5] d&no mezi 2 a 6 mésici. Zakon ¢. 89/2012 Sh. [5] udava, Ze kdyZ n¢jaky pravni piedpis
uklddd emitentovi povinnost vést evidenci cennych papiria, pak ma emitent povinnost
odeslat ozndmeni o rozhodnuti 0 zméné podoby akcie na adresu uvedenou u jednotlivych
akcii v této evidenci. Vztahy mezi vlastnikem a emitentem teSi zékon [5] v paragrafu 530,
ktery urcuje vlastnikovi akcie povinnost sdélit pii odevzdani cenného papiru emitentovi

¢islo evidencniho Gétu vlastnika na ktery ma byt akcie zaevidovana. Pokud takto neucini,
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uréi mu emitent termin do kdy musi tuto informaci sdélit. Zakon [5] definuje i situaci,
kdy vlastnik odevzdal akcii, ale nesdélil ¢islo evidenéniho U¢tu ani v nasledujici
prodlouzené lhuté. Pak se stava emitent majitelem tohoto cenného papiru za piedpokladu,
Ze puvodnimu vlastnikovi vyplati spravedlivou cenu. V ptipadé prodleni vlastnika
pti odevzdani akcii mu je ze strany emitenta dle zdkona89/2012 Sh. [5] paragraf 530, urcen
novy nejzazsi termin odevzdani akcii. Pokud ani tento neni vlastnikem dodrzZen, je cenny
papir prohlasen emitentem za neplatny, jak uvadi paragraf 534 z&kona ¢. 89/2012 Sbh. [5].
Zé&kon [5] dale uklada povinnost neodevzdané cenné papiry vést na zvlastnim zakaznickém
uctu jménem emitenta. Po prohlaSeni za neplatné jsou emitentem vydany nové cenné
papiry nahrazujici pavodni neodevzdané. Tyto musi byt emitentem prodany s ohledem
na chovani tadného hospodaie. Po odecteni nékladt vynaloZenych emitentem
na zaknihovani a vydani nové akcie, vyplati emitent zbytek ptivodnimu majiteli cenného
papiru.

Postup piemény zaknihovaného cenného papiru na listinou akcii je definovan zékonem [5]
paragrafy 536 aZz 544. Z&kon mimo jiné ukld&dd povinnost emitentovi pfi zméné
zaknihovaného cenného papiru na listinné akcie neprodlené informovat drZitele akcii.
Centrélni depozitai ma povinnost do 30 dna odevzdat emitentovi seznam drzitela akcii
véetné vSech dalSich informaci o téchto akciich (napi. zastavni pravo apod.). Centralni
depozitar dale pozastavi ke dni vydani vypisu o drzZitelich akcii veSkeré zapisy tykajici
se téchto akci. Nejdiive ke dni vydani vypisu a nejpozdéji do jednoho meésice (dle 8537
zakona 89/2012 Sb. [5]) zrusi evidenci cennych papira. ZruSeni evidence ozndmi centralni
depozitai organizatorovi evropského regulovaného trhu realizujicim obchod s akciemi.
Vlastniku zaknihovaného cenného papiru vznikd dnem zéniku evidence narok
na odevzdani papirového cenného papiru emitentem. V piipadé, Ze na pavodnim
zaknihovaném cenném papiru vazla jakékoliv prava ¢i k nim bylo ptisluSnym orgadnem

vydano jakékoliv omezeni prodeje, piechazi toto i na novou formu cennych papira.

1.1.4 Rozdéleni akcii dle formy
Jak uvadi zakon [6], akcie mohou byt dvojiho druhu, na ¥ad anebo na doruditele.
Z davodu transparentnosti vSak vstoupil v platnost zdkon 134/2013 Sh. z&kon o nékterych

opattenich ke zvyseni transparentnosti akciovych spole¢nosti a 0 zméné dalSich zakond.
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Zakon ruSi moznost vydavani akcii na dorucitele a ponechava pouze akcie na jméno.
V zékon¢ je dale definovdn postup imobilizace (z&kaz nakladani s akcii) akcie
na dorucitele a jeji premény v akci na jméno.
Cenné papiry ve formé na fad oznacuje zakon [6] také jako akcie na jméno. Tyto akcie
se zapisuji do seznamu akcionaru vedeny jménem spole¢nosti. Pokud vSak spole¢nost
emitovala zaknihované akcie, miZe byt ve stanovach spole¢nosti odsouhlaseno, Ze seznam
akcionaiu bude nahrazen evidenci zaknihovanych cennych papirt.
Seznam akcionait musi obsahovat nasledujici daje o drZiteli cenného papiru:

a) oznaceni druhu akcie a jeji jmenovita hodnota,

b) jméno, ptijmeni a bydlisté (piipadné sidlo) akcionérie,

c) ¢islo bankovniho G¢tu akcionare, vedeného u osoby opravnéné poskytovat

bankovni sluzby v Ceské republice,

d) oznaceni akcie,

e) zmeny zapisovanych Udaji,

f) oddeleni nebo pievod prevoditelného prava.
Pravni vztahy mezi spolec¢nosti a drzitelem akcii na jméno upravuji paragrafy 265 az 274
zakona 90/2012 Sbh. [6]. Zakon uvadi jako partnera a akcionaie ve vztahu ke spole¢nosti
toho, kdo je zapsan v seznamu akcionaii. Akcionai ma povinnost si zkontrolovat Udaje
uvedené v seznamu akcionait na svou osobu. Pokud z viny akcionafe neni tento Udaj
uveden v seznamu akcionait nebo jsou Udaje neplatné ¢i neodpovidaji skute¢nosti, nemé
v takovém pripadé akcionar pravo se domahat neplatnosti rozhodnuti valné hromady.
Spole¢nost ma povinnost zapsat nového vlastnika do seznamu akcionaiat bezodkladné
ihned po prukazném doloZeni zmény osoby akcionaie. Pokud akcionai prestane byt
akcionaifem spolec¢nosti, musi jeho data spole¢nost bez odkladu vymazat ze seznamu
akcionara.
Zakon [6] udava spole¢nosti povinnost poskytnout kazdému svému akcionaii vypis
ze seznamu akcionait a to bud cely seznam nebo jeho vyZadanou c¢ast. Toto ¢ini
spole¢nost bez zbyte¢ného odkladu po doruceni Zadosti a ¢ini to za Uplatu ve vysi naklada
na opis. Jinym osobdm neZ akcionditim muZe spolecnost poskytnout informace
0 akcionarich pouze, souhlasi-li s tim akcionafi, kterych se tento vypis tyka. Jinak se musi
spole¢nost fidit podminkami pro poskytovani Gdajuo vymezenymi zakonem upravujicim

podnikani na kapitalovém trhu.
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Veskeré zéznamy uvedené v seznamu akciondia mohou byt ze strany spole¢nosti pouzity
pouze pro potieby ve vztahu k akcionaiam. V ostatnich ptipadech je nutny souhlas
dotc¢enych akcionai.
Jak udava zékon [6], pripadné zmény vlastnika akcii na jméno musi byt provedeny
rubopisem obsahujicim jednozna¢nou identifikaci nového majitele cenného papiru. Zména
vlastnika nabude platnosti poté, co dojde kozndmeni zmény osoby drZitele akcie
spole¢nosti a piedloZeni vlastni akcie na jméno spole¢nosti. Prevoditelnost akcie miazZe byt
omezena stanovami spole¢nosti. Toto prdvo vSak nesmi byt absolutné vylouceno.
Stanovami vSak muZe byt uréeno, za jakych podminek a v jakych ptipadech je zodpovédny
organ spole¢nosti povinen souhlas s prevodem (prodejem) akcii udélit. Proto v piipadé,
Ze je prevod vlastnickych prav na akcie podminén schvalenim organu spole¢nosti, nabude
platnosti teprve po tomto aktu. V ptipadé, Ze neni souhlas udélen do Sesti mesici ode dne
uzavieni smlouvy, ¢i pievod akcii nebyl v souladu se stanovami spole¢nosti, povazuje
se uzaviena smlouva za neplatnou. Pokud zodpovédny orgdn odmitne udélit souhlas
s prodejem akcii a toto zamitavé stanovisko nema podporu ve stanovach spole¢nosti,
ma spole¢nost povinnost bez zbyte¢ného odkladu nabidnout vlastnikovi odkup této akcie
za primérenou cenu.
Spole¢nost miZe podle zakona [6] uvést ve stanovach, Ze jsou prava a povinnosti
nesplacené akcie spojena se zatimnim listem.
Zatimni list je cenny papir na jméno obsahujici data dana zakonem [6]:

a) oznaceni ,, Zatimni list*,

b) jednoznac¢nou identifikaci spole¢nosti,

c) jednoznac¢nou identifikaci vlastnika zatimniho listu,

d) celkovou jmenovitou hodnotu tvoienou souétem jmenovitych hodnot nesplacenych

akeii,

e) pocet akcii nahrazenych zatimnim listem, jejich formu a ptipadné Udaj o nahrazeni

zaknihovanych akcii,

f) splacenou a nesplacenou ¢ast emisniho kurzu akcii a ¢asové Ihity pro jeho splaceni,

g) podpis ¢lena nebo ¢lent spolec¢nosti. V piipade, Ze bude na akcii pouZit ochranny

prvek ¢i vice prvka proti jejimu padélani nebo pozménéni, nemusi byt na akcii

autenticky podpis ¢lena nebo ¢lent predstavenstva a staci pouze jeho otisk.
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Zakon ¢. 90/2012 Sh. uvadi dalsi formu akcie na doruéitele. Zakon [6] definoval akcie
na majitele nebo dorucitele. Akcie na dorucitele je neomezené pievoditelnd a obsahuje
pouze informaci o druhu akcie a jeji hodnoté bez informace o vlastnikovi akcie. Od roku
2013 neni zdkonem [9] povoleno vydavani akcii na dorucitele. Zakaz ma zvysit
transparentnost v majetkovych vztazich podnikda. Dusledkem tohoto zé&kona je
i imobilizace akcii na dorucitele. Od 30. 6. 2013 jiz neni mozné nadale vydavat akcie
na dorucitele a pied zménou podoby akcie je mozné s nimi nakladat pouze v ramci zakona
134/2013 Sb. [9].
Zé&kon [9] umoZiuje 3 postupy zmény z akcii na dorugitele v akcie na jméno. Ctvrtou
variantou je vyuZiti off-shore spole¢nosti, kterd nabizi legalni postup zmeény akcii
pti zachovani anonymity drZitele.
1. Imobilizace listinné akcie, kdy majitel cenného papiru tento bance odevzda, kde pro
ni bude bankou ztizen samostatny Uc¢et. Na zaklad¢ tohoto U¢tu bude mozné zjistit
a identifikovat majitele akcie a zaroven i vyplatu dividend. Musi byt sepsana smlouva
0 Uschové imobilizovanych akcii, provedena zména stanov a nésledny zapis
do obchodniho rejstiiku. Drzitel akcie ani vyplata jeho dividend nejsou anonymni.
2. Zaknihovani akcii na majitele znamend zménu listinnych akcii na dorucitele
na zaknihované cenné papiry, evidované Centralnim depozitaiem v centrélni evidenci
na separatnich majetkovych Gétech. DrZitel akcie timto ziskd misto akcie listinné akcie
v elektronické podobé. | vtomto piipadé plati predpoklad zmény stanov spole¢nosti
a zapis do obchodniho rejstriku. Také jiZz nebude nadale drZitel akcie v anonymité,
naopak vyplata dividend ztistane anonymni.
3. V piipad¢, Ze drZitel cenného papiru nema zajem o néktery z vySe uvedenych
postupu piemény akcie a i nadale uprednostiuje variantu drZzeni papirové akcie, maze
jit zdkonem piedpokladanou cestou piemény cenného papiru na akcie na jméno. K této
preméné doSlo zakonnou Upravou k 1. 1. 2014. Vtomto piipadé je ze zakona
predstavenstvo akciové spole¢nosti povinno uveést stanovy a skute¢ny stav v soulad
a zaroven podat ndvrh na zapis do obchodniho rejstiiku. Zde je dana zakonna lhata
do 30. 6. 2014.
4. Pokud maji akcionati stale zajem o zachovani anonymity vlastnika akcii, mohou

vyuzit moznosti drZzeni akcii spole¢nosti zaloZzenou pod jurisdikci statd,
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neposkytujicich informace o vlastnicich spole¢nosti (napi. Nizozemi, Panama).
Spole¢nost se nazyvéa off-shore.

Prostiednictvim takovéto off-shore spolec¢nosti mohou byt i nadale drzeny akcie
tuzemskych akciovych spole¢nosti. V tomto pripadé muaze byt dodrZzen postup
premeény listinné akcie na dorucitele na akcii na jméno dle zdkona. Jako vlastnik akcie
bude poté uvedena off-shore spole¢nost vlastnéna ptivodnim akciondiem spolec¢nosti.
Alternativou je vyuZiti off-shore spole¢nosti, moZnost imobilizace puvodnich akcii
na dorucitele stim, Ze nové pro né vznikly G¢et u banky bude veden na jméno
off-shore spole¢nosti.

V piipad¢ zaknihovani cennych papirt bude jako majitel akcii v Centralnim depozitari
uvedena opét off-shore spolec¢nost.

Spole¢nosti vlastnéné akcionaii prostiednictvim off-shore spole¢nosti se nesmi

ucastnit na statnich zakazkach.

1.2 Uvérové cenné papiry kapitalového trhu

Uvérové cenné papiry nebo také nemajetkové cenné papiry nezakladaji ze své podstaty jiné
pravo nez majetkoveé. Podle zdkona [11] nema drzitel takového cenného papiru, pokud neni
ujedndno jinak, pravo na vedeni spole¢nosti a podileni se na jejim zisku. VySe pInéni
je urcena a sjednana vztahem mezi investorem a vypujcéovatelem. Tyto cenné papiry jsou
definovany jako dluhopisy a jejich derivaty. Uvérové cenné papiry nezakladaji narok
na majetek emitenta, ale jsou obdobou pajcky mezi emitentem (vypajcovatelem)
a poskytovatelem financi (investorem). Zde byva standardné uvedena vySe pujcky
(emitovand hodnota Gvérového cenného papiru), doba splatnosti a také vySe droku,
ktery se vypajéovatel zavazuje investorovi zaplatit. Uvérové cenné papiry se déli podle
zpusobu vyplaty droka. Jejich vysSi a vyplatu uréuje emitent s ohledem na atraktivnost
nabizenych Gvérovych cennych papird. Na kapitdlovych trzich jsou obchodovatelné
Uveérové cenné papiry se splatnosti delsi nez 12 mésici.

Dluhopis je cenny papir, ktery vydava emitent za Uc¢elem ziskani financi pro své investice,
ale bez jakéhokoliv majetkového podilu. Jako protihodnotu za poskytnuté finance je
dluhopis emitentem Urocen. Tento Grok musi byt dopredu stanoven a obé strany s nim

souhlasi. Jak uvadi Kovanicova [1], jsou definovany néasledujici typy dluhopisu:
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1. dluhopis s pevnym aroéenim, kdy pevné stanoveny Urok vyplaci emitent veériteli
dluhopisu. Tento Urok mize byt vyplacen bud’ ve stanovenych obdobich (napt. po roce)
nebo na konci splatnosti dluhopisu. Jako dopinék maZze byt k pevnému Uroku jesté
pripsan podil na zisku emitenta,

2. dluhopis s proménnou Urokovou sazbou u kterého je vySka uroku stanovovéana
za kazdy rok drzby dluhopisu dle Urokovych sazeb v dané zemi,

3. dluhopis s diskontem bez vyplaceného Groku, ktery je zohlednén uz pti nakupu,
kdy prodejni cena pro véfitele je niZsi, neZz je nominalni cena dluhopisu. Za tuto cenu
pak emitent dluhopis odkoupi zpét. Rozdil mezi prodejni a vykupni cenou tvoii urok
dluhopisu,

4. vyménitelné dluhopisy s prdvem vétitele na vymeénu dluhopisia emitenta za jeho
akcie,

5. zastavni listy jsou dluhopisy zabezpecené navic nemovitosti ¢i jinou zéastavou
emitenta. Tato vlastnost musi byt potvrzena v textu dluhopisu,

6. sménky se pouZivaji pro zajisténi a potvrzeni pujéky. Tato piajcka maZze byt
zajisténa hmotnym majetkem, finan¢ng, piipadné v ni miZe vystupovat i rucitel. Nutny

obsah smeénky definuje zakon ¢. 191/1950 Sh, zakon smenecny a Sekovy.

1.3 Uvérové cenné papiry penézniho trhu

Pro ziskani kratkodobeého majetku existuji produkty penéznich trhd, u nichZ je splatnost
zavazku stanovena do 12 mésict a jejichZ cilem je hlavné o kratkodobé investovani
volnych penéZznich prostiedki[l]. Pro investora maji kratkodobé cenné papiry vyhodu

v rychlé névratnosti financi.

1.3.1 Dluhopisy
Pro dluhopisy na penéznich trzich plati stejna pravidla jako pro vySe uvedené dluhopisy
na kapitalovych trzich [14]. Hlavni rozdil je v dobé splatnosti, kterd se na kapitalovych

trzich stanovuje dle moZnosti emitenta a je limitovan pouze odhodlanim vétitela
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do cenného papiru investovat, na rozdil od penéznich trhi, kde je splatnost limitovana

12 mésici.

1.3.2 Sménky

Na penéZnich trzich se obchoduje se sménkami se splatnosti do jednoho roku. Podle
Rejnuse [14] plati pro samotny cenny papir stejnd pravidla jako pro sménky
obchodovatelné na kapitalovych trzich.

1.3.3 Depozitni certifikaty
Jsou vydavany penéznimi Ustavy jak potvrzeni o prijatych finanénich prostiedcich. Musi
byt stanovena i vySe ceny zpétného odkupu certifikatu veéetné Groki. Depozitni certifikaty

jsou voln¢ obchodovatelné.

1.4  Derivaty

Derivaty jsou specifickou skupinou finan¢nich produkta [1]. Obchody s derivaty jsou
uzavirdny na zékladé progn6z jednotlivych ucastnikt k dalSimu vyvoji na finanénich
trzich. Dochézi tedy k obchodu s rizikem a prognézami jednotlivych Gcastnika.

Ugastnici uzaviraji obchod za podminek jednostranné piiznivych a kazda strana
predpoklada, Ze podminky na trhu se budou menit tak, aby nésledujici zpétnd vymeéna
finan¢niho aktiva byla pro tuto stranu vyhodna.

Derivaty jsou obchodovany na kradtkodobém penéznim trhu.

Kovanicova [1] derivaty déli na dva typy: ,,musi-musi* a ,,musi-muze*“,

Derivéty ,,musi-musi*

Derivaty u nichZ jsou ob¢ strany vazany podminkami smlouvy tak, Ze je musi splnit
se rozliduji podle zavaznosti smluvnich podminek.

Smluvni podminky maji derivaty s nazvem FORWARD. Zde si podminky obchodu stanovi

obé strany na z&kladé dohody a tyto nejsou standardizovany. Tato skute¢nost muze byt
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problematicka pti dalSim prodeji tohoto finan¢niho nastroje, protoZe stanovené podminky
nemusi vyhovovat i treti osobg.

Derivaty se standardizovanymi podminkami maji ndzev FUTURES. U tohoto obchodu
jsou podminky prubéhu obchodu standardizovany. Proto se jedna o lehce obchodovatelné
papiry.

Treti druh derivatu ,,musi-musi* jsou SWAPYy. Jedna se o vzajemny prodej riznych mén

se stanovenym datem zpétného prodeje.

Derivéty ,,musi-muaze*

Tyto derivaty se nazyvaji téZ OPCE [1]. VZdy se jedna obchodni strana mutZe rozhodnout,
zda chce predjednany obchod uskute¢nit nebo ne. Druha strana musi akceptovat toto
rozhodnuti.

Dle toho, ktera strana miiZze uskutec¢nit rozhodnuti, se rozliSuji nakupni a prodejni opce.

V piipad¢ nékupni opce ma kupujici opce pravo k uréenému datu zakoupit predmétne
aktivum. AvSak toto pravo pro n¢j neznamena povinnost. Naopak pro prodavajiciho
znamend, Ze pokud kupujici projevi zajem, musi prodavajici svuj zdvazek vyporadat.

U prodejni opce ma kupujici pravo prodat piredmétné aktivum za predem stanovenou cenu.
Toto pro néj viak neznamend povinnost. Prodavajici opce ma vSak povinnost od druhé
strany zakoupit nebo jinak vypoiadat predmétné aktivum v ptipadé, Ze se strana kupujici
rozhodne prodat. Dle RejnuSe [14] muZe byt stanoven zpasob vyporddani v piipadé,

Ze kupujici nemutze dodrzZet své zavazky jiz pied zacatkem obchodu.

1.5  Evidence cennych papiri dle legislativy CR

Dle natizeni zakona ¢. 89/2012 Sh. [5] musi byt kazda akcie evidovana. Jedinou vyjimku
mohou tvofit akcie na dorucitele, které nejpozdéji ke dni 1. 1. 2014 (dle nafizeni z&kona
134/2013 Sh.) musi byt zménény na akcie na jméno a jejich majitel je doposud nepiedloZil
k vymeéng.

Evidence cennych papira je podle zdkona ¢. 90/2012 Sb. [6] v kompetenci osob
s prisludnou licenci pro tento druh podnikani. Zdkon o podnikéni na kapitadlovém trhu [10]
definuje nésledujici druhy evidenci: Centralni evidence cennych papira, samostatna

evidence investi¢nich nastrojti a evidence navazujici na tyto evidence.
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Rozdil [10] v téchto evidencich je dan hlavné rozsahem a definovanymi obory jednotlivych
evidenci. Samostatnd evidence se tyk& investi¢nich nastroji, naproti tomu centralni
evidence pouze cennych papird. Cenné papiry jsou vSak podmnoZzinou investi¢nich
nastroja mezi které jsou zahrnuty piedevsim akcie a dluhopisy.

Evidence cennych papiru je podle zakona 89/2012 Sh. [5] vedena na majetkovych Uctech.
Kazdy ucet musi obsahovat Udaje o osobg, pro kterou je veden a u fyzické osoby téZ rodné
¢islo. Na majetkové Gcty se zapisuji investi¢ni nastroje, prava prevoditelnosti, zastavni
prava a jakakoliv omezeni vykonu prava vlastnika. MaZe byt uvedena i informace o osobg,

kterd miZe tato prava vykonavat.

1.5.1 Centralni evidence cennych papira

Jak uvadi MFCR [18], Centralni depozita# cennych papiri a.s. (CDCP) je licencovan
k vedeni evidence cennych papirti vydanych v Ceské republice. Dale provozuje vypoiadani
a zuctovani obchodt scennymi papiry. V kompetenci CDCP je také pridélovani
identifikatora ISIN a LEI.

Pod centralni evidenci cennych papirti se rozumi evidence vSech zaknihovanych cennych
papira vydanych v Ceské republice. Dle CDCP [17] mohou vyjimku tvofit pouze
zaknihované cenné papiry kolektivniho investovani vtom ptipadé, Ze jsou vedeny
v samostatné evidenci. DalSi vyjimku tvoii zaknihované cenné papiry vedené v evidenci
CNB.

MFCR [18] predklada informace o historii CDCP, ktery byl zaloZen sougasné se vznikem
samostatné Ceské republiky 1.1. 1993. V navaznosti na kuponovou privatizaci vznika
Burzovni registr cennych papirt, ktery se v roce 1996 transformoval na univerzéini
vyporéadaci centrum (UNIVIC). V roce 2010 UNIVIC pievzal ¢innost Strediska cennych
papira a zacal fungovat jako CDCP. Cesky Centralni depozitat je ¢lenem Evropské
asociace centralnich depozitau.

Funkénost CDCP je zaloZena na tzv. Gc¢astnickém principu. Proto CDCP poskytuje své
sluzby spojené s vedenim evidence cennych papiri a vypoiadanim obchodnich ptipada
prostiednictvim Ucastnika centralniho depozitare (aktualni seznam téchto subjekti

je k dispozici na webovych strankach CDCP [17]).
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DalSimi G¢astniky mohou byt:

1. obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povoleno podnikat v oboru investi¢ni sluzby
a spravy investi¢nich nastroju vcetné sluzeb souvisejicich,

2. investi¢ni spolecnost, jez ma povoleni k podnikani v oboru investi¢ni sluzby
a spravy investi¢nich nastroju vcetné sluzeb souvisejicich,

3. Ceska narodni banka,

4. zahraniéni osoba, kterd méa opravnéni k poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské
republice a zaroven ma udéleno povoleni k podnikani v oboru investi¢ni sluzby
a spravy investi¢nich nastroju vcetné sluzeb souvisejicich,

5. zahrani¢ni centralni depozitdt ¢i zahrani¢ni osoba s povolenim a oprédvnénim

k vedeni evidence investi¢nich nastroju.

P

Centralni depozitaf cennych papir (CDCP) \
-- centralni evidence CP --

nezafazena evidence
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Obr. 1 Poskytovani sluZeb prost/ednictvim tzv. Ucastnikii centrélniho depozitare
Zdroj: Ministerstvo financi Ceskeé republiky

Dle zékona [5] a informaci webu CDCP [17] vede centralni evidenci cennych papira

na Uctech vlastnika i zdkazniki. Osoba vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci
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cennych papira vedenou CDCP pouziva k vedeni této evidence Uéty vlastnika.

1.5.2 Samostatné evidence
Metodou samostatné evidence mohou byt evidovany pouze nékteré definované druhy
cennych papiri. Tyto jsou definovany zadkonem [5] a jedna se o zaknihované cenné papiry
kolektivniho investovani, listinné investicni nastroje v Uschové, zahrani¢ni investi¢ni
prostiedky drZzené obchodnikem za Ucelem poskytnuti sluzby investovani.
Samostatnou evidenci maze vést i CDCP [17]. Jak uvadi zakona [10] je mozné, aby byla
samostatna evidence vedena i nasledujicimi osobami:
1. obchodnikem s cennymi papiry majici povoleni pro sluzbu Uschovy a spravy
investi¢nich nastroju vcetné pridruzenych sluzeb,
2. provozovatelem vyporddaciho systému v ptipadé, Ze ma ktomuto zakonné
opravnéni,
3. bankou s bankovni licenci pro investi¢ni sluzbu Uschovy a spravy,
4. zahrani¢ni osobou, jez ma v predmétu svého podnikani i sluzbu Gschovy a spravy
investi¢nich zdroju,
5. zahrani¢nim centrélnim depozitdfem nebo zahrani¢ni osobou s povolenim vést
sluzbu Uschovy a spravy investi¢nich zdroja.
Osoba vedouci samostatnou evidenci investi¢nich néstroji vede tuto evidenci na G¢tech

vlastnikd nebo Ucétech zakaznikad.
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2 Evidence cennych papira dle ¢eského ucetniho standardu

Operace s cennymi papiry definuje Cesky Gcetni standard &. 8 [12]. Postup Gé&tovani
s derivaty je definovan v ceském Gc¢etnim standardu ¢. 9. Pro Ucely ¢eského ucetnictvi
se trh s penézi definuje jako financni trh. Na finanénim trhu se v kapitdlovém prostiedi
stietava nabidka a poptavka po penézich. Investofi chtéji investovat volné prostiedky
Finan¢ni Gc¢etnictvi Uétuje podle toho, zda se jednd o produkt penézniho (kratkodobého)
nebo kapitalového (dlouhodobého) trhu.

2.1  Déleni finan¢nich trha dle Géetniho standardu

Na penéznim trhu probihaji obchody a transakce penéz a putjéek jejichz doba splatnosti
nepiesahuje 1 rok. Tyto transakce slouzi ke kratkodobému uloZeni volnych finanénich
prostiedka na strané investora svyhledem na jejich dalsi prodej a na preklenuti
kratkodobych potieb financi na strané emitenta [1].Investor je mtZe pouZit i jako néstroj
pro eliminaci vlivu inflace na volné prostredky [14].

Na kapitalovém trhu naproti tomu probihaji transakce ve stiednédobém a dlouhodobém
horizontu. Zde emitent vétSinou obchoduje s dlouhodobym vyhledem na splatnost
investice pro dlouhodoby investi¢ni zamér.

Trhy se dale déli na primarni a sekundarni. Na primarnim trhu probihd prvni prodej
pravé emitované akcie [1]. Nasledujici transakce jiZz probihaji na sekundarnim trhu.
Nepiimé Uloha sekundarniho trhu je usnadnéni prodeje emise emitentovi na trhu
primarnim [1]. Zde doch&zi k dalSimu prodeji akcii za ucelem ziskani likvidity puvodniho

drZitele a zisku pro nového nabyvajiciho.

2.2  Cenné papiry z pohledu emitenta
Ve finanénim Gcetnictvi je rozliSovana pozice emitenta akcii a véfitele. V piipadé
majetkovych cennych papira je zaveden pro investora misto terminu vétitel termin

spoluvlastnik [1].
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Emitent cennych papirt se po vydani papirt ocita v pozici dluZznika. Za pomoci emise
cennych papira ziskava finanéni prostiedky. Pokud emitent vydal akcie, pak spolumajitelé
oc¢ekavaji jejich zhodnoceni a vyplatu dividend [14].

2.3 Cenne papiry z pohledu véritele

Z pohledu zarazeni cennych papira do Gc¢etnictvi véritele nemusi toto nezbytné odpovidat
vySe uvedenému déleni na kapitdlové a penézni, tj. rozdéleni podle doby splatnosti
do 1 roku a vice [2]. Pro drzitele cennych papirt je daleZitéjsi za jakym Gcelem cenné

papiry nakupuje a jaké ma plany do budoucna.

2.3.1 Dluhopisy

Pokud vetitel nakupuje dluhopisy za Ucelem dalSiho obchodu a zisku z obchodu,
jsou nasledn¢ aktiva povazovana za kratkodoby finan¢ni majetek a to i v pripadg,
Ze se jednd napt. o dluhopisy s dobou splatnosti delSi nez 1 rok [13]. Dle Bully [2]
ale veritel planujici drZet dluhopisy do doby jejich splatnosti a poZivat vyhod z Grokt

téchto dluhopisa, zafadi je dle ucetniho standardu mezi dlouhodoby finan¢ni majetek.

2.3.2 Majetkoveé cenné papiry

Stejné bude podnik uc¢tovat v piipadé ndkupu akcii [8]. Pokud neni planovano drzet akcie
dlouhodobe¢, pak jsou tyto také zafazeny do kategorie kratkodobého financniho majetku.
Naopak pokud veétitel planuje nédkup akcii za G¢elem dlouhodobého drZeni, at’ jiz kvali
vyplaté dividend nebo drZeni akcii s ohledem na dal$i mozZny vyvoj jako tieba ziskani vlivu
ve spole¢nosti, jsou takovéto akcie zarfazeny do kategorie dlouhodobého finanéniho
majetku [13].

2.3.3 Derivaty
V ceském UGcetnictvi jsou derivaty definovany jako finan¢ni nastroje, kdy jedné smluvni

stran¢ vznikd finan¢ni aktivum a druhé strané¢ financ¢ni zavazek [1]. Obecné je
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predpokladano, Ze se realna hodnota derivata meni v ¢ase se zavislosti na urcité velicing

(komodite), ke které je smluvni vztah vazan.

Vychézi se z faktu, Ze vétSinou je pro uzavieni smluvniho vztahu potieba pouze mala

pocateéni investice a doba vypoiadani byva delsi nez u normalniho obchodu s b&znymi

aktivy.

Ucetnictvi rozdéluje derivaty podle jejich funkce na derivaty zajit'ovaci a derivaty uréené

k obchodovani [13]. Derivaty urcené k obchodovani jsou vydavany za ucelem zisku.

Oproti tomu derivaty zajiStovaci maji za ukol ochrénit urcitou poloZzku ¢i komoditu

podniku proti vykyvam a zméndm realné hodnoty ¢i trzni ceny. ZajiStovaci derivaty musi

plnit ndsledujici podminky [1]:

a) na pocatku obchodu musi byt zajiStovaci funkce dokumenta¢né podloZena, véetné
presné definice komodity ¢i poloZky o kterou se jednd a proti jakym rizikam je zajisténi
provedeno,

b) samotné zajisténi musi byt efektivni a jeho zisk se by se mél pohybovat mezi 80-120 %
zajiStované komodity,

c) efektivita zajisténi musi byt lehce métitelna a zjistitelna.

V pripadé, Ze prestanou platit vySe uvedené podminky, Uctuje se od té doby s derivatem

jako s derivatem k obchodovani.

2.4  Zatridéni cennych papira dle Géetniho standardu
O zarazeni cennych papird mezi dlouhodobd nebo kratkodoba aktiva by mélo byt
rozhodnuto jiZ pti potizeni. Pokud neni v dobé nakupu zcela jasny ucel finan¢ni operace,
je mozné ve vyjime¢nych pripadech tento ucel pozdégji specifikovat a cenné papiry
do prisludné kategorie zaradit [2].
Zattidéni cennych papiri mezi kratkodobé a dlouhodobé je pro Gcetnictvi velmi dulezité
a cenné papiry jsou tridény nasledovné [1]:
a) Jako dlouhodoby finanéni majetek se vykazuiji:

e majetkoveé podily v ovladdanych a tizenych osobach (s rozhodujicim vlivem na chod

a tizeni spole¢nosti tj. alespon 40% hlasovacich prav),

e majetkoveé podily pod vyznamnym vlivem (vice jak 20% hlasovacich prav),
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e ostatni dlouhodobé cenné papiry, které ma podnik v umyslu drZet do splatnosti
a cenné papiry, u nichZ nebyl v dob¢ ndkupu jasné naplanovan ucel nakupu.

b) V kratkodobém finanénim majetku jsou zahrnuta nésledujici aktiva:

veSkeré cenné papiry urcené k obchodovani, které planuje véritel drzet max. 12

mésicu,

dluhopisy se splatnosti do jednoho roku,

vlastni akcie, vlastni obchodni podily a dluhopisy,

ostatni kratkodobé cenné papiry u nichz nebylo v dobé nékupu rozhodnuto
o0 dalSim postupu.

2.5  Uétovani dlouhodobych cennych papira kapitalového trhu
Dle vySe uvedeného rozdéleni majetku na kratkodoby a dlouhodoby je také nutné s timto
majetkem G&tovat. Udetni jednotka v pozici investora eviduje dlouhodoby finanéni majetek
na Uctove tride Oxx. Dlouhodobé cenné papiry jsou soucésti dlouhodobeho finan¢niho
majetku [2]. Zména hodnoty se U¢tuje na samostatny analyticky ucet prislusny uétu
ocenovani cenného papiru. Tyto déli dle majetkové Gcasti na zakladnim kapitalu v Gcéetni
jednotce dle vyse podilu [18]:

a) rozhodujici vliv v ovladanych a tizenych osobéach s podilem nad 40 %,

b) podstatny vliv nad 20 % ale méné nez 40 %.
V piipadé mendiho vlivu nez 20 % se jedna o realizovatelné cenné papiry a podily.
Pii drZeni téchto cennych papira nevznika rozhodujici ani podstatny vliv v podniku.
Do dlouhodobého majetku se dale zahrnuji dluzné cenné papiry drzené do splatnosti. Jedna
se napft. o dluhopisy drZzené podnikem az do konce jejich splatnosti.
Dle ¢eskeho Ucetniho standardu [12] v pfipadé ndkupu cennych papirt a podila dochazi
k navySeni majetkové sloZzky na G¢tu 6. Uctové skupiny. Naopak dochazi k Ubytku
financnich prostredka. V pripadé vzniku vedlejSich potizovacich nédkladu je nutné tuto

operaci U¢tovat pres Ucet 043-Potizeni dlouhodobého finanéniho majetku.
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Tab. 1 Ucty pro zlctovani dlouhodobého financniho majetku

majetkové cenné papiry

Dlouhodobé cenné papiry | majetkove Gcasti ucet 061 - 062
realizovatelné cenné papiry a podily ucet 063
(soucast dlouhodobého
finan¢niho majetku) dluZné cenné papiry
(drZené do splatnosti) ucet 065

Zdroj: BULLA, Miroslav a spol. Meritum G¢etnictvi podnikatela [2]

Piiklad Gc¢tovani nakupu dlouhodobych cennych papirt jejich upsanim je v tabulce ¢. 2.
Prodej cennych papira je popséan v tabulce ¢. 3. Dlouhodobé drZzené cenné papiry nakupuje
drzitel, pokud neni cilem ziskat podstatny vliv ve spole¢nosti, za Ucelem zisku. Tyto zisky

z akci jsou vyplaceny ve formé dividend, jak je uvedeno v tabulce ¢. 4.

Tab. 2 Priklad Gctovani dlouhodobého financ¢niho majetku

Ucet
Akce
MD D
Upsani akcii 378 367
Vydajovy pokladni doklad —
yealovwy'p 367 211
platba
Pievzeti akcii 061
062 378
063

Zdroj: PELAK, JiFi. Ugetnictvi v piikladech [13]

Cesky Ggetni standard [12] rozliduje dva druhy dluznych cennych papirt. Jednéa se bud’
0 kuponové dluhopisy nebo o diskontované dluhopisy. Toto rozdéleni je nezavislé na tom,

zda se jedna o dlouhodobé nebo kratkodobé cenné papiry.
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Tab. 3 Prodej akcii v trzni cené

Uget
Akce
MD D
Ubytek prodanych 061
dlouhodobé drzenych akcii 561 062
063
Predpis prodeje 661 315
Trzba z prodeje akcii v trzni
221 661
cené
Zdroj: PELAK, JiFi. Ugetnictvi v piikladech [13]
Tab. 4 Prijaté dividendy
Uget
Akce
MD D
Piijaté zdanéné dividendy
z dlouhodobé drZzenych 221 665

akcii

Zdroj: PELAK, JiFi. Ugetnictvi v piikladech [13]

Postup uctovani s kratkodobymi dluhopisy u investora je uveden v tabulce ¢. 5, u emitenta
v tabulce ¢. 6. Investor nakupem dluhopisu zvySuje majetek v podobé dluznych cennych
papird a zaroven snizuje mnozstvi penéznich prostiedku. Dan z Uroka je pak pohledavka
finan¢niho Gfadu na G¢tu ¢.341 - Dan z prijmu. Proplacenim dluhopist a uroka vede

ke sniZzeni majetku na G¢tu Dluhovych cennych papirt a zvySeni mnoZstvi penéznich

prostredku [2].
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Tab. 5 Uctovani dlouhodobych dluhopisii u investora

Uget
Akce
MD D
Piedpis nakupu dluhopist 379 065
Nékup dluhopist ve
) » 065 221
jmenovité hodnot¢
Uget
Akce
MD D
Cisty Grok 065 665
Vyplaceni dluhopisi a
] P P 221 065
aroku
Zdroj: PELAK, JiFi. Ugetnictvi v piikladech [13]
Tab. 6 Uctovani dlouhodobych dluhopis:i u dluznika
Uget
Akce
MD D
Emise dlouhodobych
_ 375 473
dluhopist
Ptijaté platba od investori
221 375
Vyplaceni dluhopisi ve
jmenovité hodnoté 473 221
Proplaceni zdanéného Groku
) 341 221
z dluhopista
Srazkova dan z Uroku
562 341

Zdroj: PELAK, JiFi. Ugetnictvi v piikladech [13]
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Ucty pouZité v kapitole 2.5 :

061
062
063
065
211
221
341
342
367
375
378
473
561
562
661
665

2.6

Podily v ovladanych osobéach

Podily v Ucetnich jednotk&ch pod podstatnym vlivem
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily

DluZné cenne papiry drZzené do splatnosti

Pokladna

Ucty penéznich prostredkii

Dari z prijmu

Ostatni p/imé dan¢e

Dluhy z upsanych nesplacenych cennych papirz a vkladii
Pohledavky z emitovanych dluhopisi

Jiné pohledévky

Emitované dlouhodobé dluhopisy

Prodané cenné papiry a podily

Uroky

Trzby z prodeje cennych papir:i a podili

Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku

Uétovani kratkodobych cennych papira finanéniho trhu

Kratkodobé cenné papiry jsou soucasti finanéniho majetku [12]. Uctuje se proto v druhé

t¥idé nasledovng:

Tab. 7 Ucty pro zlctovani kratkodobého financniho majetku

Kratkodobé cenné papiry

(soucast kratkodobého
finan¢niho majetku)

majetkové cenné papiry
k obchodovani ucet 251
vlastni akcie ucet 252

dluZné cenné papiry
k obchodovani ucet 253
vlastni dluhopisy ucet 255
se splatnosti do 1 roku drzené do splatnosti |ucet 256

ostatni realizovatelné cenné papiry
(majetkové ¢i Gvérove povahy) ucet 257

Zdroj: BULLA, Miroslav a spol. Meritum G¢etnictvi podnikatela [2]

Kratkodobé cenné papiry potizuje Gcetni jednotka vétSinou se zamérem dalSiho obchodu

za Uc¢elem zisku. Tento zisk je realizovan bud’ jako vynos z dividend nebo castéji jako

rozdil mezi cenou nakupni a trzni [1].
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Nékupem akcii dojde ke snizeni penéznich prostiedkt a navyseni na Uc¢tu Majetkové cenné

papiry k obchodovani. Pro pripad oddéleni vyaétovani nakupu a Ghrady akcii je mozné

rozdéleni tohoto Ukonu do dvou krokd, jak je uvedeno v tabulce ¢.8.

Tab. 8 Nakup kratkodobych cennych papir:

Ucet
Akce
MD D
Vyuétovani ndkupu 251 379
Uhrada akcii 379 221

Zdroj: BULLA, Miroslav a spol. Meritum G¢etnictvi podnikatela [2]

V piipad¢ vyplaty dividend z kratkodobé¢ drZenych akcii se dividendy Gctuji dle tabulky

¢. 9.

Tab. 9 Uctovani prijatych dividend

Ucet

Akce

MD

Prijaté dividendy
z kratkodobé drZenych akcii

221

666

Zdroj: BULLA, Miroslav a spol. Meritum G¢etnictvi podnikatela [2]

Pii opétovném prodeji akcii v trzni cené se operace zU¢tuje ve prospéch Uétu 661 Trzby

z prodanych cennych papirt a podili a dale navySeni penéznich prostiedku [13]. Soucasné

dojde k poniZeni drZenych akcii na Uc¢tu Prodané cenné papiry a podily a Ubytku

kratkodobych akcii. | v ptipadé prodeje je mozné oddélit vyactovani za prodej a samotnou

Ghradu ceny viz. tabulka ¢. 10.
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Tab. 10 Prodej kratkodobych cennych papir

Ucet
Akce

MD D
Vyu¢tovani prodeje 378 661
Uhrada akcii 221 378
Ubytek kratkodobé

561 251
drZenych akcii

Zdroj: PELAK, JiFi. Ugetnictvi v piikladech [13]

V Ceském G&etnim standardu ¢&. 8 [12] jsou dluhopisy rozliseny na kuponové a diskontni.
Investor nakupem dluhopist zvySuje majetek v podobé dluznych cennych papira a zaroven
snizuje mnozstvi penéznich prostredkt. Ve prospéch uctu Vynosy z kratkodobého
financniho majetku se zU¢tuje brutto Grok. Dan z Urokd je pak pohleddvka finanéniho
uradu na U¢tu ¢. 341 - Dan z prijmu. Proplaceni dluhopist a droka vede ke sniZzeni majetku
na uc¢tu ¢. 253 - Dluhovych cennych papirt a zvySeni mnoZzstvi penéznich prostredka.
Postup Uc¢tovani s kratkodobymi dluhopisy u investora je uveden vtabulce ¢&. 11,

u emitenta v tabulce ¢&. 12

Tab. 11 Uctovani dluhopis:i u investora

Ucet
Akce
MD D
Piedpis nakupu dluhopisi 256 379
Nékup dluhopist ve
) ) 379 221
jmenovité hodnoté
Cisty trok 256 666
Vyplaceni dluhopisi a
] P P 221 256
aroku

Zdroj: BULLA, Miroslav a spol. Meritum G¢etnictvi podnikatela [2]
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Tab. 12 Uctovani dluhopiszz u investora

Uget
Akce
MD D

Emise kratkodobych

_ 375 241
dluhopist
Ptijaté platba od investori 221 375
Vyplaceni dluhopisi ve
) P ) P 241 221
jmenovité hodnoté
Proplaceni zdanéného Groku

) 342 221

z dluhopista
Srazkova dan z Groku 562 342

Zdroj: PELAK, JiFi. Ugetnictvi v piikladech [13]

Bulla [2] uvadi jako zvlastni piipad docasné drZeni vlastnich akcii nebo dluhopisu. Tyto
muze drzitel poté bud’ znovu nabidnout k prodeji nebo zcela stdhnout z ob¢hu. V piipadé
akcii se G¢tuje na uctu Vlastni akcie a vlastni obchodni podily. Vlastni dluhopisy jsou
evidovany na U¢tu ¢. 255 Vlastni dluhopisy.

Ucty pouZité v kapitole 2.6:

221 - Ucty penéznich prostiedkii

251 - Majetkové cenné papiry k obchodovani

252 - Vlastni akcie a vlastni obchodni podily

253 - Dluhové cenné papiry k obchodovani

255 - Vlastni dluhopisy

256 - Dluhové cenné papiry se splatnosti do 1 roku drzené do
splatnosti

257 - Ostatni realizovatelné cenné papiry

341 - Danzprijmu

342 - Ostatni p/fimé dane

375 - Pohledavky z emitovanych dluhopisu

378 - Jiné pohledavky

379 - Jiné dluhy

561 - Prodané cenné papiry a podily
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661 - TrZby z prodeje cennych papiri a podilz
666 - Vynosy z kratkodobého financniho majetku
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3 Ocenovani cennych papir

Ocenovéani cennych papirt ma ptimy vliv [1] na celkové hospodateni spole¢nosti a zvoleny

zpusob ocenéni maze ovlivnit velikost nehmotného majetku spole¢nosti. Spole¢nosti proto

nemohou volit rizné techniky ocenovani, ale pouze ty, které jsou pro dany ptipad
definovany zdkonem.

Pro ocenovani se pouZiva vice postupt pro stanoveni ceny. Brada¢ [3] stanovi nasledujici

ceny:

a) porizovaci cena je skutecnd cena aktiva, véetné zapocteni vedlejSich naklada
na pofizeni, jako je napi. provize maklétre. Do této ceny neni mozné zahrnout vydaje
ptimo nesouvisejici s transakci napt. aroky z Gvéru,

b) béznd cena vyjadiuje naklady potiebné na potizeni majetku v soucasnosti,
podle Bradace [3] se tato cena nazyva také reprodukéni,

c) soucasnd hodnota ocenuje soucasnou hodnotu v budoucich ¢istych piijmech
ocekdvanych od investice s pouZitim trzni irokové sazby v dobé ocenovani [1]

d) readlna hodnota je takova c¢astka, za kterou je mozné ocenované aktivum v dobé
ocenéni prodat nebo vymenit bez dalSich vazanych podminek [3].

Zakon o Ucetnictvi [7] rozliSuje dva ¢asové udaje ocenéni majetku, okamzik potizeni

a ocenéni ke konci rozvahového dne. V pripadé okamziku potizeni se majetek a dluhy

oceni dle paragrafu 25 zakona o Ucetnictvi [2]. Pro ocenéni ke konci rozvahového dne

se ocenéni provede podle paragrafu 27.

S pouZitim souc¢asné hodnoty souvisi i uvadéna hodnota penéz. Hodnota penéz se v ¢ase

meéni, proto je nutné budouci piijmy i vydaje diskontovat k okamziku ocenéni [2] vzorcem

pro souc¢asnou hodnotu dle vzorce (1).

(1)
__Fv

(1+i)"

kde:

FV... budouci hodnota
PV... soucasna hodnota
i... arok

n... pocet let
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3.1  Ocerovani pri porizeni

Bradac uvadi [3], Ze pti ndkupu cennych papirt probihd oceniovani vzdy potizovaci cenou.
Pod pojmem ,,porizovaci cena“ rozumi zakon o Géetnictvi ¢. 563/91 Sh. cenu, za kterou byl
majetek potizen, véetné dodate¢nych naklada vzniklych pii jeho potizeni, mezi které patti
poplatky poradcam, burzovni poplatky, zprostiedkovatelské apod. Cenné papiry, derivaty
se ocenuji cenou porizovaci [7]. Ocenovani na pofizovaci hodnotu se nazyva také ocenéni
na historickou cenu [1]. Historickd cena vyjadfuje situaci na trhu v dob¢g, kdy byla
transakce uskuteénéna. Pro respektovani principu historickych je dualeZité, aby kazda

transakce byla vedena a ocenovana individualng.

Tab. 13 Ocenovani vybraného majetku p#i porizeni

Aktivum Ocenéni pri porizeni
Dlouhodoby nehmotny majetek Porizovaci cena / reprodukéni potrizovaci
cena
Podily — rozhodujici vliv Pofizovaci cena
Podily — podstatny vliv Pofizovaci cena
Realizovatelné cenné papiry Porizovaci cena / reprodukéni porizovaci
cena
Majetkove cenné papiry k obchodovani Pofizovaci cena
Pasivum Ocenéni pri porizeni
Dluhy Jmenovita hodnota

Zdroj: BULLA, Miroslav a spol. Meritum G¢etnictvi podnikatela [2]

3.2 Oceinovani k rozvahovéemu dni

PozdgjSi ocenovani financniho majetku se jiz liSi od ocenovani pti potizeni. Zde
se rozliSuje ocenovani kratkodobych a dlouhodobych cennych papira. Toto ocenovani
je regulovano zékonem o Ucetnictvi [7] v paragrafu 27. Zde jsou pod hlavickou

1 rozdeleny cenné papiry a zpasob jejich ocenéni.
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3.3 Ocenovani cennych papira kratkodobych

Cenné papiry urcené k dalSimu obchodovani a mensinové podily v neovladanych osobéch
se ocenuji k rozvahovému dni realnou hodnotou [3]. Reélnou hodnotu definuje zékon
0 ocenovani v paragrafu 2 jako obvyklou cenu, kterd by byla dosazena pii prodeji stejného
ptipadn¢ podobného majetku [3]. Pii posuzovani redlnou hodnotou je tieba vzit v Uvahu
i vSechny okolnosti majici vliv na vyslednou cenu. Do této se v3ak nepromitaji vlivy
mimoiadnych okolnosti ani zvlastni osobni vlivy prodavajiciho nebo kupujiciho. Obecna
cena se obvykle zjistuje porovnanim s prodeji a koupémi jiz probéhnuvsimi v daném misté
a Casu. TakZe pro kazdé nové ocenéni se vZdy provede nové ocenéni aktudlni redlnou
hodnotou.

Bulla [2] uvadi postup stanoveni ocenéni dle moznosti G¢etni jednotky. Zakladem je trzni
ocenéni realnou hodnotou. V piipadé cennych papiri se jedna o hodnotu vyhlasenou
na tuzemské burze. Smi byt pouZita pouze hodnota vyhlasena nejpozdéji ke dni ocenéni.
Pokud neni moZné ocenit redlnou hodnotu je mozné ocenit pfedmét pomoci ocenovaciho
modelu. V piipad¢ neexistence ocenovaciho modelu nebo nemoznosti pouZiti muzZe byt
cena stanovena vlastnim odhadem Gcetni jednotky.

Pokud nelze u ocenovanych cennych papira stanovit redlnou hodnotu miZe byt pouZito
ocenovacich technik pouZivanych pii pofizeni majetku a dluha [2]. Zmény cennych papira

uréenych k obchodovani jsou Gétovany jako finan¢ni néklad nebo vynos.

3.4  Ocenovani cennych papira dlouhodobych

Pfi ocenovani dlouhodobého finanéniho majetku nemusi byt zohlednéna ptipadna budouci
rizika a mimotadné okolnosti. Proto se dlouhodoby finan¢ni majetek ocenuje pofizovaci
cenou. Do této ceny je mozné zahrnout i piimé naklady souvisejici s potizenim majetku.
Mezi tyto naklady patii napt. poplatky a provize maklétu, zprostiedkovateli, poradci
a burz (viz tab. &. 13). Dle CUS &.14 je soucasti potizovaci ceny také piipadné emisni azio.
Naopak do pofizovaci ceny nelze zahrnout napi. Uroky z Gvéra na pofizeni cennych papira

a naklady spojené s jejich drzbou.
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Tab. 14 Priklad oceneni dlouhodobého majetku

Uget
Akce Penézni ¢astka
MD D

Nékupni cena cennych

» 100 000 043 221
papira
Poplatek obchodnikovi s CP 2 500 043 221
Poplatek investi¢nimu
poradci 2 000 043 221
Poplatek burze 2 000 043 221
Celkova hodnota kapitalu 106 500 06X 043

Zdroj: BULLA, Miroslav a spol. Meritum G¢etnictvi podnikatela [2]

Jako alternativa se muZe pouzit ocenéni pomoci ekvivalence. Tato metoda spociva
v kazdoro¢nim piecenovani vkladu na aktuélni hodnotu, kterd je ekvivalentni finan¢nimu
podilu ve spole¢nosti. Bulla [2, s.143] definuje ekvivalenci jako protihodnotu ,,Ekvivalenci
rozumime, Ze majetkovd Ucast je pri porizeni ocenéna porizovaci cenou,  ktera je
k rozvahovému dni upravovana na hodnotu odpovidajici mi/e Ucasti Gcetni jednotky na
vlastnim kapitalu v obchodni spolecnosti, v niz ma Gcetni jednotka majetkovou Ucast.*
Spole¢nost ma ve vysledku hospodateni zohlednit i budouci vyhledy a pokud ocekéva
ztraty, m¢ly by byt tyto zahrnuty a zohlednény sniZzenim hodnoty aktiva.

Toto snizeni muZze byt bud piechodné, v ptipadé, Ze jeho diavody mohou pominout
nebo trvalé, pokud je zména nevratna.

V piipad¢ prechodného sniZzeni musi byt vytvoiena opravna polozka, kterd docasné snizi
hodnotu dlouhodobych aktiv. Dle ¢eskych ptedpisi se musi opravna poloZzka vytvofit
v ptipadé, kdy je sniZeni ceny aktiv prokazano inventarizaci majetku a neni vyjadieno
jinym zpuisobem, jako napt. piecenéni na redlnou hodnotu.

Zmeéna u trvalého sniZeni hodnoty dlouhodobych aktiv musi byt vyjadiena trvalym
odpisem v nakladech béZzného obdobi.
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Ucty pouZité v kapitole 3.4:

043 - Porizovany dlouhodoby financni majetek

221 - Ucty penéznich prostiedkii

41x - Uctova skupina Zakladni kapitéal a
kapitalové fondy

414 - Ocenovaci rozdily z p/eceneni majetku a
dluhii

56x - Uctova skupina Financni naklady

564 - NA&klady z preceneni majetkovych cennych
papirii

567 - Né&klady z derivatovych operaci

664 - Vynosy z precenéni majetkovych cennych
papirii

665 - Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku

667 - Vynosy z derivatovych operaci

3.5  Ocenovani dluhopisu

Dluhopisy se neocenuji realnou hodnotou, protoze jejich nominalni hodnota je po celou
dobu splatnosti stejnd. Proto se dluhopisy ocenuji pouze cenou potizovaci [2]
se zohlednénim vyse Uroku. Tato vy3e je odvisla od druhu dluhopisu. Vyjimku tvoii pouze
dluhopisy realizované (tedy u takovych, u kterych si jednotka pti nakupu neni jista, zda je
bude drzet do doby splatnosti) a uréené k dalSimu obchodovani.

U dluhopist s nenulovym kupénem je vySe Uroku pevné stanovena na cenném papiru
a s timto Urokem se pogita pti ocenovani.

V piipad¢ diskontnich dluhopisi je vySe Uroku bréna jako rozdil mezi pofizovaci
a prodejni cenou. VyS3e Uroku je poté vyjadiena z celkové vyse diskontu pomoci sloZzeného
arokovani [1].

V obou piipadech se vynos z uroku zapocitdvd do ocenéni dluhopisu a je veden
na analytickém G¢tu cenného papiru vedeného s G¢tem 665 U¢tového rozvrhu.

Alternativou je mozZnost ocenéni ekvivalenci v ptipadé, Ze drzeny podil ma rozhodujici
nebo podstatny vliv v ovladaneé jednotce [2].

U realizovanych dluhopist Uctovanych ve skupiné 06X je zména hodnoty v ptipadé
navyseni zal¢tovana na kapitalové G¢éty ve skupiné 41X. V pripadé dlouhodobého poklesu

hodnoty se pokles uc¢tuje do naklada uc¢tové skupiny 56. Pokud dojde opét k zvySeni
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redlné hodnoty dluhopist, zU¢tuje se nejprve znehodnoceni [2] a teprve zbytek prevysujici
pavodni hodnotu dluhopisu je zalG¢tovan na kapitalovych Gétech skupiny 41 [2].
K rozvahovému dni je tieba realizované dluhopisy ptecenit pomoci redlné hodnoty,
hodnota je poté vykazana na kapitdlovém Gctu 414. Ocenovaci rozdily se uvadi
na samostatném analytickém G¢tu [12].

I dluhopisy urcené k obchodovani se musi k rozvahovému dni piecenit na realnou hodnotu
se zU¢tovanim na Ucétech 564 a 664.

Pokud jsou dluhopisy ocenény ekvivalenci, jsou zmeny vcené rovnéZz vykazéany
prostiednictvim G¢tové skupiny 41 [2].

U derivata uréenych k obchodovani jsou zmény uctovany jako finanéni ndklad nebo
vynos. V takovém piipadé musi probéhnout piecenéni na readlnou hodnotu pies ucty 567
a 667.

U forwardovych derivati je vypocet aktualni hodnoty forvardu proveden na zéakladé
ménového kurzu FX, ktery je na zacatku obchodu stanoven mezi dvéma obchodnimi
subjekty [2].

Reélné hodnota se spocte podle vzorce 4.

(2)
pohledavka = kontrakt
t
1+1f—
360
3
dluh = Kkontrakt
1+1d——
360
(4)
RH= 1 (FR—FX)-objem kontraktu
141d——
360
kde:
Id .... urokova sazba domaciho depozita,
If ... Urokova sazba zahrani¢niho depozita,
t.... doba realizace kontraktu ,

FX... dohodnuty forwardovy kurz,
SR ... aktudlni kurz,
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FR ... forwardovy kurz platny pro nasledujici obdobi,

RH ... realn4 hodnota.

Ocenéni opc¢nich derivata je problematické, protoZe je slozité urc¢it ¢asovy bod prodeje
nebo nakupu. Existuje vice modeli pro ocenéni derivati z pohledu kupce a prodejce.
Jednim z pouZivanych modelid pro spojité ocenéni akciovych opci je model
Black — Schoelsiv model [8]. Model pracuje se spojitymi zménami v aktualnim kurzu
v ¢ase, neni predpokladana skokova zmeéna.

Pro ocenéni meénovych opci existuje modifikace Black-Schoelsova modelu,
model Garman-Kohlhageniv, ktery také vychazi z piedpokladu spojitych zmén
bez definovanych ¢asovych useka [2].

Pro ocenovani existuji i dalSi metody, mimo jiné metoda nadzisku nebo metoda substan¢ni

hodnoty. Jejich vysvétleni ale piesahuje ramec této bakalarské préce.
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4 Prakticky priklad u¢tovani s cennymi papiry v akciove
spoleénosti

Jako prakticky ptiklad pro Gétovani s cennymi papiry v a.s. byla zvolena spole¢nost Lezak

a.s. Jedna se o skute¢nou spole¢nost, jejiz ndzev byl pro Gcely bakalarské prace zménén.

Spole¢nost LeZzak a.s. je oblastni pivovar, ktery zaméstnava 83 zaméstnanct s rocni

vyrobou 447 000 hektolitra piva a obratem spole¢nosti 672 mil. K¢.

Vyrobni kapacity spole¢nosti jsou jiz v tuto chvili pIné vycerpany. S ohledem na umisténi

vyrobny neni z historického divodu a dtivodu ochrany okoli mozZna expanze v sou¢asném

aredlu pivovaru. Z pohledu technologie firma sleduje posledni trendy v oblasti vyroby

piva, proto vétsi navyseni objemu vyroby na zakladé instalace moderné;si technologie neni

realna.

Spole¢nost rozhoduje o planech pro dalsi expanzi vyroby. Z pohledu managementu jsou

mozna dvé feSeni situace. Prvnim feSenim je zakoupeni volné plochy urcené

pro industridlni vystavbu a zde vybudovat novy provoz tzv. ,hna zelené louce”. Druhé

feSeni znamena zakoupeni jiz funkeniho provozu, ktery by byl eventualné na prode;.

V rémci dlouhodobého strategického planovani byla zvolena varianta 2. Tato varianta byla

zvolena, protoZe v okoli se nachazi nékolik mistnich pivovara. Déle je mozné diky tomuto

kroku do budoucna Iépe marketingové planovat vyrobu a rozdélit ji dle kvality a znacky

produkce.

Firma se proto rozhodla zakoupit dva mistni pivovary s umyslem v jednom proveést

rozSireni stavajici vyroby a znac¢ku druhého pouZit pro specialni edice a netradi¢ni druhy

piv.

V rdmci rozvoje spole¢nost naplanovala a provedla tyto operace s cennymi papiry:

a) Spole¢nost nakoupila dluhopisy vybraného subjektu, ktery ma v planu ovladnout
(kap. 4.1).

b) Spolec¢nost nakoupila sménky vybraného subjektu, ktery hodla ovladnout (kap. 4.2).

c) Spole¢nost nakoupila majetkové cenné papiry subjektu, ktery hodla ovladnout
(kap. 4.3).

d) Spole¢nost vydala vlastni kratkodobé dluhopisy pro financovani transakci (kap. 4.4).
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4.1  Néakup dluhopisi

Spole¢nost Lezdk a.s. nakoupila dluhopisy vydané konkuren¢nim pivovarem Skala a.s
(jedna se opét o realnou spolec¢nost jejiz jméno bylo zménéno), ktery hodla ovladnout.
Pii ndkupu bylo rozhodnuto o drZeni dluhopisi aZz do jejich splatnosti. V piipade,
Ze nebude konkurenéni pivovar schopny plnit své zévazky, bude poZadovat spole¢nost
LeZédk a.s. vymeénu dluhopist za podil ve spole¢nosti. Spole¢nost nakoupila 10 ks
dluhopisi s kupdnem, kazdy v hodnoté 150 000 K¢&. Dluhopisy byly vydany na dobu 2 let

a opravnuji drZitele kupdnu poZadovat po emitentovi kazdy rok 9 % z dluzné ¢éstky.

Tab. 15 Uctovani s dluhopisy subjektu k ovladnuti

Drzitel dluhopisu Ugetni operace
Operace Vyse v K¢ MD D

Piedpis nakupu 1 500 000 379 211
Nékup dluhopisi 1 500 000 065 379
Casové rozliseni
i ) 135 000 378 385
Uroky za druhy rok
Piedpis Uroku 135 000 378 662

Odprodej dluhopist,

celkova nominalni 1 500 000 X 065
hodnota
Uroky za prvni rok
135 000 X 378
drzby
Uroky za druhy rok
135 000 X 378
drzby
Celkovy ptijem
Y PH 1770 000 221 X
Z operace

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnictvi firmy Lezak a.s.
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Uctovani ve firmé Lezéak a.s. v pripadé nakupu dluhopisti odpovida stanovenym pravidlam
a doporu¢enym normam a nebyl zjistén Zadny rozdil.

Ucty pouZité v kapitole 4.1:

065 - DluZné cenné papiry drzené do splatnosti
221 - Ucty penéznich prostiedkii

378 - Jiné pohledavky

385 - Prijmy pristich obdobi

662 - Uroky

4.2  Nakup smének

Spole¢nost Pivovar Skala, kterou hodla pivovar LeZzak ovladnout, vydala sménky, kterymi
platila za poskytnuté zboZi dodavateli. Dodavatel nabidl sménky k prodeji, pivovar Lezaky
sménky odkoupil a piedlozZi je v dobé splatnosti k proplaceni. Pokud nebudou sménky
proplaceny, bude pivovar Lezak opét jednat 0 mozném vstupu do spole¢nosti. Sménka
ma hodnotu 1 000 000 K¢, veritelem byla zakoupena za 930 000 K.

Tab. 16 Nakup smenky vydané subjektem k ovladnuti

Drzitel sménky Ugetni operace
Operace Vyse v K¢ MD D
Nakup smeénky 930 000 256 221
Sménec¢ny Urok 70 000 256 662
Uhrada sménky
dluznikem v den 1 000 000 221 256
splatnosti

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnictvi firmy Lezak a.s.

V Gcetni evidenci o nakoupenych sménkach nebyl nalezen rozdil mezi zatétovanim a

doporucenim.
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Ucty pouZité v kapitole 4.2:

221 - Ucty penéznich prostiedkii
256 - Dluhové cenné papiry se splatnosti do 1 roku drZzené do splatnosti

662 - Uroky

4.3  Nakup akcii

Pivovar Lezék a.s. zakoupil 23 % akci v subjektu, ktery hodla ovladnout. Nakupem 23 %
podilu ziskala spole¢nost LeZzak podil s podstatnym vlivem. Spole¢nost nakoupila akcie
v hodnoté 18 000 000 K¢. Akcie hodla spolecnost drzet dlouhodobé a v piipadé moZnosti

subjektu

dokoupit dalsi, aby ziskala rozhodujici vliv ve spole¢nosti.

Tab. 17 Nakup akcii subjektu k ovladnuti

Majitel akcie Ugetni operace
Operace Vyse v K¢ MD D
Smlouva na nakup
akcii veetné platby 18 030 000 043 379
mak Iéfi
Zarazeni akcii do
) ) 18 030 000 061 043
evidence subjektu
Splaceni upsanych
akcii v penézni 18 000 000 379 221
forme
Uhrada maklérské
) 30 000 379 221
spole¢nosti

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnictvi firmy Lezak a.s.

Pii ndkupu akcii je doporuceno G¢tovat oddélene cenu akcii a provizi makléfi. V Géetnictvi

spole¢nosti jsou naklady pro zjednoduseni Gétovany spole¢né v jedné transakci. Spole¢nost
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skutecnost odtvodiuje zjednoduSenim UGc¢tovani na stejny Ucet a spojenim platby
se stejnym datem.

Vedeni pivovaru LeZak se pti rozhodovani o dalSim rozvoji rozhodlo pro ziskani
rozhodujiciho podilu v nékterém z blizkych konkurenénich pivovari. Na zacatku transakce
bylo kdispozici nékolik moZnych subjektt, jejich akcie byly volné obchodovany.
Management proto rozhodl o vybéru t¥i vhodnych subjektti a spolec¢nost zapocala
se zisk&dvanim akcii jednotlivych pivovart. AZ pii pozdéjSim zhodnoceni situace a piimém
vybéru jedné spolecnosti zvolené pro ovladnuti byla vybrana spole¢nost Pivovar Skala.
Akcie ostatnich spole¢nosti proto pivovar Lezdk opét prodal. ProtoZe nebylo od zac¢atku
rozhodnuto o koneé¢ném subjektu k ovladnuti, jedna se v tomto piipadé o realizovatelné
akcie. Odprodani akcii probéhlo béhem dvou let od zacatku realizace obchodniho zaméru.
Spole¢nost nedokéazala odprodat vSechny nakoupené akcie béhem jednoho roku.

Pro piecenéni podilu k rozvahovému dni voli spole¢nost metodu vazeného prumeéru.

Tab. 18 Nakoupené akcie ostatnich subjektzz vybranych k moznému ovladnuti

Drzitel akcii Ucetni operace
Operace Vyse v K¢ MD D
Nékup 10% podilu
8 000 000 062 221

akci / 40 000 ks akci
Nékup 3% podilu
akcii / 12 000 ks akcii
Prodej 8% akcii /

32 000 ks akcii

Cena podilu 32 000 ks
akcii vypoctena 6 462 000 561 062

vazenym primérem

2 500 000 062 221

6 600 000 221 661

Piecenéni
k rozvahovému dni 240 000 414 062

(ocenovaci rozdil)

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnictvi firmy Lezak a.s.
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Ocenovaci rozdil byl vypocten z podilu zbyvajicich akcii 20 000 ks a trzni ceny ke dni
precenéni 190 K¢/ akcie, tedy celkova cena za akcie je 3 800 000K¢.

V Ucetnictvi firmy je nadale vedeno 20 000 kusta akcii. Celkova hodnota akcii vypoctena
vazenym pramérem je 4040 000K¢. Rozdil mezi G¢etni cenou a cenou trzni
je 4040 000-3 800 000 = 240 000 K¢. O 240 000 K¢ tedy musi byt hodnota zbylého

podilu precenéna.

Tab. 19 Precenéni akcii

Operace Cena v K¢
Ugetni hodnota zbylych akcii 4 040 000
Trzni cena zbylych akcii 3800 000
Ptrecenéni 240 000

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnictvi firmy Lezak a.s.

Zbyla cast akcii byla odprodéna nasledujici rok. Akcie byly odprodany za trzni cenu
195 K¢ / akcie.

Tab. 20 Odprodej zbylych nepotrebnych akcii

Drzitel akcii Ucetni operace
Operace Vyse v K¢ MD D

Ubytek 5%

) . 3800 000 561 063
podilu akcii
Prodej 5%
podilu akcii / 3900 000 221 661
20 000

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnictvi firmy Lezak a.s.
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Firma v Ucetnictvi o nakupu cennych papira G¢tuje cenu cennych papira spole¢né s provizi
makléii a dalSimi vydaji. Dle doporuceni se maji tyto polozky Gcétovat zvlast. Firma

odchylku zdavodnuje vy$Si administrativni zatézi, protoZze se vSechny polozky uctuji

na stejny Ucet potizeni majetku.
Ucty pouZité v kapitole 4.3:

043 - Porizovany dlouhodoby majetek

061 - Podily v ovladanych osobach

062 - Podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem
063 - Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily

221 - Ucty penéznich prostiedkii

379 - Jiné dluhy

414 - Ocenovaci rozdily z p/eceneni majetku a dluh

561 - Prodané cenné papiry a podily

661 - Trzby z prodeje cennych papirui a podili

4.4  U¢tovani s vlastnimi dluhopisy

Aby méla spole¢nost Lezak a.s. dostatek financi pro ovladnuti dalsi spole¢nosti, posilila
vlastni cash flow vydanim dluhopisi. Dluhopisy byly emitovany na dobu splatnosti 3 let
s arocenim 9 % p.a. a vyplacenim ¢tvrtletniho kupdnu. Data vyplat byly stanoveny na 31.
3., 30. 6., 30. 9. a 31.12. Emise prob¢hla k 30.6. Spole¢nost vydala 2000 kust dluhopisu,
kazdy ve jmenovité hodnoté 4000 K¢, celkem ve vySi 8 000 000 K¢. Emisni kurz
dluhopisu byl ve vysi 8 090 000 K¢.

Stanovena vySe ro¢niho uroku je rovna 720 000 K¢&. Pro stanovena ctvrtleti je to 180 000
K¢, tedy 90 K¢ na jeden dluhopis.

Pii dob¢ platnosti dluhopist 3 roky a vysi prémie 90 000 K¢ je mési¢ni prémie rovna
2 500 Ke.
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Tab. 21 Vydani vlastnich dluhopis: na 3 roky, cast 1/4

Emitent dluhopist

Ucetni operace

Vyse
Operace MD D
v K¢
Emise dluhopisi prodana 8 090 000 375
Cena dluhopist 8 000 000 473
Prémie 90 000 384
Pfijato od veritela 8 090 000 221 375
Urokovy kupon,
172 000 562 383
1. ¢trtleti, 1. rok
Amortizace prémie,
7 500 384 668
1. ¢trtleti, 1. rok
Vyplata kupénu,
P P 172 000 383 221
1. ¢trtleti, 1. rok
Urokovy kupon,
172 000 562 383
1. ¢trtleti, 1. rok
Amortizace prémie,
7 500 384 668
1. ¢trtleti, 1. rok
Vyplata kupdnu,
P P 172 000 383 221
1. ¢trtleti, 1. rok
Urokovy kupon,
172 000 562 383
2. Ctvrtleti, 1. rok
Amortizace prémie,
7 500 384 668
2. Ctvrtleti, 1. rok
Vyplata kupénu,
P P 172 000 383 221
2. Ctvrtleti, 1. rok
Urokovy kupon,
172 000 562 383
3. Ctvrtleti, 1. rok
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Tab. 21 Vydani vlastnich dluhopis: na 3 roky, ¢ast 2/4

Emitent dluhopist

Ucetni operace

Vyse
Operace MD D
v K¢
Amortizace prémie,
7 500 384 668
3. ¢tvrtleti, 1. rok
Vyplata kuponu,
e P 172 000 383 221
3. ¢tvrtleti, 1. rok
Urokovy kupon,
172 000 562 383
4. ¢tvrtleti, 1. rok
Amortizace prémie,
7 500 384 668
4. ¢tvrtleti, 1. rok
Vyplata kuponu,
P P 172 000 383 221
4. tvrtleti, 1. rok
Urokovy kupon,
172 000 562 383
1. ctvrtleti, 2. rok
Amortizace prémie,
7 500 384 668
1. ctvrtleti, 2. rok
Vyplata kuponu,
e P 172 000 383 221
1. ctvrtleti, 2. rok
Urokovy kupon,
172 000 562 383
2. ¢tvrtleti, 2. rok
Amortizace prémie,
7 500 384 668
2. ¢tvrtleti, 2. rok
Vyplata kuponu,
e P 172 000 383 221
2. ¢tvrtleti, 2. rok
Urokovy kupon,
172 000 562 383
3. ¢tvrtleti, 2. rok
Amortizace prémie,
7 500 384 668
3. ¢tvrtleti, 2. rok
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Tab. 21 Vydani vlastnich dluhopis: na 3 roky, ¢ast 3/4

Emitent dluhopist

Ucetni operace

Vyse
Operace MD D
v K¢
Vyplata kuponu,
» P 172 000 383 221
3. ¢tvrtleti, 2. rok
Urokovy kupon,
172 000 562 383
4. gtvrtleti, 2. rok
Amortizace prémie,
7 500 384 668
4. gtvrtleti, 2. rok
Vyplata kuponu,
» P 172 000 383 221
4. gtvrtleti, 2. rok
Urokovy kupon,
172 000 562 383
1. ¢tvrtleti, 3. rok
Amortizace prémie,
7 500 384 668
1. ¢tvrtleti, 3. rok
Vyplata kuponu,
» P 172 000 383 221
1. ctvrtleti, 3. rok
Urokovy kupon,
172 000 562 383
2. ¢tvrtleti, 3. rok
Amortizace prémie,
7 500 384 668
2. ¢tvrtleti, 3. rok
Vyplata kuponu,
» P 172 000 383 221
2. ¢tvrtleti, 3. rok
Urokovy kupon,
172 000 562 383
3. ¢tvrtleti, 3. rok
Amortizace prémie,
7 500 384 668
3. ¢tvrtleti, 3. rok
Vyplata kuponu,
» P 172 000 383 221
3. ¢tvrtleti, 3. rok
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Tab. 21 Vydani vlastnich dluhopis: na 3 roky, ¢ast 4/4

Emitent dluhopisti Ugetni operace
Vyse
Operace MD D
v K¢
Urokovy kupon,
172 000 562 383
4. ¢tvrtleti, 3. rok
Amortizace prémie,
7 500 384 668
4. ¢tvrtleti, 3. rok
Vyplata kupénu,
P P 172 000 383 221
4. ¢tvrtleti, 3. rok
Vyplata dluhopisi 8 000 000 473 221

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnictvi firmy Lezak a.s.

Spole¢nost zaplatila pti emisi dluhopisu Uroky ve vysi 2 160 000 K¢. Po odeéteni emisniho
rozdilu ve vySi 90 000 K¢ je celkovy rozdil mezi ziskanou a vyplacenou ¢astkou
2 070 000 Ke.

Zde byl nalezen rozdil mezi skutecnym G¢tovanim ve spolec¢nosti LeZzék a.s.
a doporucenim uvedeném v odborné literatuie [2], ktera doporucuje piechodu na posledni
rok platnosti dluhopisu reklasifikovat dluhopis z dlouhodobého na kratkodoby, tj. z G¢tu
473 MD na ucet 241 D. Operace nebyla ve spole¢nosti provedena a dluhopisy pii vyplaté
jmenovité hodnoty odepsany z u¢tu dlouhodobych emitovanych dluhopist 473. Spole¢nost
odavodnila neprovedeni reklasifikace tim, Ze se jednd pouze o administrativni Ukon

nemajici vliv na celkové hospodaieni spole¢nosti LeZéak a. s. a zjednodusujici evidenci.
Ucty pouZité v kapitole 4.4:

221 - Ucty penéznich prostiedkii

375 - Pohledavky z emitovanych dluhopisu
383 - Vydaje pristich obdobi

384 - Vynosy pristich obdobi

473 - Emitované dlouhodobé dluhopisy
562 - Uroky

668 - Ostatni financni vynosy
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5 Prakticky priklad ocenéni podilu firmy a vyplaty dividend

Spole¢nost Lezéak a.s. jako drzitel podilu konkurenéniho pivovaru Skala a.s. musi s témito
cennymi papiry Uctovat a vykazat jejich hodnotu k rozvahovému dni. Spole¢nost Lezak

a.s. je dale i prijemce dividend z drZzeného podilu.

5.1 Ocenéni podilu firmy LeZzak a.s. ve spoleénosti pivovar Skéla a.s.

Spole¢nost LeZak a.s. vlastni k rozvahovému dni podil znamenajici podstatny vliv ve firme
Pivovar Skéla a.s., proto musi dle zakona o Ucetnictvi (paragraf 27) zvolit ohodnoceni
podilu ekvivalenci.

Cena podilu vlastnéného spole¢nosti Lezak na G¢tu 062 je 18 030 000 K¢. Podil
predstavuje 23 % spole¢nosti Pivovar Skéla. Pii ucetni zavérce spole¢nosti Pivovar Skéla
byl zjistén vlastni majetek ve vysi 91 325 000 K¢. Podil ve spolecnosti tedy pti ocenéni
metodou ekvivalence dosahuje vyse:

91 325 000 x 0,23 = 21 004 750 K.

Rozdil mezi pavodni hodnotou ndkupu podilu uvedeného na G¢tu 062 a hodnotou uréenou
ekvivalenci je:

21 004 750 — 18 030 000 = 2 974 750 Ke.

Tab. 22 Zmeéna hodnoty podilu p7i ocenéni ekvivalenci

Drzitel akcii Ucetni operace
Operace Vyse v K¢ MD D
\ySe podilu ve
) 18 030 000 062 043
spole¢nosti
Zmeéna hodnoty pri
, 2974 750 062 414
ocenéni

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnictvi firmy Lezak a.s.

58



V piipad¢, Ze by spole¢nost méla v drzbé i dalSi majetkové podily jinych spole¢nosti, musi
pro n¢ také zvolit metodu ocenéni ekvivalenci. Podle paragrafu 27 zakona o Ucetnictvi
musi spole¢nost pro vSechny takové podily pouZit stejny zptisob ocenéni.

Dle spole¢nosti natizeni je velmi administrativné zatéZujici. Spole¢nost musi i ostatni
nakoupené podily ocenit metodou ekvivalence, piestoZe je jiz rozhodnuto o dalSim prodgji
téchto podili.

Ucty pouZité v kapitole 5.1:

043 - Porizovany dlouhodoby majetek
062 - Podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem
414 - Ocenovaci rozdily z p/eceneni majetku a dluh

5.2 Vyplata dividend

Spole¢nost Lezak a.s. jako drzitel podilu v pivovaru Skala je také piijemce dividend
z drzenych akcii. Vyplata dividend probéhne po rozhodnuti valné hromady spole¢nosti,
jak je zakotveno ve stanovach. V Ceské republice jsou podle zakona ¢&. 586/1992 Sb.,
zakona o dani z prijmu, dividendy danény ve vysi 15 %. O odvod se staré platce a vyplaci
dividendy jiz po zdanéni. Piijemce je vede na G¢tu 665 vynosy z dlouhodobého finan¢niho
majetku.

Tab. 23 Predpis dane u platce dividend

Platce dividend Ucetni operace
Operace Vyse v K¢ MD D
Vyse dividendy 100 000 428 364
Piedpis srazky dan¢
15 000 364 342
15 %
Platba dan¢ 15 000 342 221

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnictvi firmy Lezak a.s.
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Tab. 24 Prijata dividenda

Piijemce dividend Ugetni operace
Operace Vyse v K¢ MD D
Pfijata dividenda 85 000 221 665

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnictvi firmy Lezak a.s.

Podil spole¢nosti Lezak a.s. ve spole¢nosti Pivovar Skéla dosahl 23 % a spole¢nost chce
svij vliv jesté zvysit. Spole¢nost Pivovar Skéla je rezidentni pravnickou osobou v Ceské
republice. Timto jsou splnény dvé podminky uvedené vzakoné¢ o dani z prijmu,
definované vztahem matky dcery. Pokud mé& matka v drZzeni podil spolecnosti veétsi
nez 10 % a drZi tento podil delSi dobu nez 12 po sobé¢ nésledujicich mésici, jsou viechny
podily na zisku a vyplaty dividend u matky osvobozeny od dané z prijmu.

Zauctovani dividend z tabulky ¢. 23 odpovidd piijmu dividendy v prvnim roce drZeni
podilu ve spolecnosti pivovar Skéla a.s. Spolec¢nost dostane vyplacenu dividendu
po srazce, ktera je povaZovana za zalohu na dani. Spole¢nost musi sraZzku dodanit
az do celé vyse dané (tj. 19 %).

Spole¢nost po 12 mesicich dostava vyplacenu plnou velikost dividendy bez srdZzky dané.
Dividendu zahrne spole¢nost do svych ptijmi a zdani v celkovém ro¢nim hospodaieni
firmy tak, Ze se do z&kladu dan¢ zahrne 5 % z vyplacené ¢astky. Tento rozdil nema vliv

na Ucetni evidenci, ale sniZzuje naslednou administrativni zatéz a vypocet kone¢né dané.

Ucty pouZité v kapitole 5.2:

221 - Ucty penéznich prostiedkii

364 - Dluhy ke spolecnikizm obchodni korporace pri rozdelovani
zisku

431 - Vysledek hospodaseni ve schvalovacim rizeni

665 - Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku
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6 Doporuceni a zavér

Evidence a uctovani cennych papird je velmi striktné regulovano ceskymi zakony
a ceskymi (cetnimi standardy. Dodrzovani zdkont je kazdoro¢né kontrolovano
certifikovanymi auditory. Spole¢nosti se proto snazi v maximalni mife dodrZovat
predepsané postupy a doporuceni.

Pii porovnani skute¢nych piipadi evidence cennych papirt s vySe uvedenymi piedpisy
byly zjistény jen nepodstatné odchylky a zjednoduSeni, které spolec¢nost fadn¢ odavodnila
a nejsou povazovany za chybu. Jednd se o administrativni uleh¢eni slou¢enim nékolika
krokti do jednoho vysledného. Tento krok je pripustny, protoZe vydaj se vztahuje
k jednomu obchodnimu pripadu a ke slou¢eni poloZek by pii Gétovani striktné dle predpisi
doSlo v nasledujicim kroku. Administrativni zjednoduSeni ma vliv pouze na ptehlednost
hospodaieni v piipad¢ poZzadavku vycisleni jednotlivych zaplacenych vykoni.

Za problematické povaZuje spole¢nost nutné rozhodnuti o zatfidéni cennych papira jiz
pti ndkupu, kdy nebylo jasne, zda a kterou konkurenéni spole¢nost bude mozné ovladnout.
Nakoupené cenné papiry je nutné oznacit za realizovatelné a teprve pozdgji zattidit jako
finan¢ni nebo kapitalovy majetek. Tato operace klade zvySené naroky na rozhodovani
pti planovani rozvoje spole¢nosti. Situace byla demonstrovana na ptikladu spolec¢nosti
LeZék a.s., kterd se na zacatku transakci rozhodovala o koupi mezi tiemi subjekty.
Spole¢nost nakoupila podily ve vSech tiech spole¢nostech a teprve na zakladé dalSich
zjisténi se rozhodla pro jednu konkrétni. Tento postup prinesl spolecnosti opét zvysené
naroky na administrativu. Doporu¢enim je mozna zména piedpisa, kdy by se spole¢nost
mohla rozhodnout o zatiidéni nakoupenych cennych papira ke konci Géetniho obdobi.
DalSi mozny potencidl pro zménu je pii ocenovani podili v cizich spole¢nostech
k rozvahovému dni. ProtoZe spolec¢nost byla drZitelem podilu s podstatnym vlivem,
provedla ocenéni pomoci ekvivalence. Nasledné musela metodou ekvivalence ocenit
i zbyvajici podily. Ocenéni metodou ekvivalence je ¢asové i informaéné naroénéjsi
neZ ocenéni na realnou hodnotu. Administrativné i finan¢né zatizZilo precenéni ekvivalenci
spole¢nost i v pripadé cennych papird, které byla rozhodnuta nabidnout k odprodeji.
Resenim by byla zména piedpisu tak, aby spole¢nost mohla ocenit jednotlivé podily
ve spole¢nost podle vlastniho uvazeni, které by musela dostate¢né zduvodnit. V pripadé

planu na ponechani si podilu by tento musel byt ocenén ekvivalenci. Podily,
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které spole¢nost nebude planovat v budoucnu drzet, by mohly byt ocenény cenou
potizovaci. V nasledném c¢etnim obdobi by musel klesnout pod podil znamenajici
podstatny vliv.

Ceské Ucetni predpisy a standardy jsou dlouhodobé bez vétsich zasaha a zmén. Na zékladé
stability ¢eského ucetniho prostiedni neni problém se srozumitelnosti a vykladem Ucetnich
zakonu, piedpist a zésad. Jakédkoliv zména nebo zésah do Ucetnich piedpisa je velmi
naro¢na a slozita c¢innost kladouci velké naroky na provedeni zmén i jejich uvedeni
do praxe. Zmeény musi zohlednit i ndvaznost na jiz zpracované ucetni ptipady. V piipadé
velkych zmén by mohl v extrémnim piipadé byt i nedostatek kvalifikovanych Gcetnich
a pracovnika auditu do doby, nez dojde k jejich proSkoleni v odborné problematice.
Z odborné strany tedy nejsou v soucasné dobé poZadovany zasadni zmény v Géetnich
predpisech, drobné korekce jsou provadény kaZdoro¢ni aktualizaci Ceskych Ggetnich
standardt. Zmena zakonu a piedpist miZe byt iniciovana nejen experty ale také politickou
reprezentaci. Zmeény v U¢etnich piedpisech se vSak tykaji pouze skupiny odborniki
pracujicich v G¢etni oblasti a Siroké vetrejnosti by byly zmény obecné nesrozumitelné.
Naroc¢nost Ucetnictvi je tedy jeden z hlavnich divodu pro jeji stabilitu v CR. V roce 2016
doSlo ke zméndm v uctovém rozvrhu tak, aby odpovidal aktualnim potiebam a vyvoji
legislativy. V oblasti cennych papird doSlo Kk upfesnéni nazvi nékterych Géta
pro jednodussi zatiidéni a doplInéni nového Uctu ¢. 258 Podily - ovladana nebo ovladajici
osoba.

Zéstupci firmy LeZak a.s. povazuji podnikatelské prostiedi v oblasti Uéetnictvi v CR
za velkou konkurenéni vyhodu. S ohledem na stabilitu prostiedni neni nutné pii planovani
vyvoje spole¢nosti zohlednovat mozné vykyvy a zmeény v U¢etnictvi. Spole¢nost muze
zohlednit pouze kapacitni vykony jednotlivych poZadavka na Gcetnictvi pti rozSirovani
firmy s ohledem na pracovni kapacity G¢etniho odd¢leni.

Zastupci spolecnosti LeZak a.s. je naopak za velky problém povaZovéana danova legislativa
v CR. U danovych zakona dochazi v CR k ¢astym zménam, danym pievazné politickym
prostiedim. Zména danovych predpisi maze probéhnout pomérné jednodude a zmeénu
je mozné i pomérné jednodude a srozumitelné vysvétlit a zdavodnit Siroké laické
veiejnosti. Naopak pro odbornou veifejnost jsou zmény stejné narocné, jako by byly Upravy
v U¢etnich predpisech. Pfi kazdé veétSi zmeéne je nutné vSechny odborné pracovniky znovu

proskolit, coZ je velice ¢asové i finan¢né naro¢né.

62



Nestabilita danového systéemu ptinasi sekundarné i dalsi problémy v obchodni oblasti.
Pro investory je velmi slozité odhadnout budouci vyvoj danového systému coz je spojené
s negativnim nahledem na obchod s cennymi papiry. Tato nejasnost hraje vyznamnou roli
pti rozhodovani investora o nakupu cennych papira. Zmeénou danového systemu maze dojit
k vyznamnému ovlivnéni navratnosti prostredka investora. | firma LeZak a.s. jako investor
méla problém se stanovenim navratnosti svych investic. Ve vySe uvedeném piipadé nebyla
navratnost nakupu hlavnim rozhodujicim faktorem, protoZe spole¢nost obchodovala
za ucelem rozsiteni vyrobnich prostor a nikoliv pouze za Uc¢elem spekulace a zisku z akcii.
Tato skute¢nost miaze znamenat problém pro spolecnosti, které chtéji prodejem svych akcii
ziskat likvidni prostiedky a kvali vahani investora ztrdci jednu z vyhod akciové
spole¢nosti. Jednou z moznych zmén by byla napi. ochranna lhita v délce 5 let, po kterou
by pro investora platili stejné podminky jako v dobé nakupu. Toto reSeni by bylo velmi
administrativné naro¢né na kontrolu.

Obchodni ptipady a investice spole¢nosti Lezak a.s. predstavuji jednu z moznosti ziskani
finan¢nich prostiedki u akciovych spole¢nosti. Doporucéeni pro vétsi rozsSifeni obchoda
na financnich trzich je celkova stabilita pravniho prostiedi pouze s minimem nutnych
zadsahu a zmen.

Cilem préace bylo zjistit dodrzovani ceskych Ucetnich standardt a jejich vhodnost
pro pouZiti v praktickém G¢tovani. Zjisténe skutecnosti dokazuji, Ze soucasny stav je zcela
funkéni a dostacujici. Pripadné zmeény by se mély tykat pouze dil¢ich oblasti za u¢elem

zjednoduseni nekterych administrativnich tkont.
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