Ceska zemé&délska univerzita v Praze
Provozné ekonomicka fakulta

Katedra ekonomickych teorii

CESKA ’
ZEMEDELSKA
UNIVERZITA V PRAZE

Teze diplomové prace

Technicka analyza vyvoje ménového paru GBP/USD

Bc. Josef Blanar

© 2016 CZU v Praze



Technicka analyza vyvoje ménového paru GBP/USD

Souhrn

Tato diplomova prace se zabyva technickou analyzou vyvoje ménového paru
GBP/USD. Je rozd€lena na teoretickou a analytickou c¢ast. Teoretickd Cast slouzi
k definovani pojmu devizového trhu forex a problematiky ménovych kurzti spolu
s obchodnickou terminologii pomoci relevantni odborné literatury a internetovych zdroji.
Je zde charakterizovan forex a jeho subjekty, popsany hlavni zastupci druhti technickych
indikatort a zakladnich grafickych formaci, které se v grafech bézn¢ vyskytuji. Analyticka
¢ast je zaméfena na formulaci obchodniho plénu pred zacitkem obchodovani, dale
na podrobny rozbor vybranych zastupci ziskovych a ztratovych obchodt, realizovanych
béhem simulovaného obchodovani na demo uc¢tu u spolec¢nosti Bossa FX za obdobi fijen
az prosinec 2015. Néasledné je otestovan vztah mezi UspéSnosti obchodii a vybranymi
pouzitymi nastroji technické analyzy. Vysledkem je celkové zpétné zhodnoceni Gisp&$nosti
simulovaného obchodovani a vystupem jsou poté formulace navrhii a doporuceni, které
maji pomoci hlavné zacinajicim obchodnikiim, aby jejich obchodovéni bylo co mozna

nejvice Uspesné.
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obchodovani, technicka analyza.



Tématem mé diplomové prace je technickd analyza vyvoje ménového paru
GBP/USD. Toto téma jsem si zvolil zejména proto, Ze se oblast obchodovani
na forexovém trhu stava mezi lidmi ¢im dal vice popularnéjsi a vyse obratu u tohoto
finan¢niho trhu je vétsSi nez obraty vSech akciovych trhit dohromady. Navic pii nabyti
dostatku zkuSenosti a vytrvalosti lze vydé¢lat znacné mnozstvi penéz. Vybér ménového
paru nebyl ndhodny, opird se o fakt, Ze britska libra a americky dolar patii mezi ty nejvice
obchodované mény na forexu a jedna se v piipadé Spojenych statii a Velké Britanie o zemé
S jednémi z nejsilnéjSich ekonomik na svéte.

Hlavnim cilem této diplomové prace je navrzeni jednoduché strategie obchodovani
na forexovém trhu se zamétenim na ménovy par GBP/USD s vyuzitim technické analyzy.
Dil¢imi cili této prace je (pomoci literarnich zdroji) vymezeni zakladnich charakteristik
forexového trhu, identifikace faktord, které determinuji vyvoj ménového paru obecné,
jakoz 1 specifického ménového paru GBP/USD a dale testovani vztahu mezi uspéSnosti
obchodl a pouzitymi néstroji technické analyzy.

Pro vypracovani teoretické casti této diplomové prace byla vyuzita odborna
relevantni literatura spolu s poznatky ziskanymi z internetovych zdroji. Pro Ucely tvorby
obchodni strategie byl vytvofen demo ucet u spoleCnosti Bossa FX a vychozim
prostiedkem pro obchodovani byla pouzita platforma MetaTrader 4. V ramci tohoto uctu
jsou realizovany obchody na zakladé¢ vybranych metod a ukazatelti technické analyzy,
pfiCemzZ je zpétn€ hodnocena jejich uspéSnost. Metodou testovani vztahu mezi tsp&$nosti
obchodli a vybranymi néastroji technické analyzy je testovani nezavislosti pomoci
kontingenc¢nich tabulek. Formulace obchodni strategie tedy vychazi z poznatki ziskanych
jak z teoretickych odbornych literarnich zdroja, tak reflektuje piedev§im vyhodnoceni
uspésnosti uskutecnénych obchodu.

StéZejnim nastrojem pro vypracovani rozboru v praktické casti této prace bylo
provedeni nasimulovanych obchodli na forexovém trhu pomoci zminéného demo uctu
Vv obdobi mezi 22. fijnem a 10. prosincem 2015. Za tuto dobu se autorovi podatilo
obchodovanim po 101 uskutecnénych obchodech dosdhnout zisku necelych 800 dolarti
po zdanéni, neboli 19 748 korun Ceskych (v pfepoctu vzhledem k momentalnimu kursu
dolaru a ¢eské koruny). Z ptivodni hodnoty kapitalu (10 000 dolard) se jedna tedy o témér

8 % zhodnoceni a celkova uspeésnost simulovaného obchodovani je 65,35 %.



Na zaklad¢ rozboru provedenych obchodii je mozné doporucit vytvoieni
obchodniho planu a pevné stanoveni kritérii, kterymi se ma obchodnik béhem obchodovani
podstupovaného rizika na jeden obchod pomoci nastaveni zadvazné hranice stop losst.

Zasadnim faktorem, rozhodujicim o uspéSnosti ¢i nelspéSnosti obchodu, je
nacasovani vstupu do pozice. Pfes zna¢nou ¢asovou ndro¢nost této aktivity se doporucuje
hlavné nespéchat. Je nutné vénovat vyvoji kurzu dostate¢né dlouhou pozornost. Neni
povinnost vstoupit do obchodu tfikrat nebo desetkrat za den. Pokud si obchodnik neni
dostate¢né jisty, nemél by pozici otevirat viibec a mél by to zkusit tfeba nasledujici den. To
se béhem obchodovani projevilo jako velice rozumné. Obchody realizované pro ucely této
prace se zakladaji na intradenni bazi a vétSinou maji jen kratkého trvani (obvykle do deseti
né&jaky ¢as pockat, coz Casové vytizeni zvysuje.

Dale je vhodné pouzivat takzvany breakeven, tedy posouvani stop lossu
na neztratovou hranici po prorazeni hladiny nulové ztraty a to vzdy, pokud takova situace
nastane. Tato metoda byla pouzita zhruba pii kazdém tietim uzavieni ziskové pozice. Pti
nepiiznivém vyvoji se jedna tieba jen o maly zisk, avSak i to je lepsi nez jakékoliv ztrata.

Dalsi podstatné doporuceni se tyka spravného vybéru technickych indikatori pro co
mozna nejvetsi Sanci dosazeni zisku pii intradennim obchodovani na forexu. Jak vyplyva
z testovani kontingen¢ni tabulky, tak sice neexistuje statisticky vyznamny vztah mezi
ziskovosti a vybranym indikatorem, avSak pro vétsi Sanci na dosaZeni ziskového obchodu
je na zakladé procentudlni UspéSnosti doporucena kombinace dvou exponencidlnich
klouzavych priméra za 10 a 20 obdobi spolu s Accelerator oscilatorem, Stochastic
oscilatorem a Average Directional Indexem. Naopak je radno se vyvarovat pouzivani
Relative Strength Indexu a Momentum oscilatoru, pfi jejichz pouZivani doSlo nejcastéji
ke ztratovosti obchodl. Jak je mozné si vSimnout v piiloze diplomové prace, tak indikator
Bollingerovych pasem zkouman nebyl, jelikoz se jedna o jediny z indikétort, ktery byl
pouzit na vSechny realizované obchody.

Na zékladé procentudlni uspéSnosti v ramci daného ¢asového tseku vychazi jako
nejvhodnéjsi den pro obchodovani patek, ktery se vyznacCuje za cely tyden jednou
z nejnizsich volatilit, anebo stfeda, kterd se vyznacuje pomérné¢ vysokou volatilitou.

Obchodnik by se mél naopak vyvarovat obchodovani v utery, kdy je volatilita nejvyssi



a trh se chova Casto nepiedvidatelné. Pomér ziskovych a ztratovych obchodii byl v tento
neidentifikovalo zadny statisticky vyznamny vztah mezi GspéSnosti obchodii a dny,
ve kterych byly provedeny.

Uspésnost nékolika obchodii byla pravdépodobné ovlivnéna vyhlaovanim réiznych
ekonomickych zprav naptiklad Vv podobé hodnoty miry nezaméstnanosti, nebo salda
statniho rozpoctu. Pro britskou libru patii mezi klicové fundamenty, ovlivitujici vyvoj
jejiho kurzu, predevs§im informace o zméné poctu zadateli o podporu v nezaméstnanosti,
tempo rastu CPI (index spotiebitelskych cen), nebo primyslovéa produkce. U amerického
a skute¢né mife nezaméstnanosti, kterd se pravidelné vyhlasuje zpravidla na konci prvniho
tydnu v mésici. Tyto piedeslé fundamenty mohou mit za nasledek vyrazné vykyvy v trendu
daného kurzu. Doporucuje se tedy pro obchodniky zaméfené na technickou analyzu
pravidelné monitorovat néktery zmnoha dostupnych ekonomickych kalendara
na internetu, a pokud je to mozné, tak se vyskytu podobnych zprav preventivné vyhybat.

Po skonceni kazdého obchodu je tucelové si peclivé zapisovat informace
0 provedeném obchodu do svého obchodniho deniku a ke kazdému obchodu napsat kratky
komentaf, obsahujici naptiklad vycet pouzitych indikatori, nebo pozndmku o divodu

vstupu €1 vystupu z pozice.



Seznam pouzité literatury

BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plzeii: Ale§ Cengk, 2010, 292 s.
ISBN 978-80-7380-245-5.

DURCAKOVA, Jaroslava a MANDEL, Martin. Mezindrodni finance. 2. vyd. Praha:
Management Press, 2003. ISBN 80-7261-090-2.

HARTMAN, Ondtej. Zaciname na burze: Jak uspét pri obchodovani na financnich trzich.
1. vyd. Brno: BizBooks, 2013. ISBN 978-80-265-0033-9.

HARTMAN, Ondrej a TUREK, Ludvik. Prvni kroky na FOREXu: Jak obchodovat a uspét
na menovych trzich. Brno: Computer Press, 2009. ISBN 978-80-251-2006-4.

REVENDA, Zbyn¢k a Martin MANDEL. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 5. aktul. vyd.
Praha: Management Press, 2014. ISBN 978-80-7261-279-6.



