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Technicka analyza vyvoje ménového paru GBP/USD

Souhrn

Tato diplomova prace se zabyva technickou analyzou vyvoje ménového paru
GBP/USD. Je rozdélena na teoretickou a analytickou ¢ast. Teoreticka Cast slouzi
k definovani pojmu devizového trhu forex a problematiky ménovych kurzi spolu
s obchodnickou terminologii pomoci relevantni odborné literatury a internetovych zdroji.
Je zde charakterizovan forex a jeho subjekty, popsany hlavni zastupci druhi technickych
indikatort a zakladnich grafickych formaci, které se v grafech bézn¢ vyskytuji. Analyticka
¢ast je zaméfena na formulaci obchodniho planu ptfed zacatkem obchodovani, déle na
podrobny rozbor vybranych zéstupci ziskovych a ztratovych obchodi, realizovanych béhem
simulovaného obchodovani na demo uctu u spole¢nosti Bossa FX za obdobi fijen az prosinec
2015. Nasledné je otestovan vztah mezi GspeSnosti obchodl a vybranymi pouzitymi néstroji
technické analyzy. Vysledkem je celkové zpétné zhodnoceni UspéSnosti simulovaného
obchodovani a vystupem jsou poté formulace navrhii a doporuceni, které maji pomoci hlavné

zacinajicim obchodniklim, aby jejich obchodovani bylo co mozna nejvice uspésné.

Kli¢ova slova: Devizovy trh, Forex, fundamentalni analyza, ménovy kurs, ménovy par,

obchodovani, technicka analyza.



Technical analysis of the development of the currency
pair GBP/USD

Summary

This diploma thesis deals with the technical analysis of the development of the
currency pair GBP/USD. It is divided into theoretical and analytical part. The theoretical
part is used to define the concepts of Forex market and the issue of exchange rates along
with the trading terminology according to the relevant specialized literature and internet
resources. There is characterized Forex and its subjects, described the main representatives
of the kinds of technical indicators and basic graphic formations that can be commonly found
in the charts. Analytical part focuses on the formulation of a business plan before the start
of trading, as well as the detailed analysis of selected representatives of profitable and
unprofitable transactions realized during the simulated trading on a demo account by
Bossa FX for the period from October to December 2015. Afterwards there is tested the
relation between the success of the realized transactions and used technical analysis tools.
The result of the diploma thesis is the total retrospective evaluation of the simulated trading
success rate. The output is the formulation of propositions and recommendations to help
especially novice traders to make their trading as successful as possible.

Keywords: Foreign exchange market, fundamental analysis, exchange rate, currency pair,

trading, technical analysis.
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1 Uvod

Tématem dané diplomové prace je technicka analyza vyvoje ménového paru
GBP/USD. Oblast obchodovani na forexovém trhu stdva mezi lidmi ¢im dal vice
popularnéjsi a vyse obratu u tohoto finanéniho trhu je vétsi nez obraty vSech akciovych trhii
dohromady. Navic pti nabyti dostatku zkusenosti a vytrvalosti 1ze vydélat znaéné mnozstvi
penéz. Vybér ménového paru nebyl ndhodny, opirda se o fakt, Ze britskd libra
a americky dolar patfi mezi ty nejvice obchodované mény na forexu a jedna se v ptipad¢
Spojenych stati a Velké Britdnie o zemé s jednémi z nejsilnéjSich ekonomik na svété.

Diplomova préce je rozdélena na dvé hlavni ¢asti, teoretickou a analytickou ¢ast.
Teoreticka Cast je vénovdna sezndmeni se s forexovym trhem a jeho subjekty. Pokryva
informace o ménovych parech a vysvétluje terminologii nezbytnou pro kazdodenni
obchodovani. Dale jsou zde uvedeny zdklady fundamentalni analyzy a stézejni ¢ast tvofi
technicka analyza spolu s technickymi identifikatory a riznymi grafickymi formacemi.
K vypracovani této ¢asti byla vyuzita odborna literatura od autort jako napiiklad Mandel,
Durcakova (2003), Hartman (2013) nebo Turek (2009).

Analyticka ¢ast vychazi z autorem provedeného simulovaného obchodovani mezi
mésici fijen az prosinec 2015. Je vénovana primarné€ stanoveni obchodniho plénu a rozboru
vybranych realizovanych obchodl, pficemz je vybrano pét zastupci ziskovych a pét
zastupcu ztratovych obchodii. Dale jsou v préci otestovany vztahy mezi GspéSnosti obchodl
a pouzitymi nastroji technické analyzy. Cely proces simulovaného obchodovaciho obdobi je
poté celkove zpétné zhodnocen.

V zavéru této prace jsou proto na zakladé teoretickych poznatkli, autorovych
zkuSenosti ziskanych béhem obchodovani a nasledné zpétného zhodnoceni uspéSnosti
formulovany navrhy a doporuceni, kterd maji pomoci hlavné zacinajicim obchodnikiim

V tom, aby jejich obchodovani bylo co nejvice uspésné.
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2 Cil prace a Metodika

Hlavnim cilem této diplomové prace je navrzeni jednoduché strategie obchodovani
na forexovém trhu se zaméfenim na ménovy par GBP/USD s vyuzitim technické analyzy.
Dil¢imi cili této prace je vymezeni zakladnich charakteristik forexového trhu, identifikace
faktori, které determinuji vyvoj ménového paru obecné, jakoz i specifického ménového paru
GBP/USD a testovani vztahu mezi uspéSnosti obchodli a pouzitymi ndstroji technické
analyzy.

Pro vypracovani teoretické casti této diplomové prace byla vyuzita odborna
relevantni literatura spolu s poznatky ziskanymi z internetovych zdroji. Pro ucely tvorby
obchodni strategie byl vytvoien demo et u spolecnosti Bossa FX a vychozim prostfedkem
pro obchodovani byla pouzita platforma MetaTrader 4. V ramci tohoto G¢tu jsou realizovany
obchody na zaklad¢ doporuceni vybranych metod a ukazatelli technické analyzy, pticemz je
zpétné hodnocena jejich uspésnost. Metodou testovani vztahu mezi tispé$nosti obchodi a
vybranymi ndstroji technické analyzy, pfiCemz mezi pouzité technické indikatory patii
klouzavé exponencialni pruméry za rtizna obdobi, Average True Range, Relative Strength
Index, Stochastic oscilator, Accelerator oscilator, Momentum oscilator, Parabolic SAR,
Commodity Channel Index a Average Directional Index, je testovani nezavislosti pomoci
kontingen¢nich tabulek. Formulace obchodni strategie tedy vychazi z poznatki ziskanych
jak z teoretickych odbornych literarnich zdroja, tak reflektuje predevSim vyhodnoceni

uspésnosti uskutecnénych obchodu.
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3 Forexovy trh

Dle Mandela a Dur¢akové plni devizovy trh z pohledu exportujicich a importujicich
firem dvé hlavni ulohy, a sice realizaci transferu kupni sily jedné mény do druhé a dale
zajisténi proti kurzovnimu riziku. Importéfi nakupuji devizy za ucelem uhrady svych
zavazkl do zahranic¢i. Exportéii naopak prodavaji na devizovém trhu devizy pfi konverzi
svych devizovych inkas do domaci mény.

Devizovy trh je misto, kde se obchoduje s cizimi ménami. Miizeme na n¢j pohlizet hned
Z n¢kolika hledisek:
e Druhu obchodovanych penéz - trh valut a trh deviz
e Charakteru obchodovéni — trh burzovni a trh neburzovni
e Dle subjektt, které na devizovém trhu obchoduji a ti¢astni se obchodovani
devizami — mezibankovni devizovy trh a devizovy trh klientsky.
e Dle techniky provadénych operaci — spotovy (t€Z promptni) trh a terminovy
trh.!
Devizovému trhu, jakozto nejzajimavéjSimu finanénimu trhu na svété, se prezdiva

FOREX (z anglického FOReign Exchange).

3.1 Charakteristika Forexu

Trh s penézi, zvany Forex je nejvétsi financni trh na svété co do objemu dennich
obchodi a jedna se 0 OTC (over-the-counter) trh. Obrat se nyni pohybuje okolo 4 bilionti
dolari denné a nékteré dny tuto hranici dokonce piekracuje. Pokud bychom secetly obraty
vSech akciovych trhii na svété v kterykoli den v roce tak této hodnoty zdaleka nedosahneme.
Je to také diky tomu, Ze tento trh je otevieny 24 hodin denné, avSak krom¢ vikendd. To ma
za nasledek, ze je tento trh velice likvidni a je proto mezi obchodniky velmi oblibeny.

Hlavnimi centry finan¢nich operaci jsou bezpochyby velkomésta jako New York
City, Londyn a Tokio. Diky zna¢nému Easovému rozdilu mezi témito metropolemi si
musime byt védomi, Ze se trhy oteviraji a zaviraji postupné a ne najednou, o cemz je mozné

se presveédcCit na nasledujici tabulce, jez znazoriiuje Casy piekryvani jednotlivych pasem.

1 DURCAKOVA, I., MANDEL, M., Mezindrodni finance, s. 37
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Tabulka 1 — Obchodni hodiny

23(24|1(2/3|4|5|6|7|8|9/10(11(12(13(14({15(16(17(18|19|20|21|22
Londyn

Sydney
Tokio

Zdroj: FOREX-ZONE. FOREX: Jak zbohatnout a nekrdast, vlastni zpracovani

Vychozim bodem je piilnoc SEC. Ve 23 hodin otevira Sydney a ve 23 hodin zavira
New York. Tyden zacina tedy v ned¢li ve 23 hodin a kon¢i v patek ve 23 hodin. V ¢asech,
kdy se n&ktera pasma prekryvaji, se volatilita zvysuje a po¢et obchodt roste.?
Jeho hlavni funkci je umoznéni vSem ucastnikiim trhu nakupovat a prodévat zahranicni
meény po celém svété. Na rozdil od akcii a komodit nema centralizovany trh. Nakupovat
a prodavat mizete jak pomoci makléit, bank a rtiznych obchodnik, ale také i1 ptes pocitac

nebo po telefonu.?

3.2 Subjekty devizového trhu

Mezi nejhlavnéjsi subjekty pattici do systému devizového trhu fadime predevSim
obchodni banky, tvotici patet trhu, dale centralni banky, rizné zprostiedkovatelské instituce
(broketi) a ostatni finan¢ni a nefinan¢ni instituce.
Ptimého obchodovani na devizovém trhu dosahuji banky prostfednictvim svych dealerd,
kteti nakupuji a prodavaji devizy na svilij ucet (icet své banky). Zisku dosahuji rozdilem
kursu pii konverzi jedné mény do druhé. Na velkoobchodnim (mezibankovnim) trhu maji
postaveni tviirci cen deviz — devizového kursu. Na principu dvoucestné kotace stanovi ,,kurs
nakup®, za kterou jsou devizu ochotni koupit a zaroven urcuji i1 ,kurs prodej“,
za ktery jsou ochotni devizu prodat. Tim ovliviiuji rozhodujici mérou utvareni devizovych
kurza.

Pokud by banky daly ptednost zprostfedkovanému obchodovani, pouziji tzv.
brokery, ktefi zprostiedkovavaji obchody na devizovém trhu za brokersky poplatek. Banka
jich vyuziva tehdy, kdyz samy nemaji potfebné informace a zkusenosti k obchodovani

na devizovém trhu. Banky a podniky vyuziji brokera i tehdy, kdyZ jim zaleZi na anonymité

2 FOREX-ZONE. FOREX: Jak zbohatnout a nekrast, S. 24
3TUREK, L., HARTMAN, O., Prvni kroky na FOREXu, s. 3

14



dojednéni obchodu, jelikoz samotné jméno jejich firmy by mohlo byt signalem, zda ptijde o
nakup, ¢i prodej deviz.

Vyznamnym subjektem na devizovém trhu jsou pochopitelné centralni banky, které
samy nekotuji kursy na principu dvoucestné kotace, ale za kursy, které jsou kotovany
na pozadani od dealerG obchodnich bank. Centralni banky nakupuji, nebo prodavaji
zahrani¢ni mény z nékolika diivodi. Jejich cilem mize byt napfiklad stabilizace kursu
doméci mény, nebo zabezpeceni vyvoje kursu domaci mény takovym zpiisobem, aby
odpovidal ukoliim piijatym v ménové politice. Centralni bance nezéalezi na dosazeni zisku,
pfestoze by se mély vyvarovat kursovym ztratdm.

DalSim subjektem jsou tzv. arbitrazéti, ktefi dosahuji zisku z predem zndmé rozdilné
urovn¢ kursu a tzv. spekulanti, kteii se snazi dosdhnout zisku na zéklad¢ ocekavaného
zhodnoceni (apretace) nebo znehodnoceni (depreciace) pii soucasném zohlednéni vyse
urokovych sazeb. Jejich zisk je tedy =zavisly na zméné TtUrovné kursu

za uréity ¢as.*

3.3 Meénové pary

Pti obchodovani na forexovém trhu se vzdy obchoduje s ménovymi pary. Pokud se
obchoduje s ménovymi pary, znamena to, Ze je nakupovano mnozstvi jednotek mény A
za odpovidajici mnoZstvi jednotek mény B. Prvni ména se nazyva zékladni, druhd ména (za

poml¢kou) se nazyva kotovaci. Mezi nejvice obchodované ménové péry patii:°

EUR/USD (euro a americky dolar)
GBP/USD (britsk4 libra a americky dolar)
USD/JPY (americky dolar a japonsky jen)

Na rozdil od klasickych ménovych part jsou déle rozliSovany takzvané kiizové
ménové pary, ve kterych ani na jedné stran¢ nefiguruje americky dolar USD. Jako ptiklad je

mozné uvést EUR/JPY, CZK/EUR, GBP/CHF a podobné. Pied jejich uvedenim na trh se

4 DURCAKOVA, I., MANDEL, M., Mezindrodni finance, s. 41
5 FXSTREET. Skola FOREXu [online]. [cit. 2015-04-28]. Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/skola-

forexu.html
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musely mény nejprve prodavat za americké dolary a poté se prodat za ménu zemé, které bylo
zrovna potieba. ®

Durcakova definuje devizovy kurs jako cenu ménové jednotky jedné zemé vyjadiené
Vv ménovych jednotkach jiné zemé¢, popiipad¢ v souboru mén (ménovém kosi).
Spotovym kursem rozumime cenu, za kterou se obchoduji devizy, které maji termin dodani
do dvou pracovnich dnil. Tento kurs se da zapsat dvéma zpUsoby, a sice piimym kurzovym
zdznamem a nepiimym kurzovym zdznamem.

Piimy kurzovy zaznam si je mozné predstavit vyjadieni kursu poctem jednotek
doméci mény za pfisluSnou ménu zahrani¢ni. Jako nézornou ukazku je mozno uvést

z pohledu ¢eské koruny napt. 25,273 CZK/USD. Tento zapis znamena, ze za jednu jednotku

zahrani¢ni mény (dolaru) se ziska 25,273 ¢eskych korun. Nepiimy kurzovy zaznam naopak
vyjadiuje, kolik jednotek zahrani¢ni mény odpovida jedné jednotce mény domaci. Jedna se
tedy prakticky o pfevracenou hodnotu pifimého kurzového zdznamu, ktera by vypadala

nasledovné 0,041 USD/CZK. Tento =zapis znaci, kolik dolari se ziska

za jednu korunu.

Devizovy trh je specificky v tom, zZe se na ném zaznamenavaji dva kursy. Prvnim je
kurs nakup (bid), neboli cena, za kterou banka nakupuje devizu. Tuto cenu Ize také chapat
jako cenu, kterou je dealer ochoten zaplatit pfi jejim odkupu od jiné banky nebo klienta.
Druhym je kurs prodej (ask, offer), neboli cena, za kterou banka devizu prodava. Tzn. cena,
kterou dealer pozaduje po jiné bance nebo klientovi pfi jejim prodeji.’

Z logiky vyplyva, ze kurs nadkup je vzdy vétsi, ne je kurs prodej. Rozdil mezi témito dvéma
cenami (BID a ASK) se nazyva kurzové rozpéti, neboli spread, ktery je zdrojem kryti

transak¢nich nakladu a zisku dealera.

Vzhledem k tématu dané diplomové prace je v nasledujicich fadcich vétsi pozornost
kladena na ménovy par GBP/USD neboli britskou libru/americky dolar, ktery je Casto
prezdivan jako ,,cable®, nebo také ,,sterling®.

Radi se mezi nékolik nejoblibendj§ich ménovych pari mezi obchodniky
na forexovém trhu. Tento ménovy par je vysoce ovliviilovan jak britskymi tak americkymi

fundamenty, diky c¢emuz je velice volatilni a jeho pohyby jsou pomérné rychlé.

® HARTMAN, O., Zacindme na burze: Jak uspét pii obchodovani na financnich trzich, s. 93
"DURCAKOVA, J., MANDEL, M., Mezindrodni finance, s. 50

16



Na forexovém trhu pokryva asi 12% ze vSech obchodt. Na GBP/USD vyraznéji piisobi hned
nékolik makroekonomickych ukazateld, a to jak rozhodnuti centralni banky (britské Bank of
England a amerického Fedu) a potom také inflace. Neméné dulezité jsou i udaje
o stavu zaméstnanosti a dale také ceny doma.®

Velké Britanie spolu se Spojenymi staty patii mezi hlavni a nejaktivnéj$i ménova
centra. Spolu s Japonskem tvoii 70% vSech ménovych transakci. V Londyné se obchoduje
od tfi hodin odpoledne vychodniho ¢asu (EST) do jedenacti hodin vecer a Londyn je pét
hodin ptfed New Yorkem. V Londyné¢ se mezitim zrealizuje okolo 30% ze vSech forexovych
transakci. V téchto hodinach také obchoduje nejvice obchodnikii. VéEtsina hlavnich zprav je
v USA oznamena mezi osmou a desatou hodinou odpoledne EST. Mezi osmou hodinou
dopoledne a patou odpoledne EST je v New Yorku zrealizovano az 17% forexovych
transakci. Obchodni americky trh je aktivni az do obé&da, kdy v disledku ukonceni
obchodnich hodin v Londyné miize aktivita klesnout dokonce o polovinu. Trhy se ptekryvaji
v obdobi pii rannim burzovnim dni v New Yorku a odpolednim ve Velké Britanii.®

V ramci tohoto ménového paru se uvadi primérné rozpéti trhu béhem jednotlivych
obchodnich obdobi. Na Tokio ptipad4 rozmezi 79 pipli denné, na Londyn témét 100 piph
ana New York 78 pipti za den.

Tabulka 2 — Siie pohybi v pipech za jednotlivé dny

Pondéli | Utery | Stieda | Ctvrtek | Patek | Nedéle
GBP/USD| 110 128 123 98 96 31

Zdroj: FOREX-ZONE. FOREX: Jak zbohatnout a nekrdst, vlastni zpracovani

V tabulce €. 2 je pro piehlednost uvedeno trzni rozpéti v pipech na ménovém paru
GBP/USD béhem dnl v tydnu. Jak je na prvni pohled ziejmé, tak nejvySsSi rozpéti se
vyskytuje vutery a ve stfedu. Nejvétsiho potencidlniho zisku lze tedy dosahnout
obchodovanim hlavné v tyto dva dny. Naopak nejméné vyhodné by bylo obchodovani

koncem tydne, kdy volatilita trhu postupné klesd. Tyto hodnoty vSak nejsou vzdy stejné

8 HARTMAN, O., Zacindme na burze: Jak uspét pii obchodovani na financnich trzich, s. 96

® HORNER, R., Forex tradingem k maximalnim ziskiim, s 32
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a jsou ovlivilovany riznymi prazdninami a svatky, kdy je opét volatilita velmi nizka. Sobota

je pak jediny cely den, kdy se neobchoduje viibec.

3.4 Pakovy efekt

Jednim z charakteristickych znakt obchodovéni na Forexu je pouziti finan¢ni paky,
ktera umoznuje investorovi drzet pozici n€kolikanasobné vétsi, nez je jeho investovany
kapital. Tato paka se bézné vyskytuje ve velikosti 20 : 1 az 100 : 1. Pro porovnani
na akciovych trzich a komoditnich trzich se pohybuje mezi 2 : 1 az 10 : 1. Pokud je tedy
paka napiiklad 100 : 1 (zaloha 1 %) a vklad je 1000 GBP tak muze investor obchodovat
s objemem az 100 000 GBP. Diky finan¢ni pace vede kazda zména kurzu mény k vétsimu
procentnimu zhodnoceni (ale i znehodnoceni) investovanych prostredkill (zdloze). Paka tak
umoznuje dosahovat se stejnym kapitdlem vyssich ziskli pti souasném vyuzivani mensich
pohybu kurzu. V piipadé€ pouziti této paky se ovSem také zvysuje podstupované riziko, coz
miize mit vazné disledky.!

Za ptedpokladu, Ze obchodnik preferuje intradenni obchodovani, tak ma v timyslu se
pouze svézt s trendem, ktery mize mit trvani jen nékolika minut, poptipadé par hodin. To
by vSak nebylo ptili§ vyhodné bez vyuziti této paky, jelikoz by za tak kratky casovy usek
pouze sotva pokryl ndklady na zprostfedkovani obchodl. Paka spoc¢ivd v obchodovani
s vyptjéenymi penézi, které jsou poskytnuty zprosttedkovateli obchodt prostfednictvim

marginového uctu.?

3.5 Zakladni prikazy obchodnika
V této podkapitole je vysvétleno, sjakymi zékladnimi piikazy se obchodnik

na forexu muze setkat a co znamenayji.

Buy — tento piikaz (ndkup) se pouziva v ptipad€, Ze se rozhodneme nakoupit, jelikoz
ocekavame posilovani napt. u ménového paru GBP/USD, tedy predikujeme pohyb nahoru.

Tomuto se fika také jit do dlouhé pozice, neboli Long obchod.

10 FOREX-ZONE. FOREX: Jak zbohatnout a nekrdst, s. 44
1 VOBORIL, T. Forex eBook: Co byste méli védét, nez zacnete obchodovat [online]. Praha, 5.12.2011 [cit.
2015-04-28]. Dostupné z: www.colosseum.cz

12 SAFARIK, P. Prakticky privodce dennim obchodovani, s. 19
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Pokud obchodnik nakoupi za 1.5325 a cena by se za nékolik hodin vysplhala na 1.5430
a obchodnik pozici uzaviel, potom rozdil ¢ini 105 pipti. Udava se, ze na ménovém paru
GBP/USD je hodnota jednoho pipu 10 dolart, a tak by celkovy zisk Cinil 1050 dolart (105
x 10) na 1 lot.

Sell — tento piikaz (prodej) se naopak pouzije v piipadé, Ze obchodnik predikuje u stejného
ménového paru pohyb dolu. Rozhodne se tedy prodat a jit do takzvané kratké pozice, neboli
do short obchodu.®®

Limit order — tento limitni piikaz se pon¢kud 1isi od dvou ptedeslych trznich piikazd,
jelikoz obchod neni uskute¢nén okamzité, nybrz se ¢ekd na okamzik, kdy se uskutecni
obchod za nami stanovenou cenu. Tento pokyn se pfi nakupu nastavuje vzdy pod trzni cenu
a pii prodeji nad trzni cenu. Obchodnik si od tohoto ptikazu slibuje vstup do obchodu za
lep$i nez trzni cenu, ale k realizaci nemusi viibec dojit, v tom ptipad€ je pouzit néjaky
z pedeslych dvou trznich pokyndt.'*

Stop Loss — timto velice dulezitym piikazem se da nastavit, aby k urcitému obchodu doslo
v ptipadé, ze se vaSe ména vyda smérem, ktery by pro vas znamenal ztratu penéz. Pokud
byste nakoupili ménu, jejiz hodnota by zacala klesat, Stop Loss by vas zachranil pfed ztratou
presahujici urcity pocet pipli, protoze by doslo k automatickému prodeji této mény. Ptiklad:
nakoupime ménu za 1.5265 a nastavite svlij Stop loss na 1.5255. Pokud by se kurs vydal
opacnym smérem, neZ ¢ekate a dostal se pod hranici 1.5255, okno se automaticky uzavie a
predejdete tak moznému riziku jesté vétsi ztraty. Proto je tento piikaz v dennim obchodovani
taktka nepostradatelny.

Kam umistit stop loss by mél obchodnik védét uz pied samotnym obchodem. Pii
vstupu do long pozice je vhodné stop loss umistit pod posledni dosazené lokalni minimum.
V ptipadé, kdy se cena pohne nasim pozadovanym smérem a uz realizujeme néjaky zisk, je
mozné tento stop loss na naSi pofizovaci cenu a je jiz piedem jasné, ze obchod bude

bezztratovy. Tato hodnota ceny se nazyva breakeven (taktéz bod zvratu).™

13 FEXSTREET. Skola FOREXu [online]. [cit. 2015-04-28]. Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/skola-
forexu.html

14 SAFARIK, P. Prakticky privvodce dennim obchodovinim, s. 68

15 SAFARIK, P. Prakticky privvodce dennim obchodovinim, s. 69
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Profit Target — jedna se o automaticky ptikaz, kterym se da nastavit, aby vas ucet prodal
uréitou ménovou pozici pii dosazeni zisku uréitého mnozstvi pipti. Nespornou vyhodou vsak
je, ze trend vyvoje miize pokracovat a vy se tak okradete o vétsi mozny vydélek. Vesmés
jsou tyto dva ptikazy velmi pfinosné a pouzivaji se zejména k dosazeni jistéjSiho zisku a
k minimalizaci potencialnich ztrat. Pfed otevienim kazdé pozice je dobré si své piikazy Stop

loss a Profit target dobfe naplanovat a pouZit je spole¢ng.®

Hodnota PIP

Kurs ménového paru se udava obvykle jako desetinné ¢islo se Ctyfmi desetinnymi
misty. Ménové pary mohou vzrist o nejmensi hodnotu (pohyb) o tzv. 1 PIP (price interest
point), coz je jeden bod na Ctvrtém desetinném misté. Pokud tedy kurs vzrostl z 1,5226
GBP/USD na 1,5227 GBP/USD, znamena to, ze vzrostl o 1 PIP.

Zakladem pro vypocet hodnoty PIPu je objem mény, které je obchodovan. Proto je
zavedena standardizovand objemova jednotka tzv. ,lot“, pfedstavujici objem mén
0 hodnoté¢ 100 000. Pokud je uvazovan ménovy par, u kterého se ména kotuje k dolaru
a ktery je na druhém misté, tak pii velikosti investice 1 lot je hodnota 1 PIPu 10 dolart.
Pokud by byl objem mény pouze 10 000 (= minilot = 0,1), pak by hodnota 1 PIPu byla 1

dolar.t’

4 Fundamentalni analyza

Predpokladem fundamentalni analyzy je existence urcité vnitini hodnoty kazdého
finan¢niho instrumentu (akcie, komodita apod.). Pfedmétem jejiho zkoumani je nalézani
podhodnocenych aktiv k ndkupu (long) a nadhodnocenych k prodeji (short). Je mozné ji
vyuzivat v n€kolika urovnich. V celosvétovém méfitku zkoumé kratkodobé i dlouhodobé
vlivy ekonomickych ukazateldi na ceny riznych finan¢nich instrumenti jako napf. inflace
nebo hospodaisky rist. Na odvétvové urovni se méfi napft. citlivost daného odvétvi

na hospodaisky cyklus, rozsah a zplisob vladni regulace nebo mira inovaci v daném odvétvi.

1 UFX  MARKETS. Online  Forex  Trading [online]. [cit.  2015-04-28].  Dostupné
z: http://www.ufxmarkets.com/cz
17 EXSTREET. Skola FOREXu [online]. [cit. 2015-04-28]. Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/skola-

forexu.html
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Na zékladé fundamentalni analyzy jednotlivych titulti se pak stanovi odhad vnitini hodnoty
prislugného finanéniho instrumentu.®

Tento druh analyzy je tedy jistym zplsobem jak nahlizet na trh pomoci
ekonomickych, socialnich a politickych aspektt. Cilem je nalézt zemi s ekonomikou, které
se dafi. Pokud se daii ekonomice dané zemé&, musi se automaticky i dafit jeji méné. Cim 1épe
se dafi ekonomice, tim vice ostatni zemé& v¢éri také méné. Na rozdil od technické analyzy,
které je vénovana pozornost v piisti kapitole, obchodnici nevyuzivaji pomoc graft, ale
publikované informace a recenze na finan¢nich webech a v odbornych ¢asopisech jednou

mésiéné, nebo &tvrtletnd. !

Mezi jednotlivé teorie ménového kurzu, opirajici se o vlivy riznych fundamentalnich
faktorti fadi Mandel s Duréakovou piedeviim:?°
- Teorii parity kupni sily
- Teorii platebni bilance
- Teorii urokového diferencialu

- Monetarni ptistup ke kursu

4.1 Teorie parity kupni sily

Holman definuje dvé odlisSné verze teorie parity kupni sily. Prvni se nazyva
Absolutni teorie parity kupni sily, ktera si klade za cil interpretovat vysi ménovych kurzi,
na zakladé piisobeni zakona jedné ceny, ktery tvrdi, Ze pokud se na dvou trzich vyskytne
zbozi prodavané za dvé rizné ceny, budou nastavat takzvané arbitrdze, neboli situace, kdy
se bude kupovat zbozi na levnéj$Sim trhu a prodavat na trhu draz§im. To povede k rustu
poptavky i ceny na levnéjSim trhu, avSak zaroven poroste nabidka a klesne cena na druhém
trhu, ¢imz se ceny daného zbozi na obou trzich postupné vyrovnaji. V této teorii vSak
nehovofime o jednotlivych typech zboZi, nybrz celkové o cenovych hladinach dvou riznych

zemi.

_ Popp
Ecppiusp = P
USD

8 HARTMAN, O., Zaciname na burze: Jak uspét pri obchodovani na financnich trzich, s. 104

19 EXSTREET. Fundamenty ve FOREXu [online]. [cit. 2015-07-16]. Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/6-
cast-fundamenty-ve-forexu.html

20 DURCAKOVA, J., MANDEL, M., Mezindrodni finance, s. 64
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Vyse uvedena rovnice vyjadiuje tendenci kurzu dvou mén smétovat k takové urovni,
ktera odpovida poméru cenovych hladin danych zemi, kde E je ménovy kurz (pocet liber za
dolar) a P jsou cenové hladiny Velké Britanie a Spojenych stati. To znamena, ze se ménovy
kurz bude priklanét k parité kupni sily.

Pii rastu inflace 1ze ocekavat v nejblizsi dobé rist urokovych sazeb, coz zplsobi
stoupajici tendence k ndkupu dané mény. Inflace je tedy pro ménu piizniva a udava se
v procentech. Kupni silou mény se rozumi mnozstvi zbozi, které je mozné koupit za danou
ménu. Parita kupni sily mény znaci rovnost mezi mnozstvim zbozi, které lze za tuto ménu
koupit v obou zemich.?

Jelikoz je tato teorie zalozena na mezinarodni zbozové arbitrazi, je brano v tvahu
tedy pouze mezinarodné obchodovatelné zbozi. Pti spravném fungovani arbitraze v nulovém
Case by platila parita kupni sily pro libovolny zbozovy par. Zbozova arbitraz je vSak
rovnovazny proces, ktery se odehrava v ¢ase, a vyskytuji se v ném rtizné nahodné Soky, které
systém vychyluji. Pak by absolutni verze teorie platila alespon na priméru, tedy pro zvolené
zbozové kose, které jsou reprezentanty domacich a zahrani¢nich cenovych hladin.?

Druha verze teorie parity kupni sily se nazyva relativni. Na rozdil od absolutni teorie
se relativni teorie snazi vysvétlit zmény a ne vysi ménovych kurzl, prestoze

i relativni teorie je definovana zakonem jedné ceny. Lze zapsat nasledujici rovnici.

dGBP/USD = PP — Pusp

Rozdil procentudlnich zmén cenovych hladin obou zemi (p) je roven procentni zméné
britské libry vi¢i americkému dolaru (despusp). V pfipadé vétsiho ristu domaci cenové
hladiny neZ rhstu zahrani¢ni cenové hladiny, dochazi ke znehodnoceni domaci mény,
Vv opa¢ném piipadé k jejimu zhodnoceni.?

Dle Zamberského relativni, nebo také nazyvana dynamicka, verze parity kupni sily
vyjadiuje, jakd by méla nastat zména ménového kurzu za urcité obdobi, aby zstala
nezménéna relativni odchylka ménového kurzu oproti kurzu dle parity kupni sily.

Respektive pozadavkem je, aby zlstal staticky redlny kurz v daném sledovaném obdobi

21 HOLMAN, R., Ekonomie, s. 576
2 MANDEL, M., TOMSIK, V., Monetdrni ekonomie v malé oteviené ekonomice, s. 183
2 HOLMAN, R., Ekonomie, s. 580
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stejny jak na jeho zacatku, tak na jeho konci. Pouze v tom piipadé ména realné neapreciuje

ani nedepreciuje.?*

4.2 Platebni bilance

Platebni bilance slouzi k zachyceni platebnich transakci, které nase ekonomika se
zahrani¢im (do zahrani¢i / ze zahranici) v urCitém roce provede. Lze ji vysvétlit dvéma
zpusoby. Za prvé je to platebni bilance trzni, coz neni nic jiného, nez jakysi vztah dvou
platebnich trhii a za druhé je to platebni bilance ucetni, kdy se jedna tedy o jisty ucetni vykaz
s podminkou t¢etni vyrovnanosti, ktery zahrnuje veskeré zahrani¢ni transakce v dané zemi
v ramci ur€ittho obdobi. Vertikdlni strukturou platebni bilance rozliSujeme kreditni
a debetni transakce. Transakce spojené s tvorbou deviz se nazyvaji kreditni a znaci se
kladnym znaménkem. Na druhou stranu takové polozky, které sméfujici k vynakladani
deviz, jsou nazyvany debetni a jsou zna¢eny znaménkem zapornym.

Pro investory a finan¢ni obchodniky ma platebni bilance veliky vyznam. Poskytuje
jim totiz dilezité informace, které jim pomohou v rozhodovani. Poméha v kratkodobém
predikovani kapacity trhu pfislusné zemé. Zemé, jejiz platebni bilance je deficitni, nejspise
nezvysi dovoz z ostatnich zemi, ale bude se snazit jej snizit. Dale dokaze indikovat vyvoj
ménového kurzu. V dlouhodobém métitku jeji deficit dokaze signalizovat depreciaci doméaci
mény a naopak jeji prebytek miize znadit brzkou apreciaci.?

Brcak se Sekerkou rozdé€luji platebni bilanci za nasledujici 4 hlavni slozky — béZzny
ucet, finan¢ni ucet, kapitalovy tcet a ménovy ucet (zménu devizovych rezerv).

Do béZného tctu jsou zatfazeny hodnoty zbozi bez nakladl na transport a pojisténi
na hranice exportujici zemé. Dale jsou v ném zapoc€itany vSechny exporty a importy sluzeb
a nechybi v ném ani vynosy z kapitald a pfevody pracovnich dichodii. A naposledy jsou
v ném zahrnuty transfery zbozi a pencz, které nemaji Zadnou protihodnotu. Sem patii
piedevsim dary a pfispévky mezinarodnich organizaci, dédéné statky nebo zahrani¢ni mzdy
posilané do zem¢.

V kapitalovém ucétu se nachdzi pohyby kapitadlu (jak ze zemé¢, tak do zem¢)
apredevsim i investice a kapitalové transakce. Export kapitalu je situace, kdy domaci obCané

nakoupi zahrani¢ni aktiva, plij¢i do zahrani¢i penize, nebo kdyZ ulozi penize do zahrani¢ni

24 7AMBERSKY, P., TAUSER, J., Ekonomie ménového kurzu I, s. 17
% DURCAKOVA, J., MANDEL, M., Mezindrodni finance, s. 14
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banky. Pfi importu kapitdlu jsou kupovana domdci aktiva, pljcky jsou poskytovany
domécim ob¢aniim, zahranic¢ni penize ukladdany do domécich bank. Dale sem patii naptiklad
rizné prevody vlastnickych prav k fixnim aktivim, nebo hmotnym aktivim (puad¢)
a nehmotnym préaviim jako jsou rizné licence popiipadé autorska prava.

Finanéni udet je ucet, zastfesujici vSechny transakce ménici prostiedky domacich
subjektll oproti zahranicnim subjektiim. Patii se bezpochyby piimé investice, portfoliové
investice, finanéni derivaty a potom také riizné uvéry statniho sektoru ekonomiky.?®

Do polozky Zmén devizovych rezerv jsou zahrnovany transakce jako zmény
devizovych rezerv, které predstavuji likviditu ménovych instituci. K jejich zméné dojde
ve chvili, kdy centralni banka za¢ne nakupovat (poptipadé prodavat) devizy za svoji narodni
ménu. Tim ovlivni poptavku a nabidku deviz na trhu, zpravidla se zamérem stabilizace
ménového kurzu své mény. Také se zde miizete setkat s Gveéry od ménového fondu,

popiipadé Gvéry od jinych vlad, financujicich saldo béznych a kapitalovych tokd.?’

4.3 Teorie urokového diferencialu

Urokovy diferencial neni nic jiného, nez rozdil mezi dvéma trokovymi mirami,
pficemz jedna je domaci a druhd zahranicni. Jestlize dojde ke zvétSeni urokového
diferencialu, at’ uz to mize byt zpisobeno ristem domadci urokové miry, ¢i poklesem
Vv zahrani¢i, naldkéd to zahrani¢ni investory a ti za¢nou ukladat své penize na (v naSem
ptipad¢) korunové vklady, coz predstavuje piiliv zahrani¢niho kapitalu. Zaroven vzroste
piebytek na domacim finanénim Gétu (schodek se naopak snizi).?®

Nize uvedeny vztah vyjadiuje vySe zminénou hypotézu o zhodnoceni mény pii rastu

urokové miry,

(1+1R,)

ER (5),

(1+IRp) =

%6 BRCAK, J., SEKERKA, B., Makroekonomie, s. 234
27 DURCAKOVA, J., MANDEL, M., Mezindrodni finance, s. 19
28 HOLMAN, R., Ekonomie, s 599
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kde IRaa IRg oznacuji trokové miry v obou zemich, ER(A/B) je v Case t oéekavana
hodnota budouciho ménového kurzu, a ER(A/B): je skutecnd hodnota ménového kurzu
V pitvodnim case t.
Ve druhé hypotéze je formulovdna domnénka, Ze na spravné fungujicim trhu jsou
automaticky ocekdvany nutné kompenzace naslednou depreciaci mény zemé A,
za predpokladu vyssi Girokové miry v zemi A nez v zemi B. Dojde tak vlastné k vyrovnani

rentability investic do aktiv denominovanych v ménach A a B.?°

na vyvoj ménového kurzu se dle platebné bilan¢niho ptistupu piredpoklada posilovani mény,
pokud se urokové sazby také zvySuji. V dobach krize se urokové sazby snizuji
a ména se tedy oslabuje. Dle monetarniho stavového ptistupu pfi ristu domécich urokovych
sazeb vSak také klesa poptiavka po penézich, coz zvySi zahranicni import
a ména oslabi. Urokové sazby jsou vyhlaSovany centralnimi bankami jednotlivych stati
a jsou uvadény vzdy v procentech. Pro ucely ménového paru této diplomové prace

GBP/USD jsou nejvyznamnéjsi United States Federal Reserve a Bank of England.

4.4 Monetarni pristup ke kursu

Pozornost nasledujicich odstavcl je vénovana dvéma zakladnim smérim ménové
politiky provadénych centralni bankou a tim je restriktivni a expanzivni ménova politika.

Pomoci restriktivni ménové politiky se centralni banka snaZi docilit snizeni penézni
nabidky. V kratkém obdobi poklesne uroven redlného produktu a vzroste nezaméstnanost.
Kvili pfipadnym volnym vyrobnim zdrojim cenova hladina poklesne. Oproti tomu
V dlouhém ¢asovém horizontu restriktivni politika vyusti ve sniZeni rovnovazné Grovné cen,
odpovidajici poklesu mnozstvi penézni zasoby v obchu. Stejnd vSak zlstavd mira
nezaméstnanosti spolu s trovni readlného produktu, které se vrati zpatky na jejich ptivodni
hodnoty.

Expanzivni ménova politika je centralni bankou provadéna na rozdil
od restriktivni politiky zvySovanim penézni nabidky a tim stimulovanim agregatni poptavky.

V kratkém obdobi diky tomuto zvySeni dojde ke zvySeni hladiny redlného produktu a klesne

2 REVENDA, Z., MANDEL, M., Penézni ekonomie a bankovnictvi, s. 375
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nezameéstnanost. Pii zvySeni vyrobnich zdroji také dochazi k ristu cenové urovné.
V dlouhém obdobi se vSak pouze zvySuje rovnovaznd uroven cen, odpovidajici ristu
mnozstvi penéz v ob&hu.®

Casti ménové politiky je tzv. kurzova politika, kterd je provadéna priméarné

prostiednictvim kursovych intervenci.

Kurzové intervence

Kursové¢ intervence si kladou za cil ovlivnit ménovy kurs doméaci mény. DéEli se
na dvé zékladni ¢asti. Prvnim druhem jsou nepiimé intervence. Za ucelem ovlivnéni pohybu
zahrani¢niho kapitalu do zemé pouziva centralni banka zmény v urokovych sazbach. Pokud
by nastala potieba piilivu zahrani¢niho kapitalu, centralni banka tirokové sazby zvysi. Ve
druhém piipadé€ pokud by si centrdlni banka kladla za cil, aby doslo k odlivu zahrani¢niho
kapitélu, pak by trokové sazby snizila. Tyto zdsahy zapfi¢ini zménu vztahu nabidky
a poptavky zahraniéni mény za domaci ménu, ¢imz dojde i k planované zméné ménového
kurzu.

Druhym typem intervence (pfimym/devizovym) centralni banka ovliviiuje ménovy
kurz prostfednictvim nakupll a prodeji doméci mény za ménu zahrani¢ni. Pfi ndkupu
zahrani¢ni mény na trhu roste poptavka po dané méné a zaroven dochazi ke zvyseni nabidky
domaci mény. To ma za nésledek depreciaci doméci mény, popiipad€ zastaveni jeji
apreciace. Pii prodeji zahraniéni mény je tomu logicky naopak. 3

Explicitné vyjmenované fundamenty uvedené v této kapitole jsou doplnény

o nékolik dalSich fundamentalnich veli¢in, které jsou popsany v nasledujici kapitole.

4.5 Ostatni fundamentalni veli¢iny

Nasleduje piehled dalSich velice dillezitych ekonomickych ukazateld na forexovych
trzich, které v obecné roviné ovliviiuji vyvoj kurst na trhu. Hartman do této skupiny tadi
piedevsim:
. HDP — hruby doméci produkt udédva hodnotu vSech vyprodukovanych produkti

a sluzeb ve sledované zemi. Dle monetarniho stavového ptistupu, ¢im vétsi je HDP, tim

% POLOLANIK, Luka$. Monetdrni politika. Finance.cz [online]l. 2013 [cit. 2015-10-16]. Dostupné z:
http://www.finance.cz/zpravy/finance/183999-monetarni-politika-nastroj-centralni-banky/

31 REVENDA, Z., MANDEL, M., Penézni ekonomie a bankovnictvi, s. 234

2 HARTMAN, O., Zacindme na burze: Jak uspét pii obchodovani na financnich trzich, s. 110
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v

siln€j$i je ména, ale naopak pii platebné bilanénim pfistupu by vyssi HDP piedstavovalo
depreciaci mény, zdivodd zvySeni domaciho importu zbozi a zvySeni poptavky
po penézich.

o Fiskalni a monetarni politika — zatimco monetarni politika ptinasi zasahy do situace
nabidky financi v ekonomice, fiskalni politika je nastroj aktivniho zasahovani statu do jeho
hospodarstvi. Obé jsou soucasti hospodarské politiky statu, kterd ma za cil udrzovat stabilitu
statni mény.

. Reporty z trhu prace — Na vyvoj dané mény ma nepochybny vliv také stav
nezaméstnanosti. Cim mensi je mira nezaméstnanosti, tim lepsi situace v daném statu panuje
a znaci to o obnovujici se ekonomice.

o ,Soky“ — Mohou byt ekonomického, politického, nebo jiného charakteru. Jedna se
hlavn¢ o necekané a prudké zmény. Lze sem zafadit rizné svétové ¢i narodné dualezité
udalosti jako jsou napfiklad valky, pfirodni katastrofy nebo krize. VétSinou se jedna
o velice negativni dopady.

Pro britskou libru patii mezi klicové fundamenty, ovliviiujici vyvoj jejiho kurzu,
predevsim informace o zméné poétu zadateli 0 podporu v nezaméstnanosti, tempo rustu CPI
(index spotiebitelskych cen), nebo primyslova produkce. Vyhodou urcité je, Ze tato data
byvaji v ptipad¢ britské libry vyhlaSovéana vétSinou v dopolednich hodinach (okolo 10-
11:00). Jedna se o velmi volatilni obdobi z hlediska objemu.

o ocekavané a skutecné mife nezaméstnanosti, kterd se pravidelné vyhlaSuje zpravidla
na konci prvniho tydnu v mésici. To je pro obchodniky, kteti vyuzivaji spiSe fundamentalni
analyzu zédsadni informace.

Pro ziskani denniho ptehledu dulezitych ekonomickych zprav a ukazatelii se pouziva
tzv. ekonomicky kalendaf. Na obrazku ¢. 1 je zobrazen piiklad ptehledného denniho
kalendate obsahujiciho ekonomické udalosti a také data vyhlaSovani nékterych nastavajicich
ekonomickych zprav. Obsahuje datum a ¢as udalosti, diky kterym je presné znamo, ktera
zprava a v ktery Cas pohne trhem. Déle je zde uveden kod mény a také dulezitost zpravy,
ktera se barevné odliSuje do tfi oblasti. Do zZluté se zatazuji udalosti s nejmensim dopadem
na ménu a trh. Do oranZové se zatazuji udalosti se stiedni vahou dopadu a do Cervené se
zafazuji udalosti, které na ménu a trh piisobi nejsilngji. Cim je barva ervendjsi, tim vétsi

vykyvy v kurzu lze o€ekavat. V neposledni fadé kalendai obsahuje i samoziejmé popis
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udélosti s podrobnéjsimi informacemi jako napiiklad pfedpovidana a soucasnd hodnota
ukazatele po jeho rozkliknuti. Podob takového kalendéaie je celd fada a zalezi jen

na obchodnikovi, kterou bude preferovat.

Obrazek 1 — Denni kalendar udalosti

Datum Cas Ména DileFitost Udslost
20.07.2015 00:45 WNZID |""_“r| Yisitor Arrivals mJ/m
20.07.2015 01:01 GEP |""_“r| Rightmaowve HPI m/m
20.07.2015 02:00 JPY |""_“'-| Bank Holiday
20.07.2015 02:19 CHY [""_"rl Mew Loans
20.07.2015 08:00 ELR |""_“r| German PPl m/m
20.07.2015 10:00 EUR |"‘"_“'-| Current Account
20.07.2015 12:00 ELIR |""_“r| German Buba Monthly Report
20.07.2015 14:30 CAD - Whaolesale Sales m/m
20.07.2015 20:30 S0 ["‘"_"'-l Treasury Sec Lew Speaks

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/forex-factory-kalendar.html

5 Technicka analyza

Dle Hartmana a Turka je technickd analyza jednim ze stéZejnich nastrojii vétSiny
profesiondlnich obchodnikl. Od fundamentalni analyzy se lisi tim, Ze vyuZiva informace,
které poskytuje sam trh, jako jsou naptiklad cena, objemy obchodu a volatilita. Technicka
analyza se snazi predevsim o to, urcit budouci vyvoj cen pokud mozno s co mozna nejveétsi
pravdépodobnosti.

Technicka analyza véfi v existenci urcitych cenovych formaci a vzorci, diky kterym
se da budouci vyvoj ceny celkem snadno predikovat. Pfedpokladem technické analyzy je, ze
veskeré dostupné informace, které by cenu mohly nijak ovlivnit, jsou uz zapocitany v cené.
Jedna se zde o data makroekonomického charakteru, stav politickych situaci a podobné
zpravy. Muze se vSak stat to, Ze né¢jaka ne¢ekana zprava siln¢ pohne vyvojem a tehdy ztraci
technicka analyza sviij vyznam. Z tohoto divodu je dobré se vyhnout dilezitym
fundamentalnim Zpravam (naptiklad pomoci forexového kalendare,

o kterém bude fe¢ v piistich kapitolach).

¥ TUREK, L., HARTMAN, O., Prvni kroky na FOREXu, s. 21
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V technické analyze se vénuje nevyhnutelnd pozornost trendu. Slovensky
obchodnik Kral* definuje trend jako zékladni prvek technické analyzy. Cenovy trend je
takovy vyvoj ceny zkoumaného aktiva v pfedmétném cCase, ktery bude dle jeho vyvoje bud’
jednoznac¢né rostouci, nebo naopak klesajici. Rostoucimu trendu se také tika byci trend
a naopak klesajicimu trendu se prezdiva medvédi trend. Oba druhy trendd jsou tim silnéjsi,

¢im je jejich plisobnost v ¢asovém horizontu delsi. 3

5.1 Zakladni cenové grafy

Hartman povazuje grafické zndzornéni jako zakladni pracovni nastroj kazdého
obchodnika, protoze umoziluje zobrazeni vyvoje ménového kurzu v ¢ase.®
Na obrazku €. 2 je znazornén zakladni prvek sloupcového grafu obsahujici 4 rizné ceny.

Vzdalenost mezi High a Low cenami se nazyva Range, neboli rozsah (rozmezi).

Obrazek 2 — Prvek sloupcového grafu

High

— Close

Open

Low

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/skola-forexu.html

Open ptedstavuje oteviraci cenu, za kterou se nakupuji a proddvaji ménové pary
cena, které v daném Casovém obdobi prodejci dosahli. Pokud je Low cena shodna s Close
cenou, da se piedpokladat, Ze tento pokles setrva i v dalsim ¢asovém useku. High je tedy
logicky nejvyssi cena, které prodejci v danném casovém obdobi dosahli. Pokud je High cena

na stejné vysi jako Close cena tak miizeme ptredpokladat, ze tento rist bude viditélny take

3 KRAL', M., Techniky ziskového obchodovdni na svétovych financnich trzich: Technickd analyza, s. 53
3 HARTMAN, O., Zaciname na burze: Jak uspét pri obchodovani na financnich trzich, s. 130
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v nasledujicim ¢asovém useku. Close predstavuje zaviraci cenu na konci periodického

obdobi a zarover je to oteviraci cena obdobi (svicky), ktera nasleduje.>®

Obrazek 3 - Svicka

Close
. LIy ~" High
Open
_Close
Open____— "
Low
Low

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/skola-forexu.html

Na obrazku €. 3 je zobrazeno totéz jako na obrazku €. 2 s tim rozdilem, Ze nyni se
jedna o tzv. svicku ze svickového grafu. Svicky se od sebe lisi tim, Ze bila svice (vlevo)

pfedstavuje rlst ceny a Cernd svice (vpravo) piedstavuje jeji pokles.

Zakladni cenové grafy muzeme znazornit ve tfech zékladnich formach — carovy,
sloupcovy a svickovy. Prvnim zastupcem cenovych grafii je ten nejjednodussi z nich,
a sice ¢arovy graf, ktery je zobrazen na obrazku ¢. 4. Grafem je nepferusovana ¢ara, ktera

nenese informace o zménach v kurzu za danou periodu.

% FEXSTREET. Skola FOREXu [online]. [cit. 2015-04-28]. Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/skola-

forexu.html
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Obriazek 4 — Carovy graf

 GBPUSD,M15 152734 152841 152732 1.52755
J 1.00| ~

153655
153540
153425
153310
153195
1.53080
152965
152850
L2
152620
152505

152390

152275

152160

2352p 2015 23 Sep 10:15 23 Sep 12:15 23 Sep 14:15 23 Sep 16:15 23 Sep 18:15 23 Sep 20015 l!SeplZ:lS‘ 24 52p 00115 24 Sep 02:15 24 Sep 04:15 24 Sep 06:15 24 Sep 08:15 24 Sep 10015 24 Sep 12:15
Zdroj: vystup platformy MetaTrader4, vlastni zpracovani

Druhym cenovym grafem je sloupcovy graf. Jak je mozné si v§Simnout na obrazku
¢. 5, tento graf je zalozeny na tom, ze na rozdil od primitivniho ¢arového grafu, obsahuje
informaci o high, low, oteviraci a uzaviraci hodnotou, které¢ obchodnikovi velmi pomahaji

pfi bliz$i analyze vyvoje kurzu.

Obrazek 5 — Sloupcovy graf

4 GBPUSD,MLS 152734 1.52841 1,52712 L2773
© 1.00 | ~ | =10

152 801 1.53540

153555

‘l 153428
153310
‘ - 153195

)

152850

] 152620
t

W“ Tih}il*pwl e W -

152275

152160

2382p 3015 23 Sep 10:15 23 Sep 115 23 Sep 1415 3 Sep 1615 23 Sep 18:15 23 Sep 20:15 23 Sep %15 24 Sep O0i1S 24 Sep 015 24 Sep 0415 24 Sep 06:15 24 Sep 0B:1S 24 Sep 10:5 24 Sep 12:5

Zdroj: vystup platformy MetaTrader4, vlastni zpracovani

Posledni graf, ktery je v této diplomové praci zminén, se nazyva svickovy graf.
Jedna se v podstaté o stejny graf, jako byl ten predesly, Cili zobrazuje vstupni, nejvyssi,

nejnizsi a vystupni hodnoty ceny, s tim rozdilem, Ze télo kazdé svicky viditelnéji zndzortiuje
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pohyby v ramci jedné periody Casového ramce. Diky témto vlastnostem je preferovana

prave tato forma grafu pro ucely obchodovani v analytické ¢asti této diplomové prace.

Obrazek 6 — Svi¢kovy graf

+ GBPUSD,M15 1.52734 152841 1,52712 1.52723
< 1.00| -

153655
153540
153425
153310

153195

. ‘ I 1,53080

“ T ; 1.52965

l 1.52850

' 152620

N = s
'{*l\‘ L | .

152275

152160

235sp 2015 235ep10:15 23 5ep 1215 235ep 14:15 23 Sep 16:15 23 5ep 1&:15 23 5ep 20115 23 Sep2215 24 Sep D05 24 Sep 0215 24 Sep 04:15 24 Sep 05:15 24 Sep 08:15 26 Sep 10:15 24 Sep 12115

Zdroj: vystup platformy MetaTrader4, vlastni zpracovani

5.2 Casové ramce
Dle Vobotila Ize cenové grafy zobrazit v riznych ¢asovych periodach, kdy kazda

nova vykreslena svice (sloupec, ¢ara) reprezentuje pohyb ceny ve zvolené periodé. Pokud
bychom si zvolili napf. svickovy graf a na ném patnactiminutovou periodu, kazda svice bude
reprezentovat pohyb ceny v jedné ¢tvrt hoding. Stejné by to bylo u jednominutové casoveé
periody, kde bude kazda svice znazoriiovat pohyb ceny béhem jedné minuty.
Mezi nejbéznéjsi ¢asové ramcee, které se pii pouziti technické analyzy pouzivaji, jsou:

e M1 — minutovy

e M5 — pétiminutovy

e M15 — patnactiminutovy

e H1-hodinovy

e H4 — ¢tythodinovy

e D1 -denni

e W1 —tydenni

e MN — mésiéni
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Za kratkodobé useky se povazuji nejcastéji ramce M5 az H1. Za stfednédobé se
povazuji ramce H1 az H4 a za dlouhodobé se povazuji ramce D1 az W1. Dle ¢asovych ramct
se také rozd¢€luji tfi zékladni typy obchodnikl na devizovém trhu. Prvnim jsou intradenni
obchodnici, ktefi obchoduji béhem dne a v zadném piipadé nedrzi pozici pies noc. Zisku se
snazi dosdhnout hlavné pomoci malych pohybti na trhu. Druhym typem jsou swingovi
obchodnici drzici pozice vétSinou nékolik hodin az dnti. Poslednim typem jsou pozi¢ni
obchodnici, kteti drzi pozice az nékolik tydnti az mésict. Pro tyto obchodniky je dilezité

kombinovat poznatky jak z fundamentalni tak technické analyzy.*’

5.3 Supporty a Rezistence

Hartman vymezuje supporty a rezistence jako jakési hladiny, na kterych ma cena
urc¢itou snahu zastavit a pohnout se opaénym smérem. Jejich urovné by se mél obchodnik
snazit nalézt, jelikoz se k témto urovnim trh vétSinou postupné vraci a poté bud’ obrati
a vyrazi opa¢nym smérem, nebo Uroven prorazi a pokracuje dal. Dale 1ze obecné tvrdit, Ze
neprorazeni jisté irovné v del§im casovém horizontu €ini tuto Urovei tim teoreticky silnéjsi.

Support se od rezistence liSi smérem pohybu. Support (nebo také podpora)
predstavuje jisty bod v grafu, ve kterém se cena prestala pohybovat smérem dold a misto
toho se odrazila vzhiru a vytvofila tak rist na trhu. Rezistence (nebo také odpor) je
analogicky bod v grafu, ktery cenu srazi opaénym smérem dolii, misto toho aby dale
stoupala.

Neni piesné dand Groven, na které se supporty a rezistence vyskytuji, je vSak mozné
je vyuzit v obchodnikliv prospéch tim, Ze mu naptiklad pomohou se rozhodnout kam umistit
stop loss, nebo jak nastavit vystup na profit target neboli hodnotu cilového zisku. Jedna se
tedy o velmi napomocny nastroj technické analyzy, jelikoz vyhledavanim rozli¢nych S/R
(Support/Resistence) trovni poméha rovnéz 1 pii umistovani a lepSim nacasovani vstupa
a vystupll z pozic. Jakmile je totiz jednou hladina takovychto S/R urovni prorazena, je

o¢ekavano dalsi pokracovani v trendu.

37 VOBORIL, T. Forex eBook: Co byste méli védét, nez zaénete obchodovat [online]. Praha, 5.12.2011 [cit.
2015-04-28]. Dostupné z: www.colosseum.cz

% HARTMAN, O., Zaciname na burze: Jak uspét pri obchodovani na financnich trzich, s. 145
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Obrazek 7 — Support a rezistence
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Zdroj: vystup platformy MetaTrader4, vlastni zpracovani
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Na obrazku €. 7 je znazornéna situace, pii které se Support zméni v Rezistenci.

Samoziejmé nastavaji 1 opacné situace, kdy se Rezistence méni v Support. Vyskytuji se

1 ptipady nékolikanasobnych supportil a rezistenci, jejichz znazornéni v§ak pro potieby této

diplomové prace neni nezbytné nutné.

5.4 Zakladni grafické formace

V této kapitole budou znézornény nejzékladnéjsi formace, které mohou obchodnika

v grafu potkat. Jedny z nich jsou pfipady nékolikanasobnych vrcholii na stejné cenové

urovni. Pokud je dokadZe obchodnik v grafu v¢as rozpoznat, pravdépodobnost na uspésny

obchod se hned zvysi. Na obrazku niZe jsou zobrazeny dvojité vrcholy a dvojita dna.

Obrazek 8 — Dvojité vrcholy a dna
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Zdroj: vlastni zpracovani
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Samoziejmé se obchodnik muze setkat i s vicendsobnymi maximy/minimy, ale pro
nazornou ukazku postaci tyto dvojité. V pripad¢ dvojitého vrcholu situace naznacuje, ze
kupujicim ,,dochdzi dech® a navrch ziskavaji momentalné¢ prodavajici. K ovéfeni
predpokladu zmény trendu je dobré pouzit kombinaci nékterych technickych indikatort,
které jsou podrobnéji popsany v dalsi kapitole.

Ne tak béznymi grafickymi formacemi, za to pravdépodobné ucinnéj$imi, jsou
takzvané hlavy a ramena. Obchodnikovi k vétsimu zisku pomiize spravné nastaveni profit
targetu, ktery je u této formace nejvhodnéjsi nastavit od hlavy do takzvané ,,neckline®, coz

je pomyslna ¢ara spojujici mista, kde se ramena lamou a stoupaji/klesaji k hlave.®

Obrazek 9 — Formace hlavy
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Zdroj: vlastni zpracovan

5.5 Technické indikatory

Tato podkapitola vénuje svou pozornost technickym indikdtorim, bézné
pouzivanych pii kaZzdodennim obchodovéni. Jako ndzorné ukdzky poslouzi grafy,
na kterych jsou nékteré nejpouzivanéjsi technické indikatory aplikovany.

Technické indikatory jsou nedilnou soucasti technické analyzy. Jsou to matematické
nastroje, bez kterych se neobejde Zddny obchodnik. Poméhaji mu se orientovat v cenovych
grafech, urcit, zda se na trhu vyskytuje n&jaky trend, zda osciluje v ramci urcitého rozpéti,

nebo zda se pohybuje tzv. do strany (bez viditelného trendu). V neposledni fad€é udavaji

3% HARTMAN, Ondiej. Grafické formace. FXstreet.cz [online]. 2010 [cit. 2015-10-15]. Dostupné z:

http://www.fxstreet.cz/technicka-analyza--graficke-formace.html
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investorim dulezité cenové urovng, jako jsou jiz dfive zminéné trovné podpory (supportu)
nebo odporu (rezistence).*°

Technické indikatory se daji rozdélit do n€kolika hlavnich skupin. Zptsobi jak
indikétory rozdélit je vice, avSak pro ucely této diplomové prace postaci Ctyii zakladni

skupiny — Indikatory trendu, Oscilatory, neboli indikatory hybnosti a Indikatory volatility.

5.5.1 Trendové indikatory

Primérnim cilem trendovych indikatort je sledovani sméru trendu na trhu, pokud tam
néjaky je, a urceni sily tohoto trendu. V neposledni fad¢ slouzi k indikovéani toho, jakym
zpusobem se bude vyvijet a piipadné se snazi urcit, jak skon¢i. Nekteti obchodnici je
oznacuji za predstihové indikdtory, jelikoZ se snazi zachytit trend v jeho nejranéjSim

pocatku. Mezi hlavni trendové indikatory patii:*!

o Klouzavé pruméry (MA - Moving Average) — Spocivaji v ziskavani priméru cen
za urcity pocet sledovanych obdobi. Pomahaji obchodnikovi rozpoznat smér pohybu trhu,
avSak kvuli pramérovani se kiivka vyhlazuje a tim se ztraci jemngj$i informace

o vykyvech. Nejéastéji se vypocitavaji ze zaviraci ceny pro kazdou z period.

Obrazek 10 — Exponencialni klouzavé priméry
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% HARTMAN, Ondiej. Uvod do technickych indikatorii. FXstreet.cz [online]. 2014 [cit. 2015-07-28].
Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/uvod-do-technickych-indikatoru.html
41 HODAN, Jakub. Technickd analyza: Technické indikatory [online]. FXstreet.cz, 2009 [cit. 2015-10-15].

Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/trendove-indikatory.html
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Klouzavych primért je vice druhli. B€zné se vSak pouzivaji jednoduchy aritmeticky
primér a dale exponencialni primér, ktery je pak o néco presné¢jsi. Dale existuji vazené
klouzavé praméry, vyuzivajici pikladani vah uréitym cenam, aviak neni tolik vyuzivan.*?

Jako ptiklad je zde na obrazku ¢. 10 uvedena aplikace dvou exponencialnich
klouzavych priméri soucasné. EMA 10 (modie) a EMA 20 (Cerné), jejichz ¢iselné hodnoty
predstavuji klouzavé pruméry za poslednich 10 a 20 casovych obdobi (zélezi na délce)
V nasem piipadé ctvrt hodin. Klouzavy pramér s mensi periodou (EMA 10) vzdy pfesnéji
kopiruje realnou cenu. V moment¢ jejich prekiizeni (mista vyznacend Cervenymi Sipkami
Vv grafu) nastava vhodna chvile pro mozny vstup, nebo vystup z pozice. Tomuto technickému
indikatoru se piezdiva MACD (moving average convergence/divergence) spocivajici tedy
ve sbihavosti a rozbihavosti rtizné dlouhych klouzavych priméra. Pii vétsi rychlosti trendu
se od sebe jednotlivé kiivky vzdaluji vice.*®
. Indikator Ichimoku — oproti klouzavym priimériim navic tento ptivodem japonsky
indikator dokaze zjistit smer trendu. Umi také zobrazit n¢které trovné podpory a odporu
a snazi se o predpoveéd bodl obratu. Nevyhodou je jeho samotna vizualizace, kterd neni
ptilis jednoduse pochopitelna, nebot se sklada celkem z péti riznych kiivek.

o Average Directional Index (ADX) — neboli primérny smérovy index je pouzivan
Vv ptipad¢, Ze investorovi nezalezi na sméru, ale na sile (slabosti) trendu. Na zaklad¢ udajt
je mozné se Iépe rozhodnout pro obchodni strategii vhodnou pro trendujici trh, anebo pro trh
ktery se pohybuje v urcitém pasmu (range). Pokud jde trh tzv. do strany, ¢ili neni zde takika
zddny smér trendu, hodnota tohoto indexu klesd. Za signal obchodni pfilezitosti je
povazovano protnuti kiivky +DI zespodu nahoru kiivkou ADX, ktera znaci narust siliciho
trendu.

o Parabolic SAR — neboli parabolicky (stop and reverse) indikator se od ostatnich
trendovych indikatort 1i8i jednim podstatnym znakem. Jeho hodnota zndzornuje redlnou
hodnotu pro nadchazejici obdobi. Jakmile se objevi nova svice s oteviraci hodnotou, zndme

jiz hodnotu pro celé trvani svicky.*

%2 SAFARIK, P. Prakticky privodce dennim obchodovanim, s. 95
3 SAFARIK, P. Prakticky privvodce dennim obchodovanim, s. 99
% HARTMAN, O., Zaciname na burze: Jak uspét pii obchodovani na financnich trzich, s. 162

37



5.5.2 Oscilatory

Oscilatory obchodnikovi pomahaji poznat, jak velkou silu maji vykyvy daného
ménového paru, coz je velice napomocné. Vychazi z cyklického opakovani pohybt a jsou
vymezené pevné hranice, mezi nimiz se oscilator pohybuje. Spocivaji také v tom, ze pokud
se kurs dostane nad, nebo pod tuto vymezenou hranici, znaci to o piekoupeném, ¢i naopak
pieprodaném trhu a je tedy vhodné zvazit tento signal pro vstup na trh, nebo jeho vystup.
5

K nejvice pouzivanym oscilatortim fadime piedevsim:*

. Stochasticky oscilator — tento nastroj sleduje vzdalenost aktualni ceny od jejiho

v

rowr

a nejnizsi cenou za totéz obdobi. Je vykreslovan dvéma ¢arami (Obrazek €. 11, dolni ¢ast).

Obrazek 11 — Stochasticky oscilator
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Zdroj: vystup platformy Metatrader4, vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 9 zndzoriiuje funkci stochastického oscilatorii v praxi. Hleddme mista
prekiizeni (tzv. divergence) a sledujeme piekoupené (modfe) a naopak podkoupené oblasti
(Cerven€). Na zéklad¢ téchto informaci se snaZime optimalizovat nase vstupy do pozic.
Pokud modra kiivka pteroste ¢ervenou, vstupujeme do long pozice, neboli nakupujeme.

Pokud cervena kiivka pteroste modrou, vstupujeme do short pozice, neboli prodavame.

4 DayTrade.cz: Technické indikatory [online]. [cit. 2015-07-29]. Dostupné z: http://daytrade.cz/rozdeleni-
indikatoru/
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Znaci to jistou obchodni ptilezitost, nemusi to v§ak nutn€ znamenat pokyn k otevieni nové
pozice.*

o Commodity Channel Index (CClI) — tento indikator nema omezené hodnoty pevnym
rozsahem a  jeho  hodnoty  osciluji  kolem nuly vrozsahu  hodnot
-100 az 100. Pii jejich piekroceni nastava situace ,pieprodanosti nebo ,,pfekoupenosti* trhu.
o Relative Strength Index (RSI) —neboli index relativni sily, na rozdil od CCI osciluje
mezi hodnotami 0 az 100. V momenté, kdy je RSI nad hodnotou 70, tvrdime
o trhu, ze je trh ,,pfekoupeny* a pokud je hodnota pod 30, tvrdime, Ze je trh ,,pfeprodany*.
VétSinou se nastavuje na hodnotu 14 obdobi, nicméné neméné oblibené jsou také obdobi 9
a 25 obdobi.*’

o Accelerator oscilator (AC) — tento indikator osciluje kolem nulové hodnoty. Jeho
autorem je Bill Williams a tento indikator je pfibuzny tzv. Awesome indikatoru, ktery vSak
nebude v této praci dale teoreticky vymezen. V piipadé Ze se AC nachazi nad nulovou
hodnotou, tak je ocekavano, ze zrychleni bude pokracovat vzestupné a naopak. Signdlem
jsou potom formace se dvéma stejn¢ barevnymi sloupci za sebou, piicemz nad nulovou
hodnotou piedstavuji riist trendu a pod nulovou hranici jeho pokles.*®

o Momentum — jedna se o indikator métici vysi zmény ceny aktiva za urcity ¢asovy
usek. Rovnéz jako predeslé oscilatory indikuje pfekoupenost a preprodanost, pficemz
pomaha zobrazit trzni extrémy. Jeho hlavni pfinos tkvi v jeho néasledovani trendu, ¢ili pro
vstup do pozice se rozhodujeme na zéklad¢ toho, zda je ménovy kurz na dné, nebo
na vrcholu. Cennou radou je soucasné zakresleni kratkodobého klouzavého primeéru
indikatoru, kviili ujisténi se, zda bylo dosaZzeno dna, nebo vrcholu.*®

Je dulezité zminit, Ze tyto indikatory ,.hybnosti“ nereprezentuji cenovy trend, ale trend

hybnosti. Nikdy by nemél byt ocekavan obrat ceny, pokud bude zaznamenan obrat

% HARTMAN, O., Zaciname na burze: Jak uspét pii obchodovani na financnich trzich, s. 168

4 HARTMAN, Ondiej. Uvod do technickych indikatori. FXstreet.cz [online]. 2014 [cit. 2015-07-28].
Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/uvod-do-technickych-indikatoru.html

4 HighSky Brokers. Technickda analyza: Ukazatele Billa Williamse [online]. Praha [cit. 2015-11-18]. Dostupné
z: https://www.highsky.cz/technicka-analyza/ukazatele-billa-williamse/ac-accelerator-oscillator

49 FOREX-ZONE. FOREX: Jak zbohatnout a nekrdst, s. 61
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1 u indikatoru. VétSinou se oba obraty konaji zaroven, ale n¢kdy se mohou obraty lisit.

Cenovy trend miize pouze zpomalit, aviak indikator se pohne na druhou stranu.*

5.5.3 Indikatory volatility

Jejich ukolem je zméfit rozkolisanost trhu. Cim je volatilita vyssi, tim vyssi ¢astku
je mozné z obchodu béhem kratkého Casového useku ziskat (nebo ztratit). Jako vhodné
zastupce si muzeme uvést napiiklad:
. Bollingerova pasma — Tento indikator je pojmenovany po Johnu Bollingerovi.
Spociva v zobrazeni standardnich odchylek v grafu, které jsou v platform¢ matematicky
vypocitany a poté jsou automaticky pficteny a odecteny ke klouzavému priméru SMA.
V obdobi kdy je volatilita vysoka se tedy predpoklada, ze se Bollingerova pasma rozsituji,
nebo naopak zuzuji v obdobi klidu. Signalem pro obchodnika pro vstup do pozice mize byt
znacné zuzeni bollingerovych pasem, jelikoz lze ocekavat brzky nastup nového trendu.
Cast&jsim a spolehlivéjsim signalem vSak byva néhlé a prudké rozifeni pasem znadici

o néastupu silného trendu.®!

Obrazek 12 — Bollingerova pasma
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%0 MINER, R., High Probability Trading Strategies: Entry to Exit Tactics for the Forex, Futures, and Stock

Markets, s. 11
51 FOREX-ZONE. FOREX: Jak zbohatnout a nekrdst, s. 61
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Na obrazku vyse jsou zobrazena Bollingerova pasma s prostiedni ¢arou predstavujici
jednoduchy klouzavy pramér s periodou 14 obdobi. V misté, kde neni trend nijak vyrazny
a trh jde takzvané do strany, se Bollingerova pasma zuzuji.

o Average True Range (ATR) — taktéz nazyvany jako obchodni rozpéti méti volatilitu
trhu bez ohledu na jeho rust ¢i pokles. Jedna setina ATR obchodnikovi fika, Ze nejvétsi
pohyb kurzu ménového paru za dany den predstavuje asi 100 pipt. Je to tudiz ptijemny
pomocnik pfi umist'ovani stop losst a profit targetii. Poskytuje totiz vyhodu pfizplsobeni se
momentalnimu vyvoji na trhu. Vyssi hodnoty ATR indikuji moZznost brzké zmény trendu.

Naopak nizké hodnoty jsou vétsinou piedzvésti nového trendu.>?

Obrazek 13 — Average True Range
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Zdroj: vystup platformy MetaTrader 4, vlastni zpracovani

Na obrazku ¢. 13 je zndzornén princip indikatoru primérného obchodniho rozpéti
ATR. Kfivka potvrzuje tvrzeni, Ze obdobi s nejvyssi volatilitou u ménového paru GBP/USD
jsou uterky az ctvrtky a to pfevazné v odpolednich hodinach, kdy se obchoduje jak
v Londyné, tak v New Yorku. Funguje zde jista korelace s Bollingerovymi pasmy, kdy by

v

se mél pfi jejich roz§ifeni indikator ATR zacit také zvySovat.

52 FOREX-ZONE. FOREX: Jak zbohatnout a nekrast, s. 63
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6 Obchodni plan

Tato kapitola je obsahuje piedstaveni obchodniho planu pro uskutecnéni testovacich
obchodii. Zakladni kapital ur¢eny k obchodovani €ini 10 tisic americkych dolari. Samotné
mnozstvi pocatecniho kapitalu pro ucely této diplomové prace neni tolik vyznamné.
Navzdory faktu, ze se jedna o neredlné penize, s nimi bude obchodovano, jako kdyby se
jednalo o redlné prostfedky, i kdyz je tfeba vzit v ivahu moznost figurovani psychiky
a emoci pfi realizovani realnych transakci. Bude proto stanoveno nékolik jednoduchych
zavaznych pravidel, kterymi se bude obchodovani bezpodminecné fidit.

Jednim z pravidel, které budou béhem provadéni simulovanych obchodi striktné
dodrzovany, bude nastaveni maximalniho procentudlniho rizika, které bude pii kazdém
jednotlivém obchodu tolerovano. Je to velmi dulezité a zcela pochopitelné opatieni pro
situaci, ze by se trh choval neptedvidateln¢, a aby se tak ptedeslo velmi vyraznym ztratam
kapitalu. Z hlediska intradenniho obchodovani budou hranice pro maximalni unosné riziko
na jeden obchod bez vyjimek ve vysi 0,5% ztraty aktualniho mnozstvi kapitalu, coz se
povazuje za rozumnou hranici na zakladé doporuceni Ondfeje Hartmana z fx-street
na webovych strankach, kde se uvadi hranice do jednoho procenta risku na obchod na denni
bazi obchodovani.

V ptipad€, Ze by doSlo k negativni situaci a hned prvnich deset uskutecnénych
obchodl by skoncilo zastavenim stop lossem, nastavenym na uvedené 0,5%, pak by byla
vSak celkova ztrata z po€atecniho kapitalu po onéch deseti obchodech ¢inila pouze necelych
5%, coz rozhodné neni likvidujici ¢astka. V kazdém piipad€, maximalni pocet ztratovych
obchodu na jeden den jsou tii ztratové obchody.

Vypocet hranice stop lossu (v pipech) se provadi pomérem maximalniho risku,
kterého jsme ochotni podstoupit a hodnotou minimdalniho cenového pohybu (zdlezi
na objemu investice).

maximalni risk

Velikost stop 1 =
elkost stop fossu hodnota minimalniho cenového pohybu

Tato hranice bude urcovat umistovani stop lossti pro vSechny vstupy do pozic
za ptredpokladu, ze se v okoli nebude vyskytovat néjaké lokalni minimum, poptipadé
maximum hladiny ceny. V tomto pifipadé bude dovoleno stop loss posouvat, avSak pouze

jednosmérné v intervalu od nuly do jednoho procenta rizika.
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DalSim signifikantnim bodem je uceni pravidla, jaké objemy loti budou pfi
obchodovani pouzivany. Z teorie uz je znamo, ze objemova jednotka 1 lot pfedstavuje objem
mén o hodnoté 100 000 jednotek. U zkoumaného ménového paru (GBP/USD) mé 1 pip pii
objemu 1 lot hodnotu 10 dolarii. Bude tedy zavazné, ze obchodované objemy se budou
pohybovat v rozmezi <0,1;1> lotd. Jednotlivé hodnoty budou tedy mezi jednim
a deseti dolary za jeden pip. Preferovany objem obchodt bude 1 lot, jelikoz v ramci
intradenniho obchodovani nejsou vykyvy v kurzu pftilis vysoké, tedy aby bylo, i v ptipadé
mensich pohybli, mozné ziskat profit ne tak malé velikosti.

Hodnota target profiti neboli hodnoty realizovani zisku omezovany nebudou. Jejich
nastaveni bude Cisté zavislé na odhadu mista bodu zlomu trendu, pficemz k této hodnoté
bude jesté pripoéteno nékolik pipt jako jista mezera pro piipad, ze by k obratu trendu
nedoslo a vice se tak predeslo uslému zisku. V jiném ptipadé€ budou pozice uzavirany rucné.

Pti kazdém vstupu do obchodu (otevieni pozice) se zacind nasi investici. Diky
znalosti velikosti finan¢ni paky je snadné dopocitat, jaky je tedy ve skutecnosti nas vlastni
vklad do kazdého obchodu.

) celkova investice
Vlastni vklad =

financni paka
Pokud by byl tento vklad porovnan s velikosti dosazeného zisku (nebo ztraty), byl
by ziskéan ukazatel vynosnosti vlastniho kapitdlu ROE (Return On Equity), ktery se pocita
jednoduchym zlomkem. Veskeré ziskové obchody (bezztratové) budou povaZovany
za UspeéSné. Nasledujici vztah bude vychozim ukazatelem pro zpétné hodnoceni GspéSnosti
jednotlivych obchodu.
zisk

ROE = vlastni vklad

Pro ptehlednost a transparentnost udajii ziskanych z jednotlivych obchod, budou
udaje z obchodi zapisovany do elektronického obchodniho deniku, naptiklad za tim ucelem,
aby bylo mozné se poucit ze svych ptipadnych chyb béhem obdobi obchodovani. Dale je
kladen diraz na skutecnost, ze v ramci obchodovaciho obdobi nebude nikdy otevieno vice
jak jedna pozice najednou a bude se jednat ¢isté o intradenni obchodovani, ¢ili zadna z pozic

nebude drzena ptes noc.
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Pro tcely tvorby a testovani obchodni strategie a uskute¢néni obchodnich operaci je

zalozen vlastni a casové neomezeny Demo ucet u znadmé brokerské spolecnosti

Bossa FX. Na rozdil od realného uctu na tomto cvicném uctu nehrozi riziko ztraty

skutecnych penéz, avsak prostiedi trhu zcela odpovida realité.

Vychozim  kapitdlem  urCenym  pro  obchodovani je  fiktivnich

10 000 USD (americkych dolara).

Platforma pouzitd jako prostfedi, ve kterém budou obchodni transakce

uskute¢nény, je vefejné dostupny MetaTrader 4.
Na uctu byla prednastavena zcela bézna finanéni paka 1:100.

Hlavni ¢asové ramce, které budou v prubéhu obchodovani sledovany, jsou rdmce
M5 a M1, neboli kazda svicka v grafu piedstavuje 5 minut nebo
1 minutu. Ptilezitostné¢ budou sledovany i1 jiné Casové ramce jako napiiklad

M15, kde kazda svicka predstavuje ¢tvrt hodiny.

Pro lepsi transparentnost pohybti ceny v ramci jedné ¢asové periody je pouzivan
svickovy graf.
Sledovanym instrumentem je jiz avizovany ménovy par GBP/USD neboli tzv.

Cable (britska libra/americky dolar).

Obdobi, ve kterém byly uskutecnény testovaci obchody, je v obdobi
22. Fijen 2015 - 10. prosinec 2015

Pro analyzu ménového paru GBP/USD budou vyuzity pouze nastroje technické
analyzy — tzn. rizné kombinace uvedenych trendovych indikatori, oscilatori

1 indikatort volatility zminénych v teoretické casti této prace.
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7 Zhodnoceni obchodu

V této kapitole jsou hodnoceny vybrané ziskové a vybrané ztratové obchody
provedené beéhem obchodovaciho obdobi. Je proveden podrobny rozbor hlavnich pficin
ziskovosti, popiipad¢ ztratovosti jednotlivych vybranych obchodil. Na zakladé vyhodnoceni
vlastnich poznatk jsou na konci této prace zformulovana doporuceni pro strategii (obchodni
systém) a pro pouzivani urCenych kombinaci technickych indikatorti s piislibem vétsi
pravdépodobnosti tspésného obchodovani. Vycet vsech uskutecnénych obchodii je mozno

nalézt v kapitole Piilohy.

7.1 Ziskové obchody
Mezi hlavni zastupce ziskovych (Gspé€$nych) obchodu, které jsou podrobeny blizsi
analyze a poslouzi tak jako ndzorna ukdzka, jsou zafazeny nasledujici obchody —

¢. 10, 16, 34,51 a 101.

Obchod ¢&. 10

V poradi desaty provedeny obchod byl uskutecnén ve sttedu 28. fijna 2015. Jednalo
se 0 short pozici, tedy o prodej. Velikost obchodu neboli objem jednotek, ktery byl
obchodovan, byl 1 standardni lot.

» Vstupni cena do pozice — 1,52733

» Vystupni cena z pozice — 1,52630

» Celkovy zisk obchodu = 103 USD (priblizné 2 532 CZK)

» Vlastni vklad = (152 733 / 100) = 1 527,33

» Navratnost vlastniho vkladu (ROE) = (103 /1 527,33) * 100 = 6,74%
Na obrazku ¢. 14 je celd situace zndzornéna. Pro tento obchod byly vyuZity
nasledujici technické indikatory — Bollingerova pasma, Exponencialni klouzavé priméry za
10 a 20 ptedeslych obdobi a indikator Average True Range (ATR). Casovy ramec je 5SM,
¢ili jedna svicka odpovida péti minutam.

Vstupnim signalem do short pozice se stalo piekiizeni dvou kiivek zminénych
exponencialnich primeérit spolu s indikaci vyrazného rozsifeni Bollingerovych péasem,
znacicich o silicim trendu. Tento pfedpoklad byl také potvrzen indikdtorem ATR, ktery
zaznamenal vyrazny vzrist hodnot. Vzhledem k okolnostem, tento rychly nastup trendu

nebyl zachycen v¢as v jeho uplném pocatku, coz zisk pomérné jeste snizilo.
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Pric¢inou vystupu z pozice se stalo dosazeni nastaveného Target profitu na hranici
kursu 1,52630 GBP/USD, ktery byl nastaven v odhadovaném bod¢ obratu trendu. Close
pozice nasledujici svicky byla vyse, nez close pozice svicky, ve které byl obchod uzavien,
je zde patrny ptiklad supportu, a tak se tedy naplnil piedpoklad o obratu trendu. Tento target
profit tedy povazuji za usp€$né nastaveny, jelikoz po jeho dosazeni uz trh vyznamnéji

neklesal.

Obrazek 14 — Ziskova transakce z 28. fijna
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Zdroj: vystup platformy MetaTrader 4, vlastni zpracovani

Jak je z obrazku €. 14 patrné, tak trh se pfed a 1 po tomto ndhlém poklesu pohyboval
do strany, tedy nebyl vyrazny zddny smér trendu. Klicovym faktorem je v tomto piipadé
spravné nacasovani obchodu. DiileZité je se neunahlit a snazit se nakupit za kazdou cenu, ale

pockat si az bude vyhodné se svézt po néjakém takovémto vyrazném vykyvu.

Obchod ¢&. 16
V poradi Sestnacty provedeny obchod byl uskutecnén v pondéli 2. listopadu 2015.

Jednalo se o long pozici, tedy nakup. Velikost obchodu neboli objem jednotek, ktery byl
obchodovan, byl 1 standardni lot.

» Vstupni cena do pozice — 1,54658
Vystupni cena z pozice — 1,54717
Celkovy zisk obchodu = 59 USD (priblizné 1 449 CZK)
Vlastni vklad = (154 658 / 100) = 1 546,58
Navratnost vlastniho vkladu (ROE) = (59 / 1 546,58) * 100 = 3,81%

YV V VYV V
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Na obrazku €. 15 je znazornéna situace tohoto obchodu. Technické indikatory uréené
k analyze daného vyvoje kursu — Bollingerova pasma, Exponencialni klouzavé praméry
za poslednich 8 a 16 obdobi a Parabolic SAR. Casovy ramec je 1M, &ili jedna svicka
odpovida jedné minut¢.

Vstupnim signilem do pozice se stalo piekiizeni kiivek nastavenych klouzavych
praméri. To bylo dale podpoteno velice rychle vzristajicimi hodnotami indikéatoru Parabolic
SAR (v grafu znacené Cernymi teckami). Rozsifenost Bollingerovych pasem rovnéz znacila,
ze se jedna o silny trend. Pro vétsi jistotu byly brany v potaz i udaje z ¢asového ramce SM.

V pricinach vystupu z pozice, do jisté miry, figurovala psychika. Tato pozice byla
uzaviena ruén¢ z diivodu obav z obratu trendu. Obchod byl navic zajistén posunutym stop
lossem v ziskové hranici (breakeven), tedy ke ztraté jiz dojit nemohlo a uzavieni nebylo
na jeho hranici zdvislé. Rozhodnuti o okamzitém ru¢nim uzavieni vzeslo tedy ze zaméru

minimalizovat ztraty na jiz dosazeném zisku.

Obrazek 15 — Ziskova transakce z 2. listopadu
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Zdroj: vystup platformy MetaTrader 4, vlastni zpracovani

Tento obchod povazuji za uspés$ny 1 presto, Ze se zde dalo hovofit o vice ziskovéjsi obchodni
prilezitosti, kterd nebyla pln€ vyuzita. Dfiveéj$Sim vstupem do pozice by byl zisk vyssi, avSak

nejistota rovnéz.
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Obchod ¢. 34

Obchod ¢. 34 byl uskute¢nén ve sttedu 11. listopadu 2015 a jednalo se o pomérné

kratkou nakupni pozici o objemu 1 standardniho lotu. Vychozim ¢asovym ramcem se stal

ramec, sledujici zmény v rdmci minut. Celkova délka pozice nepfesahla tfi minuty, a pfesto

skoncila s velmi sympatickym ziskem a navratnosti.
» Vstupni cena do pozice — 1,51899
» Vystupni cena z pozice — 1,51998
» Celkovy zisk obchodu = 99 USD (p¥iblizné 2 444 CZK)
» Vlastni vklad = (151 899 / 100) = 1 518,99
>

Navratnost vlastniho vkladu (ROE) = (99 /1 518,99) * 100 = 6,52%

Pro identifikaci vyvoje trendu pro tento obchod byla pouzita kombinace pouze tii

indikatort, a sice Bollingerova pasma, Exponencidlni klouzavé priméry za 8 a 16 obdobi

a oscilator Momentum. Cela situace je zobrazena na obrazku ¢. 16 nize.

Obrazek 16 — Ziskova transakce z 11. listopadu
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Zdroj: vystup platform MetaTrader 4, vlastni zpracovani
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Hlavnim podnétem pro vstup do pozice bylo vyrazné rozsifeni Bollingerovych

pasem a stoupajici hodnoty Momentum oscildtoru. Nacasovani vstupu je celkem zdafilé,

pochopiteln€ s jistou rezervou. Na obrazku je zietelné vidét, ze pied timto vétSim vykyvem

se trh pohyboval do strany a kurz osciloval v rozmezi necelych padesati pipd, coz pii spreadu

o velikosti téméf tficet pipi neni dvakrat rozumné. V této situaci doslo k prorazeni hranice

dvou zformovanych vrcholi.
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Vystup z pozice byl zpisoben dosazenim hodnoty nastaveného target profitu
0 hodnot¢ zisku 99 dolart. Toto nastaveni bylo Stastné, jelikoz kratce po dosazeni hranice
target profitu nastal propad o vice nez sto pipl, nicmén¢, po prekroceni nulové ziskové
hranice byl obchod samoziejmé zajistén posunutym stop lossem do ziskové urovné, pravé

pro piipad ne¢ekané zmény trendu.

Obchod é¢. 51
Obchod s pofadovym c¢islem 51 byl uskuteénén v patek 20. listopadu 2015

a jednalo se o long pozici. Objem obchodovani byl tradi¢né 1 standardni lot a sledovany
casovy ramec o periodé¢ M1.

» Vstupni cena do pozice — 1,52831
Vystupni cena z pozice — 1,52899
Celkovy zisk obchodu = 68 USD (pfiblizné 1 679 CZK)
Vlastni vklad = (152 831/ 100) = 1 528,31
Navratnost vlastniho vkladu (ROE) = (68 / 1 528,31) * 100 = 4,45%

YV V V V

Pro ucely technické analyzy byly vyuzity nasledujici technické indikatory -
Bollingerova pasma, Exponencialni klouzavé prameéry za poslednich 6 a 12 period, Average
Directional Index (ADX) a Accelerator oscilator. Situace je podrobné znazornéna

na obrazku ¢. 17.

Obrazek 17 — Ziskova transakce z 20. listopadu
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Zdroj: vystup platformy MetaTrader 4, vlastni zpracovani
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Hlavnim signalem pro vstup do pozice bylo zachyceni rychlého rtistu trendu pomoci
prekiizeni kiivek klouzavych priméri a zna¢ného rozsiteni bollingerovych pasem. Vyssi
hodnoty ADX rovnéz naznacovaly, ze se jednd o silngjsi trend. Predpoklad také potvrdil
velky vykyv u Acceleratoru, jelikoz se tfi zelené ¢ary v fadé nachazely nad nulovou
hodnotou oscilace. O existenci pomérné silného trendu tedy nebyl pochyb.

Vystup zpozice byl proveden automaticky prostfednictvim dosazeni
prednastaveného profit targetu na hranici 68 dolarti. Ta byla urcena na zéklad¢é ocekavani
vrcholu trendu, jelikoz byly brany v potaz obavy z obratu na zaklad¢ udaji z Acceleratoru.
Jak je z obrazku patrné, tak trend jesté pokracoval dale, ¢cimz tedy nedoslo k dosazeni vétsiho
zisku. To je sice Skoda, ale i tak doslo k pomérné¢ lukrativnimu zhodnoceni.

Ptestoze se vtomto pifipad€ jednalo o velmi kratkou pozici s daleko vétSim
potencidlem, je tento obchod povazovan za velmi uspéSny. Béhem péti minut se kurz
pozitivné zvedl témeét o 200 pipl. Je pomérné nesnadné narazit a hlavné v€as zachytit
za cely den takova kratka, ale vyrazna vychyleni. To je také diivod, pro¢ tento obchod trval

jen necelé dvé minuty.

Obchod ¢. 101

Vibec poslednim uskute¢nénym obchodem se stal obchod s poradovym ¢islem 101

a byl proveden 10. Prosince 2015. Jednalo se o nadkupni long pozici o objemu jednoho
standardniho lotu.

» Vstupni cena do pozice — 1,51761

» Vystupni cena z pozice — 1,51852

» Celkovy zisk obchodu = 92 USD (priblizné 2 271 CZK)

» Vlastni vklad = (151 761 / 100) = 1 517,61

» Navratnost vlastniho vkladu (ROE) = (92 /1 517,61) * 100 = 6,0%
Pro posledni uskutecnény obchody byla zvolena kombinace péti nasledujicich
technickych indikatorit — Bollingerova pasma, Exponencialni klouzavé priméry za 6 a 10
obdobi, Momentum Oscilator, Relative Strength Index (RSI) a Average True Range (ATR).

Obchod je zndzornén na obrazku nize.
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Obrazek 18 — Ziskova transakce z 10. prosince
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Zdroj: vystup platformy MetaTrader 4, vlastni zpracovani

Signaly pro vstup do pozice long byly, jako uz tradicné u pfedchozich obchodd,
hlavné v podobé¢ rozsiteni Bollingerovych pasem a ptekiizené kiivky klouzavych primeéri.
Hodnoty RSI naznacovaly, Ze jde o silny trend. Stale rostouci ATR potvrzovalo vysokou
volatilitu. Pfi pohledu o par obdobi zpét je mozné si povSimnout, Ze byla proraZzena hranice
nejbliz§iho lokdlniho maxima. To opét potvrdilo, Ze rozhodnuti pro vstup do long pozice
bylo spravné.

Vystup z pozice byl v tomto piipadé proveden ruéné. Zafigurovala zde psychika
a obavy z obratu trendu z divodu zpomaleni trendu. Target profit byl nastaven na hranici,
kter4 vSak nebyla dosazena a trh se zacal pohybovat do strany (ziizeni Bollingerovych pasem
a pokles ATR). Indikator Momentum dosahl svého maxima a zacal rovnéz klesat. Pozice
byla samoziejmé& pojisténa stop lossem, ktery jiz byl posunut do ziskové trovné. Rucnim
vystupem se vSak jeSté vice minimalizovala ztrata na dosazeném zisku. Vystup byl
nacasovan velice zdafile.

Tento obchod je s celkovym ziskem 92 dolar a zhodnocenim 6% hodnocen velmi
pozitivné, piestoze by se za predpokladu diivéjSiho vstupu do pozice podafilo ziskat
podstatné vice. Pozd€jsi vstup do pozice je pfipisovan v tomto piipade snaze o vétsi jistotu

ve spravnosti identifikace sméru trendu.
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7.2 Ztratové obchody

Pro ucely této diplomové prace jsou v této podkapitole vybrani reprezentanti
ztratovych obchodl. Samoziejmé vSechny obchody nejsou ziskové a pravé porovnani
ziskovych a ztratovych obchodd je dilezité v konecném zic¢tovani. Je také potieba zdlraznit
a poukazat na pticiny jejich neuspésnosti, aby bylo mozné jim v budoucnu ptedchazet. Mezi
hlavni zastupce ztratovych (netuspésSnych) obchodii, které byly podrobeny blizsi analyze,

byly zafazeny nasledujici obchody — ¢. 13, 27, 58, 65 a 89.

Obchod ¢. 13
Ttinacty obchod byl uskute¢nén v patek 30. fijna 2015. Jednalo se o pozici nakupu

s celkovym objemem obchodovani 1 standardni lot.

» Vstupni cena do pozice — 1,53935

» Vystupni cena z pozice — 1,53889

» Celkova ztrata obchodu = -46 USD (priblizné -1 136 CZK)

» Vlastni vklad = (153 935/ 100) = 1 539,35

» Navratnost vlastniho vkladu (ROE) = ((-46) / 1539,35) * 100 = -2,99%
Na obrazku €. 19 je zobrazena situace tohoto obchodu. Technické indikatory, které
byly pouZity pro analyzu vyvoje kursu - Bollingerova pasma, Exponencidlni klouzavé

priméry za poslednich 10 a 20 obdobi a Momentum oscilator.

Obrazek 19 — Ztratova transakce z 30. fijna
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Zdroj: vystup platformy MetaTrader 4, vlastni zpracovani
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Casovy ramec pouzity pro obchodovani byl M5, avsak pro lepsi ilustraci
nepiiznivého vykyvu je na obrazku pouzit casovy rdmec M1.

Hlavnim signalem pro vstup do pozice bylo piekiizeni kiivek exponencialnich
pramért. Rozhodnuti pro vstup bylo dale podpofeno rozsifenim Bollingerovych pasem
znadici zvysujici se volatilitu spolu s viditelnou tendenci rostouciho trendu. Casovy ramec
M5 vypadal neméné ptiznive, doslo tedy k nakupu za 1,53935.

O uzavieni pozice se Vtomto piipad¢ postaral stop loss nastaveny na hodnoté
1,53889. Tato hranice kopirovala lokalni minimum ptedeSlého poklesu. Po vstupu
do pozice se po kratSim rustu vyskytl sice mirny, avSak nékolik minut trvajici pokles, ktery
tuto hranici o par pipt prorazil. V tu dobu byla publikovana zprava o saldu kanadského
statniho rozpoctu. Neni vSak jasné, zda toto ozndmeni mohlo mit n¢jaky vliv na vykyvy
v kursu. Pravdépodobné se jednalo a kratkodobou piekoupenost trhu a doslo k mirné
korekci.

Ztréata byla zastavena na 46 dolarech, coz koresponduje s pfedepsanym maximalnim
pfipustnym rizikem. Z grafu je vSak jasné, Ze pravé toto rozhodnuti bylo pfi¢innou
ztratovosti obchodu, jelikoz kratce po prorazeni stop lossu doslo opét k rustu, coz potvrzuje,
ze puvodni ptredpoklad pro nakup byl spravny. Nasledné provedené obchody (na stejném

trendu) jiz byly ziskove.

Obchod ¢&. 27
Tento v poradi 27. obchod byl uskutecnén ve ¢tvrtek 5. listopadu 2015. Jednalo se

opét o long pozici o celkovém objemu obchodovani 1 standardniho lotu.

» Vstupni cena do pozice — 1,52161
Vystupni cena z pozice — 1,52114
Celkova ztrata obchodu = -47 USD (p¥iblizné -1 160 CZK)
Vlastni vklad = (152 161/ 100) = 1 521,61
Navratnost vlastniho vkladu (ROE) = ((-47) / 1521,61) * 100 = -3,09%

YV V V V

Na obrazku €. 20 je zndzornéna situace tohoto ztratového obchodu. Pouzitymi
technickymi indikatory nyni byly — Bollingerova pasma, Exponencidlni klouzavé praméry
za poslednich 8 a 16 obdobi, Parabolic SAR a Average Directional Index (ADX). Hodnota

pouzitého casového ramce je M1.

53



Vstupnimi signaly pro vstup do long pozice bylo piekiizeni kivek obou klouzavych
praméri spolu s pomérné velkym rozsitenim bollingerovych pasem. Piedpoklad rtstu byl
podpofen také rostoucim Parabolic Stop and Reversem a ADX zaznamenal také rapidni
narast znaCici o rychlém trendu. Zaroven doslo k prorazeni hladin dvojitého vrcholu
o nékolik period zpét. Narust trendu byl opravdu velky, coz znacilo takika snadnou obchodni
ptilezitost.

Pii¢inou uzaviceni pozice se stalo prorazeni stop lossu, ktery byl nastaven
na piijatelnou ztratu o hodnoté¢ 47 dolari. Doslo totiz k neocekavanému a pomérné
rapidnimu chvilkovému propadu kursu o téméf 70 pipti za minutu. Pfi¢ina tohoto poklesu je
neznama, v tu dobu nebyly dle ekonomického kalendéie na www.forexlife.com vyhlaSovany

zadné dilezité fundamentalni zpravy.

Obrazek 20 — Ztratova transakce z 5. listopadu
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Zdroj: vystup platformy MetaTrader 4, vlastni zpracovani

Po tomto vykyvu se trh pohyboval chvili do strany, kdy doSlo ke sniZeni
bollingerovych pasem a volatilita se skokové snizila. Na obrazku sice neni zobrazen dalsi
vyvoj kursu, avSak po tomto rapidnim vykyvu v neprospéch oteviené pozice a kratkodobé
stagnaci kurs zanedlouho nabral mirny rist, ktery by podpofil spravnost ptivodniho zdméru
nakupu. Problémem u této operace byla zejména pomald identifikace trendu a opozdény

vstup do pozice.
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Obchod ¢&. 58
Obchod ¢islo 58 byl realizovan v utery 24. listopadu 2015. Jednalo se o prodejni short

pozici o objemu obchodovani jednoho standardniho lotu.

» Vstupni cena do pozice — 1,50750
Vystupni cena z pozice — 1,50789
Celkova ztrata obchodu = -39 USD (p¥iblizné -963 CZK)
Vlastni vklad = (150 750 / 100) = 1 507,50
Navratnost vlastniho vkladu (ROE) = ((-39) / 1507,50) * 100 = -2,59%

Y V V V

Na nasledujicim obrazku je vyobrazena situace tohoto ztratového obchodu.
K technické analyze byly pouzity nasledujici technické indikatory — Bollingerova pasma,
klouzavé exponencidlni priméry za 6 a 12 obdobi, Parabolic Stop and Reverse

a Accelerator oscilator.

Obrazek 21 — Ztratova pozice z 24. listopadu
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Zdroj: vystup platformy MetaTrader 4, vlastni zpracovani

Mezi hlavni vstupni signaly patii bezpochyby na prvni pohled stabilné¢ vypadajici
klesajici trend, podpofeny o rozSifend Bollingerova pasma spolu s vyraznou klesajici
tendenci Parabolic SARu. Na zdklad¢ ¢asového ramce M35, ktery byl zde vyhradné pouzit,
bylo usouzeno, ze trend by mohl mit dlouhodobé€js$iho trvani. Podobné vypadal i ¢asovy
ramec M1.

Vystup z pozice byl proveden automaticky dosazenim hranice nastaveného stop
lossu na hranici o ztraté¢ 39 dolarti. PiestoZe se trend z pocatku vyvijel pfedpokladanym

smérem, tak o asi deset minut pozd¢ji nastal enormni vykyv smérem vzhiiru. Béhem péti
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minut se kurz vychylil o vice nez sto dvacet pipti. Jednou moznou pfic¢inou tohoto vychyleni
muze byt vyhlaSeni zpravy o zméné stavu zasob surové ropy v USA jen nékolik minut pied
realizaci obchodu.

Jak byva zvykem u takovychto typu ztratovych obchodl, tak hlavni pficinou
neuspéchu je nevcasné rozpoznani trendu a tedy pozdni vstup do pozice. Velkou chybou
bylo naprosté opomenuti udajii, které¢ poskytoval Accelerator oscilator. Jeho hodnoty
predvidaly, Ze trend sldbne, a Ze se pravdépodobné brzy otoci v novy support. Interpretace
téchto udajti vSak nikdy neni stoprocentné jasnd. Nicméné trend se skute¢né po vysokém
vykyvu obratil a n€kolik desitek minut postupné rostl. Diky nastavenému stop losu se

predeslo vyraznym ztratam.

Obchod ¢&. 65
Obchod s potadovym ¢islem 65. byl uskute¢nén ve ¢tvrtek 26. listopadu 2015.

Jednalo se o pomérné slibné vypadajici nakupni long pozici o objemu 1 standardniho lotu.

Vstupni cena do pozice — 1,50857

Vystupni cena z pozice — 1,50827

Celkova ztrata obchodu = -30 USD (pfiblizné -741 CZK)

Vlastni vklad = (150 827 / 100) = 1 508,27

Navratnost vlastniho vkladu (ROE) = ((-30) / 1 508,27) * 100 = -1,99%

YV V V V V

Na obréazku €. 21 je znazornéna situace tohoto ztratového obchodu. Pouzité technické
indikétory pro tento obchod — Bollingerova pasma, Exponencialni klouzavé priméry za
poslednich 6 a 10 obdobi, Parabolic SAR a Average True Range (ATR)
a Stochastic oscilator. Hodnota pouzitého ¢asového ramce je M1.

Vstupnimi signaly do pozice se stalo prekiizeni kiivek exponencidlnich klouzavych
priméra spolu s nariistem hodnot u Parabolic SARu. Domnénka byla podpofena rovnéz
zvySenim hodnot ATR spolu s rozsitenim Bollingerovych pasem, znacici nartist volatility.
Jak uzZ bylo zminéno, tak se jednalo o slibn¢ vyhliZejici obchodni ptilezitost.

Pri¢innou vystupu z pozice se stalo prorazeni hodnot nastavené¢ho stop lossu
na hranici 1,50827 s celkovou ztratou 30 dolarti. Par minut po vstupu do pozice se trend
dostal do divergence a obrat (jednalo se ve skute¢nosti pouze o doCasny vykyv) o témet 80
pipl za minutu. Za pomoci stop lossu se tak predeslo vyraznym ztratdm. Plivodné odhaleny

trend se vSak ukazal jako spravny a nasledné provedeny obchod byl ziskovy.
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Obrazek 22 — Ztratova transakce z 26. listopadu
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Zdroj: vystup platformy MetaTrader 4, vlastni zpracovani

Pti¢ina tohoto vykyvu neni uplné jasna, jelikoz v dobé uskutecnéni obchodu dle
www.forexlife.com nebyly vyhlaSovany zddné fundamentdlni zpravy, které by mély
na ménovy par néjaky dopad. Proto se autor pfiklani k hypotéze, Ze na trhu nastala
ptekoupenost, ¢ehoz si je mozné vSimnout na Stochastickém oscilatoru, jez prave tento fakt

Vv dobé¢ propadu indikoval.

Obchod ¢&. 89
V potadi 89. realizovany obchod byl uskuteénén v patek 4. prosince 2015. Jednalo

se ten samy den jiz o Ctvrty obchod, se tfemi UspéSnymi piedchiidci. Pomérné slibné
vypadajici long pozice o objemu jednoho standardniho lotu vSak bohuZel neskoncila dle
ocekavani.

» Vstupni cena do pozice — 1,51446
Vystupni cena z pozice — 1,51417
Celkova ztrata obchodu = -29 USD (pfiblizné -716 CZK)
Vlastni vklad = (151 446 / 100) = 1 514,46
Navratnost vlastniho vkladu (ROE) = ((-29) / 1 514,46) * 100 = -1,91%

vV V VYV V

Na obrazku ¢. 22 je zachycena situace tohoto nevydatfené¢ho obchodu. Pouzité
technické indikatory pro realizaci obchodu — Bollingerova pasma, exponencialni klouzavé
primeéry za 7 a 14 obdobi, Commodity Channel Index (CCI), Relative Strength Index (RSI)
a Average True Range (ATR).
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Podnétem pro vstup do této pozice bylo zaznamenani ptektizeni kiivek klouzavych
primért s viditelnym silnym pribéhem pocinajiciho trendu. Ukazatel RSI se zvolna blizil
K hranici 70 bodi podporujici domnénku ristu trendu. Commodity Channel Index rovnéz
vykazoval slibné rostouci hodnoty. Pouzity casovy ramec M5 sice nevykazoval rozsitujici
se Bollingerova pasma, avSak pfi kontrole minutového ¢asového rdmce pasma jisté rozsiteni
zaznamenala, coz podporovalo rozhodnuti o nakupu.

Pri¢ina uzavreni pozice je opét prorazeni hranice stop lossu, ktery byl nastaven
a nasledné posunut na hranici 1,51417 se ztratou 29 dolar. Kratce po vstupu a jen velmi
mirném ristu trendu se rust zpomalil a nasledné obratil v postupny trvajici pokles. Obdobi,
ve kterém byl obchod uzavien, se vyznacoval vysokou volatilitou trhu. Velké a necekané
vykyvy byly tento den zplsobeny pravdépodobné vyhlaseni hned nékolika ekonomickych
zprav tykajicich se Spojenych stati. Kratce pied uzavienim obchodu totiZ byly, na zakladé
dat z ekonomického kalendafe na www.forexlive.com, zvetejnény udaje o zhorSujici se
obchodni bilanci a aktualizovany stav miry nezaméstnanosti, kterd je jednim

z nejhlavnéjSich fundamentt, které ovliviiuji trh v USA.

Obrazek 23 — Ztratova transakce ze 4. prosince
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Zdroj: vystup platformy MetaTrader 4, vlastni zpracovani

Na prvni pohled je jasné, Ze pii v€asnéjSim vstupu do pozice by byl obchod
realizovan v zisku. Hlavnim divodem neuspéchu se zde stalo tedy pozdni podchyceni
nastupu trendu. Vzhledem k okolnostem je dobrou zpravou, Ze vysledkem obchodu nebyla
zavratné vysoka ztrata. Nicméné byla ztracena témér tfetina zisku, kterého bylo ten den

dosazeno.
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Vsechny vybrané ztratové ochody byly vybrany pro nazornou ukazku pficin, které
béhem fiktivniho obchodovani nejcastéji zptusobovaly ztraty financnich prostfedkt. Pfi
bliz§im zkoumani je patrné, ze vSechny maji néco spolecného. Jedna se hlavné o Spatné

nacasovani, ptili§ nizka hranice stop lossu nebo falesny signal nékterého z indikatort.

7.3 Vyvoj kurzu v obchodovacim obdobi

V této podkapitole se prace zamétuje na identifikaci faktorGi determinujici vyvoj
kurzu obchodovaného ménového paru GBP/USD za dané obdobi obchodovani (22. fijen —
10. prosinec 2015). Kftivka vyvoje je znazornéna na jednoduchém c¢arovém grafu

na obrazku nize.

Obrazek 24 — Vyvoj kurzu GBP/USD (¥ijen — prosinec 2015)
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Zdroj: vystup platformy MetaTrader 4, vlastni zpracovani

Na prvni pohled je patrné, kurz zaznamenal za toto téméef dvoumeésicni obdobi
znatelny pokles. Z hladiny 1,5467 se kurs dostal aZ pod hladinu 1,4930 dolaru za libru. Dvé
Cervené Cary v grafu indikuji, Ze se bliZi vrchol trojuhelnikové formace, znaCici moznost
brzkého obratu. Ten nastal po dosaZeni minimalni hladiny a se zna¢nymi vykyvy se vysplhal
na hladinu okolo 1,5223.

Kratce poté se vSak trend opét obratil (v grafu neni zachyceno) a tento pokles trval
az 21. ledna 2016, kdy kurz GBP/USD dosdhl hranice 1,40784, coZz je minimum
za poslednich 7 let od roku 2009. Vyrazny pokles v listopadu 2015 byl, na zaklad¢ tidaja

z fx-street, zpiisoben vyraznym poklesem primyslové produkce ve Velké Britanii, a sice asi
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0 0,7 % oproti predeslému meésici. Déle produkce ve vyrobnim sektoru zaznamenala oproti
fijnu pokles od 0,4 %.

Ve Spojenych statech bylo béhem listopadu a prosince 2015 vytvoieno za kazdy
mésic v praméru témet 300 tisic novych pracovnich mist a mira nezaméstnanosti v USA
klesla az na 5 %. V lednu roku 2016 jest¢ mirn€ klesla na 4,9 % a dostala se tak na své

osmileté minimum.

7.4 Celkové zhodnoceni
Obchodovani probihalo od 22. fijna 2015 do 10. prosince 2015. Béhem tohoto obdobi

bylo zrealizovéano celkem 101 obchodi. Za 31 obchodovacich dnti s primérnym poctem 3,3

obchodu na obchodovaci den bylo dosazeno celkového zisku 941,00 USD viz. Tabulka €. 3.

Tabulka 3 — Celkové zhodnoceni

ZISK / ZTRATA
Celkovy zisk z obchodil 1 935,00 USD
Celkova ztrata z obchodu -994,00 USD
Celkem 941,00 USD
Celkem po zdanéni (15%) 799,85 USD

Zdroj: vlastni zpracovani

Celkovou castku zisku je tfeba jeSté ponizit o dani z piijmu (15 %). Po zdanéni se
castka ustalila na 799,85 USD. Tato ¢astka je kone¢na, jelikoz spolecnost, u které byl demo
ucet vedeny si, na zakladé informaci z oficidlnich webovych stranek, za prevod penéz na
bézny ucet nic neuctuje, a je tedy zcela bez poplatkt. K datu 10. 12. 2015 se kurz CZK/USD
pohyboval na hranici 24,69 korun za 1 americky dolar. Po pfepoctu se jedna
o ¢astku ptiblizné 19 748 korun ¢istého zisku. Za dobu obchodovani (50 kalendainich dnt
—necelé dva mésice) se da hovofit o solidnim ptivydélku a zpiisobu jak se d4 realn¢ dostat
k penéziim. Rozhodné se ale neni radno spoléhat na obchodovani jako jediny zdroj pfijmd,
za predpokladu nedostatku vlastnich zkuSenosti. Celkové u ptivodniho kapitalu (10 000
USD) doslo po odecteni dané z piijmu ke zhodnoceni o necelych 8 %.

Vysledné zhodnoceni bylo porovnano s moznym zhodnocenim v podobé vyuZiti
terminovanych vkladul. Jelikoz jsou dva mésice na terminovany vklad relativné kratka doba,
je bran v tivahu terminovany vklad na 10 000 USD na cely rok. Podrobné&jsi tidaje jsou

V nasledujici tabulce.
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Tabulka 4 — Srovnani urokovych sazeb pro terminované vklady na 1 rok

Banka Urokova sazba
v % (p.a.)
ERB Bank 2%
ZUNO Bank 1,05%
Fio banka 0,75%
Wiistenrot 0,60%

Zdroj: finaparada.cz, vlastni zpracovani

Na zéklad¢ primérnych vysledkii srovnani terminovanych vkladi poskytovanych
ERB Bank, ZUNO Bank, nebo Fio bankou se zhodnoceni vySplha na hodnotu do 1,5 %
(v pfepoctu na 2 mésice se jedna o necelou Ctvrtinu procenta). V piipadé urokovych sazeb
spoticich uctu se hovoii o jesté¢ nizSich procentech. To je znateln¢ méné nez, hodnota
dosazena obchodovanim na Forexu. Pfi obchodovani je vSak riskovan cely vklad a je tedy
pouze na obchodnikovi, zda se rozhodne toto riziko podstoupit s vidinou vyssiho zisku, nez
pii bezrizikovém nizs§im zisku z terminovaného vkladu. VySe zhodnoceni obdobného jako
pfi tomto obchodovéni by se dala naptiklad srovnat teoreticky jen s dluhopisy rozvojovych
zemi, nebo zemi, které jsou v problémech, s ohledem na to, Ze jsou témét neptistupné pro
bézného obchodnika.

Ukazatel pouzity pro zpétné hodnoceni obchodii - ROE (Return On Equity), neboli
navratnost vlastniho kapitalu, dosahl za obchodovaci obdobi v priméru 6,1 %. Obchod
S nevyS$i navratnosti vlastniho kapitalu (obchod ¢. 8) dosahl hodnoty 7,57 %. Naopak
obchod s nejnizsi hodnotou ROE (obchod €. 32) dosahl znehodnoceni o -3,31 %.

Na grafu €. 1 je zobrazena kiivka vyvoje kapitalu ur€ené¢ho k obchodovani. Na vodorovné

ose je pocet obchodll a na svislé vyse kapitalu.

61



Graf 1 — Vyvoj kapitalu
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Zdroj: vlastni zpracovani

Vizualn¢ je kiivka vyvoje kapitalu determinovana kvadratickou regresni funkci
s vysokym koeficientem determinace. Na prvni pohled je jasné, ze se zde vyskytuje jisty

rostouci trend, piestoze dochazi ke zpomalovani.

Dalsim bodem v celkovém hodnoceni je celkova procentualni uspéSnost béhem

obchodovani. Ta je zobrazena na nasledujici Tabulce €. 4.

Tabulka 5 — Uspé&nost obchodii

OBCHODY
Ziskové 66
Ztratove 35
Celkem 101
Usp&nost (%) | 65,35

Zdroj: vlastni zpracovani

Celkovy pocet realizovanych obchodt za obdobi je 101 obchod, s tim, Ze celkem 66
obchodt je ziskovych a zbylych 35 obchodi ztratovych. Jednoduchym podilem je zjiSténa
uspésnost obchodt, ktera ¢ini 65,35 %. To je uspéSnost piiblizné dvou tfetinova, takze

na jeden ztratovy obchod jsou témét dva obchody ziskové.

62



Pomérmé zajimavou a rovnéz piekvapivou informaci je skutenost, ze pramérné
velikosti Castek, ziskanych (popft. ztracenych) pii obchodovani, jsou velice vyrovnané.
Zatimco u ziskovych obchodii se primérny vydélek rovna 29,32 dolart, tak primeérna

ztratovost na jeden ztratovy obchod je 28,4 dolaru.

Graf 2 — Typy uzavi‘eni pozic

Uzavreni pozice

15% m Stop Loss

B Target Profit

Ru¢né

Zdroj: vlastni zpracovani

Z grafu €. 2 lIze vycist kolik obchodl (pozic) bylo jakym zptisobem uzavieno.
Jednoznacn€ nejcastéji byly pozice uzavirany prostfednictvim prorazeni hranice
nastaveného stop lossu. Tento typ uzavieni pozice se vyskytuje témeét u 60 % obchodd.
Ptiblizné kazdy ctvrty obchod byl naopak uzavien proraZenim hranice nastaveného target
profitu. Zbylé mnoZstvi, necelych 15 % pozic bylo uzavieno ruc¢né€. Jednd se hlavné
0 situace, kdy se autor obava obratu trendu a nechce ¢ekat na prorazeni stop lossu ani tuto
hranici na rychlo posouvat na minimalizaci ztraty. Dale sem patfi situace, kdy se na zakladé¢
udaju ziskanych z technickych indikatora snizila nadéje na dosazeni hodnoty target profitu.

Jesté je dulezité zminit pouziti diive zminovaného breakeven, kdy je stop loss
posunut na hranici, kterd jiz garantuje nulovou ztratu, poptipadé jistou hladinu zisku pfii
realizaci obchodu. Tato technika je celkem pouzita pii 24 obchodech (cca 24 % vSech
obchodtl). Tvofi uctyhodnych 41,4 % ze vSech pouzitych stop losst a zaroven tvoii 36,4 %
ze vSech ziskovych obchodi, ¢ili zhruba kazdy treti ziskovy obchod byl ukoncen vyuZitim
breakeven a byla u n¢j zaruena nulova ztratovost.

Co se tyce typl pozic, tak je celkem 67 realizovanych pozic nakupnich (long) a z toho 45 je

uspeésnych. Zbylych 34 pozic je prodejnich (short) a z toho celkem 21 Gspésnych.
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7.5 Testovani v kontingen¢ni tabulce

Tato podkapitola je vénovana testovani nezavislosti ve dvou kontingen¢nich
tabulkach. Prvnim zkoumanym pfipadem je testovani v kontingen¢ni tabulce, ve které
na jedné strané vystupuje ziskovost/ztratovost obchodl a dny, ve kterych byly jednotlivé
obchody provedeny (viz. Pfiloha ¢. 2). Pouzitym testem je X? test nezavislosti.
Pii vypoctu oekavanych ¢etnosti jsou splnény obé podminky pouziti kontingen¢ni tabulky,

jelikoz vSechny ocekavané Cetnosti v dané kontingencni tabulce jsou vétsi nez 5.

Stanoveni hypotéz

Nulova hypotéza Ho fika, ze mezi ziskovosti/ztratovosti obchodt a dny, ve kterych
byly transakce uskute¢nény, neexistuje souvislost. Hypotéza alternativni Hi toto vyvraci.
Pro tcely vypoctu oc¢ekavanych cetnosti a hodnoty Chi-kvadrat byl vyuZzit licencovany
program Statistica. Uvedend nulova hypotéza je testovana na hladin€ vyznamnosti a = 0,05.

Vypoctené hodnoty Chi-kvadratu jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Tabulka 6 — Hodnoty Chi-kvadrat testu

Vypoctend hodnota Chi-kvadrat X2=27

Tabulkova hodnota pro 4 stupné volnosti (r-1)*(s-1) | X?1-0,05(4) = 9,49

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky €. 6 vyplyvé, Ze vypoétena hodnota X? je mensi, nez tabulkova hodnota.

Nulova hypotéza tedy plati, nelze ji zamitnout.

Z provedeného testu vyplyva, ze ziskovost, nebo ztratovost obchodi nesouvisi se
dnem, ve kterém byl obchod uskuteénén. Na devizovém trhu se volatilita béhem
jednotlivych dnt v tydnu méni. V ptipadé ménového paru GBP/USD je nejvyssi volatilita
Vv utery a ve stfedu a nejmensi v patek. AvSak na zaklad€ procentudlni uspéSnosti obchodti
v tabulce v priloze €. 2 naznacuje, ze prave patek je dnem, kdy bylo provedeno procentualné
nejvice uspeSnych obchodii. To znamend, Ze ne vzdy je zapotiebi vysoké volatility

k dosaZeni zisku.

Druhym ptipadem je rovnéz testovani v kontingencni tabulce, nyni vSak na jedné

stran¢ vystupuji pouzité¢ indikatory technické analyzy a na druhé CcCetnosti

64



ziskovosti/ztratovosti pii jejich pouziti v obchodech (viz. Ptiloha €. 3). Pouzitym testem je
také X? test nezavislosti.
Pti vypoctu ocekavanych Cetnosti jsou splnény obé podminky pouziti kontingen¢ni

tabulky, jelikoz vSechny o¢ekavané Cetnosti v dané kontingencni tabulce jsou vétsi nez 5.

Stanoveni hypotéz

Nulova hypotéza Ho fika, Ze mezi ziskovosti/ztratovosti obchodut a indikatory, které
byly pfi realizaci obchodl pouzity, neexistuje souvislost. Hypotéza alternativni Hi toto
vyvraci. Pro ucely vypoctu ocekavanych cetnosti a hodnoty Chi-kvadrat byl vyuzit
licencovany program Statistica. Uvedena nulovd hypotéza je testovana na hlading

vyznamnosti o = 0,05. Vypoctené hodnoty Chi-kvadratu jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Tabulka 7 — Hodnoty Chi-kvadrat testu

Vypoctend hodnota Chi-kvadrat X2 =457

Tabulkova hodnota pro 12 stupfiti volnosti (r-1)*(s-1) | X?1-005¢12) = 21,03

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky ¢&. 7 vyplyva, Ze vypoétena hodnota X? je mensi, nez tabulkova hodnota.

Nulova hypotéza tedy opét plati a ani v tomto pripadé ji nelze zamitnout.

Z provedeného testu vyplyva, ze ani v tomto ptipadé vybér technického indikatoru
statisticky nesouvisi s tim, zda obchod bude ziskovy, nebo ztratovy. Tento fakt
nepotvrdil autoriiv pfedpoklad, a sice Ze mezi jednotlivymi znaky zavislost existuje. Soudé
data, jevi kiivky dvou exponencialnich klouzavych priméri za 10 a 20 obdobi s uspésnosti
aplikace 75 %, Accelerator oscilator s uspéSnosti pouziti 71 %, Stochastic oscilator
s tisp&Snosti pouziti okolo 70 %, nebo Average Directional index s uspésSnosti pouziti

ptesahujici 69 %.
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7.6 Navrhy a doporuceni

Tato podkapitola je vénovana formulacim navrha a doporuceni, které jsou utvoieny
na zaklad¢ zkuSenosti, poznatki a provedenych analyz béhem obchodovani.

Na zéklad¢ analyzovéani provedenych obchodid je mozné doporucit vytvoireni
obchodniho planu a pevné stanoveni kritérii, kterymi se ma obchodnik béhem obchodovani
fidit a to alespon v takové podobé, jaka je uvedena v 6. kapitole této diplomové prace. V této
na jeden obchod pomoci nastaveni zavazné hranice stop losst. U tfindcti ptipadii stop lossii
(asi 22 % vSech stop lossti) by pii vyssi toleranci tyto hranice nebyly prorazeny a pivodné
predpokladany trend by byl spravny a obchod by skon¢il v zisku. To vSak je samoziejmé
spojeno s vétsim rizikem, které ale nebylo podstoupeno. V tomto kontextu je nutné
zdiiraznit, ze osobni disciplina a bezpodminecné respektovani obchodniho planu je kriticky
dilezité.

Zasadnim faktorem, rozhodujicim o uspé&Snosti ¢i neuspéSnosti obchodu, je
nacasovani vstupu do pozice. Pfes znacnou Casovou narocnost se doporucuje hlavné
nespéchat. Je nutné vyvoji kurzu vénovat dostate¢n¢ dlouhou pozornost. Neni povinnost
vstoupit do obchodu tiikrat nebo desetkrat za den. Pokud si obchodnik neni dostate¢né jisty,
nemél by pozici otevirat viibec a m¢l by to zkusit tieba zitra. Toto se béhem obchodovéni
projevilo jako velice rozumné. Obchody realizované pro ucely této prace se zakladaji
na intradenni bazi a vétSinou maji jen kratkého trvani (do deseti minut). To znamena, Ze se
autor snazi tézit z rychlych trendt, na které je tfeba si obvykle n¢jaky cas pockat, coz zvySuje
Casové vytizeni.

Dale je vhodné pouZivat zminény breakeven, tedy posouvani stop lossu
na neztratovou hranici po proraZeni hladiny nulové ztraty a to vzdy, pokud takova situace
nastane. Pfi nepfiznivém vyvoji se tak jednd tieba jen o maly zisk, avSak 1 to je lep$i nez
jakakoliv ztrata.

Dalsi podstatné doporuceni se tykd spravného vybéru technickych indikatori pro co
mozna nejvetsi Sanci dosazeni zisku pii intradennim obchodovani na Forexu. Jak vyplyva
z testovani kontingen¢ni tabulky €. 2, tak sice neexistuje statisticky vyznamny vztah mezi
ziskovosti a vybranym indikatorem, avsak pro vétsi Sanci na dosazeni ziskového obchodu je
doporucena kombinace dvou exponencialnich klouzavych primérti za 10 a 20 obdobi spolu

S Accelerator osciladtorem, Stochastic oscildtorem a Average Directional Indexem. Naopak
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je radno se vyvarovat pouzivani Relative Strength Indexu a Momentum oscilatoru, pfi jejichz
pouzivani doslo nejéastéji ke ztratovym obchodiim. Jak je mozné si v§imnout v ptiloze, tak
indikator Bollingerovych pasem zkouman nebyl, jelikoz se jedna o jediny z indikatori, ktery
byl pouzit Gpln€ na vSechny realizované obchody.

Na zéklad¢ procentudlni GspéSnosti v ramci daného Casového useku vychazi jako
nejvhodnéjsi den pro obchodovani patek, ktery se vyznacCuje za cely tyden jednou
Obchodnik by se m¢l naopak vyvarovat obchodovani v ttery, kdy je volatilita nejvyssi
a trh se chova ¢asto neptedvidatelné. Pomér ziskovych a ztratovych obchodt byl v tento den
zadny  statisticky ~ vyznamny  vztah mezi  GspéSnosti obchodi a  dny,
ve kterych byly provedeny.

Vzhledem k faktu, Ze uspé&sSnost nékolika obchodi byla pravdépodobné ovlivnéna
vyhlasovanim rGznych ekonomickych zprav v podob¢€ hodnoty miry nezaméstnanosti, nebo
salda statniho rozpoctu. Ty mohou mit za nésledek vykyvy v trendu daného kurzu.
Doporucuje se tedy pro obchodniky zaméfené na technickou analyzu pravidelné monitorovat
néktery z mnoha dostupnych ekonomickych kalendait na internetu, a pokud je to mozné,
tak se vyskytu podobnych zprav preventivné vyhybat. Neni od véci pozorné sledovat vice
nez jen jeden zcasovych ramct souCasné. V piipadé nejistoty rozhodnuti
o vstupu/vystupu do pozice mize pravé jiny casovy ramec hodné napovédeét.
U intradenniho obchodovani je vSak mozné se setkat hlavné s kratkodobymi ¢asovymi ramci
jako M1 a M5. Delsi asové ramce jsou jisté¢ pro mnohem zkusengjsi obchodniky.

Po skonceni kazdého obchodu je dobré si peclivé =zapisovat informace
o provedeném obchodu do svého obchodniho deniku. Ptiklad takového deniku je v ptiloze
¢. 1. Pomoc v budoucim rozhodovani muze vedeni si vlastnich statistik a snaha se
z minulych obchodt poucit. Proto je dobré ke kazdému obchodu napsat kratky komentar,
obsahujici naptiklad vycet pouzitych indikéatort, nebo poznamku o divodu vstupu ¢i vystupu

Z pozice.
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8 Zavér

Tato diplomova prace se zabyvala technickou analyzou vyvoje ménového paru
GBP/USD. Stézejnim nastrojem pro vypracovani rozboru v praktické Casti této prace bylo
provedeni nasimulovanych obchodli na forexovém trhu pomoci fiktivniho demo uctu
v obdobi mezi 22. fijnem a 10. prosincem 2015. Za tuto dobu se autorovi podatilo
obchodovanim dosdhnout zisku necelych 800 dolari po zdanéni (v pfepoctu vzhledem
k momentalnimu kursu dolaru a ¢eské koruny) 19 748 korun ¢eskych. Z ptavodni hodnoty
kapitalu (10 000 dolaril) se jedna tedy o téméf 8 % zhodnoceni. Za tak kratky ¢asovy usek
je to povazovano za znacné zhodnoceni, zvlast€ v porovnani s terminovanymi vklady
dokonce na mnohem delsi dobu. Za ptedpokladu ziskani nejvyhodnéjsi nabizené urokové
sazby, kterou lze aktualné ziskat, neni mozné takového zhodnoceni touto cestou redlné
doséhnout.

I pres tuto skutecnost se autor prace domniva, ze je mozné dosahnout daleko vétsiho
zisku, v souvislosti s divody formulovanymi v ptedeslé kapitole, avSak riziko vétsi ztraty
stoupd. Vzhledem k ¢astce se na ¢eské poméry jedna o velice zajimavy piivydélek, nicméné
autor prace si neni jisty, zda by se tento zptisob nabyti piijmu mél stat tim jedinym, ktery
¢loveék bude vyuzivat.

Diky nabytym zkuSenostem ziskanych b&hem obchodovani byly formulovany
navrhy a doporuceni, které jsou v predchazejici kapitole. Na zdklad€ procentuélni tispéSnosti
bylo moZné odvodit, u kterych pouzitych technickych indikatori se projevila vétsi Sance
na dosazeni zisku, a kterym indikatorim by se méli obchodnici spiSe vyhybat. Mezi ty
vhodné indikatory patii kombinace kiivek dvou exponencialnich klouzavych primért za 10
a 20 obdobi, Average Directional Index (ADX), Accelerator Oscilator, Stochastic Oscilator
a Bollingerova pasma. Naopak mezi ty nespolehlivé indikatory patii hlavné Relative
Strength Index (RSI) a Momentum Oscilator.

V kazdém ptipad¢ by mél mit kazdy obchodnik, jasné pfedem stanoveny obchodni
plan a promysleny money management, jako naptiklad hranice maximalniho ptipustného
rizika na jeden obchod a peclivé si vést zaznamy o jiz uskuteénénych obchodech
do obchodniho deniku.

Z autorovych vlastnich poznatki jednoznaén€¢ vychéazi, Ze obchodovani
na forexovém trhu neni nic jednoduchého. Jedna se o dlouhy a velice ¢asove narocny proces.

Obchodnik se mulze dokonce celkem snadno stit na obchodovéani lehce zavisly,
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a pokud si nezachova chladnou hlavu, mtze pfijit o vSechny vlozené finan¢ni prostiedky.
Vyzaduje to tady jistou vnitini disciplinu. Psychika zde hraje vyznamnou roli, pfestoze se
Vv ptipad¢ této prace neobchoduje s realnymi penézi. Je tfeba také myslet na efekt financni
paky, ktera muze byt prosttedkem k dosazeni vétsiho zisku, ale také mozné véEtsi ztraty,
ptesahujici obchodnikovy prostfedky. Tomuto vSak lze spolehlivé zabranit nastavenim

maximalni hranice stop lossi, vyplyvajici z pfeddefinovaného obchodniho planu.
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11 P¥ilohy

Priloha 1 — Obchodni denik

¢. Datum Pozice Objem Cena Uzavieni Zisk ROE
obchodu (lotd) | Vstup | Vystup (USD) | (%)
1. 22.10.2015 (¢t) | long 1 1,54080 | 1,54102 ruéné 22,00 1,43
2. 22.10.2015 (¢t) | long 1 1,51417 | 1,54199 ruéné 52,00 3,43
3. |26.10.2015 (po) | short 1 1,53694 | 1,53663 ruéné 31,00 2,02
4. |26.10.2015 (po) | long 1 1,53454 | 1,53464 | stop loss 10,00 0,65
5. 28.10.2015 (st) | long 1 1,53049 | 1,53040 | stop loss
6. 28.10.2015 (st) | short 1 1,53273 | 1,53283 | stop loss
7. 28.10.2015 (st) | long 1 1,53345 | 1,53397 ruéné
8. 28.10.2015 (st) | short 1 1,563327 | 1,53211 ruéné
9. 28.10.2015 (st) | long 1 1,53262 | 1,53222 | stop loss
10. | 28.10.2015 (st) | short 1 1,52733 | 1,52630 | target profit
11. | 29.10.2015 (¢t) | short 1 1,52873 | 1,52868 | stop loss
12. | 30.10.2015 (pa) | long 1 1,563723 | 1,53742 ruéné
13. | 30.10.2015 (pa) | long 1 1,53935 | 1,53889 | stop loss
14. | 30.10.2015 (pa) | long 1 1,53996 | 1,54038 | target profit
15. |30.10.2015 (pa) | long 1 1,54152 | 1,54195 | stop loss
16. | 2.11.2015 (po) | long 1 1,54658 | 1,54717 ruéné
17. | 2.11.2015 (po) | short 1 1,54670 | 1,54689 | stop loss
18. | 2.11.2015 (po) | short 1 1,54608 | 1,54570 | target profit
19. | 3.11.2015 (at) | short 1 1,54066 | 1,54099 | stop loss
20. | 3.11.2015 (at) | long 1 1,54147 | 1,54189 ruéné
21. | 4.11.2015 (st) | short 1 1,53857 | 1,53907 ruéné
22. | 4.11.2015 (st) | short 1 1,53793 | 1,53709 | target profit
23. | 4.11.2015 (st) | long 1 1,53795 | 1,53809 | stop loss
24. | 5.11.2015 (¢t) | long 1 1,52651 | 1,52660 | stop loss
25. | 5.11.2015 (¢t) | short 1 1,52299 | 1,52344 | stop loss
26. | 5.11.2015(¢t) | long 1 1,52425 | 1,52435| stop loss
27. | 5.11.2015 (¢t) | long 1 1,52161 | 1,52114 | stop loss
28. | 6.11.2015 (pa) | long 1 1,50670 | 1,50685 ruéné 15,00 1,00
29. | 6.11.2015 (pa) | long 1 1,50714 | 1,50739 | target profit 25,00 1,66
30. | 6.11.2015 (pa) | short 1 1,50692 | 1,50690 | stop loss 2,00 0,13
31. | 9.11.2015 (po) | long 1 1,51119 | 1,51151 | target profit 32,00 2,12
32. | 9.11.2015 (po) | long 1 1,50964 | 1,50914 | stop loss
33. | 11.11.2015 (st) | long 1 1,51876 | 1,51861 | stop loss
34. | 11.11.2015 (st) | long 1 1,51899 | 1,51998 | target profit 99,00 6,52
35. | 11.11.2015 (st) | short 1 1,51920 | 1,51913 | stop loss 7,00 0,46
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36. | 12.11.2015 (¢t) | short 1 1,51931 | 1,51936 | stop loss -0,33
37. | 12.11.2015 (¢t) | short 1 1,51859 | 1,51890 | stop loss -2,04
38. | 12.11.2015 (¢t) | short 1 1,51845 | 1,51828 | target profit 17,00 1,12
39. | 13.11.2015 (pa) | short 1 1,51972 | 1,51942 | target profit 30,00 1,97
40. | 17.11.2015 (at) | long 1 1,52000 | 1,52015 | target profit | 15,00 0,99
41. | 17.11.2015 (at) | long 1 1,52144 | 1,52120 | stop loss -1,58
42. | 17.11.2015 (at) | long 1 1,52042 | 1,52059 | stop loss -1,25
43. | 18.11.2015 (st) | long 1 1,52150 | 1,52189 | target profit 39,00 2,56
44, | 18.11.2015 (st) | short 1 1,52031 | 1,52025| stop loss 6,00 0,39
45, | 18.11.2015 (st) | short 1 1,51924 | 1,51912 | stop loss 12,00 0,79
46. | 18.11.2015(st) | long | 1 | 152326 [1,52306 stoploss [SSS20,00NN -1,31 |
47. | 19.11.2015 (¢t) | long 1 1,52911 | 1,52934 | target profit 23,00 1,50
48. | 19.11.2015 (¢t) | short 1 1,52843 | 1,52836 | stop loss 7,00 0,46
49. |19.11.2015(t) | long | 1 [ 152893 [1,52871| stoploss [(NS22,000 -1,44 |
50. | 19.11.2015 (¢t) | long 1 1,52949 | 1,52952 | stop loss 3,00 0,20
51. |20.11.2015 (pa) | long 1 1,52831 | 1,52899 | target profit | 68,00 4,45
52. [20.11.2015(pa) | long | 1 [ 152454 |152436 | stoploss [SSSI8I000N -1,18 |
53. [20.11.2015 (pa) | long 1 1,52506 | 1,52525 | target profit 19,00 1,25
54. |23.11.2015 (po) | long 1 1,51325 | 1,51345 | target profit | 20,00 1,32
55. |23.11.2015 (po) | long 1 1,51412 | 1,51460 | target profit 48,00 3,17
56. |23.11.2015 (po) | long 1 1,51657 | 1,51664 | stop loss 7,00 0,46
57. |23.11.2015 (po) | long 1 1,51732 | 1,51720 | stop loss

58. | 24.11.2015 (ut) | short 1 1,50750 | 1,50789 | stop loss

59. | 24.11.2015 (at) | long 1 1,50861 | 1,50868 | stop loss

60. | 25.11.2015 (st) | long 1 1,50940 | 1,50914 | stop loss

61. | 25.11.2015 (st) | long 1 1,51051 | 1,51079 | target profit 28,00 1,85
62. | 25.11.2015 (st) | long 1 1,51163 | 1,51201 | target profit 38,00 2,51
63. | 25.11.2015 (st) | long 1 1,50900 | 1,50920 | target profit 20,00 1,33
64. | 25.11.2015 (st) | long 1 1,51038 | 1,51053 | stop loss 15,00 0,99
65. | 26.11.2015 (¢t) | long 1 1,50857 | 1,50827 | stop loss

66. | 26.11.2015 (¢t) | long 1 1,50863 | 1,50884 | target profit

67. |27.11.2015 (pa) | long 1 1,50518 | 1,50499 | stop loss

68. |27.11.2015 (pa) | long 1 1,50556 | 1,50568 | stop loss

69. |27.11.2015 (pa) | long 1 1,50643 | 1,50684 ru¢né

70. |30.11.2015 (po) | short 1 1,50147 | 1,50181 | stop loss

71. 1.12.2015 (at) | long 1 1,51043 | 1,51053 | stop loss

72. | 1.12.2015 (at) | long 1 1,50980 | 1,50950 | target profit

73. | 1.12.2015 (at) | long 1 1,51024 | 1,50988 | stop loss

74. 1.12.2015 (at) | long 1 1,51050 | 1,51039 | stop loss

75. | 1.12.2015 (at) | long 1 1,51132 | 1,51182 ru¢né

76. | 1.12.2015 (at) | short 1 1,51014 | 1,51056 | stop loss
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77. | 1.12.2015 (at) | short 1,50897 | 1,50875 | target profit 22,00 1,46

78. | 2.12.2015 (st) | short 1,49409 | 1,49379 | target profit 30,00 2,01

79. | 2.12.2015 (st) | short
80. | 2.12.2015 (st) | short
81. | 2.12.2015 (st) | short

1,49379 | 1,49365 ruéné 14,00 0,94

1,49309 | 1,49354 | stoploss [SSA5100°H -3,01 |

1,49246 | 1,49202 | target profit 44,00 2,95

82. | 2.12.2015(st) | long
83. | 3.12.2015 (¢t) | short
84. | 3.12.2015 (¢t) | long

1,49425 | 1,49429 | stop loss 4,00 0,27

1,50921 [ 1,50927 | stop loss  [SSS6008 -0,40 |

1,50958 | 1,50968 | stop loss 10,00 0,66

85. | 3.12.2015(¢t) | long 1,51240 | 1,51257 | target profit 17,00 1,12

86. | 4.12.2015 (pa) | short 1,50997 | 1,50976 | target profit 21,00 1,39

87. | 4.12.2015 (pa) | long 1,51133 | 1,51161 | target profit | 28,00 | 1,85

88. | 4.12.2015 (p4) | long
89. | 4.12.2015 (pa) | long
90. | 7.12.2015 (po) | long
91. | 7.12.2015 (po) | short
92. | 7.12.2015 (po) | long
93. | 7.12.2015 (po) | short

1,51308 | 1,51348 | stop loss
1,51446 | 1,51417 | stop loss
1,50789 | 1,50763 | stop loss
1,50686 | 1,50684 | stop loss
1,50675 | 1,50659 | stop loss
1,50501 | 1,50482 | stop loss 19,00 1,26

94. | 8.12.2015 (at) | short 1,49271 | 1,49696 | target profit 25,00 1,67

95. | 8.12.2015 (at) | long
96. | 8.12.2015 (at) | long
97. | 10.12.2015 (&t) | short
98. | 10.12.2015 (&t) | long

1,49686 | 1,49690 | stop loss 4,00 0,27
1,49767 | 1,49740| stop loss
1,51254 | 1,51302 | stop loss
1,51497 | 1,51530 ruéné 33,00 2,18

99. | 10.12.2015 (¢t) | long
100. | 10.12.2015 (&t) | long
101. | 10.12.2015 (&t) | long

1,51618 | 1,51654 | stop loss 36,00 2,37
1,51748 | 1,51703 | stop loss
1,51761 | 1,51852 ruéné 91,00 6,00

RlRr|RrRPRRPRRPRRPRIRPIRPRIRLR|IRLIRP|IRPRIRP|RPRIRPR[RPR[RP|IRP|IRP|IRL|IRP|RPR|RP |~

Zdroj: vlastni zpracovani

Priloha 2 — Kontingen¢ni Tabulka ¢. 1

B P(_)éet obchodit
Zisk | Ztrata
Pondéli 10 6
Utery 9 8
Streda 18 8
Ctvrtek 15 9
Patek 14 4

Zdroj: vlastni zpracovani
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Priloha 3 — Kontingen¢ni Tabulka ¢. 2

o Pocet pouziti
Indikatory Zisk | Ztrata

Accelerator Oscilator (AC) 15 6
Average Directional Index (ADX) 18

Average True Range (ATR) 16 9
Commodity Channel Index (CClI) 16 9
EMA 10/20 15 5
EMA 6/10 13 6
EMA 6/12 14 8
EMA 7/14 12 7
EMA 8/16 12 9
Momentum Oscilator 13 10
Parabolic Stop and Reverse (SAR) 16 10
Relative Strength Index (RSI) 13 11
Stochastic Oscilator 19 8

Zdroj: vlastni zpracovani

75



