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DUCHODOVA REFORMA V CR, ZHODNOCENI Il. Alll. PILi RE

PENSION REFORM IN THE CZECH REPUBLIC, EVALUATION OF THE
SECOND AND THIRD PILLAR

Souhrn

Tato diplomova prace se zabyva problematikaichddové reformy 2013 \Ceské
republice. V praci jsou vystleny jednotlivé pojmy tykajici seudhodi. Déale jsou
rozebrany druhyithodi, penzijni fondy a jednotlivé pi# dichodového systému@eské
republice. Kromd produkfi penzijniho systému jsou uvedeny i jiné produktieré jsou
mozné vyuzit natitthodové spieni. V praktické&asti diplomové prace jsou rozebrany dva
modelové piklady. Na zaklad udaji v téchto modelovych fikladech je porovnano, zda se
vyplati vstoupit do druhého pié ¢i nikoliv. Déle jsou vzajem# porovnany spici
produkty dichodové reformy - II. a lll. piii Krome Il. a lll. pilite jsou dle miry rizika
porovnany i jiné produkty, kterymi Ize také $pona dichodovy k. Na zaklad

stanovenych kritérii jsou zvoleny ty nejvhai.
Summary

This thesis deals with the issue of pension reforn2013 in the Czech Republic. The
thesis explained the different concepts relatguettsions. There are also analyzed types of
pensions, pension funds and individual pillar & gension system in the Czech Republic.
In addition to the products of the pension systeengiven and other products that can be
used for retirement savings. In the practical pathe thesis analysis two model examples.
On the basis of the data in the model examplecgparison of whether it pays to join the
second pillar or not. There are also compared w#&bh other savings products pension
reform - 1l. and Ill. pillar. Besides Il. and llpillars are in accordance with the level of risk
compared to other products as well , which can as@e money for retirement. On the

basis of established criteria are selected the mottble.
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1. Uvod

Téma diplomové prace je tBhodova reforma WR, zhodnoceni Il. a Ill. pie."
Toto téma je velice problematické, jelikoZ zatinbyle nalezeno optimaliteSeni, které by
zmirnilo nedostatek financi na vyplacerictodi. V Ceské republice je stale vyuZzivan
priabézny systém vyplaceni statnichathodi, neboli I. pili, ktery je zaloZeny na solidafit
mezi generacemi. Tento systém prvpouzil v 19. stoleti #émecky kanclé Otto
von Bismarck. Principem je, Ze zfigpivki sowasného ekonomicky aktivniho
obyvatelstva je vyplacenidhod sodasnému jiz neaktivnimu obyvatelstvu. V té dae
jednalo o dobréeSeni, avSak v soasnosti jiz tento systém neni dlouhodalurzitelny,
a proto je dchodova reforma nezbytnym krokem. Hlavnim z prolil§ey Ze dochazi
k prodluzovani pimérné délky Zivota a tim se i prodluZuje doba vyptaagichodi. Jiz se
nelze plg spoléhat na podporu statu a je nutn&tzavazovat nad zaji&im na sté ze

svych vlastnich finatmich prostedki.

Od 1. ledna 2013 vstoupil v platnost tzv. Il. fiktery poskytuje moznost sfibsi ha svou
penzi na individudlnich diech. Souwasti této reformy je také zma iz zavedeného
[ll. pilife, dive nazyvaného penzijnihdipojisteni, nyni dophkového penzijniho sgeni.
Krome téchto dvou pilfu I1ze ale vyuzit i jiné druhy speni ¢i investovani, kterymi Ize
zhodnotit své volné finami prostedky a dale je vyuZzit narigpSeni si v dchodovém
véku. S odkladanim peéa na dichod je nejlepsi zdt co nejdiv. Hlavnim divodem je, aby
seclovek nawil odkladat penize uz od chvile, kdy sicma vydlavat a dokud nema tak

velké vydaje nap vlastni rodina a bydleni.

Pro zajiséni ve stéi je dobré mit vlastni bydleni. V stasné dob jsou jiz pongrné
vysoké najmy &asem se budourgme jeS€ zvySovat. | pesto, Ze je jednotlivedi rodina
schopna najem platit, s nastupem do penze se jgfighy mohou snizit natolik, Ze si
nebudou moci podnajem dovolit. Je pak nutnosti sghovat do mensSich prostor
S nizSim najmendi k ptibuznym, ne vzdy je to vSak mozné. LepSimsagbem je takovéto
situaci fedchazet a zajistit si vlastni bydleni g8t produktivnim ¥ku, kdy méclovek
jese relativre vysoky gijem. Pokud tedy¢lovék nema moznost bydlet od &ku

ve vlastnim, naip ziskanim majetku v ramckdictvi, a nechce se v budoucnu strachovat

nad vysi najm nebo nad tim, Ze by mohl byt v§isbvan, nél by uvazovat o pidzeni



vlastni nemovitosti. Pro tentai@él je mozné pouzit stavebni $poi ¢i hypotéku. V této
praci je rozebrano, zda klient dosahne na vy&rujva ipadré kterd z &chto dvou

moznosti je pro & za sodasnych podminek vyhodjsi.

V posledni dob secasto mluvilo o malém zajmu ¢ani vstoupit do druhého pit, proto
vlada velmicasto zmiiovala jeho pipadné zruSeni. Dne 12. 11. 2014 se vlada rozhodla
. pilit zruSit k 1. 1. 2016. ZruSenim ale vznikl problémegakym zpisobem je mozné
spdit si na dichodovy k.



2. Cil prace a metodika

2.1.Cil prace

V préci je rozebréna problematikaahod: v Ceské republice a moznosti zajidt na sté.
Cilem préce je zhodnocenichodové reformy 2013 &R, rozbor vyhod a nevyhod vstupu
do Il., pripadrg i Ill. pilite dichodového systému. V praktickésti je porovnano, kolik je
mozné naspdt si v obou pilfich, a jak moc tato nasfemacastka ovlivni celkovou vysi
duchodu. Déle je porovnan@kolik alternativnich moznosti sfeni na obdobi odchodu do

penze mimo produkty penzijni reformy.

Cilem prace je také potvrdit vyvratit stanovenou hypotézu: "Do druhéhoigilse vyplati
vstoupit pouze mladymcastnikim do 30 let, ktd maji ¢isty prijem nad 25 tis. K Tém,
co jsou starSi, a zarovenemaji ¢isty piijem nad 25 tis. K se nevyplati do Il. pité
vstoupit." Pomoci modelovéhaorigladu muze s hrubou mzdou odpovidajicrnpérné
hrubé mzd v Ceské republice, je znazemo, zda se mu vyplati vstoupit dodi.lll. pili fe
duchodoveého systému. Jakeastku si nasgo v Il. a lll. pilifi, a jak vysok&astky nize
ziskat pi vyuZziti jinych spdgicich produki. Na zaklad teoretickych vychodisek a analyzy
v modelovém fikladu, je navrZzeno rozlozeni finariho portfolia do skolika produki.

Dale je vytvden druhy modelovyifklad muze s hrubou mzdou 40 tist e wku 25 let.
Opet je porovnano, zda se muzi vyplati vstoupit dohého pilte dichodove reformyi
ma spdit v jinych produktech. Srovnanintéahto dvou modelovychifkladi by mslo byt
mozné potvrditi vyvratit vySe stanovenou hypotézu.

2.2.Metodika

Pro zpracovani literarni reSerSe je vyuzita metstddia odborné literatury zabyvajici se
socialni problematikou zatifenou na fchodovy systém, a také zabyvajici se fiimami
produkty. Aktualni informace jsoterpany z elektronickych zdigj novinovych ¢lanki
a odbornychtasopisi. V praktickéc¢asti jsou zpracovany dva modeloviékfady, dale je

pak vyuZita analyza a komparace moznostieamo Pro praktickodast jsou také vyuzity



i informace z nestandardizovaného rozhovoru s fetgimi otazkami na finamiho

poradce ze spataosti Partners Financial Services, a. s.



3. Teoreticka vychodiska dichodové reformy vCR

3.1.Vyswvétleni pojmu

3.1.1. Diachodové pojiseni

V Ceské republice jetdthodové pojiini upraveno zakonem 314/2012 Sb., ktery &ni
zakong¢. 155/1995 Sb. otdhodovém pojidni, ve zrni pozajsich predpisi.! Dichodové
pojistni spada pod socialni pojsi. "Socialni pojisni je povinny finatni systém,
kterym seflovek sdm (nebo dkdo jiny jej) povind zaji§uje pro piipad budouci socialni
udalosti tak, ?e odklad&ast své osobni speby"? Socialni poji&ni ma ti slozky:
duichodoveé pojidini, pojisEni na politiku zamstnanosti a nemocenskou. U osoby
samostaté vydelecné ¢inné ma de¢ slozky, kdy chybi nemocenské pajist, které je

v tomto @gipad dobrovolné. Z dchodového pojigni se vyplaci starobniudhody, ale

i invalidni a poastalostni (vdovsky, vdovecky, sitdL>

V Ceské republice ma poji&ti dlouholetou tradici. Jiz za prvni republiky bybyijaty

pravni gedpisy, které roz#ly pojisténi na vSechny osoby v z#&stnaneckych vztazich.
V 90. letech minulého stoleti byly uskategny nekteré reformni kroky. V roce 1995 byl
piijat zakon¢. 155/1995 Sb., otdthodovém pojigni, ktery upravuje naroky na davky ze

zakladniho dchodového pojighi, zpisob stanoveni vysaidhodu a podminky vyplaty.

Duchodové pojidini je od roku 1996 zalozeno na&kolika principech, a to jednotny
systém, povinna dast, obligatornost davek, zajiat soudni ochrany, statni garance,
zéasluhovost, socialni solidarita, dyn&most a ochrana nabytych prav.

! Diichodové pojigni, Ministerstvo prace a socialniclicy, (http://www.mpsv.cz/cs/3)

2 KAHOUN, V. a kol., Socialni zabezeni, s. 27

$ JANDA, J., Zajini na sté, s. 42

4 Obecna informace k zakonu ouahodovém pojigni, Ministerstvo prdce a socialnich&cy,
(http://www.mpsv.cz/cs/617)



3.1.2. U&ast na dichodovém pojiseni

Duchodového pojighi se wastni fyzické osoby vyjmenované v 8 5 a § 6 zakona
o dichodovém pojigni, a to: zamstnanci v pracovnim pa¥ru, na zaklad dohody

o pracovnicinnosti nebo dohody o provedeni prace; statiglysnici (nap prislusnici
Policie CR, Vézeaiské sluzbyCR, Celni spravyCR, vojaci z povolani apod.)}lenové
druzstva; osoby samostatrvydélecné ¢inné; soudci;¢lenové zastupitelstev, poslanci
a senatd, prezident republiky atd., jednodueceno prakticky vSechny ekonomicky
aktivni osoby. Dale jsoucastny osoby starSi 18 let, které podaiyhldSku k @asti

na pojiséni dle podminek v § 6."Ucast neni vazana na aanstviCeské republiky nebo
na trvaly pobyt na GzentiR."

RozliSuje se povinna a dobrovoln&adt na dchodovém poji&ni. Podminkou povinné
Ucasti je ukoreni povinné Skolni dochazky. Dobrovélmohou byt dastny osoby starSi
18 let, a pokud podali pisemnouitpasku u okresni spravy socialniho zabeepé’

U osob samostagnvydélecné ¢innych lze rozliSit také povinnou a dobrovolnovtast.
Povinna dast u OSY vznika splgnim zakonem stanovenych podminek a plati pro
duchodové pojidini a @Fispivky na statni politiku zagstnanosti. Dobrovolnost je pouze
pro nemocenské poji&ti. Z tohoto nemocenského pofist je hrazena nemocenska
a perzitd pomoc v matstvi®

3.1.3. Diichodovy Wk

"Obecné pravnifedpisy v ekterych gipadech stanovuji ditou wkovou hranici, s jejimz
dosazenim spojuji vznikiipadre zanik ueenych prawi povinnosti. Také pravnirpdpisy
socialniho zabezgeni spojuji s dosazenimcité wkoveé hranice vznik naroku na davku.

Typicky vznikd narok na davku starobnihicliodu ze systémuichodového pojighi,

® Z&kon o dchodovém pojigni, Business center.cz, (http://business.centdusitess/pravo/zakony/

duchodpoj /)

® KAHOUN, V. a kol., Socialni zabezpeni, s. 220

" Ucast na pojisini, Ceska sprava socialniho zabesgrd, (http://www.cssz.cz/cz/duchodove-pojisteniica

na-pojisteni/)

8 Ucast na pojigni, Ceska sprava socialniho zabesgd, (http://www.cssz.cz/cz/pojisteni-osvc/ucast-na
pojisteni/)
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a sice okamZikem dosaZeni tzictibdového &ku."® Tato hranice ma slouZit k tomu, Ze po
jejim dosazeni budodloveéku vyplaceny davky po dobu, kdy si Aivebdu vySSiho ¥ku
a s nim spojenym horSim zdravim nebo horSi kondeiuize zajistit finadni prostedky
na zZivobyti a dalSi pt#by. DosaZenitthodového ¥ku neznamena ukdéani vydlecné
¢innosti. Pokud to fyzicka i duSevni kondigleveéku dovoli, I1ze pracovat a pobiraiahod

sowasre.?

V¢ék odchodu do tichodu je pro muze a Zeny rozdilny, u Zen je pak déliSen podle
poctu vychovanych &i dle podminek zakona aichodovém pojigni. Fitom nezalezi,
jestli vychované dé je vlastni nebo s¥ené do p& pislusnym orgdnem (n&pswieni
ditéte soudnim rozhodnutimggtounstvi apod.). Pro Zeny narozené v roce 197zéjn

jiz toto neplati kwli Gdajné diskriminact! V roce narozeni 1977 je odchod tmného
starobniho tichodu sjednocen pro muze i Zeny na 67 let. Kazdi dak se pipocitavaji

2 mesice, v roce 1983 se tedy dostavame na sppldichodovy ¥k 68 let?

Do fti let by nela byt politiky schvalena horni hranice odchodu di@hodu na 65 let.
Dosud plati neomezenyst dichodového ¥ku, kdy dnesSniitcatnici by n&li mit narok na
diuchod v 68 letech a narozené&idaz v 73 letech. V tomtoéku jiz vétSina lidi nenize

pracovat, proto odchod v tak vysokéiku neni nejlepsinesenim-

3.2.Druhy dachodi

V Ceské republice se Zichodového pojigni poskytuji tyto dchody: starobni, invalidni,
vdovsky a vdovecky, sirdt Misto invalidniho dchodu existovaly f&d rokem 2010 dva
samostatné ithody, plny invalidni &asté&ny invalidni dichod. Nyni se pouze rozliSuje
stupe invalidity, podle kterého se invalidniichod éli na invaliditu prvniho, druhého
nebo tetiho stupa.

® KAHOUN, V. a kol., Socialni zabezeni, s. 39

10 Tamtéz, s. 39

1 JANDA, J., Zaji&ni na st#, s. 41

12 Starobni éichody, Ministerstvo préace a sociélniakty (http://www.mpsv.cz/cs/618)

13 HOVORKA, J., Hospod&ké noviny, (http://archiv.ihned.cz/c1-62880510imise-shoduiji-na-
duchodovem-stropu-65-let-schvalit-by-ho-meli-dokt)
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Obecr se dichody &li na gimé a odvozené. Rozdilem je, Z&inpe se vynsiuji
v zavislosti na dobach poj&ti a vysi vy@dlki. Odvozené dichody se stanovi z‘imého,
ktery pobiral zerrely, nebo na ktery by & narok. Mezi dichody gimé pati starobni

a invalidni. Do odvozenychidhodi pati vdovské, vdovecké a sitdt

3.2.1. Starobni dichod

Starobni dchod Fedstavuje zakladni davkwichodového pojighi. Utelem je zabezpit
pojisttnce v obdobi, kdy vzhledem kku byva ukogdena vydle¢na ¢innost. Zakladni
podminkou pro narok na starobnictiod je prav dichodovy k. Doba pojisni se
zjistuje od skotieni povinné Skolni dochazky do dobyizmani starobniho idhodu®

Podle podminek vzniku Ize starobriictiod rozdlit nafadny (obecny) afpdsasny*®

Réadny starobni dichod

Na radny starobni iithod ma poji&nec narok, jestlize ziskal febnou dobu pojighi
a dosahl stanovenéhoékw, pogipad sphuje dalSi podminky stanovené v zakon
¢. 155/1995 Sb., oi@hodovém pojigni.

PojisS€nec ma narok na starobntdahod, jestlize ziskal nejmé&m25 let doby pojigni
a zarové dosahl alespo véku po¥ebného pro vznik néaroku na starobniicldod
(dichodovy k) pired rokem 2010. Pokud ziskal dobu pejistnejmért 26 let a dosahl
duchodoveho ¥ku v roce 2010 atd. Kazdy rok se takt@cfia rok navic, tzn., pokud méa
mit pojisS€énec narok na starobniichod, a dosahlithodoveho ¥ku v roce 2013, musi
ziskat dobu pojigni nejmér 29 let. Po roce 2018 je ebné ziskat dobu poj&ti
nejmér 35 let.

Narok nafadny dichod ma i pojignec, ktery nesplnil igdchozi podminky, ale ziskal
dobu pojisEni nejmér 15 let a dosahlipd rokem 2010&ku alespd 65 let. Ogt se takto
kazdy rok gipocita 1 rok navic. Zaroveje zde podminka, Ze pojtec musi dosdhnout
v daném roceitthodového ¥ku alespa o 5 let vyssiho, nez jeidhodovy ¥k stanoveny

1 PRIB, J., Kdy do dchodu a za kolik, s. 14
* Tamtéz, s. 61
8 KAHOUN a kol., Socialni zabezpeni, s. 233

12



podle § 32 pro muze stejného data narozeni. Pr&2@d8 musi pojighec ziskat dobu

pojistni 19 let, po roce 2013 je to jiz 20 let.

Pokud pojistnec nesplnil Zzadné zdhto podminek, i@sto ma narok na starobniathod,
jestlize dosahl &ku 65 let a spiuje podminky naroku na invalidniichod stanovené

zakonem o ichodovém pojigni.'’

Pred¢asny starobni dichod

O prediasny starobni iwthod lze pozadat ipd dosaZzenim uthodového w¥ku.

Za preccasny odchod dotthodového vku je Zadatel sankcionovan tim, Ze mu bude
snhizena procentni vywra fadného dchodu. Pro odchod doigkasného starobniho
duchodu musi Zadatel splnit podminky, a to, Ze dadesi dchodového ¥ku mu chybi
nejvyse 3 roky, pokud je jehaichodovy ¥k nizSi nez 63 let, nebo 5 let, pokud je jeho
dichodovy ¥k alespa 63 let a dosahldku alespa 60 let'®

3.2.2. Invalidni ddchod

Na invalidni dichod ma poji&nec narok ped dosaZzenim&ku 65 let, pokud se stal
invalidnim a ziskal pétbnou dobu pojighi. Dale pokud nesplnil podminky naroku na
fadny starobniithod ke dni vzniku invalidity, pdfpads, byl-li pfizndn gedtasny trvale
kraceny starobni tthod, pokud nedosahlichodového ¥ku, nebo se stal invalidnim

nasledkem pracovniho Urazu. fefina doba pojidhi se zjiguje pred vznikem invalidity.

Pokud pozivatel invalidnihotdhodu dosahne 65 let, narok na invalidiclibd zanika
a zarové tento den vznika narok na starobriicdod ve stejné vysi, pokud pozivatel

nepozada o novy vyget, v tomto pipads by mu néleZel vyssioaghod™®

7 z&kon o dchodovém pojigni, Business center.cz, (http://business.centbusiness/pravo/zakony/
duchodpoj/)

8 ¢SSzZ: Kdo ma v roce 2013 narok na starobfithd?, Ministerstvo prace a socialnickiciv
(http://www.mpsv.cz/cs/14959)

19 zakon o dchodovém pojidni, Business center.cz (http://business.centeusiibss/pravo/zakony/
duchodpoj /)
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3.2.3. Pozistalostni dichody
Mezi pozistalostni dchody seradi vdovsky/vdovecky a sirgit
Vdovsky a vdovecky dichod

Vdova/vdovec méa narok na postalostni dchod po manZelovi/manzelce, pokud
zentely/a pobiral/a starobni nebo invalidriiciod, nebo spbval/a ke dni smrti podminky

pro narok na starobui invalidni dichod, nebo zerel/a po pracovnim dUrazu.

Po uplynuti jednoho roku od smrti manzela/ky jsadminky naroku na pdstalostni
duchod tyto: pée o dit, které je zavislé na pomaoci jiné osobyg@® sveho rode nebo
rodice zentelého, ktery Zije v domacnosti s fistalym a je zavisly na pomaoci jiné osoby;
invalidita tretiho stup#; dosazeni nizSihoéku alespd o 4 roky, nez je ichodovy ¥k

stanoveny v 8§ 32 Zakona dachodovém pojigni.

VySe pozistalostniho dchoducini 50 % ze starobnihaidhodu nebo invalidnihoadhodu

ve lII. stupni invalidity, na ktery by hzenyely narok v dob smrti?°
Sirot¢i dichod

Na siroti daichod ma narok nezaopané di¢ po svém rodii, ptipadré osvojiteli, nebo po
osol, ktera ngla toto dit v p&i. Rodi, osvojitel musel fed Umrtim pobirat starobni
¢i invalidni dichod; nebo sgbvat podminky pro narok na starolfiiinvalidni dichod

ke dni smrti; nebo zeftt nasledkem pracovniho Urazu.

VySe sirotiho dichodu je ve vySi 40 % procentniho wm starobniho nebo invalidniho

dichodu I11. stups invalidity.?*

%0 7a&kon o dchodovém poji&ni, Business center.cz (http://business.centeusiibss/pravo/zakony/
duchodpoj /)
2L Tamtéz
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3.3.Dichodova reforma

Cilem dichodové reformy je rozlozeni rizika budouciho z&jisdo dvou pilfa acast&éne
omezeni zavislosti na statu. Zaprvé zavathddove spieni (druhy pilf) a zadruhé gni

podminky spteni ve tetim pilii.?

Duchodovou reformu politici rozdili pro lepSi srozumitelnost na malou a velkou.
Mala dichodova reforma plati od 1. ledna 2012. ZahrnujgSeni dichodového ku

a zvySeni tempaistu dichodového ¥ku (u Zen o Sest &ia1 bez ohledu na get diti,
umu#i o dva mésice r@n¢, v roce 2041 dojde ke sjednoceni na 66 let). aldou
pozmeénéna pravidla pro valorizaci (zvySovaniyahodi. O valorizaci nebudou rozhodovat
politici, ale bude stanovena na zakladdexu spdtebitelskych cen aistu realnych mezd.
Snizi se také vyptovy zaklad pro fedcasné dchody a zmizi odbytné pro vdovce

a vdovy, ktéi se ogt oddali.

"Velka dichodova reforma se od té malé lisi tim, Ze lidéobuahit moznost vyvégast
perez z pribezného dchodového systému do ®@owzniklych penzijnich spaleosti
a spait si tak na stéi v soukromych penzijnich fondech. Velkichsbdova reforma je

tzv. druhym pillem dichodového systémé®"

Souwasti dichodové reformy je také zZma ve fetim piliii, penzijnim pipojisteni.
Od 1. ledna 2013 bylo transformovano do d&pl/ého penzijniho speni. Pokud jiz
nékdo ma sjednané penzijnitipojisténi a neprovede zadné #ny, budou mu jeho
prostedky grevedeny do tzv. transformovanych fangenzijnich spoknosti, ty budou
nastupnickymi pravnickymi osobami penzijnich féndzstavaji i givodni podminky,
tj. garantované nezaporné zhodnoceni a moznostrwylaZz poloviny naspgenych
financnich prostedki po 15 letech sgeni. U penzijnich spoteosti dojde k odgeni
majetku spolénosti od pispivki U¢astniki, statnich podpor afipsaného zhodnoceni.
Pti sjednani smlouvy po 1. lednu 2013 plati nové pimtlyy a to absence garance

zaporného zhodnoceni.

2 FILIP, M., POSPISIL, R., Finami poradenstvi: Co s tou penzi, s. 65-66
23 JANDA, J., Zajigni na st#, s. 59-61
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DalSi novinkou budouipddichody, které mohou pomogin, ktgi jiz nejsou schopni si
udrzet svou stavajici praci nebo nemohou najit novdrive mohl ¢lovek vyuZzit
piedcasného tichodu, ktery vSak sniZzuje starobrictiod az o jednugtinu. Freddichody
mohou slouzit k zajighi proti nasledkm vyplyvajicich ze std jelikoz kazdy neni
schopen vykonavat préci az déctiodového ¥ku. Budou si ho vSak moci dovolit lidé
s vySSimi pijmy, protoZze jsou zavislé na vySi naggoé castky ve ietim pilii.
To znamend, Ze v dafdovém penzijnim speni by néla byt nasptena takova suma,
ktera by ngla vysta&it na nejmén dva roky s misiéni rentou ve vySi alespo30 procent
praméré hrubé msiéni mzdy v té dob stanovenéCeskym statistickym itadem.

Tuto sumu je pdeba dolozit*

3.3.1. T¥i pili¥e dichodové reformy

V kazdé zemi je penzijni systém vigiemére odliSny. Mezi rozdily pdt dichodovy ¥k,
vypcxet statniho @ichodu, moznost fipdcasného tichodu, nejetsi rozdil je vSak ve
spolupraci se soukromym sektorem. ¢@hé mohou mit penzi z ¥egnych zdroj
(socialniho  pojidni), soukromou (z vlastnich fin&mich prostedki), nebo

kombinovanou?®

Duchodovy systém eské republice se sklada zé dasti. Prvnim pifiem je zakladni
povinné dichodové pojidini, které je univerzalni a pravni Uprava je jedagino vSechny
pojisttnce. Druhacast obsahuje dobrovolné dakbvé penzijni fipojiSteni se stanim
piispsvkem. Penzijni Ppojisteni je oznaovano jako lll. pilf dichodového systému, kam

pati i Zivotni pojistni 2
Prvni pili ¥

Prvni pilii je jako jediny povinny. Je zaloZen na odvodichtbdového pojighi z hrubé

mzdy ol&ana v produktivnim &ku, ze kterého stderpé finakni prostedky pro vyplaceni

24 JANDA, J., Zajisni na sté, s. 65-66

 Tii pilite dichodového systému, Finance.cz (http://www.finar@duchody-a-davky/vse-o-
duchodech/duchodove-systemy/tri-pilire-duchodoveyste mu/)

6 Ministerstvo prace a socialnichiof (http://www.mpsv.cz/cs/3)
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penzi pro sotasné obany v dichodovém ¥ku. JednoduSéeteno, ollan dostava penzi
od statu. Tento piliobsahuje princip zasluhovosti a solidafity.

Duchodova reforma tento qilinijak vyznamg neovlivni. Mezi zminy bude pdit

nag. délka poji&ni ¢i zvysujici se dchodovy k.

Prvni pilit tvori povinné piibéZné financovani a je ozéavan jako systém "pay as you go -
PAYG" (pribézre placeny, hrazeny, vyplaceny). Poprvé byl pouZiheckym kancléem
Otto von Bismarckem v 80. letech 19. stoleti. Patdst je financovani davek socialniho
zabezpeéeni ze statniho rozptu nebo prosednictvim  mimorozp&ového
(parafiskélniho) fondu. Vydaje daného roku jsowaficovany fijmy stejného roku. Takto
vybrané penize se nikde nekumuluji ani neinvestigou rovnou vyplaceny. Tento systém
je zaloZeny na mezigenéra solidari€. JednoduSe |zéci, Ze stavajici aktivni @ané plati

dichody dnednim jiZz neaktivnim &dmim >
Priciny problémi pribéZzného financovani jsou:

- Rastem pdétu obyvatel v poproduktivnim &ku klesa poet potencionalnich plaic

pojistného a poplatnikdani.
- Poteba valorizace davek vasledku inflace a zachovani jejich relace krpérné mzda.

- Rostouci naklady instituci poskytujicich sluzby ramci socialniho zabezgeni
v disledku inflace, ale i technického pokroku.

- Silici tlak na zvySovani povinnychrigppivki na socialni zabezpeni v disledku

negiznivého vyvoje ¥kove struktury obyvatel a poklesudbo platdi pojis€ni a dani.

- Nizké& tvorba pracovnich mist, ktera riepivé ovliviiuje hospodésky rist a tim i pijmy

a vydaje na socialni zabezpai.

- Nedostaténéd vySe domécich Uspor, kterou Ize vyuzit jako ahidgini rezervu kieSeni

negiznivych socialnich udalosti.

2’ Tii pilite dichodového systému, Finance.cz (http://www.finarduchody-a-davky/vse-o-
duchodech/duchodove-systemy/tri-pilire-duchodoveyste mu/)
B PIKORA, V., SICHTAROVA, M., V8echno je jinak, s. 21
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- Populismus vlady a politickych stran s cilem afskei udrzeni voléa, mize vést
ke zvySovani vydéjna socialni zabezpeni?®

Mezi vyhody piibéZného financovani pétstabilita systému, nizsi naklady n&zeni,
moZnost uplaténi redistribuce a niz$i rezi@ Stat rui, e dichodce svou penzi dostane.
Nerwi vSak za to, jak bude vysokda, al&aka ucité ano. Nej¢tSi slabinou je vysoka
zavislost na pracujicich, kterych pomalu ubyva apaft gibyva lidi, kt&i maji narok

na starobni ékchod®!
Druhy pili ¥

Vstup do druhého pilé je zaloZen na dobrovolnosti osoby, ktera &ovatupuje, ale éast
vV ném je jiz povinna a nelze zénodejit. Tento pilf je zaloZzen na principu zasluhovosti

s vz

ama za cil doplnit I. pit*® "S druhym pilfem souvisi i fesunuticasti finan'nich
33

prostedki z prvniho pilfe.
Podstatou druhého i je to, Zetast socialniho pojidhi si mize olgan geveést na &éet
penzijniho fondu, tzn., Ze z n¥j8ich 28 %, které odvadi z&stnanec na socialni pogsi

Z hrubé mzdy, bude néwdvadt 25 % a zbylé 3 % odvede n&efi u penzijni spolmosti,
plus dali 2 % musiiflat ze svého hrubéhdipnu. U OS\C bude odvod na povinném
diichodovém pojigni 26,2 % a natthodové spieni 5 % z vynirovaciho zakladd?

Cilem je, zetloveék bude mit narok na dwenze, jedna mu bude vyplacena ibpzného
systému (I. pilf) a druha ze soukromych foind® Vstoupit do druhého pii¢ je mozné pro
osoby ve w¥ku 18 az 35 let nejpozfl do konce kalend@aiho roku, ve kterém dosahli
35 let. Pro osoby starsi 35 let byl umérvstup pouze do IXtervence 2013. Je také

potreba splnit podminku, Zefipvstupu do 2. pilie musi bytclovék ekonomicky aktivni.

2 KAHOUN, V. a kol., Socialni zabezpeni, s. 92-93

0 Tamtéz, s. 94

31 JANDA, J., Zajisni na sté, s. 40

2 Tii pilite dichodového systému, Finance.cz (http://www.finar@duchody-a-davky/vse-o-
duchodech/duchodove-systemy/tri-pilire-duchodoveystemu/)

¥ Tamtéz, s. 63

1. pilit ceskych dchoddi, DichodovaReforma.cz, (http://www.duchodovareformalezhodove-sporeni-
2/ii-pilir-budoucich-ceskych-duchodcu/)

% JANDA, J., Zaji&ni na st#, s. 61
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Ze systému jiz nelze vystoupft.Jedind moznost odstoupit je do té doby, neZ dojde
k registraci smlouvy v Centralnim registru smluverk na to ma 30 dni, itie vSak

registraci provést iidve. Po ukotieni registrace jiz nelze rozhodnuti vréfit.

Neni jednoduché dit, zda a komu se vstup do druhéhoipilvyplati. Vyp@et je spojen
s riznymi dohady, zda se budesmit zakon a jak. Do vypau byla Ministerstvem prace
a socialnich ¥ci pridana prominna - gedpokladané budouci snizovanicdodu. Odhad

ministerstva a jinych studii je, Ze si&ctiody za 30-40 let snizi az o polovinu.
Nevyhodou Il. pilfe mize byt:
- zAvazek nagkolik desitek let bez moznosti vystoupit;

- po vstupu bude dastnik odva& 2 % ze svého hrubéhofipnu oproti jinym

zangstnandm:;

- naspdené penize dostaneastnik az po dosazeniichodového ¥ku, dokonce ani

v pripadt invalidity ¢i predtasného dchodu nelzé€erpat penize;
- vyplata penze neize byt jednorazay ale pouze v @enych vyplatach;
- vstupem se sni#adny starobniithod z dvodu odvodu 3 % ze socialniho pajisit

Oproti nevyhodam, které jsou stale #ovrané v tisku a médiich existujada vyhod

existence druhého pid, napiklad:

- Neudrzitelnost |. pitie - za sotiasnych podminek neiae byt prvni pilf pin¢ funkeni.
Musel by se neustéle prodluzovdictdodovy ¥k, snizovat dchody, coz samdejme neni

dlouhodold mozné.

% KUCEROVA, D., Podnikatel.cz, (http://www.podnikatelcanky/druhy-duchodovy-pilir-cekaji-zmeny-
Zvysi-se-pocet-zajemcu/)

SOVOVA, E. iDnes.cz, (http://finance.idnes.cz/ditie-fakta-o-ii-duchodovem-piliri-dwt-
/penze.aspx?c=A130121_104354 penze_sov)
3 2. pili penzijni reformy - nevyhody, Duchody-duchodci.¢attp://www.duchody-duchodci.cz/2-pilir-
duchodu-nevyhody.php
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- Ve Il. pilifi si GGastnici Sef - prvni pilii toto nezajiuje, protoZze odvedené penize jdou
rovhou na vyplatu sa@asnym dchoddm. Naopak penize, které siovék odvadi

do II. pilite, dostane on sam.

- Diverzifikace rizika -¢loveék neni zavisly pouze na |. gili Své pewzni prostedky
vklada navic i do druhého i, kde se mu mohou zhodnotit a zvysi se mé oyplata
diuchodu.

- Cim vy3si vydlek, tim wtsi investice - pokud v I. pfii odvadi ¢lovek vice, tim se
procentualt mére odveden&astka zapéte do vyse dchodu. U Il. pilfe plati to, Zesim

vice a déle stlovék odvadi, tim vice se mu zafte do vySe tichodu.

- Prostedky se ddi - nezletili dostanou sirgtdichod po dobu 5 let, ostatnfgvodem na
Gcet u penzijni spoflmosti. Pokud nejsou castniky Il. pilte, tak jednorazay

v hotovosti*®

- Nizké poplatky - penzijni spaleosti nesndji vybirat vstupni poplatky a manazerské
poplatky maji velmi nizké oproti jinym investim produkim. Celkové néklady jsou

potom pod 1 94*

Z4ajem o @ast ve Il. pilfi byla dosud minimalni. ®odni odhady byly, Ze do pié vstoupi
priblizn¢ pal milionu lidi v prvnim pilroku platnosti. Ve skutaosti vstoupilo zhruba
83 tis. lidi k prvnimuctvrtleti 2014. Naopak vedtim piliii spai zhruba 5 miliod lidi.
Piipadné zajemce odrazovala nizkd ekonomické efeddiyrzadna garance vraceni uspor
v piipact vytunelovani a nemoznost vystoupit. Jednimizodi mohlo byt i to, z&SSD

avizovala, Ze aZ bude zvolena, tuto moznost Zfusi.

V posledni dob se o zruSeni druhého pdi hod mluvilo. Kvali slozitému procesu
zruSeni se planovala néjde od ledna 2016. UvaZovalo se &kaolika moznostech vyplat

jiz naspdenych petz (astniki. Jednim z navihbylo, Ze @astnici budou nadale siito

¥ LAZAREVIC, A., M&Sec.cz, (http://www.mesec.cz/clanky/5-duvodu-preescastnit-druheho-pilire/)
“OKUTALEK, V., M&Sec.cz, (http://www.mesec.cz/clanky/mam-vstoupidigulire/)

“ TUMA, O., Penize.cz, (http://www.penize.cz/zajisteai-duchod/246792-druhy-pilir-nezatracujte-ma-
vyhody-i-ve-srovnani-s-podilovymi-fondy)

42 Druhy pili Netasovy vlady novy kabinet zrusi za dva roky, Novicky
(http://www.novinky.cz/domaci/326167-druhy-pilir-c&sovy-vlady-novy-kabinet-zrusi-za-dva-roky.html)
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5 %, ale vSe jiz ze svych vlastnich zdrdgylo by mozné vystoupit z pi, coz by kuli
mensi atraktivnosti jistvelkac¢ast &astniki ucklala. Druha varianta byla, Ze by se Il. pili
zruSil uplre a nasptené prosedky by klienti dostali vyplaceny v hotovosti, netyp byly
pievedeny do lll. pilie. Vznikl by problém s vypitem statniho echodu v obdobi sgeni
ve Il. piliti. Treti mozZnosti by bylofevedenicésti prostedk z 1I. do I. pilile a zbyl&ast
by byla vyplacena. Podlgidhodové komise je nejmé&konfliktni druha varianté®

Dne 12. listopadu 2014 vlada Bohuslava Sobotky &davukorteni penzijni reformy,
konkrétre zanik druhého pite. Nakonec bylo rozhodnuto, Ze penize z foddstanou lidé
zpet a bude pouze na nich, jak s nimi nalozi. Pokugebyratili do paibéZného penzijniho
systému (l. pilf), nebyl by jim zkrdcen budouciichod. Penize si ale mohou i nechat,

nebo je vloZit do dojtkového penzijniho sgenti (Il1. pilif).**
Treti pili¥

Treti pilit, neboli dophkové penzijni spi@ni. Zde ziskava éhan penzi ze svych vlastnich
investic a dobrovolnych Uspor, fag investovani do akcii, nemovitosii z penzijniho
pripojisténi. vV Ceské republice je statem podporovano penzijnipojisténi

(od 1. ledna 2013 nahrazeno dig@vym penzijnim spienim), kdy stat fidava

k naspdené castce pispivek, nebo je moZznost snizit si ey zaklad. Na rozdil
od Il. pilite je (tast ve tetim piliii dobrovolna, Ize ji kdykoliv perusit, gipadré znovu
obnovit. S tim vS8ak mohou byt spojen&itfr sankce. Po vyp&zeni smlouvy fed
dosaZzenim minimalni tity 15 let spéeni @ijde stadatel o pipsané statniifspsvky podle
podminek ped 1.lednem 2013. Po tomto datu jiz 15letdétdhpro jednoradzovy vyio
naspdenécastky nebude existovat. Jednorazovydantiude mozné provest az po dosazeni

diicchodového sku.*®

Penzijni pipojisténi je dophkovym systémem ichodového pojigni, a je dobrovolné.

Podle zakon&. 42/1994 Sb., o penzijnimipojisténi se penzijnim igpojistenim rozumi

%3 GOLA, P., OichodovaReforma.cz, (http://www.duchodovareformalenky-tydne/moznosti-zruseni-ii-
pilire/)

“ KOPECKY, J., iDnes.cz, (http://ekonomika.idnesstama-pohrbiva-necasovu-duchodovou-reformu-fzj-
/ekonomika.aspx?c=A141112 121157_ekonomika_kop)

Tii pilite dichodového systému, Finance.cz (http://www.finardiechody-a-davky/vse-o-
duchodech/duchodove-systemy/tri-pilire-duchodovepste mu/)
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shroma#@’ovani pegznich prostdki od (tastniki a od statu poskytnutych ve préshp
Gcastnili, nakladani sémito prostedky a vyplaceni davek. Mohou ho prostagouze
poweiené instituce, tj. penzijni fondy, které jsou akéspolénosti s povolenim odeské
narodni banky. Kazdy penzijni fond musi mit stamgvpenzijni plan, jehoz nalezitosti
jsou stanoveny v zakonu o penzijnittippjisténi, a je schvalova@eskou narodni bankou.
Jsou zde upraveny davky, podminky naroku asap vypd@tu davek, vyse ifspivkii,

zasady podileni se na vynosech hospemiaatd'®

Vyhodou lll. piliie je, Ze si kazdy spiosvé penize z #sicni vyplaty, navic ziska statni
piispivek a slevu na dani, k tomu vSemua fispivat také zagstnavatel, pro kterého je
piispivek daiové uznatelnym nakladem. S penzijni reformou platnduloledna 2013 se
zvySil maximalni ndsicni statni pispivek na 230 K pii spdeni 1.000 K mésiéne.
Minimalni statni pispivek se zvysil z 50 K pii mésicni UloZzce 100 K, na 90 K pii
UloZzce 300 K. Cilem je peswdcit stradatele, aby si spii vySSi ¢astky. U d#éového
zvyhodréni maze klient uplatnit maximalni slevuripmésicni UloZzce 2 000 K DalSim
bodem reformy je, Ze fondy negarantuji nezapornédabceni vloZenych fingnich
prostedki, avSak oproti fivodnimu penzijnimu ipojisténi lze gechazet mezi fondy
a volit si investini strategii. Tim zisk& moznost vy3Siho vynosu,i algsSSi riziko ztraty

naspdenych progedki.*’

Nevyhodou je, Ze se dani vynosy iéspsvky od zamdstnavatele 15% danitippdbytném
a jednorazovém vyrovnaniiiPvysluhové penzi se dani stejngastkou pouze vynosy.
Presto pi dlouhodobém speni mize zdagna ¢astka pevysit celkovou statni podporu.
Napiklad @i spaeni 1 000 K mésicng, pri statnim pispsvku 230 K, a zhodnocenim 5 %
ro¢né, za 10 let nasg§o185 650 K. Zisk bude ve vysi 38 050& odvedené dab 707 K

a celkova statni podpora 27 600.Ka 40 let spieni @i stejné ndsicni castce a stejném
zhodnoceni, naspiol 783 000 K, zisk bude 1 119 600 & odvedena dal178 890 K

a podpora za 40 let 110 40@.KNa tomto pikladu je vidt, Ze @i dlouhodobém speni
miZe odvedena daprevysit statni podport?

“SPRIB, J. Kdy do dichodu a za kolik, s. 111

“"FILIP, M., POSPISIL, R., Finami poradenstvi: Co s tou penzi, s. 87

“ HERT, V., iDnes.cz, (http:/finance.idnes.cz/tretiippenzijni-pripojisteni-pro-koho-je-vyhodny-pg0-
/penze.aspx?c=A130205_ 1885582 penze_ zuk)
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3.3.2. Druhy fondu

Penzijni spolénosti vytv&eji a obhospodaji ¢tyii typy diachodovych fond s ukitou
investini strategii diferencovanou podle miry rizika a tiotekavaného vynosu. LiSi se
rozloZzenim investic mezi dluhopisy, akcie a jinéghro& papiry. Bhem spoeni mize

Gcastnik kdykoliv znanit fond, tedy i strategii investovarf.

Fond statnich dluhopigi

Tento fond nakupuje pouzeeské statni dluhopisy, dluhopigyeské narodni banky,
¢lenskych stdt OECD s vysokym ratingem (mirouieEryhodnosti) a dluhopisvybranych
evropskych instituci. DalSi penizeige mit uloZzeny na vkladech nastrojich pe&niho
trhu vydanychCeskou republikou neb@eskou narodni bankou. Podle zékona musi
vétSina prostedk smetovat do dluhopid CR a CNB. Ostatni majetek musi byt zafist
proti riziku vyplyvajicimu z pohybu smovych kurZi. Fond statnich dluhopisby mgl
poskytnout nejvysSi ochranu&enych prosedki diky aktivim s minimalnim rizikem.
Je zde &tovan poplatek za spravu fondu 0,3 % z majetkwhioto poplatku bude penzijni
spol&nost hradit veSkeré néklady. Reklamy, provize apudsi uhradit také penzijni

spol&nost a nelze jefenést na fond’

Konzervativni fond

Konzervativni fond by neshinvestovat do rizikovych produkt aby byla co nejstabijsi
hodnota jeho majetku. dZe tedy investovat doéeskych statnich dluhogis dluhopisi
ostatnich instituci s povolenym st@pm ratingu (podle splatnosti), vkladterminovanych
vkladi s lhitou splatnosti 2 roky a podilovych listzv. zpisobilého fondu. Do firemnich
dluhopigi a podilovych fond maze ulozit maximala 30 % majetku. Do akcii nesmi
investovat a musi se zajistit proténovému riziku, steji jako Fond statnich dluhoiis

Poplatek za spravu je ve vysi 0,4 % majetku a 1@Xtiho hodnocent

“9FILIP, M., POSPISIL, R., Finami poradenstvi: Co s tou penzi, s. 71
0 Tamtéz, s. 71
*LRYTIROVA, L., Dichodovy systém Ceské republice, s. 88
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Vyvazeny fond

Vyvazeny fond smi nakupovat i mémizikové obligace, podily ve standardnich fondech
a akcie z pesrt definovanych viejnych trhi. Do akcii a podil ve fondech smi investovat
jen 40 % majetku. i ¢tvrtiny aktiv musi byt zajighy proti ménovému riziku. Poplatek

za spravu je max. 0,5 % majetku a 10 %nfbo zhodnocer?

Dynamicky diachodovy fond

e 4

do vSeho jako vyvazeny fond. Do akcii a podiloviaidi maze investovat 80 % majetku.
Polovinu aktiv musi povinhzajistit proti nEnovému a urokovému riziku. U obligaci ma
nizsi pozadavky na rating nez ostatni fondy a spr@eplatekéini maximal 0,6 %

majetku a 10 % rniho zhodnocent

3.3.3. Formy vyplat dachodu ve Il. pili¥i

V rdmci Il. pilite dichodové reformy se rozliSujtitmoznosti vyplat, a to doZivotni
starobni dchod, dozivotni starobni udhod se sjednanou vyplatou getalostniho

duchodu po dobuit let a starobniithod na dobu dvaceti let.

Vyhodou druhého pite je moznost &lictvi naspeenécastky v fipad umrti stadatele
ve spdici fazi, tzn. dive, nez zéne pobirat penzi. Pokud jeidicem nezletild osoba,
naspdené prosedky se stanourpdnEtem pojistného na siréitdichod nezletilého. Pokud
je ddic starSi osmnacti let a je zardveacastnikem II. pilfe, nasptena castka pejde
na et dédice u penzijniho fondu.f€&ti moznosti je, pokud jeédic starsi 18 let a neni
Gcastnikem 1. pilfe, nasptena ¢astka bude vyplacena jednoragove vypdadani
dedictvi. Jak je to s @lictvim, zentie-li G¢astnik Il. pilie bshem ¢erpani d@chodu, je

popsano v jednotlivych forméach vyplat, viz niZe.

2 RYTIROVA, L., Diichodovy systém Ceské republice, s. 50
3 FILIP, M., POSPISIL, R., Finami poradenstvi: Co s tou penzi, s. 72
> Tamtéz, s. 73-74
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Dozivotni starobni dichod

Naspdené penize sergvedou do klientem vybrané pajig/ny, kterd mu bude vyplacet
dichod do jeho smrti. Jeho vySe bude stanovena nldéakabulek, které stanovi
pramérnou dobu doziti. Pokud byastnik Zil déle, bude i nadale dostavatitbd, i kdyby
vycerpal vice, nez sigvodre naspdil. Pokud vSak zete dive, neZz bude vypdtani
pramaérna délka doZiti, zbylé penize jiz nedostahe.

Dozivotni starobni dichod se sjednanou vyplatou

Princip vyplaty je stejny jako u dozivotniho stamdto dichodu, ale zarowema &astnik
sjednano s poji®vnou, Ze po jeho smrti, bude pdép¥na vyplacet dchod osob
ozna&ené v pojistné smlowvpo dobu nasledujicicliitlet. Maze jit pouze o jednu osobu,
duchod se nesmigtit. Divodem zavedenfitetého obdobi jefeklenout obdobi, kdy n&p
Zivotnimu partnerovi festane chodit do rodinného roZpo penze Gastnika. Osobou

oznaené v pojistné smlodwsak mize byt i potomek nebo kdokoliv jing?

Starobni dichod na dobu 20 let

U tohoto druhy vyplaty kofi vyplata uplynutim dvaceti let od jejiho za&pd,
atoiv gipad, Ze &astnik stéle pobiraebny starobni tichod. Naspienacastka se bude
vyplacet po dobu dvaceti let tak, aby byla vyplaceeld. Pokud dastnik zere ped

uplynutim této doby, zbyl&ast se staneredmitem ddictvi. >’

3.4.Moznosti spa‘eni mimo dichodovy systém

Obecrk muzeme rozliSit i druhy spdeni ¢i tvorby finartnich rezerv, a to kratkodoba,
stredrédoba a dlouhodoba rezerva. Tyto rezervy jéqim#t tvdit z divodu nenadalé ztraty
piijmu. Kratkodoba rezerva slouzi k pokrytéZbych vydaj, nag. piéi koupi nového
spotebice. Tato rezerva by sedha pohybovat ve vySiit pramérnych mésicnich vydag.

Stredredoba ve vysi deviti gsicnich vydaifi, kterd slouzi na pokryti vydajpii ztrag

** SYROVY, P., Jak si spit na dichod, s. 107
*FILIP, M., POSPISIL, R., Finami poradenstvi: Co s tou penzi, s. 74
>" Diichodova reforma (http://duchodovareforma.mpsv.¢z&)s
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zamestnani, pijma z podnikani, fpadré dlouhodobé nemoci. Dlouhodoba rezerva je
piedevsim tveéena pro dopléni piijmu v dichodovém w¥ku. VySe se odviji od doby, za jak

dlouho budeerpana a jak vysokyiflem bude poZzadovat.

Prestoze veietim pilii spai primérné polovina obyvateCeské republiky, i fes relativi

vysoké ispivky od statu, nelze pénspoléhat pouze na jeden druhigmd a je patba své
investice rozlozit do vice moznosti. Krérepdeni v rdmci systémuiadhodové reformy je
mozné vyuzit kolik dalSich druli spdeni. Podle pozadavkklienta je mozné zvolit

wr oyt

konzervativijsi & naopak rizikogjsi typy investic’
Bankovni U¢et

Bankovni @ty ne@indsi téngi Zadny vynos z uloZenych investic. N&bém @tu by nela
byt uloZena jen tak vysok&astka, ktera pokryvaébné vydaje domacnosti zaésic.
V piipac, Ze je BZzny (et pimo propojeny s dnes jigasto nabizenym spoim &tem

dané banky, nemusi v tomtéipac na EZném @tu zistavat Zadnéastka.

Je mozné také vyuzit terminované vklady nebdispacty s vypowdni lhatou. U spdeni
na rok a vice byva vysSi urokova sazba, avSak ¥ys#nkce zaipdiasny vykr.
Terminované vklady Ize akceptovat pro rezervy ratSkrdobu sp@ni nap. s nesicni
vypowedni Ihatou, kdy je tato moznost vyhod8i nez ponechat fingni prostedky pouze

na kZném @&tu s drokem neevysujicim 1 %62
Terminované vklady

Terminované vklady jsou bankovnim produktentenym pro spieni na delSiasovy
horizont. Cim del$i dobu jsou penize uloZeny na terminovankladu, tim byva vyssi
urok. Casto byva u&hto vkladi dana vypowdni Ihita a je pedem znamaéastka pro
minimalni vklad. Vklady jsou ze zakona pofisy. RozliSuje se &kolik druhi

terminovanych vklatl nag. revolvingovy, kdy po uplynuti vyp@dni |hity maze byt

vklad automaticky prodlouzen; bonusovy, u kteréhizsk& &astnik ®co navic;

%8 Gteam, (http://gasparteam.eu/fin-rezervy)

* SALMON, M., M&Sec.cz (http://www.mesec.cz/clanky/jak-a-kolik-spaa-duchod/)

80 ZAMECNIK, P., Investéni web (http://www.investicniweb.cz/univerzita/irstevani/2011/8/11/kam-
ulozit-penize-13-zakladnich-investicnich-moznosti/)
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strukturované, ktery rozd vklad do dvou a vicéasti; prémiové nabizi garanci vioZzenych
pertz a moznost i ziskani prémie; garantované vkladyiznakron® vraceni vkladu

i garantovany vynos, ktery byva vys$i ne? u statmiah terminovanych vklad*

Podilové fondy

~r s

Podilové fondy pét do kolektivniho investovani. Podstatou je shrodita&éni finagnich
prostedki od veejnosti, které jsou poté investovany na kapitalbvfrzich do #iznych
nastroji jak konzervativnich, tak rizika§Sich. Naginnost podilovych fonil dohliziCeskéa
narodni banka. €hstnikem byva zpravidla drobny investor, jehoZ nsile dosahnout
vySSich vyno8 neZ u bankovnich vkldég diverzifikace portfolia, snadny fistup
k informacim o investovanych nastrojich, vyuZitbfesionalnich sluzeb a relativmychlé

ziskani hotovosfi?

U fondi je mozné zvolit strategii investovani tgnou mirou rizika. Oproti sgeni
v systému @chodové reformy tu nijak stat niégpiva, klient ma vSak své pami
prostedky k dispozici a zarowe si mize vybrat oblast, do které fond investuje.
Nevyhodou jsou zde poplatky. Drobny investor mZe vyuZit investini fondy nebo
investeni spol€nosti. Investini fondy jsou akciové spalrosti, které nabizejiaené
investiéni programy. Investd nakupuji akcie a tim se stanou akcibni@ndi. Podle
objemu vydanych akcii se fondgltina otewené s neomezenym giem akcii,¢i uzawené
s predem danym ptem a omezenym pravemé&pého odprodeje. \Ceské republice se
nesmi oteiené fondy zakladat Kdi kolisani zakladniho kapitalu. Inve&timi
spole&nostmi jsou také akciové spoéfesti, jejichz prosednictvim lze investovat do
podilovych fond. Investor si vybere jeden nebo vice faralna & poSle pedem danou
sastku ze svéhotu, za kterou nakoupi podilové list.

1 JANDA, J., Sptit nebo investovat?, s. 59-63

62 JANDA, J., Sptit nebo investovat?, s. 98-99

% MORAVEK, D., Podnikatel.cz (http://www.podnikatet/clanky/5-moznosti-jak-sporit-na-duchod-jinak-
nez-v-druhem-piliri/)

64 JANDA, J., Spiit nebo investovat?, s. 99-100
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Zivotni pojist éni

V ptipad negedvidatelnych udalostit@dstavuje Zivotni poji8hi finartni jistotu pro
pojistnéhocloveka a jeho blizké. Je &¢gno edevsSim osobam, na kterych jsou figran
zavislé osoby blizké, napmanzelkai déti. V pripad smrti je naspienacastka vyplacena
opravrenym osobam. Je mozné sjednat i p&fistpro gipad doziti, kdy po uplynuti
sjednané doby dochazi k vyplaceni naepé ¢astky opraviinym osobam jednorazév
nebo v pravidelnych vyplatach. Vyhodou sjednanéhmtidinho pojiSéni je i daova
uznatelnost. Ze zakladu darze odepsat ifispivek na Zzivotni pojighi, maximalg
12 tis. K& ro¢né. Fxi uzaweni vice smluv seastky sitaji, stale ale plati maximalni

uznatelnacastka. Na zaklad zvoleného druhu poji&i mohou byt vioZzené fin&ni
prostedky také zhodnocerfy.

Stavebni sp#eni

o ovs

Diky statnim pispivkam a garantovanému zhodnoceniipatavebni sp@ni mezi velmi
oblibeny prostdek pro uloZeni finamich prostedki. Rizikovost tohoto produktu spiva

v tom, Ze stat iize znénit podminky statnihofspevku. Stavebni sgeni je vyuzivano
pro zhodnoceni pém ale i pro ziskani dostupného¢by na pdizeni ¢i rekonstrukci
nemovitosti, nebo na vybaveni doméacnosti. Pokuehklnema naspeno dostatek peém
pro ¢erpani U¥ru ze stavebniho speni, Ize vyuZit tzv. feklenovaci Gsr, ktery jiz neni
tak vyhodny, umoiuje vSak ziskat prostdky dive, nez naspg@me potebnou ¢ast

z cilovégastky. Wtastnikem stavebniho siemi mize byt i pravnicka osoba, ta vdak nema
pravo na statniifspivek. VSechny vklady jsou poji&ty do vySe 100 tis. eur. Nevyhodou
je Sestileta vazaci lita a 15% srazkova laa vynosy zavedena statem od 1.1.2511.

Statni podpora od vzniku stavebniho igpd rekolikrat klesla, z pvodnich 4,5 tis K na
sowasnych 2 tis K. Konkrétré je podpora stanovena 10 % z naspe castky za rok,
nejvysSe vsak z 20 tis. K Vedle statni podpory je zde i urokova sazba,akser pohybuje
neiastji mezi 1 a 2 % v zavislosti na druhu smlouvy. Pablkance klientterpat U¢r ze

. VN s

stavebniho sgeni s nizSi urokovou sazbou, ziska i s&ghodrgjSi urokovou sazbu na

5 ZAMECNIK, P., Investéni web (http://www.investicniweb.cz/univerzita/irstevani/2011/8/11/kam-
ulozit-penize-13-zakladnich-investicnich-moznosti/)
 JANDA, J., Spiit nebo investovat?, s. 64-67
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naspdené penize. A naopak, pokud klient poZzaduje vy$8k ina spéeni, zpravidla

to znamena i vysSi irokovou sazbu n&riv

Relativre vysoké zhodnoceni Usporfilizné 5-6 % je podmigno vysokymi poplatky
banky, gedevSim za uzagni smlouvyi sankci za pedcasny vykr, které se pohybuji

okolo 1 % z cilové&astky, coZ v dkterych fipadech byvaji tisice i desetitisice koftin.
Akcie

Akcie je cenny papir, jehoZz nakupem se investarestdastnikentasti spolénosti, ktera
akcii vystavila. Kazdy takovy majitel akcie ma nlaroa vyplaceni podilu na zisku
spole&nosti v podob dividendy. Druhou moznosti investovani je nakupaaledny prodej
akcie. V disledku zndny ceny akcie rive investor ziskati ztratit, zalezi na tom, zda cena
akcie ¥hem drzby stoupné klesne®® V kratkodobém horizontu pdtmezi nejrizikowjsi

investice, pi dlouhodobém investovani se riziko sniZtie.

Nakup akcii I1ze uskutait nag. na Burze cennych papiPraha, ktera je hlavnigeskym
trhem s cennymi papiry. Samotny obchod Ize uskitteprostednictvim obchodnik
s cennymi papiry, kieéjsou cleny burzy. Mezi tyto obchodniky gatbanky a makligské

firmy. "

Snazsi fistup pro mensi aigtdni investory je RM-Systéreska burza cennych paipir
jejimz vlastnikem je Fio banka, a. s. Poskytuj&isSimabidku a rychlejsi vypadani
obchodi. Na rozdil od Burzy cennych papiPraha zde e investovat kazdy, kdo si

zridil Ucet prostednictvim internetu, telefonu nebo na petm’™

®7 Stavebni sp@ni, Penize.cz, (http://www.penize.cz/stavebni-spdr

% JANDA, J., Sptit nebo investovat?, s. 93-94

% ZAMECNIK, P., Investéni web (http://www.investicniweb.cz/univerzita/irstevani/2011/8/11/kam-
ulozit-penize-13-zakladnich-investicnich-moznosti/)

0 Profil spolénosti, Burza cennych pafiPraha, (http://www.bcpp.cz/dokument.aspx?k=PiBfitzy)

L Z&kladni informace, RM Systém, (http://www.rmsystez/spolecnost/zakladni-informace)
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Dluhopisy

Dluhopisy vyjaduji urcity perézni narok wci organizaci, nejasgji ji je vlada i firma.

Doba trvani kotii splacenim spolmosti, ktera si timto Zisobem fijcila penize’?

U dluhopisi Ize investovat do konzervativnich statnich dluebpiebo do rizikowjSich
firemnich dluhopig. Je mozné je nakoupit préstinictvim obchodnika na burze cennych
papiii. Mezi dluhopisy je mozné adit i investéni certifikaty. Nekteré banky nabizeji
hypote&ni zastavni listy (specialni dluhopisy). Tyto cerpapiry jsou zajighy jménem
vystavce a hodnotou nemovitost, kteréjjedmstem hypoténiho ingru.” Banky ziskavaji
penize vydavanim hypadteich listi, ttmi pak financuji hypoti Gwry svych klient,
ktefi se za poskytnuti hypotéky zarusplacenou nemovitosti. Nevyhodou hygoieh

zastavnich list je vys$i poatesni vkladsasto od deseti tisic vySeé.
Pravidelné investice

Pravidelné investovani vzniklo ze snahy investh spolénosti, které ckti ziskat
cilovou skupinu drobnych investor Principem je zaloZeni smlouvy mezi drobnym
investorem a invesini spol€nosti, kde se investor zavaze pravidamvestovat ufitou
castku do zvoleného podilového fondwetdinou se investuje &sicné castkou od 500 K
Podminkou investhni spol€nosti je vstupni poplatek z cilowéstky. Plati zde, Z&im

sy L e

vySSi cilov&éstka, tim je vstupni poplatek niZsi.

Tento zmgisob investovani mohou vyuzit vSichni, kdogghtir¢itou ¢ast nésiéniho @ijmu
zhodnotit vySSim procentem nez naisgion (tu a zarovéa nemaji velky obnos pén pro
jednorézovou investic? Vyhodou je, Ze si klient fite penize kdykoliv vybrat, a to bez
sankci. Zarowe pokud dodrzi Iitu alespé 6 mesial drzeni akcii, pak nemusi platitida

z vynosu pi koneném prodeji’®

"2MELLON, J., CHALABI, A., 10 nejlepsich investic miistich 10 let, s. 72

8 ZAMECNIK, P., Investéni web (http://www.investicniweb.cz/univerzita/irstevani/2011/8/11/kam-
ulozit-penize-13-zakladnich-investicnich-moznosti/)

" JANDA, J., Sptit nebo investovat?, s. 78-79

' KOHOUTOVA, Z., iDnes.cz (http://finance.idnes.cabwrnici-porovnali-vynos-u-pravidelne-a-
jednorazove-investice-p8n-/inv.aspx?c=A111010_1636% zuk)

® Pravidelné investice, ING, (https://cz.ingfondymageShort.asp?page=149)
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Nemovitosti

Nemovitosti jsou vhodnym prastdkem pro dlouhodobé investovani, protoze jsouraol
vaci inflaci, jejich hodnota z dlouhodobého hlediskarawridla roste. Nevyhodou je vSak
opofebeni a moralni zastaravani. Nakup nemovitosti ggastji realizovan pomoci
hypotéky, coz ovSem zvySuje miru rizikovosti. Inesje mozna bdi piim&, nebo pomoci
realitnich fond.”” Pro ndkup nemovitosti je také moZné vyuZit stavspareni. Stavebni

spdeni bylo gesrEji vysvétleno vyse na str. 22.

Drahé kovy

7 vz

Mezi drahé kovy, do kterych lze investovat, néppabuze zlato, ale takéi&iro nebo

nag. platina a palladium, které jsou vyuzivany umpyslu./®

Moznosti investovani do zlata Ize r@&hitd na dva druhy, a to do fyzického
¢i tzv. papirového zlata. Mezi fyzické zlato fianvesteni slitky, mince, partni mince
nebo medaile. U pagmich minci a medaili se jejich cena odviji od cefgta, ale i na
z&kladt sberatelské hodnoty, ktera ke fst i v obdobi poklesu ceny samotného zlata,

v dobs krize je situace ogaa.®

Papirové zlato znamend investice do ak&ielbnich spoknosti, coz pnasi dividendy.
Tato investice vSak patmezi rizikowjsi, protoZe &Zba zlata je vysoce rizikovy podnik.
MuZe se stat, Ze sedildstane nap po pil roce vy€Zzenym i ges p@ateni prizkumy
a kalkulace. Pokud sergsto investor rozhodne vlozit své penize do paphowzlata, je
lepSi rozlozit investici mezi&kolik takovychto spolénosti, tim se diverzifikuje ffpadné

riziko.&°

" ZAMECNIK P., Investéni web (http://www.investicniweb.cz/univerzita/irstevani/2011/8/11/kam-
ulozit-penize-13-zakladnich-investicnich-moznosti/)

® TUMA, 0., Penize.cz (http://www.penize.cz/komodityetures/280727-ocima-expertu-drahe-kovy-
skvela-investice-nebo-loterie)

" ZAMECNIK P., Investéni web (http://www.investicniweb.cz/univerzita/irstevani/2011/8/11/kam-
ulozit-penize-13-zakladnich-investicnich-moznosti/)

8 MELLON, J., CHALABI, A., 10 nejlepsich investic maistich 10 let, s. 108
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DalSi moznosti investic

Mezi dalSi druhy zhodnoceni fingmich prostedk Ize z&adit investovani do komodit,
jako je ropa, pimyslové kovyci zemedélské komodity, vejpvé a pomerajova §ava.
Dale Ize obchodovat se zahrarimi ménami. Investice jsou zde velmi rizikové a zalozené
na spekulaci. Dlouhodobé investovani se zde neeiypWezi investice Ize zadit i vlastni
podnikani. Pokud existuje dobry podnikatelsky pliae, z malé firmy vybudovat velkou
firmu se silnym postavenim na trhu a velmi vysokymisky. Lze investovat takeé
do uneleckych dl, zde je vSak pdeba velka znalost oboru a vysoké investovéastky.
Skeratelstvi vzacnych nebo jinak jedimgch gedméti je jednou z investhich kategorii,
kterd také neni pro kazdého, stejako ndkup urdleckych @l. Z dlouhodobého hlediska

je pri koupi ,kvalitniho ungni“ dobra navratnost a cena znamyehatabilrs roste®*

Vynosnost

U spdicich produki Ize zjistit vynosnost (po#n zisku k vynaloZzenym prasdkim)
pomoci Urokové sazby a @eni. Urok je wity vynos, kteryclovék ziska za své ulozené
penize na sgwim produktu. Urokova sazba je vyjéta v procentech a raptji byva
piepaiitana na réni sazbu ozngvanou p.a. ® kratkodobych vkladeckasto do jednoho
roku je pditan jednoduchy arok. Pro obdobidkolika let je vyuZivano slozené @eni.
U sloZzeného ureni je mozné iicist urok k jistirg, v tom gipad se budou tvit z iz
piipsanych Urol dalSi Uroky. Tetim typem je kombinované weni vyuzZivané pro

obdobi, které neni vyjéeno celymiislem®

V piipact investovani se pouZivA pojem navratnost invesi&.to ukazatel, ktery
vyjadiuje, za jak dlouho se investorovi vrati vloZzenaestice. Mize byt stanovena
v letech, ndsicich, tydnech nebo i dnech. Tento pojem je warZziyiedevsSim

u investovani do akcff

8 ZAMECNIK, P. Investéni web (http://www.investicniweb.cz/univerzita/irstevani/2011/8/11/kam-
ulozit-penize-13-zakladnich-investicnich-moznosti/)

8 JANDA, J., Spiit nebo investovat?, s. 41-42

®Tamtéz, s. 44-45
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4. Analyza moznosti spéeni na dichod

Pro zjiS&ni vyhodnosti vstupu do Il. pH¢ dichodové reformy jsou v praktick&sti
vyuzity modelové gklady dvou mu# o rizném ¥ku a hrubé mz#l Na zaklad analyzy
jejich pijmt a vydafi je rozhodnuto, zda a pro koho je efektivni vstowa Il. pilire

duchodoveé reformy, nebo zda by bylo vyhéghn pouZit jiné zfisoby spéeni na penzi.

Analyzou dvou modelovych fkladi se autorka prace pokusi potvrdit vyvrétit
stanovenou hypotézu: "Do druhéhoiilge vyplati vstoupit pouze mladyrastnikim do
30 let, kte&i maji ¢isty prijem nad 25 tis. K Tém, co jsou starSi, a zarave@emajicisty

piijem nad 25 tis. K se nevyplati do Il. pité vstoupit.”

Z alternativnich moznosti sfeni na dchod jsou vyuzity tyto produkty: dajkové
penzijni speeni (penzijni pipojisténi), pravidelné investovani a stavebniigod. Navic je
také zmigno Zzivotni pojisni, které lze zcasti sjednat i jako spii produkt.
Tyto produkty byly vybrany na zakladdoporieni finarfniho poradce ze spdigosti
Partners Financial Services, a.s. Kritéria pro évybyla: nizka rizikovost, snadna

dostupnost pro malé investory, nizké znalosti &ekosti v investovani.

VeSkeré nasledujici vypty jsou pouze teoretické. Nikdy neni stoproceénjisté, zda
vlada nevyda zakoni natizeni, které by mohlo ovlivnit budouci gpai nebo investice.
Muze se stat, Ze u ditych produkfi snizi statni spivek, nebo kili zménam na trhu

klesnou urokové sazby apod. Neni jasné, co se gtangsic nebo za rok, natoz za 30 let.

4.1.Prvni modelovy pFiklad

Modelovy giklad je aplikovan na pana Nového z BeneSova u\Psattatem narozeni
20.9.1980. Pan Novy #al pracovat v roce 2004 na hlavni pracovni @om
ve zdravotnictvi. Bydli v pronajatém y®2+kk s partnerkou a neplati zadnéeényv
souvisejici s bydlenim. Speél® vlastni automobil Skoda Fabia 1.4. Protoze bydli
nedaleko svého zasstnani, vyuziva automobil pouze prétd3i nakupy nebo nawstu
piibuznych a vylety.
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Pan Novy je konzervativni typ a nediuje produkim, kde je i pes ¥tSi vynos vysSi
riziko, Ze by mohl o penizefifit. V nasledujici analyze byly proto vybrany puddy
s nizkym rizikem, které jsou @eské republice oblibené a jednoduse dostupné tigre

zacateeniky. Prvreé budou vybrany v ramcii@hodové reformy, to znamena Il. a lll. pili

V roce 2015 dosahne¢ku 35 let. Podle tabulky vifloze ¢. 1 Narok na odchod do
duchodu, je dchodovy ¥k pro tohoto muze 67 let a 6Biql, tj. v bieznu 2048. Pro narok
na starobniichod je patebné doba pojidhi alespé 25 let®

Hrub& mzda pana Nového je shodné s vy&npmé mzdy WCeské republice za 1. pololeti
2014, a to 25 159 K*

Vypocet ¢isté mzdy:
Hrub& mzda: 25 15%K
+ Zdravotni poji&tini odva@né zanistnavatelem (9 % z HM): 2 264K

+ Socialni poj. odvashé zanistnavatelem (25 % z HM): 6 29@&K
= Superhruba mzda (zaklad dan 33713 K
— zaokrouhleni na stokoruny nahoru 33 8@0 K
* Sazba da#15 %
= Z&loha na daz prijmu 5070 k
- Sleva na poplatnika 2070 K
= Zé&loha na dapo slevach 3 000cK
Hruba mzda 25 158 K
- Zdravotni pojisini odvagné zandstnancem (4,5 % z HM): 1 13ZK
- Socialni pojisini odvaéné zangstnancem (6,5 % z HM): 1 63%K
- Zaloha na dapo slevach: 3 000K
= Cista mzda: 19 3928

8 (Ceskd sprava socidlniho zabesgr, (http://www.cssz.cz/cz/duchodove-pojistenikddstarobni-
duchody.htm)

8 Cesky statisticky fad, (http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/kalendar/akprak)

8 vypocet na zaklad podminek danych Zakonen586/1992 Sb., o danich Hjpa
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Rozpodet

Mésicni prijmy:
Cisty prijem ze zansstnani: 19 392 K
Cisty prijem partnerky: 17 773K
Prijmy celkem: 37 165K

Celkové ngsicni vydaje:
Najemneé: 6 500K
Poplatky spojené s uzivanim bytu: 30@0 K
Povinné rdeni za automobiliepaiteno na nisic: 192 k&
Mobil: 600 K
Internet: 500K
Potraviny: 3 000K
Drogerie: 500K
Doprava (benzin, hromadna doprava): 600 K
DalSi oltasné vydajei@paitené na risic: 3 000 K

(oblegeni, kadenik, darky, nav$iva restaurace apod.)

Vydaje celkem: 17 992K

Rozdil mezi pijmy a vydaji pana Nového s partnerkou: 37 165 997 K¢ =
=19173 K.

M¢ésicni vydaje, které plati pouze pan Novy:

Najemné ¢etre poplatki 4 750 K
Povinné radeni 192 K
Mobil 300 K
Internet 500K
Potraviny 1500K
Benzin 500K
Ostatni vydaje 1 80&K
Celkem 9542K

8 Ratni ¢astka povinného teni 2 300 K
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ProtoZe auto vyuzZivaipvazi pan Novy, povinné feni a benzin plati on. Ngjemné
s poplatky, internet a potraviny plati ridpOstatni vydaje zahrnuji naposezeni siateli,
nebo nakup datk Po odéteni vydafi, zistane panu Novéemd&astka 9 850 K kterou

muze spdit ¢i investovat.

Pan Novy by si @l vytvorit financni rezervu pro fipad néekanych vydaj, jako koug
nového spdtbite, vymalba bytu ki#di vytopeni sousedy, nebo prdipad, Ze by pSel

o prijem z divodu nemocki Urazu. Tato rezerva by da byt ve vysi 3 msicnich plaf,

v jeho gipack 55 az 60 000 K Nyni ma na &ném @&tu 20 000 K. Vyhodrgjsi je, vlozit

tuto castku na spici Ucet, ze kterého je mozné ji kdykoliv vybrat a bezplptki.
Napriklad spdici Ucet u Equa bank je G¢en sazbou 1,4 % p.a. Nejsou zde Zadné poplatky
za #izeni a vedenidiu, pouze za odchozi platby jétévan poplatek 9 K® Pokud by pan
Novy ukladal ngsicné 2 000 K a paital by s jednordzovym vkladem 20 000,Kezervu

by si vytvdil za zhruba 18 ®siaq.

Kvili vytvoteni finargni rezervy nize na dalSi sgeni pouzit pouze 7 500¢cKPo uplynuti
doby spaeni jiz bude tuto vysi pouze udrzovat, ale nenn@utadale vkladat 2 tis.cKtuto

¢astku tedy bude moci sfipv jinych produktech.

4.1.1. Statni dichod - 1. pili¥

Podle kalkulaky pro vypdet dichodu na strankach Penize.cz bylo &jiét Ze bez &asti

v Il. ¢i Il piliti dachodové reformy by pan Novy dostaval doZivotiitltbd ve vysi
11 664 K, v tétocastce je zohledma i inflace ve vySi 2,5 %. Do penzijni kalkéky bylo

mozné zadat takécekavané sniZzeni statnihaicthodu oproti vypétu dle dneSnich
pravidel, které bylo jiz vypkno na 42 %. Pokud je tedyipypoctu statniho dchodu

zohledréno toto gekavané snizenifidhod pana Nového by byl zhruba 6 708K

Za sowasnych podminekipsouwasnych cenach by vySéahodu, tzn. 11 664 & pokryla
pouze naklady pana Nového. Pokud by se ndhododeabgeartnerkou a musel by platit

cely najem sam, nemohl by pokryt dal&isini vydaje, jako mobil nebo internet.

8 Equa bank, (http://www.equabank.cz/produkty/spigseorici-ucet/)
8 penzijni kalkulaka, Penize.cz, (http://www.penize.cz/kalkulackyfthaova-reforma-zajisteni-na-stari)
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Vzhledem k velkému mnozZstvi prémmych, jako inflace, mira zhodnoceni Uspor,
struktura a vySe vydaj zdravotni stav, &k doZiti aj., nelze spidtat, kolik je poteba si
naspdit. Pan Novy se vSak domniva, Ze pro udrZegit@irzivotni urove by chel, aby
jeho dichod byl ve vysi alespiol5 000 K, na coz échod z I. pilfe nebude stit.

V kazdém pipact neni dobré se spoléhat pouze na jeden dfijimyp v penzi, tzn. pouze
na statni fchod. Vzdy je lepSi rozlozit své finém prostedky do vice prodult Jednim
zteSeni MiZze byt vytvdeni @ijmu v penzi zefi oblasti - statni&chod, soukromé Uspory
a penzijni fond?

4.1.2. Duchodové spéeni - Il. pili¥

Pan Novy ma v roce 2015 posledni moznost vstoupitl.dpilite reformy. B spdeni
v Il. piliti by sowasny statni echodcinil 10 579 K, ke kterému je ffijpoctena nasp@na
¢astka do fondu ve vySi 3 % ze sociélniho p&ijista dalSi 2 %, kterd si klient odkladal
ze své hrubé mzdy. Tato procent&asti mzdy jsou spgena v fiznych druzich fonil

Vynosy z ukladanéastky se liSi v zavislosti na rizikovosti fondu.

Podle byvalého premiéra Petraddse by mohly statnit@hody klesnout v roce 2050 az na
polovinu sogasnych dchodi.®* Do penzijni kalkulaky bylo moZno zadat procento,
o kolik klient aiekava, Zze se v budoucnu snizi statiihdd oproti sotasnosti. Podle
progndzy jsme zadali ¢cekdvané snizeni o 42 %, které bylo navrzeno i pEnzi
kalkulatkou, to odpovida realnémuichodu ve vysi 6 765 K Predpokladana fimérna
inflace byla zvolena 2,5 %. Dale byl vypimvstup do pracovniho procesu - leden 2004,
zapojeni do Il. pilie v¢ervnu 2015, hruba mzda 25 159.Wa zaklad téchto udaj byla
vypatitana pravdpodobna vySe ichodu a tato data jsou uvedena v tabuicel.
Pozn.: realnd vyseadhodu je vypétena pro dozivotni vyplatu. Pravideln&sitni tloZzka

a nasleda celkova nasp@nacastka odpovida stale stejné vysi hrubé mzdy.

O FILIP, M., Osobni a rodinné bohatstvi, s. 44-47
%1 v&e o dichodu, Gichod.cz, (http://www.duchod.cz/duchodova-reforméabytna-statni-penze-budou-
klesat/)

37



Vypocet mesicéni Ulozky:

Hruba mzda: 25 15%K
+ Zdravotni poji&tni odvadné zandstnavatelem (9 %) 2 264&K
+ Socialni poji&tni odvadné zangstnavatelem (25 %) 6 29@¢K
= Superhruba mzda (zaklad dan 33713 K

— zaokrouhleni na stokoruny nahoru 33 8@0 K

* Sazba da®15 %

= Zaloha na daz pijmu 5070 K

- Sleva na poplatnika 2070 K
= Zé&loha na dapo slevach 3 000K

Hruba mzda 25 15%K

- Prispivek 2 % z HM na Il. pili 503 K

- Zdravotni pojisini odvagné zandstnancem (4,5 % z HM): 113ZK
- Socialni poji&ini odvaéné zangstnancem (6,5 % z HM): 1 63%K
- Zaloha na dapo slevach: 3 000K

= Cista mzda: 18 88%K

Na zaklad vySe uvedeného vyptu je vidt, Ze n&siéni ¢ista mzda bude po vstupu
do Il. pilite menSi o 503 K V nasleduijici tabulce jefghled naspi@nécastky ve Il. pilfi

podle procentualniho vynosu fondu.
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Tabulka 1: VySe dichodu p¥i sporeni ve Il. piliFi

Mésiéni Mésieni Real. Fondova Duchod
L. S Celkem . <
. UloZzka 3% | Ulozka 2% vyse slozka celkem s
Fond Vynos , , nasp@eno . , e
Z hrubé z hrubé . . ...| sta&tniho | vyplacena | Ucasti ve
v realné vysi

mzdy mzdy dichodu | k dichodu | II. pilii

Dluhopisovy 25% 755 K 503 K¢ 469441 K | 6324K | 3378K 9702 K

Konzervativni| 3,5 % 755 K 503 K& 517188K | 6324K | 3721K | 10045K

Vyvazeny 5% 755 K 503 K& 607 091K | 6324K | 4368K | 10692 K

Dynamicky 6 % 755 K 503 K& 652521K | 6324K | 4695K | 11019K

Zdroj: vlastni zpracovani, datarevzata z penzijni kalkulky na webovych strankach

Penize.cz

V dynamickém fondu by si nasfilocelkem 1 548 566 K bez ohledu na inflaci. Re&n
pokud p@itame s 2,5% inflaci, je to viak 652 52&. & Podle tabulky. 1 ani s nejvyse
rizikovym druhem fondu by nedosahl nastku 15 000 K Je tedy nutné ukladat penize
i do jinych spdicich produkti. Jako dalSi produkt byl zvolen III. @ili

4.1.3. Dopliikkové penzijni spaeni - IlI. pili ¥

Vzhledem k narénosti vypd@tu byla pouzita penzijni kalkutga na strankach Penize.cz,
kde bylo poteba zadat tato data:&&ek spéeni, nésicni vklad, gipadré i mésiéni vklad
od zamdstnavatele, & pro ukorieni spdeni, pedpokladané zhodnoceni fondem

a predpokladané poplatky fondt.

V souwasné dob jest pan Novy ve lll. pilfi nespdil a ch&l by se do g pfipojit také od
biezna 2015. Sgreni by trvalo az dotithodového vku, tedy do 67 let. iedpokladané
zhodnoceni fondem bylo stanoveno na 3 % p.afealppkladané poplatky na 0,3 %.
Nasledujici tabulka znazausje vysi realného icchodu (hominalni po odeeni progndzy

shizeni a inflace) s¢asti spoeni pouze ve lll. pifi.

92 penzijni kalkulaka, Penize.cz, (http://www.penize.cz/kalkulackyfthaova-reforma-zajisteni-na-stari)
93 43
Tamtez

39



Tabulka 2: VySe dichodu pri sporeni ve lll. piliFi

Realna vyse o .| celkem Mésicni Dichod
s Mésicni Mésieni statni vyplata o ot
statniho e naspdeno . celkem s gasti
. vklad piispsvek . dachodu z . e
duchodu (redlre) ve lll. pilifi
pilite
6 765 K& 300 Kg 90 K¢ 99 717 K& 717 K& 7482 K&
6 765 K 500 K& 130 K¢ | 161 081 K 1159 K 7924 KK
6 765 K 800 K& 190 K& | 253 128 K 1821 K 8 586 K&
6 765 K 1 000 K& 230 K& | 314492 K 2 263 KK 9028 K&
6 765 K 1500 K& 230 K& | 442 334 K 3183 K 9948 K&
6 765 K& 2 000 K& 230 K¢ | 570176 K 4103 K& 10 868 K&

Zdroj: vlastni zpracovani, datar@vzata z penzijni kalkulky na webovych strankach

Penize.cz

Podle tabulky¢. 2 by klient pouze s vyuzitim Ill. pH¢ poZadovanou vySitudhodu

s v Z

neziskal, nebo by musel sfifilis vysokécastky.

Vice nez 20 %ceskych firem fispiva svym zarstnan@dm na penzijni Hpojisteni.
Pro zandstnavatele je vyhodysi prispét zanmestnanci na penzijni ipojisténi nez mu
piidat na mzéd, ze které by musel odvést navic socialni a zdravmjiseni. A také ma
Z tchto pispivka daiové ulevy. NejvySe mohouftigpivat 24 tis. K ro¢né, tzn. az
2 tis. K& mesitne. Primerng v8ak zamistnavatelé fispivaji castkou 500 K mesicns.
V tabulce niZze lze vidt, o kolik se zmni celkova naspenacastka a msiéni vyplata
duchodu, pokud Kéastce, kterou si pan Novy do Ill. péi vklada, bude navictigpivat
i jeho zamndstnavatetastkou 500 K mésicné.

° Tama, O., Penize.cz (http://www.penize.cz/penzijipgjisteni/248729-zamestnavatele-si-muzou-z-dani-
odecist-vyssi-prispevky-na-penzijko-a-zivotni-ptgisi-pridaji-vam)
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Tabulka 3: VySe dichodu p¥i sporeni ve lll. pili¥i véetné prispévku zaméstnavatele

Realna ok y et Mésicni Duchod
. . Mésicni Mésieni Celkem .

vyse Mésiéni rismvek StAm naspdeno vyplata celkem s
statniho vklad zar?réstfavatele Hepvek (reglré) diachodu z | Ugasti ve
dichodu PHSE: . pilite | 1. pilii
6 765 K& 300 K& 500 K& 90 K¢ 227 559 K 1637 K 8402 K
6 765 K& 500 K& 500 K& 130 K& 288 923 K 2079 K 8 844 K&
6 765 K& 800 K& 500 K& 190 K& 380970 K 2741 K 9506 K
6 765K | 1000 K 500 K& 230 K& 442 334 K 3183 K 9948 K&
6 765 K& 1500 K 500 kK& 230 K& 570 176 K 4103 K 10 868 K
6 765K | 2000 K 500 K& 230 K& 698 018 K 5022K | 11787 K

Zdroj: vlastni zpracovani, datarpvzata z penzijni kalkulky na webovych strdnkach

Penize.cz

V pripac, Zze by zamsstnavatel fispival ¢astkou 500 K mesicné a pan Novy 2000 K
meésicné, jeho dichod by byl 11 787 K coz je 0 919 K me¢sicné vice. Celkem by i
naspdeno 698 018 K (nomindlé 1 656 541 K). Aby pan Novy doséahl stejné vyse
duchodu jako p spaeni 2000 K mésiéné bez gispivku zangstnavatele, std mu nyni

spdit pouze 1500 K. Zbylych 500 K muze pouZzit na jiny produkt.

Penzijni pipojisténi Ize vSak vyuzit jako dopik Il. pilite. Pokud by klient sgd do
penzijniho pipojisteni 2 000 K, celkem by si naspid 1 049 749 K, redlrt v3ak
442 334 K.*° Realny m¥siéni dichod ffiblizng odpovida realnémuighodu i spaeni ve
vyvazeném fondu Il. pitle i mésicni dloZzce 503 K. Srovnanim pouze¢thto dvou
moznosti, je vyhod#)Si vstoupit do Il. pilfe, protoZze H menSi ndsicni UloZzce si Mze

klient naspait vysSi celkovowastku.

V tabulce¢. 4 je znazoréna vySe dchodu i vyuziti Il. i lll. pili fe sodasrg, s pouzitim
totoznych vstupnich dat. Pro spai ve Il. pilti byl vybran dynamicky fond s 6%

zhodnocenim, protoze je pan Novy ¢egilady a doba sgeni bude vice nez 30 let, Ize

% penzijni kalkuléka, Penize.cz, (http://www.penize.cz/kalkulackykhaova-reforma-zajisteni-na-stari)
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viN 7

zvolit rizikovgjSi formu speéeni, protoZze s tak dlouhou dobou &gt zpravidla klesa

riziko.
Tabulka 4: VySe dichodu p¥i sporeni ve Il. i lll. pili Fi
Mésieni
e Mésieni o Mésieni vyplata
Rea!na,vyse vklad do II. Mésieni vyplata dichodu z Ill. | Celkova vyse
statniho oy vklad do lIl. . e o R
\ pilite (2 % ey duchodu z II. | pilite wetrg duchodu
duchodu pilite ey .
Z HM) pilite prispsvku
zantstnavatele
6 324 K& 503 K¢ 300 K¢ 4695 KE 1637 K 12 656 K
6 324 K& 503 K¢ 500 K¢ 4695 K& 2079 K 13 098 K
6 324 K& 503 K¢ 800 K¢ 4695 K& 2741 K 13760 K
6 324 K& 503 K¢ 1000 K& 4695 K& 3183 K 14 202 K
6 324 K& 503 K& 1500 K 4 695 K 4103 K 15122 K
6 324 K& 503 K& 2 000 K& 4 695 K 5022 K& 16 041 K

Zdroj: vlastni zpracovani, datarevzata z penzijni kalkulky na webovych strankach

Penize.cz

Klientovi je mozné dopoxiit ucast ve Il. pilfi pii spaeni v dynamickém fondu a zarave
ve lll. pilifi pri spaeni 1500 tis. K. Vyhodou speeni 1 500 K mésicné je moznost
uplatnit r@&ni slevu na dani zifimu ve vysi 900 K.%° Pokud by byla p&tana vyse penze,
ktera plati za salasnych podminek, a to 10 903,Ka k ni by byly pipocteny nesiéni
vyplaty 1. pilire (4 695 K) a Il. pilite (3 183 K), mohl by dichodc¢init i 18 781 K, ktery
se blizi sotasnécisté mz@ pana Nového. Je vSak peha pditat se snizenim vyplat
statnich dchodi, s inflaci, fistem cen potravin, bydleni, energii apod. Protdefsi
pccitat s jiz realnym dchodem v budoucnu, ktery je 6 324.K%i pocitani s touto vysi
dichodu s dasti ve Il. a lll. pilfi sowasre (predpoklddanad vySeudhodu by inila

15 122 K) se jiz podd dosahnout na stanovenou vysi, tj. 15 0@0 K

% Penize a Gspory, Podnikatel.cz, (http://www.podtgkcz/clanky/stovky-tisic-cechu-se-pripravuiji-@si-
prispevky-na-penzijnim-pripojisteni/)
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Presto Ize dopodtit rozloZzeni finagnich prostedki do vice produKt i mimo systém
duchodové reformy. Dalsi moznosti mohou byt ifldpd pravidelné investice nebo

vSeobect znamé stavebni sfEni.

4.1.4. Pravidelné investice

Pokud Klient vyuZije oba pile dichodové reformy, iive dosdhnout na stanovenou vysi
duchodu 15 000 K je vSak lepSi rozlozit penize po menstéstkach do vice produkt
Po konzultaci s finamim poradcem TomaSem Zahradnikem ze spoki Partners
Financial Services, a.s. byly klientovi dop&eny pravidelné investice, jako tgob

k zhodnoceni volnych peéanich prostedki, které Ize vyuzit také naidhod. Pro vypeet
piiblizného dichodu na zaklad pravidelnych investic byla pouzita také penzijni

kalkulatka na strankach Penize.cz.

Do kalkulaky bylo nutné zadat, ke kterému daturea klient pravidela vkladat penize,
jak casto a v jaké vysSi, zarokgaky by byl jednorazovy vklad na &#tku a pipadre

v pribéhu investovani. Poslednim parametrem ijedpokladané zhodnoceni, které neni
jednoduché stanovit, kli velkym vykyvam na trhu. Na zakladvyzkumu provedeném

v ¢lanku "Pravidelna investice je vyhogéi neZz jednorazova, dokazali odbornici" na
portdle iDnes.cz, e seiire peimérné pohybovat mezi 5,5-6,5 % p.& Na zaklad
doporieni finartniho poradce, bylo do kalkuley zadano zhodnoceni ve vysSi 6 % p

investovani na dobu delSi nez 10 let, v tonifpaak to bude 30 let.

Pan Novy by cl zait s pravidelnym investovanim vidznu 2015, podoknjako
s ostatnimi spiacimi produkty. Mesicné by ukladal 800 K. Konec investovani by byl
biezen 2047, to odpovida 32det pravidelného investovani (stejnd doba jako Will.
. pilife). Za tuto dobu by si podle kalkdky naspdil nominalre 926 117 K, a po
odetteni inflace 390 239 K K diachodu by mu z tét@astky bylo gipocteno ngsicné
2 296 K& s ohledem na inflaci. Jehaichod by byl v realné vysi 6 765¢Kbez &asti
ve Il. piliti), po pipocteni pravidelnych investic 9 061¢K

%  KOHOUTOVA, Z., iDnes.cz (http:/finance.idnes.cabmrnici-porovnali-vynos-u-pravidelne-a-
jednorazove-investice-p8n-/inv.aspx?c=A111010_1636% zuk)
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Pokud by klient spi@l ve Il. piliti, jeho dichod by ¢inil 6 324 K&, meésiéni vyplata
z Il. pilite 4 695 K a pravidelné investice 2 296KCelkow by jeho n&si¢ni renta byla
ve vysSi 13 315 K.

Pri ucasti ve lll. pilii by ¢inil dachod 6 765 K, mésiéni vyplata ze speni ve Ill. pilii
4103 K (pfi spaeni 1 500 K mésicné a s pispivkem zamdstnavatele 500 &
a pravidelné investice 2 296¢KCelkova vySe dchodu s dgasti ve lll. pilii spole&né
s pravidelnymi investicemi by byla 13 164 .K

Zde je vidt dalSi srovnani, ze je Il. pilvyhodrgjSi nez Ill. Resto celkova vySeughodu
tvofena sptenim v pravidelnych investicich s kombinacidbll., nebo Ill. pilie, nestai
na pozadovanou vySiudhodu muze z modelovéhoiildadu. Pravidelné investice
v kombinaci s Il. i lll. piltem zarove, piinesou realnou vysitdhodu ve vysi 17 516 K
(realnd ndsicni vySe dichodu 6 324 K, mesiéni vyplata z Il. pilfe 4 695 K, meési¢ni
vyplata z lll. piliie 4 103 K a z pravidelnych investic 2 29&K Tatoc4stka by mu stala

na udrzeni si @ité zivotni drove.

Aby za 30 let pravidelného investovani ziskal 1 000 K& (nominalrg), musel by p 6%
Grokové mfe nisicné investovat zhruba 900 3@ Ve srovnani s &nymi spdicimi
produkty ¢eskych bank rize nesicné odkladat asi polo¢ni ¢astku, aby dosahl stejné
celkové ¢astky. Napiklad ve tetim piliti pfi spaeni 900 K megsiéné, si po 30 letech
naspai pouze 670 tis. K V tomto ohledu se pravidelné investovani jevbjaihodrgjSi
produkt oproti IIl. pilfi.

Pokud by pan Novy vkladal 500¢kdo 1. ¢i lll. pilite, anebo do pravidelnych investic,
nejvyhodrgjsi je Il. pilii. Pfi spaeni cca 500 K mésicné by si realg naspdail ve Il. pilifi
zhruba 650 tis. K ve lll. piliti 160 tis. K a 240 tis. K v pravidelnych investicich.rBsto
muze pan Novy vyuzit Ill. pili kvali rozlozeni svého portfolia, protoze pravidelné

investice jsou vice rizikovym produktem.

% pravidelna investice, Swiss Life Select, (httpuiwswisslifeselect.cz/cs/home/klient/kalkulatorykstice
.html)
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4.1.5. Stavebni sp#eni

DalSim produktem, ktery je konzervativni, al&tgm dokaze zajistit relativin vysoky
vynos diky statnim ifispivkiam, je stavebni sgeni. Jsou d¥ moznosti, jak Klient rize
vyuZzit stavebni sgeni. Prvni moznosti je sfni s minimalni vazaci itbou 6 let, kdy si

muZe naspiené penize vybrat a pouZit je hapa gilepSeni ke statnimuighodu.

Druha moznost je vzit si &v ze stavebniho speni. Vzhledem k tomu, Ze &v
ze stavebniho speni je vyuzivantasto nacastky ve vysSi tkolika set tisic korun, neni
tento U¥r vyuzivan na nakup nemovitosti, ale spiSe na drat@konstrukcei zarizeni

bydleni. Pro vys&fastky je spiSe vyuzivana hypotéka.

Pokud pan Novy vyuZije stavebni $poi pouze na speni, néla by ho zajimat celkova
naspdena castka. Nasp@nou c¢astku po 6 letech vazacitlly mize pouZzit na cokoliv.
V tabulcec¢. 5 je zjiS€no, kolik si mize pan Novy naspid pii mésicni tloZzce ve vysi
1 670 K, aby ziskal maximalni statni podporu ve vysi 2 B@a rok. ProtoZe podminky
pro stavebni sgeni se u jednotlivych spitelen nijak zvlag nelisi, rozhodl se pan Novy

uzawit smlouvu na zakladdoporuieni finartniho poradce u Raiffeisen bank, a. s.

V tabulcec. 5 je znazoréen model stavebniho sfEni. Poplatek za zaloZzeni smlousigi

1 % z cilové&éastky, r@ni poplatek za vedentiu 320 K, urok 1,5 %. Bylo porovnanc:p
¢astek a na zakladnich vypadtena celkova naspena ¢astka od zaloZzeni smlouvy
1.1.2015 za 30 let speni. P@ateni jednordzovy vklad je stanoven #védu strzeni
castky stavebni spibelnou za vstupni poplatek. Jednorazovy vklad mertihy. Pokud ho
klient nevlozi, astatek dtu bude v zapornychastkach a b jednordazovém vkladu nebo
pravidelnych vkladech se budéstatek navySovat, tim se tento "dluh" splati aritlieize
dale pokraovat ve spieni.
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Tabulka 5: Piedpokladana naspéenééastka pri stavebnim spdreni

o Posateini . Celkova P Celkova
Mésieni | . U B Celkova .« ... .| Celkova vyse .
s jednorazovy | Urok o vysSe statni . naspdena
Ulozka vySe vkladi aroki "z
vklad podpory castka
500 K¢ 2500 K 1,5%| 180000 K | 18 000 K& 62 147 K 260 147 K
1000 K& 5000 K 1,5%| 360000 K | 36 000 K 124 294 K 520 294 K
1500 K 7 500 K 1,5%| 540000 K | 54 000 K 186 441 K 780 441 K
1670 K 8 350 K& 15%| 601200 K | 60000 K | 207535K 868 735 K
2 000 K& 10 000 K 15%| 720000 K | 60000 K| 244995K | 1024995k

Zdroj: vlastni zpracovani, datar@vzata z penzijni kalkulky na webovych strankach

Penize.cz

Smlouva o stavebnim sfsmi vyprsi v roce 2044, coz je 3 rokked vstupem dotcthodu.
Pokud by jiz tyto penize nikam neukladal a ponediaje na pilepSeni ke statnimu
dachodu, @i spaeni ¢astky 1 670 K mésicné by mohl mit k dchodu navic 3 620 K
po dobu 20 let?

Stavebni sp@ni je v utité mie srovnatelné se sfmim ve lll. pilti. Jako moZnost
spdeni na dchod by autorka prace spiSe nedopovala, tato moznost nebyla dopdena
ani finartnim poradcem. Ve lll. pili mize spéit mensSicastku (s msicnim prispsvkem

od zamstnavatele) a celkova nadgpoa ¢astka je srovnatelnd. Stavebni igpo |ze
doporuit v piipads vytvoreni stedredobé rezervy, tzn. spio minimalre 6 let, aby dosahl
na statni podporu a poté iitgpad presunout penize na terminovany vklad do
investeénich nastraj, nag. jako mimdadny vklad do pravidelnych investic. Stavebni
spdeni na zaji&ni k dichodu neni zcela efektivni. Stavebni iggo mize pan Novy

vyuzit nap. pro sniZzeni vySe hypotéky. Tato moznost je réaedonize.

V piipac, Ze by chil vyuzit stavebni sgeni na ziskani @vu na bydleni, bude ho zajimat
cilova ¢astka. Poskytnuty @v je poteba vazat nadely bydleni. Nevyhodou fize byt,
Ze poskytnuty & byva viadu statisi@. Kdyby ch&l pan Novy pouZzit tento @ na

% penzijni kalkulaka, Penize.cz, (http://www.penize.cz/kalkulackykhaova-reforma-zajisteni-na-stari)
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porizeni bytu,¢astka by mu nestda. Uvér maze pouzit na vybaveni bytdj mensi
rekonstrukci. Pokud vSak tyto vydaje nejsou nutnémusi si brat (&, ale stai

si potebnoucastku naseit. Diky relativre vysokym gispsvkim od statu si rive za 6 let
pfi mésini UloZce 1 700 Ka Groku 1,5 % naspio 141 400 K:.*%°

4.1.6. Hypotéka

Pan Novy se narodil v okrese BeneSov, a diky svZmustnani a pateim by tu chil Zit

i v budoucnosti. To znamena, Z& mpzhodovani o koupi bytu se rozhodoval pro stejno
lokalitu. V BeneSo¥ a okoli se ceny byt ve velikosti 2+1 pohybuji okolo
1 300 000 k.1 Vv této cenové kategorii je ckolik byti, které by mu velikosth

i vzhledow vyhovovaly. V gipact rozhodnuti se pro @v, si pan Novy chce it

1 500 000 K, kdy by cenovy rozdil pokrylipadné naklady na #aeni bytu.

V souasné dob bydli s gitelkyni v pronajatém bytu, kde dohromady plati paplatky
9,5 tis. K. Pro ziskani pa¢bnécastky na nakup nemovitosti mohou vyuzit hypotégjiz |

irokové sazby se pohybuji okolo 3,05%.

Pokud by pan Novy vyuZzil vyhod stavebniho igmd a nejtive si naspiil uréitou ¢astku,
mohl by si vzit niz8i hypotéku fiPvyuZiti spdiciho tarifu u Raiffeisen stavebni gjielny
by si za 6 let,  mésicni UloZzce 2 500 K naspéil 202 841 K. Viastni vklad byginil
180 tis. K, statni podpora 14 tis.da Groky 8 841 k.1

Hypotéka byla vybrana dle hypote kalkulatky na zaklad téchto zadanych ud&j Cena
nemovitosti: 1 500 000 & vySe U¥ru 1 300 000 K (87 %), fixace urokové sazby 5 let,
splatka 9 000 K (splatka by byla hrazena ze spwoiého @tu pana Nového a jeho
pritelkyne).

Dle vypcaiitanych nabidek byla vybrana Raiffeisen Bank &itmi splatkou 6 387 K se
splatnosti 23 let, RPSN 2,85 % (Urok 2,79 %). Zeg@castka na urocich je ve vysi

190 stavebni sp@ni, Penize.cz, (http://www.penize.cz/srovnanifsan-sporeni)

101 greality.cz, (http://www.sreality.cz/hledani/prifhgty/benesov?velikost=2%2B1)

192 KOHOUTOVA, Z., iDnes.cz (http:/finance.idnes.caimerne-urokove-sazby-hypotek-za-unor-2014-fi7-
/hypoindex.aspx?c=A140318 115943 hypoindex_zuk)

193 gpdici tarif, Raiffeisen stavebni sfitelna, (http://www.rsts.cz/sporici-tarif/)
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463 147 K.*** ProtoZe misiéni splatka byla vyp#iena relatival nizka, zbudou jim stéle
volné finargni prostedky (nap. jiz nebudou platit najem, ktery byl vySSi neZsioni
splatky hypotéky), které mohou vkladat hapa spéici (cet, a po Wwité doke predcasre
hypotéku splatit.

4.1.7. Zivotni pojisténi

ProtoZe je pan Novy hlavnim Zivitelem rodiny&lnmby si sjednat Zivotni pojishi.

Na strankach Penize.cz byla vyuZita kalkkéaZivotniho poji&tni. Bylo zadéano, o jaky
druh ma dastnik z4jem, v tomtoffpadt pojiS€ni Zivota (pro pipad umrti z jakychkoliv
piicin) a urazové pojighi (pro gipad smrti nasledkem darazu, trvalé nasledky, denni
odSkodné za dobudéni a poji&ni hospitalizace). Dale¢k 35 let, pohlavi muz a gsicni

vySe pojistného 1 000K

Bylo vypaiitano: pojistnatastka v pipad® umrti 760 tis. K, pojistnacastka pro fipad
smrti nasledkem Urazu 565 tis¢ K pojistnacastka v pipac trvalych nasledk arazu
1 135 000 K. Pojiseni bude trvat do 75 let¢ku. Fi nezmeénénych podminkach poji&hi
bude kapitadlova hodnota pojistky 12 765, kzn. suma, kterou dostane kliett goziti se
konce poji&ni. V piipadt kombinace pojighi a investovani byipstejné ndsicni castce

byla kapitalova hodnota 298 82 Kbojistnécastky viak budou oskolik set tisic nizst%

Pan Novy niZe Zivotni poji&ni vyuZzit také na sgeni, avSak jeho pojistriéstky se snizi
o rekolik set tisic korun. V fipact trvalych nasledk ¢i smrti, by jeho rodina nebyla
dostatén¢ finanéné kryta a mohla by se dostat do figafch potizi. B vyuZziti jinych

produkii dosahne na pozadovanou vysickodu, proto neni ptgba vyuZit Zivotni

pojistni jako spoici produkt.

194 Hypoteni Gwr, Hypoteni kalkulatka, (http://www.hypotecnikalkulacka.cz/)
195 pojistné a pojistné kryti, Penize.cz, (http://wpenize.cz/kalkulacky/pojistne-a-pojistne-kryti)
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4.2.Druhy modelovy priklad

Byla stanovena hypotéza: "Do druhého ipilise vyplati vstoupit pouze mladym
Gcastnilkim do 30 let, kt& maji cisty piijem nad 25 tis. K. Tém, co jsou starSi, a zarave

nemajicisty prijem nad 25 tis. K se nevyplati do Il. pité vstoupit."

Abychom bylo moZné hypotézu potvrdit vyvratit, je pro porovnani vybran druhy
modelovy giklad muze, pana Veselého, s datem narozeni 18%.1®an Vesely zal
pracovat hned po vysoké Skole v roce 2013 na pdiiancniho poradce. Bydli sam
v BeneSo¥ u Prahy ve stefnvelkém pronajimaném bytu, jako pan Novy. Zamani
si pan Vesely naSeliimo v BeneSo¥, proto auto, stefnjako pan Novy, nevyuzZiva
pro cesty do prace.

Podle tabulky v floze ¢. 1 Narok na odchod daidhodu, je dchodovy ¥k pro tohoto
muze 69 let, tj. v k&nu 2058. Hruba mzda pana Veselého je 40 #is. K

Vypocet ¢isté mzdy:

Hruba mzda: 40 00GK
+ Zdravotni poji&tni odva@né zangstnavatelem (9 % z HM): 3 60@K
+ Socialni poj. odvashé zanistnavatelem (25 % z HM): 10 00@ K
= Superhruba mzda (zaklad dan 53 600 K
— zaokrouhleni na stokoruny nahoru 53 6@0 K
* Sazba da#15 %
= Z&loha na daz prijmu 8 040 K
- Sleva na poplatnika 2070 K
= Z&loha na dapo slevach 5 970K
Hruba mzda 40 00K
- Zdravotni pojisini odvaédné zandstnancem (4,5 % z HM): 180&K
- Socialni pojisini odvaéné zangstnancem (6,5 % z HM): 2 60&K
- Zaloha na dapo slevach: 597K
= Cista mzda: 29 630K°

1% vypocet na zaklad podminek danych Zakoneim586/1992 Sb., o danich #jma
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Rozpodet

Cisty pifjem ze zansstnani:

Celkové ngsicni vydaje:
Najemné:
Poplatky spojené s uzivanim bytu:
Povinné rdeni za automobiligpaiteno na nisic:
Mobil:
Internet:
Potraviny:
Drogerie:
Doprava (benzin, hromadna doprava):
DalSi ol¥asné vydajeigpaitené na nssic:

(oblegeni, kadenik, darky, nav$iva restaurace apod.)

29 630K

6 500K
3000 K
192 K7
1 000 K
500K
3 000K
500 K
1 500 K
4000 K

Vydaje celkem:

I v

20 192K

Rozdil mezi pijmy a vydaji pana Veseléhtini mésicné 9 438 K. Tuto ¢astku by mohl

pouzit na spieni. Stej@ ale jako pan Novy, by si ghvytvorit urgitou finartni rezervu

ve vySi # pramérnych plafi, tzn. cca 85-90 tis. K Na EZzném @tu mé ¢astku navic

v

35 000 tis. K. Pokud by si mssiéné daval stranou 2,5 tis. & pottebnou finagni rezervu

by si vytvdil zhruba za 2 roky. Do té dobyirre vyuzit na sp@ni necelych 7 tis. K

4.2.1. Statni dichod - I. pili¥

Za sowasnych podminek by pan Vesely dostavaisimi starobni dchod 14 539 K.

Stejrg jako v prvnim modelovémiikladu by se rlo pciitat s @ekavanym snizenim

dichodu v budoucnu. Penzijni kalktkou bylo navrzeno sniZzeni o 48 %, protoZe pan

Vesely jde o dva roky pozf do dichodu nez pan Novy. Jehaiahod tedy bude

v budoucnwinit 7 560 Kg.

Duchod za sotasnych podminek ma sice pan Vesely vyssi o 2 &B6dZ pan Novy, ale

procentualty bude dichod pana Veselého mnohem nizSi. Zatimco pan Noayngmi

pramérnou ¢istou mzdu 19 392 & dichod by mdl za sodasnych podminek ve vysi

107 Raeni ¢astka povinného teni 2 300 K
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11 664 K, coz¢ini zhruba 60 %gisté mzdy. Pan Vesely méstou mzdu 29 630 K

a dichod by dostaval 14 539¢KcozZ je cca 49 %. O to vice byhpan Vesely myslet na
duchodoveé spieni. Vypaitany dichod by mu zdaleka nestiana pokryti svych Zivotnich
nakladi. Samozejn¢ je poteba pditat s utitym snizenim Zivotni Urovnv dichodovém
véku, presto ¢astka 14,5 tis. K neni filiS vysoka. Pan Vesely se domniva, Ze by mu

post&ila mési¢ni renta ve vysi 75% svého sasného résicniho platu, tj. 22 tis. K

4.2.2. Duchodové spéeni - Il. pili¥

Pokud se pan Vesely zapoji dervnu 2015 do Il. pife, statni dchod se mu snizi
01263 K na 13 276 K, s a@éekavanym sniZzenim o 48 % je to 6 904 M tabulcec. 6 je
znazorrno, kolik si mize pan Vesely ve Il. piii naspdit a o kolik se zrini jeho dichod

v budoucnu.

Tabulka 6: VySe dichodu p¥i sporeni ve Il. piliFi

Mésiéni N,IeSVIcnI Real. Fondova Duchod
L. Ulozka Celkem o .
. UloZka 3% vyse slozka celkem s
Fond Vynos . 2% naspaeno e . o

Z hrubé 2 hrubé | v rediné v statniho | vyplacena | Gcasti ve

mzdy VYSU1 dichodu | k dichodu | 11, piliii

mzdy

Dluhopisovy 25% 1200K | 800 K& 942 601 K 6904 K | 7079K | 13983 K
Konzervativni| 3,5 % 1200K | 800 K& 1069852K | 6904K | 8034K | 14938 K
Vyvazeny 5% 1200 K 800 K& 1347185K | 6904 K | 10117 K | 17021 K
Dynamicky 6 % 1200 K 800 K& 1515409K | 6904 K | 11380K | 18284 K

Zdroj: vlastni zpracovani, datarevzata z penzijni kalkuly z webovych stranek

Penize.cz

V dynamickém fondu by si nasfilocelkem 4 718 757 K bez ohledu na inflaci. Re&n
pokud je pe¢itano s 2,5% inflaci, je to vSak 1 515 408, Koz je o 862 888 Kvice nez
u pana Novéhd® Podle tabulkys. 6 ani s nejvyse rizikovym druhem fondu by také

nedosahl na stanovenoastku, v tomto fipack 22 tis. K.

198 penzijni kalkulaka, Penize.cz, (http://www.penize.cz/kalkulackyfhaova-reforma-zajisteni-na-stari)
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UZ jen z tohoto srovnani je \t] Ze pokudilovek zatne spait ve Il. piliti co nejdive a mé
hrubou mzdu nap 40 tis. K&, st&i, kdyZz odvadi ze své hrubé mzdy pouze o 30Wice

a jeho mgsi¢ni vySe dichodu je ténd o 8 tis. K vysSi.

Pokud by byl pan Vesely stgjrstary jako pan Novy a zaravesstoupil do pracovniho
procesu takeé v roce 2004, alélmhrubou mzdu 40 000 & jeho dichod s dasti ve Il. pilfi
s dynamickym fondem, bginil 18 691 K&, coz je stale o zhruba 7,5 tis¢ Kice nez ma
pan Novy. V opadném gipads, tzn. 25letyclovék s hrubou mzdou 25 15%Kby &asti
ve I1. piliti v dynamickém fondu ziskal #siéni dichod 13 161 K.*°° Cim mladsiclovek
vstoupi do Il. pilfe acim vyssi plat bude mit, tim vice si na&ipa jeho ngsi¢ni dichod

bude o to vyssi.

4.2.3. Dopliikkové penzijni spdreni - Ill. pili ¥

V tabulce ¢. 7 je shrnuto, kolik si klient nasfiopti vstupu do Ill. pilte bez dasti

ve Il. piliti. Pan Vesely zatim penzijni semi nendl sjednané. Zapojil by se tedy veanu

2015 a spieni by trvalo do jeho tcthodového ¥ku, tzn. do 69 let. f@dpokladané
zhodnoceni fondu je 3 % a poplatky 0,3 %.

199 penzijni kalkulaka, Penize.cz, (http://www.penize.cz/kalkulackyithaova-reforma-zajisteni-na-stari)
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Tabulka 7: VySe dichodu pri sporeni ve lll. piliFi

Realna vyse o .| celkem Mésicni Dichod
s Mésicni Mésieni statni vyplata o ot
statniho e naspdeno . celkem s gasti
. vklad piispsvek . dachodu z . e
duchodu (redlre) ve lll. pilifi
pilite
7 560 K& 300 Kg MKE| 121111 K 909 K& 8 469 K&
7 560 K 500 K& 130 K& | 195641 K 1469 K 9 029 K&
7 560 K 800 K& 190 K& | 307 435 K 2 309 K& 9 869 K&
7 560 K 1 000 K& 230 K& | 381965 K 2 868 K& 10 428 K
7 560 K 1500 K& 230 K& | 537 235 K 4034 K 11594 K
7 560 K& 2 000 K& 230 K& | 692 505 K 5200 K& 12 760 K

Zdroj: vlastni zpracovani, datar@vzata z penzijni kalkulky na webovych strankach

Penize.cz

Pro pana Veselého je z hlediska pravidelnyasignich gispsvku Ill. pilit nevyhodny.
V porovnani s Il. piliem, kdy jeho @ichod¢ini pii odvodu 800 K mesicné az 18 900 K
(s ohledem na rizikovost fondu), ve lll. piliziska dichod @i spdeni stejné msicni
castky pouze 9 869 K Doplikové penzijni spieni totiz nebere v Gvahu vysSi mzdy,

ale pouze délku speni a ndsicni vloZzenowastku.

V tabulce ¢. 8 je vyp@itano, o kolik se z#ni vySe starobnihoughodu @i spaeni

ve lll. pilifi s mesicnim pispivkem zandstnavatele 500 K
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Tabulka 8: VySe dichodu p¥i sporeni ve lll. pili¥i véetné prispévku zaméstnavatele

Realna ok y et Mésicni Duchod
. . Mésicni Mésieni Celkem .

vyse Mésiéni rismvek StAm naspdeno vyplata celkem s
statniho vklad zar?réstfavatele Hepvek (reglré) diachodu z | Ugasti ve
dichodu PHSE: . pilite | 1. pilii
7 560 K& 300 K& 500 K& 90 K¢ 276 381 K 2076 K 9636 K
7 560 K& 500 K& 500 K& 130 K& 350911 K 2635 K 10195 K
7 560 K& 800 K& 500 K& 190 K& 462 705 K 3475 K 11 035 K
7 560 K& 1000 K 500 K& 230 K& 537 235 K 4034 K 11594 K
7560 K | 1500 K 500 K& 230 K& 692 505 K 5200k | 12760 K
7 560 K& 2 000 K 500 K& 230 K& 847 776 K 6 366 K& 13926 K

Zdroj: vlastni zpracovani, datarpvzata z penzijni kalkulky na webovych strdnkach

Penize.cz

V piipact, Zze by zarsstnavatel fispival castkou 500 K mésicné a pan Vesely 2000K
mesicné, jeho dichod by byl 13 926 K Samostattineni pro pana Veselého lll. gilrilis

vyhodny, miZze vSak vyuZzit kombinaci obou dvou ili

Nasledujici tabulka znazauje vySe dchodi s vyuzitim obou pili zarovei. Pro tvorbu
tabulky byly pouzity stejné vstupni hodnoty jakopiedchozich tabulkach v druhém
modelovém gikladu. V gipact Il. pilite byl vybran dynamicky fond se zhodnocenim
6 % p.a.
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Tabulka 9: VySe dichodu p¥i sporeni ve Il. i lll. pili i

Mésieni
e Mésieni o Mésieni vyplata
Rea!na,vyse vklad do II. Mésieni vyplata diuchodu z Ill. | Celkova vyse
statniho iy vklad do lII. \ R .
\ pilite (2 % e dachodu z II. | pilite wetns dichodu
duchodu pilite ey e
Z HM) pilite prispsvku
zamestnavatele
6 904 K& 800 K& 300 K& 11 380 K 2076 K 20 360 K
6 904 K& 800 K& 500 K& 11 380 K 2635 K 20919 K
6 904 K& 800 K& 800 K& 11 380 K 3475 K 21 759 K
6 904 K& 800 K& 1 000 K 11 380 K 4034 K 22 318 K
6 904 K& 800 K& 1500 K 11 380 K 5200 K 23 484 K
6 904 K& 800 K& 2 000 K 11 380 K 6 366 K 24 650 K

Zdroj: vlastni zpracovani, datar@vzata z penzijni kalkulky na webovych strankach

Penize.cz

V piipac, Ze by pan Vesely vyuzZil kombinaci Il. a lll. péi dichodové reformy, mohl by
z malé ndsicni ¢astky ziskat vysokyithod. Kdyby vkladal do dopkového penzijniho
spdeni nejnizSi moznowtastku pro ziskani statni podpory, tzn. 30Y) & zarove by byl
Gcastnikem dchodového speni, kde by ze svého vkladal 80@,kKlosahl by naicthod
20 360 K. Tatocastka vSak Upkneodpovida fedsta¥ pana Veselého, proto by musel
do lll. pilite vkladat 1 000 K F¥i spaeni 800 K do Il. a 1 000 K do Ill. pilite by mu
stadle z volnych finatnich prostedki zbyvalo zhruba 5 tis. & Po ziskani finami
rezervy, kdy si stranou uklada 2,5 tist, y mu zbyvalo dokonce 7,5 tis¢KTuto ¢astku
muze vyuzit na dalSi speni a tim si zvysit @ichod, nebo ji miZe pouzit na pdzeni
vlastniho bydleni, coz Ize v tomtdipads doporuit, protoZze je pan Vesely j@Smlady

a miZe si tedy hypotéku rozloZit na vice let, ab§l mizsi splatky-'°

10 penzijni kalkulaka, Penize.cz, (http://www.penize.cz/kalkulackyithaova-reforma-zajisteni-na-stari)
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4.2.4. Pravidelné investice

Pan Vesely ziska poZzadovanou vy8cliodu jiz @i Gcasti ve Il. pilii a sodasré spdeni
800 K¢ ve IllI. piliti. Presto vSak nze vyuzit dalSich produkt nagiklad pravidelnych

investic.

Pan Vesely by zml ukladat penize vibznu 2015 ve vysi 800&Kmési¢neg, investovani by
bylo ukorteno v roce 2055, coz odpovida 40utet Zhodnoceni bylo stanoveno
na 6 % p.a. Za tuto dobu by si refilmaspdil 646 tis. K. M¢ésicni vyplata k dchodu by
byla navic 3 337 K

Bez vyuziti Il. a lll. pilie by mohl pravidel@investovat 2 500 & realna naspgenacéstka
by vSak byla 816 tis. & F¥i Ucasti pouze ve Il. piti by si real@ naspdil 1,5 mil. K¢,
coz je témdi dvakrat tolik. Bylo by takeé #fliS rizikové vyuZivat pouze jeden produkt

zarovei s tak velkou mirou rizika. V tomtdipads Ize dopordit Gcast ve Il. pilfi.***

4.2.5. Stavebni spd@eni

Stejre jako u pana Nového, i pan Vesely bydli v pronayatéytu a zejmé bude chtit
¢asem bydlet ve svém. Stavebni igmo by vSak vyuZil pouze jako s produktéi na
zarizeni bytu nebo malé rekonstrukcéipadré maze naspit urcitou ¢astku, kterou poté

pouzije na sniZzeni celkové vySe hypotéky, st@iko to vyuzil pan Novy.

V tabulce¢. 10 je zndzorn model stavebniho sfEni. Pro vypoéet byl vybran spiici
tarif u Raiffeisen Bank. Poplatek za zaloZeni swmjordecini 1 % z cilovécastky, r@ni
poplatek za vedeni¢tu 320 K, urok 1,5 %. Smlouva bude zalozena 1.1.2015 nket30
Patateini jednorazovy vklad je stanoven avddu strZzenicastky stavebni spibelnou
za vstupni poplatek. Jednorazovy vklad neni nudokud ho klient nevlozi,istatek @tu
bude v zapornychastkach a i jednorazovém vkladu nebo pravidelnych vkladechsde

zstatek navysovat.

1 penzijni kalkulaka, Penize.cz, (http://www.penize.cz/kalkulackyithaova-reforma-zajisteni-na-stari)
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Tabulka 10: Nasparenaéastka ve stavebnim spieni

o Posateini . Celkova P Celkova
Mésieni | . U B Celkova .« ... .| Celkova vyse .
s jednorazovy | Urok o vysSe statni . naspdena
Ulozka vySe vkladi aroki "z
vklad podpory castka
500 K¢ 2500 K 1,5%| 180000 K | 18 000 K& 62 147 K 260 147 K
1000 K& 5000 K 1,5%| 360000 K | 36 000 K 124 294 K 520 294 K
1500 K 7 500 K 1,5%| 540000 K | 54 000 K 186 441 K 780 441 K
1670 K 8 350 K& 15%| 601200 K | 60000 K | 207535K 868 735 K
2 000 K& 10 000 K 15%| 720000 K | 60000 K| 244995K | 1024995k

Zdroj: vlastni zpracovani, datarevzata z penzijni kalkulty z webovych stranek

Penize.cz

Protoze bylo péitano se stejnymiastkami a stejnou dobou $pai jako u pana Nového,
naspdené castky jsou v obouifpadech stejné. Kigthodu by tedy pan Vesely dostaval
3 620 K pii spaeni 1 670 K mesicns.**?

Druha moznost vyuziti stavebniho gpoi je na sniZzeni celkowéstky hypotéky, kterou
by pan Vesely clt vyuzit na peizeni vlastniho bydleni. Nemovitost by sifdlil ve stejné
hodnot, tzn. 1,5 mil. K. Nejdiive by vyuzil stavebni speni. Po dobu 6 let by si odkladal
3 000 K. Po této dob by mel naspdeno 240 524 K, z toho je vlastni vklad 216 tis.cK
statni podpora 14 tis.da troky 10 524 K3

4.2.6. Hypotéka

Pan Vesely by se v budoucnu rategthoval do rodinného domu na okraji Prahy.
Zjistoval si, Ze rodinny im v okrese BeneSov a Praha-zapad je mozit@ipo za
2,5 mil. Kg.1*

112 penzijni kalkulaka, Penize.cz, (http://www.penize.cz/kalkulackyithaova-reforma-zajisteni-na-stari))
13 Spdici tarif, Raiffeisen stavebni sfitelna, (http://www.rsts.cz/sporici-tarif/)

114 Rodinné domy na prodej, sReality.cz (http://wweedity.cz/hledani/prodej/domy/rodinne-
domy/benesov,praha-zapad?velikost=3-pokoje)
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Zatim pan Vesely Zije sdm a velikost pronajatéhtu byiu vyhovuje. AZ by si pdil
rodinu, ch¥l by se pesthovat do rodinného domku. Prozatim by vyuZzil vylstavebniho
spdeni, aby ziskal dity zaklad pro hypotéku. Ze svych volnych pieski by mohl

odkladat 3 tis. K m&si¢ng.

Dle kalkulatky stavebniho sgeni u Raiffeisen stavebni gjtelny bylo spgitano, ze f
mesicni tloZce 3 tis. K po dobu 12 let usppb500 697 K. Z toho by byl viastni vklad
432 tis. K, statni podpora 28 tis.da troky 40 697 K'*° Vy&i hypotéky by si tedy mohl
snizit o 0,5 mil. K. Do hypoteéni kalkulatky bylo nutné zadat cenu nemovitosti, v tomto
piipact 2,5 mil. K&, vySe U¥ru 2 mil. K¢, fixace 5 let a cenu splatky. ProtoZze by se mohl
ihned nasthovat do nového domu, neplatil by jiz najemné ajefidaje by se o tuto
castku snizily. VySe jeho splatky by tedy mohla bt tis. K. V dokg, kdy by si vzal
hypotéku, by jiz nal jisté rodinu a hypotéku by platili ze spéteého pijmu.

Na zaklad zadanych kritérii byla vybrana hypotéka u mBariy kplatka by tedy byla
9726 K, urok 2,69 %, RPSN 2,77 % a splatnost 23 let. Maciah by zaplatil
688 266 K:.*° Splatka hypotéky neniifli§ vysoka, panu Veselému zbudou tedyitér
financni prostedky, obzvlas pokud bude mit v té dékspole&ny pfijem s Zenou. Mohl by
tedy stranou odkladat &itou ¢ast nap. na spéici U¢et, a toutocastkou poté fediasré
hypotéku splatit.

4.2.7. Zivotni pojisténi

Pokud by si pan Vesely zaloZil rodinu a jehgjgmn by byl tim hlavnim v rodinném
rozpcaitu, mel by uvazovat o sjednani zivotniho pajist Na strankach Penize.cz byla
vyuzita kalkulgka Zzivotniho poji&ni. Bylo zadano, o jaky druh m&astnik zajem,
v tomto gipadt pojiseni Zivota (pro pipad umrti z jakychkoliv i¢in) a arazové pojighi
(pro pipad smrti nasledkem darazu, trvalé nasledky, derdiikodné za dobu déni

a pojiseni hospitalizace). Dale ¢k 25 let, pohlavi muz a &sicni vySe pojistného
1 000 K.

15 gpdici tarif, Raiffeisen stavebni sfitelna, (http://www.rsts.cz/sporici-tarif/)
118 Hypoteni awr, Hypoteni kalkulatka, (http://www.hypotecnikalkulacka.cz/)
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Bylo vypatitano: pojistn&astka v pipad umrti 1 045 000 K, pojistnacastka pro fpad
smrti nasledkem Urazu 565 tis¢ K pojistnacastka v pipac trvalych nasledk drazu
1 135 000 K. Pojiseni bude trvat do 75 let¢ku. Fi nezmeénénych podminkach poji&hi
bude kapitadlova hodnota pojistky 14 6385, Kzn. suma, kterou dostane klierit gdoziti
konce poji&ni. V piipadt kombinace pojighi a investovani byipstejné ndsicni castce
byla kapitalova hodnota 491 152 Kpojistnécastky vsak budou o zhruba polovinu nizsi.

V sowasné dob by si pan Vesely nemusel Zivotni pdjisit sjednavat. Pouze Vipack,
Ze si zalozi rodinu a zaravesi vezme hypotéku na fimeni vlastniho bydleni, Ize Zivotni

pojistni doporuit. OvSem ne jako spici produkt, ale pouze jako pojist.
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5. Zhodnoceni vysledki a doporuceni

Shrnuti prvniho modelového gFikladu
Na zaklad vySe provedenych analyz bylo z§i§o:

Hruba mzda pana Nového je 25 158 Kista mzda je 19 392K Jeho nisicni vydaje jsou
ve vysSi 9 542 K. Na spéeni mu tedy zbyva 9 850¢KPo dobu 18 &siai si bude tvait
stredrédobou finakni rezervu na sg@i Gcet ve vySi 2 000 K mésiéné. Po tuto dobu mu
zbude na speni 7 850 K.

Jeho dchod by podle saiasného zéni zakona byl ve vySi 11 664 ¢KV pripad
ocekavaného snizeniuchodi v budoucnu, které bylo stanoveno na 42 %, by blbj

duchod 6 765 K. Pan Novy by si vSakipdstavoval dichod ve vySi alesppnl5 tis. K.

Na zaklad vySe uvedenych analyz byl panu Novému dopemuvstup do Il. pile
duchodové reformy. Po vstupu do tohoto #gilby jeho dchod klesnul na 10 579 &K
realrt (s ohledem na ifpdpokladané snizeni) by to bylo 6 324&. KMésicné by
do penzijniho fondu odvétize své hrubé mzdy 503¢Ktim by ziskal dchod 11 019 K

(redlrg). Tatocastka vSak panu Novému nestdyl proto dale vybran lll. piti

Jako nejvhodgsi pravidelna rssiéni castka byla stanovena 1 50@.KK této castce by
navic zanmistnavatel fispival 500 K. Spdeni pouze ve lll. pifi neginese pozadovanou
vySi dichodu. Kombinace Il. a lll. pilé je pro pana Nového idedlniii Bpaeni nesicni
¢astky 2 003 K z volnych finagnich prostedki pana Nového jiz dosdhne na vysi
15 tis. K& mésieng, presré 15 122 k.7

Vzhledem k rozlozZeni rizika a negativni budoucndistpilite by nél pan Novy vyuZzit
i jinych prostedki pro ziskani pgebnécastky. A protoze bude Il. pilzruSen, je pdeba
vybrat jinou alternativu sgeni. Jako dalSi produkt bylo vybrano pravidelnéestavani.
Pri ¢astce 800 K mésicné by si i 6% zhodnoceni nasfibnavic k dichodu 2 296 K
Pokud bude p#itano s dchodem ve vySi 6 765 K(dichod bez dasti ve Il. pilfi

a s pedpokladanym snizenim), k tomdignétena nasp@nacastka 4 103 K mésicné

17 penzijni kalkulaka, Penize.cz, (http://www.penize.cz/kalkulackyithaova-reforma-zajisteni-na-stari)
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z &asti ve lll. pilti a s pravidelnymi investicemi 2 296¢K celkovy dichod bude
13164 K. V pripact, Ze by pan Novy spgib v doplikovém penzijnim speni ¢astku

2 tis. K& mesicné, jeho dichod by byl 14 354 K coz stale nesta Pouze v fipac, Ze by
k této castce vyuzil pravidelné investice ve vysSi 1 10@, Koyl by jeho dchod

15 317 K.'8 ProtoZe investovani je dosti rizikové, je dobméafini prostedky rozloZit
i do jinych produki.

DalSim znamym produktem je stavebni igpo. Vyhodou je, Ze pokud je spha
minimalni lhita spdeni 6 let, nasgenoucastku lze vyuzit na cokoliv, tedy i n@aahod.
Vyse v tabulce. 5 bylo vypdteno, Ze i odkladanicastky 1 670 K mésicné si mize pan
Novy k dichodu gicist navic 3 620 Kpo dobu 20 let. Pokud pan Novy nevyuZzije penzijni
pripojisteni, jako alternativu rive spdéit 1 500 K& do dophkového penzijniho sgeni,
600 K¢ do pravidelnych investic a 1 67@&Ka stavebni sgeni. Tim si naspdna dichod

15 291 K.M?

Pokud pan Novy vyuZije fin&né narangjsSi plan spéeni, gesto mu zbude 6 080¢K
Prvnich 6 let by si odkladal 2,5 tis.cKnésiéné na stavebni sgeni, kde by si naspib
202 841 K, poté by si vzal hypotéku ve vySi 1 300 008 Ro odeéteni splatky hypotéky
3 300 K& mu zbude 2 780 K

Na zaklad vySe uvedenych hodnot je ¥idsrovnani, Ze pokud pan Novy bude ipo
pouze v ramci produkt dichodové reformy, ®&sicné bude odkladat 2 003 &K jeho
duchod bude 15 122 K Pokud nevyuzije penzijnifipojisteni, bude nisicné odkladat
3770 K&, a jeho dchod bude 15 291 K Musi tedy odkladat o zhruba 1 50@ Kice,

aby dosahl na stejnou vysichodu.

Protoze je pan Novy hlavnim Zivitelem rodiny, byfa dale doporgeno, aby si sjednal
Zivotni pojiseni. Jeho rodina tak bude zafisa, pokud by zeihel nebo ndl trvalé nasledky

zpiusobené Urazem. Bylo navrzeno pojistné ve vysi 1KDMesicne.

118 penzijni kalkulaka, Penize.cz, (http://www.penize.cz/kalkulackyfthaova-reforma-zajisteni-na-stari)
119 2y
Tamtez
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Shrnuti druhého modelového gikladu
Na zaklad vySe provedenych analyz bylo z§i8o:

Hruba mzda pana Veselého je 40 00Y) &sta mzda je 29 630 & Jeho misicni vydaje
jsou ve vysi 20 192 K Na spoeni mu tedy zbyva 9 438¢KPo dobu 24 wgsiai si bude
tvorit stredredobou finakni rezervu na sg@i Ucet ve vySi 2 500 K mésicné. Po tuto
dobu mu zbude na dalSi $pai 6 938 K.

Jeho dchod by podle saiasného zéni zakona byl ve vySi 14 539¢KV pripadt
ocekavaného snizeniuchodi v budoucnu, které bylo stanoveno na 48 %, by blbj
duchod 7 560 K. Pan Vesely by si vSakegrstavoval dichod ve vysi 22 tis. K

Na zaklad vySe uvedenych analyz byl panu Veselému dafmruwstup do Il. pilie

dachodové reformy. Po vstupu do tohoto #gilby jeho dchod klesnul na 13 276 K
realreé (s ohledem natpdpokladané snizeni) by to bylo 6 904. Kiésicné by do fond

odvadl ze své hrubé mzdy 800¢Ktim by ziskal dchod 18 284 K (realrg). Pan Vesely
se domniv4, Ze tatastka mu nebude $ig proto byl dale vybran Ill. piti

Jako nejvhodgsi pravidelna mssicni castka byla stanovena 1 50@.KK této castce by
navic zanmistnavatel fispival 500 K. Spdeni pouze ve lll. pifi neginese pozadovanou
vySi dichodu. Kombinace Il. a lll. pii€ je pro pana Veselého idealnfi paeni nesicni
¢astky 2 300 K z volnych finagnich prostedki pana Veselého jiz dosdhne
na pozadovanou vysi 22 tiscKnsicns, presr 23 484 K:.1%°

Kvili negativni budoucnosti Il. pileé bylo panu Veselému navrhnuto alternativnirepo
Jako dalSi produkt bylo vybrano pravidelné invedtdv Ri ¢astce 800 K meésicné by
sipi 6% zhodnoceni nasfib navic k dichodu 3 337 K Pokud bude potano
s dichodem ve vySi 7 560 K (dichod bez &Gasti ve Il. pilii a s gedpoklddanym
snizenim), k tomu budéipoctena nasp@nacastka 5 200 K mesicné z (casti ve lll. pilii

a s pravidelnymi investicemi 3 337%¢Kcelkovy dichod bude pouze 16 09%KNavic by
tedy mohl vyuzit stavebni sppmi 1 670 K mésicné, ze kterého mu bude kichodu
piipo¢teno nésicné 3 620 K po dobu 20 let. Bchod celkem by byl 19 717& coz stale

120 penzijni kalkulaka, Penize.cz (http://www.penize.cz/kalkulacky/chatva-reforma-zajisteni-na-stari)
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neodpovida fedstavam pana Veselého. Musel by se tedyohadovém ¥ku uskromnit

nebo vyuZit jiné produkty.

Zde je vidt srovnani - pokud pan Vesely bude $ppouze v ramci produlitdichodové

reformy, nesicné bude odkladat 2 300K jeho dichod bude 23 484 K Pokud nevyuzije
penzijni gipojisteni, bude misicné odkladat térsk 4 000 K a jeho dchod bude pouze
19717 K.

viv s

Po 12 let by si odkladal 3 tis.cKmesicné na stavebni sgeni, kde by si naspib
500 tis. K&, poté by si vzal hypotéku ve vySi 2 000 00@. KSplatka hypotéky byla
stanovena na 9 726K Volné finargni prostedky jsou 5 468 K tato ¢astka se vSak
navysi o ngjemné 6 500¢Kkteré v té dobjiz platit nemusi, tzn. 11 968K Po odéteni
splatky hypotéky mu stale zbudou 2 242 éésicné. Jak jiz bylo vySe zmimo, hypotéku
na rodinny dm by si vzal pouze vifpadt, Ze by si zalozil rodinu. iésto Ize vSak
doporwit, aby si pan Novy padil vlastni bydleni, nafklad vlastni byt, na ktery by si
mohl vzit hypotéku na mensastku, a splatky by tedy byly nizSi. VSe zavisiznatni

situaci v daném obdobi.

Stejre jako u pana Nového, bylo panu Veselému navrZzeneotrdi pojiSeni.
Ovsem v pipact, Ze by si zaloZil rodinu. V s¢éasné dob si Zivotni pojiséni sjednavat

nemusi.

Celkové zhodnoceni

Na zéklad vySe uvedenych analyz Ize vyvratit hypotézu: "Daheého pilfe se vyplati
vstoupit pouze mladym ¢astnikim do 30 let, kt§ maji ¢isty prijem nad 25 tis. K
Tém, co jsou starsi, a zaraveemajicisty prijem nad 25 tis. K se nevyplati do Il. pité

vstoupit."

Bylo zjiStno, Ze pokud jelovéku pod 30 let a méisty piijem nad 25 tis. K urité se mu
vyplati do Il. pilie vstoupit. | kdyz je alélovek starSi 30 let a ma niz8isty prijem nez
25 tis. K&, vyplati se mu do Il. pite také vstoupit. V obou modelovychildadech vySel
Il pili¥ jako jeden z nejlepSich &gohi spdeni na dchod. (astnik ziska z Il. pite
nejvyssi dchod fFesto, Ze msicné odvadi oproti ostatnim sfioim produkém mnohem
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nizsi ¢astku. OvSem u druhého modelovékikladu — mladyélovek s vysokym pijmem,
se ast ve Il. pilfi vyplatila mnohem vice nez u prvniho. R¢groto, Ze u Il. pilie zalezi
na vysi mzdy, vyuzivali by hoipdevsim nad@meérné vydélavajici lidé. Tim by se

omezila solidarita systému.

IIl. pilit vSak nelze vyuzivat samostatrV obou gikladech byla stanovena pozadovana
vySe dichodu na 75 % sd@asného fijmu. Ani v jednom pipac nedosahne dastnik
natuto hranici. Musi tedy vyuzit i jiné produktyako nejlepSiieSeni se ukazalo
zkombinovani Il. a Illl. pilfe. Pokud jsou vyuzity @btyto moznosti, |ze dosahnout

stanovené vySeidhodu.
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6. Zavér

Cilem prace bylo seznamittende s problematikou itthodového systému Ceské
republice a s moZznostmi zajigi na sté. V teoretické&ésti byly rozebrany gkteré pojmy
tykajici se dchodi, jednotlivé druhy dchodi a penzijnich fondl Dale bylo popsano
n¢kolik vybranych produkt, které lze vyuZzit pro ichodové spieni. V praktickécasti
byla provedena analyza dvou modelovyctiklpdi. Na zaklad této analyzy bylo
provedeno zhodnoceni, zda se vyplati vstoupit daillll. pilite dichodové reformy.
Pripadre, jaké jiné produkty Ize vyuzit naichodové spieni a jakouwastku je zde mozné

si naSdtt.

Prace se dale pokusila potvrdit vyvratit stanovenou hypotézu: " Do druhého igili
se vyplati vstoupit pouze mladyntastnikim do 30 let, ktd maji cisty prijem nad
25 tis. K&. Tém, co jsou starsi, a zaraveemajicisty prijem nad 25 tis. K se nevyplati
do Il. pilite vstoupit." Dle vypétt v praktickéc¢asti byla hypotéza vyvracena. | lidem

nad 30 let, kt& maji cisty prijem pod 25 tis. K, se vyplati do Il. pilie vstoupit.

Duchodova reforma je a stale bude dlouhaddiskutované téma. Obyvatelstvo starne
a paet ekonomicky aktivnich obyvatel klesa. Sasny systém neni dlouhodob
udrzitelny. Pébézny systém bude jiststale fungovat¢astky z ®&j vyplacené vSak budou
nizké a mnoha lidem nepokryji pebné vydaje na Zivobyti. Stat tedy bude museitd
lidem poskytovatizné davky. Je pt#ba, aby se lidé nespoléhali pouze na stataliz

na dichod spdat. Il. pilit by mohl bytieSenim. AvSak kili jeho nevyhodam, jako
nemoznost vystoupit nebo vyplata pouze dozi¥apod. nevstoupilo do Il. pit tolik
Ucastniki, kolik se gekavalo. Jednim zigtoda byl také gedvolebni sliblCSSD, Ze pokud
se dostane k moci, Il. pilizrusi. Tak maly peet lidi, ktgi se rozhodli vstoupit, by

sowasny problém s vyplaceninichodi nevyesil.

Podle vypdtu v praktickécasti vysel Il. pilf pozitivré vzhledem k vySi naspenécastky

a pravidelné msiéni Ulozce.ReSenim by mohlo byt zavedeni II. pé#lijako povinného.
Vznikl by vSak problém, kdoipsrE, a kdy by n&l vstoupit. RedevSim vSak nem#ovek
Zadnou garanci, ktera by dokaz#ia, ze se Bhem gFistich 30 let systém nezmi. Spdit

ve Il. piliti doZivotré a bez jistoty, co se s g#im v budoucnu stane, je velmi riskantni.

Druhou moznosti je provést zasadni¢mmn v II. piliti tykajici secerpani naspenych
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pertz, vypowdi smlouvy atd. Tato varianta by byla figiro &tSinu &astniki schidngjsi.

.....

vice lidi, nap. vétSi podpora od zagstnavatal. PredevSim je pdeba peswdcit obcany,
aby se nespoléhali na stat aalasi na dichod spéit sami, & jiz vyuZiji produkty

duchodové reformyi nikoliv.
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Piiloha €. 1: Narok na odchod do dichodu

Rok 5 Zena
a Muz
bz bez déti | 1 dité 2 déti
1950 62+6 61 59+8 58+4
1951 62+8 61+4 60 58+8
1952 62+10 61+8 60+4 59
1953 63 62 60+8 59+4
1954 63+2 62+4 61 59+8
1955 63+4 62+8 61+4 60
1956 63+6 63+2 61+8 60+4
1957 63+8 63+8 62+2 60+8
1958 63+10 63+10 62+8 61+2
1959 64 64 63+2 61+8
1960 64+2 64+2 63+8 62+2
1961 64+4 64+4 64+2 62+8
1962 64+6 64+6 64+6 63+2
1963 64+8 64+8 64+8 63+8
1964 64+10 64+10 64+10 64+2
1965 65 65 65 64+8
1966 65+2 65+2 65+2 65+2
1967 65+4 65+4 65+4 65+4
1968 65+6 65+6 65+6 65+6
1969 65+8 65+8 65+8 65+8
1970 65+10 65+10 65+10 65+10
1971 66 66 66 66
1972 66+2 66+2 66+2 66+2
1973 66+4 66+4 66+4 66+4
1974 66+6 66+6 66+6 66+6
1975 66+8 66+8 66+8 66+8
1976 66+10 66+10 66+10 66+10
1977 67 67 67 67
1978 67+2 67+2 67+2 67+2
1979 67+4 67+4 67+4 67+4
1980 67+6 67+6 67+6 67+6
1981 67+8 67+8 67+8 67+8
1982 67+10 67+10 67+10 67+10
1983 68 68 68 68
1984 68+2 68+2 68+2 68+2
1985 68+4 68+4 68+4 68+4
1986 68+6 68+6 68+6 68+6
1987 68+8 68+8 68+8 68+8
1988 68+10 68+10 68+10 68+10
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1989 69 69 69 69

1990 69+2 69+2 69+2 69+2
1991 69+4 69+4 69+4 69+4

1992 69+6 69+6 69+6 69+6

1993 69+8 69+8 69+8 69+8

1994 69+10 69+10 69+10 69+10

1995 70 70 70 70

1996 70+2 70+2 70+2 70+2

1997 70+4 70+4 70+4 70+4

1998 70+6 70+6 70+6 70+6

1999 70+8 70+8 70+8 70+8

2000 70+10 70+10 70+10 70+10

2001 71 71 71 71

2002 71+2 71+2 71+2 71+2

Zdroj: vlastni zpracovani, data‘pvzata z webovych stranek
http://aktualne.centrum.cz/finance/prace/clanekiuRtd=704779
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dichodi podle druhu (1989-2013)
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P¥iloha €. 3: Primérna vyse starobniho dichodu vCR

Primé&rna vySe starobniho ddchodu v Ceské republice
[stawv v prosinci prislusného roku)
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Zdroj: http://www.czso.cz/csu/dyngrafy.nsf/graffml_roku_1989 duchod
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