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Abstrakt

Diplomova prace je zafhena na vyvoj struktury investic z atvového pohledu
ve srovnani s EU a vybranyniienskymi zemimi. Cilem prace je uvést o&vovou
strukturu tvorby hrubého fixniho kapitaluGR a zjiséné vysledky porovnat s Udaiji
za Evropskou unii a s vybranyiienskymi zemimi EU.

V teoretickéc¢asti jsou popsana zakladni fakta o investicichpi@mstavuji, jak jsou
rozliSovany a jaky maji vyznam v ndrodnim hosgetlia.

V praktické Gasti je zpracovana struktura investic @R z hlediska ¥cného
a odwtvového v podob grafi a tabulek. Poté je uvedeno srovnani GdaR s EU
a vybranymiclenskymi zemimi v kategoriich podil celkovych investic na HDPorba
hrubého fixniho kapitalu i dle odivové struktury a investice dle institucionalnich
sektofi.

Kli ¢ova slova:

Narodni hospodatvi

Investice

Tvorba hrubého fixniho kapitalu
Odwetvi



Abstract

The thesis is focused on the development of invesstimpatterns of the sectoral point of
view in comparison with the EU and selected mensbentries. The aim of the thesis is
to bring the industrial structure of gross fixegital formation in the Czech Republic

and compare the founded results with those forBhpean Union and selected EU
member states.

The theoretical part deals with basic facts abouestment, what they represent, how
they are distinguished and what is the importandke national economy.

The practical part deals with the structure of staeents in the Czech Republic in terms
of material and sectoral in the form of graphs a&ables. Then there is noted the
comparison of the Czech Republic data with the BU selected member countries in
the shares of total investment to GDP, gross fixagital formation by industry

structure and investment by institutional sectors.

Keywords:

national economy
investment

gross fixed capital formation
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1 Uvod

Pojem investice je v dneSnim medializovanéréitésvelmi ¢asto sklaovan. Investice
jakozto pewzni prostedky proudi doitznorodych oddtvi — dopravni infrastruktura,
vzklavani, zdravotnictvi, @mysl, zenddélstvi, zivotni prostedi atd. Velkacast
prostedki plyne z fond Evropské unie, ale i od soukromych podnikatelsksahjeki.
Kazdy stat se snaziifdkat do své zemnoveé investini prilezitosti pomoci ufitych
nastrofi a jednim z nich jsou i investii pobidky.

Investice jsou fedevSim vyznamnou slozkou hrubého doméaciho produdbrnuji
v sol# tvorbu hrubého fixniho kapitélu, zmu zé&sob acisté pdizeni cennosti.
Ekonomové sednuji zejména sledovani vyvoje tvorby hrubého fixnKkapitalu, ktery
vypovida o tom, jak se bude vyvijet ekonomika \stdl letech. Tvorba hrubého
fixniho kapitalu je odrazem toho, jak domaci i zatimi firmy rozstuji své kapacity.
Hlavni vliv na investice méa vySe Grokovych sazetouané zejmén&eskou narodni
bankou. Na zaklad jejich pohybu se investo rozhoduji o svych investinich
moznostech. Mezi Urokovymi sazbami a investicenstaje nepima ungrnost, jestlize
arokové sazby klesaji, objem investic roste tedyarba hrubého fixniho kapitalu.
Nekteré zems i této platnosti vyuZivaji, Ze snizenim Urokovysdweb vyvolaji st

tvorby hrubého fixniho kapitalu a timtist hrubého domaciho produktu.

Diplomova prace se soustli pra¢ na investice jako slozku hrubého doméciho
produktu. Obsahuje zpracovani tvorby hrubého khapit dale rozpracovani jeho
nejvyrazjsi slozky tvorby hrubého fixniho kapitalu. Udagoy zpracovany do graf
jako procentni podily a tempastu, gFipadré do tabulek. Diplomova prace je zé&m@na

na odwtvovou strukturu - jak se vyviji investice &znych odetvich, je zpracovana

i vécna struktura — do jakého typu aktiva se investDjalSi ¢cast obsahuje srovnani
udaf meziCR a EU a vybranymilenskymi staty. Pro zajimavost je uvedeno rozloZeni
investic dle institucionalnich sektojako procento z HDP.



2 Literarni reSerse
2.1 Investice a jejich vyznam v narodnim hospéstai

2.1.1K APITAL VERSUS INVESTICE

Jedna z definic kapitaldika, Ze kapitadl jsou akumulované uspory, tzn. Ggpor
pienenéné v investice. Kapitdlem se rozgjinvécné statky nebo jistd suma penkteré
svym specifickym zfisobem uplatovani v fiznych sférach ekonomiky skytaji
moznosti dosahovani vyninsTyto statky nejsou dgeny k bezprogedni spaieks, nybrz
jsou meziproduktem pro vyrobu dalSich, novych &gmtich statk. Penize v pozici
kapitalu neslouzi k nakupu spebnich statk, ale svym uplattnim v ramci
hospodé&ského koloBhu se vraceji svému vlastnikovi 8rpstkem (ziskem, Urokem
apod.). (1)

Investice se z makroekonomického hlediska chariakiéjako pouZziti uspor k vyrab
kapitalovych statk, pripadré k vyvoji technologii a k ziskani lidského kapitalu
Predstavuji obtovani dnesni hodnoty z&ealem ziskani budouci hodnoty. Kvantitativn
piedstavuji rozdil mezi hrubym domacim produktem actemn spoteby, veéejnych

vydaja acistych vyvozi. (2)

Investice tvei druhou hlavni slozku soukromych vydlay ekonomice. Investice také
vedou k akumulaci kapitalu, a tim owviyji a formuji potencialni produkt ekonomiky,
¢imz spoluuguiji jeji dlouhodobou vykonnost. Zmy v Urovni investic se vyznamnym
zpisobem projevuji zémami v arovni celkového produktu ekonomiky a v Urov
zanestnanosti. Proto je schopnost formulovat modelgari¢, které umozni porozwm
zakonitostem, jimiz seidi investice, nezbytnym iedpokladem pro tvorbucinné
hospodé&ské politiky. (1)

Je teba zdraznit, Ze makroekonomicka teorie pojmem investaaimi vyhrada tok
vydaji, které z¢tSuji fyzickou zasobu kapitalu. Za investice tud&ovazujeme nakup
nemovitosti, cennych pagimebo undleckych dl, protoZze v tomto fipad dochazi
pouze k pevodu vlastnickych vztdh a zménam ve skladb aktiv jednotliva.

K investicim dochazi pouze tehdy, dochazi-li k bédyzického kapitalu.



Investice se roziuji do i polozek: investice do bytové vystavby, investfaem

do fixniho kapitalu a investice do zasob. (1)

Investice do fixniho kapitalu firem

Firmy pouZivaji kapital jako kitbvy vyrobni faktor k vyrob svych produld, jez
prodavaji na trzich staika sluzeb. K tomu, aby rozhodly, kolik kapitalé pyrobé
pouZziji, je teba, aby zvazily vztah mezi dodatgmi piijmy, které jim poplynou diky
pouziti wtSiho mnozstvi kapitalu, a dodabtgmi naklady, vzniklymi diky pouziti
vétSiho mnozstvi kapitalu. ZvySeni vystupu, dosazanéouziti jedné dalSi jednotky
kapitalu ve vyrob, nazyvame mezni produkt kapitalu. Pokud bude fifmancovat
porizovani kapitalu vypjckou za urokovou sazbu, jéegmé, Ze firma bude investovat,
pokud mezni produkt kazdé dalSi jednotky kapitaldeogfesahovat tento tzv. najemny
néklad kapitalu. Investice se dostanou do rovno&dmdnoty ve chvili, kdy se mezni
produkt kapitalu kazdé dalSi jednotky kapitalu bydéw rovnat najemnému nakladu
kapitalu. (1)

Investice do bytové vystavby

Domy jsou typem aktiva, které se vyZnoge zejména svou dlouh&kosti. Z tohoto
duvodu investice do dofinpredstavuji jen velmi malodast existujici zasoby dam
Pro existujici zasobu damje zavislost poptavky po zasoldomi na ceg tvorena
klasickou klesajici poptavkovourikkou, tj. ¢im nizZSi je cena doip tim WtSi je
poptavané mnozstvi. Poloha této poptavkokigkly je zavisla na celkovém bohatstvi
obyvatelstva, na realném vynosu dosazitelném maltenich investic a zejména
nacistém vynosu, ktery majiteli nemovitosti plyne # jdrzby. Tento vynos je dan
rozdilem mezi fijmy plynoucimi z domu (najemné) a naklady na jeHastreni
(opravy, da& z nemovitosti, hypotai Urokova mira). Zrna kteréhokoli z vySe
uvedenych faktdr posouva poptavkovourikku odpovidajicim sgrem. Nabidka doin
je v kazdem okamziku pevndana, nehd aktualni zasoba damnemize byt rychle
zmeénéna. Cena doih je proto dana miseikem klesajici poptavkoveérikky a svislé
nabidkové kivky. Ktivka nabidky dor predstavuje tok novych daima trh v daném
obdobi pi stanovené cen Celkové mnoZstvi novych ddnpiedstavuje fjmeé hrubé
investice do bytové vystavby. Zma kteréhokoli faktoru, ktery ovliwuje poptavku



po existujici zasabdomi, ovliviiuje téZ cenu doina tak i velikost investic do daim
Jestlize pedpokladame napvzroste vynos z alternativnich moznosti investdoyaa.
do akcii, dluhopig apod.), potom poptavka po domech poklesne a s@&ma stavajici
bytové zasoby. To povede k poklesu investic do \@teystavby. Pokud naopak
poklesne hypotmi Urokova mira a naklady spojené sipenim investice poklesnou,
vzrostou pijmy spojené s jejim drzenim, a tak se pozvedna stévajiciho bytového
fondu. To zjisobi vziist ceny dom a zvySeni investic do novych démlLze
konstatovat, Ze nabidka novych dope vyrazri zavisla na monetarni politice, a to jak
z pohledu realnych, tak nominélnich Urokovych satéb na fiskalni politice, protoze
k nakupu don jsou kupujicimi hromadnvyuzivany hypotéky (@srgji feceno daéové
piedpisy upravujici zjsoby daoveého zvyhodovani hypoténich splatek a jejich statni
podpora).

Investice do zasob

Zasoby se skladaji ze surovin, hotovych vyiolakrozpracovanych produky procesu
vyroby, které firma udrZzuje véekavani, Ze je proda. K investicim do zasob doc¢hazi
kdyz firmy zvySuji své zasoby,iipemz ke zvySeni zasob ure dojit v disledku
Zadoucich nebo nezadoucich investic. Za nezadouastice do zasob iweme
povazovat fipad, kdy se firrtd hromadi ve skladech vyrobky, jez neni schopnagirod
nag. v disledku poklesu agregéatni poptavky. Zadoucimi irngesti do zasob
rozumime, kdy firma umysénvyrabi na sklad, nelfonag. ocekava hospodaké
oziveni a prudky ndist agregatni poptavky. Vyvoj investic do zasob ¢gymnutelr
spjat s vyvojem hospo#tkého cyklu a je vyslednici Zadoucich i nezadousighstic.

1)

v s

pii niz se subjekt (stat, podnik, jednotlivec) vzd&s& sotasné spdeby s cilem

zvySeni produkce staik/ budoucnosti.

Investovani pedchézi odloZzena sgeba, kterou nazyvame Usporami z hrubého
domaciho produktu. Jde o nesediovanou satést hrubého domaciho produktu, ktera

ma wcre podobu investinich statk. Zahrnuje jak Uspory doméacnosti ve férm



nespatebovanych dchodi, tak i firemni Uspory v pod@bodpisi a nerozdlenych
ziska. Plati vztah:

U=H-S

kde: U = Uspory z hrubého domaciho produktu (odiéZpateba),
H = hruby domaci produkt,
S = spateba.

Hruby domaci produkt vyj&dny vydajovou metodou seude vyjadit jako souhrn

vydaji na spatebu a vydaj na hrubé investice (I):

H=S+131=H-S

Z vySe uvedenych vztahlogicky vyplyva ekonomicka identita: investice spory.
Jestlize uvazujeme existencitggych vydaij (V) a cistych vyvoa (Z), pak hruby
domaci produkt zahrnuje vedle vydlaja spatebu a investice i tyto dalSi vydaje a plati

vztah:

H=S+I+V+2Z

Za této situace investice vystupuji jako rozdil mbBmubym domécim produktem
a sodtem spateby, véejnych vydaij acistych vyvoz:

I=H-(S+V +2)

Investice maji zasadni vliv na budouci vyvoj urdvmrubého domaciho produktu,
spoteby a dalSich vydaj RozliSujeme dvadinky investic:

a) dachodovy,

b) kapacitni.



Dichodovy &inek investic spéiva vtom, Ze vyvolavaadu dalSich agregéatnich
vydaji a tim fist nominalniho hrubého doméciho produktu. Teiisi je, v disledku
tzv. vydajového multiplikatoru (1/(1 — mezni sklike spoteks)), nékolikanasobg
vySSi, nez je samotna vySe investice. Tentingk investice ma okamzity vliv

na poptavku po investiich a spdaebnich statcich.

Kapacitni u¢inek investic spoiva v obno¥ ¢i zvySovani instalovanych kapacit,
dosazenych pomoci investovani. Projevi se aZz pordeki investice obnovou nebo

rozSkenim majetku, tj. zvySenim vyrobnich kapacit — diipi

Investice maji tedy velky vyznam jak pro okamzité/seni ekonomické aktivity, tak
i pro dlouhodoBjsi rist ekonomiky. Je vSak nutné, alasové zpozthi mezi
dichodovym a kapacitnimé¢inkem investic nebyloiilis velké, protoZe jinak dochazi

k posileni infl&nich tendenci v ekonomice.

Z makroekonomického hlediska se rozliSuiji:
a) hrubé investice,

b) cisté investice.

Hrubé investice predstavuji pirastek investinich statk za dané obdobi. V stasné
metodice narodnichc¢ti se do nich zahrnuji pod nazvem ,tvorba hrubéhatéiag
nasledujicitasti:
e pofizeni a tbytky hmotnych fixnich aktiv (nafpudovy, stroje, Zézeni),
e pofizeni a tbytky nehmotnych fixnich aktiv (ifajicence),

e zmena stavu zasob. (2)

Prvni dw ¢asti jsou obvykle ozrg@vany pojmem hrubd tvorba fixniho kapitalu. Hrubé
investice nesmime zatifiovat se stavem investiich statk k urcitému okamziku.
Zatimco investice ff@dstavuji tokovou vealinu za utité obdobi, kterad obnovuje nebo
rozSiuje dané investni statky, investini statky jsou stavova veéina k ugitému
okamziku. Jestlize vySe investidgsahuje opdébeni investinich statk, dochazi

k rastu gchto statk.



Do hrubych investic se zahrnuji i Zny zasob, avSak nepatam znény predmeti
dlouhodobé spiéeby pdizenych domacnostmi pro uspokojeni kéme spateby, ani
zmeény zbrani péizenych vladou pro vojensk&ealy. Nezahrnuji se tam ani finami
investice (investice douenych druli dlouhodobych cennych papjr nemohou tam

paftit zmeny pozemk. (2)

Ve struktde hrubych investic v imyslow vysplych zemich pevladaji gedevsim
stroje, zéizeni a tovarni budovy, poté nasleduji obytné bydabytek tvai ostatni

sloZky hrubych investic.

Pro ngtfeni intenzity investovani je vyuzivan ukazatel mirtyestic. Pedstavuje podil
tvorby hrubého fixniho kapitalu na hrubém doméacinedpktu. Mira investic je
vyznamnym ukazatelem ekonomického vyvoje a hospédapolitiky statu. Je velice
kolisava: v obdobi vysokych temfistu ekonomiky a v obdobi strukturalnictegtaveb

stoupd; v obdobi recese obvykle klesa.

Cisté investicejsou hrubé investice, snizené o znehodnoceni &apikapitalovou
spotebu, zejména odpisy). Ve statistikach nejsasto uvadné vzhledem k tomu, Ze je
obtizné wit znehodnoceni kapitdlu pomoci odpisObvykle cisté investice tvii

podstaté mére nez jednu polovinu hrubych investic.

V neékterych publikacich se #ieme setkat i s kategorii obnovovaci investice.
Predstavuji twést hrubych investic, kter&ipada na obnovu op@benych investnich
statki. Teoreticky by se #ty rovnat odpiém. V praxi ale odpisy neumozni plnou
obnovu investinich statk. Je tomu tak proto, Ze se pro¥adz historickych

pofizovacich cen aipexistujici inflaci nemohou zajistit obnovu inviest(2)

2.1.2PODNIKOVE POJETI INVESTIC

Obeck o podnikovych investicich plati totéz co o investh =z hlediska
makroekonomického: jsou to statky, které nejsateny k bezprosedni spatebs, ale
k vyrobé dalSich statk v budoucnu. Z hlediska finaniho je nizeme charakterizovat



jako jednorazo¥ vynalozené zdroje, které budotinaset pe&Zni piijmy béhem delSiho
budouciho obdobi. (3)

Klasifikace investic v podniku
Z hlediska financovani,éétnictvi a déovych gedpidi rozliSujemeit zakladni skupiny
investic:
« finanéni investice — jako je nakup dlouhodobych cennych pépivklady
do investénich a jinych spokosti, dlouhodobé gpcky,ndkup nemovitosti a;.
s cilem obchodovat s nimi a ziskat uroky, dividendipo zisk;
* hmotné investice — vytv&eji nebo rozguji vyrobni kapacitu podniku, jde
o vystavbu novych budov, staveb, dopravnich cedkum strofi, vyrobniho
zarizeni, dopravnich pragtdki pottebnych k dalSi vyrah
* nehmotné investice— sem se Zazuje nakup know-how, licenci, softwaru,
autorskych prav, jako jsou vydaje na vyzkumné aopaécéinnosti, na vzdani,

socialni rozvoj.

Rozhodovani o investicich ,kolik, déeho, kdy, kde a jak investovat kapital“ fat
efektivnosti. Je dlezité vytvdit investini plan podniku, ktery vychazi nebo jémpo
souwasti strategického podnikatelskeho planu, ve ktesénstanovi dlouhodobé cile

podniku.

Faze planovani investic

» Predinvesténi — zinvesttnich projektt se vybiraji ty nejvhodiSi jak
po technické, tak ekonomické strance. Na jejichlamigk se vypracovava
podrobna technicko-ekonomicka studie, kter4d obsahaguhrnny fehled,
zdivodreni projekfti, idaje o trhu a ostatnim priedi, technicky a organizai
projekt, ekonomické a fin&ni vyhodnoceni projekt

» Investiéni — nastava po schvaleni inveésiho projektu, ktera zahrnuje
zpracovani projektové dokumentace, ziskani pozemjstavbu budov.

» Provozni— néasleduje hned po inveasti fazi. (3)



Proces kapitalového rozpéetnictvi

Kapitalové rozpoetnictvi fredstavuje mnohostrannou aktivitu, ke kter&ip&rmulace
a vyjadeni dlouhodobych dil hledani nového a ziskového uziti invésich fondi;
piiprava technologickych, marketingovych a fitaith plam; piiprava schvaleni
a kontroly rozpéti a za&lereéni téchto rozpdéti do inform&niho systému firmy;
ekonomické hodnoceni alternativnich projelt nasledny audit vykonnostiijatych
projekti. (4)

Dlouhodobé cile
Systematicky fistup k rozhodovani o kapitdlovych investicich \ddj@ vytvaeni

souboru dlouhodobych éilkteré slouzi jako sénnice pro rozhodovani manager

Vznik investinich n4vrhi

Dobry investéni navrh musi nejprveékdo navrhnout. Pokud neexistujeityi hledani
novych investinich moznosti, jsou i nejpropraco¥g@i hodnotici techniky bezcenné.
Kromé toho musi byt ve firka nékdo ochoten takovym nauiim naslouchat. Jinymi
slovy, je teba nalézt metodu slouzici keposu navrh na rozhodovaci Urovie
Optimalni metoda identifikace a vyiei invesitnich navrli je pochopiteln

v kazdém od#tvi i v kazdé firng jina.

Hodnoceni pe#Znich tok a klasifikace projeki

Jakmile je navrh ffijat k posouzeni, je nutno vyhodnotitekdvané néklady a vynosy,
které s sebou nese navrhovany projekasto je nutno ied zapracovanim navrhu
do formalniho rozp&tu firmy revidovat a podroliji propracovat hrubé fedkEzné
odhady provedenétipprvnim definovani projektu.ied gijetim kon€ného rozhodnuti
0 rozp@tu je nutno tyto revidované odhady znovu zdokonaliredloZzit je formou
Zadosti o schvaleni.

Je nutno shromazdit a porovnat Udaje o technologigrketingu a finatmim
hospodéeni z Giznych oddleni a divizi celé firmy. V konmé etap se odhady
nékterych néklad nahrazuji realnymi nabidkami dodévajicich firemaridonogram
a velikost budoucich pennich toki vSak v celém procesu rozftovani doprovazi

nejistota. (4)
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Metody pro klasifikace investinich projekti:

» Podle velikosti projektu
Velikost perznich zdroj potrebnych k realizaci projektu je vhodnou metodou
rozliSujici ti typy projekii: velké projekty, ob§ejné kapitalové vydaje a malé navrhy.
Nap. firma definuje velky projekt dle vstupnich vydaye vySi gesahujici 250 000
dolan. Vydaje gesahujici 5000 dolarpodléhaji formalnim postim kapitalového

rozpaietnictvi a malé projekty nevyzaduji formalni soshla

» Podle druhu pinosi
Pfinosy mohou vznikat vlivem sniZzeni nakiadozSteni prodeje stavajicich produkt
rozSieni podnikani o nové vyrobkowady, omezeni rizika nebo zlepSenim pracovnich

podminek na zakla&drezijnich investic do socialni oblasti.

» Podle stupd zavislosti
Existuji mizné vzajemné zavislosti mezidwa investnimi projekty:

- vzajemre se vyliuji: realizace obou projekt A i B, mize byt technicky
neproveditelnd, ffijeti jedné investice znemnidje fijeti druhé, nap na stejném
pozemku nelze postavit basketbalovith i plavecky bazén;

- komplementarni navrhy: rozhodnuti realizovat pimmestici zvySuje tekavané
vynosy z druhého projektu;

- substituty: tehdy, pokudtipeti projektu snizuje ziskovost druhého projektu;

- statisticka nezavislost (nebo zavislost) — dva gkiyj jsou statisticky zavislé,
jestlize vziist (pokles) vynos z jednoho je doprovazen vzestupem (poklesem)

vynosi z druhého projektu.

» Podle typu pe#gnich tok
Zde se zkouma planovany @&ni tok projektu a projekt je klasifikovan jako stiardni
nebo nestandardni. Standardni projekt je klasifikovjako projekt, ve kterém
po vstupnim vydaji nasleduje tok pozitivnigistych @ijmu, ktery ma podobu: - + + +
..., nebo v pipac, kdy se vstupni vydaj protdhne nikalik let, m& petzni tok formu:
- - + + ...Standardni investii projekt je tedy takovym typem projektu, jehongni

toky zaznamenavaji pouze jednuérm znameénka, a to z negativnich na pozitiisia.

11



Projekty stistymi kone&nymi néklady, jejichZ petini toky maji formu - + + + - jsou
tudiz nestandardni, protoZe tyto projekty dvakréhinznaménko: poprvé po vstupnim
investenim vydaji a podruhé ipd zaérecnym rokem trvani investice — nap
u povrchove &by uhli nebo lamani kamene, kdy pocespani zasob suroviny musi

spole&nost obnovit v souladu s koncesivpdni charakter krajiny. (4)

2.1.3INVESTICNI STRATEGIE
Investini strategii rozumimeizné postupy, jak dosdhnout poZzadovanych inugst
cilt nebo se k nim maximé&inpiiblizit. Casto se za investi strategii povazuje jak
stanoveni investhich cili, tak i postuf, jak jich dosahnout. Respektovani zakladniho
cile a ditich finartnich cili podniku v investinim rozhodovani ve svémiasledku
znamena, Ze investor musi kazdou investipiilezitost posuzovat siblédnutim
k témto faktofim (tzv. magicky trojuhelnik investovani):

a) ocekavany vynos investice,

b) ocekavané riziko investice,

c) ocekavany dsledek na likviditu podniku.
Idedlni investini prilezitosti jsou s maximalnim vynosem, nizkym rizike& vysokou
likviditou. Takové investice se vSak v praxi obwykinalo vyskytuji. Investor by &h
preferovat gktery z uvedenych faktér Podle toho, ktery faktor preferuje, rozeznavame

razneé typy investinich strategii: (2)

Strategie maximalizace r@&nich vynosi. Investor zde davaipdnost co nejvysSim
roénim vynosim a nehledi naist ceny investice, event. na jeji udrZzeni. EveniudSi
zisk z fistu ceny kompenzuje vysSimi¢romi vynosy. Tento typ strategie je vhodné
uplatiovat @ nizSim stupni inflace, protoze fip ni se r@&ni vynosy ilis

neznehodnocuji a investice si udrzuje v zdsau redlnou hodnotu.

Strategie rastu ceny investice.lnvestor dava igdnost &m investénim projekfim,
u nichz gedpoklada co nefiSi zvySeni hodnoty twodniho investiniho vkladu
(kapitalovy zisk u akcii). BZny raini vynos z investice je pro investora vice geén
irelevantni. Tento typ strategie je vhodny zejmdaiavysSim stupni inflace, kterd

w

znehodnocuje ¢Zné r@&ni vynosy, ale budouci hodnota majetku tglddku vysSi
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inflace rychle roste. U strategi@stu ceny investice jsou tedyérd vynosy obtovany

v ocekavani znéného vynosu v budoucnosti.

Strategie ristu ceny investice spojena s maximalnimi &mimi vynosy. Investor zde
vybira ty projekty, kteréijimaseji jak éist ceny investice v budoucnosti, tdist rainich

vynodi. Takové investini piilezitosti jsou z hlediska zékladniho fikaiho cile —
maximalizace trzni hodnoty firmy — nejide§i, v praxi se vyskytuji velice

sporadicky.

Agresivni strategie investic.Spaiva v tom, Ze investor preferuje projekty s vysokym
stuprém rizika (nap. investice do zahrati, do oblasti s neprozkoumanym trhem
apod.). Zde podstupované vysokeé riziko je kompeaaovmoznosti vzniku vysokych

vynosi.

Konzervativni strategie. Je typickd tim, Ze investor postupuje op&trma averzi
k riziku a vybira projekty bezrizikovéi s nizkym stup&m rizika. Takové projekty
ovSem pinaSeji také mensi vynosnost. Tento strategickytupoge typicky tim, Ze

vyuZziva portfolia investic, které tlumiipadné riziko.

Strategie maximalni likvidity. Investor dava igdnost projekim, které jsou schopny
se rychle transformovat na penize a které jsou etikvidn¢jSi (nag. investice
do kratkodobych terminovanych vkigddo cennych papir hmotné investice s kratkou
dobou navratnosti). Takové investice sice ZajiSlikviditu, ale pindSeji zpravidla
mensSi vynosnost. Opa¢ obvykle investice s vysokym vynosefins moznym vysokym
zhodnocenim byvaji obtiZm prevoditelné na penize. Tento typ strategie se pauziv

tehdy, jestlize podnik mé& problémy se zab&ppénim sveé likvidity. (2)

Psychologie je jednim z fakigrkteré uéuji cile investoii. Psychické dispozice &uji,
Ze by investor @l zachazet se svymi pé&zi takovym zmgisobem, aby se citil spokojen
Pocit spokojenosti totiz nenifimo Gnerny vynosim, nybrz zavisi také na riziku
portfolia a narad jinych faktof.

Americka finatni poradky® Marilyn MacGruder Barnewallova nashromazditdndm

své praxe cenné poznatky o psychologii kiienteji typologie je velmi jednoducha
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a uziténa, a to i v podminkachR, rozliSuje pouze dva typy klieht Psychologicky
pasivni investd — ti své jméni ziskali pasiva (dédictvim, dlouholetym spenim celé
rodiny anebo rizikovymi operacemi s kapitdlem, %tepatil nékomu jinému).
Psychologicky aktivni investo- jsou aktivi¢ zapojeni do procesu tvorby majetku,

a aby dosahli svych @il riskovali vlastni kapital. (5)

2.1.4STATNI FINAN CNi PODPORA PODNIKOVYCH INVESTIC

Jaké jsou divody angaZovanosti statu ve financovani podnikovycmvestic ¢i jiné
podpoie?

PredevSim je tomu tak proto, Ze efektivni investicampki zajif'uji dlouhodoksjsi
ekonomicky fist. Proto hospodgka politika statwasto podporujetist podnikovych
investic jako podstatny fakto@istu celé ekonomiky.

DalSim divodem niize byt snaha deSeni nedostatrého rozvoje &kterych regiof
zent® ¢i nékterych obot podnikani, umaoiujicich rychlou dynamiku ekonomického
rozvoje zem.

Duvodem podpory investnich aktivit firem byva také ¢asto posileni
konkurenceschopnosti podidikv zahranii a zajiSéni priznivého vyvoje obchodni
a platebni bilance zefma tim i stability nsny.

Silnym motivem statni podpory investic je vzdy forgni malych a s¢dnich podnii,
které se zpravidla podileji vice neZtha tetinami na tvord HDP. Tyto podniky vSak
maji zn&né omezeny fstup k U¥rovym zdrofim, protoZze jsou povazovany
zariskant®jSi, maji mensSi schopnost ¢eni, nemohou obvykle ziskat zdroje

z kapitalového trhu ve forénakcii, obligaci.

Pfi poskytovani investnich finargnich podpor je stdt omezen nejen vySi [emtdi
statniho rozpétu, ale i nutnosti respektovat trzni konformn@shto podpor, tj. zajistit,
aby zasadh nenaruSovaly trzni podnikatelské piesli, zaji§ovaly @iblizn¢ stejné
podminky podnikani, a to i v mezinarodnimiitku. VCR a ostatnich zemich EU
existuje pravni Uprava ¥gné podpory, ktera zakazujerggmou podporu naruSujici
hospodéskou soutZz. Neznamend to ale absolutni zakazyg/ch podpor. Poskytovatel

veiejné podpory je povinen informovatiafl pro ochranu hospagké soutze
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o poskytnuté podge. Ten posuzuje, zdaiegna podpora respektuje zakonna pravidla
zen® a EU a povoluje vyjimky ze zakonaregé podpory. (2)
Veiejné podpory v ramci pravidel EUGR Ize rozdlit na ti hlavni kategorie:
a) regionalni podpory — pro oblasti s mim@dre nizkou Zivotni arovni, nebo
vysokou nezagstnanosti;
b) podpory horizontalniho charakteru — plati pro vSechna odtvi, nag. podpora
malého a sedniho podnikani, vyzkumu a vyvoje;

c) podpory sektoroveho typu— specifické podpory pro jednotliva avi.

Finaréni podpora podnikovych investic se uskitge riznymi formami. Rozduji se
na dw skupiny:
1. ptimé investni podpory,

2. negimé investni podpory.

Primé investiéni podpory zvysuji finargni zdroje podniku na investice. Jdiegevsim

o investéni dotace ze statniho rozjpo, z miznych statnich fond ¢i z rozpatu
samospravnych celk Maji zpravidla vysoce dlovy charakter. Stanovi se du
absolut®, nebo utitym podilem z ptizovaci ceny, event. z tzv. uznatelnych naijad
které jsou pro dotované projekty konkrétrymezeny.

Od roku 2004 mohou podnikyGR 7&dat o dotace zgyi strukturalnich fondl EU —
fondu regionalniho rozvoje, socialniho fondu, 2détského fondu a rylidkého fondu.
Do fondi prispivaji vSechnyc¢lenské staty a je z nich financovana pomoc &nén
vyspElym ¢&i postizenym regioim. Cerpani prosedki v CR ze strukturalnich forid
se &je prostednictvim fiznych operénich program, kteréfidi prisluSna ministerstva.

V ramci operanich program existuji jeho diti dotani programy.

Nepiimé investini finanéni podpory snizuji vydaje podniku, zmiuji jeho finarni
riziko. Radime mezi & daiové sazby, Glevy, d@vé prazdniny, moznost urychleného
odepisovani dlouhodobého majetku, cla, statni zémzgk dlouhodobé @vy. V CR
se tyto nefimé finaréni podpory koncentruji do systému invéstch pobidek.
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Mezi nové pistupy k financovani investic Ize izalit projekty verejné-soukromého
partnerstvi (Public Private Partnership — PPP). Tentstpp je charakteristicky tim, Ze
zde dochazi késngjSimu spojeni zadavatele projektu a jeho zhotait€inancovani
projekii verejné-soukromého partnerstvi (PPP) &p@ vtom, Ze na financovani
projekti, uskuténovanych vladou nebo mistnimi organy, se podili smuk sektor.
Zadavatelem je statni organ, zhotovitelem soukrom@ole&nost. PPP Ize
charakterizovat jako soubor metod spolupraceejmého a soukromého sektorti p
piipraw, vystavig, financovani a provozovani étgich investinich projeki
zaji¥ovanych pomoci dlouhodobych smluv a koncesi.

Hlavnim cilem PPP je zajistit gebné projekty viejnych sluzeb kofinancovanim

pomoci zdraj soukromého sektoru a diverzifikovat tak rizikahto projeki. (2)

2.1.5FINANCOVANI INVESTIC

Jako prosedky na financovani investic mohou byt pouzity intezdroje, externi
zdroje, leasingové financovani a financovani pompahrantniho kapitalu. Mezi
interni zdrojefadime odpisy, nerozteny zisk, rezervni fondy a ostatni interni zdroje.
Externi zdroje maji zpravidla nizSi podil na celicv zdrojich, ale jsou velice

raznorodé (prioritni akcie, kmenové akcie, dlouhoddh#y).

Financovani investic pomoci zahrariniho kapitalu

Globalizace a neustale rostouci internacionalizageové ekonomiky silé ovliviiuje

i oblast investovani nejen finamich, ale i nefinatnich korporaci. Dochazi kstu
poskytovanych i pjimanych zahragnich gimych investic v pimyslow vysoce
vyspilych i méré vysplych zemich, kistu postaveni a ulohy transnacionalnich

spole&nosti v ekonomice.

Zahranéni piimou investici (PZI) mizeme charakterizovat jako kapitalovy vydaii p
némz investor dosahuje takového podilu na zakladrapit&lu zahragniho podniku,
ktery mu umo#uje ovliviiovat fizeni firmy a podilet se na jeji kontrole. Kritérie
pro z&azeni do PZI je podle dop@eni mezinarodnich fingnich instituci minimalni

10% podil kmenovych akcii, resp. hlasovacich pravzahranini spol€nost. Obvykle
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vSak investti usiluji o ziskani 51 % a vice na celkovém kapitaby mohli samostatn
rozhodovat o nejzavaZjsich otazkach strategickéhiaeni firmy.

Devizovy zakon \CR (€. 219/1995 Sb.) vymezuje zahrémii primou investici jako
.vynaloZeni pewtznich prostdki (nebo jinych pefei ocenitelnych majetkovych
hodnot¢i prav), jehoz Gelem je zalozeni, ziskani nebo raéegi trvalych ekonomickych
vztahi investujiciho tuzemce na podnikani v zahtamiebo investujiciho cizozemce
na podnikani v tuzemsku*.

Za formy zahrardinich investic se povaZuje:

* vznik nebo ziskani vyltného podilu na podnikani¢etre jeho roz&ieni,

e Ucast v no¥ vznikléem nebo existujicim podnikéni, jestlize ister dosahne
nejmér 10% podilu na zakladnim fnim nebo nejmé& 10 % hlasovacich
prav,

e Uwr na 5 a vice let, poskytnuty investorem na podriikda #mz ma investor
ucast,

» reinvestice zisku (uziti zisku ze stavajitinpé investice do této investice).

Od pimych zahrarinich investic je ieba odliSit nefimé (portfoliové) investice. Ty
zahrnuji nakupy akcii (pokud neuniogi rozhodujici kontrolu firmy) nebo jinych
majetkovych dasti a nakup obligadi jinych dluhovych instrumeit V CR jsou tam

zahrnovany i nadkupy fin&nich derivad. (2)

2.1.6NA CEM ZAVISi DYNAMIKA INVESTICV ~ EKONOMICE ?
Pasobi na nttyii zakladni faktory:
1) ocekavané fijmy z investic, které vyplyvaji z celkové ekonoikéc aktivity,
z celkové dynamiky hrubého doméaciho produktu,
2) urokova mira za vypceny perzni kapital,
3) vySe a systém zdani podniki a jednotlivd,

4) investini otekavani potenciélnich investor

Ocekavané ijmy zinvestic, vyplyvajici z celkové dynamiky hrubého doméaciho

produktu, jsou dominantnim faktorem owijicim vysi a vyvoj investic. V obdobich
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poklesu ekonomické aktivity, poklesu hrubého dommagiroduktu, dochézi i k poklesu
investic a opéng.

Urokova mira za vypijéeny perézni kapital pasobi na investni aktivitu nepimo.
Pt pusobeni Uroku na investice j@ba si u¢domit nasledujici skuteosti:
» Zména Urokové miry ovliiuje jednéni investérs ugitym ¢asovym zpozéhim.
= Urokova mira psobi nejen na investice financované cizim kapitalee
ovliviiuje i investice financované vlastnim kapitalem. $y$irokové miry
z ciziho kapitalu vedou i ke zvySovani Ufiok depozit, a tim i ke zvySeni
poZadavk investofi na minimalni efektivnost investiich projeki.
» Banky pozZaduji vedle ardkrizné poplatky, kladoutzné podminky, zaruky
apod. Je vhodné uvazovat u investic &fgrimérnou sazbou naklag ktera
v sok¥ zahrnuje pra¥ naklady spojené s @kem, jako jsou poplatky za ¥geni
avéru a vedeni &tu, které mohou ovlivnit cenu @ru.

» Investini rozhodovani ovliiuje realna urokova mira. (2)

Investini rozhodovani ovliuje i vySe a systém zdami. Cim vy3si existuje zdani
piijma potencialnich investér tim nizSi byva jejich investini aktivita, a opéné.
Z&my investoit ovliviiuje nejen vySe sazby dame zisku, ale také konstrukce zékladu
zdareni, mizné daove ulevy a s nimi spojené investi pobidky, jakoz i povinné platby

podnikii na socialni a zdravotni pogsii zangstnand. (2)

Sazba dah ze zisku ovliviuje predevsim minimalkk potrebny celkovy zisk na 1 K
investice, coz vyplyva z nasledujiciho vzorce (wethe jen da, nikoliv ostatni platby
ze zisku):

M = 1/(1 - d)

kde: M = minimalg potrebny zisk na 1 Kinvestice,

d = daiovy koeficient.
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Sazba dah z prijmu ovliviiuje také ¢ekdvany peteni gijem z investice, a tim i jeji
efektivnost (v Gvahu se betisty zisk po zda#ni).

Sazby da#é ze zisku firem jsou v jednotlivych zemich velickedencované. Obeén
plati, Ze naprostaétSina novychtleni EU uplatiuje niZzSi sazby dans cilem podpory

investic, a tim i rychlejSihaistu své ekonomiky.

Silny vliv na rozhodovani o investicich ma i zdanpiijmu z dividend. Obvykle tyto
piijmy jsou zd@ovany nizsi sazbou. dkteré zems prijmy z dividend nezdauji vibec,
aby vytvdily co nejgiznivéjsi prostedi pro investory. Podipnym argumentem pro tuto
politiku byva i odstra#gni dvojiho zda#ni zisku. (2)

Neodmyslitelny vliv na investice ma kekavany zisk a wéra firem. Investice jsou
predevsim riskantni hrou s budoucnosti, sazkou ngetgjjmy z investic pevysi jejich
néklady. Investini rozhodnuti tak visi na vldknu tgaeném z &kavani a prognoz.
Firmy vynaloZzi mnoho energie na analyzu investipoiusy snizit nejistotu ohledn
jejich investtnich rozhodnuti. (6)

Jestlize potencidlni invegtomaji obavy z budouciho vyvoje (politicka situaegyoj
cen, infrastruktury aj.), podiiji vysoké riziko a omezuji své invasti zangry. Vysoky
stupdi zavislosti investic na c@kavani budouciho vyvoje arizika igwbuje jejich
znanou nestalost, projevujici se v kolisani jejich ihoda hrubém domacim produktu.

(@)

2.1.7VYZNAM ZAHRANI CNICH INVESTIC PRO EKONOMIKU

Zahranéni investice lze chapat jako mobilizovateln&jgn zdroje, které je mozné tak
fikajic ,dodateén¢” ziskat k vlastnim zdrém pro zajisni rychlejSiho fistu HDP.
To ma velky vyznam obeémro vSechny zei) zejména v3ak pro ty, kde GravelDP
na obyvatele je nizka. Ziskdnichto dodaténych vrejSich zdrofi umoziuje posilit
nedostaujici, v tuzemsku vytvi@né, zdroje. Tim se na jedné strgosiluje investini
tempo — tedy zajiflje se bezprogtdnic¢i budouci fist HDP — a zprostdkovar se pak
vytvari vétsi disponibilni zdroje i pro sp@bu. Zahrarini investice jsou vyznamnym
potencialnim faktorem hospag&ého fistu i zvySovani Zivotni Growobyvatelstva.
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Zahranéni investice Ize vyuzit pro rychlejgeSeni cel&ady praktickych ukdi, jako
nagiklad obnovu pimyslu a zerddélstvi, rozvoje obchodu, vybudovani normalniho
evropského standardu infrastruktury, obnovu bytovétndu ¢i pro nutna opdeni

k zamezeni zhorSovani Zivotniho piesi a v neposlednfack ke zvySovani p&u
pracovnich mist.

Vyznamnym dsledkem zahratnich investic je i jejich dopad na devizovou péiliti
statu, na jeho platebni bilanci. Zaréavge velice vyznamné, umaaji-li zahranéni
investice zvySovat produktivituiceskych vyrobk a jejich konkurenceschopnost
na zahrariinich trzich, tj. integruji-li vtomto smyslu naSeahranini trhy a umo#uji
tak efektivni sminu ¢eskych korun za jiné volné gmitelné nény. Podstata tohoto jevu
spaiva v usgsném transferu know how a jeho kombinaci s kompaniai vyhodami
lokalnich zdroj — nag. ve vztahu ke své kvalifikaci a prodirk schopnosti relativh

levna pracovni sila, blizké dopravni spojeni k @misodbytu vyrobk apod. (2)

Zahranéni investdi maji také vlastni specifické motivy, které, jeditup do ekonomiky
mozny, je k tomuto vstupu stimuluji nebo nuti:

* moznost ziskani know how,

» rozsteni nebo dopkni vyrobniho programu,

» nalezeni novych tih

» zlepSeni kapacitniho vytiZzeni,

e Uspora naklai

» ziskani jinych vyhod. (2)

Lze se setkat sthterymi neqgativnimi jevy PZI:

» zhodnocovani domaci rény
Nasledkem febytki na kapitalovém &u po gilivu PZI maze dojit ke zhodnoceni
domaci nény. Do obtizi se dostavaji domaci vyvozci, a tedevSim ti, ktd
konkurovali na zahratinich trzich pedevSim nizkou cenou a své vstupyingi
na domacim trhu.

» rozvoj kapitalové naroéné vyroby
Jednim z pozitivnich efektPZI je giliv modernich technologii a know-how, avSak

moderni technologie zarowezvySuje produktivitu prace. Dochéazi tak k Gtlumu
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pracovié naranych vyrob a naslednému uveii pracovni sily, kterou ekonomika
nemusi byt schopna absorbovat.

» rast mezd v sektoru zahrantnich firem
Na paatku 90. let doSlo k dramatickému @isiu mezd prav v sektoru zahratinich
spolg&nosti. Mzdovy st se naslednpieléval i do segmentu domacich spgalesti,
které ovSem nedosahovaly srovnatelné produktiviage.

» nepratelské prevzeti
Jde o extréemni situaci, kdy zahr&mii investor vstupuje do domaciho &thi nikoli
s umyslem tu podnikat, ale utlumit vyrobu v oborodstranit tak zahragmi matéské
spole&nosti potenciélni konkurenci. (7)

2.1.8VYZNAM INVESTIC V. NARODNIM HOSPODA RSTVi

Narodni hospodatvi je souhrnem elementarnich jednotek. Pro dgfiohoto pojmu
existuji mtzné gistupy podle toho, zda na narodni hospsitid budeme nahlizet
z hlediska Uzemniho, pravniho nebo Uzemniho a prav/ narodnim &etnictvi je
narodni hospodatvi definovano jako souhrn rezidentskych jednotgk,jednotek,
jejichz centrum zajmu lezi na ekonomickém Uzemiustdarodni hospodstvi odrazi
komplexni ekonomické jevy a procesy, vlivy legislaich norem, aktualni
mezinarodgpolitické okolnosti i zajmy nejizrejSich spoléenskych skupin. Pomoci
modelovych schémat by pakéy tyto informace umoznit konstrukcgiinnych nastraj
slouzicich k popisu narodniho hospista jako celku i k analyze jeho struktury
a vnittnich vazeb. Jednim z nejvyhled&y@ich model je systém nazyvany narodni
acetnictvi.

Narodni @etnictvi je syntetickym obrazem sestavenym podiesmych detnich
pravidel. Shrnujeciselné informace vztahujici se k ekonomickénosti narodniho
hospodéstvi a fFinasi popis zakladnich jéy jakymi jsou produkce, roztbvani,
akumulace. Vtomto obecném smyslu je narodgétnictvi makroekonomickym
modelem odrazejicim vztahy mezi subjekty na Uzeangto statu. Narodohospasiéé
agregaty jsou ukazateli, které vyfagd souhrng vysledky narodniho hospoddvi
formou srovnatelnou w¥ase a prostoru, nebo jejich konstrukce vychazi
z harmonizované metodiky nérodniha@etnictvi. Zakladnim narodohospddiym

agregatem informujicim o ekonomické v§lsti zent je hruby domaci produkt. (8)
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HDP nmeii zarover dvé veéci: celkovy dichod kazdého subjektu v ekonomice a celkové
vydaje za zbozi a sluzby této ekonomikyi¢cia schopnosti HDP #tit celkové vydaje

i celkovy dichod tkvi v tom, Ze jde v podstab dw stejné ¥ci. Pro ekonomiku jako
celek se dchod musi rovnat vydan. A to proto, Ze kazda transakce m& gwrany,
prodavajiciho a kupujiciho fipgemz je zaji®na rovnost fjma a vydap. Co je pro
jednu stranu fljem je pro druhou stranu vydaj, tedy transakceSzwyekonomice
vydaje i @ijmy ve stejné nie. Pod pojmem HDP rozumime: trzni hodnota vSech
finalnich statk a sluzeb vyrobenych v ekonomice za daagové obdobi. UroweHDP

je dobrym ukazatelem prosperity ekonomikystrHDP je indikatorem ekonomického
vyvoje. (9)

HDP (ozn&ovan Y) se dli na ¢tyti casti dle vydal na spatebu (C), investice (l),
vladni vydaje (G) aisty vyvoz (NX). Dichod |ze zapsat:

Y=C+1+G+NX

Tato rovnice je satasré identitou, protoze kazdy dolar vydajcoz je leva strana
rovnice, pati do jedné zeétyi slozek vydaj na pravé stran Zpasob, jakym se definuji

a meii jednotlivé promdnné, vZdy zartuje rovnost.

Zivotni Grovei spol&nosti zavisi na schopnosti ekonomiky vyrobit zba&luzby, coz
souvisi s mnozstvim fyzického a lidského kapité@wdostatenymi prirodnimi zdroji

a technologickymi znalostmi.

Vyznam aspor a investic

Kapital je vyrakinym vyrobnim faktorem, a proto se ve sgalesti jeho mnozstvi fze
menit. Jestlize dnes vyrobime velké mnozstvi novyelpitélovych statk, budeme
v budoucnu schopni vyrobit s jejich pouzitimét8 mnozstvi vSech drihzbozi

a sluzeb. Jednim ze {gohi, jak podpait vyrobu v budoucnosti, je investovat vice
béZznych zdroj do tvorby kapitalu.

Zdroje jsou vzacné, a pouzijeme-li jich vidé produkci kapitalu, musime snizit tvorbu
finalnich statk — zbozZi a sluZzeb &enych pro sotasnou spdebu. To znamena, ze

spole&nost musi ze svéhaidhodu vice uspt a mére spotebovat. Rst, ktery plyne
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z akumulace kapitalu, neni zadarmo. Abychom dosé8ii spaeby v budoucnosti, je
nutné omezit saiasnou spdebu.

Investice jsou proust ekonomiky dlezité. Kdyz srovname u zemi tempistu a podil
investic na HDP, Ize zjistit, Ze korelace mawtem a investicemi je velmi silnd, i kdyz
neni aplna. Zewy které olstuji investicim velkouwast HDP, maji tendenci dosahovat
vysokého tempatstu. V zemich, kde naopak na investice z HD#iSp mnoho
negipada, maji st relativie velmi pomaly. AvSak korelace mezid@aa pronénnymi
neuckuje, ktera z nich jeiftinou a ktera nasledkem. Je tedy mozné, Ze vysaolasiice
vyvolavaji vysoky tdst, steji jako vysoky tist vyvolavd vysoké investice. ProtozZe
se zd4 tato korelace takepma a pim4a, interpretuji ji ekonomové obvykle jako

investice vedouci kistu. (9)

Interakce otetené ekonomiky s jinymi ekonomikami probih&ha hlavnimi zfsoby:
prostednictvim nakup a prodej zboZi a sluzeb na &wevych trzich vyrobk

a prostednictvim nakup a prodej aktiv na s¥tovych finargnich trzich.Cisty vyvoz
acisté zahrariini investice jsou proto #&itkem nerovnovahy nac¢hto dvou ditich
trzich. Cisty vyvoz ne&ii nerovnovahu mezi dovozy a vyvozy v dané ekonondiisté
zahranini investice niii nerovnovahu mezi mnozstvim zahgamch aktiv koupenych
domécimi rezidenty a mnozstvim aktiv koupenychnoizi

Dulezity zawr je, Ze tyto d¥ nerovnovahy se museji navzajem vyrovnavat.

To znamena4, zZ&sté zahrarini investice (NFI) se vzdy rovnajistému vyvozu (NX):

NFI = NX.

Tato rovnice plati, nelwokazda transakce, ktera owliye jednu stranu rovnice, musi
také ovlivnit stranu druhouiesré stejnou ndrou.

Rovnost ¢istého vyvozu &istych zahrarinich investic vyplyva ze skuteosti, Ze
kazda mezinarodni transakciegstavuje sknu. Kdyz prodavajici zetnprevadi zbozi
nebo sluzby do kupujici zemkupujici zend se vzdav&asti svych aktiv, aby mohla
zaplatit za dané zboZi nebo sluzby. Hodnatzhto aktiv se musi rovnat hodgot
prodaného zbozi nebo sluzeb. Kdyz se vSechute,séista hodnota zbozi a sluzeb
prodanych danou zemi (NX) se musi rowisté hodnat ziskanych aktiv (NFI). (9)
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Narodni Uspory a investice jsou rozhodujici praudlmdoby #ist dané ekonomiky. Jaka
je tedy vazbaéchto proménnych na mezinarodni toky zboZzi a kapitaléfené jednak
cistym vyvozem, jednak¢istymi zahraninimi investicemi. Celkové vydaje dané
ekonomiky jsou satiem vydafi na spatebu, investice, vladni nakupycesty vyvoz.
Vzhledem k tomu, Ze narodni Uspory se rovnaji néirad dichodu po zaplacenigbné
spoteby a vladnich nakuip narodni Uspory se tedy rovnaji Y — C — G. Pokuf t

skute&nost dosadime do znamé identity pro HDP, dostaneme:

Y-C-G=I1+NX
S =1+ NX

Vzhledem k tomu, Zeisty vyvoz (NX) se také rovndéistym zahrarinim investicim

(NFI), Ize tuto rovnici daleigepsat jako:

S I + NFI

aspory = domaci investice +Cisté zahrariini investice.

Tato rovnicetikd, Ze narodni Uspory se museji rovnat domacimastinim plustistym
zahrantnim investicim dané ekonomiky. Jina&eno, pokud domaci ¢bné uspti
jeden dolar do budoucna, tento dolafize byt pouzit bd k financovani akumulace
doméciho kapitélu, nebo k financovani ndkupu kapité zahrari.

V uzawené ekonomice s@sté zahrariini investice rovnaji nule, takZze Uspory se rovnaji
investicim. Naopak otégna ekonomika fZe své Uspory vyuZzit dma zmsoby:

pro domaci investice nebo ptisté zahrariini investice. (9)
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3 Metodika

Cilem diplomové prace je posoudit vyvoj struktumgvestic vCeské republice
z odwtvového pohledu a dalsSi zg$te vysledky porovnat s Udaji za Evropskou unii.

Prvni ¢ast obsahuje seznameni s pojmem investice, jakgy chazliSujeme a jaky je
jejich vyznam v narodnim hospadévi. Obecs je dileZité i investéni prostedi nejen
pro potencionalni investory ale i pro podnikatela.jakych podminek mohouGeské

republice investovat, jak se stat stara o tototpeds a vytvéi podminky pro vytveéeni

novych investinich gilezitosti. DalSi ¢ast obsahuje nahlédnuti dofimych

zahranénich investic, které hraji vyznamnou roli v naSemsgodéstvi.

Nelze opomenout subjekt, ktery se stara o vSechigzitosti ohled# prilivu investic

do Ceské republiky, ale také podporuje rozveské ekonomikygimz je myslena

agentura Czechlnvest spadajici pod Ministerstimgslu a obchodGR.

Druhacést se zabyva hlavni naplni této prace, coz jeyaaalyvoje objemu a struktury
investic vCeské republice se za&enim na odstvovou strukturu. Je zpracovana
i vécna struktura a regionalni struktura. Je vhodné@oenat, Ze THFK je zpracovana
za obdobi 2002 — 2009, ale u regionalni struktspujdostupna data pouze do roku
2008. Po dotaz@esky statisticky fad sdlil, Ze Gdaje za regiony pro rok 2009 budou
zpracovany az na podzim roku 2011.

V zawru jsou dalsi zji#né udaje zaCeskou republiku posouzeny siprérem
Evropské unie (EU) a vybranymi jednotlivyndienskymi zemimi Evropské unie.
U Evropské unie se vychazi z tilag EU s 2€lenskymi staty. Vybranélenskeé zema
jsou Nemecko, Rakousko, Slovensko a Polsko a to protgezgdna o naSe sousedni

staty.

Predpokladem je, Zze vSechny Udaje jsou zpracovanyaklad informaci zjiS&énych
z internetovych zdréj subjekti Ceské narodni bankyCNB), Ceského statistického
tradu CSU), Evropského statistickéhoradlu (Eurostat), Agentury pro podporu
podnikani a investic Czechlnvest, Ministerstvo fiogCeské republiky (MEER) apod.
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4 Prakticka ¢ast
4.1 Investini prostedi a investice €R

4.1.1INVESTICNI KLIMA

Podminky pro investovani®R jsou fiznivé diky mnoha faktém.

Politicka a ekonomicka stabilita

Ceska republika je plnopravna parlamentni demokrgena z nejvice rozvinutych
piechodovych ekonomik a jeden z deseti nowleinskych stai EU od 1. k¥tna 2004.
Hospodéska politika je konzistentni argrdvidatelna. Silnd a nezavislieska narodni
banka udrzuje od roku 1991 miidoinou Urové ménové stability.Ceska republika
byla prvni zemi $edni a vychodni Evropyifatou do OECD. Zemje ¢clenem NATO
a je plr¢ integrovana do ostatnich mezinarodnich organiakd, WTO, IMF a EBRD.
Pri ptipraw na vstup zemdo EU grijala legislativu Evropské unie. Obchodni &tni
zakony a zakony o konkurzu jsou kompatibilni seaziiypmi standardyCeskéa koruna je
pIné smenitelna. VSechny mezinarodntgvody (napiklad ziski a tantiém) souvisejici

s investicemi je mozné realizovat véla bez prodleni. (11)

Nulova diskriminace

Podle ceského zakona jsou si zahraria domaci osoby ve vSech oblastech rovné,
od ochrany majetkovych prav az po invéstipobidky. Vlada neprovadi pré&wovani
projekti zahraninich investic s vyjimkou obranného a bankovnihot@ek Jakozto
¢len OECD je Ceska republika zavazana nediskriminovat zakirdninvestory

pii privatizaci, krong jiz vySe uvedenych vyjimek.

Ochrana investic

Ceska republika jeclenem Multilateral Investment Guarantee Agency (M)G
mezinarodni organizace na ochranu investic, ktaté go skupiny IMF Sétové banky.
Zenm¢ podepsala celodadu dvoustrannych mezinarodnich smluv, které pagpor
a chrani zahradini investice, nafiklad s USA, Nmeckem, Velkou Britanii, Francii,
Rakouskem, Svycarskem, Italii, Belgii, LucemburskeNizozemskem, Finskem,

Norskem a Danskem.
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Smlouvy uvadji, Zze kazda strana povoli a bude povazovat inveséi souvisejici
¢innosti rezident druhé strany bez diskriminace, a zaijiiplnou ochranu a bezgm@ost
ze zakona. PIné Zni prislusné smlouvy je k dispozici &estire a oficialnim jazyce
druhé smluvni zeth Ceskou verzi je mozné ziskat ze Sbirky zdkaeské republiky.
Ostatni jazykové verze jsou k dispozici otadi druhé smluvni zem nagiklad

na velvyslanectvictCeskéa republika takéipla dohody o zamezeni dvojiho zdah

Ochrana majetkovych prav

Ceska republika je signagm Bernské, Ré&ské a Obecné dohody o autorskych
pravech. Existujici legislativa zamwje ochranu vSech forem majetkuietns patent,
autorskych prav, obchodnich zelt a schématu dispozice polovémiéhocipu. Zakon

0 obchodnich zrikach a autorsky zakon jsou kompatibilni s€gsncemi EU.

Jediny pipad, kdy niZe byt vCeské republice majetek zahramii spolénosti nebo
osoby vyvlastdén, by byl ve véejném zajmu, ktery by nemohl byt uspokojen jinymi
prostedky; takové vyvlasini by muselo projit parlamentem a kompenzace bg byl

provedena za trzni cenu.

Repatriace zisku (navratnost zisku do vlasti)

Pokud jde o distribuci a odtok ziskz viasti ceskymi dcé&nymi spol&nostmi
ve prosgch svych zahratinich matéskych spolénosti, neexistuji zadna omezeni
s vyjimkou povinnosti u akciovych spoéfeosti a spoknosti s rdenim omezenym
vytvaret povinny rezervni fond a platit srazkové ¢lan

Ceska republika uzaela smlouvy o zamezeni dvojiho zdahs celoufadou zemi,
véetrg vdech zemi EU, Svycarska, USA, Kanady, Japonskasiralie. Kompletni
seznam je k dispozici na Ministerstvu financi.

Smlouvy o zamezeni dvojiho zdem se tykaji dividend, Urdka tantiém. Aktualni
sazby srazkové dansou uteny smlouvou a pohybuji se od 0 do 15 %esRy zfisob
zamezeni dvojiho zdani musi byt ufen s odkazem na aktualni smlouvu meéeskou

republikou a druhou zemi. (11)
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4.1.2INVESTIENI POBIDKY v CR
Pro zvy3eni konkurenceschopnastského pimyslu gristoupila viadaCR v roce 1998
k zavedeni systému invastich pobidek pro zahrami i domaci investory. Realizai
organizaci pro zav&di systému investhich pobidek je agentura Czechinvest,
zaloZenéa Ministerstvem fmyslu a obchod@R. (10)
Investiéni pobidky Ize charakterizovat jakcetitelné zvyhodwini, které staty poskytuji
investofim s amyslem ovlivnit jejich rozhodnuti o investidfyskytuji se ve dvou
forméch:
a) Prima finargni podpora (dotace,figpivek) na fizné kapitalové vydaje firem,
nag. paizeni stroj, pozemk, infrastruktury, na rekvalifikaci pracovrik
v souvislosti s investici aj.
b) Nepima investtni podpora ve fortghdaiovych, celnich a jinych ulev. (2)

Poskytovani investnich pobidek investém bylo zahajeno na zakladisneseni viady

¢. 298 ze dne 29.dubna 1998, a to cestou pilotnicheldi do zpracovatelského
pramyslu. Vyvrcholenim celé snahy o uceleny systémestitnich pobidek bylo
schvalenizakona¢. 72/2000 Sb., o investhich pobidkach, ktery nabyl @innosti dne
1.kwétna 2000 a jeho nasledné aktualizace vénzmakonac¢. 453/2001 Sh., zakona
¢. 320/2002 Sh., zadkona 438/2003 Sb., zakona 19/2004 Sbh. a zakona 280/2004
Sh. Pravni Gprava investiich pobidek je obsaZzena v dalSich zakonech, zejmén
v zakorg ¢. 586/1992 Sb., o danich Zijmu, ve zréni pozdjSich gedpid, a zakos
¢.9/1991 Sb., o zastnanosti a {sobnosti orgain Ceské republiky na Useku

zanestnanosti, ve zini pozajSich gedpigi. (10)

Za predpokladu spkni stanovenych zakonnych podminek je mozno poskyttydo
investeni pobidky dle Zakona&. 72/2000 Sb. o investich pobidkach a o zme
n¢kterych zakon:
= Uplnou slevu na dani zifimi, a to na dobu 10 let ipact vystavby nového
zavodu, nebocast&énou slevu na dani na dobu 10 let vipad: rozSteni
¢i modernizace stavajicich vyrobnich kapacit,
= hmotnou podporu vyt¥&ni novych pracovnich mist,

= hmotnou podporu rekvalifikace a Skoleni zatnang,
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= pievod technicky vybaveného GUzemi za zvyhodm cenu,

» prevod pozemk dle § 17 odst. 3 zdkorga 229/1991 Sb., o Uprawlastnickych
vztahi k padé a jinému zerddélskému majetku, ve 2ni zakona¢. 183/1993
Sh., evidovanych v katastru nemovitosti jako gattské pozemky a igvod
ostatnich druth pozemki, a to za ceny zji8hé podle § 11 zakona 151/1997
Sb., o ocaovani majetku, &inného ke dni uzaeni smlouvy o fevodu. (10)

Investitni pobidky jsou vazany na celéadu podminek, zejména:
* musi jit o zavedeni nové vyroby, nebo réeSi stavajici vyroby zacélem
podstatné zrny vyrobkuci vyrobniho procesu,
» prostedky jsou vynaloZzeny do zpracovatelskéhimpyslu,
» strojni zdizeni se musi podilet nejm&40 % na hodnétpaiizeného majetku,
e porizeni majetku musi byt kryto nejm&rve vySi 100 mil. K vlastnim

kapitalem. (2)

Smyslem investhich pobidek je také podpora projekt oblasti strategickych sluzeb
a technologickych center. Invasti podpory vé&chto oblastech seidi pravidly
Ramcového programu Ministerstva apryslu a obchodu CR pro podporu
technologickych center a center strategickych $luge?)

Zakon byl akceptovan Evropskou komigdimz doslo k vytvéeni transparentniho a gin
duvéryhodného progedi pro zahradni investory. Na jeho zaklade uctlena véejna
podpora automaticky povazovana za kompatibilnfep®u podporu bez nutnosti
individualniho posuzovani ze strany Evropské komi¥getim této pravni normy byl
vytvoren divéryhodny pravni ramec poskytovani invéstch pobidek R, prehledny
jak pro investory, tak i pro zainteresovanéi€mmi organy statni spravy, kterée
se podileji na spravnim rozhodnuti Ministerstvainpysiu a obchodu o @teni
investenich pobidek. (10, 12)

V ramci systému invesitnich pobidek byly fijaty dva doprovodné programy - program
podpory subdodavatela program podpory rozvoje ggmyslovych zén. Prvniifspiva
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ke zvySeni konkurenceschopnostskych dodavatél zprostedkovanim informaci
mezi nimi a investory. Program rozvojeipryslovych zon je kazdo#oaé schvalovan
vladou a jeho cilem je prdstnictvim podpory obcimigpit k zajiSeéni investéni
piipravy GUzemi pro konkrétniho investora, ktery upglatarok na investni pobidky.
Vtomto pipact se jednd o tzv. pobidkové projekty. Programcasw umoziuje
za [redem stanovenych kritérii, podfidnvesticni péipravu Gzemi grmyslové zoény jiz

v predstihu - zde se jedna o tzv. rozvojové projekty.

DalSi programy, které vznikly vroce 2001 jsou Resgface pimyslovych zon,

Vystavba a regenerace najemnich olfjekkreditace prmyslovych zén.

Podle zakona o investiich pobidkach jsou investii pobidky gislibeny investaim
na zaklad Rozhodnuti o gislibu investiénich pobidek. Poskytnuti investnich
pobidek na zéklad daného rozhodnuti fedchdzi posouzeni investiho zangru
Zadatele d@éenymi ministerstvy, a to ve fazirgd vydanimNabidky na poskytnuti
investiénich pobidek. Pred vydanim konsého Rozhodnuti offslibu investtnich
pobidek se k poskytnutiiglusnych investnich pobidek vyjailije pouze Ministerstvo

financi a Ministerstvo prace a socialnicitiv (10, 12)

Postup pi schvalovani a ziskavani investi pobidky pro dany investii projekt
zahrnuje mnoho krak které musi byt spémy. Proces riize trvat i déle nez jeden rok.
VSichni investdi podavaji své zadosti préstinictvim vladni agentury Czechinvest.
Vyjma délky procesu mohou byt jistourghkdZzkou kompetenceiiprozhodovani
o piidéleni investénich pobidek. Kazda instituce rozhoduje o probléreave svém
oboru. Nej¢tsi rozhodovaci #mé lezi na Ministerstvu gimyslu a obchoduCR.
Ministerstvo financiCR zkouméa Zadosti tykajici se slev na dani. Mingtter prace
a sociélnich ¥ci CR schvaluje p&ty novych pracovnich mist, rekvalifikace a Skoleni
zaméstnand. Urad pro ochranu hospog&é soutze stanovuje miru wejné podpory.
Jako posledni je nutné povoleni od obce, na jejkatastralnim Gzemi je stavba
uskut&néna. VSechny tyto instituce jsou povinny rozhodnada c¢trnacti drit

od dorweni Zadosti. Zde fife dochézet kasovym prodlevam. (12)
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Vyznamnou dalSiigkéazkou je shroma#di vSech paebnych dokumeiit
Mezi ré pati zejména:

v Dokumenty podepsané statutarnim zastupcem Zadatelgéde o tiskopis
pro uplaténi zangru ziskat investini pobidku a tedreé ovéienou plnou moc,
podepisuje-li Zadost jina osoba nez statutarniupéast Nejvice je pétba
vyplnit ¢estnych prohldSeni, coZz seile mnohym zdat nadbyieé. Tykaji
se fedevsSim nezahajeni praci na projektiedp podanim za#snu ziskat
investini pobidky u Czechlinvestu, statutu malého netedatho podniku nebo
nékupu strojniho Z&eni od sfizrénych osob za trzni cenu.

v' Originaly nebo Uiedné ovérené kopie dokumenii, které se lisi u fyzickych
a pravnickych osob. Od obou jéebba dodat vypis z obchodniho réjst,
a pokud jde o pravnickou osobu, speleskou ¢i zakladatelskou smlouvu
a stanovy, pokud je spdleost fFijala. Fyzickd osoba odevzda doklad
0 opraveni k podnikani.

v' Auditorsky ovérené finantni vykazy, mezi €z pati vyrocni zpravy nebo
Gcetni zavrky a konsolidované detni zaérky, pokud je Zadatel povinen je
sestavovat podle zvlastniho pravnihiedpisu, ato zaiit posledni po sab
jdouci &etni obdobi nebo za jedrid dvé Gcetni obdobi, podniké-li pravnicka
nebo fyzicka osoba po dobu kratSi nézaky.

v' Ostatni prilohy nebo-li popis investéniho zaméru. Jde nafiklad o historii
podnikatele nebo popis technologickych postupdy se specifikuje finalni
produkt vyroby a popis jednotlivych fazi vyrobyékteré z &échto dokumerit
se zdaji byt zbytmé a zavéagici. Czechinvest by je #hvypracovavat sém, ale
tim, Ze je necha vyplnit Zadatelem, si @dle praci. Tyto dokumenty se tykaji
piedevsim vymezeni hlavnich konkurigntiivoda realizace investice a jejiho
piinosu proCeskou republiku. Jako naprosta ztyiest se jevi graf organisai
struktury skupiny personaira ekonomicky propojenych spoéiesti. (12)

Diky ucelenému systému inveastich pobidek, programu podpory subdodavatel
a programu na podporu tpnyslovych zén doslo k vyraznému zlepSeni investio
prostedi Ceské republiky a k naslednémuilipu zahranénich investic. Zvysila

se roviez konkurenceschopnostR v oblasti pilivu zahranénich investic W¢i
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ekonomikdm dalSich igdoevropskych stét Cely systém investnich pobidek ma
vyrazny vliv na hospodétvi CR, podporuje hospo#gké oZiveni a napoméha statni

aktivni politice zamstnanosti. (10)

4.1.3CZzECHINVEST

Agentura pro podporu podnikani ainvestic Czecldtvge statni fispivkova
organizace padzena Ministerstvu @imyslu a obchodu CR, ktera posiluje
konkurenceschopnosteské ekonomiky prosgdnictvim podpory malych atretinich
podnikateli, podnikatelské infrastruktury, inovaci a ziskawrdahraninich investic
z oblasti vyroby, strategickych sluzeb a technalkgih center.

Vramci zjednoduSeni komunikace mezi statem, padelk a Evropskou unii
Czechlinvest zastSuje celou oblast podpory podnikani ve zpracoskdeh pamysiu,
ato jak z prosedki EU, tak ze statniho rozpii. Czechinvest propaguj€eskou
republiku v zahrai jako lokalitu vhodnou pro umisvani mobilnich investic, je
vyhradni organizaci, ktera smi heggbnym orgatim predkladat zadosti o investii
pobidky, a podporujeeské firmy, které maji zajem zapojit se do doddskyeh
fetzci nadnarodnich spaleosti. Prosednictvim svych sluZzeb a rozvojovych
programii tak Czechlnvestifspiva k rozvoji domacich firenteskych a zahra#émich
investoi i k celkovému podnikatelskému prisdi. (13)

Sluzby Czechinvestu:
» informace o0 moznostech podpory pro maléadsti podnikatele,
* implementace dotaich progran financovanych EU a statem,
» formalni poradenstvi k projekmn,
e sprava databaze podnikatelskych nemovitosti,
» podpora subdodavatet sprava databazeskych dodavatelskych firem,
e pomoc i realizaci investinich projeki,
» zprostedkovani statni investi podpory,
« AfterCare — sluzby pro zahranii investory, kt# jiz pasobi vCeské republice,

podpora pi reinvesticich.
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Regionalni kancefé agentury Czechlnvest poskytuji informace o slakibagentury
a moznostech podpory podnikani ze strukturalnicttfdeU, pomahaji firmam, které
maji zajem realizovat svou investici v daném regianspolupracuji se zastupci mistni
spravy a samospravy, Skolami a dalSimi regionalimstitucemi i hledani pilezitosti

rozvoje podnikatelského prasti regionu. (13)

Diky Programu podpory rozvoje gmyslovych zon vzniklo do konce roku 2006
v Ceské republice 96 pmyslovych zén. Kroku 2009 eviduje agentura 91
pramyslovych zon, kde investovalo 535 novych podnilkteré zde zagstnaly
dohromady térr 98 tisic lidi. Czechlnvest selem své existence podilel na vice nez
1 310 investinich projektech v celkové hodrot658 miliard korun. Diky &mto
investicim vzniklo pes 203 tisic imych pracovnich mist. V oblastitpnyslu u nas
neigastji investuji firmy z Nsmecka (20 %), £eské republiky (17 %). Kro#n
tradicnich sektoi, jako jsou automobilovy, strojirensky, chemickglektrotechnicky
pramysl, se stélecastji objevuji investice do inovaci a modernich &

(mikroelektronika, pesné strojirenstvi). (14)

Obrazek 1: Mapa podpaenych pramyslovych zén od roku 1998
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Pozn.: Piimyslové zony v Jineeském kraji podtislem 1 se nachaziGeském Krumlow, 2 —
Prachaticich, 3 — Pisku, 4 — Blatné. (15)
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Piiklady vyznamnych investic, které byly realizovanylihaieském kraji za pomoci

agentury Czechlnvest Ize ¥idv tabulce 1. Investo pochazi pevazre z Némecka

a z hlediska sektorugvliada automobilovy fgmysi.

Tabulka 1: Uspédné projekty z oblasti investic

Investor -¢eska Zemé Investice | Prac. .
L, Sektor . . . , Rok Misto
pravnicka osoba pavodu | (mil. K¢) | mista
Robert Bosch, | iomobilovy| Nemecko |  142,00) 200| 2004 CB
spol. s r.o.
AISIN EUROPE
MANUFAC- . ,
TURI NG automobilovy| Japonsko 1079,20 500 2002 Pisek
CZECH s.r.o.
DURA
Automotive CZ, | automobilovy| USA 447,00 56 2004 Blatna
S.r.o.
V'SCS::(?N Cz potravin&sky | Sparlsko 385,00 116 | 2000 CB
"'”d:rpgho”y strojirensky | Nmecko| 692,97 250| 2005 CK
souwastky pro
TRW — DAS a.s.| automobil. | Némecko 94,90 26 2006 Diae
pramysl
Schwan —
STABILO CR, kosmetika | Nmecko 549,46 200| 2001 CK
S.I.0.

Zdroj: Czechinvest (16)

4.1.4VYVOJ INVESTIC SE ZAHRANI CNi UCASTI

V této &asti je uveden fehled vyvoje fimych zahrarinich investic WCR. Data jsou

gerpana ze zdrojCNB. Jedna se o definitivni (revidované) Gdaje ddoca stavech

piimych investic, které se sestavuji na zakladiaji z rainiho Seteni o fimych

investicich, které probiha s ohledem na moZnosipaedent v obdobi 6-9 mssial

po konci sledovaného obdobi. (17)
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Obecr si Ize pod pojmemifimé zahrarini investice pedstavit nakup takovych aktiv,
jejichz (elem je ziskat &ast natizeni firmy. Podminkou je trvaly zdjem investora
na spolénosti a jeho podil nézeni.
Primy investor je definovan jako jednotlivec, soukroma nebdeysd spolénost,
vlada, zajmova skupina jednotliv;ebo firem, kteréfiizzuji subjekt pimé investice —
dceainou spol€nost, filidlku nebo pobtku operujici v jiné zemi, nez je zénpejich
puvodu.
Subjektem ptimé investice nazyvame podnik, &z piimy investor drzi podil ve vysi
deseti a vice procent majetku nebo hlasovacich peho ekvivalentni podil (nejedna-li
se o akciovou spateost). Vyznamny rozhodovaci vliv v managementu zradm ze
investor je schopen regulovat jefimeni a podilet se naém odpovidajicim zfisobem.
(18)
Finaréni toky gimych zahrariinich investic se sestavaji zé 2édkladnich komponeint
zékladniho kapitélu,reinvestovaného zisku a ostatch toki.
o Z&Kladni kapitdl = predstavuje vklad nerezidenta do zékladniho kapitalu
spole&nosti.
* Reinvestovany zisk= je podil gimého investora (v po#ru k giimé majetkové
Gcasti) na nerozleném hospodakém vysledku formou dividend.
» Ostatni toky = zahrnuji pijaté a poskytnuté @y, dluhové cenné papiry,
obchodni U¥ry mezi mateéskou firmou a pobtkou a mezi pobikami

ve vlastnictvi jedné nadnéarodni firmy navzajem.) (18

Piimé zahranéni investice VCR

Tabulka 2 pedstavuje podil jednotlivych oditwi na stavu fimych zahrarinich
investic vCR. Stavy pimych zahrariinich investic jsou dostupné pouze do roku 2008.
Celkovy objem stavuifmych zahrarinich investic v letech 2002 — 2008 stabitoste,
jejich vySe se pohybuje od 1,165 bil¢ K roce 2002 do 2,189 bil. Kv roce 2008.
Jestlize vezmeme za jedno étli sluzby jako celek, zahrnujici oblasti obchod
aopravy; pohostinstvi a ubytovani; doprava a teleknikace; finaéni
zprostedkovani; nemovitosti a sluzby pro podniky a ostaluzby, jednoznmé

se budou podilet nejvice na stavu PZI. Ale v podktim ¢lerénim sluzeb fevaZzuje
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podil zpracovatelského {myslu, pak finadni zprostedkovani, obchod a opravy,
nemovitosti a sluzby pro podniky.

Podil zpracovatelského ipmyslu ma spiSe klesajici tendenci s maximalnim Ipodi
vroce 2003 ve vySi 41,89 %. Finam zprostedkovani se pohybuje vrozmezi
s minimem 15,89 % do maxima 18,82 %. Obchod a gpjawu na tom lépe nez
nemovitosti a sluzby pro podniky pouze do roku 2@@4svym maximem 12,92 %,
po tomto roce se jejich podil pohybujéep 9 %. Nemovitosti a sluzby pro podniky
piiznivé zvysuji swij podil v letech 2002 — 2009 s mensSim poklesente 2003.
Elekttina, plyn, voda se podili mezi 5 % az 8 %; dobyvaaiost, stavebnictvi
a ostatni sluzby se podili mezi 1 % az 3 %; nefmsm podileji odstvi do 1 %

zenedeélstvi, lesnictvi, rybolov; pohostinstvi a ubytovani

Tabulka 2: Podily odwtvové struktury na stavu PZI v letech 2002 — 2008 %

Rok

Odwétvi
2002 | 2003| 2004 200% 2006 2007 2008

Zemedélstvi, lesnictvi,

005| 0,02, 019 10,18 025 0,22 0,17
rybolov

Dobyvani nerosi 1,43 1,18 1,28 0,42 2,46 2,18 2,66

Zpracovatelsky gimysl | 35,48 41,89 40,08 38,10 36,09 37,39 34,59

Elekttina, plyn, voda 6,85 7,22 6,6/ 565 8p7 822,83
Stavebnictvi 1,86 2,28 191 1,18 1,43  1,02,041
Obchod a opravy 11,89 12,29 1292 9,76 10,20 9,69,82

—_—

Pohostinstvi a ubytovan 1,16 0,86 0,94 066,730 0,59 0,61

Doprava

. 13,55 5,95 6,21 12,18 7,64 7,75 6,78
a telekomunikace

Finartni zprostedkovani 15,89 | 16,79 16,47 18,77 16,75 16,43 18,82

Nemovitost . 927 | 896 11,29 12,29 14,34 14,72 16|28
a sluzby pro podniky
Ostatni sluzby 2,56 2,56 2,04 0,85 1,13 1,24,40

Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadat ziskanych ze zdifo{’NB
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Piiliv piFimych zahranénich investic doCR
Toky primych zahrariinich investic se projevuiji:

» vdcdinych spoleénostech afilidlkach jako podil zahra&niho investora
na reinvestici zisk, cisté nadkupy akcii spoteosti ze stranyifmého investora,
sprava cennych pagi(bondy, sninky, derivatové instrumenty) a &y a/nebo
cisté nakupy akcii investora ze strany spobesti;

» v pobakéach jako #st reinvestovanych zifk cisty naiist prostedki ziskanych
od pimeého investora¢i toky uvnitt spolé&nosti s vyjimkou tok uvnitt
financnich spolénosti (banky, obchodnici s cennymi papiry ainstmin
finan¢niho trhu). (18)

Vyvoj tempa fistu gilivu PZI do CR zaznamenal nejtsi prirastky v letech 1995
a 1998. Vroce 1998 to bylo o 190,82 %. Naopak &&jvpokles byl v roce 2003
0 78,64 %. Kladny firastek investic népsgji ve dvou po sob jdoucich obdobich je
narusSen poklesem investic. Po roce 20dlivpinvestic klesa, jelikoz ve st figuruje
ekonomicka krize. K roku 2009 klesly investice dpmedchozimu roku o 52,83 %.
Tempa #istu @ilivu PZI do CR v letech 1994 — 2009 jsou uvedena v grafu 1.cka r
2009 se jedna orpdlEzné udaje.

Graf 1: Tempo rastu prilivu PZI do CR v letech 1994 — 2009 v %
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Zdroj: vlastni zpracovani na zaktadat ziskanych ze zdfo{"NB
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4.2 yvoj objemu a struktury investicGR

Celkové investic spotmosti zahrnuji hrubé soukromé domaci investice raraimi
investice, vladni investice a nehmotné investice lidského kapitalu a zvySovani
znalosti. (6)

Tato kapitola se zabyva vyvojem hrubych investiCR; jako slozka HDP pdtana
vydajovou metodou, slozka narodnich investic. Majiky vyznam na produkaCR
asnazi se tak podpb rast a konkurenceschopnost ekonomiky. Data jgerpana

piedevsim ze zdrajCSU.

Tvorba hrubého kapitalu (THK) je souhrnem tvorby hrubého fixniho kapitalu,éom
zasob &istého peizeni cennosti.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu (THFK) pifedstavuje frastky fixniho kapitalu
minus Ubytky fixniho kapitalu (budov, stéop zd&izeni apod.) plus wité zvySeni
hodnoty nevyraénych aktiv. Krom¢ nakupi a prodej téchto aktiv se zahrnuji
I bezuplatné fevody (nap. restituce). (19)

Parizeni fixnich aktiv tvéi nové investice, investice ve vlastni reZii, tdcké
zhodnoceni (rekonstrukce, modernizace), nakupy =ziddatna nabyti stavajiciho
dlouhodobého majetku. Ubytky fixnich aktivegistavuji prodeje a bezuplatngegani
stavajiciho dlouhodobého majetku. Z tvorby hrub&hkoiho kapitalu jsou vyloteny
vydaje na ptizeni fixnich aktiv v hodneétnizsi nez 20 tis. &K predntty dlouhodobé
spoteby nakoupené domacnostmi (aletipeni obydli se zahrnuje), fgansty
nakupované vladou pro vojenske€ely (civilné nepouzitelné), vydaje na vyzkum
a vyvoj a podob& (20)

Zména zasobje rozdilem mezi hodnotoufipistka a Ubytki zdsob (nap materiélu
a strategickych surovin a jinych komodit zvlaStnitfjgnamu).

Cisté patizeni cennostije rozdilem mezi hodnotouipistku a Ubytk drahych ko

a drahokam, starozitnosti a ostatnich gieckych nebo shratelskych pedmeta, které

jejich maijitelé (vliadni instituce) nabyvaji a dea &elem uchovani hodnot. (19)
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4.2.1TVORBA HRUBEHO KAPITALU

Tempo fistu hrubych investic mezi roky zna#aje graf 2. Nej¥tSi propad je v roce
2009, v dobk financni celos¥tové krize o 15,80 %. V roce 199inpstla tvorba
hrubého kapitalu o 11,60 %, coZ je nejvice mezy 896 — 2009. Investiceripastaly

v letech 2000 az 2002, ale jejichinistky mezi roky se snizovaly. Kolem 9 %
se zvySovaly investice v letech 2004, 2006, 20GikemZ tento fiznivy vyvoj byl

naruSen v roce 2005.

Graf 2: Tempo riastu tvorby hrubého kapitalu v letech 1996 —2009 v %ceny roku
2000)

procento

rok

Zdroj: vlastni zpracovani na zaktadat ziskanych ze zdio{"SU

Velka c¢ast prostedki z celkové tvorby hrubého kapitdlu jderedevsim na fixni
majetek, pak vyraznmeéreé na znénu zasob a velmi malo nasté pdizeni cennosti.
Tvorba hrubého fixniho majetku se podili na THK$90 %. V roce 1998 a 1999
tvorila THFK témer 100 %, ale az vroce 2009 skir& byly veSkeré prosgtdky
soustedny do fixniho majetku, velmi malo d&istého pdizeni cennosti. U zémy
zasob doSlo k absolutnimu i procentnimu poklesdy teodniky se v obdobi recese
zbavovaly svych zasob. Procentni podily sloZzekiydwubého kapitalu je mozné ¥id

v grafu 3.
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Graf 3: Vyvoj podilu slozek na THK v letech 1996 2009 v % (ceny roky 2000)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadat ziskanych ze zdio{"SU

4.2.2TVORBA HRUBEHO FIXNIHO KAPITALU

NejvyrazrEjSi slozkou tvorby hrubého kapitalu je THFK, ktgeadale rozpracovana.
THFK v CR v letech 2002 — 2007 roste, v nasledujicich ketlachazi k poklesu, coz je
patrné z tabulky 3.i#astky mezi roky jsoutiznorodé, kdy nejtsi prirastek je v roce
2007, a to 10,80 %. V tomto roce je to také maxmhéivestice do fixniho majetku
mezi roky 2002 — 2009. Nejmensiinistky jsou v letech 2003 a 2005. Propad nastal
v poslednich dvou letech, kdy n&R zapsobila ekonomicka krize. Snizila
se zahrarini poptavka, v tsledku¢ehoz podniky zmensovaly rozsah své vyroby, énén
prodavaly, a nebyly ochotni fimovat nové investice v oblasti fixniho majetku.

Tabulka 3: Tempo ristu THFK v CR v letech 2002 — 2009 (v %)

Rok 2002 | 2003| 2004 2005 2006 2007 2008 2009
rTﬁirt'lpo 510 | 044 | 394| 178 60d 1080 -147 -7.90

Zdroj: vlastni zpracovani na zaktadat ziskanych ze zdio{_SU
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Vécna struktura

Z hlediska ¥cné struktury hrubého fixniho kapitalu maji nggi podil na kazdormi
tvorbe ostatni stroje a #&eni. Je tedy zap@bi vynenovat zastaralé stroje za nove,
moderrjSi, vyuzivajici lepSich technologii nebo zajistiésspa jejich obnovu. V letech
2002 — 2006 si stroje vy#u;ji sttidaw pozici s ostatnimi budovami a stavbami. V roce
2007 a 2008 jeretelrs vétSi podil na THFK u strdj pres 35 %, u staveb necelych
30 %. Kroku 2009 se podil stiopa THFK snizil na 32,78 %, kdezZto podil staveb
na THFK se zvysil na 32,24 %. Podil dopravnich feati na THFK roste od 14,69 %
v roce 2004 do 18,82 % v roce 2008. K roku 200Rhepodil klesl o 4,09 %. Podil
obydli se pohybujeips 10 % do roku 2006. V dalSich letech se podiladigges 12 %.

V roce 2009 byl podil obydli na THFK 12,80 %. Nejmé zastoupeni maji ostatni
nehmotna aktiva aggstovana aktiva. Procentni vyvogané struktury THFK je vi&

v grafu 4.

Graf 4: Vyvoj podilu vécné struktury na THFK v % v letech 2002 — 2009 (cen
roku 2000)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadat ziskanych ze zdio{"SU
| kdyz nejwtSi podil na THFK maji ostatni stroje afizani, jejich tempoustu mezi

roky neni nijak pozitivni. NegtSi giirastek je zaznamenan v roce 2007, a to 0 14,89 %.

Stejre tak jsou to nej#tSi prirastky v roce 2007 pro kategorie obydli 35,57 %, @z
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ohromny naiist oproti roku 2006, také u dopravnich predki 20,96 %. Na rozdil
u budov, které vtémZze roce poklesly o 3,41 %. Bcer2007 doSlo k vyraznym
propadim, zejména v roce 2009 u dopravnich pexith —27,93 % a u ostatnich siioj
a zdizeni —14,19 %. Jsou to né&fSi poklesy pro tyto kategorie mezi roky 2002 —200
Prirastky wcné struktury u kategorii, které se nejvice podileg THFK, jsou
zpracovany v grafu 5.

Kategorie gstovana aktiva, pitacové programové vybaveni a ostatni nehmotna fixni
aktiva nejsou do grafu 5 zahrnuty pro jejich mahpgentni podil na THFK. Jejich
tempa fstu jsou uvedena \ioze 1 vtabulce 8. Je vSakelba podotknout, Ze
péstovana aktiva a ostatni nehmotna fixni aktivacer@009 ohrom# prirostly oproti
ostatnim kategoriim, které naopak klesly v roce R0Bstovana aktiva se #iSila

0 35,97 % a ostatni nehmotna fixni aktiva dokond€ 64 %.

Graf 5: Tempa ristu vécné struktury THFK v letech 2002 — 2009 v % (cenyaku
2000)
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Odwtvova struktura

Podily od¥tvi na r@ni tvork® hrubého fixniho kapitdlu jsou znazeény v grafu 6.
NejvétSi procentni podil na THFK zaujima zpracovatelgiymysl; poté odutvi
nemovitosti, sluzby pro podniky, vyzkum a vyvoj;stedré doprava, skladovani, posty
a telekomunikace.

Zpracovatelsky gimysl vykazuje spiSe klesajici podily po roce 20@4no roku 2007,
kdy se podil zvysil oproti roku 2006. V roce 2002 odilel wibec nejvice ze vSech
odwtvi na THFK, ato 27,15 %. Rok 2004%ines| dilezitou udalost proceskou
ekonomiku, kdy CR vstoupila do spotenstvi Evropské unie, coz mohlo mit
za nasledek utlumeni podilu zpracovatelskéhongslu na THFK v dsledku zngny
podporovanych oblasti podnikani. Po vstupu do EBlad& oteweni nasi ekonomiky
Sirokému okolnimu stu, kdy byly vyzdvihnuty i jiné vystupy ekonomikyea jen
samotna vyroba zpracovatelskéharpyslu.

Odwétvi nemovitosti a sluzby pro podniky ma od roku 2@&abilré se zvySujici podil
na THFK: 18,43 % v roce 2003 az 22,72 % v roce 2007

Doprava a skladovani se nejvice podilela na THHKce 2008 ve vysi 20,93 %.
Do roku 2006 se jeji podil zvySoval z 15,39 % ver@&902 na 19,15 % v roce 2006.
V roce 2007 doSlo k poklesu podilu o 1,28 % oproku 2006 a dalSi rok se zvysil
0 3,06 %.

Odwtvi, které se podili malym procentem na twotrubého fixniho kapitalu jsou:
Skolstvi; pesznictvi a pojigovnictvi kolem 2 %; pohostinstvi a ubytovani do 2 %

dobyvani nerostnych surovigeo malo pes 1 %; rybolov pouze do 0,04 %.
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Graf 6: Vyvoj podilu odvétvové struktury na THFK v letech 2002 — 2009 v %
(ceny roku 2000)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zaktadat ziskanych ze zdiof"SU

Pozn.A — Zemédglstvi, myslivost, lesnictviB- Rybolov, chov ryb, fidruzenécinnosti; C —
Dobyvani nerostnych surovil) — Zpracovatelsky pramysl; E — Vyroby a rozvod elekiny,
plynu a vody;F — StavebnictviG — Obchod, opravy motorovych vozidel a $pbhiho zbozi;
H — Pohostinstvi a ubytovanl; — Doprava, skladovani, posta a telekomunikace;] —
PeréZnictvi a pojigovnictvi; K — Nemovitosti, sluzby pro podniky, vyzkum a vyvg L —
Veiejna sprava, obrana, sociélni zabéep& M — Skolstvi;N — Zdravotnictvi, veterinarni

a socialntinnosti; O — Ostatni viejné, socialni a osobni sluzby.

Zastoupeni zpracovatelského umryslu podporuji  pedevSim jeho dil casti,

a to: vyroba dopravnich prostki a z&izeni; vyroba zakladnich kay hutnich
a kovodinych vyrobki; vyroba a opravy strdj a zd&izeni; vyroba elektrickych
a optickych pistroji; vyroba potravingkych vyrobki a napaj.

Hlavni pozici ve zpracovatelském dpmyslu zaujima odstvi vyroba dopravnich
prostedki v CR. Jedné se o hlavni artikl vyvozu a dovozu. Temiigtu THFK v tomto
odwtvi je rozmanité, jak lze vid v tabulce 4. NejtSi pokles je vroce 2003, ale
nasledg v roce 2004 bylo nejvice investovano v této ohblasirist o 49,54 % oproti

roku 2003. Jedna se zde zejména o investice na&aXbwkamziku, kdy je postaven
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novy automobilovy zavod, tyto investice vyrézprirostou a v dalSich letech dochazi
piipadré pouze k obno¥stroji a dochazi tedy k investiim poklegam.
Nejméré ovliviwuji zpracovatelsky mmysl vyroba textilii, textilnich a awnich

vyrobki; zpracovani teva a vyroba koksu, jadernych paliv.

Tabulka 4: Tempo ristu THFK v odvétvi vyroba dopravnich prostiredki v letech
2002 — 2009 v % (ceny roku 2000)

Rok 2002 2003 2004 2003 2006 20Q7 2008 2009

rTﬁeSrEJpo 2756 | -3151| 4954 -047 -2286 2161 1702 -27.26

Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadat ziskanych ze zdio{"SU

Tempa #stu odétvi s nej¢tsSi «asti na THFK jsou zobrazeny v grafu 7.
Zpracovatelsky gmysl sice vykazuje neftSi podil na THFK, ale jehorjpistky mezi
roky nejsou pilis veliké. NejwtSi nafist byl v roce 2007 o0 16,23 %, posléze vSak klesly
investice o0 15,75 % a v roce 2009 o 10,51 %.

Nemovitosti a sluzby pro podniky maji n&jSi prirastek vroce 2002 o 29,28 %,
na dalSi rok vykazuje toto o&vi pokles o 8,96 %. Mezi roky 2004 — 2007 se teorb
hrubého fixniho kapitalu klaédn zvySovala viizné velikych pirastcich, ale

v poslednich dvou letech se sniZuji investice vttoau\&tvi.

Nejlepsi vysledky temp ustu p@inasi odetvi doprava, skladovani, posSty
a telekomunikace, které ma negativni poklesy poupsce 2002 (-18,26 %) a 2009
(-16,21 %). Poklesy jsou sice trochétsi, ale mezi timto obdobitipdSelo kladné
piirastky, ne stejiivelké, ale kazdy rok se majetek v tomto &sivzvétsil. V roce 2009

se snizily investice ve vSedeth vybranych oditvich.

Tempa fistu €ch odwtvi, kterd nejsou zachycena v grafu 7, jsou uveggaaloplréni
v tabulce 9 vfloze 1. RPevazna wtSina €chto zbylych odetvi se nevyznéuje
vyraznymi vykyvy, i kdyZ gktera je vhodné zminit.

Odwétvi rybolov, chov ryb afidruzenécinnosti zaznamenalo ohromny fsr v roce
2007 0 340,23 %. AvSak nasledujici rok doslo k psklo 86,95 %.

Pohostinstvi a ubytovanfipstlo v roce 2002 o0 69,13 % a poté dochazelonkBogsani

prirastki nebo k poklesu investic.
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V odwétvi dobyvani nerostnych surovin se investigeng zvySovaly a klesaly. V roce
2008 se investice v tomto o#tvi vyrazré zwtSily o 46,82 % oproti ostatnim o&tvim

v tomto roce, ale hned v roce 2009 klesly o 38,01 %

Graf 7: Tempa rastu odwtvové struktury THFK v letech 2002 — 2009 v % (ceny
roku 2000)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zaktadat ziskanych ze zdio{"SU

Regionalni struktura

NejvétSi podil z regiofh na THFK mé& hlavni gsto Praha, dale Jihomoravsky kraj,
Stredaiesky kraj a Moravskoslezsky kraj.

U THFK na 1 obyvatele, ktera je ovligima p@tem obyvatelstva, je také na prvnim
mis€ hlavni nésto Praha, poté Jihomoravsky krajiesittesky kraj a Jihgesky kraj.
THFK na 1 obyvatele je vyjé&dna jako podil THFK na 1 obyvatele daného kraje ku
THFK na 1 obyvatele celéR v % a je uvedena v tabulce 5. Pro Pratesghuje 200 %

a zWwtSuje se jeho velikost od roku 2005 blizici se @ 30 v roce 2008. Jihomoravsky
kraj ma &t3i THFK na 1 svého obyvatele nez na 1 obyvatéie v letech 2003
(111,05 %) a 2005 (110,91 %). V roce 2008 dosabupe64 % vice na THFK nezZ je
THFK na 1 obyvatele cel€R. U Stedaeského kraje se zvySuje tvorba hrubého
fixniho kapitdlu na 1 obyvatele mezi roky 2002 —-020V roce 2005 se jedna
o maximalni vySi pro $¢daiesky kraj 105,92 % a po roce 2005 dochazi postupn
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k poklesu aZz na 74,08 % v roce 2008. ddsky kraj pevysSuje THFK na 1 obyvatele
celéCR v roce 2003 0 2,25 % a v roce 2005 o0 2,70 %.0Be 2005 se postupsnizuje
aZz na 68,57 %.

Tabulka 5: THFK na 1 obyvatele v letech 2002 — 2008%, CR = 100

Rok

Kraj

2002 2003 2004 2005 200¢ 2007 2008

7

Hlavni n¥sto Praha| 236,66 210,82 246,42 239)77 262,97 290296,99

Steda‘esky kraj 85,35 96,17 101,03 10502 96|57  82,424,08
Jihocesky kraj 83,21 102,25 90,33 102,70 77|97  69,268,57
Plzaisky kraj 86,54| 86,17 94,70 79,70 12627 97,924,94
Karlovarsky kraj 84,98 93,21 79,34 79,69 64/55822| 66,77
Ustecky kraj 77,18 9353 71,31 66,90 69[35 08§ 77,21
Liberecky kraj 83,00 9253 8883 78,28 64/1%1,85| 75,18
Errj}'o"éhradec‘(y 95,06| 75,86 76,10 64,15 57,67 5575 54,17
Pardubicky kraj 79,73 74,76 78,80 62,08 54,2B237| 68,40
Vysatina kraj 74,99 7397 751P 82,64 6558 75,266,68

Jihomoravsky kraj 81,29 111,05 86,Y7 110,91 ®§,197,53| 100,64

Olomoucky kraj 75,74 68,93 75,85 64,46 60)25h8,16| 58,42

Zlinsky kraj 91,86 74,13 71,74 62,29 66,95 ,7@1 58,57

Moravskoslezsky
kraj
Zdroj: CSU

79,20 63,66/ 64,35 69,10 78,35 71,13 82,97

Tempa fistu THFK na 1 obyvatele u vybranych Kragle nej¢tSiho podilu
regionalniho THFK na obyvatele ku THFK na 1 obylatéR ilustruje graf 8. Tempa

rastu ostatnich krdj jsou pro doplani uvedena v tabulce 10 vilpze 1. NejétSi
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prirastky méa Jihomoravsky kraj prdw téch letech, kdy vykazuje nejtsi THFK
na 1 obyvatele v %, a jsou v roce 2003 (38,55 @0@b (30,05 %). Mezimito roky
se vSak objevil neptSi pokles 0 17,39 %. Nejlepsiipistky uvadi Praha. Zaznamenala
pouze dva ne ifliS velké poklesy a jinak mezi roky se zvySovaklikost THFK
na 1 obyvatele. U 8tdateského kraje ffirostla THFK na 1 obyvatele nejvice v roce
2003 ve vySi 14,27 %. Poté se velikostristka snizovala a od roku 2006 klesala
i absolutni velikost THFK na 1 obyvatele. Jbeky kraj vytvail pfirastky investic
pouze vi&ch letech, kdy fekrail hodnoty THFK na 1 obyvatele celéR. Vykazuje
sttidavé tempoistu do roku 2005 a po tomto roce se velikost THEK1nobyvatele

pouze sniZzovala, ale poklesy byhzne veliké.

Graf 8: Tempa rastu THFK na 1 obyvatele u vybranych kraji v % v letech 2002 —
2008
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4.3 Srovnani s pimérem EU a vybranymélenskymi staty EU

Srovnani se tyka celkovych investic a tvorby hrubéfixniho kapitalu s EU
a vybranymi ¢lenskymi staty EU. Pro zajimavost jsou zpracovaninuestice dle
institucionalnich sektér Data jsou¢erpana proseédnictvim CSU, ktery dnes nabizi
i evropskéa data z Eurostatueské verzi a daleffmo ze zdraj Eurostatu.

4.3.1CELKOVE INVESTICE

Tento ukazatel je definovan jako celkova tvorbabkho fixniho kapitalu vyjdeéna
v procentech HDP pro yejny a soukromy sektor. THFK sestavd Zipeni minus
Ubytky fixnich aktiv u rezidentskych vyrobcplus utité zhodnoceni nevyréhych
(obvykle @irodnich) aktiv realizované prodéhi cinnosti (nap. meliorace fdy).
Procento udava podil HDP, ktery je pouzivaneygim a soukromym sektorem
na investice (spiSe nez rtapa spatbu nebo vyvoz). (21)

Velikost procent z HDP pouzitych na investice {3V v CR neZ v Evropské unii s 27
glenskymi staty. Av3ak je zde rozdil, Ze tento poilHDP proCR klesd, kdezto u EU

ma spiSe viistajici tendenci do roku 2007. Srovnémhto poditi je vidét v grafu 9.

Graf 9: Srovnani celkovych investic mezi EU £R v letech 2002 — 2009 (v % HDP)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadat ziskanych ze zdio{"SU
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Srovnani velikosti HDP pouZzitého soukromym rejaym sektorem na investice mezi
CR a sousednimi staty je zndzémo v grafu 10. Na obdobné Grovni se pohybiife
se Slovenskem v rozmezi mezi 20 % - 27,50 %. Da rB806 se narétim mist
nachazi Rakousko s celkovymi investice do 22 % PHNejmensi jsou oproti ostatnim
statim v Némecku, a to do 19 %. V roce 2009 doslo k pokleskosgch investic
ve viech vybranych statech oproti roku 20a8gmz vCR byla investovanadsi ¢ast

HDP nez v ostatnich statech, a to ve vysi 22,45 %.

Graf 10: Srovnani celkovych investic mezCR a sousednimi staty v letech 2002 —
2009 (v % z HDP)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zaktadat ziskanych ze zdio{"SU

4.3.2TVORBA HRUBEHO FIXNIHO KAPITALU

Tempo fistu tvorby hrubého fixniho kapitalu v p&rikupni sily (PPS) na obyvatele
mezi CR a EU je zobrazeno v grafu 11. V roce 2002 a 2@@8oiila EU stejnou
velikost fixniho kapitalu ve vysSi 4 000, a protot@mpo fistu nulové. Stejatak v roce
2008 je pirastek nulovy u EU, jelikoz THFK byla stejna jakoace 2007. UCR je
nulové tempoistu pouze v roce 2005, kdy bylo investovano stgko v roce 2004.
CR a EU maji pozitivni girastky do roku 2007, kd¢R v tomto roce masisi piraistek
nez EU ve vysi 11,11 %. V roce 2008 je v ramci BUestovana stejna vysi jako v roce

2007, ale \CR doslo ke snizeni investic o 4,0 %. V roce 200amenaly oblokality
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znany pokles investicizjme v disledku ekonomické recese, ktery se objevil uz eroc
2008.

Graf 11: Tempo ristu THFK EU a CR v % v letech 2002 — 2009 (v PPS

na obyvatele)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadat ziskanych ze zdioEurostatu

Tempo fistu tvorby hrubého fixniho kapitalu v p&rikupni sily (PPS) na obyvatele
mezi CR a sousednimi staty zna#taoje graf 12. Lepsi tempaistu THFK neZ ostatni
staty ma Polsko, a to od roku 2004, i kdyZ v ro8832se giristek zmenSil o polovinu
piedchoziho roku. V roce 2002¢ta nulovy girastek a k roku 2003 poklesly investice.
Sice vykazuje velmi dobré kladnéimistky, ale objemo¥ ma nejnizsi investice.
Slovensko nedosahujéilis pozitivnich girastki. V roce 2005 firostly investice v této
zemi nejvice mezi roky 2002 — 2009 o 17,95 % i Gpostatnim stétm. Nasledg
se vSak velikost ffristki snizovala az k poklesu investic v roce 2008 a 2008oce
2009 se investice na Slovensku snizily 023,40 && byl vibec nejétSi pokles
ve srovnani s ostatnimi staty v roce 2009. V rog@92klesla THFK ve vSech statech,
nejvice pra¥ na Slovensku a nejmé&moklesla v Polsku 0 3,23 %. Tempstu THFK

v Némecku se z poklesu investic vroce 2002 dostavavegsujicich se iirastka
investic neZCR pouze v letech 2005, 2006 a 2008, ale objemoé vyssi THFK
(v pari& kupni sily na obyvatele) neZR v celém obdobi 2002 — 2009. Z hlediska
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objemu THFK je na prvnim mistRakousko, ale neftSi pirastek byl v roce 2003,
ato pouze ve vysi 536 %. Jinak Rakousko nevylazddné veliké kolisani mezi

prirastky investic, coz rize vyswtlovat stabilni ekonomika v této zemi.

Graf 12: Tempo ristu THFK CR a sousednich stdt v % v letech 2002 — 2009
(v PPS na obyvatele)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadat ziskanych ze zdioEurostatu

4.3.3INVESTICE DLE INSTITUCIONALNICH SEKTOR U

Ve vSech srovnavanych zemich se nejvice na HDPlgpodiremni investice, poté
domaci investice a vladni investice. Jejich roahbzejednotlivych zemich je uvedeno
v priloze 2.

Vyvoj firemnich investic v procentech z HDP u vybiah zemich je znaza¥n v grafu
13. Nejvice se vytw@ji na Slovensku v letech 2004 — 2008 oproti oftatatatim.

V letech 2002 a 2003 jsou firemni investice vy38IR/neZ na Slovensku, ale dale maji
vyraznou klesajici tendenci. Nejmensi firemni itives jsou v Nmecku, pohybuji
se promdnlivé vintervalu 9,71 % az 11,23 %. NiZze neZniecko je je&t Polsko

v letech 2003 — 2005. Evropska unie s podilem sygnikovych investic je na pozici
az za Slovenskem, Rakousker@'R, tedy nactvrtém mist a pohybuji se v rozmezi
10,88 % az 12,44 %. Nejmé&rtéch 10,88 % je vroce 2009 a nejvice 12,44 %

v predchozim roceCR zpaatku uvedeného obdobi vyrazpiekraiuje hodnoty EU.
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Velmi dolre je také na tom Slovensko a Rakousko. Podil fifemimvestic v Rakousku
se pohybuje stabithkolem 15 % a 16 %. Je &ppatrné, Ze v roce 2009 nastal pokles

firemnich investic ve vSech zemich tstedku ekonomické recese.

Graf 13: Vyvoj firemnich investic ve vybranych zemé¢h v letech 2002 — 2009
(v % HDP)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zéktadat ziskanych ze zdfoEurostatu

Vyvoj domacich investic v procentech z HDP ve vylyah zemich je uveden v grafu
14. V letech 2004 — 2008 jsou n&si za Evropskou unii, ¥th ostatnich letech jsou
vy3Si domaéci investice udwecka. Domaci investice GR jsou vibec nejnizsi oproti
ostatnim stditm v letech 2003 — 2006. Celkbwse domaci investice pro srovnhavané
zent pohybuji vrozmezi 4 % az 7 %. V grafu 14 neni¢vidadny vyrazny rozdil

domacich investic mezi jednotlivymi zémi.
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Graf 14: Vyvoj domécich investic ve vybranych zemit v letech 2002 — 2009
(v % HDP)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadat ziskanych ze zdioEurostatu

Vyvoj vladnich investic v procentech z HDP ve vybyeh zemich je zndza¥n v grafu

15. Jednoznmé nejvyssi jsou 'R oproti ostatnim stém. Maji rostouci tendenci ,
kdyZ opomeneme pokles v roce 2007. Caskou republikou je Polsko, kde vladni
investice zaznamenavaji vyrazriygt s mensim poklesem v roce 2003, od 3,44 % v roce
2002 do 5,21 % v roce 2009.8R a Polsku se pohybuji domaci a vladni investice
na obdobné urovni na rozdil od ostatnichistiétie rozdil domacich a viadnich investic
je vintervalu 2 % - 5 %. NejvyraZj$i rozdil je u Nmecka, kdy vladni investice

s

Némecko a u Rakouskagsahuji pouze lehce 1 %.
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Graf 15: Vyvoj vladnich investic ve vybranych zemih v letech 2002 — 2009
(v % HDP)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zéktadat ziskanych ze zdifoEurostatu

4.3.40DVETVOVA STRUKTURA

Odwetvi zemedelstvi, lesnictvi a ryb&tvi ma jednozrimé nejwtsSi zastoupeni
na Slovensku a velmi minimalni v ostatnich stateddho podil na celkové tvarb
hrubého fixniho kapitalu jeiznorody. Nej¢étSi podil byl v roce 2002 ve vySi 4,37 %,
poté se pohyboval kolem 4 % a v roce 2006 klesk32 %. V letech 2007 a 2008
se podil vySplhal f@s 3 %, ale vroce 2009 procentni zastoupeni tolookgtvi

na Slovensku kleslo az na pouhych 0,88 %. Za Skkan s podstatnmenSimi podily
zaujima mist€’R do vySe 0,71 %. Zastoupeni v ostatnich stateciydg také do 1 %,
piicemZz v NNmecku nem4 toto odtwi Zadny podil na THFK a v Polsku velmi maly
s maximalnim podilem ve vysi 0,31 % v roce 2005.

Odwtvi kovové produkty a strojni daeni ma ve vSech srovnavanych statech uz
podobné podily pohybujici se mezi 27 % - 35 #igmz podil na SlovenskugvySuje
ostatni podily zemi v letech 2003 — 2005 ve vys88M8 % do 42,06 %. AvSak po roce
2005 vyrazn podil tohoto od¥tvi na THFK klesl na 33,22 % a v roce 2009 to Ggio
30,20 %. Na druhém mésta Slovenskem j€R do roku 2005, aviak po tomto roce je

CR na prvnim mista za ni s velmi blizkymi podily jedhecko.
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V odwétvi dopravni z#izeni jas# vitszi CR. V letech 2004 — 2008 podil roste
od 14,69 % do 18,82 %, ale v roce 2009 klesl n&@314p Zejm¢ v diasledku snizeni
poptavky podnikk po novych automobilech vyvolané éssvou ekonomickou krizi.
Hned poCR je Rakousko v letech 2003 — 2005, v dalich ketdgnecko a v roce 2009
je na druhém mistPolsko. Podil dopravniho i4aeni v EU se pohybuje v rozmezi
9,26 % az 10,24 %, kd¢R prekraiuje tento podil v giméru o 6,38 % za obdobi
2002 — 20009.

Odwtvi stavebni prace — ubytovanireplada vyrazé v Némecku svym podilem
na THFK, i kdyZ ma klesajici tendenci z 31,13 %@&e 2002 na 25,41 % v roce 2008,
piicemz v roce 2009 se podil zvysil 0 2,5 % oprdggdehozimu roku. Za &neckem
jsou hodnoty za EU s rostoucim podilem do roku 20563 %), ale po roce 2006
klesa podil ubytovani na THFK na 22, 67 % v roc@B2MNa tetim mist je Rakousko

s podilem okolo 20 %. Do roku 2008 je devrtém mist Polsko s prornlivym
podilem mezi 12 % aZ 15 %R neni v tomto odstvi prili§ vadei. Obeck dosahuje
polovi¢nich poditi tohoto od¥tvi na THFK nez jsou podily za Evropskou unii.

Odwtvi jiné stavby maji nejSi zastoupeni v Polsku do roku 2005 s podildgss p
40 % a za nim na druhém ngige CR s podilem fes 32 %. Oviem od roku 2006 je
na prvnim mist Slovensko s podilem mezi 40 % az 42 % a s rozddemn2 % je
za nim Polsko. Nejmensi dravemaji jiné stavby v Bmecku s klesajici tendenci
z 23,14 % vroce 2002 na 19,53 % vroce 2007, atdsledujicich letech dochazi
k pozvolnému zvySovani podilu o#tvi jiné stavby na THFK v Bmecku. U Evropské
unie se podil pohybuje mezi 26 % az 29 % a udréufgm predposledni mistoipd
Némeckem, které tak nedosahuje hodnot EU.

Odwtvi ostatni produkty ma podobné zastoupeni Rakosskdaji za Evropskou unii.
Jejich podily se pohybujiizné v letech v rozmezi 7 % az 9 %, i kdyZ Rakouskooer
2009 dosahlo 9,62 % od#vi ostatnich produkitna THFK. Naietim mist je Néemecko
se zvySujicimi se podily mezi 6 % az 8,68 % v r2069, kdy se tak velmiifplizilo

k hodnotam EU. \CR zaujima toto oditvi podil na THFK piimérné pres 4 % a oft

dosahuje v letech zhruba poléwich poditi nez jsou za EU.

V roce 2009 je nafpdnich pickach u srovnavanych stébdwtvi jiné stavby a odstvi

kovové produkty a strojni raeni jak ilustruje graf 16. U Evropské unie anMecka je
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na prvnim mist odwtvi kovové produkty a strojni #iaeni, uCR také se skoro stejnym
podilem s odstvim jiné stavby. U Rakouska je ¥hé od¥tvi jiné stavby s tim, ze
na druhém mistjsou kovové produkty a strojni izzeni s rozdilem 1,31 %. V Polsku
a na Slovensku se nejvice podili na THFK jiné stagbna druhém mistkovove

produkty a strojni zé&zeni s rozdilem mezi podily oévi pies 10 %.

Graf 16: Podily jednotlivych odwtvi na THFK ve vybranych statech v roce 2009
v % (ceny roku 2000)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadat ziskanych ze zdioEurostatu

Pramérné procentni zastoupeni jednotlivych &W ve vybranych zemich je shrnuto
v tabulce 7. WCR a v Nemecku ma nej§tdi zastoupeni, jak jiz byléeteno, odetvi
kovové produkty a strojni rigeni a ob zemd prevysuji pimér EU. U CR je
na druhém mistodwtvi jiné stavby a fevySuje piimér EU, a to 0 5,6 %. V Bimecku
je na druhém mistubytovani a fesahuje pimér EU o 4,61 %. U zemi Rakousko,
Polsko a Slovensko ¥iti odwtvi jiné stavby a vSechny tyto zénpievySuji piimér
EU, nejvice v3ak Polsko, a to o 13,35 @R nedosahuje na igmér EU v oblastech
ubytovani o 12,68 % a ostatni produkty o 3,97 % @\|[fehledem pesahuje pmérné
podily ostatnich srovnavanych stat odwtvi dopravni ztizeni piimérmeé o 5,56 %.
Pro vSechny staty je shodné nejmensi zastoupeAFKTodwtvi zenegdélstvi, lesnictvi

a rybastvi.
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Tabulka 6: Primérné podily odwtvi na THFK za obdobi 2002 - 2009
ve vybranych statech v % (ceny roku 2000)
Odwtvi
Zemg

Kov. . o .

Zem., les., Dopravni - Jine Ostatni

ryb p_rod., zaizeni Ubytovani stavby | produkty

' stroj. zdiz.

EU (27) 0,24 30,69 9,83 23,96 27,22 8,2(
CR 0,64 34,68 16,22 11,28 32,82 4,23
Némecko 0,00 32,42 10,97 28,57 21,14 7,14
Rakousko 0,28 28,89 11,63 19,42 31,48 8,34
Polsko 0,09 31,24 10,39 14,03 40,57 3,6
Slovenska 3,29 35,43 9,63 10,32 36,49 511

Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadat ziskanych ze zdioEurostatu
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5 Zavér
Diplomova préce je za#ena na strukturu investicGR a porovnani investic @R

s Evropskou unii a vybranyndienskymi zendmi. Prace se zabyv&enou strukturou

investic, od¥étvovou a pro dopkni regionalni strukturou.

Prvni ¢ast obsahuje seznameni s pojmem investice, jakdy cdazliSujeme a jaky je
jejich vyznam v narodnim hospdsgéi. DilezZitou roli hraje i investini prostedi
daneého statu jak pro potencionalni investory zearati tak i pro domaci podnikatele.
Na zaklad dobré znalosti tohoto prdsti mohou zvazit a rozhodnout se o vhodné
investici na naSem Uzemi. V tétasti je pro zajimavost zpracovana oblagmgch
zahranénich investic, které nejsou v naSem &ténedbatelné. V dalgasti je uveden
vyvoj struktury investic \Ceské republice se za&enim na odétvovou strukturu a poté
jsou dal3i zjidiné udaje zaeskou republiku posouzeny siperem EU a vybranymi
jednotlivymi ¢lenskymi zemdimi Evropské unie. Data jsoterpana zejména ze zdioj

Ceského statistickéha@du a Evropského statistickéhiadu.

Nedilnou sotésti hrubého doméaciho produk@R jsou hrubé investice nazyvané
v systému narodniho ¢atnictvi jako tvorba hrubého kapitalu. aRerné se podili
na hrubém domacim produktu ve vysi 29,70 %. Tenigturtvorby hrubého kapitalu
zaznamenaloizné gFiristky a poklesy v letech 1996 — 200%j¢pmZ v roce 1996
prirostla nejvice o 11,60 % a v roce 2009 nejvicelgmia 0 15,80 %. Tvorba hrubého
kapitalu v sob zahrnuje tvorbu hrubého fixniho kapitalu (dale jgh THFK), znénu
zasob acisté pdizeni cennosti. Nejvyra#j$i slozkou tvorby hrubého kapitalu je
THFK, ktera je tvoena es 90 %. Proto je diplomova prace dale &G&ma na tut@ast.

Z hlediska ¥cné struktury ma neftSi podil na THFK kategorie ostatni stroje
a zdizeni, v ptméru ve vysSi 34,68 %, spolu s ostatnimi budovami avisimi.
NejmenSi zastoupeni maji ostatni nehmotna aktipést@vana aktiva. Je vSakeba
podotknout, Ze z hlediska temfistu gstovana aktiva a ostatni nehmotna fixni aktiva
v roce 2009 ohrominprirostly oproti ostatnim kategoriim, které naopaksky v roce
20009.
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Z hlediska odw¥tvoveé struktury se nejvice na tveérliarubého fixniho kapitélu podili
zpracovatelsky mimysl s 23,98 %; poté odiwvi nemovitosti, sluzby pro podniky,
vyzkum avyvoj; nasledn doprava, skladovani, posty a telekomunikace.
U zpracovatelského pmyslu dochazi ke snizovani podilu na THFK po ro884 Je
mozné vysetleni, jelikoz CR v roce 2004 fistoupila do Evropské unie, a tudiZ doslo
k oteweni naSi ekonomiky Sirokému okolnimuémy kdy byly vyzdvizeny i jiné
vystupy ekonomiky nez jen samotna vyroba zpracdsikedbo pémyslu. Naopak
odwtvi nemovitosti, sluzby pro podniky zaznamenavasSpwani podilu na THFK
od roku 2003. Rimeérné se podili na tvobhrubého fixniho kapitalu ve vysi 20,80 %.
Odwetvi doprava, skladovani také zaznamendédst iz od roku 2002 a pmérné
se podili na THFK ve vySi 17,92 %. QCudvi, které se podili malym procentem
natvorlz hrubého fixniho kapitalu jsou: Skolstvi; @énictvi a pojigovnictvi;
pohostinstvi a ubytovani; dobyvani nerostnych sarawejmér rybolov. V rdmci temp
rastu u nejvice se podilejicich ativich na THFK doSlo k jejich séasnému poklesu
v roce 20009.

V ramci regionalni struktury je srovnani mezi krgjiovedeno na zakladTHFK
na 1 obyvatele. Ne§#Si je v Praze, kde se blizi k 300 % v roce 200BndMPrahu je
nejlepsi THFK na 1 obyvatele v Jihomoravském krapté je Sedaesky kraj.
Jihasesky kraj pesahuje THFK na 1 obyvatele c€lR v letech 2003 a 2005.

Pri srovnani celkovych investic jako procento z HDRzmCR a EU pevladaji tyto
investice VCR, ktera vyuZiva &si ¢ast HDP neZ jsou hodnoty za EU. Je viaba
podotknout, 7e ¥R ma tento podil klesajici tendenci, kdeZto u EUchdai
ke zvySovani, i kdyZz jen do roku 2007. V ramci sréni CR se sousednimi staty
se celkové investice pohybuji na obdobné uroviiRu a Slovenska. #kvapiw
nejmensi oproti ostatnim siét jsou v Nmecku do pouhych 19 %.

Tempo fistu tvorby hrubého fixniho kapitalu v p&ritupni sily na obyvatele me¢iR
a EU nevykazuje Zadné vyrazné rozdily. Skorkwnamendavaji pokles investic po roce
2007. Vyrazg lepsi tempo istu THFK v pari¢ kupni sily na obyvatele mefiR

a sousednimi staty dosahuje Polsko. Vykazujmpmy piiristek investic ve vysi
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5,88 %. Nejhorsi @imérné tempo istu ma Slovensko, kde investice klesaji tmnpiru
0 1,91 %. Rakousko adwhecko dosahuji imérného pirastku pod 1 %, coz je nize
neZCR a EU.

Investice dle institucionalnich sekiiomaji pro vSechny srovnavané staty stejniago

na prvnim mist jsou firemni investice, poté domaci investice adwi investice.
Domaci investice pro srovnavaneé zege pohybuji v rozmezi 4 % - 7 % a nevykazuji
zadné vyrazné rozdily mezi jednotlivymi z&m. VIadni investice jash prevazuiji

v CR s rostouci tendenci cca od 4 % s poklesem v20@&. Minimalni roli hraji viadni
investice v Nmecku a Rakousku, s jejich procentem z HDP poues fi %. Htom
vladni investice u Rakouska dosahujiges#Sich hodnot nez prodwecko.

V CR a Polsku se pohybuji domaci a vladni investiceol@obné Grovni na rozdil
od ostatnich stat kde rozdil domacich a vladnich investic je vivddu 2 % - 5 %.
NejvyrazrgjSi rozdil je u Nmecka, kdy vladni investice se pohybujep 1l % a doméci
investice pes 6 %. Je zde Wit evidentni rozdil fungujicich politik v danych zaatn.
Némecko jako velmi vysfla zent se snazi eliminovat vladni investice a podporovat
investice soukromych domacich subjekkdeZto v postkomunistickych zemic@R,
Polsko) se projevuji ve stejné imijak vladni investice tak i domaci, kdy velkdst
ob¢anm téchto zemi neni zvykl4 investovat. U firemnich iniesiZ je patrna rozdilna
arover mezi staty. Firemni investice maji n&i zastoupeni na Slovensku v letech
2004 — 2008 oproti ostatnim gtat. Je zajimave, ze doSlo k ugtu firemnich investic
na Slovensku po roce 2004, kdy vstoupilo do Evrépskie. VCR maji vyraznou
klesajici tendenci oproti ostatnim st@t Nejmensi firemni investice jsou &ikecku,

pohybuji se prornlivé v intervalu 9,71 % az 11,23 %.

Srovnani odstvové struktury meziCR, EU a sousednimi staty je provedeno
v oblastech: zewuglstvi, lesnictvi, rybolov; kovové produkty a strojrzatizenti;
dopravni z#&zeni; stavebni prace — ubytovani; stavebni prag@é-stavby; ostatni
produkty v kategorii, jak se jednotliva a#dvi podili na tvor® hrubého fixniho
kapitalu.

Shrnuti od¥tvové struktury mezCR a EU vypovida o tom, ZeGR a v Nmecku ma

nej\etsi ptimérné procentni zastoupeni atvi kovoveé produkty a strojni ziaeni a ob
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zeme prevysuji pameér EU. Lze tedyrici, Ze obec# strojirenstvi vdchto zemich je
dulezitym sektorem, ktery ovliwje a podporuje rozvoj ekonomiky. U zemi Rakousko,
Polsko a Slovensko ¥#ti z hlediska prmérného podilu odétvi jiné stavby a vSechny
tyto zen® prevysuji paimér EU, nejvice vSak Polsko, a to o 13,35 @R nedosahuje
na pamér EU v oblastech ubytovani o 12,68 % a ostatni gkod o 3,97 %. Ale

s prehledem pesahuje pmeérné podily ostatnich srovnavanych 8tav odwtvi
dopravni z&izeni. Pro vSechny staty je shodné nejmensi zastdupTHFK odvtvi

zenedeélstvi, lesnictvi a rybigtvi.

Rozdilné rozloZeni jednotlivych odélvi v danych statech je #épobené fedevsim
raznou strukturou ekonomiky daného statu a také s@&zothistoricky vyvoj zer kdy
centralié planované ekonomiky postkomunistického reziriR( Slovensko, Polsko)
piechézely na trzni ekonomiku aZz v modernidabmentalitu lidi, zavedené navyky,
struktura statu nelze zmit ze dne na den.

Na za¢r bych chtla uvést, Ze obeéninvestice hraji v dneSnim ekonomicko-
technickém sité nepostradatelnou roli. Ve velmi zjednoduSeném guhinlse s nimi
setkava Bzny oktan, ktery disponuje volnymi p&inimi prostedky a rozhoduje se, jak
je nejlépe zhodnotit. Z jiného pohledu investice odhwji firmam ziskavat nové,
moderrjSi technologie aijspivat tak k bezproblémovéfipadre i jednodussi vyroh
Takeé figuruji v ekonomice vladni investice, kteryse stat snazi zajistit spodnske
potreby pro Sirokou vi@jnost. Je vSak velmiutezité rozhodovani o vyznamnych
investicich, aby byly vyuZity vramci svych kapagit zajistily utitou navratnost
vloZenych prosedki, & uz v podob kvalitnéjSi vyroby, nebo spokojenosti &dmi.
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Priloha 1

Tabulka 7: Tempa ristu vécné struktury THFK v letech 2002 — 2009 v % (ceny

roku 2000)
Rok
Aktivum
2002 | 2003| 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Obydlf 168 020 924 -218 558 35557 971213
Ostatni budovy | 5 o] 1931 054| 371 381 -3.41-0,73|-012
a stavby
Dopravni 1665 025| -0.71 926| 12,21 2096 1,73 -27.93
prostedky
Ostatni stroje 466 -851 789 -211 661 1489 -1/744.19
a zdizeni
Pestovana aktiva | -1.11 2,44| 599 -936 -017-2.29|-12,47| 3597
Paitacové
programové 9.74| -1059 10,13/ -098| 7.04| 1402 621 -038
vybaven
Ostatni nehmotna| 144,41 991| 642 201 -244-023| 253 4064
fixni aktiva

Zdroj: vlastni zpracovani na zaktadat ziskanych ze zdio{_SU



Tabulka 8: Tempa rastu odwtvoveé struktury THFK v letech 2002 — 2009 v %

(ceny roku 2000)

Rok
Odwtvi
2002 | 2003| 2004| 2009 2006 2007 2008 2009

Zemedelstvi, myslivost, |51 | 50199 1441 002 715  6p4  0/036,74
lesnictvi
Rybolov, chov ryb, 3143| 2826 621 -484D -1031 340/286.95| 90,00
piidruzené&innosti
Dobyvani nerostnych -431| -2657| 524 -069 1519 -1044 46,838,01
surovin
Zpracovatelsky gmysl 2,49 3,20 12,01 -8,44 2,99 16{23 735 -10,51
Vyroba arozvod elekny, | 14 54| 96| 1749 7,60 918 652 4022483
plynu a vody
Stavebnictvi 12,71 11,09 -1241 -842 557 1,39| 0094| 7,84
Obchod, opravy motor. | 529 | 597 330 1341 -626 383 9342017
vozidel a spdt zbozi
Pohostinstvi a ubytovani 69,13 46,4 -27|59 37,411,90| -21,81 -12,87 5,19
Doprava, skladovani,
podty 18,26| 2,24| 896 17,38 721 340 15,326,221
a telekomunikace
Peréznictvi a 30,07 | -11,88) -9,78 -12,97 2536 054  6/026,83
pojidovnictvi
Nemovitosti, sluzby pro | 4 50| g g5l 984 408 1018 2092 -4/036,14
podniky, vyzkum, vyvoj
Vetejna sprava; obrana; | g 07| 1019|221 2288 2815 18/04 -27,5a8.30
socialni zabezpeni
Skolstvi 6,94 -605 937 965 654 913138 1846
Zdravotnictvi, veterinami| 1o 14| 15510 1404 1100 -045 300 7/180,25
a socialnginnosti
Ostatni véejné, sociaini | 35 27| 1836l 1157 400 -389 286 -3/8B7.79
a osobni sluzby

Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadat ziskanych ze zdio{"SU



Tabulka 9: Tempa riastu regionalni struktury THFK v letech 2002 — 2008/ %

Rok
Kraj

2002 | 2003| 2004/ 2005 2006 2007 2008
Hlavni misto Prahd  17,21| -9,65| 23,58 -1,00 17,35 2269 050
Stedaesky kraj | -14,34 1427 11,06 6,68 -246 -5/1a1,75
Jihasesky kraj 20,25 24,63 -6,60 1568 -18]77 -1/302,72
Plzeisky kraj 431 099 16,10 -1437 69,53 -13,7@4,87
Karlovarsky kraj -8,71) 11,23 -10,01 2,20 -13)310,26 | 12,60
Ustecky kraj -5,08 2291 -1940 -4,34 10,91 ,386 -10,87
Liberecky kraj 22,69 1300 1,44 -10,33 -12/327,21| 19,35
Errj}'o"éhrade‘*y 4717| 1907 6,068 -1428 -381L 7,49 -4J60
Pardubicky kraj 439 -490 1142 -19,83 -6467,78| 7,68
Vysogina kraj -583| 005 7,36 11,94 -1509 27|626,06
Jihomoravsky kraj| 7,34 38,55 -17,39 3005 65|310,55| 1,31
Olomoucky kraj -25,73  -7,71 16,34 -13,52 0,047,29 | -1,38
Zlinsky kraj 26,66| -18,14 229 -11,65 1500 5@ - 6,83
l'l’:gjr avskoslezsky | 41| L1847 686 927 21,32 094 1453

Zdroj: vlastni zpracovani na zaktadat ziskanych ze zdio{_SU



Priloha 2
Graf 17: Institucionalni sloZeni investic v EU (27 letech 2002 — 2009 (v % HDP)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zéktadat ziskanych ze zdifoEurostat

Graf 18: Institucionalni sloZeni investic vVCR v letech 2002 — 2009 (v % HDP)
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Graf 19: Institucionalni sloZzeni investic v Nmecku v letech 2002 — 2009
(v % HDP)
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Graf 20: Institucionalni slozeni investic v Rakousk vletech 2002 - 2009
(v % HDP)
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Graf 21: Institucionalni sloZeni investic v Polskw letech 2002 — 2009 (v % HDP)
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Graf 22: Institucionalni sloZzeni investic na Slovesku v letech 2002 — 2009
(v % HDP)
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