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Abstrakt

Ve své praci se zabyvam tematikou alternativnich investic a jejich porovnanim s béznymi in-
vesticnimi nastroji. V dalsi ¢asti navrhuji, jakym zptasobem mize bézny ¢lovek s alternativnimi
investicemi zacit, jaka se k tomu vazou rizika a jak k nim pristupovat.
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Abstract

The topic of this thesis are alternative investment tools and their comparison to common invest-
ment tools. The other part of thesis is a draft of how a person can start using alternative invest-
ment tools, what the risks are and how to approach to those risks.
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Disclaimer

Obchodovéani a investovani jsou vysoce rizikové ¢innosti. Nize uvedené informace a na-
vrhy jsou pouze za uc¢elem informovani o ptipadnych moznostech investi¢nich ptilezitosti, nej-
sou vSak zadnou zéarukou Uspéchu. Autor neodpovida za zddnou ztratu utrpénou v disledku
investice uc¢inéné na zaklade¢ nize uvedenych postupii.
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Uvod

Tomas Hajzler ve své knize Penize nebo zivot popisuje udalost, pii které si uvédomil, jak
vlastng kratky Zivot mtize byt. Podle CSU je piiblizny vék doziti necelych osmdesat let. Pie-
pocteno na dny je to zhruba dvacet devét tisic dnd. Je to malo, je to hodné? Zalezi na kazdém
a jeho postoji k vlastnimu zivotu. Ve své knize publikuje ukazku bézného Zivota na konci dva-
catého stoleti, pficemz zde ani neni zminéna velka &ast, kterou ¢lovek stravi ve §kole:!

e 25 let spanku

e 20 let prace

e 10 let volného casu
e 7 let dojizdéni

e 6 letsjidlem

e 3 roky stonani

e 2 roky péce o blizké

Dale pak ptirovnava zivot jako k penézence, kdy se Clovek chova zcela jinak, pokud ma
V penézence par stokorun a nema moznost vybrat si penize z bankomatu a opacny ptiklad, kdyz
ma neomezenou moznost vyuzivat svoji platebni kartu. Paralelou v tomto ptikladu je ¢lovek,
ktery si uvédomuje sviij limit a pfemysli nad tim, jak ¢as a penize vyuzit podle svého nejlepsiho
uvazeni a dat mu smysl a Clovéka, ktery si zivota vazit nedokéaze.

rvrov

Casu tedy neni mnoho a pracovat neustéle pro penize mozna piinasi zivot, ale pro vétsinu
lidi zivot nenaplnény, protoZe jim nezbyva nic navic, nic dal§iho, co by si mohli uzit. Ve své
praci pfinaSim mozZnosti dostupné pro béZné lidi, ktefi maji zajem cast svych prostiedkl neutra-
tit a rad¢ji ji investovat do sebe a svého Casu, ktery mohou naplnit a daleko Iépe vyuzit, kdyz

nebudou mit hluboko do kapsy.

Daniel Gladi$ ve své knize Naucte se investovat piSe, ze ,,investovani neni véda, je to fe-
meslo.” A jak je zndmo, femeslu se da naucit. Tato prace se vénuje moznostem investovani
a predava Ctenaii alespon ¢astecny prehled moznosti, kterych je mozné v soucasné dobé¢ vyuzit.

Hlavnim cilem této bakalatské prace je vytvoieni portfolia alternativnich investic na ¢es-
kém ¢i zahrani¢nim trhu pro investora s nizkym kapitadlem. Prvnim dil¢im cilem je analyza
tradi¢nich investi¢nich produkti a jejich porovnani s modernimi alternativnimi moznostmi in-
vestovani. Dal$im dil¢im cilem je navrZeni strategii alternativnich investic s optimalizaci rizika
metodou diverzifikace a poslednim dil¢im cilem je definovani vybranych alternativnich inves-
tic.

1 Penize nebo Zivot. S. 15



Pro zpracovani bakalai'ské prace jsem si vybral metodu obsahové analyzy. Cilem bylo najit
a zhodnotit knihy zabyvajici se budovanim pasivniho piijmu, investovani bézného i alternativ-
niho a jakym zpisobem miize bézny obcCan s investicemi zacit. Kazda kapitola se vénuje riz-
nym moznostem pfistupu k investovani, pficemz n¢které pfinasi pasivni piijem okamzit€ a né-
které jsou cilené spise na deli asovy horizont. Ukolem bylo vybrat takové investice, ke kterym
se bézny oban muze dostat bez velkého mnozstvi finan¢nich prostfedkl a u kterych mtize zacit
prakticky okamzité.



1 Teoreticka ¢ast

Pasivni pfijem je pfijem, ktery pochézi z dlouhodobého aktiva. Existuje vice definic. Jejich
spoleCnym jmenovatelem je, Ze pasivni piijem pochézi z vybudovaného zdroje, ktery investo-
rovi generuje pravidelny pfijem a ktery nevyzaduje jeho stalou pozornost. Pasivita pfijmu tedy
spociva v tom, ze ¢loveék nemusi sviij ¢as vymeénovat za penize, jako je tomu v béZzném zameést-
nani, ¢i podnikani, ale spociva v principu vybudovani aktiva, které generuje zisky bez dalSich
zasaht, nebo s malou korekci. Pro budovani pasivniho pfijmu mizeme pouzit bud’to klasického
typu investi¢nich instrumentti, nebo nové se rozvijejicich alternativnich zptisobd. Soubor téchto
nastrojii se nazyva portfolio, tedy souhrn finanénich instrumenti rozdélenych podle zptsobu
vyuziti. V praxi se setkdvame s tzv. ,,pravidlem tf loukoti*?. Déle se viak dozvime i jiné moz-
nosti, jak a z ¢eho postavit své vlastni portfolio tak, aby opravdu vytvofilo pasivni piijem. Ta-
kovy, ktery bude investované prostfedky mnozit, ideadln¢ velmi dlouhou dobu a vysokym pro-

centudlnim vynosem.

Pravidlo tri loukoti

m Cenné papiry = Nemovitosti = Drahé kovy

Obrazek 1: Pravidlo tri loukoti
Zdroj: Vlastni

1.1 Moznosti pristupu k budovani pasivniho prijmu

Uzce souvisejicim pojmem s investovanim je magicky trojuhelnik®. Magicky trojuhelnik
investovani se sklada ze 3 vrcholi, pricemz jejich oznaceni a vizualni zobrazeni je nasledujici:

» Vynosnost — neboli rentabilita; zisk z aktiva, ktery je o¢istény o inflaci a dané.

» Riziko — pravdépodobnost, nebo nebezpeci poSkozeni, zranéni, odpovédnosti, ztradty,
nebo jiné negativni udalosti, ktera je zpiisobena externi nebo interni zranitelnosti,
a které miize byt zabranéno skrze predbézna opatieni.*

» Likvidita —,Likvidita je schopnost nebo také rychlost, se kterou Ize dané aktivum pie-
ménit na hotové penize bez vétSich ztrat. Plati, ze ¢im vyssi je likvidita, tim rychleji

a s mensimi naklady Ize dané aktivum zpen&Zit.*®

2 http://investportal.cz/pravidlo-tri-loukoti

3 Srov. http://www.mojeinvestice.cz/Guide/Page/4

4 Srov. http://www.businessdictionary.com/definition/risk.html
S http://cz.saxobank.com/support/slovnik-pojmu/likvidita
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Obrazek 2: Investicni magicky trojuhelnik
Zdroj: Vlastni, upraveno podle http://www.mojeinvestice.cz/Guide/Page/4
Investi¢ni magicky trojuhelnik ukazuje, jaké tfi slozky se tykaji kazdé investice. Popisuji
relaci mezi témito prvky a kazda investice se nachazi v jiné ¢asti tohoto trojuhelniku. Snahou
investora je najit takovou investici, kterd bude vysoce vynosna a likvidni s malou mirou rizika.
Takova investice se v8ak téZko hleda, jestli viibec existuje. Cilem investora je tedy najit zplisob,
jak riziko co nejvice snizit. K tomu jsou nutné pfedev§im informace.

Informace jsou nejdulezitéjsi ¢asti jsou pii zvazovani budovani pasivniho piijmu. Warren
Buffett pti vybéru svych akciovych titula tikd, ze je nutné si vybirat takové podniky, kterym
rozumime. ,,Rozumét podnikani spole¢nosti znamend chépat, co firma déla a jak funguje, na
gem zavisi jeji rist, diky ¢emu dosahuje zisku, jak si stoji ve srovnani s konkurenci.“® Jeho
teorie ma vsak velké opodstatnéni ve vice oblastech nez jen u vybéru akciovych tituli. Aby
investor dokazal omezit riziko co nejvice, musi védét, co déla a musi za sva rozhodnuti prevzit
zodpovédnost. Aby védél, co déla, musi se o informace zajimat a vyhledavat je.

1.2 Rozdil mezi investici a spekulaci

Pokud budeme vychazet z vyse stanovené definice pasivniho pfijmu, ¢lovék musi védét,
jaké aktivum ma hledat. Na trhu existuje nepfeberné mnozstvi aktiv, ale ne vSechny jsou
schopné generovat pasivni pfijem. Pasivni pfijem by m¢l spocivat piedev§im v investovani pro-
stitedktl. Investicni operace je takova, ktera po peclivé analyze slibuje bezpecnost vkladu a uspo-
kojivy vynos. Operace, které nesplituji tyto podminky jsou spekulace.”

»dpekulant se snazi profitovat z fluktuaci cen akcii, zatimco investor se snazi kupovat
vhodné akcie za vhodné ceny. Vzdy ve srovnani s vnitini hodnotou.*® Kazdy vi, Ze vétsina lidi
aktivné obchodujicich na trhu nakonec prijde o penize. Lidé, kteri se o to neustale snazi jsou
budto (a) neinteligentni, nebo (b) ochotni ztratit penize pro zabavu ze hry, nebo (c) obdareni
néjakym neobvyklym a nesdélitelnym talentem. At tak ¢i tak, nejsou to investori.°

6 Akciové investice. S. 18

7 Srov. The intelligent investor. S.3
8 Naugte se investovat. S.30

® Srov. The intelligent investor. s. 12
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»Spekulant obchoduje se statkem, protoze o¢ekava n€jaké chovani trhu (smétujici k riistu
nebo poklesu ceny statku). V zadnou vnitini hodnotu statku véfit nemusi. Navic dobfte vi, ze

spekulativni cena neni udrzitelnd vieobecné a dlouhodobé.*1°

1.3 Shrnuti

Tato prvni Cast je v podstaté hlubsim uvodem do problematiky investic, se kterymi by se
mél investor seznamit diive, nez za¢ne o néjaké konkrétni investici vilbec premyslet. Prvni ¢ast
se vénuje definici pasivniho pfijmu a proc je pro investora tento pojem zajimavy. Investor se
seznamuje s klasickym rozvrzenim portfolia, které se sklada ze tii ¢asti — cennych papirt, ne-
movitosti a drahych kovt.

V druhé ¢ésti se investor setkdva s magickym trojiihelnikem, ktery je klicem k zabezpeceni
investic a vyhledani spravného aktiva, které investor bude preferovat, které mu bude pifinaset
majetkovy prospéch, a které bude odpovidat jeho vztahu k riziku.

V posledni subkapitole je pak viibec vysvétlen pojem investice na ptikladu investic do ak-
ciovych titulll a ¢tendf je seznamen S pojmem spekulace, které je opakem investice. Ptiklad je
taktéZ uveden na akciovych titulech.

10 Zkusenosti s virtuadlnimi ménami — Bitcoin ména budoucnosti? S. 54
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Tradic¢ni zpisoby investovani

Tato kapitola je koncipovana do tfi hlavnich ¢asti. Tyto ¢asti vyplyvaji z vyse uvedeného
pravidla tfi loukoti, které napovida klasickym investi¢nim typtim. V prvni kapitole se ctenaf

sezndmi s pomérné detailnim ptistupem k cennym papirim, respektive k akciim a Gzce souvi-

sejicim podilovym fondim. V druhé ¢asti se ¢tenaf sezndmi S investicemi do drahych kovii.

Investi¢ni ptilezitosti v podob¢ nemovitosti jsou z diivodu omezeného rozsahu prace vytazeny.

2.1

Cenné papiry — akcie

Akcie jsou typickou moznosti, jak pristoupit k budovani portfolia pasivniho piijmu. Stejné

tak, jak uz je popsano vyse, i s akciovymi tituly mize byt obchodovano aktivng, nebo pasivné.

Aktivnim obchodovanim v této oblasti neni myslena spekulace a kratkodobé obchodovani.

Slovo aktivni je tu ve vyznamu osobniho vybéru akciovych tituld a jejich hledani na kapitalo-

vém trhu. Pasivni obchodovani je ptiblizeno v kapitole s nazvem ,,Podilové fondy*.

2.1.1

>

Zakladni pojmy

Akcie — Akcie je cenny papir vydavany akciovou spolecnosti, s nimz jsou spojena urcita
prava. Jedna se o pravo rozhodovaci, které¢ je mozné uplatnit pii konani valné hromady
a rozhodovaci sila zavisi na poméru vlastnénych a vydanych akcii. Druhé pravo je ma-
jetkové, tedy pravo na zisku ve formé dividend. V ptipad€ tpadku spole€nosti s tim
souvisi pravo na likvidacni zlstatek, pti zvySeni vlastniho kapitalu upis dalSich akeii
a také pravo na odkup akcii spole¢nosti.!!

Dividenda — ,,Dividenda je vynos vyplaceny emitentem (akciovou spole¢nosti) do ru-
kou akcionafi, ktery cenné papiry drzel v tzv. rozhodny den pro vyplatu dividendy.
V podstaté se jedna o podil na zisku, ktery spoleénost vytvofila.«!2

Makléi — neboli broker, je zprostiedkovatel obchodid mezi investorem/spekulantem
a burzou s cennymi papiry, ¢i jinym aktivem.

Index — statisticka veli¢ina, ktera méfi zmény v portfoliu akcii reprezentujicich ¢ast
celkového akciového trhu nebo dokonce cely trh.™

ETF — Exchange-Traded Fund; obchodovatelny cenny papir, ktery kopiruje hodnoty
vybraného indexu.'*

1 Srov. http://www.rmsystem.cz/vzdelavani/cenne-papiry/akcie
12 http:/fwww.rmsystem.cz/vzdelavani/dividendy

13 Srov. http://www.penize.cz/15730-co-je-to-akciovy-index

14 Srov. http://www.investopedia.com/terms/e/etf.asp
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2.1.2 Investi¢ni filozofie Ci strategie

,Investi¢ni filozofie pfedstavuje souhrn zakladnich principti, které¢ formuji investi¢ni pro-
ces investora.“!® Je velmi dilezité mit jasn& definovanou investi¢ni filozofii. JestliZe ji investor
nema fadné stanovenou, hrozi, ze bude piebihat od jedné filozofie k druhé na zaklad¢ tipa,
povrchniho tisudku nebo riizné propagandy.'® Této propagandy je v posledni dobé ¢im dél vice.
Predevsim na internetu se ¢loveék setkava se spoustou reklam, které jej lakaji na vysoké vynosy
nizkou mirou rizika a témét okamzitymi pozitivnimi vysledky dané strategie ¢i techniky. Pokud
vSak ma investor jasné stanovou investicni filozofii a strategii, pak si reklamu, ¢i tipy analytika
nejdiive proveri, zjisti, jestli odpovida jeho stanovenym piedpokladim a pozadavkim, které
ma investice mit a teprve potom se rozhoduje, jestli nabidky vyuzije nebo ne. Variant strategii
existuje nekolik, dokonce je mozné fici, ze kazdy investor ma svoji vlastni strategii. Jejich roz-
dily jsou patrné ptredevsim v piistupovani k riziku, vynosu a také ¢asové narocnosti.

Riistova strategie

Filozofie je postavena piedevsim na dvou faktorech. Jeden z téchto faktord je schopnost
investora predpovidat budouct toky hotovosti a jejich rist. Tento ptistup je ale velice spekula-
tivni, jelikoz budouci tok hotovosti ani rist nelze nijak pfedpovédét. Druhy faktor je schopnost
prisoudit predpovézenému riistu spravné ocenéni.t” Jinymi slovy vypocitat a spravné odhad-
nout vnitini hodnotu akcie. Vnitini hodnota akcie je skute¢na hodnota akcie, kterd nesouvisi
S jeji trzni hodnotou, za kterou se obchoduje na burze. (V dalsi podkapitole je vnitini hodnota
vysvétlena podrobnéji 1 s piiklady vypocti.)

Hodnotova strategie

Podstatou hodnotové strategie investovani je také urCovani vnitini hodnoty, ,,zejména
u akcii spole¢nosti, které momentalné vykazuji takové zisky, Ze jsou pro investory zklaméanim
a dale u akecii, které momentalné stoji z riiznych diivodd na okraji z4jmu investori.*'® Podmin-
kou této strategie nejsou piimo budouci hotovostni toky, 1 kdyZ jsou promitnuty do vnitini hod-
noty aktiva. Investor se soustfedi pfedevsim na podhodnocené akcie, o které trh nejevi zajem.

Kontrarianska strategie

Tato strategie je postavena na vyuzivani kratkozrakosti trhu. Investofi a spekulanti na ka-
pitalovych trzich ¢asto jednaji na zakladé momentalnich zprav a tim padem dochazi ¢asto k nad-
hodnocovéani, nebo také podhodnocovani cen akcii. Na tomto pfistupu je zaloZena pravé kon-
trarianskd investi¢ni strategie. Investofi nakupuji akcie, kdyz na trhu prevlada pesimisticka
nalada. V opacném piipadé€ spekuluji na pokles, kdyZ jsou akcie nadhodnocené. Opét tato stra-
tegie vyuziva porovnani vnitini hodnoty akcie s jeji trzni hodnotou.

15 Akciové investice. S. 21

16 Srov. Naudte se investovat. S. 67
17 Srov. Tamtéz. S. 68

18 Tamtéz. S. 70
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Selektivni kontrarianska strategie

Selektivni kontrarianska strategie je specificka tim, Ze doporucuje investorium nakupovat
akcie pouze firem s trvalou konkurencni vyhodou. Od téchto firem se oc¢ekava, Ze jeji akcie jsou
kratkozrakosti trhu stlaceny dolii na takovou uroven, ze mad podnikatelsky smysl koupit celou
spolecnost.*®

Podniky s trvale konkuren¢ni vyhodou vyrabi, nebo poskytuji produkty, které se nemusi
nikdy ménit, nebot’ jsou zakofenény v povédomi lidi. Produktu by naopak mohlo uskodit, po-
kud by se néjakou merou zménil.

Arbitraz

Jedna se o nadkup a soucasny prodej aktiva na dvou rozdilnych, ale velice podobnych bur-
zach. ,,Zarucuje jisty zisk bez jakéhokoliv rizika a bez nutnosti investovat penize.“?° Dikazem,
ze se vsak nejedna zcela o pravdivy vyrok je ptib¢h Nicka Leesona, ktery jako anglicky investor
na SIMEXu v devadesatych letech dokazal v podstat¢ zruinovat jednu z nejstarSich obchodnich
(dnes investi¢nich) bank — Baring’s Bank a to pravé diky pouzivani arbitraze.

Teoreticky je u nas v Ceské republice mozné vyuzit arbitraze v ptipadé burzy RM-SYS-
TEM a Burzy Cennych Papirti Praha. JelikoZ ,,zatimco jsou obchody s cennymi papiry na burze
RM SYSTEM vypotadavany on-line, na prazské burze jsou vypoiadavany s dvoudennim zpoz-
dénim. Proto technicky kleséa kurz akcie na prazské burze o dva dny dfive nez na burze RM-

SYSTEM. Po rozhodném dni se kurz na obou burzach opét srovna.«?*

2.1.3 Investi¢ni analyzy

Investi¢ni analyza vybraného cenného papiru zavisi ptredevsim na vybrané strategii a stylu
obchodovani. Napt. pro dlouhodobé investovani je vhodnéjsi fundamentalni analyza, zato pro
kratkodobé obchodovani je vhodnéjsi technickd analyza. Obé dvé se opiraji o rizné techniky
a metody. Ob¢ jsou popsany nize.

Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza se zabyva historickymi daty spole¢nosti. ,,Minulost v sobé nenese

zadné prvky spekulace. A jako takové poskytuje minulost ur€itou kotvu pro tivahy o budouc-

nosti.«??

19 Srov. Nova Buffettologie. S.28

20 Naudte se investovat. S.72

2L http:/fwww.rmsystem.cz/vzdelavani/dividendy
22 Naudte se investovat. S.71

14



Tato analyza spociva ve vypoctu vnitini hodnoty aktiva a jeho porovnani s trzni hodnotou.
Vnitini hodnotu je mozné spocitat mnohymi zptisoby. VétSinou je vsak s jejim vypoctem spojen
jeden hlavni problém. VSechny vypocty jsou postaveny na odhadu budouci hodnoty aktiva. Pti
vypoctu je tak investor vystaven riziku nespravného urceni budouci hodnoty aktiva a tim do-
chazi k Casté chybovosti pfi vypoctech a vypocty se pak mohou od reality velice lisit. Nejpou-
zivangj$i kalkulace mtizeme rozd¢lit do dvou skupin. Prvni skupinu tvofi modely zalozené na
diskontovaném cashflow (DCF, tzn. na vypoctu soucasné hodnoty budoucich hotovostnich

toki), druhou skupinu tvoii modely zaloZené na relativnim srovnani.?®

DCF modely

Pti pouziti DCF modell se investor snazi ptedpovédét budouci toky hotovosti ptichazejici
k investorovi diky vlastnictvi akcie a ty pak diskontuje ur€itou urokovou sazbou tak, aby ziskal
jejich soucasnou hodnotu.?* Zakladni vzorec pro vypodet soucasné hodnoty budoucich toki

hotovosti je uveden nize.?®

> PV  soudasna hodnota

> n Zivotnost akcie
» CF, tok hotovosti v periodé t
> r diskontni sazba zohlediiujici pozadovany vynos

Existuji 1 dalSi modely, které se zakladaji na riznych typech tokli hotovosti. Napt. DDM
(Dividend Discount Model) pomoci néhoz se oceniuje spolecnost skrze piedpoved’ vyvoje vyse
dividend. Dividendové piijmy se pak diskontuji vhodnou sazbou a investor tak ziska soucasnou
hodnotu. Nejjednodussim z nich je Gordon Growth Model (Gordonuv rustovy model) ktery
predpoklada, ze tok hotovosti (dividenda, volny tok hotovosti k vlastnimu kapitalu ¢i spolec-
nosti) poroste stabilné.

CE,, . vcrs
PV = v pristim roce
(r—9)

PV  soucasna hodnota
CF  tok hotovosti v piistim roce
pozadovany vynos investora

YV V V V

g tempo ristu tokl hotovosti

2 Srov. Tamtéz. S.51
2 Srov. Tamtéz. S.51
% Srov. Tamtéz. S. 52
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Nevyhodou modelu je zavislost na dosazenych hodnotach tempa rdstu, u nestabilni spo-
le¢nosti je zde velka pravdépodobnost, Ze se investor bude pifi vypoctu mylit. Model je pouzi-
telny pfedevsim pro spolecnosti, které rostou stabilnim tempem, pomaleji nez cely trh a maji
zavedenou stabilni dividendovou politiku.?® Ackoliv existuje cela fada dalsich vzorcti a moz-
nosti vypoctu, vycet je pro potieby naplnéni cilti prace dostacujici.

Relativni modely

Pti pouzivani DCF modell se investor snazi vypocitat absolutni vnitini hodnotu akcie.
Relativni modely pouzivaji pomérovych ukazateli k jejich porovnani s podobnymi spolec¢-
nostmi. Investor tak ziska relativni cenu akcie viici trhu, ¢i odvétvi, ve kterém spolecnost ope-
ruje. ,,Relativni srovnavani je natolik vypovidajici, nakolik dobfe je stanovena srovnavaci sku-
pina.“?’ To znamen4, Ze investor neziska skute¢nou vnitini hodnotu akcie. Velice také zalezi
na samotném vybéru spolecnosti, které chce porovnavat, tato vybrana skupina muize byt vy-
razn¢ podhodnocena nebo nadhodnocena.

Model zaloZeny na pribliZzném odhadu vnitfni hodnoty bez piesného vypoctu

Jelikoz se investofi Casto setkavaji s nevypovidajici hodnotou vyse uvedenych vypocti,
existuji zplsoby, jak vnitini hodnotu zjistit opisnym zplisobem. Opisny zpisob v tomto piipade
znamena, ze investor analyzuje finan¢ni vykazy spole¢nosti. Pro investora je dulezité koupit
podil na takové spolecnosti, kterd mu bude pfinaset pasivni ptijem idealné donekonecna. Inves-
tor tedy musi pochopit, jakym zpiisobem spolec¢nost vydélava a jaka je jeji stabilita. VEtSinou
se jedna o tzv. horizontalni analyzu, coz znamena zhodnotit finan¢ni vykazy za poslednich pét
az deset let a z vytazenych dat poté poméfit vybrané absolutni ukazatele. Jelikoz je investor
pomeétuje, obecné se jim fikd pomérové a jejich vycet, tedy alespon téch nejcastéji pouzivanych
je uvedeny v seznamu nize:

» Zisk na akcii (EPS — earnings per share);

ucetni hodnota na akcii (BVPS — book value per share);
béZna likvida (CR — Current ...);

navratnost vlastniho kapitalu (ROE — return on equity);
cena k zisku akcii (P/E — price/earning);

cena k ucetni hodnoté¢ (P/B — price/book);

YV V VYV V VY

dividendovy vynos (DY — dividend yield).

% Srov. Tamtéz. S. 54
27 Tamtéz. S. 62
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,Finan¢nich pomérovych ukazatelti existuje jesté cela fada, vyse uvedené jsou vsak ty za-
kladni. Nelze fici, ktery ukazatel je nejdulezitéjsi. Pro kvalitni investici by mély vSechny za-

kladni ukazatele samostatné i v kombinaci vyhovét uréitym kritériim.*?®

Hodnotovy Screening

K uceliim nalezeni vhodné akcie podle investorovych kritérii slouzi tzv. hodnotovy scree-
ning. Hodnotovy screening je aplikace, ktera investorovi umoziuje zadat u vybranych ukaza-
teltl kritéria a tato aplikace nalezne vSechny akcie na trhu, které t€émto kritériim odpovidaji.
Screening je dostupny vétSinou pouze u rozvinutych burzovnich trhu, tzn. ze v Americe tako-
vych aplikaci existuje nékolik, zato v Ceské republice ani jedna. Investor obchodujici na deské
burze, tak musi vSechny ukazatele sam zjistit z dostupnych a zvetfejnénych finan¢nich vykazl
spole¢nosti. Aplikace hodnotového screeningu jsou vétSinou zdarma, nejéastéji se vyuziva spo-
le¢nosti YAHOO!.%

v Build Stocks screener with filters below Currency in USD

Exchange is NYSE NasdaqGS +
Estimated results
Market Cap (Intraday) is Small Cap Mid Cap Large Cap Mega Cap 1 3

Matching stocks
Book Value / Share (LTM)

greater than +

Price/Book (mrg) is <1 1-2 2-3 >3
Current Ratio (LTM) greater than + 2
Dividend Yield is <2% 2% to 5% 5% to 8% 8% to 10% > 10%

Return on Assets (LTM)

greater than +

Return On Equity % (LTM)

greater than +
<+ Add another filter

Obrazek 3: Ukdzka hodnotového screeningu
Zdroj: https://finance.yahoo.com/screener/new

Vysledkem je tabulka se zobrazenymi akciovymi tituly, které dana kritéria splituji. Ukolem
investora je provést detailnéj$i finanéni analyzu spole¢nosti a bud’to investovat, nebo hledat
lepsi prilezitost. Zalezi na typu investora a jeho vybrané strategie.

28 Naudte se investovat. S.49
2 Dostupna na webovych strankach https://finance.yahoo.com/screener
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Technicka analyza

Technicka analyza vychazi z odlisSného ptistupu. Soustfedi se predevsim na historicky vy-
voj trzni ceny a za pomoci raznych indikatorti, objemovych pohybt ceny a cteni pomoci svic-
kovych grafii a formaci se snazi odhadnout budouci vyvoj ceny a na tomto pohybu vydélat
penize. Obecné se tato metoda nedoporucuje zacatecnikiim a také je povazovana za velice spe-
kulativni, jelikoz se investor nesnazi hledat vnitini hodnotu, ale soustfedi se pouze na vyvoj
ceny Vv case. Tato analyza se vyuziva predevsim pii kratkodobém obchodovani, kdy je cilem
udé¢lat rychly obchod na predpokladaném pohybu ceny.

Na obrazku nize je mozné vidét graf tydenniho pohybu ceny akcie Coca-Cola (s ticketem
KO) a tfi bézné pouzivané indikétory — 2 exponencidlné pohyblivé priméry EMA (= exponen-
tial moving average 14 dni a 21 dni) a oscilator MACD (= Moving Average Convergence/Di-
vergence). Zacinajici investofi, respektive obchodnici ¢asto pouZzivaji pohyblivé priméry pro
své obchodovani. Zjednodusené feceno obchodnik ¢eké na protnuti obou pohyblivych primért
a na zaklad¢ tohoto protnuti obchoduje (protnuti ozna¢eno modrym koleckem v obrazku, které
investorovi slouzi jako prodejni signal). Dal§i metodou je napiiklad obchodovani pomoci Price
Action (obchodovani jen za pomoci svickové grafu — viz obrdzek), obchodovani na zékladé
objemu nakupti a prodeju atp.

Casto se také stava, Ze obchodnici &i investofi pouzivaji vice, nebo dokonce vsechny me-
tody dohromady, tak aby méli vétsi jistotu, ze jejich obchod naplni oéekavani a budou si moci
Z obchodu odnést zisk.

Chart KO v 0O  Weekly = % N Q=

EMA(KO (Weekly), 14), EMA(KO (Weekly).21)

MACD(KO (Weekly),12,26,9)

Obrazek 4: Ukdzka jednoduché technické analyzy za pomoci i indikatorii na akcii Coca-Cola (KO)
Zdroj: Vlastni, pomoci programu NinjaTrader 8

18



2.1.4 Rizika

U akciovych investic je problém riziko definovat. Opét je mozné se setkat S vice moznymi
vysvétlenimi a pfistupy, kdy jedna z teorii fika, Ze rizikem je volatilita trhu a druha teorie fika,
ze jedinym rizikem je ztrata veskerého majetku. Reédlna rizika, se kterymi se investor setkava
jsou uvedena niZze.

Riziko zfalSovanych finanénich vykazi

Finan¢ni vykazy nemusi byt pfesné. Mohou byt zfalSované, nebo Spatné vedené. Piiklada
takovych spole¢nosti je mozné Vv historii najit mnoho — napf. jedna z nejznamé;jsi z roku 2001,
kdy doslo k ndhlému a neoc¢ekavanému krachu spole¢nosti Enron. Spole¢nost do té doby méla
velmi zajimavé vysledky vyplyvajici z finan¢nich vykazi, které byly dokonce faleSné schva-
lené auditory.

Riziko ztraty finan¢nich prostredki

,Moudry investor by nemé¢l chapat riziko jako volatilitu vynosi, ale jako pravdépodobnost
ztraty vlozené investice (nebo jeji Casti) souvisejici se ztratou ziskové sily spolecnosti diky

ekonomickym zménam nebo diky $patnym vysledkéim managementu.*°

Volatilita trhu

Volatilita je definovana jako ,,mira primérné intenzity kolisani kurzti cennych papirt a de-
viz 1 urokovych sazeb béhem urcitého casového obdobi, obvykle udavano jako smérodatna od-
chylka.“3? A¢koliv miize byt volatilita trhu rizikem pro hodnotového investora, pro kratkodo-
bého je to ptilezitost k obchodu.

Devizové riziko

Ménovému riziku se investor nejlépe vyhne tim zplisobem, Ze bude investovat do spolec-
nosti na tuzemském trhu. Jelikoz vSak ¢eskd burza nema takovy odbyt, historii a je povazovana
stale za rozvojovou, i pro zacinajici investory je jednodussi se orientovat na jiné trhy, vétsinou
na americky. Je to zplisobeno 1 tim, Ze americky trh je nejstarsi na svété a velké procento lite-
ratury a prostfedkt vénujicich se tematice investovani do akcii tudiz pochazi z Ameriky.

2.1.5 Risk management

vvvvv

dodrZovani pravidel, tak aby investor co nejvice omezil emocionalni povahu rozhodovani a vé-
noval se Cisté racionalni analyze a racionalnim tisudkiim. Co se ty¢e investovani celkove, hlav-
nim prvkem je diverzifikace portfolia vysvétlena nize. U cennych papirt by mél pak investor
jeste volit takové tituly, které maji velky bezpecnostni polStar.

%0 Naudte se investovat. S.18
31 http://business.center.cz/business/pojmy/p1213-volatilita.aspx
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Margin of safety

Tzv. Cesky oznaCovany bezpecnostni polstar. Tento bezpecnostni polstar je v podstate roz-
dil mezi nizsi trzni cenou a vyssi vnitini hodnotou aktiva. Tuto teorii rozvadi Benjamin Graham
ve své knize The Intelligent Investor, kde popisuje tlohy bezpecnostniho polstare.

Dostacujici polstatr by mél byt alespon o tfetinu nizsi, nez je hodnota daného aktiva. Timto
investor ziska prostor pro pfipadné napraveni at’ interni, nebo externi chyby. Tato interni chyba
muze byt bud’to na zakladé Spatného odhadu vnitini hodnoty aktiva, Spatného vylozeni si vy-
sledk spolecnosti, nebo chovani managementu. Externi miize souviset s nenadalym chovanim
dalSich investorti pohybujicich se na trhu, nebo zménou ve spolecnosti, kterou investor nemohl
pti svych vypoctech ofekavat. V posledni fad€ ptinese vétsi margin of safety vySsi potencial
vynosu daného aktiva.

Diverzifikace

Diverzifikace je nastroj pouzivany investory pro rozmélnéni, ¢i zamezeni ztrat. Cilem in-
vestora je vytvorit takové portfolio, aby napt. pokles hodnoty jednoho odvétvi trhu nezasahnul
cely potencionalni vynos portfolia. Vétsinou trh funguje tak, ze pokud jedna Cast roste, jiné
hodnota klesa. Pfikladem mtize byt vyvoj akcii v porovnani s dluhopisy, u nichz ¢asto plati, ze
vetsi vynos pro akcie souvisi s nizkym vynosem u statnich dluhopisti. Opakem diverzifikace je
tzv. sdzeni na jednoho koné¢, kdy investor vlozi vSechny své prostiedky do jednoho cenného
papiru.

2.1.6 Naklady investora

Pii méfeni tspéchi investic by si m¢l investor spravné spocitat cisté redlné vynosy, tedy
vynosy po zdanéni a o¢isténé o vliv inflace. Do vysledkti by také mély byt zahrnuty i1 naklady
spojen¢ s investovanim, tedy transak¢ni ndklady. Mezi tyto naklady patii poplatky za obchody,
custody sluzby, nebo poplatky spravci aktiv. Dal§im vyznamnym nakladem je tzv. bid — ask
spread, coz je rozdil mezi ndkupni a prodejni kotaci akcie.®?

Darnové zatiZeni v Ceské republice

Danové zatizeni investora obchodujiciho s akciemi miize byt v Ceské republice dvoji. Je
to v prvé fad¢ zdanéni vynosu akcii po prodani akciového titulu a v druhé fad€ zdanéni divi-
dendového vynosu.

32 Srov. Naudte se investovat. s. 143-144
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Zdanéni vynosu z prodeje akcii

V piipad¢ investici do cenny papirt je dil¢im zakladem dané podle § 10 vzdy kladny rozdil
mezi piijmy a vydaji. Pro investora, ktery nakoupil tituly za 100 000 K¢ a prodal za 150 000
K¢, je tak dil¢i zaklad dané 50 000 K¢. V piipad€, ze by nakoupil za 150 000 K¢ a prodal za
100 000 K¢, jeho dil¢i zéklad je nulovy. Ztratu vzniklou z prodeje cennych papirt nelze uplatnit
proti jinym zdanitelnym piijmim podle § 6, § 7, §8 ani § 9.3

V piipadé prodeje cennych papirt v cizi méné je potieba pievést piijmy i vydaje do korun.
K tomuto ucelu se piijem prepocitava na koruny podle jednotného kurzu stanoveného General-
nim finanénim feditelstvim.3* Miize se tak investorovi stat, ze v piipadé realizace ztraty vsak
pfi pfepoctu na koruny bude muset zdanit zisk kvtli nepfiznivému ménovému kurzu.

Osvobozeni od dané

Zaprvé tehdy, kdyz thrnny pfijem z prodeje cennych papirti nepfesdhne v daném zdaiio-
vacim obdobi ¢astku sta tisic korun. Pokud naptiklad investor proda jedny akcie za 60 tisic
korun a jiné cenné papiry za 50 tisic korun, limit pfesahl a ob¢ transakce musi zdanit... Rozho-
dujici je tedy thrn pfijmi, bez ohledu vysi dosazeného zisku. Stejné to plati i v piipadé realizace
ztraty. Pokud je uhrn piijmu vyssi nez 100 000 K¢, investor podava danové pfiznani se zakla-
dem dané nula.®®

,Dale je ptijem z prodeje cennych papirli vZdy osvobozen od dané z ptijmil (bez ohledu
na vysi pfijmu), pokud mezi nabytim a prodejem uplynula doba delsi nez tii roky (§ 4 odst. 1v

zdkona o danich z piijmi).*®

Zdanéni vynosu z dividend

Dividendy se dani podle §8 dle zakona o dani z pfijmt a to sazbou 15 %. U dividend zadny
Casovy test neplati a dani se stejné jako piijaté troky.

2.2 Podilové fondy

Jednou z variant pfi volbé vhodné investice je nejvétsim rozhod¢im cas. Investora mohou
lakat investice do akcii, avSak pokud nema dostatek asu se v€novat studiu spolecnosti a trhd,
velice si snizuje moznost svého vydélku a uspéchu strategie. V piipad¢ investora, ktery ma tedy
nedostatek ¢asu, je mozné zabyvat se investovanim do tzv. podilovych fondu.

33 Srov. http://www.penize.cz/akcie/308996-investice-a-dane-i-akcie-a-fondy
3 Srov. Tamtéz.

35 Srov. http://www.penize.cz/akcie/308996-investice-a-dane-i-akcie-a-fondy
36 Tamtéz.
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Podilovy fond je forma kolektivniho investovani pfedevsim vhodna pro drobné investory,
¢i investory s nedostatkem casovych moznosti. Tyto fondy ma na starosti investi¢ni spolec¢nost,
ktera na zaklad¢ riznych strategii a investicnich nastroji fondy spravuje. Investor na zakladé
svych preferenci vybira fond, ktery nejlépe odpovida jeho predstavam a pak bud’to jednorazo-
vou investici, ¢i pravidelnou investici (napf. po mésicich, letech, nebo narazove) své financni
prostfedky vklada do spravy manazera vybraného fondu.

Pro investora to pak v praxi znamena to, Ze jeho finan¢ni prostfedky se stanou soucasti
majetku fondu. Tento fond pak na zaklad¢ dané strategie, nakupuje, prodava a obchoduje s da-
nym typem aktiva. Investor za vlozené prostiedky ziska urcity pocet podilovych listi. Hodnota
podilového listu je poté to, co investor ziska zpét pii prodeji podilového listu. Podle vyvoje
hospodareni portfolio manazera fondu se pohybuje i cena podilového listu. Pokud strategie fun-
guje a hodnota podilového listu roste, investor ziskava vice prostiedk.

Tato metoda investovani je v dne$ni dobé pomérné popularni. Podilové fondy je mozné
najit bud’to pfimo v ramci investi¢nich spolecnosti, ale hospodafi s nimi podobn¢ i napt. pen-
zijni fondy, ¢i investi¢ni a kapitalova zivotni pojisténi.

Podilové fondy jsou tedy ¢asové méné narocné. Jediny Cas, ktery investor investici vénuje
je vybér vhodného fondu a jeho strategie. Tato investice ma vSak svoji cenu. Tato cena je pre-
devsim viditelna ve vstupnich a vystupnich poplatcich, v poplatcich pro portfolio manazera
a dalsich poplatcich, které v nékterych piipadech mohou byt i pro neznalého investora skryté.

2.3 Drahé kovy

Druhou loukoti klasického investi¢niho portfolia jsou drahé kovy. Otazkou je, pro¢ zrovna
drahé kovy? Investor, ktery si takovou komoditu nakoupi z ni zddny uzZitek nema. Mysleno
V tom smyslu, Ze neni jako akcie, které nesou pravidelnou dividendu. Proc¢ je tedy pro investory
stale zajimavou investici? Investor mize bud’to oc¢ekavat, Ze jeho cena poroste a on jej pak
muze za vice penéz prodat, nebo naopak cena s poptavkou klesne a investor o své prostfedky
pfijde. V tomhle bod¢ se nejedna o investici, ale spiSe o spekulaci. Spekulant pak obchoduje
spise s certifikaty, nebo cennymi papiry tézatrskych spolecnosti. Kdyby vsak §lo jen o spekulaci
— coz se dnes bézné d¢je, jsou spekulanti, kteti vyuzivaji kratkodobé i dlouhodobé volatility
a spekuluji na pohyb jejich ceny — ur¢ité by nebyly drahé kovy jednou ze tii loukoti klasickych
investic.
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Dtive drahé kovy predstavovaly platidlo a do roku 1970 kryly hodnotu mény. Dnes jsou
pro investory zajimavé drahé kovy hlavné jako uchovatel hodnoty, respektive jako ,,pojistka
pro mimotadné udalosti, at’ ekonomické ¢i politické, a mé¢la by tak ochranit investora od pii-

“37 nebo snizeni hodnoty jinych aktiv v portfoliu investora. Jak jiz bylo psano vyse,

padné ztraty,
derivaty komodit jsou uréené spiSe pro spekulanty na trhu. Investor, ktery si chce zachovat
prvek jistoty, tzv. hedge, jak se témto bezpecnostnim aktiviim fika, si musi potizovat fyzické
drahé kovy v podob¢ investi¢nich slitkli a minci apod. Nize jsou uvedené dva nejzndméjsi drahé

kovy.

2.3.1 Zlato

Zlato bylo vzdy povazovéano za znak bohatstvi, pfedev§im proto, ze je zlata omezené
mnozstvi. Nize je na grafu uvedeny vyvoj zlata za poslednich 20 let. Jak je mozné z grafu vidét,
investofi se ke zlatu obraceli predevsim v dobé posledni krize, jako k jistoté, ktera udrzi jejich
finan¢ni prosttedky v bezpedi.
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Obrazek 5: Vyvoj hodnoty zlata za poslednich 20 let
Zdroj: http://goldprice.org/gold-price-history.html

Zlatu je vénovano na internetu spousta diskuzi a samoziejmeé existuji 1 knihy zabyvajici se
problematikou investovani do drahych kovii. Minimalné zajimavym poznatkem platnym pro
Ceského investora je tato citace:

,Hodnota zlata, zejména vyjadiena v eskych korunach, roste. V roce 1995 zaplatil Cech
za 100 gramt ryziho zlata 33.000 K¢&, v roce 2005 to bylo uz 47.000 K¢, na konci roku 2015 je
to0 93.000 K¢. Zlato se od klicového roku 1971 zhodnocuje v praméru o 9 % p. a. Pouzijeme-li
tento pramér, je pravdépodobné, Zze v roce 2025 bude 100 g zlata stat 220.000 K&.«%8

37 http://www.penize.cz/komodity-a-futures/280727-ocima-expertu-drahe-kovy-skvela-investice-nebo-loterie
38 https://www.zlato.cz/duvody-k-zamysleni/
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Fyzické zlato je v dne$ni dobé mozné nakupovat bud'to pfes internet, v ¢eské mincovné,
nebo i v bankach napt. na oddélenich vénujicich se movitejsim klienttim.

2.3.2 Stribro

Druhym velice oblibenym drahym kovem je stiibro. Stiibro je oblibené ptedevsim ze dvou
divodi. Tim prvnim divodem je jeho vSestranné vyuziti, je totiz zakladem pro mnoho techno-
logii a jeho potencial tak stale roste. V dneSni dobé se vyuziva predevsim jako soucast elektro-
nickych zafizeni, ale je mozné se s nim Setkat i v podobé ptisad v textilnich produktech. Dru-
hym diivodem je jeho vétsi cenova dostupnost nez vyse uvedené zlato. Rozdil v cenach (jak je
mozné vidét na obou grafech) je markantni.
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Obrazek 6: Vyvoj hodnoty stiibra za poslednich 20 let
Zdroj: http://silverprice.org/silver-price-chart.html

2.3.3 Shrnuti

Drahé kovy jsou tedy popularni z hlediska jakési jistoty pro investory v piipad¢ nenada-
lych udalosti v ptipadé ekonomické nebo politické krize. VySe jsou uvedeni dva hlavni zéstupci
drahych kovi, vycet viak neni vy&erpavajici. Casto se také obchoduje napt. s platinou, palla-
drahého kovu jakozto prostfedku uchovatele hodnoty. Celkovy vynos pak pfedevsim zélezi na
nacasovani, kdy investor drahé kovy nakoupi.

2.4 Zavér druhé kapitoly

Cela druha kapitola se vénovala tradiénim typiim investic. Zahrnuje myslenku investor-
ského pravidla tfi loukoti a dvé z nich jsou zde detailnéji zpracovany. Prvni ¢ast tedy tvotily
cenn¢ papiry, kde bylo podstatou vysvétlit princip vhodného vybéru akcii pti budovani pasiv-
niho pfijmu. Esencialni myslenka lezi ve zvolené strategii a celkovém pfistupu investora k ak-
ciovym titulim. Podstatna ¢ast byla také vénovana praktickym znalostem tykajicich se akcii,
jako je vymezeni rizika, jeho fizeni a dilezité ¢asti vybéru, kterymi jsou naklady.
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Samoziejmée investovani do akcii je ¢asové pomérné narocna ¢innost, proto se prace za-
byva i jednodussi a dnes velmi Casto pouzivanou metodu investovani do akciovych tituld skrze
podilové fondy. Podkapitola slouzi spise jako dopln€k k akciovym titulim, jako ukazka dalsi
moznosti investovani.

Druhou hlavni ¢asti je investovani do drahych kovt. Drahé kovy jsou béznou soucasti
portfolia a investor se muze z kapitoly dozvédét hlavni diivody, proc je tato komodita ¢astou
soucasti diskuzi a investi¢nich ptilezitosti. V textu jsou uvedeny dva velmi ¢asto obchodovang,
a i pro bézného ¢lovéka znamé drahé kovy — zlato a stiibro.

Jak je mozné z kapitoly vidét, investovani do téchto produktti mtize byt casove velmi na-
ro¢né a finan¢n¢ nakladné. Bézny ¢lovek, ackoliv si Casto preje byt financné nezavisly, mozna
nema dostatek ¢asu a prostiedki, aby téchto ptilezitosti vyuzil. Tento piedpoklad dal vzniknout
tzv. alternativnim investicim, které vyse uvedené zasadni piekazky vice ¢i méné eliminuji.
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3  Alternativni zpusoby investovani

Jak uz bylo uvedeno v prvni kapitole ve druhé subkapitole, rozdil mezi investici a speku-
laci lezi pfedevs§im v ¢asovém horizontu a principu magického trojahelniku. S postupem casu
a prichodem internetu vSak lidé pfichazeli na nové a nov¢jsi pfistupy k budovani pasivniho
ptijmu. Informacni tok se mnohonasobn¢ zrychlil a vznikala také touha po rychlej$im zptisobu
ziskani finan¢nich prostfedkii. Vedle klasickych zplisobl investovani tak vznikaji alternativni
zpusoby investovani, tedy zptsoby, které bud’to klasické a vySe zminéné néjakym zplisobem
doplnuji, ¢i jsou postavené na zcela odlisnych zakladech, piedev§im na internetu a informac-
nich technologiich obecné.

Tato kapitola se sklada z péti ¢asti, které se vénuji dnes jiz bézné€ dostupnym a ¢asto vyu-
zivanym zdrojiim pasivniho piijmu. Nutno podotknout, Ze nize uvedené zptsoby nejsou jediné
a nejsou ani zdaleka vSechny. Zaprvé to neni mozné v ramci daného rozsahu prace a zadruhé
jsou alternativni investice stale rostoucim trendem a velmi rychle tak vznikaji dal$i a dalsi pro-
jekty, které investortim slibuji vysoké vynosy a pasivni piijem.

3.1 Peer to peer pujcky

3.1.1 Zakladni pojmy

> Crowdfunding — ,,shromazd’ovani finanénich prostiedki od $iroké vefejnosti.«*°

» Peer-to-peer — je metoda financovani dluhu, kterd umozinuje osobam pijcovat si a ptj-
covat penize — bez uZiti oficidlni financni instituce jako prostrednika.

3.1.2 Uvod ke kapitole

Peer-to-peer plijcky jsou relativné nova oblast, ktera umoziuje lidem alternativni zhodno-
covani finan¢nich prosttedki. Principem tohoto typu investovani je zprostiedkovani finan¢nich
prostiedkil na rizné ucely pro zadatele ptijcky skrze kapital investorti, kterymi mohou byt bézni
obcané nebo firmy.

Podstata tohoto principu tkvi v jednoduchosti. Platforma propojuje lidi, kteti pottebuji fi-
nanc¢ni prostiedky s lidmi, ktefi maji nadbytek a maji tendenci své prostfedky investovat. Plat-
forma tedy umozni propojit oba typy lidi, Zadatel dostane své penize a odménou investora je
pravidelny mésicni urok odvijejici se od vysky jeho investice.

39 http://www.roklen360.cz/fundlift
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Tento piistup ptj¢ovani finan¢nich prostfedkl ma jednu velkou vyhodu a tou je rychlost
ziskani finan¢nich prostfedki. Rychlost je zptisobena vedenim platformy a veskerych dopliko-
vych procest pfes internet. Dal$imi vyhodami jsou nizké tirokova mira avéru a vétsi jednodu-
chost pti zaddani o ptjcku.

Neni nutno osobniho setkdni ve finan¢nim ustavu, neni potieba pobocek ani stankt, proto
je mozné zajistit niz§i trokovou miru, nebot’ na udrzovani chodu platformy neni potieba tolik
nakladl a zaméstnancii. Jelikoz platforma poskytuje jen tuto ¢innost, nemusi se soustfedit jako
banka na vedeni dalsich finanénich produktti a sluzeb. Spole¢nosti provozujici internetové plat-
formy maji pristupy ke vSem dulezitym rejstiikiim a diky tomuto si mohou provétit minulost
dluznika téméf okamzité, tim je zjednoduseny cely proces schvalovani ivéru. Pomoci ptedna-
stavenych algoritml a informaci o zaméstnani ¢lovéeka, ¢i podnikatelském plénu je spocitana
rizikovost ptijcky a o investici dale rozhoduje investor samotny na zakladé svych preferenci.

Peer-to-peer ptjcovani je formou tzv. crowdfundingu. Muze slouzit nejen pro jednotlivce,
ktefi si chtéji refinancovat své stavajici piij¢ky za nizsi Grok, nez maji u banky, ale také pro ty,
kteti si chtéji ptij¢it na ndkup rtiznych véci, nebo pro zacinajici, malé a stiedni podniky. VEtsi-
Nou jsou peer-to-peer spolecnosti specializované na jednu oblast. Napt. Zonky, jejiz platforma
se soustfedi na pij¢ovani mezi lidmi nebo dalsi ¢eska spole¢nost Fundlift, ktera se soustiedi na
oblast investi¢niho crowdfundingu, coz znamena financovani start-upti a MSP v podob¢ na-
kupu dluhopisti, obchodniho podilu, nebo investicniho certifikatu. Dalsi spole¢nosti, jako je
napi. SymCredit, se soustiedi na financovani velkych projekti v fadech nékolika miliond s tim,
ze investofi mohou ziskat za svoji investici vysokou miru zhodnoceni. Je vSak nutné mit na
paméti, ze s rostoucimi vynosy, roste i rizikovost. DalSim ptikladem mutze byt zahrani¢ni spo-
le¢nost Zopa atp.

3.1.3 Princip pijc¢ovani a investovani

Principem je internetova platforma, ktera umoziuje Zadatelim finan¢nich prostiedkii po-
7adat o uvér. Zadatel je provéfen v nékolika registrech, mezi néz patii napt. registr dluznikd
apod. Spolecnost vyzada také dolozeni piijmt a dalSich pujcek tak, aby na zakladé vnitinich
vypocta a algoritmi spocitala rizikovost pujcky Riziko se pocita predevsim podle solventnosti
zadatele, vysky tveéru, minulosti pfi splaceni uvéra a také jeho soucasnou situaci — zdzemi,
zaméstnani apod. U investi¢niho crowdfundingu je to zase hodnoceni projektu podle moznych
budoucich rizik.

Podle rizika se urcuje vySe troku pro Zadatele a S tim souvisejici irok pro investora, ktery
je kromé piib&éhu nebo podnikatelského planu jedinym voditkem k vybéru investice. Pro inves-
tora vSak neplati stejny urok jako pro zadatele. To znamend, Ze pokud zadatel ziska ptijcku
s urokem ve vysi 9 %, investor bude mit urok nizsi, nebot’ se k investici vétSinou vaze poplatek
za zprostfedkovani obchodu. Tento poplatek se 1i§i podle druhu investice a také podle samotné
platformy.
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Po schvaleni ptijcky, umozni spole¢nost verejné vystaveni poptavky po finan¢nich pro-
stitedcich na jejich tzv. trzisté. Cilem zadatele je ziskat investory, kteti mu své penize pljci.
Moznosti jsou dvé. Bézny ¢lovek pouzije k osloveni svoji zivotni situaci. V ptipadé podniki
a start-upt je tu pak moznost podé€lit se o sviyj podnikatelsky plan. U obou variant je pak prostor
pro investory doptavat se podrobn¢jsich informaci.

Pokud investor pribéh, nebo podnikatelsky plan pfijme a rozhodne se zadateli pomoci,
platforma mu umoznuje poslat uréitou vybranou ¢astku na podporu této ptijcky. Pokud se sejde
dosti investort, ktefi budou ochotni do vybrané ptijcky investovat, naplni se celéd ¢astka, zadatel
obdrzi své financni prostiedky, které mésiéné splaci a investorovi se podle procenta investované
castky ku celkové Castce vraci investovana ¢astka i s urokem vazajicim se k pijcce. V piipadé
dluhopisti, investi¢nich certifikati a obchodniho podilu to funguje obdobné.

Platforma funguje i takovym zptisobem, ze pokud se nevybere potiebné mnozstvi financ-
nich prosttedku, investorovi bude investovana ¢astka odblokovana a prostfedky muiize investo-
vat do jiného Uvéru, nebo projektu.

Tato pomérné jednoduchd metodologie piijcovani, respektive investovani financi vSak
s sebou nese jest¢ jedno pomérne velké riziko. Jakmile jednou investor investuje a potfebna
jistina ivéru se vybere, pak jiz investor nema moznost z této investice vystoupit. Finan¢ni pro-
stiedky jsou tedy celou dobu svazany s projektem ¢i ptijckou.

Platforma v uzivatelském prostfedi pak dokaze spocitat o¢ekavanou vynosnost investic
a investor ma tak ptfehled o tom, kam investoval své finan¢ni prostredky, jestli dany Cloveék své
zéavazky fadné splaci, respektive jaky je vyvoj projektu a jestli nejsou Zadné komplikace.

V piipade komplikaci spolecnost poskytujici platformu ma své prostiedky, kterymi nepla-
tici osobu provéii znovu a poméha pii splaceni uveéru. Ackoliv jsou tedy tyto platformy zajis-
téné, maji nad sebou bankovni instituci, nebo jiného spravce a néstroje pro vymahani, riziko
pro investora je v tom, Ze zadatel opravdu nemtize svym zavazkum dostat. Timto ptichazi
0 svoji investici a potencialni zisk. Spole¢nosti poskytujici platformu tuto situaci vice ovlivnit
nemohou. V piipadé investovani do projektt firem pak spole¢nost nenese za neuspéch investice
zadnou odpovédnost, tzn. ze zde existuje realné riziko kompletni ztraty investované castky.

3.1.4 Naklady investora

Poplatky spojené s investovanim se spolecnost od spolecnosti 1i§i. VE&tSinou je to ale pro-
centudlni sazba z investované ¢astky.

Investice podléha danovému zatiZzeni, avSak az v ptipadé, ze si investor své financni pro-
sttedky odesle ze svého uzivatelského uctu registrovaného na platformé spolecnosti na sviij
bézny bankovni ucet. Investice spadaji pod § 10, Zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmu
a jsou tedy zdanény 15% sazbou. Vynosy prezentované na platformach jsou uvedeny pted zda-
nénim.
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3.1.5 Systém Peer-to-peer a dalSi vyuziti

Systém peer-to-peer stoji na principu komunikace mezi dvéma pocitaci vyuzitim interne-
tové sité. Systém otevira spoustu moznosti a velice tak zrychluje a zjednodusuje sdileni dat.
Toto byl také piivodni ucel sit€ — rychlejsi a jednodussi vymeéna informaci.

Dnes se posunuje moznost peer-to-peer jesté¢ dale a zacinaji vznikat vySe zminéné ban-
kovni ptij¢ky, nebo také pojistovny postavené na obdobném principu, kdy lidé plati pojistné do
spole¢ného fondu, ze kterého jsou pak v ptipadé né¢jaké nehody vyplacena pojistna plnéni. Pla-
ceni pojistného neni zatizené zbytecnymi poplatky a za bezeskodny priibéh je klientovi dokonce
urcitd ¢astka odpusténa nebo vracena. Tim se rapidné snizuji ndklady na vedeni pojistoven,
nebot’ neni dulezité stavét zadné pobocky, ale jednoduse vSechny transakce funguji pies inter-
net, tedy rychle a téméf zdarma. Lidé plati nizké nebo zadné poplatky (za internetové ptipojeni)
a veédi, ze v pripad¢ rizikového pojisténi dostanou ¢ast svych prostredktl zpét, 1 kdyz se jim nic
nestane.

V soucasné dobé nejsou pojistovny piili§ shovivavé a §tédré v ptipadé bezeskodného pri-
béhu. Alespon v ptipadé, pokud se nejedna o néjakou kombinaci pojisténi s investicni ¢i kapi-
talovou slozkou. Zde vsak existuje riziko ztraty finan¢nich prostiedkt a poplatky jsou natolik
velké a Casto i tak dobfe skryté, ze pojistnik a pojistény ¢asto nemaji tuseni, zda a kolik financ-
nich prostiedkll na konci pojisténi dostanou.

3.2 HYIP

HYIP je zkratkou pro High — Yield — Investment — Program, coz se bézn¢ pieklada jako
vysoce vynosovy investicni program. HYIP programy a projekty jsou takové, které na prvni
pohled slibuji nékdy az nerealné vysoké vynosy za pomérné kratkou dobu. Ackoliv se za béz-
nou a pomérné slusnou urokovou miru povazuje 68 %, tyto programy stavi svilj marketing na
propagovani programi s irokem n¢kolika desitek a nékdy i stovek procent za rok. Za takovymi
vysoce vynosovymi programy se vétSinou schovavaji spolecnosti na bazi Ponziho schématu,
které je vysvétleno v podkapitole niZe. Casto se tyto spole¢nosti taktéZ oznaduji slovem scam,
tedy voln¢ pieloZeno jako podvod.

3.2.1 Ponziho schéma

Ponziho schéma je investicni podvod, ktery se tyka vyplaceni udajnych vynosii soucasnym
investorim z prostredki financovanych novymi investory. Tvirci Ponziho schématu casto zis-
kavaji nové investory tak, Ze jim slibi investici financnich prostiedkii a tvrdi, Ze jim budou ge-
nerovat vysokeé vynosy s malym nebo zadnym rizikem. Ve spousté Ponziho schémat se podvod-
nici soustredi na prilakani novych financnich prostiedkii tak, ze zacinajicim investorim zaruci
vwdeélky, aby tim vytvorili falesny dojem, Ze investori profituji z legitimniho obchodu.*

40 Srov. https://www.sec.gov/answers/ponzi.htm
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Ponziho schéma se zhrouti ve chvili, kdy je bud'to tézké ziskat nové investory, kteti by
financovali vynosy diivéj$im investorim, nebo jakmile bude chtit vétsi mnozstvi investort své
zisky vyplatit. Timto tedy jedna ¢ast investort (vétSinou ta, ktera investovala do programu jako
prvni) ziskdva své slibené vynosy a novi investofi o své prostfedky ptichazi.

Schéma je pojmenovano po Charlesi Ponzim, ktery oklamal tisice rezidentit Nové Anglie,
kdyz ve dvacatych letech investovali do spekulativniho projektu s postovnimi znamkami.
V dobeé, kdy rocni urokova sazba na bankovnich uctech byla pét procent, Ponzi investorim sli-
boval, Ze by jim mohl poskytnout 50% vynos v pouhych devadesati dnech. Ponzi na pocatku
koupil malé mnozstvi mezinarodnich postovnich poukdazek, aby podporil vérohodnost svého sys-
téemu, ale rychle se presunul k pouzivani prichozich financnich prostredkii novych investorii,
které vyplacel investoriim pred nimi.**

Nekdy je velice tézké Ponziho schéma rozpoznat. Vyse uvedené citace jsou volné pieklady
z oficidlnich stranek SEC, coz je americkéa komise pro cenné papiry a burzovni obchody. Prave
tato instituce v roce 1920 podvod Ponziho objevila a pojmenovala podle jeho prvniho tvirce.
Na strankach komise je také uvedeno nékolik tzv. ,,Cervenych vlajek®, které by mély investora
pied investici varovat. Témito ¢ervenymi vlajkami mohou byt nap.*?

» Vysoké investicni vynosy s nizkym nebo zadnym rizikem.

» Stalé a nemenné vynosy i pri Spatné naladeé trhu.

» Tajné nebo prilis slozité strategie.

» Problémy s financnimi vykazy. Varovnym signalem mohou byt chyby ¢i nedostatky ve
financnich vykazech, nebo také jejich nezverejnéni.

» Problémy pri vyplaceni ziskii.

Investor, ktery se rozhodne podstoupit riziko a do takového projektu investovat, mél by se
ujistit, ze riskuje jen omezené mnozstvi finan¢nich prostredktl a také by si mél zjisti o spolec-
nosti co mozna nejvice. Existuji investofi, kteti HYIP programi vyuzivaji prave proto, Ze jsou
mezi prvnimi, ktefi se o projektu dozvi a dokud mé projekt ¢i spole€nost UspéSny marketing
a dokaze ptildkat nové investory, budou mit zisky.

3.2.2 Priklady

4

Ptikladem, o kterém je pséno predevsim v praktické €asti, je projek Recyclix. Dalsi pro-
gramy se vénuji spousté riznym tématiim, napft. velka ¢ast projektii je vénovana kryptoméndm,
o kterych je psano v dalsi subkapitole — Digital-city; jiné jsou zaméfeny zase na dolary a funguji

na bazi hry — Cash-Farm, atp.

41 Srov. https://www.sec.gov/answers/ponzi.htm
42 Srov. Tamtéz.
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3.3 Kryptomény

Kryptoména je definovéana jako jakdkoliv soustava jednotek, které jsou kvantifikovatel-
nym vyjadienim hodnoty, pro sviij pfenos vyuZzivaji technologie blockchainu a jejich nosi¢em
je string ziskany hasovaci funkci.*®

,,Block chain je databaze nesouci zdznam vsech dosud uskute¢nénych transakei.“* Tato
databaze vsSak neni shromazd’ovana jen na jednom misté€, spise je spravovana libovolnym po-
¢tem subjektu (tzv. uzli), ktefi jeji systém udrzuji a poskytuji mu sviij vypocetni vykon. Block
chain je definovan pro jednotlivé kryptomény riizn€ a pro potieby jejiho piepsani je nutné kon-
senzu uzivateli. Tito uZivatelé spole¢né tvoii decentralizovanou sit, jeji systém pak muize vy-
padat naptiklad jako jiz vySe zminénd peer to peer topologie, kdy dochéazi k pfenosu dat skrze
samotné uZivatele. Samotny systém vsak tyto subjekty nezarucuji, o to se stard predem sepsany
pocitaCovy protokol.

,,Has, neboli string ziskany hasovaci funkci je fada ¢isel, ktera jednoznaéné individualizuje
probéhnuvsi transakei ... drzitel kryptomény vy¢te hodnotu svych taspor z blockchainu. Infor-
maci nepotvrzuje autorita, u niz penize lezi. Penize jsou uklddany na soukromé, osobni virtudlni
penézenky a jejich obsah je ur€en historicky: matematickym souctem hodnot ptichozich trans-
akci a ode¢tenim odchozich.“*

3.3.1 Vyuziti

Prostiedek smény

,»Kryptomény reaguji na specifickou diru na trhu spocivajici v silici neschopnosti kreditni
fiat currency®® zasobit ekonomiku dostate¢nou likviditou. Jinymi slovy, statni penize se v SOU-
asnosti potykaji s problémem dostat své roli prostiedku smény usnadiiujiciho obchod.“*” Jsou
nebot’ provedeni platby je prakticky zdarma a rychlost ptevodu je v fadu né€kolika minut s au-
tomatickym potvrzenim jejiho piijeti, které je soucasti nastaveného protokolu. Tim padem je
naprosto nezavislé vici jakémukoliv zasahu zvenci.

Kryptomény jsou také kryptograficky zabezpecené a pseudonymni, tim padem je prakticky
zaruc¢ena anonymita majitele kryptomény a soucasné je eliminovana moznost jejiho padélani
bez naruSeni minimalné nadpoloviéné vétSiny sit€. Automaticky také dochazi k vedeni za-
znamu a ucetnictvi, ¢imz je zarucena aktualnost soukromych penézenek, které funguji na vyse
zminéném matematickém principu jednoduché aritmetiky, a také ceny kurzu kryptomeény.

3 Srov. Zku3enosti s virtualnimi ménami — Bitcoin mé&na budoucnosti? s.44
4 Tamtéz. S.44

4 Tamtéz. S.44

46 Pozn. Ména s nucenym obé&hem; taktéZ. zdkonna ména, nebo fiat penize.
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Uchovatel hodnoty

,Jednotek kryptomén (tedy coinl) je obvykle kone¢né mnozstvi a jsou nastaveny tak, ze
pocitaji s deflaénim scénaiem... Velmi zajimavé je také to, ze coiny maji urcitou prahovou
hodnotu samy o sob¢, maji i nemonetarni vyuziti, podobné jako tfeba zlato. Nékteré krypto-
mény umoziuji spojit jakoukoli virtudlni informaci s coinem a zahaSovat ji do podoby nového
coinu. Tomuto mechanismu se fika barveni cointi. Coin, tedy token, si lze pak piedstavit jako
trezor, ktery uchovava libovolnou informaci. Vlastni realizace barveni probiha tak, Ze barvena
mince ve svoji transakéni historii projde pfes smluvenou bitcoinovou adresu.**® Tam ziska onu
informaci a mize byt ,,obarvena‘ presunuta dale. Disledky pro nové moznosti manipulace s du-
Sevnim vlastnictvim, cennymi papiry, smlouvami nebo tfeba tajnymi informacemi jsou nedo-

7irné.«4°

Informaéni funkce

,Informaéni funkci rozumime schopnost penéz davat ekonomickym subjektim cenové sig-
naly: co je podhodnocené, co nadhodnocené a do &eho se vyplati investovat.“*° Tuto funkci
muze zastavat pouze dominantni ména dané ekonomiky. V dnes$ni dob¢ je vSak mozné cenu
zkreslovat a manipulovat s ni, proto fiat penize v této informacni funkci silné€ zaostavaji. Kryp-
tomény maji naopak velkou vyhodu v tom, Ze jsou individualizované a tim padem i vzacné.
Dale je pak jejich vyhoda v tom, Ze jejich pohyb je automaticky sledovan a zaznamenavan,
takze je mozné jednoduse zjistit, kde se kolik penéz nachazi. Uéty jsou viak pseudonymni,
proto neni mozn¢ zjisti, kdo vlastnikem uctu je. Kviili tomu, Ze u dominantni fiat mény neexis-
tuje zadna primarni emise, kterou je mozné odlisit od uveérove, neni mozné zjistit, kde se
opravdu penize nachazi. V tomto bode¢ je tedy pro kryptomény daleko vétsi potencial.

Alokacni funkce

,Diky této funkci penize spojuji Gispory a investice a plynou tam, kde je 1ze nejlépe zuZit-
kovat. Pro kreditni mény tohle ale neni pravda, protoze uspory obvykle nepiedchézi investi-
cim... Naopak uvérem na investici vznikaji v naSem finanénim systému nové penize, které do-
sud neexistovaly...

Jakakoli ména, kterd nevznikd Givérem a je vzacnd, tedy vcetné kryptomén, plni tuto funkci

Iépe. Aby si nékdo mohl pijcit coiny, tak se musi né¢kdo jiny uskromnit a doc¢asné se jich

vzdat. ot

47 Zkusenosti s virtualnimi ménami — Bitcoin ména budoucnosti? .46

“8 Bitcoin penize budoucnosti. s. 154

49 Zkusenosti s virtualnimi ménami — Bitcoin ména budoucnosti? s.48-49
%0 Tamtéz. S. 49

51 Tamtéz. S. 50
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Investi¢ni funkce

,Cena statku roste, kdyz roste poptavka po ném. To plati samoziejmé i u poptavky po
ménach, po penczich. Poptavka roste intenzivné (stavajici uzivatelé¢ chtéji vice penéz dané
mény) nebo extenzivné (do systému vstupuji novi uzivatelé).“>? JelikoZ jsou kryptomény stale
nécim novym a neukotvenym, lakaji nové uzivatele se o kryptomény vice zajimat. Otazkou
vsak je, jestli kryptomény nejsou jen jakousi bublinou, kterd po né¢jaké dob¢ splaskne.

Nekteré kryptomény opravdu bublinami byt mohou a opravdu je mozné je povazovat
pouze jako spekulativni prvek portfolia. Divodem je to, Ze jsou vétSsinou konkrétni kryptomény
pouhymi kopiemi a nenabizi tak uzivateli Zadnou pfidanou hodnotu.

Na druhou stranu je zde dlouhodob¢ fungujici kryptoména zvand Bitcoin, po niz poptavka
neustale extenzivné roste a s timto riistem je spojend ¢im dal vétsi vyuzitelnost. Bitcoin také
byva vniman jako digitalni zlato. Je to zplsobeno zaprvé tim, Ze jeho mnozstvi je omezené
a dale tim, Ze jsou paralelni k fiat ménam, nejsou tudiz podlozeny zddnym ekonomickym sys-
témem a jsou tedy uvadény jako kurz vici néjaké méne, vétSinou americkému dolaru.

Transparentnost

,Blockchain je sdilena ucéetni kniha vsSech bitcoind. Znamena to, ze vSichni lidé na svété
mohou v jakykoliv okamzik vidét vSechny transakce vSech uzivateli bitcoinu kdykoliv v sou-
Casnosti a minulosti. Lze se podivat naptiklad na blockchain.info dokonce vzdalen€, nebo mit
data stazena do pocitace. Bitcoin je tak velmi transparentni... Jakmile z penéZenky, jejiz adresu
nékdo zn4, odejdou bitcoiny, tak to v§ichni lidé vidi a vzdy uvidi.>

V tomto pfipad¢ je tedy mozné vyuzit kryptomény piedevsSim ve statni sféfe a pro nezis-
kové organizace, kde by obané mohli kontrolovat napt. financovani politickych stran a hnuti.

3.3.2 Rizika

S pseudonymnim systémem, ktery stoji za fungovanim kryptomén, samoziejme stoji i vy-
soké riziko jeho zneuziti. Jednim z velkych rizik je naptiklad nulovéa dohledatelnost korupéniho
jednani mezi dvéma stranami. Pokud dojde k nelegdlnimu financovani at’ uz podniku, politické
strany, ¢i jedince, samotny systém sice monitoruje pohyb penéz skrze kryptomény, avSak za-
branuje rozkliCovani jak odesilatele, tak ptijemce. Pokud by vSak byla adresa vefejnosti znama,
u zminéného ptikladu politickych stran, pak by naopak vetejnost tuto moznost povazovala za
vyhodu a riziko by bylo na stran¢€ ptfijemce a odesilatele z disledku mozného odhaleni uplatkd.

52 Tamtéz. S. 54
53 Ekonomie bitcoinu. s. 4
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Osobnim rizikem pro uzivatele kryptomén miize byt vykradeni penézenky. Zadny systém
neni dokonaly, proto je tu prostor i pro kradeze. Muize se jednat pfedevsim o zneuziti ptistupo-
vych udajii do penézenky a odeslani finan¢nich prostfedki do jiné penézenky. Okradeny ne-
zjisti, kdo je pachatelem a kam mu prostiedky zmizely.

Nespocet rizik pak vyplyva ze samotné podstaty individualizace zaSifrovanych dat. Zde je
pravdépodobné prostor pro predstavivost — pokud je opravdu mozné Sifrovat data takovym zpti-
sobem, ze kazdy token s sebou ponese tajnou informaci, pak mize napt. dochéazet k ¢astému
insider tradingu a $ifeni tajnych zprav a dat z podniku ven.

3.3.3 Bitcoin z dafiového a pravniho hlediska

Okolo bitcoinu je mozné se setkat s neustalymi otazkami nad legislativou, danémi a povo-
leni narodni banky. Ceské narodni banka vydala v lednu 2017 oznameni, ve kterém ftika, ze
obchodovani s bitcoiny povoleni CNB nepotiebuje a stejné tak nepodléhd jejimu dohledu. Vy-
jimka je pak udélena: >*

e Na obchodovani s derivaty na bitcoiny, které mize naplnit znaky investi¢nich na-
stroji, u kterych je nutné mit povoleni obchodnika s cennymi papiry;

e spravé fondi investujicich do bitcoinii, u vefejnych je potieba povoleni CNB, u fondt
tykajicich se Gizkého okruhu investort postaéi registrace CNB;

e provadéni platebnich transakci v souvislosti s organizaci obchodu s bitcoiny, napft.
v rdmci burzy zamétené na virtudlni meény, pokud by urcita osoba provadéla prevody
bezhotovostnich penéznich prostiedkil nebo elektronickych penéz mezi kupujicimi
a prodavajicimi a byly by naplnény znaky poskytovéni platebnich sluzeb.*>®

Z prohlaseni CNB je déle znamo, Ze bitcoin nepovazuje za bezhotovostni platebni prostiedek
ani elektronické penize. Nékup ¢i prodej bitcoinli neptfedstavuje platebni sluzbu ani bezhoto-
vostni obchod s cizi ménou. Jelikoz neni u bitcoinu splnén znak hmotné podoby, nespfliuje
sména za ¢eské koruny a opacné znaky smeénarenského obchodu. JelikoZ nemaji povahu cen-
ného papiru, nejsou povazovany ani ze investi¢ni nastroj. Z hlediska dani je v soucasné dobé
vynos z rustu hodnoty Bitcoinu nezdanitelnym piijmem.

3.3.4 Shrnuti

Vyuziti pro kryptomény je velké mnozstvi a v budoucnu je mozné oc¢ekavat hledani dalsich
moznosti. Témi hlavnimi body jsou Uspory pii vyméné finan¢nich prostfedk, a to jak Gspora
casova, tak i uispora finan¢ni, nebot’ pii obchodovani s kryptoménami se nepouziva prostied-
nika, ale pfiméa sména mezi uzivateli.

% http://lwww.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/fag/stanoviska_a_odpovedi/pdf/obchodovani_s_bit-
coiny.pdf
5 Tamtéz.
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DalSim bodem je jejich spekulativni prvek, ktery je podpofen extenzivnim rdstem po-
ptavky a také jejich smysl jako uchovatele hodnoty. Neuvedenym piikladem zajimavého ristu
hodnoty kryptomény zvané bitcoin je jeho zhodnoceni od poc¢atku v fadu nékolika tisic procent.
Za posledni rok to bylo zhodnoceni o 170 %. Vyvoj hodnoty je mozné vidét na grafu nize.

V soucasné dobé je bitcoin jiz velice popularni. I v Ceské republice je mozné ve vétsich
méstech najit ,,bankomaty*, ze kterych je mozné vybirat bitcoiny v podob¢ ceskych korun, nebo
je pres né¢ mozné bitcoiny nakupovat a prodavat. Vyuziti je bitcointi je ale daleko Sirsi. ,,V Praze
je mozné dat si za bitcoiny pivo, koupit si jidlo nebo zaplatit za elektroniku. I v Praze jsou lidé,
ktefi dostavaji vyplatu v bitcoinech. Objevuji se prvni najemni smlouvy v bitcoinech.*>®

w im 3m 1y

£ www.coindesk.com
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Obrazek 1: Vyvoj kurzu BitCoinu od pocdtku po soucasnost
Zdroj: http://www.coindesk.com/price/#2010-07-18,2017-03-12,close,bpi,USD (12.3.2017)

»Zajimavych vlastnosti bitcoinu si zacalo brzy v§imat vice lidi. Jest€ v roce 2010 americky
programator Laslo Hanyecz koupil dvé pizzy za 10 000 BTC, v cenach konce roku 2013 §lo
0 10 miliont dolarti. To je obrovsky nartist. Dnes je mozné si za 310 BTC koupit nové Lam-
borghini nebo za 250 BTC letét s Richardem Bransonem a jeho Virgin Galactic do vesmiru.*®’

V lednu 2017 byl napiiklad v Ciné bitcoin pouZity pro obejiti zakona, kdy &insti vladni
predstavitelé omezili sménu jejich doméci meény jiianu na padesat tisic dolarti za rok. Chtéli
timto zamezit tniku kapitalovych prostiedkli ze zemé. Jelikoz ale trh s bitcoiny neni regulo-
vany, investofi zacali sménovat jiiany za bitcoiny a ty potom za americké dolary, a to bez ome-
zeni. Kvuli tomuto ¢inska vlada pohrozila regulacemi a omezenimi pii obchodovani s bitcoiny
a jeho hodnota tak prudce Klesla.

5% Ekonomie bitcoinu. s. 5
5 Tamtéz. s. 4
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4  Prakticka Cast

Teoreticka ¢ast slouzi pfedevsim pro splnéni dil¢ich cilt, které se tykaji definice a ptibli-
Zeni tradi¢nich i alternativnich zptisobtl investovéani. Ctenaf, at’ uZ v problematice znaly, ¢i ne-
znaly, si tak miize uvédomit, v ¢em spocivaji rozdily mezi jednotlivymi investicemi a co je
podstatou kazd¢ z ptilezitosti.

Hlavnim cilem je vSak navrhnout portfolio, které bude piedev§im pro neznalého a malého
investora finan¢né zajimavé a soucasné ¢asoveé nenarocné. Prakticka Cast se tak soustfedi na
vytvofeni portfolia, ktery miize byt zajimavym zacatkem budovani pasivniho pfijmu a slouzi
investorovi s omezenym piijmem, ¢i malou finan¢ni usporou. Pro tyto ucéely bylo vytvoieno
portfolio s pfedpokladanou investici do 10 000 K¢.

Pti budovani pasivniho pfijmu je dtulezita dlouhodobost a samoziejmée pravidelnost piicho-
zich prostredkil. Proto jsou vybrany takové investice, u kterych investor ma moznost do néko-
lika malo tydna poznat maly, ale pravidelny pasivni piijem, ktery mtize dale budovat a kultivo-
vat.
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5  Navrh portfolia pro ro¢ni vynos min. 10-15 % p.a. pri
investici do 10 000 K¢

Pro investora s takto nizkou pocate¢ni investici je dtlezité pti budovani pasivniho piijmu
investovat do projektt, které nevyzaduji velké financni Castky. Z teoretické ¢asti tedy pripada
v tvahu jen n€kolik malo investicnich ptilezitosti. Tou prvni je Peer-to-peer ptijcovani a n¢jaky
HYIP projekt.

Z Peer-to-peer platforem jsem si pro svoji bakalaiskou praci vybral spole¢nost Zonky a to
hned z nékolika diivodii. Zaprvé je mozné na této platformé investovat jiz od ¢astky 200 K¢, za
druhé je sidlo spole¢nosti v Ceské republice a ma kompletni Geskou podporu, &imz je také eli-
minovéano devizové riziko. Nad Zonky dohlizi nékolik vyznamnych instituci jako je CNB, PPF
a také nckolik registri poskytujicich kontrolu Zadatel o pijcky. Spolecnost se také od svého
vzniku v roce 2015 neustale vyviji a roste, coz vSechno dava dohromady jakousi nadéji, ze
skrze spole¢nost dokazu vybudovat dlouhodoby pasivni piijem.

Pro druhou c¢ast investice jsem si vybral HYIP projekt zvany Recyclix. Recyclix je taktéz
pomérné novy projekt, ktery, ackoliv ma své pocatky v Polsku, je taktéZ s plnou Ceskou pod-
porou. Recyclix v sobé nese uz vétsi riziko, nebot’ veskeré investice jsou provadéné bud'to skrze
Bitcoin nebo eura, ¢imzZ se investor dostdva do mozné ztraty fina¢nich prostfedkli uz jen diky
pohybu cen. Vyhodou vsak je, ze vydélky jsou pomérn€ dosti rychlé a pocatecni vklad také
nemusi byt velky.

5.1 Pripadova studie Zonky

Zonky je Ceska peer-to-peer platforma. Tato platforma umoziuje béznym obaniim zaza-
dat o ptij¢ku mimo bankovni instituci, ziskat lepsi podminky a nizs$i urokovou sazbu. Pro tyto
ucely a pro ovéieni na svych strankach pouzivaji tzv. ,,Zleviiovac ptjcek*, kde ma zadatel moz-
nost zjistit pfibliznou vysi svého budouciho uvéru a urokové miry. Soucasné tato platforma
umoziuje béznym ob¢antim zhodnocovat své financni prostiedky jejich investovanim do zve-
fejnénych pljcek na trzisti.

Tyto tavéry mohou byt riizného typu. VEtsinou se jedna o refinancovani soucasnych pajcek
a dluht, piij¢ovani na dopravni prosttedky, nebo pomoc pii stavbach a rekonstrukcich. Investor
ma tak moznost podle své investicni strategie zvolit nejen typ investice, ale také vybrat si ¢lo-
veka, jehoz pribéh na n¢j zapisobil. Otazkou je, zdali je vhodné investovat na zéklad¢ piibéhu,
protoze financni prostfedky by mély byt investovany bez emoci, nebot’ jsou jen nastrojem, ktery
bych mél byt vyuzivan racionalné. Piibéhy zde vsak slouzi pfedevsim jako spojovatel mezi
zadatelem a investorem, jelikoz investor nema k ptijcujici si osob€ zadny vztah a zadné infor-
mace. Jestlize ptibéh investorovi nedostacuje a chce ziskat vétsi jistotu, ma moznost na trzisti,
kde si ptijeky vybira, doptat se zadatele na bliz§i informace. Zadatel pak na zakladé svého zva-
zeni muze, nebo nemusi, odpovédéet. To vSe se vSak poté odrazi v investorove rozhodovani.
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Veskeré posuzovani tykajici se uvért tak investor nechava na Zonky, kterd pocita riziko-
vost uvéru na zéklad¢ jiz zminénych kritérii. Investor je tak ochuzen o téméf veskerou kontrolu.
Rozhodovani zaklada na urokové mife, kterd ma vypovidat o stavu zadatele a ptibéhu vazaji-
ciho se k pajéce. OvSem Zonky pusti na trziste i pijcky bez pribéhd. Pro zadatele je to tedy
spise jen moznost oslovit investora, ne povinnost.

Investor si dale maze zvolit svoji investi¢ni strategii. Tato strategie se pfedevsim odviji od
nékolikrat zminéné rizikovosti investice a s tim souvisejicimi procenty, které investor ocekava.
Zonky ma dokonce na svych internetovych strankach své vlastni tipy, jak pfistupovat k inves-
ticim a zvolené strategii.

=

3,99% 4,99

Obrizek 8: Uroky pro Zadatele pijcky
Zdroj: https://zonky.cz/otazky-a-odpovedi#odpoved4

Jak jsem vSak psal jiz v teoretické ¢asti, vynosové procento pro investora je nizsi nez urok,
ktery splaci zadatel. Zonky z troku odecita tzv. rizikovy naklad, coz je pravé asto zminované
riziko pujcky vyjadiené v procentech. Tento rizikovy naklad znaci pravdépodobnost neschop-
nosti klienta splacet tvér. Dalsi srazkou z tohoto uroku je 1% investorsky poplatek. Pro inves-

vvvvvv

UROK 399%PA. 499%PA I 19,99 % PA.
OCEKAVANE RIZIKOVE NAKLADY 0,49% 0,59 710%
INVESTORSKY POPLATEK 1,0% 1,09 1 1,0%
OCEKAVANY VYNOS 25% 34° 2 11,9 %

Obrazek 9: Ocekavané procentudlni vynosy pro investory
Zdroj: https://zonky.cz/otazky-a-odpovedi-investor#odpoved13

,» VySe troku neni nahodild, nastfelend od boku nebo vycucand z prstu. Sklada se ze tfi
¢asti: odmény pro Zonky, o¢ekavaného rizikového ndklad a ocekavaného investorského vy-
nosu.*

e Odménou pro Zonky je poplatek za zprostiedkovani pijcky skrze investory. Dnes ma
vysi jednoho procenta.

e Ocekavany rizikovy naklad je odhad spolecnosti, kolik ptijcek v daném ratingu bude
problémovych. Napt. o¢ekavany rizikovy ndklad pro rating A je 2,59 % coz je mozné
vylozit jako 3 problémové ze 100 celkovych pujcek.

%8 Srov. Zonky newsletter 16.2.2017
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e Ocekavany vynos je pak rozdil mezi Grokem pro klienty, poplatkem pro Zonky a oce-
kavanym rizikovym ndkladem. Skute¢ny vynos z plijcky oznaené ratingem A je 7,4
%, namisto ptivodnich 10,99 %.

5.1.1 Portfolio

NizZe jsou ptiklady tii typd investi¢ni strategie, které slouzi jako ukézka pro zacinajiciho
investora, jak o investicich pfemyslet. Zonky poskytuje osm rtiznych investi¢nich pftilezitosti,
které jsou poskladany od nejnizsiho rizika — které ma investorovi zarucit stabilni zaméstnani
zadatele, soucasnou 1 minulou solventnost — az po to nejvyssi, které nazyvaji jako druha Sance,
kdy dany Zadatel nema tak jistou praci, nebo jiz diive mé&l se splacenim pijcek potize. Ve
mezitim je pro investora trochu zahadou, jelikoZ nema pfistup ke skutecnym datiim, neda se
Z pohledu investora nijak posoudit, co je to za ¢loveka. NiZe je vycet tii navrhovanych slozeni
portfolia.

Konzervativni
Lx> 4 A z C A L.
3% 6%
KONZERVATIVNI 3% 6% 16% 25% 20 15% 0%
KOLIKJETOVKGC 300 600 1600 2500 2¢ 1500 0

Obrazek 10: Priklad konzervativniho portfolia pri investici 10 000 K¢
Zdroj: https://zonky.cz/otazky-a-odpovedi-investor#odpoved14

Balancované
BALANCOVANE 1% 3% 17% 20% 25 _ 12 % %
KOLIKJETOVKEG 100 300 1700 2000 250 1200 200

Obrazek 11: Priklad balancovaného portfolia pri investici 10 000 K¢
Zdroj: https://zonky.cz/otazky-a-odpovedi-investor#odpoved14

Progresivni
Axx  Ax tH t ¢ C D A+
5% 2% Ats
PROGRESIVNI 0% 2% 13% 15% 20% 20% 5%
KOLIKJETOVKE 0 200 1300 1500 2000 2500 2000 500

Obrazek 12: Priklad progresivniho portfolia pri investici 10 000 K¢
Zdroj: https://zonky.cz/otazky-a-odpovedi-investor#odpoved14
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Bohuzel u takto specifikovanych portfolii je obtizné vypocitat vysledné procentualni zhod-
noceni, nebot nezname délku ani vysi uvért. Investor by v§ak mél byt schopen si ptjcky roz-
délit tak, aby mu spliiovali jeho zvoleny ro¢ni vynos. Nize je uvedend rovnice pro vypocet
procentudlniho vynosu.

N 12
Zaplacené uroky; — Investorsky poplatek; y
(( Jistina, ) * Jistina

1+ =1 — — 159
N Jistina;

Na zavér této ptipadové studie je vhodné fici, ze investor, ktery chce opravdu dosahnout
portfolia, které bude vydélavat piiblizné 10 % ro¢né, musi se vice zaméfovat na ty rizikoveé;jsi
investice. Co v tomto piipadé znamena riziko?

Rizikem je neschopnost zadatele Gvéru jeho splaceni. Nize je uvedena tabulka, ktera ozna-
¢uje pocet nesplacenych a problémovych uveért, které v souc¢asné dobe Zonky tesi. Jak je mozné
z tabulky vidét, nejméné rizikova investice podle ratingu je i statisticky nejméné¢ rizikova (ale-
spon za poslednich 90 dnt). Podle oc¢ekavani riziko nesplacenych ptjcek poté stoupd, i kdyz
také nepravidelné. Zatimco ratingy A** a A* nemaji ani jeden problémovy uvér, dal$im ratin-
gem s jednou problémovou ptjckou je rating B, ktery je tfeti nejrizikovéjsi. Z toho vyplyva, ze
je riziko opravdu v jakychkoliv ptjc¢kach. Je to zptsobeno piedev§im dlouhodobosti pijcek.
Pokud je ptjcka splatna do sedmi let, za tuto dobu se mtize stat komukoliv cokoliv.

a4 ’ 0 0,00% 0,70% 0,49%
204 : 0 0,00% 0,84% 0,59% :
478 | 3 0,63% 1,13% 0,79% “
N T I 0% % L6%_
278 i 2 0,72% 3,70% 2,59% i
225 : 1 0,34% 5,13% 3,59% j
196 : 7 3,57% 6,56% 4,59% ‘
121 ! 5 4,13% 10,14% 7,10% !
1855 : 20 1,08% 3,33% 2,33% :

* Hodnoty jsou uvedeny k 8.2.2017
** “Otekdvané mnozstviuvérivselhani” je vyidinei “Otekavany rizikovy naklad”, protoZe otekivame, Ze se podafiéast dluzné éastky vymoci zpét

Obrazek 13: Tabulka ukazujici pocet problémovych (nesplacenych) uveri
Zdroj: Newsletter Zonky ze dne 17.2.2017

% https://zonky.cz/otazky-a-odpovedi-investor#odpoved13
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V piipad€ Zonky to vS§ak mlize byt trochu problém. Investort je v souc¢asné dob¢ vice, nez
se objevuje pujcek a dosud jesté neni oteviend moznost s pijckami obchodovat, ackoliv se
0 tom néjakou dobu ve spolecnosti spekuluje. Proto investor, ktery se snazi dosahnout na vy-
nosnéjsi a rizikovéjsi ptijcky, musi byt opravdu rychly. Naptiklad Zonky umoznuje notifikace
pii objeveni se nové pujcky, a to jak pifimo na obrazovce pocitace, tak e-mailového upozornéni.
Pokud se vSak investor spoléhé pouze na e-mailovou schranku, neni mozné, aby stihnul inves-
tovat do lukrativnéjsich ptjcek. Od trovné statusu A je to vétSinou do péti minut zainvestované.
E-mail zpravidla ptijde ve chvili, kdyz uz ma puajcka vybrany dostatek financi. | notifikace se
nékdy mali¢ko zpozdi a jiz neni mozné investovat. Koncem roku 2016 také Zonky platforma
zavedla jedno pravidlo. U pajcek od statusu A je nutné odkliknout kontrolni okno, zdali se
nejedna o obchodniho robota, ktery diive nebyl osetfeny. Z tohoto diivodu je mozné vidét, ze
I platforma a spole¢nost se postupné vyviji a snazi se své sluzby neustale zlepSovat a narovnat
tak investorské prostredi.

Posledni poznamkou je, ze na Zonky neni okamzity ptistup. Zpravidla kvtli velkému
mnozstvi investort je zdjemce o investovani zafazen do tzv. pofadniku a Zonky své nové in-
vestory pousti do systému az po urcité dob¢. Ja jsem napft. ¢ekal pfiblizné tfi mésice, nez jsem
mohl zacit investovat.

5.2 Pripadova studie Recyclix

Recyclix je spole¢nost povazovana za HYIP, tedy za vysoce vynosovy projekt. Jejim obo-
rem podnikani je recyklace plastli a vyroba plastovych granuli, které se dale prodavaji. V ¢em
tkvi podstata investice?

Investor m& moZnost nakoupit plastovy odpad, ktery necha spole¢nosti Recyclix recyklo-
vat. Z odpadu vyrobi drt’, ktera ma jiz vétSi hodnotu nez samotny odpad, tuto drt’ tedy mtliZze
zornény V tabulce nize). Druhou variantou je postoupit K procesu vyroby granuli, které maji
jesté vetsi hodnotu nez drt’. Poté miiZze zase prodat, nebo zacit novy recyklacni cyklus.

Existuje spousta spekulaci, zdali spole¢nost viibec existuje, zdali vlastni n¢jaké kancelaie
a tovarny, kde se opravdu zpracovava plastovy odpad v drt’ a ndsledné granule. Firma se vSak
snazi svoji ¢innost potvrdit tim, Ze jiz n¢kolikrat pofadala oficidlni akce, kde ur€itému poctu
investori tovarny ukazala. Soucasti bylo také ptredstaveni spolecnosti, jeji ¢innosti apod.

At jsou spekulace, jaké jsou, firma se neustale rozviji do dalSich zemi, tzn. Ze zde stale
existuje redlna moznost finan¢ni prostiedky vydélat a nepfijit o né. Ostatné to je i podstata
HYIP, jak jiz bylo vysvétleno v teoretické Casti.
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5.2.1 SKkute¢na hodnota investice

Po registraci investor ziskava od spolecnosti 20 €. Je to jakysi pocate¢ni vklad, ktery ma
umoznit investorovi seznamit se s prostfedim. Samoziejmé k tomuto bonusu se vaze podminka,
ze investor musi do dvou mésicti sam prispét minimalné 20 €, aby si mohl investici ve skutec-
nosti vybrat a vydélat si.

Téchto 20 € znamena nakup 100 Kg plastového odpadu, ktery investor necha spolecnosti
zpracovavat. Po prvnim zpracovani, které trva tii tydny, investor jiz nevlastni 100 Kg plasto-
vého odpadu, ale 100 Kg plastové drté, ze které se nasledné budou vyrabét granule. Tato drt’
ma hodnotu 0,40€/Kg, tzn. zZe investor vlastni plastovou drt’ v hodnoté 40 € namisto ptivodnich
20. Jak jsem psal vySe, investor ma v tuhle chvili moznost drt’ prodat, vydélek vsak neni 100 %,
nebot investor vlastni pouze 25 % této drte, tzn. ze kdyby v tuhle chvili drt’ prodal, jeho vydélek
bude 10 €, coz znamena, Ze z puvodni investice 20 € mu zbude pouze polovina. To neni idedlni
investi¢ni rozhodnuti.

Proto je dulezité, aby investor pokrac¢oval v recyklovani dale az po vyrobeni samotnych
granuli. Pokud takto skuteéné pokracuje, jako odménu ziskava 6 % z ptivodni vlozené sumy,
tzn. z 20 € ma zisk 1,20 €. A nyni musi poc¢kat dalsi dva tydny, coz je Cas, ktery je potieba
k vyrob¢ jiz zminénych granuli. Vysledna prodejni cena téchto granuli je 0,60 € za 1 Kg. Pii
investici 20 €, je to tedy hodnota 60 €. Nyni ma investor opét dvé moznosti. Bud'to granule
proda zase za 25% podil na zisku, tedy za 15 €, ¢imZ opét nedosahne ani na sviij prvni vklad,
nebo pokracuje v dal§im recykla¢nim pétitydennim cyklu dale. Pokud si vybere investor druhou
variantu, ziskava jako bonus 8 % z prvotni investice. V naSem ptipad¢ z € 20, cozZ znamena
€ 1,60.

Celkové ma tedy investor po prvnim pétitydennim cyklu pii investici € 20 zisk € 2,8 a pfi
pokracovani v dalSim cyklu ziskava dalSich 100 Kg odpadu, které¢ nechava recyklovat. Na ob-
razku nize je zobrazen ofekavany vynos po deseti cyklech, coz odpovida ptiblizné jednomu
roku od investovani prvni Castky.
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Jednotky a zbozi Aktudlni Nové Limit Celkem Aktudlni Nové
1‘rll—4 Odpad, kg 100 200 5000 prodejni podil 25.00% 25.00%
165 Dali odpad k ndkupu € 960.00
) b%;v Forklift 0 0 200
Vynosy za prvni 3 tydny €1.20 €240
(ma ) .
| Sorting 0 0 250
o Plan vynost Vybrat zisk Viybrat zisk
7 shredd
E _1: redder 0 0 250 Vynosy po 5 tydnech €280 €5.60

élu Washing 0 0 250 Vynosy (rok)’ €28.00 €56.00
ﬁf::? Granulator o 0 500 ROI (rok) 140.00% 140.00%

* Kazdy rok se sklada z deseti cykld po 5 tydnech

Obrazek 14: Kalkulace zisku pFi 10 recyklacnich cyklech (pri investici € 20)
Zdroj: https://recyclix.com/calc/simple/

5.3 Shrnuti investi¢niho portfolia do 10 000 K¢

NiZe je uvedeny zédkladni diagram a tabulka rozdéleni investice 10 000 K¢ do dvou uvede-
nych projektid — Recyclix a Zonky. Pro vypocet jsem vyuZil jiz pfednastaveného portfolia, které
Zonky nazyva jako progresivni. Samotna diverzifikace prostfedkli mezi riizné typy investice
Zonky se snahou piesahnout hranici alesponi 10% vynosu by nebyla moZna. Projekt Recyclix,
vSak nabizi investoriim velmi zajimavé zhodnoceni prostifedkil, pokud tedy investor dodrzuje

doporucena pravidla. Vhodnym rozdé€lenim deseti tisic korun dle tabulky niZe je mozné tako-

vého zhodnoceni dosahnout.

Portfolio do 10 000 K¢

e

M Zonky

e
‘ M Recyclix

Obrazek 15: Portfolio zacinajiciho investora s maximalni investici 10 000 K¢
Zdroj: Vlastni
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Pokud by investor chtél dosahnout stejného vysledku jen pomoci Zonky, musel by veskeré
prostiedky investovat do nejrizikovéjsich pujcek. Tim je ale porusena myslenka diverzifikace
a investor tak velmi riskuje ztratu své investice. Stejné tak v ptipadé investice pouze do projektu
Recyclix sice miize investor ziskat 40% vynos své investice, avSak projekt je rizikovy sdm o
sob¢ tim, Ze je novy a jeho financovéni zatim neni zcela jisté a tudiz bezpecné.

5.3.1 Pro¢ Zonky a Recyclix

Lidé maji Casto strach investovat své prostfedky do véci, které neznaji a kterym nerozumi.
Je proto velice bézné, ze pouzivaji stale dokola stejné financni produkty u stejnych financnich
insituci, které pouzivaji uz dlouho a o nové véci se nezajimaji.

Zonky a Recyclix maji v§ak pro takové lidi jednu velkou vyhodu. Je mozné do nich inves-
tovat malou sumu finan¢nich prostiedkl bez vstupnich poplatkd a je mozné velmi rychle vidét
vysledky. Na Zonky v ptipadé fadného splaceni dluznikli je mozné vidét postupny ndvrat in-
vestice kazdy mésic a na Recyclix je to po pétitydennich cyklech, tedy necelé dva mésice trva,
neZ investor uvidi, co mu investice p¥inasi. Zadné jiné vyse zminéné projekty & produkty po-
dobné moznosti nenabizi.

5.4 Dodatek k praktické casti

Bakalafska prace byla zpracovavana postupné, a predevsim prakticka cast jesté v bieznu.
Od zacatku dubna vSak zacala mit spole¢nost Recyclix finan¢ni potize a od prelomu kvétna
a ¢ervna dokonce neni mozné najit jejich oficidlni stranky a spolecnost tak velice pravdépo-
dobné zanikla. Zminky o zkuSenost a jeji existenci je tak moZné najit bud’to na nékterych blo-
zich, ¢i diskuznich forech.

Zde se tedy ukazalo, Zze HYIP projekty, a¢ slibuji vysoké vynosy, zahrnuji v sob¢ taktéz
vysokeé riziko ztraty finan¢nich prosttedki. I ptesto, Ze spolecnost pofadala rtizné akce pro in-
vestory, ktefi se tak mohli podivat do jejich vnitinich prostor, pravdépodobné se jednalo o Pon-
ziho schéma a lukrativniho HYTP se stal scam.

Jakym zpusobem tedy miZe investor nahradit zbytek jinak zatim funk¢niho portfolia? Je-
likoz ¢astka 2 000 K¢ neni nijak zavratné vysoka, zlistal bych u investic do peer-to-peer ptijcek.
Pro vétsi diverzifikaci je tak moZzné vyzkousSet jinou platformu, jak uz byla zminéna spole¢nost
Fundlift a investovat tak do né¢jakého zac¢inajiciho podniku. Zde dokonce existuje vice moznosti
a investor si tak miize potidit bud’to investi¢ni certifikat, nebo ptimo podil na spole¢nosti.

Jinym ndvrhem miZe byt potizeni kryptomény, napt. pomérné snadno dostupného bitcoinu
a Cekat na rust jeho hodnoty. Nebo poslednim ndvrhem je vyzkousSet jiny, bud’to vySe zminény,
nebo zcela odlisny, HYIP program. ZaleZi na situaci a typu investora.
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6 Zavér

Hlavnim cilem této bakalaiské prace bylo vytvofeni portfolia alternativnich investic na
¢eském Ci zahrani¢nim trhu pro investora s nizkym kapitadlem. Cile bylo dosazeno navrzenim
investi¢niho portfolia pii ¢astce 10 000 K&. Ukolem bylo navrhnout takové portfolio, které in-
vestorovi zajisti dostatecny vynos na pokryti inflace a soucasné takovy vynos, ktery by mu
zajistil moznost dalSiho investovani, minimalni hranice tedy byla stanovena na 10 %. Vysledné
navrzené portfolio procentualné splnilo svoji roli a diky tomu je mozné konstatovat, ze hlavni
cil byl naplnén.

Prvnim dil¢im cilem bylo analyzovat tradi¢ni investi¢ni produkty a jejich porovnani s mo-
dernimi alternativnimi moznostmi investovani. Tohoto cile bylo dosazeno ptredevsim definova-
nim jejich odlisnosti, respektive specifikovanim jednotlivych druhti investic a dale délkou pti-
sobeni a samotnym délenim na klasické a alternativni zplsoby investovani. Mezi tradi¢ni
investice byly vybrany akcie, podilové fondy, které s akciemi izce souvisi a dale drahé kovy.
Z alternativnich investic byly zminény Peer-to-peer ptijcky, vysoce vynosové investice a kryp-
toméeny.

Dalsim dil¢im cilem je navrzeni strategii alternativnich investic s optimalizaci rizika me-
todou diverzifikace a poslednim dil¢im cilem je definovani vybranych alternativnich investic.
Posledni dil¢i cile byly naplnény v posledni kapitole vénujici se ptipadovym studiim, kde byly
definovany a specifikovany investi¢ni piileZitosti v podob& peer-to-peer platformé Zonky
a HYIP projektu zvaném Recyclix. Vzeslo z toho progresivné diverzifikované portfolio, kdy
80 % prostredkil bylo diverzifikovano mezi riizné rizikové plijcky dostupné na Zonky a zbylych
20 % investovano do projektu Recyclix.

Ackoliv v dobé€ vzniku bakalétské prace byl cil ro¢niho vynosu 10 % naplnén, spolecnost
Recyclix byla zruSena a investofi tak o své prosttedky pfiSly, timto jsme tedy ztratili 20 %
navrzeného portfolia. Aktivni a prozatim funkéni zde ztstava 80% cast portfolia diverzifiko-
vana do mnoha ptjéek rizného charakteru. V zavéru praktické ¢asti je tak promitnuto navrzeni
nekolika dalSich moznosti, o kterych mtize investor zacit uvazovat.

Prace byla zaméfena predevSim na b&zné zndmé a tradini zpisoby investovani. Kvili
rozsahu prace vSak z tradi¢nich investic byla zcela vyjmuta kapitola zabyvajici se investicemi
do nemovitosti. Zde je totiz ptili§ Siroky zabér a pro ucely bakalaiské prace, kdy cilem bylo
predevsim vytvofit navrh portfolia pro malého zacinajiciho investora, nemovitosti nepfichaze;ji
V tvahu.
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Ani alternativni zptsoby investovani vSak nebyly popsany zdaleka vSechny. Pro naplnéni
cile byly vybrany predevsim takové, které maji pro malého investora smysl a nad kterymi miize
premyslet. Cilem bylo také zaméfit se na takové investice, se kterymi miize investor miize zacit
okamzité, proto nebyly brany v uvahu riizné moznosti budovani pasivniho pfijmu skrze inter-
net, vlastni webové stranky, vyuziti socidlnich siti apod. Déle nebyly zahrnuty specifické in-
vestice zabyvajici se napt. investici do historickych automobilil, vina a uméni. Jak jiz bylo na-
znaceno vyse, smyslem bylo pfedevSim zaméfit se na vytvotreni portfolia malého investora
a idealné s okamzitym pasivnim piijmem.

Proto ziistdvaji tyto moznosti napf. pro naplnéni cile diplomové prace v navazujicim
magisterském studiu. Dal$i moznosti je navrhnout vétsi portfolio pro movitéjsiho investora.
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