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Abstrakt

Tato bakalarskd prace je zaméfena v teoretické Casti na vymezeni zdkladnich pojmil
souvisejicich s vykazem penéznich toktl, definuje strukturu a metody sestaveni vykazu o
penéznich tocich.

V praktické ¢asti na zéklad¢ dostupnych dat rozvahy a vykazu ziska a ztrat z let 2007 az
2009 sestavim nepiimou metodou vykaz o penéznich tocich daného podniku. Zjisténé
penézni toky zjednotlivych oblasti ¢innosti podniku vyuZiji pro vypocet vybranych
ukazateld finan¢ni analyzy na bazi cash flow.

V zavéru jsou dosazené vysledky vyhodnoceny a je vyvozen zavér.

Klicéova slova:

Penézni tok, vykaz o penéznich tocich, struktura piehledu o penéznich tocich, metody
vykazovani penéznich toki, ukazatele na bazi cash flow

Abstract

In the theoretical part of this thesis I focus on the definition of basic concepts related to
cash flow statements, the structure and methods of their preparation.

In the practical part of this thesis I put together, by means of indirect method and on the
basis of available data of balance sheets and profit and loss statements from years 2007 -
2009, an overview of cash flows of the studied company. I use the identified cash flows
from different areas of the enterprise to calculate the selected indicators of financial
analysis on the basis of cash flow.

I evaluate the achieved results in the conclusion.

Keywords:

Cash flow, cash flow statement, cash flow statement structure, cash flow reporting
methods, indicators based on cash flow.
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1 Uvod

Jako téma své bakalarské prace jsem si zvolila ,,Vykaz o penéznich tocich®. Velmi Casto se

setkdvame s pojmem cash flow, ale malo kdo vi, co toto oznaceni znamena.

Penézni toky, neboli cash flow, jsou definovany jako pohyb penéznich prostredk, jejich

ptirtstek a ubytek za urcité obdobi v souvislosti s ekonomickou ¢innosti podniku.

Zakon o ucetnictvi €. 563/1991 Sb. upravuje sestaveni piehledu o penéZnich tocich v rdmci
ucetni zavérky v § 18, odst. 1. Vyhlaska €. 500/2002 Sb. stanovi i podminky pro zvefejnéni
vykazu cash flow jako soudasti Gidetni zavérky. Cesky téetni standard pro podnikatele &.

023 (ptiloha 1) uvadi ptehled mozného feseni vykazu cash flow nepiimou metodou.

Vykaz o penéznich tocich, ktery se stal nedilnou soucasti ucetni zavérky podniku
podléhajicich auditu, ndm umoznuje sjednotit nahled rozvahy a pohled vykazu ziskt a ztrat
do podoby, kterd nas informuje o tom, jaké zdroje podnik vyuzival a jaké ve sledovaném

obdobi vytvoril.

Vykaz o penéznich tocich uzivatele informuje o zpisobu, jakym podnik penézni
prostiedky vytvofil a jak s vytvofenymi prostfedky podnik nakladal v pribéhu tcetniho
obdobi. Dale tento ptehled mizeme vyuzit ke kratkodobému i dlouhodobému planovani
finan¢niho hospodateni, pfi hodnoceni investicnich zdméra a planovani investi¢nich akci,
tj. planovani nakupu dlouhodobého majetku, pfi hodnoceni platebni schopnosti ucetni
jednotky a fizeni likvidity, pfi finan¢ni analyze a hodnoceni hospodaieni ucetni jednotky a

pii zjistovani trzni ceny ucetni jednotky.



2 Cil prace a metodika

Cilem mé bakalaiské prace je analyza penéznich tokl konkrétniho podniku za sledované
obdobi a vypocet vybranych ukazateli finan¢ni analyzy, které jsou na bazi cash flow.
Majitelé podniku, ktery budu analyzovat, si pfali, aby nazev podniku nebyl v této préci

uveden, proto budu pro ucely této prace pouzivat ndzev STAVOCONSULTING, s.r.0..

Vzhledem k tomu, Ze v podniku neni vykaz o penéznich tocich soucasti jeho ucetni
zavérky, bylo nutné s vyuzitim rozvahy a vysledovky a dalSich internich informaci za 1éta

2007 az 2009 tento vykaz nejprve sestavit.

V teoretické ¢asti zpracuji informace ziskané z odborné literatury a vymezim zékladni
pojmy souvisejici s vykazem penéznich tokil. Zaméfim se na vztah vykazu penéznich toki
k ucetnim vykaziim. Podrobnéji se budu vénovat struktuie vykazu penéznich toki, a to na
rozdéleni penéznich tokli z provozni, z investi¢ni a z finan¢ni ¢innosti. Dale uvedu metody
sestaveni vykazu penéznich toki, jejich rozdéleni na pifimou metodu, Cistou piimou

metodu, ndhradni pfimou metodu a nepiimou metodu.

Ziskané poznatky pak budu aplikovat v praktické casti, ve které sestavim vykaz o
penéznich tocich daného podniku. Ve stru¢nosti uvedu charakteristiku vybrané¢ho podniku.
Vychozim zdrojem informaci pro sestaveni vykazu penéznich tokli madm k dispozici
rozvahy a vysledovky zlet 2007 — 2009. Na zakladé téchto dostupnych dat provedu
nepifimou metodou sestaveni penézniho vykazu. ZjiSténé penézni toky z jednotlivych
¢innosti podniku byly vyuzity ke stanoveni celkové hodnoty penézniho toku za jednotlivé
roky a nasledné vyuZity pro vypocet vybranych ukazatelli finan¢ni analyzy na béazi cash

flow .

V zavéru prace dosazené vysledky vyhodnotim, poptipadé doporuc¢im mozné zmény

v podniku.



3 Teoreticka ¢ast

3.1 Historie vykazu penéZnich toku

Ve Spojenych statech ke konci 19. stoleti lze zaznamenat prvni pokusy o sestavovani
vykazu cash flow v ucetnich zavérkach nékterych spolecnosti, kde si jeho zjistovani a
sledovani vynutily potfeby kapitdlovych trhii. Zpravidla se neptfekldda a znamend tok

(angl. flow) penéz (cash).

Pocatkem 20. stoleti se stava predmétem zajmu finan¢ni teorie. V 60. letech se objevuje
jako doporuceni pro praxi rozsifit finan¢ni vykazy podnikii o vykaz cash flow. Postupné se

tento vykaz stal plnohodnotnou soucésti zvetejiovanych ucetnich zavérek.

Ve Spojenych statech se od roku 1971 stdva povinnou soucasti ucetni zavérky podnikd.
Od roku 1975 se stalo povinné vykazovani cash flow i ve Velké Britanii. V roce 1978
Evropska unie doporucila ¢lenskym zemim sestavovani tohoto vykazu ve své 4. direktivé.
V roce 1977 byl Vyborem pro mezindrodni ucetni standardy, vyddn mezindrodni Uc¢etni
standard IAS 7, ktery upravuje jednotné vykazovani cash flow. Mezinarodni ucetni
standardy nestanovuji povinny format vykazu penéznich tokii. Dodatek A k IAS 7 —
Vykaz penéznich tokd naznacuje moznou podobu vykazu penéznich tokl pro spolecnosti,
které nejsou finan¢nimi institucemi. Vykaz penéznich tokt finan¢nich instituci, tj. napf.

bank ¢i pojistoven, je uveden v dodatku B standardu IAS 7 - Vykaz penéznich tok .

V Ceské republice se sestaveni vykazu penéznich tokll vramci vy$e zminéného
mezinarodniho ucetniho standardu fidi ¢eskym ucetnim standardem ¢. 023 - Piehled o
penéznich tocich. Cilem tohoto standardu je stanovit podle zdkona ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, a vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadeji
nektera ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozd¢jsich predpist, pro
ucetni jednotky, které jsou podnikateli uctujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpist, (dale jen ,,vyhlaska®) zakladni postupy pii sestavovani
ptehledu o penéznich tocich za ucelem docileni souladu pfi uzivani ucetnich metod

ucetnimi jednotkami.



3.2 PenéZni toky

Penézni toky nebo-li cash flow lze charakterizovat jako pohyb penéznich prostfedki a
penéznich ekvivalentd (jejich pfirGstek a ubytek) za urcité obdobi v souvislosti
s ekonomickou ¢innosti podniku. Podnik mtize vykazovat vysoké trzby a zisk v ti€etnictvi,
ale jeho penézni piijmy a stav penéznich prostfedkl je podstatné odlisny. (Takova situace
je velice Casta dnes u naSich podniktl, které vykazuji zisk, ale jde o zisk nezaplaceny,

vazany v pohledavkach, asto i nedobytnych).'

Obsahovy a casovy nesoulad mezi ndklady a penéznimi vydaji a mezi vynosy a pen¢znimi
pfijmy vede k nutnosti zkoumat pohyb penéznich prosttedkl a jejich ekvivalentli v ramci
sledovan¢ho obdobi. Za penézni prostiedky se povazuji penize v hotovosti a ceniny,
penézni prostiedky na Uctu piipadné s prihlédnutim k pasivnimu ztstatku bézného uctu a
penize na cesté. Penéznimi ekvivalenty jsou kratkodoby likvidni majetek, ktery je snadno a
pohotové sménitelny za pfedem zndmou cCastku penéznich prosttedkli a kterého se
nepiedpokladaji zmény hodnoty v ¢ase.”> Za penézni ekvivalenty se povazuji napt. likvidni

a obchodovatelné cenné papiry.

PenéZzni toky lze povazovat za relevantni nastroj finan¢ni analyzy, ktery umoziuje
komplexni popis a vyhodnoceni finanéniho deniku podniku. Zachycuje v podobé
finan¢nich tokii veskeré finanéni a investi¢ni procesy urcitého obdobi v jejich vzajemnych

souvislostech.’

Penézni tok je definovan jako skutecny pohyb (tok) penéznich prostiedkii podniku za
urcité obdobi v souvislosti s jeho ¢innosti. Je vychodiskem pro fizeni likvidity podniku,
nebot’:
e cxistuje rozdil mezi pohybem hmotnych prostiedkii a jejich penéznim vyjadienim
(napt. ndkup zasob na obchodni vér),
e vznikd Casovy nesoulad mezi hospodaiskymi operacemi vyvolavajicimi ndklady a

jejich finan¢nim zachycenim (vznik mzdovych nakladd a vlastni vyplata mezd),

" VALACH, J. a kol., Financni fizeni a rozhodovéni podniku. 2. vyd. Praha: Ekopress, 1995. 115 s. ISBN
80-901991-2-7., 5. 70, 71

* SEKERKA, B.,Financni analyza spolecnosti na bdzi ticetnich vykazi. 2. vyd. Praha : Profess, 1997. 172 s.
ISBN 80-85235-40-4.,s. 45

> FREIBERG, F., Cash flow: izeni likvidity podniku. 1. vyd. Praha: Management Press, 1993. 150 s. ISBN
80-85603-30-6., s. 14
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e vznikd rozdil mezi naklady a vydaji a mezi vynosy a piijmy (podvojné ucetnictvi
zachycuje hospodatské jevy a vysledek hospodaieni firmy nezavisle na okamziku

uskuteénénych plateb).’

3.3 Zakladni pojmy souvisejici s vykazem penéZnich toki

Stavova velicina je v ptehledu o penéznich tocich zobrazena stavem penéznich prostredki
a penéznich ekvivalentl. Za penézni prostfedky se povazuji penize v hotovosti vcetné
cenin (G¢tova skupina 21), penézni prostfedky na uctu vcetné precerpani bézné¢ho uctu
(uctova skupina 22), ptevody mezi financnimi Gcty, penize na cesté (actova skupina 26).
Mély by to byt takové penézni prostfedky a penézni ekvivalenty, které jsou disponibilni,

mohou byt v relativng kratkém &ase pouzity k placeni.’

Peneéznimi prostiedky - penézni hotovost podniku na pokladn€ v€etné cenin a na Gctech v

bankach (ne terminovanych), véetné penéz na ceste

Penéznimi ekvivalenty - likvidni finan¢ni aktiva, tj. aktiva snadno a pohotoveé sménitelna za
predem znadmou ¢astku penéznich prostfedki a u téchto aktiv se nepiedpokladaji vyznamné
zmény hodnoty v Case (terminované obchodovatelné cenné papiry napt. statni pokladni¢ni

poukézky, dluhopisy velkych bankovnich instituci apod.).®

3.4 Vztah vykazu penéZnich toku k icetnim vykazim

Datovou zékladnou pro vytvofeni vykazu o penéznich tocich je finan¢ni ucetnictvi
podniku. Penézni prostiedky na sebe berou riiznou podobu pfi priichodu podnikem a jsou
v pribehu hospodaiské ¢innosti vazany v jednotlivych majetkovych polozkach, ze kterych
se postupné preménuji do dalSich polozek v navaznosti na jednotlivé stadia hospodaiské

¢innosti az do kone¢né zddouci pené¢zni podoby.

* SEDLACEK, J. Cash flow. 1. vyd. Brno: Computer Press, a. s., 2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9, s. 47,48
> SLADKOVA, E. a kol., Financni uicetnictvi a vykaznictvi. 1. vyd. Praha: ASPI a Institut svazu Géetnich,

a. s., 2009. 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5, 5. 92
8 SEDLACEK, J. Cash flow. 1. vyd. Brno: Computer Press, a. s., 2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9, s. 54
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Tento proces ptemény lze vyjadfit jako rozdil mezi kratkodobym kapitdlem a ob&éznymi
aktivy (Cisty pracovni kapital) podle obrazku 1. Z n&j vyplyva, ze zvySeni aktiv sebou nese
potencialni snizeni penéZnich prostiedkii a naopak jejich snizeni disponibilni penézni
prosttedky  uvolfiuje. V podvojném ucetnictvi se penézni toky zadrzuji v aktivech

(pohledavky) i pasivech (zavazky).’

Obr.1 Schéma cash flow v hospodarském cyklu

——» zbozi

A 4

zavazky pohledavky
y A

L—— materidl—»  nedokoncena vyroba — vyrobky ——

penize <

Zdroj:SEDLACEK, J. Cash flow. 1. vyd. Brno: Computer Press, a. s., 2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9,s. 48

Pohledavky tvoii zachytny bod pfemény majetkovych poloZzek do podoby penéznich

prostfedkil a vdzou penézni prostiedky .

Zéavazky naopak odkladaji redlny ubytek penéznich prostfedka. Vztah pohledavek nebo

zavazkl ke cash flow vyjadiuje tabulka 1.

Tab. 1 Vztah pohledavek nebo zavazki ke cash flow

Zména stavu rozvahové polozky | Vliv na penézni prostiedky
zvyseni pohledavek ubytek
snizeni pohledavek prirtstek
zvySeni zavazkl prirtstek
snizeni zavazk ubytek

Zdroj: RYNES, P. Cash flow v ucetni zavérce. 3 . vyd. Olomouc: ANAG spol. s r.0., 2009. 191s. ISBN 978-
80-7263-490-3.,s. 9

" SEDLACEK, J. Cash flow. 1. vyd. Brno: Computer Press, a. s., 2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9,s. 48
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Zékladem pro zjiStovani penéznich tokli je rozvaha, kterd zachycuje jak vysledek
hospodateni (zisk) k ur¢itému okamziku, tak 1 stav penéznich prostiedkl. Vysledek
hospodatfeni je vrozvaze zjiStovan jako rozdil mezi aktivy a kapitdlem, ale tvorba a
struktura vysledku je vypocitavana v samostatném vykazu ziskd a ztrat (vysledovce). Ten
oddé€len¢ posuzuje hospodatské operace ovliviujici vysledek hospodateni podniku (vynosy

a néklady).

Podobné jako je rozvedena rozvahova polozka zisku ve vykazu ziskl a ztrat, lze sledovat

pohyb penéznich prostiedki ve vykazu o penéznich tocich.

Obr. 2 Vzijemné propojeni ucetnich vykazii

Vykaz cash flow Rozvaha (bilance) Vykaz ziski a ztrat
PS
penéznich Vlastni
prostredkt kapital Naklady
Vydaje Vynosy
Majetek
Cizi
Ptijmy kapital Zisk
e
KS
penéznich = Penézni Zisk
prostredki prostredky

Zdroj: FREIBERG, F., Cash flow: Fizeni likvidity podniku. 1. vyd. Praha: Management Press, 1993. 150 s.
ISBN 80-85603-30-6., s. 38

Celé ucetnictvi je zaloZeno na principu podvojnosti pii G€tovani. To znamena, ze kazda
ucetni operace je zobrazena ve dvou polozkach. Jestlize tedy takto vytvofime rozvahu,
vykaz ziskd a ztrat a vykaz o penéznich tocich, dostaneme tzv. tfibilan¢ni systém. Podle
tohoto systému mizeme v ucetnictvi rozlisit 4 zékladni typy operaci s odliSnym dopadem
do cash flow:
a) ziskové i finanéné uc€inné operace - maji bezprostiedni vliv na penézni prostiedky
a jsou nakladem i1 vynosem soucasné, jsou to nejjednodussi operace, protoze
naklad je vydajem a vynos je piijmem a dochazi k Cistému penéznimu toku, ktery

vyjadiuje zménu stavu penéz podniku.

13



b)

Jde napftiklad o prodej zbozi v hotovosti ¢i spotfebu nakoupeného materialu

placeného v hotovosti. Kone¢ny stav penéznich prostiedkt se tedy vypocita jako:

Pocatecni stav penéznich prostfedki = — Néaklad + Vynos = Kone¢ny stav
penéznich prostiedkt

finan¢né ucinné operace — tyto operace neovliviiuji zisk, ale zvysuji ¢i snizuji stav
penéznich prostiedki a souc¢asné vyvolavaji zménu aktiva ¢i kapitalu v rozvaze. Jde
napiiklad o zaplacené pohledavky ¢i zavazky. Zménu stavu penéznich prostiedki
lze zapsat jako uUpravu pocateCniho stavu penéznich prosttedkit o zménu stavu

rozvahové polozky, tykajici se této penézni operace:

Pocatecni stav penéznich prostfedkli + Snizeni aktivnich rozvahovych polozek —
Zvyseni aktivnich rozvahovych polozek + ZvySeni pasivnich rozvahovych polozek

— Snizeni pasivnich rozvahovych polozek = Kone¢ny stav penéznich prostiedkii

ziskové ucinné operace — tyto operace neovliviiuji penézni prostiedky a mohou
nabyvat dvoji podoby:

e Ucetni toky — tyto ucetni operace stoji uprostied hospodarského procesu a
piedstavuji pfemeénu penéznich prostiedkll z jedné formy majetku a zavazkt
do druhé. Jde naptiklad o prodej a nakup na Gvér, spotiebu zasob.

e nepenczni operace (Ucetni prevody) — u téchto operaci se vysledkové a
rozvahové zmény vzajemné kompenzuji a nedochazi k zddnému pohybu
penéz. Jde napiiklad o odpisy, tvorbu rezerv a opravnych polozek ¢i jejich
rozpousténi. Konecny stav penéznich prostiedki je tedy stejny jako

pocatecni stav penéznich prostredk.

Pocatecni stav penéznich prosttedkt + Vynos — Zvyseni stavu aktivni rozvahové
polozky nebo sniZeni stavu pasivni rozvahové polozky = Konecny stav penéznich

prosttedkt

Pocatecni stav penéznich prosttedk — Naklad + ZvySeni stavu pasivni rozvahové
polozky nebo snizeni stavu aktivni rozvahové polozky = Kone¢ny stav penéznich

prostiedkil
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d) neziskové a nefinancni operace — odehravaji se vyhradné¢ na rozvahovych
polozkach (vyjma penéZznich prostfedkii, vyclenénych do cash flow), které je

mozné rozdélit do 4 skupin s odlisnym dopadem do rozvahy:

e soucasné zvySeni jak aktivni, tak i pasivni rozvahové polozky (napf. emise
akcii, nepenézni dar),

e soucasné snizeni jak aktivni, tak i pasivni rozvahové polozky (napf. vyfazeni
dlouhodobého majetku),

e snizeni jedné polozky aktivni a soucasné zvyseni jiné polozky aktiv (napft.
prevod dlouhodobého finanéniho majetku podniku do kratkodobého),

e snizeni jedné polozky kapitalu a soucasné zvysSeni jiné polozky kapitalu, (napft.
kapitalizace pohledavek, pfiznany narok na dividendu akcionaitm valnou

hromadou akciové spolecnosti).

Tyto ucetni operace mohou mit charakter jak ucetnich tokl (emise akcii, pfiznany narok
na dividendy), tak 1 nepenéznich operaci (zvySeni zakladniho kapitalu). Vliv zmén u
nepenéznich operaci se opét vzajemné vyrovndva bez vlivu na konecny stav penc¢znich

prostiedkd:

Pocate¢ni stav penéznich prostfedkt — ZvysSeni stavu aktivni rozvahové polozky
nebo snizeni stavu pasivni rozvahové polozky + ZvysSeni stavu pasivni
rozvahové polozky nebo sniZeni stavu aktivni rozvahové polozky = Konecny

stav pen&znich prostredka.®

8 SEDLACEK, J. Cash flow. 1. vyd. Brno: Computer Press, a. s., 2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9,s. 50-53
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Obr. 3: Zakladni typy hospodarskych operaci a jejich dopad do prislusnych vykazi

Vykaz o penéznich Rozvaha Vykaz zisku

tocich a ztraty

A
v

A
v

A
v

Legenda: a) ziskové i finanéné ucinné operace
b) finanén¢ ucinné operace
¢) ziskové u¢inné operace
d) operace neovliviyjici ani zisk, ani penézni prostfedky

Zdroj: SEDLACEK, J.Cash flow. 1. vyd. Brno: Computer Press, a. s., 2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9,s. 52

3.5 Struktura vykazu penéZnich toki

Struktura vykazu o penéznich tocich , ani jeho obsah nejsou taxativné vymezeny ¢eskymi
pravnimi predpisy. Uprava a obsahové vymezeni polozek vykazu vychazi z vyhlagky
Ministerstva financi Ceské Republiky ¢ 500/2002 a dale pak zCeského tuéetniho
standardu ¢. 023 — Pfehled o penéznich tocich, ktery uvadi piiklad mozného feSeni

prehledu o penéznich tocich za pomoci nepiimé metody.

Podstatou vykazu o pencznich tocich je vysvétlit vyvoj penéznich prostiedkll a jejich
ekvivalentd béhem sledovaného ucetniho obdobi a podat informaci o vyvoji finan¢ni
situace podniku béhem tohoto obdobi. Pro analyzu penéznich tokd z vySe uvedenych

pozadavki je tieba penézni toky &lenit do tfi zakladnich &innosti:”

e penézni toky z provozni ¢innosti
e penézni toky z investicni ¢innosti

e penézni toky vztahujici se k financovani podnikové ¢innosti.

? RYNES, P. Cash flow v ti¢etni zdavérce. 3 . vyd. Olomouc: ANAG spol. s r.0., 2009. 191s. ISBN 978-80-7
263-490-3., s. 26
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3.5.1 PenéZni toky z provozni ¢innosti

Provozni Cinnosti se rozuméji zakladni vydélecné cCinnosti podniku a ostatni Cinnosti
podniku, které nelze zahrnout mezi investicni a finan¢ni ¢innosti. Tato oblast je
zdroje financovani zavisi hlavné na tom, zda je podnik schopen vytvafet penézni toky

z béznych obchodnich transakeci.

Do penéznich ptijml z provozni ¢innosti patii zejména:

e pifijmy z prodeje vlastnich vyrobkii v¢etné zaloh odbératelt

e piijmy z prodeje zboZzi vCetné piijatych zaloh od odbératelti

e pfijmy z prodeje sluzeb vcetné piijatych zaloh od odbératelt

e piijmy z prodeje ¢i postoupeni prav, licenci, know-how a odbornych produktt
e pfijmy ze zprostiedkovatelské ¢innosti.

e vydaje za pofizeni materidlu vcetné€ placenych zaloh

e vydaje vzniklé v souvislosti s vyplatami mezd a odmén zaméstnanciim

e vydaje na ndkup externich sluzeb v&etng placenych zaloh."

3.5.2 Penézni toky z investicni ¢innosti

Investi¢ni ¢innosti se rozumi potizeni a prodej dlouhodobého majetku, popiipadé ¢innost
souvisejici s poskytovanim uvéri, pujcek a vypomoci, které nejsou povazovany za
provozni ¢innost. Vykdzany penézni tok z této ¢innosti poskytuje piehled o tom, v jaké
mife podnik investuje penézni prostfedky a penézni ekvivalenty do dlouhodobych aktiv,

ktera jsou dulezitym faktorem vytvareni budoucich ziski.

' RYNES, P. Cash flow v iicetni zavérce. 3 . vyd. Olomouc: ANAG spol. s 1.0., 2009. 191s. ISBN 978-80-7
263-490-3., s. 27
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K penéznim tokiim z investi¢ni ¢innosti nalezi:

penézni piijmy z prodeje dlouhodobych hmotnych, nehmotnych a finanénich aktiv,
penézni piijmy ze splatek uvérd, pijcek a vypomoci od spiiznénych osob

platby za pofizeni dlouhodobych hmotnych, nehmotnych a finan¢nich aktiv,

platby souvisejici s poskytovanim uvért, pujcek ¢i  finanénich vypomoci

spfiznénym osobam.

Mohou sem byt zaclenény 1 platby spojené s finanénim leasingem, pokud nebudou

Py .11
obsahem provozni ¢innosti.

3.5.3

Penézni toky z finan¢ni ¢innosti

V této oblasti se promitaji vSechny zmény ve vysi a struktufe podnikového kapitalu a to jak

vlastniho tak 1 ciziho. Ma uzky vztah sinvestiéni Cinnosti. Lze zde odvodit

pravdépodobnost potifeby dalSich penéznich pfitoki, které musi podnik ziskat, od

vlastnich akciondit ¢i spole¢nikii, nebo se podnik obraci na tieti osoby (véfitele).

K hlavnim polozkdm penéznich tokl z financovani patii:

penézni piijmy z emise akcii ¢i podili, dluhopist, op¢nich listi, apod.,
ptijmy z penéznich dard,

piijmy z piijatych avéra, pajcéek a vypomoci (zejména bankovnictvi),
piijmy od vlastnikii na uhradu ztrat minulych obdobi,

splatka uvéra, pijcek a vypomoci,

vyplaty dividend resp. podili na zisku.

3.5.4 Vykazovani specifickych polozek

Pfi sestavovani vykazu o penéznich tocich mohou existovat i takové polozky, které lze

pfi rozdilné interpretaci zahrnout jak do provozni ¢i investi¢ni ¢innosti, tak i do ¢innosti

finanéni. Platna Gidetni metodika v Ceské republice vyzaduje zobrazeni téchto polozek

v samostatnych nekompenzovanych polozkach.

"' SEDLACEK, J. Cash flow. 1. vyd. Brno: Computer Press, a. s., 2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9, 5. 56
2 SEDLACEK, J. Cash flow. 1. vyd. Brno: Computer Press, a. s., 2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9, s. 56

18



Jedna se o tyto polozky:

e piijmy a vydaje z mimotadné udalosti,

e pfijaté a vydané Uroky z uvéru a pujcek,

e piijaté a vydané dividendy, resp. podily na zisku,

e platba dané z pfijml véetné zaplacenych domérki za minula zdanovaci obdobi

v v ’ r v ¥rto o YNy v ’ 1
véetn& zaplacenych zaloh na dafi z p{jmt za b&zné Gdetni obdobi. "

Mimoiadné prijmy a vydaje

Ptijmy a vydaje, které se poji s mimotfadnymi Ucetnimi ptipady, napf. prijatd uhrada za
pojistnou udalost, se vykazuji podle vécného urceni bud’ v provozni, investicni nebo
finan¢ni Cinnosti. Je tfeba striktné oddélovat mimotradné naklady a vynosy uvadéné ve
vykazu ziskl a ztrat a pozadované piijmy a vydaje z mimofadnych udélosti v ptehledu o
penéznich tocich. Vétsina ucetnich piipadli uctovanych na ucty mimotadnych nékladi a
vynosti mad nepenézni charakter (ucetni prevod) a nedotkne se nikdy penéznich prostiedkl

a penéznich ekvivalentt.

Platba dané z prijmi

Podobné jako pfijmy a vydaje z mimofadnych udalosti se posuzuji také platby dané
z ptijmi vcetné domérkil za minuld zdaiovaci obdobi a zalohy na dan zaplacené v bézném
ucetnim obdobi, tzn. Ze se vykazi v ptisluSné ¢innosti piehledu o penéznich tocich podle
svého vécného urceni. Pokud lze pfifadit penézni toky z plateb dané z piijmt ke konkrétni
transakci, ze které vyplynuly, vykdze se zaplacend dan z ptijmu této Cinnosti, do které je

transakce zahrnuta, ze které je dafiovy penézni tok odvozen.

V praxi je vSak Casto nemozné pfifadit penézni toky z plateb dan¢ z pfijmt ke konkrétnim
danovym vynostim a nakladim a dale penézni toky z plateb dané z pfijma se vztahuji

k jinému zdanovacimu obdobi nez penézni toky pfedmétné operace, ze které¢ vyplynula

1 RYNES, P. Cash flow v iicetni zavérce. 3 . vyd. Olomouc: ANAG spol. s 1.0., 2009. 191s. ISBN 978-80-7
263-490-3., s. 33
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nasledn¢ danova povinnost. Pokud tedy neni mozno vydaj na platbu dan¢ z ptijmi ptifadit

ke konkrétni Cinnosti, je uvadén v provozni ¢innosti.

I'Jroky

PenéZni toky spojené s piijatymi a vyplacenymi uroky se zahrnou do provozni ¢innosti.
Alternativné je mozné pfijaté uroky zahrnou do investi¢ni ¢innosti a vyplacené uroky do

finan¢ni ¢innosti.

Vétsina Ucetnich jednotek déva v praxi prednost zafazeni Urokd do provozni ¢innosti.
Tento postup je v souladu jak s Ceskou ucetni legislativou, tak i s mezinarodnimi ucetnimi

standardy.

Ptesto je mozné a dobie zdlivodnitelné povazovat placené tiroky za penézni tok z financni
¢innosti:

e placené Uroky jsou cenou za cizi zdroje, stejné¢ jako je dividenda cenou za
poskytnuty vlastni kapital. Obé& tyto kategorie by mély byt tedy podle této filozofie
vykazovany v jedné cinnosti, tj. ve finan¢ni Cinnosti. Rozhodnuti o strategii
uvérového zatizeni a o vyplat¢ dividend obvykle neni v piimé pravomoci
vrcholového vedeni, nybrz vlastnikli podniku. Jejich vyclenéni do finan¢ni oblasti
usnadiiuje hodnoceni prace managementu a vykonnosti podniku,

e zahrnuti placenych urok do financ¢ni Cinnosti by umoziiovalo vyjadfit celkovy

vztah k bankovnimu sektoru, od kterého pochazi vétSina cizich zdroja, tj.:

» zadluzovani ( zvySovani dluht) (+),
» uthrada zavazki ( splaceni dluhi) (-),

» uhrada finan¢nich nékladi ( platba troki) (-).
Soucet téchto tii tokii predstavuje celkovy vztah k bankovnimu sektoru, jestlize je soucet

téchto polozek kladny, podnik se zadluzuje. V ptipad¢€ Ze je zaporny, vyjadiuje to splaceni

dluht.
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Dividendy

Piijmy z titulli pfijatych dividend se zahrnuji do provozni Cinnosti, popf. v zavislosti na

rozhodnuti podniku do investi¢ni ¢innosti.

Vyplacené dividendy se zahrnou do finan¢ni ¢innosti. Pokud podnik pouze pierozdéluje
dividendy mezi akcionéfe od dcefiného ¢i ptidruzeného podniku, potom je mozno zahrnout

’ . ;v . 14
tento vydaj do provozni ¢innosti.

3.6 Metody sestaveni vykazu penéZznich toku

Sestaveni prehledu o penéznich tocich lze v Gietni praxi provést dvéma zplsoby:

e piima metoda,

e nepiima metoda

V provozni ¢innosti mohou byt penézni toky vykazany piimou i nepfimou metodou.
Vinvesticni a finan¢ni ¢innosti mohou byt penézni toky vykdzany pouze metodou

nepiimou.

3.6.1 Ptima metoda
Typickou vlastnosti pfimé metody sestaveni pfehledu o penéznich tocich je vykazovani
tzv. hrubych penéznich tokd, tj. skutecnych piijmi a vydaji, které se usporadaji podle

hlavnich tituli. Pfi vykazovani pfimou metodou se pouzivaji dva rizné ptistupy:

3.6.1.1 Cista pfima metoda

Sleduje skute¢né piijmy a vydaje a jejich agregaci do pfedem stanovenych polozek.
Vychézi ptimo ze zmén stavli penéznich prostfedkii nebo penéznich ekvivalentt, které jsou
vyvolany finanéné u¢innymi hospodarskymi transakcemi. Jde o transakce, které ovliviuji

soucasné vysledek hospodatfeni nebo transakce, které pisobi zmény rozvahy.

" RYNES, P. Cash flow v iicetni zavérce. 3 . vyd. Olomouc: ANAG spol. s r.0., 2009. 191s. ISBN 978-80-7
263-490-3.,s. 34 - 35
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Podoba vykazu o penéznich tocich sestaveného podle Cisté piimé metody:

Obr. 4 Sestaveni vykazu primou metodou

Piijmy Vydaje

Pocatecni stav penéznich prostiedkl

Vydaje obdobi

Piijmy obdobi
Konecny stav penéznich prostiedkt

Soucet = Soucet

Zdroj: SEDLACEK, J.Cash flow. 1. vyd. Brno: Computer Press, a. s., 2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9,s. 57

Ackoliv se na prvni pohled tato metoda jevi jako bezproblémovd, pokladni a bankovni
operace vni zachycené neumoziiuji identifikovat ucel, za kterym byly provedeny.
Sledovani skutecnych penéznich toki a jejich ekvivalentti podle jednotlivych druhit by
vyzadovalo zavést nové syntetické ucty piijmt a vydaja (podobné jako je tomu u nakladi a
vynost), které by se uzaviraly prostfednictvim bilance cash flow a jejich saldo by se
pfeneslo na ucty penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentd. Potfebné ¢lenéni piijmui a
vydaji by bylo mozné zajistit i v analytické evidenci kuctim penéznich prostiedkd a

ekvivalentu.

Jinou alternativou je sestaveni piehledu o penéznich tocich mimoucetné, tj. dodate¢né
analyzovat transakce uskutecnéné na bankovnich tctech a v pokladné ¢i kddovat tcetni
doklady podle jednotlivych pfijmi a vydaji s naslednym seskupenim za danou ¢asovou
periodu.

Tato metoda je velmi pracnd a navic neposkytuje informace o tocich penéznich
prostiedki, které nemaji charakter ptijmt a vydaji (napf. zména stavu zasob, pohledavek,

zavazki), event. kratkodobych financnich aktiv.

A pravé proto davaji podniky z vySe uvedenych diivodli ptednost nepravé (ndhradni)
piimé metod¢ sestaveni piehledu o penéznich tocich, ktera nevyzaduje upravy ucetniho

YV oW

systému a spokoji se s daty b&zn& dostupnymi z t&etnictvi.'’

" SEDLACEK, J. Cash flow. 1. vyd. Brno: Computer Press, a. s., 2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9, 5.57-58
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3.6.1.2 Neprava (ndhradni ) pfima metoda

Nepravou (nahradni) neboli modifikovanou pfimou metodou, je ozna¢ovana metoda, pii
niz jsou vynosoveé nakladova data transformovana na data ptijmové vydajova.. Vynosy a
naklady daného ucetniho obdobi pievzaté z vykazu ziski a ztrat se dale upravuji o zmény
polozek rozvahy (aktiv a pasiv) na pfijmy a vydaje. Napf. ndklady na materidl se upravuji
na vydaje o zmény stavu zavazki k dodavatelim materidlu, stavu materidlu na skladé nebo
trzby z prodeje zbozi zactované do vynost se snizuji o hodnotu pohledavek spojenych
s témito vynosy, resp. zvysuji o hodnotu zaloh pfijatych od odbératelti tohoto zbozi.

Vylucuji se ziskoveé ucinné transakce, které nejsou penéznim tokem a naopak se piifazuji

finan¢né U¢inné transakce, neovlivilyjici zisk.

Pfima metoda v obou podobach vychazi predevsim z povahy penéznich transakci. Z tohoto
divodu je povazovana za vhodnéjsi, nebot poskytuje presnéjsi informace o povaze
penéznich tokll, o generovani penéznich polozek, nez metoda ptima. Prehled o penéznich

’ ;v . 2 ’ 1.7 s ’ v 16
tocich sestaveny piimou metodou je lehce ovéfitelny a nepodléha ucetnim neptesnostem.

' SEDLACEK, J. Cash flow. 1. vyd. Brno: Computer Press, a. s., 2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9,s. 59-62
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Obr. 5: Postup zjisSt’ovani cash flow nepravou primou metodou:

Vynosy Naklady
\ v
Vynosy, které nejsou soucasné pifjmem Néklady, které nejsou soucasné vydajem
v v
Priimy, které netvoii vynosy Vvdaie, které netvoti naklady
\ 4
Piijmy obdobi
Vydaje obdobi P
\ 4 .
s . PROVOZNI CINNOST
Cash flow z provozni ¢innosti
- -+
v v o
Nakup fix.aktiv Prodej fix.aktiv INVESTICNI CINNOST
I [
. | _
I | o
Prirtistek dl. zdroji Ubytek dl.zdrojt FINANCNI CINNOST

A 4

Celkovy cash-flow

Zdroj :SEDLACEK, J. Cash flow. 1. vyd. Brno: Computer Press, 2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9, s. 60

3.6.2 Nepiima metoda

Vychazi z vykazu ziskt a ztrat podniku, presnéji feCeno z vysledného salda mezi vynosy a
naklady, tedy z vysledku hospodateni, které transformuje na cash flow. Lze ji pouzit pouze
u penéznich tokll z hlavni vydéleéné (provozni) Cinnosti podniku, a to jen na tu Cast
penéznich tokd, ktera se nevykazuje jako hrubé penézni toky. Spociva v Gpravé zisku nebo
ztraty z hospodateni o nepenézni polozky a o zmény polozek rozvahy, vyjadtujicich rozdil

mezi toky pfijmt a vydaji a mezi toky vynost a nakladu.
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Jde o tzv. nepenézni operace:

e ndklady, které nejsou vydaji v bézném obdobi (napt. odpisy, tvorba rezerv a
opravnych polozek, odlozena dan),
e vynosy, které nejsou ptijmy v béZzném obdobi (napt. zactovani rezerv a opravnych
polozek, ptijmy ptiStich obdobi),
a 0o zmény potieby pracovniho kapitdlu. Zde mizeme rozliSit takové slozky cistych aktiv,
s nimiz souvisejici penézni toky jiz prob&hly (napt. zasoby, naklady a vynosy pftistich
obdobi) a takové, které predstavuji budouci penézni toky (napi. pohledavky a zavazky

z obchodniho styku).

Naopak do zminénych tuprav nelze pocitat zmény stavu takovych polozek Ccistého

pracovniho kapitalu jako napf-..

e dluzné a pohledavané uroky,

e dluzné a pohledavané dividendy

e dluhy z ndkupu dlouhodobych aktiv,

e pohledavky z prodeje dlouhodobych aktiv,

e dluzné a pohledavané dan¢ z piijmu,

e zména stavu pohledavek a zavazkli spjatych s mimofddnym vysledkem

hospodareni.

Pfi sestavovani pfehledu o penéznich tocich nepfimou metodou lze vychdzet z riznych
urovni vysledku hospodafeni (vysledek hospodateni za podnik po zdanéni, vysledek
hospodateni za béznou ¢innost po zdanéni ¢i provozni vysledek hospodateni), a proto je
zapotiebi vyloucit polozky, jenz maji souvislost k investi¢nim ¢innostem a financovani

podniku.

Neptimou metodu pouziva vétSina Ucetnich jednotek, protoZze je obecné povazovana za
snazsi a nenaro¢nou na vstupni data. Podnik si ji maze zvolit i1 z toho diivodu, Ze externim
uzivatelim podava méné informaci o charakteru a struktufe penéznich toki, nez metoda

pfima.

25



Vyhodou této metody je piehledné zobrazeni transformace vysledku hospodateni na Cisté
penézni toky (rozdil mezi ziskem a cash flow). Nejvétsim nedostatkem nepiimé metody je

vykazovani nepenéznich transakci ve vykazu o penéznich tocich.'’

Vzor doporucené struktury prehledu o penéznich tocich neptfimou metodou:

P. Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalentii na za¢atku ticetniho obdobi
Penézni prostfedky + penézni ekvivalenty na zacatku ucetniho obdobi. Jde predevSim o
penize v hotovosti a na bankovnim uctu. Vymezeni penéznich ekvivalentd zalezi na ti¢etni

jednotce.

PENEZNI TOKY Z PROVOZNIi CINNOSTI

Z.. Uketni zisk a ztrita z béZné ¢innosti ped zdanénim
Polozky dani jsou vymezeny jako ndkladové polozky splatné a odloZzené dané z piijma,
dodatecné odvody dané z piijmli a pievod podilu spole¢nikiim vetejnych obchodnich

spole¢nosti a komplementaiiim komanditnich spole¢nosti.

A.1. Upravy o nepenéZni operace
Uvedou se nepenézni operace, které ovlivnily vysledek hospodateni z bézné Cinnosti. Jde o
transformaci vysledku hospodateni na cash flow (souctovy tadek, kde A.1 = A.1.1. az

A.1.6)).

A.1.1. Odpisy stalych aktiv umorovani opravné polozky k nabytému majetku

Zde jsou zachyceny zejména pravidelné ¢astky odpisti dlouhodobého majetku. Je ziejmé,
ze odpisy musi byt vykazovany se znaménkem (+), protoze 1 kdyz jsou pro podnik
nakladem, nejedné se o skute¢ny ubytek penéznich prostredki, tudiz se musi pticist. Tato
polozka dale obsahuje zistatkové ceny, poptipad¢ poftizovaci ceny fyzicky likvidovanych
nebo darovanych stalych aktiv, vyjma prodeje dlouhodobého majetku. Do této polozky
dale patii umotovani ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku a goodwillu. Vznikly rozdil

muze byt vykazovan v této polozce se znaménkem (+) nebo (-), a to podle toho, zda je

"7 SEDLACEK, J. Cash flow. 1. vyd. Brno: Computer Press, a. s., 2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9,s. 62-63
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umotovan kladny nebo zaporny rozdil., tj. pokud polozka zvysila naklady, pak (+), nebo

zda polozka snizila naklady, pak (-).

A.1.2. Zména stavu opravnych polozZek a rezerv
Jde o polozky, které jsou typicky nepenézni a pii jejich zahrnuti do této polozky je tfeba si
uvédomit, ze jiz nelze jejich zménu stavu zahrnovat do piehledu v jinych polozkach, napft.

zasob. Prirastek se oznaci znaménkem (+) a ubytek znaménkem (-).

A.1.3. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv (vydctovani do vynosii (-), do naklada (+)
Tyto transakce je nutné vyloucit proto, ze at’ jiz s nimi je spojen penézni tok ¢i nikoliv,

patii do toku investi¢niho.

A.1.4. Vynosy z dividend a podilii na zisku (-)
Tyto polozky se v této casti vylucuji, protoze ovliviuji hospodarsky vysledek z bézné

¢innosti, ale penézni toky s nimi spojené se vykazuji v rdmci finan¢ni ¢innosti.

A.1.5. Vyictované nakladové uroky (+) svyjimkou kapitalizovanych tdrokid a
vytuctované vynosové uroky (-)

Uroky je nezbytné v této &asti vylouéit z ditvodu jejich vazby na finanéni ¢innost podniku.
Nékladové uroky patii do polozky A.3. a vynosové troky do polozky A.4 . Dale do této
polozky nepatii tzv. kapitalizované uroky, které tvoii souCdst pofizovaci ceny

dlouhodobého majetku.

A.1.6. Pripadné upravy o ostatni nepenéZni operace
Zde se uvadgji ostatni nepenézni operace, které ovlivnily vysledek hospodafeni z bézné

¢innosti, pokud nejsou vykazovany v jinych ¢astech vykazu o penéznich tocich.
A.* Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim, zménami pracovniho

kapitialu a mimoradnymi polozkami

(souctovy fadek, kde A.*=7Z + A.1.)
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A.2. Zmény stavu nepenéZnich sloZek pracovniho kapitilu

Pti vypoctu zmény stavu polozek pracovniho kapitalu se z obéznych aktiv vylucuji penézni
prostiedky a penézni ekvivalenty. Pro ucely sestaveni vykazu o penéznich tocich je
zapotiebi vymezit pohledavky a zadvazky, které se vztahuji k provozni ¢innosti podniku.

(souctovy fadek, kde A.2. = A.2.1.az A.2.4.)

A.2.1. Zména stavu pohledavek z provozni Cinnosti (+/-), aktivnich ucta ¢asového
rozliSeni a dohadnych ucti aktivnich

Zde se vy¢isli zména stavu pohledavek z provozni Cinnosti. Z ¢asového hlediska sem patii
jak dlouhodobé, tak i kratkodobé pohledavky. Vychazi se z brutto stavii a zména stavu
pohledavek se vypocte jako rozdil kone¢ného a pocate¢niho stavu pohledavek. Do téchto
pohledavek nepatii pohleddvky za dan z pfijmi, odloZend dafova pohledavka a téz
pohledavky za upsany vlastni kapital. Tato polozka déle obsahuje zmény stavu ¢asového
rozliSeni aktiv — zmény nakladl pfistich obdobi a piijmu pfistich obdobi. Tato zména se
vy¢isli jako rozdil mezi kone¢nym a pocatecnim zlstatkem. Kladna zména (zvySeni ) stavu
pohledavek a casového rozliSeni se uvede se znaménkem (-). Naopak zapornd zmeéna

(pokles) se uvede se znaménkem (+).

V souvislosti s pohleddvkami (ale i se zavazky) z provozni ¢innosti je zapotiebi se zminit
o vlivu dané z ptidané hodnoty (DPH) na penézni toky. Hodnota pohledavky, o kterou se
upravuje vysledek hospodafeni podniku, v sobé zahrnuje vysi DPH, ktera je uctovana
souvztazné jako zavazek vici statu na ctu 343 — Dai z ptidané hodnoty. Tento zavazek je
obvykle splatny do mésice, bez ohledu na to, zda byla pohledavka inkasovéna.

Zména stavu pohledavky (zavazku) z titulu DPH se obvykle pfifadi k hlavni provozni

¢innosti podniku, protoze transakce ve finan¢nim oboru jsou osvobozeny od DPH.

A.2.2. Zména stavu kratkodobych zavazki z provozni ¢innosti (+/-), pasivnich aétia
¢asového rozliseni a dohadnych uétua pasivnich

Tato polozka obsahuje zdvazky zprovozni Cinnosti. Do téchto zavazkd se nezahrnuji
zavazky z investicni a finan¢ni ¢innost a také zavazky z dan¢ z ptijmii a odlozeny danovy
zavazek. Zména stavu se vypocCitd jako rozdil mezi koneénym a pocateénim stavem
kratkodobych zavazkl. Tato polozka zahrnuje i zménu stavu ¢asového rozliSeni pasiv.

Vyse zmeény se vypocita podobné jako u aktiv.
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Kladna zména (ptirtstek) zavazki a Casového rozliSeni se uvede se znaménkem (+).

Naopak zapornd zména (ubytek) se uvede se znaménkem (-).

A.2.3. Zména stavu zasob (+/-)

Tato polozka se pocita z brutto stavli z rozvahy, kde je nutné vyloucit polozky uctované do
mimofadnych nékladi a vynost, zasoby pouzité na pofizeni dlouhodobého majetku ve
vlastni rezii, darované zasoby.

Zména stavu se stanovi jako rozdil mezi konenym stavem a pocatecnim stavem zasob.
Kladna zména (ptirastek) se uvede se znaménkem (-), naopak zapornd zména (ibytek) se

znaménkem (+).

A.2.4. Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéZnich
prostiedkii a penéZnich ekvivalenti
V této polozce je zahrnuta pouze zména stavu téch polozek, které se nepovazuji za penézni

ekvivalenty.

A.** Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim a mimoradnymi poloZkami

(souctovy fadek, kde A.** = A*+ A.2.)

A.3. Vyplacené troky s vyjimkou kapitalizovanych uroki (-)
V této polozce jsou uvedeny vydaje souvisejici s pfijatymi uroky v navaznosti na polozku

A.1.5. a je nutné vzit v uvahu i pohledavky a pifechodné ucty souvisejici s troky.

A.4. Prijaté uroky (+)
V této polozce jsou uvedeny piijmy souvisejici s pfijatymi uroky v navaznosti na polozku

A.1.5. a je nutné vzit v uvahu i pohledavky a pifechodné ucty souvisejici s troky.
A.5.Zaplacena dan z piijmu za béZnou ¢innost a za domérky dané za minula obdobi

)

Zde se odecte skute¢n¢ zaplacena dan vcetné zaloh.
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A.6. Piijmy a vydaje spojené s mimoradnymi ucetnimi pripady, které tvori
mimoradny vysledek hospodaieni vcetné uhrazené splatné dané zpfijmu
z mimoradné ¢innosti

Vykaze se zde vyse pfijmi a vydaji mimoradného charakteru, ktera se vztahuje k provozni
¢innosti (neuvadéji se zde mimotradné naklady ptipadné vynosy, se kterymi nebyly spojeny

penézni toky).

A.7. Prijaté dividendy a podily na zisku (+)
Jde o skutecné inkasované dividendy a jiné podily na zisku podnikem vlastnénych

spolecnosti.

A.*** Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti

(souctovy radek, kde A. *** = A** + A3. + A4. +AS5. +A6.+A7)

PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI

B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv

Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv se zjist'uji:

e brutto zplisobem, tzn. pfirGstek (nabyti) dlouhodobého majetku se upravi o zménu
zavazkl a poskytnuté zalohy souvisejici s pofizenim dlouhodobého majetku,
e netto zplsobem, u kterého se vykazuji skutecné vydaje spojené s pofizenim

dlouhodobého majetku.
Brutto zptsob
Za nabyti stalych aktiv se povazuje predevsim:
e nakup,
e vytvoreni vlastni ¢innosti,
e poskytnuti pijcek a Uveérl charakteru financ¢nich investic a pujéek a uvéri

k ucetnim jednotkdm v ramci konsolida¢niho celku a k ostatnim spfiznénym

osobam.
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Do nabyti stalych aktiv se nezahrnuje zvyseni nebo sniZeni jejich ocenéni, které se uctuje
souvztaznym zapisem na ptislusny ucet uctové skupiny 41 — Zakladni kapital a kapitalové

fondy.

Udaje se &erpaji zobrat strany Ma dati piislusnych Gétd uétovych skupin 04 —
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek a potizovany dlouhodoby finanéni
majetek, 05 — Poskytnuté zalohy na dlouhodoby majetek, poptipadé ptislusnych ucti
uctovych skupin 01 — Dlouhodoby nehmotny majetek, 02 — Dlouhodoby hmotny majetek
odpisovany, 03 — Dlouhodoby hmotny majetek neodpisovany a ptislusnych uctt uctové
skupiny 06 — Dlouhodoby finan¢ni majetek. Vysledna suma znamena priristek

dlouhodobého majetku za ucetni obdobi oznaci se znaménkem (-).

Uroky zuvéru na potizeni dlouhodobého majetku a kursové rozdily vztahujici se
k zavazktim vii¢i zahrani¢nim dodavateliim, které se ctuji do doby uvedeni dlouhodobého
majetku do uZivani na uctech pofizeni, jsou soucasti této polozky. Jsou-li vyznamné, je

vyhodné je vykazat bud’ jako samostatnou polozku, anebo jako informace v ptiloze.

B.2. PFijmy z prodeje stalych aktiv
Do této polozky zahrnujeme piijmy souvisejici s prodejem dlouhodobého majetku

hmotného, nehmotného 1 finan¢niho.

B.3. Pijéky a uvéry spriznénym osobam

Polozka zahrnuje pohyby penéznich prostiedki v souvislosti s ptjckami a uwvéry
nezafazenymi do provozniho toku (jedna se o kladné nebo zaporné toky).

B. *** Cisty penéZni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti

(souctovy tadek, kde B.*** =B.1. + B.2. + B.3.)
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PENEZNI TOKY Z FINANCNICH CINNOSTI

C.1. Dopady zmén dlouhodobych zavazkia, popripadé takovych kratkodobych
zavazki, které spadaji do oblasti financni ¢innosti (napriklad nékteré provozni

uvéry) na penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

K dlouhodobym, poptipadé kratkodobym zavazkim patii zejména zavazky z titulu ptjcek,
uvért, finanéniho leasingu vcéetné uvéri a pljcek k Gcetnim jednotkdm v ramci
konsolida¢niho celku a k ostatnim spfiznénym osobam s vyjimkou zavazkl z potfizeni

dlouhodobého majetku.

Sptiznénou osobou ve vztahu k vykazujici jednotce se pro ucely tohoto standardu rozumi:

a) ucetni jednotky, které spolecn¢ s vykazujici ucetni jednotkou tvofi konsolidacni
celek,

b) spolecnici a akcionafi, poptipadé¢ osoby blizké témto spoleénikim a
akcionarfiim, ktefi pfimo nebo nepfimo mohou uplatiovat podstatny nebo
rozhodujici vliv u vykazujici ucetni jednotky,

c) clenové statutarnich, dozorcich a fidicich orgdnt a osoby blizké t€émto osobam,

d) ucetni jednotky, ve kterych osoby uvedené v pismenech b) a c) tohoto odstavce
maji podstatny nebo rozhodujici vliv,

e) ucetni jednotky, které maji spolecného ¢lena vrcholového tizeni s vykazujici

A 18
ucetni jednotkou.

C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penéZni prostiedky a penéZni ekvivalenty

(souctovy fadek, kde C.2. = C.2.1. az C.2.6.)

" MULLEROVA, L. a kol., Ucetni predpisy pro podnikatele. 3. vyd. Praha: ASPI, 2009. 604 s. ISBN 978-
80-7357-435-2, 5. 559
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C.2.1. ZvySeni penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalenti z titulu zvySeni
zakladniho kapitilu, emisniho aZia, popripadé rezervniho fondu vcetné sloZenych
zaloh na toto zvySeni (+)

Tato polozka zahrnuje pfijmy spojené se zvySenim zakladniho kapitalu, emisniho 4zia,

popfipad¢ rezervniho fondu vcetné sloZzenych zaloh.

C..2.2. Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikiim (-)

Polozka zahrnuje vydaje spojené s vyplacenim podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikiim.

C.2.3. Dalsi vklady penéZnich prostiedki spole¢nikii a akcionari (+)
Tato polozka obsahuje piijmy spojené s dalSimi vklady spolecnikli a akciondiit mimo

zakladni kapital, rezervni fond a emisni azio.

C.2.4. Uhrada ztraty spole¢niky (+)

Ptijmy spojené s tthradou ztraty.

C.2.5. Primé platby na vrub fondi (-)
Vydaje ve prospéch jinych ucti.

C.2.6. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené srazkové dané
vztahujici se k témto narokim a véetné finanéniho vyporadani se spoleéniky verejné
obchodni spole¢nosti a komplementafi u komanditni spoleénosti (-)

Vydaje spojené s podily na zisku véetné dané.

C. *** Cisty penéZni tok vztahujici se k finan¢ni ¢innosti

(souctovy tadek, kde C.*** =C.1. + C.2.)

F. Cisté zvySeni nebo sniZeni penéZnich prostiedki

(souctovy fadek, kde F = A *** 4 B #¥* + C *¥%)
R. Stav penéZnich prostiredkii a penéZnich ekvivalentii na konci ucéetniho obdobi

Tento udaj je souctem penéznich prostredkii a penéznich ekvivalentii na pocatku obdobi a

celkového penézniho toku za dané ucetni obdobi. Vypocteny stav penéznich prostiedkl a
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penéznich ekvivalentl na konci obdobi by se mél shodovat se zistatkem piislusné polozky
penéznich prosttedkll a ekvivalentii v rozvaze.

(souttovy fadek, kde R =P + F)"

3.7 Ukazatele na bazi penéZnich toki

Ukazatele sestavené na bazi pencéznich tokli se pouZivaji prfedev§im ve financnich
analyzach nebo pro hodnoceni vybranych oblasti podnikového déni prostiednictvim

pomérovych ukazatell. Mezi nejpouzivanéjsi ukazatele vychazejici z cash flow patii :

e Rentabilita trzeb
Rentabilita trzeb = Cash flow z provozni ¢innosti/rocni trzby

Tento ukazatel vyjadiuje finan¢ni vykonnost podniku.

e Rentabilita obratu

Rentabilita obratu = Cash flow z provozni ¢innosti/obrat

Ukazatel udava financni efektivitu podnikového hospodaieni, a 1ze ho také vylozit jako
ukazatele financni rentability obratu. Vyjadiuje jaky penézni tok pfipadd na jednu

korunu obratu.

e Rentabilita celkového kapitalu

Rentabilita celkového kapitalu = Cash flow z provozni c¢innosti/kapital celkem

Ukazatel poméiuje cash flow pied uplatnénim finan¢nich ndkladi k celkovému
kapitalu (aktiviim) podniku. Vyjadiuje kolik penéznich prostfedkil je podnik schopen

vytvofit na jednotku vlozeného kapitalu.

e Stupen oddluzeni
Stupen oddluzeni = Cash flow z provozni cinnosti/cizi kapital
Ukazatel vypovida o schopnosti vyrovnavat vzniklé zévazky z vlastni financni sily.

Udava, jak velky penéZni tok pfipadéa na jednu korunu zavazka.

' SLADKOVA, E. a kol., Financni ticetnictvi a vykaznictvi. 1. vyd. Praha: ASPI a Institut svazu t&etnich,
a.s.,2009. 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5, 5. 104 - 108
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o Urokové kryti
Urokové kryti = Cash flow z provozni ¢innosti/ placené iiroky
Tento pomér vyjadiuje, jakym mnoZstvim skutecnych penéznich prostredkii je kryta

jedna koruna placenych urokd.

e Rentabilita vlastniho kapitdlu z cash flow

Rentabilita viastniho kapitalu = Cash flow z provozni cinnosti/viastni kapital
Ukazatel méfi vnitini potencial vlastniho kapitalu. Vyjadiuje, kolik korun je podnik
schopen vyprodukovat na jednotku vlastniho kapitalu. Dopliuje ukazatel ziskové

rentability vlastniho kapitalu, av§ak neni ovlivnéna odpisy a tvorbou dlouhodobych

rczerv.

e Likvidita z cash flow
Likvidita z cash flow = Cash flow z provozni cinnosti/ kratkodobé zavazky
Vyjadiuje schopnost podniku hradit své kratkodobé zavazky zpenéznich tokil ve

sledovaném obdobi, tzn. schopnost vytvaiet penézni prostiedky k thradé kratkodobych

14 O 20
zavazku.

20 SEDLACEK, J. Cash flow. 1. vyd. Brno: Computer Press, a. s., 2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9,s. 78-79
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4 Prakticka ¢ast

Prakticka ¢ast prace je zaméfena na samostatné sestaveni piehledu o penéznich tocich za
jednotlivé roky 2007 az 2009. Vzhledem k tomu, Ze ve vybrané spolecnosti neni piehled
o penéznich tocich soucasti ucetni zaveérky, je nutné nejprve sestavit tento piehled pomoci
rozvahy, vykazu ziski a ztrat a dalSich internich informaci.

4.1 Charakteristika vybraného podniku

Nazev spolecCnosti : STAVOCONSULTING, s.r.o.

Piedmét Cinnosti: - koupé zbozi za ticelem dalsiho prodeje a prode;j
- provadeéni staveb, jejich zmén a odstraniovani
- silni¢ni motorova doprava nakladni
- ubytovaci sluzby
- sprava a udrzba nemovitosti

- realitni ¢innost

Spole¢nost STAVOCONSULTING, s.r.o., je zapsana do obchodniho rejstitku u
Meéstského soudu v Praze. Zékladni kapitadl spolecnosti k 31. prosinci 2009 ¢ini 1
000 000,- K¢.

Obchodni firma STAVOCONSULTING, s.r.o. byla zaloZena v roce 2001, a od té doby
uspésné pusobi na ¢eském trhu jako stavebni firma v oblasti gastronomickych provozi,
rodinnych domk, rekonstrukci, pfestaveb a pidnich vestaveb. Provadi kompletni dodavky
od projektové dokumentace po kolaudaci. Firma STAVOCONSULTING, s.r.o.
uptednostiiuje individudlni pristup k zédkaznikovi a udrzeni si stalého zakaznika pro
dlouhodob¢ dodavky. To se ji vyplatilo a v sou¢asné dobé spolupracuje hlavné se stalymi
klienty. Za dobu své ptsobnosti si vybudovala dobré zazemi, obchodni partnery a finan¢ni
stabilitu. STAVOCONSULTING, s.r.o. je drzitelem certifikatu jakosti dle CSN EN ISO
9001:2001.

STAVOCONSULTING, s.r.o. zaméstnava 10 zaméstnancu.
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4.2 Sestaveni vykazu o penéZnich tocich

- sestaveni prehledu o penéznich tocich v pfislusné ucetni jednotce neptimou

metodou

- zpusob postupu pfi sestavovani piehledu o penéznich tocich:

Oznaceni

Nézev polozky

Zpusob vypoctu

P.

Stav penéZnich prostfedkll a penéznich
ekvivalentd na zacatku ucetniho obdobi

Rozvaha - suma polozek C.IV.1.
az C.IV.4. minulé 0¢.obdobi, netto

A. PenéZni toky 7 provozni innosti
Z. Ugetni zisk nebo ztrata z b&zné ¢innosti Vykaz zisku a ztrat - fadek 62
pfed zdanénim
Al Upravy o nepenéZni operace A.l=A.1.1.az A.l.6.
A.l.1. Odpisy stalych aktiv a umotfovani opravné Vykaz zisku a ztrat - tadek 18
polozky k nabytému majetku
A.1.2. Zména stavu opravnych polozek, rezerv Vykaz zisku a ztrat - fadek 25
A.1.3. Zisk (ztrata z prodeje stalych aktiv Vykaz zisku a ztrat - fadek 20 a 23
A.14. Vynosy z dividend a podili na zisku Vykaz zisku a ztrat - fadek 33
A.l.5. Vyucétované nédkladové a vynosové uroky Vykaz zisku a ztrat - fadek 42 a 43
A.l1.6. Ptipadné upravy o ostatni nepenézni operace
A* Cisty penézni tok z provozni &innosti pied A*=Z7Z +A.1
zdanénim, zménami pracovniho kapitalu a
mimotéadnymi polozkami
A2 Zmény stavu nepenéznich slozek A2.=A21.azA23.
pracovniho kapitalu
A2.1. Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, | Zména stavu pohledavek (rozdil
aktivnich Ut ¢asového rozlisSeni a mezi kone¢nou a pocatecni
dohadnych ucti aktivnich hodnotou pohl.) a déle stav Gcti
381, 382 a 385
A2.2. Zména stavu kratkodobych zavazka Zmeéna stavu zavazku (rozdil mezi
z provozni ¢innosti, pasivnich uctt konecnym a pocatecnim stavem
¢asového rozliSeni a dohad. i€t pasivnich zavazkl) a dale ucti 383 a 384
A.23. Zmén stavu zasob Zmeéna stavu rozvahové polozky
C.L
AKE Cisty penézni tok z provozni &innosti pred ~ |A* + A2
zdanénim a mimofadnymi polozkami
A3. Vyplacené uroky s vyjimkou Vykaz zisku a ztrat - fadek 43
kapitalizovanych
A4, Ptijaté aroky Vykaz zisku a ztrat - fadek 42
AS. Zaplacena dafi z pfijmi za béznou ¢innost a | Udet 341 - Dan z pi{jmi
za domérky dan¢ za minuld obdobi
A.6. Piijmy a vydaje spojené s mimoiadnymi Vykaz zisku a ztrat - fadek 59
ucetnimi piipady, které tvori mimotradny
vysledek hospodareni véetn¢ uhrazené
splatné dané z piijmi z mimotadné ¢innosti
AKE* Cisty penézni tok z provozni &innosti A**+ A3.az A6.
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B. PenéZni toky 7 investicni Cinnosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv DM v netto hodnot€ + odpisy
(551) + ZC prod.DM (541) +
na DM (549 a 582) + tvorba
k DM (559,579,589)
B.2. Ptijmy z prodeje stalych aktiv Vykaz zisku a ztrat - fadek 20
B.3. Pijcky a aveéry sptiznénym osobam Rozvaha - fadek 44
B.*** | Cisty penéznich tok vztahujici se k investi¢ni | B.1. + B.2.
¢innosti
C. PenéZni toky z financni Cinnosti
C.1. Dopady zmén dlouhodobych zavazkt, popt. |Zména stavu pasivnich
kratkodobych zavazkl rozvahovych
polozek B.II. a B. IV.
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na C2=C.2.1.azC.2.6.
penézni prostiedky a penézni ekvivalenty
C.2.1. | ZvySeni penéznich prostiedkl a penéznich | Zména stavu pasivnich
ekvivalentt z titulu zvySeni zakladniho rozvahovych
kapitalu, emisniho 4zia, popt. rezervniho polozek A.l. a A.IL
fondu véetné slozenych zaloh na toto
zvySeni
C.2.2. | Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu Rozvaha - pasivni polozka A.1.2.
spole¢nikiim
C.2.3. | Dalsi vklady penéznich prostredka Ucet 413 - Ostatni kapitalové
spole¢niki a fondy
akcionart
C.2.4. | Uhrada ztraty spole¢niky Uget 354 - Pohledavky za
spole¢niky
C.2.5. | Pfimé platby na vrub fondil Rozvaha pasivni polozka A.III.
C.2.6. | Vyplacené dividendy nebo podily na zisku | Uget 364 - Zavazky ke
vcetné zaplacené srazkové dané spolec¢niktim pii rozdé€lovani
vztahujici se k t¢émto narokiim zisku
C.*** | Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni C.1.+C2.+C3.
¢innosti
F. Cisté zvyseni nebo sniZeni penéznich AR 4 B ok 4 CHok
prostiedki
R. Stav penéZnich prostfedkll a penéznich P.+F.

ekvivalentu na konci uéetniho obdobi

Uspordadani a oznaceni poloZek rozvahy je

vyhlasky ¢ 500/2002 Sb.
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Rozvaha k 31. 12. 2007 v tis. K¢

5 Bézné ucetni obdobi | Minulé
Oznac. AKTIVA Cisl. uc.ob.
fad. | Brutto | Korekce | Netto | Netto
a B C 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (.02+03+32+64) | 001 |6447| -1114|5333| 3805
A. Pohledavky za upsany zékladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (.04 + 13 +23) 003 | 1217 -1114| 103 291
B.L Dlouhodoby nehmotny majet. (.05 az 12) | 004 0 0 0 0
B.I. 1. |Ztizovaci vydaje 005 0 0 0 0
2. [ Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0
3. | Software 007 0 0 0 0
4. | Ocenitelnd prava 008 0 0 0 0
5. Goodwill 009 0 0 0 0
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
7.|Nedokoncéeny dlouh. nehmot. majetek 011 0 0 0 0
8. | Poskytnuté zalohy na dlouh. nehm. maj. 012 0 0 0 0
B.II. | Dlouhodoby hmotny majetek (t.14az22) | 013 |1217| -1114| 103 291
B.II. 1. | Pozemky 014 0 0 0 0
2. | Stavby 015 0 0 0 0
3. | Samost.movité véci a soubory mov.veci 016 11217 -1114] 103 2901
4. | Péstitelské celky trvalych porostl 017 0 0 0 0
5.|Dosp¢la zvifata a jejich skupiny 018 0 0 0 0
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0
7.|Nedokon¢eny dlouh. hmotny majetek 020 0 0 0 0
8. | Poskytnuté zalohy na dlouh. hmot. maj. 021 0 0 0 0
9. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 0 0 0 0
B.III. |Dlouhodoby finan¢ni majetek (¥.24 az 31) | 023 0 0 0 0
B.III.1. | Podily v ovlddanych a fizenych osobach 024 0 0 0 0
2. | Podily v ucet.jednot. pod podst. vlivem 025 0 0 0 0
3. | Ostatni dlouhod. cenné papiry a podily 026 0 0 0 0
Pijcky a uvéry-ovladajici a fidici osoba,
4. | podstatny vliv 027 0 0 0 0
Pljcky a uvéry spolecnikiim, akcionaitim,
5. | €leniim druzstva 028 0 0 0 0
6. | Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 029 0 0 0
7. | Potizovany dlouhodoby fin.majetek 030 0 0 0 0
8. | Poskytnuté zalohy na dlouh.fin. majetek 031 0 0 0 0
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) Bézné ucetni obdobi | Minulé

Oznac. AKTIVA Cisl. uc.ob.
tad. | Brutto | Korekce | Netto | Netto

a b C 1 2 3 4

C. Obé&zna aktiva (t.33+40+49+59) | 032 | 5217 0[5217| 3463
C.L Zasoby (t.34az39) | 033 | 260 0] 260 452
C.I. 1. |Material 034 38 0 38 23
2. | Nedokonc¢end vyroba a polotovary 035 | 222 0| 222 429

3.| Vyrobky 036 0 0 0 0

4. | Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 037 0 0 0 0

5. Zbozi 038 0 0 0 0

6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 039 0 0 0 0

C.II. | Dlouhodobé pohledavky (t.41 az48) | 040 0 0 0 0
C.IL 1. | Pohledavky z obchodnich vztahti 041 0 0 0 0
2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 042 0 0 0 0

3. | Pohledavky - podstatny vliv 043 0 0 0 0

4. | Pohl. za spol.,akcionafi, ¢l. druzstva ,sdruz. | 044 0 0 0 0

5.| Dlouhodobé poskytnuté zalohy 045 0 0 0 0

6. | Dohadné ucty aktivni 046 0 0 0 0

7. |Jiné pohledavky 047 0 0 0 0

8.| OdloZena danova pohledavka 048 0 0 0 0
C.II. |Kratkodobé pohledavky (t.50 az 58) 049 | 1620 0/1620] 1942
C.II.1. | Pohledavky z obchodnich vztahti 050 | 1327 01327 1472
2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 051 0 0 0 0

3. | Pohledavky - podstatny vliv 052 0 0 0 0

Pohled. za spol., akcionafi, ¢leny druzstva a

4. | za ucastniky sdruzeni 053 0 0 0 0
5.|Sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi | 054 0 0 0 0

6. | Stat - danové pohledavky 055 53 0 53 141

7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 056 | 240 0| 240 329

8. | Dohadné ucty aktivni 057 0 0 0 0
9.|Jiné pohledavky 058 0 0 0 0
C.IV. |Kratkodoby finan¢ni majetek (¥.60 az 63) 059 | 3 337 013337 1069
C.IV.1. |Penize 060 | 116 0| 116 353
2.| Uéty v bankach 061 | 3221 0]3221 716

3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 062 0 0 0 0

4. | Potizovany kratkodoby fin. majetek 063 0 0 0 0

D.L Casové rozliseni (f.65az 67) | 064 13 0 13 51
D.I. 1. | Naklady piistich obdobi 065 13 0 13 51
2. | Komplexni naklady pftistich obdobi 066 0 0 0 0

3. | Pfijmy pfiStich obdobi 067 0 0 0 0
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5 Bézné Minulé
Oznac. PASIVA Cisl. | ucet.obd. | ucet.obd.
rad.
a b C 5 6
PASIVA CELKEM (.69 +86 + 119)| 068 5333 3 805
A. Vlastni kapitdl (.70 +74+79+82+85)| 069 2 097 1 609
AL Zakladni kapitél (t.71az73) | 070 1 000 1 000
A.L. 1. | Zakladni kapital 071 1 000 1 000
2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 072 0 0
3.| Zmény zakladniho kapitalu 073 0 0
Al |Kapitalové fondy (t.75az78) | 074 0 0
A.IL.1. | Emisni 4Zio 075 0 0
2. | Ostatni kapitalové fondy 076 0 0
3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni maj.a zav. 077 0 0
4. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfemeén. 078 0 0
Rezervni fondy, nedélitelny fond a
A.IIl. |ostatni fondy ze zisku (.80 +81) | 079 30 17
A.IL.1. | Zékonny rezervni fond / Nedélitelny fond 080 30 17
2. | Statutdrni a ostatni fondy 081 0 0
A.IV. |Vysledek hospodafeni min.let (.83 + 84) 082 579 315
A.IV1. | Nerozdéleny zisk minulych let 083 579 315
2. | Neuhrazend ztrata minulych let 084
Vysledek hospodateni béz.uc.obd.
AV. |[f.01-(+70+74+79+82+86+118)] 085 488 277
B. Cizi zdroje (t.87+92+103+115)| 086 3100 2 053
B.L. Rezervy (r.88az91) | 087 0 0
B.I. 1. |Rezervy podle zvlastnich prav. predpist 088 0 0
2. |Rezerva na diichody a podobné zdvazky 089 0 0
3. |Rezerva na dan z piijmt 090 0 0
4. | Ostatni rezervy 091 0 0
B.IL Dlouhodobé zavazky (.93 az102) | 092 0 0
B.II. 1. | Zavazky z obchodnich vztahti 093 0 0
2. | Zavazky — ovladajici a ridici osoba 094 0 0
3. | Zavazky — podstatny vliv 095 0
Zavazky ke spolec., akciondiim, clenim
4. |druZstva a k ucastnikiim sdruZeni 096 0 0
5. | Dlouhodobé pftijaté zalohy 097 0 0
6. | Vydané dluhopisy 098 0 0
7. | Dlouhodobé sménky k uhradé 099 0 0
8. | Dohadné ucty pasivni 100 0 0
9. |Jiné zévazky 101 0 0
10. | OdloZeny dainovy zavazek 102 0 0
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5 Bézném Minulé
Oznac. PASIVA Cisl. | ucet.obd. | ucet.obd.
rad.

a b C 5 6
B.III. |Kratkodobé zavazky (f.104 az 114) | 103 2 890 1 633
B.IIIL.1. | Z4vazky z obchodnich vztahli 104 1323 1353

2. | Zévazky — ovladajici a fidici osoba 105 0 0

3. | Zavazky — podstatny vliv 106 0 0

Zavazky ke spolec.,akcionafim, ¢lenim

4. | druzstva a k ucastnikiim sdruzeni 107 1200 0
5.|Zavazky k zaméstnanciim 108 65 75

6. | Zavazky ze soc.zabezp.a zdrav. pojiSténi 109 39 44

7. | Stat - danové zavazky a dotace 110 95 10

8. | Kratkodobé ptijaté zalohy 111 0 0

9.| Vydané dluhopisy 112 0 0

10. | Dohadné ucty pasivni 113 168 151

11. |Jiné zévazky 114 0 0
B.IV. |Bankovni Gvéry (t.116 az 118)| 115 210 420
B.IV.1. | Bankovni uvéry dlouhodobé 116 0 0
2. | Kratkodobé bankovni uvéry 117 210 420

3. | Kratkodobé finan¢ni vypomoci 118 0 0

C.L Casové rozliseni (f.120+121) | 119 136 143
C.I. 1. | Vydaje pristich obdobi 120 136 143
2.| Vynosy piistich obdobi 121 0 0
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Usporidadani a oznaceni poloZek vykazu zisku a gtraty — druhové ¢lenéni je uvedeno dle

prFilohy ¢ 2 vyhlasky ¢ 500/2002 Sb.

Vykaz zisku a ztraty k 31. 12. 2007 v tis. K¢

Oznac. TEXT Cislo | gkute¢nost v adetnim obdobi
radku
BéZzném minulém

a b C 1 2
I. | Trzby za prodej zbozi 01 0 0
A. Naklady vynalozené na prodané zbozi 02 0 0
+ | Obchodni marze (.01 -02) 03 0 0
1. | Vykony (.05 + 06 +07) 04 10 991 10 097
I.1. | Trzby za prodej vlast.vyrobkl a sluzeb 05 10 769 9787
2. |Zména stavu zasob vlastni innosti 06 222 310
3. | Aktivace 07 0 0
B. Vykonova spotieba (.09 + 10) 08 9 062 8457
B. 1. |Spotieba materidlu a energie 09 4 788 4328
B. 2. |Sluzby 10 4274 4 129
+ Pfidand hodnota (.03 + 04 - 08) 11 1929 1 640
C. Osobni naklady (.13 az 16) 12 1018 1224
C. 1. |Mzdové naklady 13 734 879
C. 2.|0Odmény ¢lenlim organti spol.a druzstva 14 0 0
C. 3. |Naklady na soc. zabezp.a zdrav.pojisténi 15 257 345
C. 4. |Sociélni naklady 16 27 0
D. Dané a poplatky 17 16 1
E. Odpisy dlouh.nehm.a hmot. majetku 18 226 309
III. | Trzby z prodeje dlouh. majetku a mater. 19 0 0
I11.1. | Trzby z prodeje dlouh. majetku 20 0 0
II1.2. | Trzby z prodeje materialu 21 0 0
F. Zust.cena prodaného dlouh.maj.a mater. 22 0 0
F. 1. |Zustatkové cena prod. dlouh.majetku 23 0 0
F. 2. |Prodany material 24 0

Zmgéna stavu rezerv a oprav. polozek v
G. prov.oblasti a komplex.nakl.ptist.obdobi 25 0 0
IV. | Ostatni provozni vynosy 26 0 302
H. Ostatni provozni naklady 27 0 0
V. |Ptevod provoznich vynost 28 0 0
L. Ptevod provoznich ndklada 29 0 0
Provozni vysledek hospod. [t.11-12-17-

* 18+19-22-25+26-27+28-29] 30 669 408
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Oznac. TEXT Cislo | Skute¢nost v uéetnim obdobi
radku
BéZném Minulém
a b Cc 1 2
VI. | Trzby z prodeje cenn. papirt a podili 31 0 0
J. Prodané cenné papiry a vklady 32 0 0
VII. | Vynosy z dlouh.fin.majetku(i.34 +35+36) | 33 0 0
Vynosy z podilt v ovlad. a fizenych
VIIL. 1. | osob.a v tcet.jednot.pod podst.vlivem 34 0 0
Vynosy z ostatnich dlouhodobych
2.| cennych papirt a podilt 35 0 0
3.| Vynosy z ost.dlouh.finanéniho majetku 36 0 0
VIII. | Vynosy z kratkodobého finan¢. majetku 37 0 0
K. Naklady z financniho majetku 38 0 0
IX. | Vynosy z pfecen. cen.papird a derivati 39 0 0
L. Néklady z precenéni cen.papir a derivati | 40 0 0
Zména stavu rezerv a oprav. polozek
M. ve finan¢ni ¢innosti 41 0 0
X. | Vynosové troky 42 3 1
N. Nékladové uroky 43 16 27
XI. |Ostatni finan¢ni vynosy 44 0 0
0. Ostatni finan¢ni ndklady 45 10 17
XII. | Pfevod finan¢nich vynosii 46 0 0
P. Ptevod finan¢nich nakladl 47 0 0
Finanéni vysl.hosp.[t.31-32+33+37-38
* | +39-40+41+42-43+44-45+46-47] 48 -23 -43
Q. Dan z pfijmu za bézn.Cinnost (¥.50 az 52) | 49 158 88
Q.1.|splatna 50 158 88
2.| odlozZena 51 0 0
3.|rezerva na dan z ptfijmu 52 0 0
** | Vysledek hospod.za béz.¢in.(.30+48-49) | 53 488 277
XIII. | Mimotadné vynosy 54 0 0
R. Mimotéadné néklady 55 0 0
S. Dan z piijmu z mim.¢innosti (.57 +58) | 56 0 0
S.1. | splatna 57 0 0
2. | odlozena 58 0 0
* | Mimotéadny vysled.hospod. (¥.54-55-56) | 59 0 0
T. Ptevod podilu na vysl.hosp.spole€. (+/-) 60 0 0
Vysledek hospod. za uc.obdobi (+/-)
¥Rk (.53 +59 - 60) 61 488 277
Vysledek hospod.pted zdanénim (+/-)
(.30 + 48 + 54 - 55) 62 646 365
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Rozvaha k 31. 12. 2008 v tis. K¢

5 Bézné ucetni obdobi | Minulé

Oznac. AKTIVA Cisl. uc.ob.

fad. | Brutto | Korekce | Netto | Netto

a b Cc 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM (.02+03+32+64) | 001 | 8691 | -1045|7646| 5333

A. Pohledavky za upsany zékladni kapital 002 0 0 0 0

B. Dlouhodoby majetek (.04 + 13 +23) 003 | 1156 -1032| 124 103

B.L Dlouhodoby nehmotny majet. (.05 az 12) | 004 0 0 0 0

B.I. 1. |Ztizovaci vydaje 005 0 0 0 0

2. [ Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0

3. | Software 007 0 0 0 0

4. | Ocenitelnd prava 008 0 0 0 0

5. Goodwill 009 0 0 0 0

6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0

7.|Nedokoncéeny dlouh. nehmot. majetek 011 0 0 0 0

8. | Poskytnuté zalohy na dlouh. nehm. maj. 012 0 0 0 0

B.II. | Dlouhodoby hmotny majetek (t.14az22) | 013 |1156| -1032| 124 103

B.II. 1. | Pozemky 014 0 0 0 0

2. | Stavby 015 0 0 0 0

3. | Samost.movité véci a soubory mov.veci 016 | 1086| -1032 54 103

4. | Péstitelské celky trvalych porostl 017 0 0 0 0

5.|Dosp¢la zvifata a jejich skupiny 018 0 0 0 0

6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0

7.|Nedokon¢eny dlouh. hmotny majetek 020 70 0 70 0

8. | Poskytnuté zalohy na dlouh. hmot. maj. 021 0 0 0 0

9. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 0 0 0 0

B.III. |Dlouhodoby finan¢ni majetek (¥.24 az 31) | 023 0 0 0 0

B.III.1. | Podily v ovlddanych a fizenych osobach 024 0 0 0 0

2. | Podily v ucet.jednot. pod podst. vlivem 025 0 0 0 0

3. | Ostatni dlouhod. cenné papiry a podily 026 0 0 0 0

Pijcky a uvéry-ovladajici a fidici osoba,

4. | podstatny vliv 027 0 0 0 0
Pljcky a uvéry spolecnikiim, akcionaitim,

5. | €leniim druzstva 028 0 0 0 0

6. | Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 029 0 0 0 0

7. | Potizovany dlouhodoby fin.majetek 030 0 0 0 0

8. | Poskytnuté zalohy na dlouh.fin. majetek 031 0 0 0 0
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) Bézné ucetni obdobi | Minulé

Oznac. AKTIVA Cisl. uc.ob.
tad. | Brutto | Korekce | Netto | Netto

a b C 1 2 3 4

C. Obé&zna aktiva (.33 +40+49+59) | 032 |7 523 -13]17510] 5217
C.L Zasoby (t.34az39) | 033 | 1332 01332 260
C.I. 1. |Material 034 0 0 0 38
2. | Nedokonc¢end vyroba a polotovary 035 | 1332 01332 222

3.| Vyrobky 036 0 0 0 0

4. | Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 037 0 0 0 0

5. Zbozi 038 0 0 0 0

6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 039 0 0 0 0

C.II. | Dlouhodobé pohledavky (t.41 az48) | 040 0 0 0 0
C.IL 1. | Pohledavky z obchodnich vztahti 041 0 0 0 0
2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 042 0 0 0 0

3. | Pohledavky - podstatny vliv 043 0 0 0 0

4. | Pohl. za spol.,akcionafi, ¢l. druzstva ,sdruz. | 044 0 0 0 0

5.| Dlouhodobé poskytnuté zalohy 045 0 0 0 0

6. | Dohadné ucty aktivni 046 0 0 0 0

7. |Jiné pohledavky 047 0 0 0 0

8.| OdloZena danova pohledavka 048 0 0 0 0
C.II. |Kratkodobé pohledavky (t.50 az 58) 049 | 525 -13] 512| 1620
C.II.1. | Pohledavky z obchodnich vztahti 050 91 -13 78| 1327
2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 051 0 0 0 0

3. | Pohledavky - podstatny vliv 052 0 0 0 0

Pohled. za spol., akcionafi, ¢leny druzstva a

4. | za ucastniky sdruzeni 053 0 0 0 0
5.|Sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi | 054 0 0 0 0

6. | Stat - danové pohledavky 055 44 0 44 53

7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 056 | 389 0| 389 240

8. | Dohadné ucty aktivni 057 0 0 0 0
9.|Jiné pohledavky 058 1 0 1 0
C.IV. |Kratkodoby finan¢ni majetek (¥.60 az 63) 059 | 5 666 0]5666| 3337
C.IV.1. |Penize 060 | 376 0| 376 116
2.| Uéty v bankach 061 | 5290 015290 3221

3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 062 0 0 0 0

4. | Potizovany kratkodoby fin. majetek 063 0 0 0 0

D.L Casové rozliseni (f.65az 67) | 064 12 0 12 13
D.I. 1. | Naklady piistich obdobi 065 0 0 0 13
2. | Komplexni naklady pftistich obdobi 066 0 0 0 0

3. | Ptijmy pfistich obdobi 067 12 0 12 0
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5 Bézné Minulé
Oznac. PASIVA Cisl. | ucet.obd. | ucet.obd.
rad.
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (.69 +86 + 119)| 068 7 646 5333
A. Vlastni kapitdl (.70 +74+79+82+85)| 069 3035 2 097
AL Zakladni kapitél (t.71az73) | 070 1 000 1 000
A.L. 1. | Zakladni kapital 071 1 000 1 000
2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 072 0 0
3.| Zmény zakladniho kapitalu 073 0 0
Al |Kapitalové fondy (t.75az78) | 074 0 0
A.IL.1. | Emisni 4Zio 075 0 0
2. | Ostatni kapitalové fondy 076 0 0
3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni maj.a zav. 077 0 0
4. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfemeén. 078 0 0
Rezervni fondy, nedélitelny fond a
A.IIl. |ostatni fondy ze zisku (.80 +81) | 079 54 30
A.IL.1. | Zékonny rezervni fond / Nedélitelny fond 080 54 30
2. | Statutdrni a ostatni fondy 081 0 0
A.IV. |Vysledek hospodafeni min.let (.83 + 84) 082 1 043 579
A.IV1. | Nerozdéleny zisk minulych let 083 1043 579
2. | Neuhrazend ztrata minulych let 084 0 0
Vysledek hospodateni béz.uc.obd.
AV [£.01 - (+70+ 74+ 79+ 82 +86+118)] 085 938 488
B. Cizi zdroje (t.87+92+103+115)| 086 4 185 3100
B.L. Rezervy (r.88az91) | 087 0 0
B.I. 1. |Rezervy podle zvlastnich prav. predpist 088 0 0
2. |Rezerva na diichody a podobné zdvazky 089 0 0
3. |Rezerva na dan z piijmt 090 0 0
4. | Ostatni rezervy 091 0 0
B.IL Dlouhodobé zavazky (.93 az102) | 092 0 0
B.II. 1. | Zavazky z obchodnich vztahti 093 0 0
2. | Zavazky — ovladajici a ridici osoba 094 0 0
3. | Zavazky — podstatny vliv 095 0 0
Zavazky ke spolec., akciondiim, clenim
4. |druZstva a k ucastnikiim sdruZeni 096 0 0
5. | Dlouhodobé pftijaté zalohy 097 0 0
6. | Vydané dluhopisy 098 0 0
7. | Dlouhodobé sménky k uhradé 099 0 0
8. | Dohadné ucty pasivni 100 0 0
9. |Jiné zévazky 101 0 0
10. | OdloZeny dainovy zavazek 102 0 0
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5 Bézném Minulé
Oznac. PASIVA Cisl. | ucet.obd. | ucet.obd.
rad.

a b c 5 6
B.III. |Kratkodobé zavazky (f.104 az 114) | 103 4185 2 890
B.IIIL.1. | Z4vazky z obchodnich vztahli 104 2937 1323

2. | Zévazky — ovladajici a fidici osoba 105 0 0

3. | Zavazky — podstatny vliv 106 0 0

Zavazky ke spolec.,akcionafim, ¢lenim

4. | druzstva a k ucastnikiim sdruzeni 107 1 000 1200
5.|Zavazky k zaméstnanciim 108 70 65

6. | Zavazky ze soc.zabezp.a zdrav. pojiSténi 109 43 39

7. | Stat - danové zavazky a dotace 110 115 95

8. | Kratkodobé ptijaté zalohy 111 0 0

9.| Vydané dluhopisy 112 0 0

10. | Dohadné ucty pasivni 113 20 168

11. |Jiné zévazky 114 0 0
B.IV. |Bankovni Gvéry (t.116 az 118)| 115 0 210
B.IV.1. | Bankovni uvéry dlouhodobé 116 0 0
2. | Kratkodobé bankovni uvéry 117 0 210

3. | Kratkodobé finan¢ni vypomoci 118 0 0

C.L Casové rozliseni (f.120+121) | 119 426 136
C.I. 1. | Vydaje pristich obdobi 120 426 136
2.| Vynosy piistich obdobi 121 0 0
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Vykaz zisku a ztraty k 31. 12. 2008 v tis. K¢

Oznac. TEXT Cislo | Skutegnost v adetnim obdobi
radku
bézném Minulém
a B c 1 2
I.  |Trzby za prodej zboZi 01 0
A. Néklady vynaloZené na prodané zbozi 02 0
+ | Obchodni marze (.01 - 02) 03 0 0
1. | Vykony (.05 + 06 + 07) 04 12 655 10 991
II.1. | Trzby za prodej vlast.vyrobku a sluzeb 05 11523 10 769
2. | Zména stavu zdsob vlastni ¢innosti 06 1132 222
3. | Aktivace 07 0 0
B. Vykonova spotieba (.09 + 10) 08 10 425 9 062
B. 1. |Spotieba materidlu a energie 09 5194 4 788
B. 2. |Sluzby 10 5231 4274
+ Ptidana hodnota (.03 + 04 - 08) 11 2230 1929
C. Osobni néklady (t.13 az 16) 12 1117 1018
C. 1. |Mzdové naklady 13 810 734
C. 2.|0Odmény ¢lenim organti spol.a druzstva 14 0 0
C. 3. |Naéklady na soc. zabezp.a zdrav.pojisténi 15 288 257
C. 4. |Sociélni naklady 16 19 27
D. Dané a poplatky 17 18 16
E. Odpisy dlouh.nehm.a hmot. majetku 18 100 226
III. | Trzby z prodeje dlouh. majetku a mater. 19 0 0
II1.1. | Trzby z prodeje dlouh. majetku 20 0 0
I11.2. | TrZzby z prodeje materidlu 21 0 0
F. Zust.cena prodané¢ho dlouh.maj.a mater. 22 0 0
F. 1. |Zistatkova cena prod. dlouh.majetku 23 0 0
F. 2. |Prodany material 24 0 0
Zména stavu rezerv a oprav. polozek v
G. prov.oblasti a komplex.nakl.ptist.obdobi 25 13 0
IV. |Ostatni provozni vynosy 26 228 0
H. Ostatni provozni naklady 27 15 0
V. |Ptevod provoznich vynost 28 0 0
L. Pievod provoznich ndklada 29 0 0
Provozni vysledek hospod. [f.11-12-17-
* 18+19-22-25+26-27+28-29] 30 1195 669
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Oznac. TEXT Cislo | Skute¢nost v uéetnim obdobi
radku
BéZném Minulém
A B C 1 2
VI. | Trzby z prodeje cenn. papirt a podili 31 0 0
J. Prodané cenné papiry a vklady 32 0 0
VII. | Vynosy z dlouh.fin.majetku(i.34 +35+36) | 33 0 0
Vynosy z podilt v ovlad. a fizenych
VIIL. 1. | osob.a v tcet.jednot.pod podst.vlivem 34 0 0
Vynosy z ostatnich dlouhodobych
2.| cennych papirt a podilt 35 0 0
3.| Vynosy z ost.dlouh.finanéniho majetku 36 0 0
VIII. | Vynosy z kratkodobého finan¢. majetku 37 0 0
K. Naklady z financniho majetku 38 0 0
IX. | Vynosy z pfecen. cen.papird a derivati 39 0 0
L. Néklady z precenéni cen.papir a derivati | 40 0 0
Zména stavu rezerv a oprav. polozek
M. ve finan¢ni ¢innosti 41 0 0
X. | Vynosové troky 42 24 3
N. Nékladové uroky 43 6 16
XI. |Ostatni finan¢ni vynosy 44 0 0
0. Ostatni finan¢ni ndklady 45 13 10
XII. | Pfevod finan¢nich vynosii 46 0 0
P. Ptevod finan¢nich nakladl 47 0 0
Finanéni vysl.hosp.[t.31-32+33+37-38
* | +39-40+41+42-43+44-45+46-47] 48 5 -23
Q. Dan z pfijmu za bézn.Cinnost (¥.50 az 52) | 49 262 158
Q.1.|Splatna 50 262 158
2.1 Odlozena 51 0 0
3.|rezerva na dan z ptfijmu 52 0 0
** | Vysledek hospod.za béz.¢in.(.30+48-49) | 53 938 488
XIII. | Mimotadné vynosy 54 0 0
R. Mimotéadné néklady 55 0 0
S. Dan z piijmu z mim.¢innosti (.57 +58) | 56 0 0
S.1.|Splatna 57 0 0
2.|OdloZena 58 0 0
* | Mimotéadny vysled.hospod. (¥.54-55-56) | 59 0 0
T. Ptevod podilu na vysl.hosp.spole€. (+/-) 60 0 0
Vysledek hospod. za uc.obdobi (+/-)
¥Rk (.53 +59 - 60) 61 938 488
Vysledek hospod.pted zdanénim (+/-)
(.30 + 48 + 54 - 55) 62 1200 646
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Rozvaha k 31. 12. 2009 v tis. K¢

5 Bézné ucetni obdobi | Minulé

Oznac. AKTIVA Cisl. uc.ob.

fad. | Brutto | Korekce | Netto | Netto

A B C 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM (.02+03+32+64) | 001 |[6152| -1462[4690| 7646

A. Pohledavky za upsany zékladni kapital 002 0 0 0 0

B. Dlouhodoby majetek (.04 + 13 +23) 003 13239 -1462|1777 124

B.L Dlouhodoby nehmotny majet. (.05 az 12) | 004 0 0 0 0

B.I. 1. |Ztizovaci vydaje 005 0 0 0 0

2. [ Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0

3. | Software 007 0 0 0 0

4. | Ocenitelnd prava 008 0 0 0 0

5. Goodwill 009 0 0 0 0

6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0

7.|Nedokoncéeny dlouh. nehmot. majetek 011 0 0 0 0

8. | Poskytnuté zalohy na dlouh. nehm. maj. 012 0 0 0 0

B.II.  |Dlouhodoby hmotny majetek (f.14az22) | 013 |3239| -1462|1 777 124

B.II. 1. | Pozemky 014 0 0 0 0

2. | Stavby 015 0 0 0 0

3. | Samost.movité véci a soubory mov.veci 016 12820 -1462|1 358 54

4. | Péstitelské celky trvalych porostl 017 0 0 0 0

5.|Dosp¢la zvifata a jejich skupiny 018 0 0 0 0

6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0

7.|Nedokon¢eny dlouh. hmotny majetek 020 | 419 0| 419 70

8. | Poskytnuté zalohy na dlouh. hmot. maj. 021 0 0 0 0

9. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 0 0 0 0

B.III. |Dlouhodoby finan¢ni majetek (¥.24 az 31) | 023 0 0 0 0

B.III.1. | Podily v ovlddanych a fizenych osobach 024 0 0 0 0

2. | Podily v ucet.jednot. pod podst. vlivem 025 0 0 0 0

3. | Ostatni dlouhod. cenné papiry a podily 026 0 0

Pijcky a uvéry-ovladajici a fidici osoba,

4. | podstatny vliv 027 0 0 0 0
Pljcky a uvéry spolecnikiim, akcionaitim,

5. | €leniim druzstva 028 0 0 0 0

6. | Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 029 0 0 0 0

7. | Potizovany dlouhodoby fin.majetek 030 0 0 0 0

8. | Poskytnuté zalohy na dlouh.fin. majetek 031 0 0 0 0
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5 Bézné ucetni obdobi | Minulé

Oznac. AKTIVA Cisl. uc.ob.
fad. | Brutto | Korekce | Netto | Netto

a b c 1 2 3 4

C. Obézna aktiva (t.33+40+49+59) | 032 | 2 898 0/2898| 7510
C.L Zasoby (t.34az39) | 033 | 685 0] 685| 1332
C.I. 1. |Material 034 25 0 25 0
2. | Nedokonc¢end vyroba a polotovary 035 | 660 660 | 1332

3.| Vyrobky 036 0 0 0 0

4. | Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 037 0 0 0 0

5. Zbozi 038 0 0 0 0

6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 039 0 0 0 0

C.IL Dlouhodobé pohledavky (t41az48) | 040 0 0 0 0
C.IL 1. | Pohledavky z obchodnich vztahi 041 0 0 0 0
2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 042 0 0 0 0

3. | Pohledavky - podstatny vliv 043 0 0 0 0

4. | Pohl. za spol.,akcionéfi, ¢l. druzstva ,sdruz. | 044 0 0 0 0

5.| Dlouhodobé poskytnuté zalohy 045 0 0 0 0

6. | Dohadné ucty aktivni 046 0 0 0 0

7. |Jiné pohledavky 047 0 0 0 0

8.| OdloZena danova pohledavka 048 0 0 0 0
C.III. |Kratkodobé pohledavky (t.50 az 58) 049 | 805 0| 805 512
C.III.1. | Pohledavky z obchodnich vztahii 050 | 498 0] 498 78
2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 051 0 0 0 0

3. | Pohledavky - podstatny vliv 052 0 0 0 0

Pohled. za spol., akcionafi, ¢leny druzstva a

4. | za ucastniky sdruzeni 053 0 0 0 0
5.|Sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi | 054 0 0 0 0

6. | Stat — danové pohledavky 055 0 0 0 44

7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 056 | 307 0| 307 389

8. | Dohadné ucty aktivni 057 0 0 0 0

9. Jiné pohledavky 058 0 0 0 1
C.IV. |[Kratkodoby finan¢ni majetek (.60 az 63) 059 | 1408 0]1408| 5666
C.IV.1. | Penize 060 36 0 36 376
2.| Uéty v bankach 061 | 1372 011372 5290

3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 062 0 0 0 0

4. | Potizovany kratkodoby fin. majetek 063 0 0 0 0

D.L Casové rozliseni (f.65az 67) | 064 15 0 15 12
D.I. 1. |Néklady ptistich obdobi 065 15 0 15 0
2. | Komplexni naklady pftistich obdobi 066 0 0 0 0

3. | Pfijmy pfiStich obdobi 067 0 0 0 12
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5 Bézné Minulé
Oznac. PASIVA Cisl.| ucet.obd.| tcet.obd.
rad.
a b C 5 6

PASIVA CELKEM (.69 +86 + 119)| 068 4 690 7 646

A. Vlastni kapital (.70 +74+79+82+85)| 069 1 828 3035

AL Zakladni kapital (t.71az73) | 070 1 000 1 000

A.L 1. |Zékladni kapital 071 1 000 1 000

2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 072 0 0

3.| Zmény zakladniho kapitalu 073 0 0

AL Kapitélové fondy (t.75az78) | 074 0 0

A.IL.1. |Emisni 4Zio 075 0 0

2. | Ostatni kapitalové fondy 076 0 0

3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni maj.a zav. 077 0 0

4. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfemeén. 078 0 0
Rezervni fondy, nedélitelny fond a

A.IIl. | ostatni fondy ze zisku (t.80+81) | 079 102 54

A.I1.1. | Zékonny rezervni fond / Nedélitelny fond 080 102 54

2. | Statutdrni a ostatni fondy 081 0 0

A.IV. |Vysledek hospodaieni min.let (.83 + 84) 082 0 1 043

A.IV1. |Nerozdéleny zisk minulych let 083 0 1043

2. | Neuhrazend ztrata minulych let 084 0 0
Vysledek hospodateni béz.uc.obd.

A.V. [£.01 - (+70+ 74+ 79+ 82 +86+118)] 085 726 938

B. Cizi zdroje (t.87+92+103+115)| 086 2713 4185

B.L. Rezervy (r.88az91) | 087 0 0

B.I. 1. |Rezervy podle zvlastnich prav. predpisi 088 0 0

2. |Rezerva na dlichody a podobné zdvazky 089 0 0

3. |Rezerva na dan z piijmt 090 0 0

4. | Ostatni rezervy 091 0 0

B.IL Dlouhodobé zavazky (t.93az102) | 092 0 0

B.II. 1. | Zévazky z obchodnich vztahti 093 0 0

2. | Zavazky — ovladajici a ridici osoba 094 0 0

3. | Zavazky — podstatny vliv 095 0 0

Zavazky ke spolec., akciondiim, clenim

4. |druZstva a k ucastnikiim sdruZeni 096 0 0

5. | Dlouhodobé pftijaté zalohy 097 0 0

6. | Vydané dluhopisy 098 0 0

7. | Dlouhodobé sménky k uhradé 099 0 0

8. | Dohadné ucty pasivni 100 0 0

9.|Jiné zévazky 101 0 0

10. | OdloZeny dainovy zavazek 102 0 0
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5 Bézném Minulé
Oznac. PASIVA Cisl. | ucet.obd. | ucet.obd.
rad.

a b C 5 6
B.III. | Kratkodobé zavazky (f.104az 114) | 103 1921 4185
B.III.1. | Z&vazky z obchodnich vztahti 104 1 404 2937

2. | Zévazky — ovladajici a fidici osoba 105 0 0

3. | Zavazky — podstatny vliv 106 0 0

Zavazky ke spolec.,akcionafim, ¢lenim

4. | druzstva a k ucastnikiim sdruzeni 107 0 1 000
5.|Zavazky k zaméstnanciim 108 77 70

6. | Zavazky ze soc.zabezp.a zdrav. pojiSténi 109 38 43

7. | Stat - danové zavazky a dotace 110 62 115

8. | Kratkodobé ptijaté zalohy 111 0 0

9.| Vydané dluhopisy 112 0 0

10. | Dohadné ucty pasivni 113 340 20

11. |Jiné zévazky 114 0 0
B.IV. |Bankovni uvéry (f.116 az 118)| 115 792 0
B.IV.1. | Bankovni uvéry dlouhodobé 116 792 0
2. | Kratkodobé bankovni uvéry 117 0 0

3. | Kratkodobé finan¢ni vypomoci 118 0 0

C.L Casové rozliseni (t.120+121) | 119 149 426
C.I. 1. | Vydaje ptistich obdobi 120 149 426
2.| Vynosy piistich obdobi 121 0 0
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Vykaz zisku a ztraty k 31. 12. 2009 v tis. K¢

Oznac. TEXT Cislo | Skutegnost v adetnim obdobi
radku
bézném Minulém

a B c 1 2
I.  |Trzby za prodej zboZi 01 0 0
A. Néklady vynalozené na prodané zbozi 02 0 0
+ | Obchodni marze (t.01-02) 03 0 0
1. | Vykony (.05 + 06 +07) 04 13 360 12 655
II.1. | Trzby za prodej vlast.vyrobku a sluzeb 05 13 360 11523
2. | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06 0 1132
3. | Aktivace 07 0 0
B. Vykonova spotieba (.09 + 10) 08 10 550 10 425
B. 1. |Spotieba materidlu a energie 09 3 648 5194
B. 2. |Sluzby 10 6902 5231
+ Ptidana hodnota (.03 + 04 - 08) 11 2 810 2230
C. Osobni naklady (.13 az 16) 12 1416 1117
C. 1. |Mzdové néklady 13 1041 810
C. 2.|0Odmény ¢lenim organti spol.a druzstva 14 0 0
C. 3. |Naklady na soc. zabezp.a zdrav.pojisténi 15 343 288
C. 4. |Sociélni naklady 16 32 19
D. Dané a poplatky 17 37 18
E. Odpisy dlouh.nehm.a hmot. majetku 18 430 100
III. | Trzby z prodeje dlouh. majetku a mater. 19 0 0
I11.1. | TrZzby z prodeje dlouh. majetku 20 0 0
I11.2. | Trzby z prodeje materidlu 21 0 0
F. Zust.cena prodané¢ho dlouh.maj.a mater. 22 0 0
F. 1. |Zustatkova cena prod. dlouh.majetku 23 0 0
F. 2. |Prodany material 24 0 0

Zmeéna stavu rezerv a oprav. polozek v
G. prov.oblasti a komplex.ndkl.ptist.obdobi 25 -13 13
IV. |Ostatni provozni vynosy 26 26 228
H. Ostatni provozni naklady 27 13 15
V. |Ptevod provoznich vynost 28 0 0
L. Ptevod provoznich nakladu 29 0 0
Provozni vysledek hospod. [i.11-12-17-

* 18+19-22-25+26-27+28-29] 30 953 1195
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Oznac. TEXT Cislo | Skuteénost v i¢etnim obdobi
radku
bézném Minulém
a b C 1 2
VL Trzby z prodeje cenn. papirti a podili 31 0 0
J. Prodané cenné papiry a vklady 32 0 0
VII. | Vynosy z dlouh.fin.majetku(¥.34 +35+36) | 33 0 0
Vynosy z podilt v ovlad. a fizenych
VII. 1. |osob.a v iéet.jednot.pod podst.vlivem 34 0 0
Vynosy z ostatnich dlouhodobych
2.| cennych papirt a podilt 35 0 0
3. | Vynosy z ost.dlouh.financniho majetku |36 0 0
VIII. | Vynosy z kratkodobého finan¢. majetku |37 0 0
K. Néklady z finan¢niho majetku 38 0 0
IX. Vynosy z piecen. cen.papirt a derivati 39 0 0
L. Néklady z pfecenéni cen.papir a derivatii | 40 0 0
Zména stavu rezerv a oprav. polozek
M. ve finan¢ni ¢innosti 41 0 0
X. Vynosové uroky 42 34 24
N. Nékladové uroky 43 61 6
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 44 0 0
0. Ostatni financni ndklady 45 16 13
XII. | Ptevod finan¢nich vynost 46 0 0
P. Ptevod finan¢nich naklada 47 0 0
Finan¢ni vysl.hosp.[{.31-32+33+37-38
* +39-40+41+42-43+44-45+46-47] 48 -43 5
Q. Dan z ptijmu za bézn.Cinnost (¥.50 az 52) |49 184 262
Q.1. |splatna 50 184 262
2.|odlozena 51 0 0
3.|rezerva na dan z pfijmu 52 0 0
*x Vysledek hospod.za béz.¢in.(¥.30+48-49) |53 726 938
XII. | Mimotédné vynosy 54 0 0
R. Mimotadné naklady 55 0 0
S. Dan z pfijmu z mim.¢innosti (.57 + 58) | 56 0 0
S.1.[splatna 57 0 0
2. | odlozena 58 0 0
* Mimotadny vysled.hospod. (¥.54-55-56) |59 0 0
T. Ptrevod podilu na vysl.hosp.spole€. (+/-) |60 0 0
Vysledek hospod. za uc.obdobi (+/-)
Kok (.53 + 59 - 60) 61 726 938
Vysledek hospod.pfed zdanénim (+/-)
(.30 + 48 + 54 - 55) 62 910 1200
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Piehled penéZnich tokii v tis. K¢ za sledované obdobi 2007 - 2009

oznac. TEXT 2007 | 2008 | 2009
P. Stav penéZ. prosti. a penéZ. ekvival. na za¢atku obdobi 1069| 3337 5666
PenéZni toky 7 hlavni vydélecné Cinnosti (provozni inn.)

Z. Ucetni zisk nebo ztrita z b&Zné innosti pred zdanénim 646 | 1200 910
A.l. | Upravy o nepenéZni operace  A.l.l.aZ A.1.5. 239 95 444
A.1.1 | Odpisy stalych aktiv 226 100 430
A.1.2 | Zména stavu rezerv, oprav.polozek 0 13 -13
A.1.3 | Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv 0 0 0
A.1.4| Vynosy z dividend a podilti na zisku 0 0 0
A.1.5 | Vyuctované ndkladové a vynosové uroky 13| -18 27
A.1.6 | Pfipadné ipravy o ostatni nepenézni operace 0 0 0

A% Cisty penéZ.tok z prov.¢. pied zdanénim Z.+A.1. 885| 1295| 1354

A.2.| Zména stavu nepen. sloZek pracovniho kapitalu A.2.1.aZz A.2.3.|1717| 1593 |-2112

A.2.1 | Zména stavu pohledavek z provozni Cinnosti +/- aktivnich

uctl ¢asov.rozliSeni a dohadnych 0éti aktivnich 360 1096| -283
A.2.2 | Zména stavu kratkodobych zavazkl z provozni ¢innosti +/-
pasivnich uctl ¢asov. rozliSeni a dodanych uctl pasivnich 1165] 1569 |-2476
A.2.3 | Zména stavu zasob 1921-1072 647
A.2.4 | Zména stavu krat.fin.maj.nespadajici do penéz.prostiredktl 0 0 0
A.** | Cisty penéZni tok z prov. innosti pied zdanén. A .*+A.2. 2602 2888 -758
A.3. | Vydaje z plateb Groki s vyjimkou kapitalizovany arokd - 16 -6 - 61
A.4. | Ptijaté Groky 3 24 34
A.5. | Zaplacena dai z piijmi za béZnou Cinnost -73] -246| -249
A.6. | Ptijmy a vydaje z mimotadné Cinnosti 0 0 0
A.7. | Ptijaté dividendy a podily na zisku (+) 0 0 0
A.*** | Cisty penéZni tok z provozni finnosti  A.**+A.3.a7 A.7. 2516 2660 | -1034
PenéZni toky 7 investicni Cinnosti
B.1. | Vydaje spojené s potizenim stalych aktiv -38] -121]|-2083
B.2. |Piijmy z prodeje stalych aktiv 0 0 0
B.3. |Pljcky a uvery spfiznénym osobam 0 0 0
B.*** | Cisty penéZni tok vztahujici se k inv. &innosti B.1.a7B.2. -38| -121|-2083

PenéZni toky z finanéni éinnosti

C.1. |Zména stavu dlouhodobych, popi. kratkodobych zavazkiu -210| -210 792
C.2. |Dopady zmén vlast.kap. na penéZ.prosti. C.2.1.az C.2.6. 0 0|-1933
C.2.1 | Zvyseni penéz.prostiedki z titulu zvySeni zakladniho kapitalu 0 0 0
C.2.2 | Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spolecnikiim 0 0 0
C.2.3 | Dalsi vklady penéznich prostifedki spolecnikti a akciondit 0 0 0
C.2.4 | Uhrada ztraty spoleniky 0 0 0
C.2.5 | Piimé platby na vrub fondi 0 0 0
C.2.6 | Vyplacené dividendy nebo podily na zisku 0 0]-1933
C.3. | Prijaté dividendy a podily na zisku 0 0 0
C.*** | Cisty peneZtok vztahujici se K fin.¢inn. C.1.+C.2.+C.3. -210| -210]-1141
F. Cisté zvySeni res. sniZeni pen. pros.A.***+B,*#x+C,##* 2268 | 2329|-4258
R. Stav penéZ. prosti'. a penéZ. ekviv.na konci obdobi P+F 3337 5666| 1408
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4.2.1 Analyza cash flow z provozni ¢innosti

Tab. ¢. 2.: Ptehled cash flow z provozni ¢innosti v tis. K¢

CASH FLOW Z PROVOZNI CINNOSTI 2007 | 2008 | 2009
Ucetni zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti ped zdanénim 646 | 1200 910
Upravy o nepenéZni operace 239 95 444
Zména stavu nepenéZnich sloZek pracovniho kapitalu 1717 11593 |-2112
Vyplacené uroky -16 -6 -61
Ptijaté aroky 3 24 34
Zaplacena dan z ptijml za béZznou ¢innost a za dom.min.let =73 | -246 | -249
Mimortadny vysledek hospodateni 0 0 0
Cisty penéZni tok z provozni innosti 2516 | 2660 | -1 034

Zdroj: vlastni vypocty z ucetnich vykazi podniku

Vyvoj Cistého penézniho toku z provozni Cinnosti byl v roce 2007 a 2008 kladny, naopak

v roce 2009 predstavoval tento penézni tok zdpornou hodnotu a to ve vysi -1 034 tis. K¢.

Upravy o nepenézni operace zahrnuji odpisy, zménu stavu rezerv a opravnych polozek.
Tyto polozky nemaji vliv na pohyb penéznich prostiedkli, a proto jsou k vysledku
hospodateni pficteny. Dale tyto upravy zahrnuji v mens$i mife vyUctované nakladové a
vynosové uroky. Vynosové uroky se od hospodaiského vysledku odecitaji a nakladové

uroky se k hospodaiskému vysledku pticitaji.

Mezi dilezité polozky, které uréuji zménu stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitélu

patii pohledavky, zavazky, zasoby a pfechodné ucty aktiv a pasiv.

Polozka zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti a prechodnych ucti aktivnich byla
ve vSech letech sledovaného obdobi, kromé roku 2009, kladna. Pficitala se k vysledku
hospodareni, protoze vypoctend zména byla zaporna a predstavovala tbytek pohledavek.
V roce 2008 dosahovala zména pohledavek a piechodnych uctt aktivnich nejkladnéjsi
hodnoty. V tomto roce byl ubytek kratkodobych pohledavek a ptechodnych ucéta aktivnich
podniku nejvétsi. Rozdil mezi koneénym a pocatecnim zistatkem cinil 1 096 tis. K¢&. Tento
vysledek mél pozitivni dopad na Cisty penézni tok z provozni ¢innosti, ktery byl za celé

sledované obdobi nejvyssi a ¢inil 2 660 tis. K& coz odpovidd i nejvyssi hodnoté
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kratkodobého finan¢niho majetku za celé sledované obdobi, tato hodnota Cinila 5 666 tis.
K¢&. Naopak vroce 2009 byla vypoctend zména stavu pohledavek a prechodnych ucti
aktivnich kladna v hodnoté 283 tis. K¢., tudiz se ve vykazu o penéznich tocich odecitala.
Tato zména méla negativni dopad na Cisty penézni tok z provozni ¢innosti, ktery cinil

-1 034 tis. K¢.

Polozka zména stavu zdvazkl z provozni ¢innosti a piechodnych ucti pasivnich byla ve
vSech letech sledovaného obdobi, kromé roku 2009, kladnd, a proto se k vysledku
hospodateni pficitala. V roce 2008 dosahla zména stavu zavazkl nejvyssi hodnoty. Tato
hodnota ¢inila 1569 tis. K& Na zakladé této pozitivni zmény byla vykompenzovana
vyrazna zaporna hodnota zmény stavu zdsob. Naopak v roce 2009 byla vypoctend zména
stavu zavazkl a prechodnych uctl pasivnich zdporné a cinila -2 476 tis. K¢., tudiz se ve

vykazu o penéznich tocich odecitala.

Dalsi dualezitou polozkou ovlivitujici zménu velikosti pracovniho kapitalu jsou zdsoby. Ve
vykazu o penéznich tocich byla tato polozka po celou dobu sledovani, kromé roku 2008,
kladna.. Pricitala se k vysledku hospodateni proto, ze vypoctena zména byla zdporna a
predstavovala bytek. V roce 2007 a 2009 doSlo na zaklad€ snizeni zasob k uvolnéni
penéznich prosttedkill, ¢imz doslo ke zvySeni Cistého penézniho toku z provozni Cinnosti.
Naopak nejnizsi hodnota ¢inila -1 072 tis. K¢ v roce 2008 vlivem vyssi zdsoby materialu,

kterou podnik nestacil spotiebovat.

V nepatrné mife se na Cistém penéznim toku z provozni ¢innosti podilely polozky pftijaté
uroky a vynosové uroky. Z poskytnutych internich materialti podniku vyplyva, ze vSechny
vykazované uroky jsou uhrazeny a neni soucasné¢ vykazovana ve vysi téchto urokt

pohledavka nebo zavazek.

Pfijaté uroky se v upravach o nepenézni operace puvodné odecitaly. Jelikoz byly
vynosové uroky skute¢né inkasovany a pripsany na bankovni ucet podniku, bude se tato
polozka k cistému penéznimu toku z provozni Cinnosti pficitat. Polozka vynosové uroky
se bude od ¢istého penézniho toku z provozni €innosti odecitat, i zde jde o uroky, které

byly skute¢n¢ uhrazené.
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Dalsi polozkou, ktera snizuje Cisty penézni tok zprovozni Cinnosti je zaplacend dan
z pfijml za béZnou €innost a za domérky dan€ za minuld obdobi. Od vysledku hospodateni
se odecita skutecné zaplacend dan nebo vraceni dané véetné poskytnutych zaloh. Konecny
zustatek uctu 341 — dan z ptijmu, ktery predstavuje zavazek podniku vaci statu, se
nezahrnuje do penézniho toku z provozni ¢innosti. V roce 2007 Cinila hodnota této polozky
-73 tis. K¢, v roce 2008 — 246 tis. K¢ a v roce 2009 -249 tis. K¢.

Za pozitivni miiZzeme povazovat to, z2 STAVOCONSULTING, s.r.o. dosahoval kazdy rok
kladného hospodaiského vysledku, jehoz vyse pfed zdanénim Cinila 646 tis. K& v roce
2007, 1 200 tis. K¢ v roce 2008 a 910 tis. K¢ v roce 2009. Spolu s ptihlédnutim k odpisim
a jinym nakladim nepfedstavujicim vydaje a vynosiim neptedstavujicim ptijmy a dale po
upravé o nadkladové a vynosové uroky, dosahoval podnik cash flow ze samofinancovéni ve

vysi 885 tis. K¢ v roce 2007, 1 295 tis. K& v roce 2008 a 1 354 tis. K¢ v roce 2009.

Na zavér tohoto hodnoceni muzeme upozornit na fakt, ze konecny ptirtstek ¢i ubytek
penéznich tokil z provozni ¢innosti ve sledovaném obdobi zédvisel pfedev§im na vyvoji

zmén nepenéznich slozek pracovniho kapitalu, coZ je patrné z tabulky ¢. 4.

Tab. €. 3.: Pfehled zmén stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu v tis. K¢

2007 | 2008 | 2009

Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti +/- aktivnich 360 | 1096 -283

uctd casového rozliseni a dohadnych uctt aktivnich

Zmeéna stavu kratkodobych zavazki z provozni ¢innosti +/- 1165| 1569 | -2476
pasivnich u¢th Casového rozliSeni a dodanych uctd pasivnich

Zmeéna stavu zasob 192 | -1 072 647

Zména stavu nepenéZnich sloZek pracovniho kapitalu 1717 | 1593 | -2 112

Zdroj: vlastni vypocty z ucetnich vykazi podniku

Vroce 2007 ovlivnilo kone¢ny pfirGstek penéznich tokd z provozni Cinnosti zejména
vyrazné zvysSeni stavu kratkodobych zavazkd ke spolecnikim, v mensi mife pokles

pohledavek a zasob.

Konec¢ny pfirtstek penéznich tokii z provozni Cinnosti vroce 2008 zavisel nejen na
vyrazném snizeni pohledavek z provozni ¢innost, ale i na vyrazném zvySeni stavu zasob,

coz si vyzadalo i riist zavazkl z obchodnich vztahi.
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Vroce 2009 dosdhla zména stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu zaporné
hodnoty, a to -2 112 tis. K¢&. Této zaporné hodnoty bylo dosaZzeno vyraznym sniZenim
zavazkl z provozni ¢innosti, v mensi mife ndristem pohleddvek z obchodnich vztahi a

z4asob.

Graf ¢. 1.: Cisté penézni toky z provozni ¢innosti v letech 2007 - 2009
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4.2.2 Analyza cash flow z investi¢ni ¢innosti

Tab. ¢. 4.: Prehled cash flow z investi¢ni ¢innosti v tis. K&

CASH FLOW Z INVESTICNI CINNOSTI | 2007 | 2008 | 2009
Vydaje spojené s porizenim stalych aktiv -38 | -121 | -2 083
Ptijmy z prodeje stalych aktiv 0 0 0
Pujcky a avéry spfiznénym osobam 0 0 0
Cisty penéZni tok z investi¢ni ¢innosti -38 | -121 | -2 083

Zdroj: vlastni vypocty z Gcetnich vykazli podniku
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Pro stanoveni investi¢niho toku za rok 2007 jsem vychazela z udaji ucetni zavérky za rok
2006 tykajicich se investic. V roce 2007 byly pofizeny stala aktiva ve vysi 38 tis. K¢.
Jednalo se pfedevsim o nakup novych strojlii. V nasledujicim roce bylo do stalych aktiv
investovano zhruba o 218,42 % vice, konkrétn€ 121 tis. K¢. Prevazné se jednalo o potizeni
z investi¢ni ¢innosti, a to ve vysi —2 083 tis. K¢&. Podnik v tomto roce investoval predevS§im
do nového dopravniho prostiedku a strojii, coz se projevilo na cash flow z investi¢ni
¢innosti Ubytkem penéznich prostfedkli z bézného Uctu, protoze tato stald aktiva byla

pofizena ndkupem od dodavateli.

Z vySe uvedené tabulky €.5 je patrné, ze Cisty penézni tok z investi¢ni Cinnosti se po celé

sledované obdobi pohyboval v zapornych hodnotach.

Ve vsech letech sledovaného obdobi nebyla proddna zadna stala aktiva, kterd by mohla
ovlivnit ¢isty penézni tok z investi¢ni ¢innosti,. Z internich materialii podniku vyplyva, ze
nakoupeny dlouhodoby majetek byl v pfislusném roce potizeni zaplacen, tudiz jsou

veskeré podnikem evidované zavazky pouze provozniho charakteru.

Pijcky ani uvéry spiiznénym osobam nebyly ve sledovaném obdobi poskytnuty.
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Graf &. 2.: Cisty penézni tok z investiéni ¢innosti v letech 2007 — 2009 v tis. K¢&
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4.2.3 Analyza cash flow z finan¢ni ¢innosti

Tab. ¢. 6.;: Pfehled cash flow z finanéni ¢innosti v tis. K¢&

CASH FLOW Z FINANCNI CINNOSTI | 2007 | 2008 | 2009

Dopady zmén dlouh./krat. zavazka -210 | -210 792
Dopady zmén vlastniho kapitalu 0 0[-10933
Vyplacené dividendy nebo podily na zisku 0 0| -1933
Cisty penéZni tok z finan¢ni ¢innosti -210 | -210 | -1 141

Zdroj: vlastni vypocty z ucetnich vykazi podniku

Mezi vyznamné polozky, které ovliviiji Cisty penézni tok z finan¢ni ¢innosti v podniku
STAVOCONSULTING, s.r.o. patiti dopady zmén dlouhodobych nebo kratkodobych

zavazkl a vyplacené podily na zisku.

Do polozky dopady zmén dlouhodobych nebo kratkodobych zavazkl jsou zahrnuty zmény
stavu bankovnich uvéri. Tato polozka je po cel¢ sledované obdobi, kromé roku 2009,
zapornd, coz znamena pokles bankovnich tvért. Naopak v roce 2009 1ze zaznamenat rlst

bankovnich uvéra ve vysi 792 tis. K¢.
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U polozky dopady zmén vlastniho kapitalu, doslo ke zméné pouze v roce 2009, kdy byl
zisk z ptedchozich obdobi vyplacen spole¢nikim jako podily na zisku a to ve vysi

1 933 tis. K¢.

Graf &..3: Cisty penéZni tok z finanéni &innosti v letech 2007 — 2009 v tis. K¢&
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4.3 Analyza celkového cash flow spole¢nosti STAVOCONSULTING, s.r.o.

Podnik STAVOCONSULTING, s.r.o. ve sledované obdobi 2007 — 2009 disponovala

penéznimi toky ve vSech podnikovych ¢innostech.

Tab. €. 6.: Prehled cistych penéznich tokl v tis. K¢

Cisté penéZni toky 2007 2008 2009
Cisty penézni tok z provozni &innosti 2516 2660 | -1034
Cisty penézni tok z investiéni &innosti -38 -121 | -2 083
Cisty penézni tok z finanéni &innosti -210 -210 | -1 141
Cisty penéZni toky celkem 2268 2329 | 4258

Zdroj: vlastni vypocty z ucetnich vykazi podniku

Celkovy cisty penézni tok je tvofen Cistymi penéznimi toky v jednotlivych oblastech

¢innosti podniku.. V prvnich dvou analyzovanych letech se celkovy ¢isty penézni tok
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pohyboval v kladnych hodnotach. Naopak v roce 2009 miizeme zaznamenat zhorSeni

v podobé zaporného celkového ¢Cistého penézniho toku.

V roce 2007 se celkové Cisté penézni toky oproti pocatku obdobi zvysily o 2 268 tis. K¢&.
Kone¢ny stav penéznich prostiedkii za sledované obdobi ¢inil 3 337 tis. K& Také zisk
za bézné obdobi proti minulému obdobi vzrostl, a to o 76 %. Tento pozitivni vysledek
ovlivnil kladny Cisty penézni tok zprovozni Cinnosti ve vy$i 2 516 tis. K¢&. Vznikly
penézni piebytek v provozni ¢innosti, bylo mozné v tomto roce vyuzit nejen na kryti
vydaju spojenych s investi¢ni ¢innosti, ale i1 ke splaceni bankovniho Gvéru a Grokt s nim
spojenych. Investicni ¢innost v tomto roce dosahovala hodnoty -38 tis. K¢, predevSim
vlivem ndkupu novych stalych aktiv. Ve finan¢ni ¢innosti byl téZ vykazén zaporny
vysledek, a to ve vysi  -210 tis. K¢. Zde tvotila nejpodstatnéjsi polozku C.1. Zména stavu
dlouhodobych, popt. kratkodobych zavazka. Tyto zavazky zaznamenaly v tomto roce

ubytek.

V roce 2008 byl celkovy Cisty penézni tok nejvyssi, za celé sledované obdobi ¢inil 2 329
tis. K¢. Celkovy stav penéznich prostiedkd na konci obdobi tedy €inil 5 666 tis. K&. Na
tomto kladném vysledku se podilel ¢isty penézni tok z provozni ¢innosti, ktery dosahoval

hodnoty 2 660 tis. K¢ a vykompenzoval tak zaporny Cisty penézni tok z investi¢ni ¢innosti,
ktery Cinil -121 tis. K¢ a téZ zaporny Cisty penézni tok z finan¢ni ¢innosti ve vysi -210 tis.

Ke¢.

Rok 2009 je jednoznaéné¢ finanéné nejkriti¢téjSim Ucetnim obdobim podniku.
Ptedstavoval pokles celkového Cistého penézniho toku na hodnotu -4 258 tis. K¢. Celkovy
stav pené¢znich prostfedkil na konci u¢etniho obdobi 2009 tedy ¢inil uz pouze 1 408 tis. K¢.
Na tomto poklesu se nejvice podilel ¢isty penézni tok z investi¢ni ¢innosti ve vysi -2 083,
coz bylo zplisobeno ndkupem novych stalych aktiv. Také cisty penézni tok z finan¢ni
¢innosti se pohyboval v cervenych Ccislech, a to v hodnoté -1 141 tis. K¢ Na tento
negativni vysledek méla vliv polozka C.2.6 Vyplacené dividendy nebo podily na zisku.

Dokonce i provozni ¢innost dosahla zaporného vysledku ve vysi —1 034 tis. K¢. Na tomto
vysledku se nejvice podilela polozka A.2 Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho

kapitalu. Jednalo se zde pfedevs$im o snizeni zavazkd.
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Graf ¢&. 4.: Cisté penéZni toky celkem v letech 2007 — 2009

Cisté penéZni toky celkem v letech 2007 - 2009
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4.4 Vypocet ukazatelii na bazi penéZnich toki

Tab. €. 7: Piehled vstupnich dat pro vypocet ukazateli v tis. K¢

Polozka 2007 2008 2009
Cisty penézni tok z provozni &innosti 2516 2660 -1034
Roc¢ni trzby 10769 | 11523| 13360
Obrat 10991 12655| 13360
Kapital celkem 5197 7220 4541
Vlastni kapital 2097| 3035 1828
Cizi kapital 3100 4185 2713
Kratkodobé zadvazky 3100 4185 1921
Nékladové uroky 16 6 61

Zdroj: vlastni vypocty z ucetnich vykazi podniku
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Rentabilita trzeb

Rentabilita trzeb (ROS) = Cash flow z provozni ¢innosti/rocni trzby

Tab. ¢. 8 Rentabilita trzeb

Polozka 2007 2008 2009
Cisty penézni tok z provozni &innosti 2516 2660 -1034
Roc¢ni trzby 10769 11523 13360
Rentabilita trzeb 0,2336 | 0,2308 | -0,0774

Zdroj: vlastni vypocty z ucetnich vykazi podniku

Rentabilita trzeb z cash flow vyjadiuje schopnost podniku vytvaret penézni toky pti dané
urovni trzeb. Z tabulky €. 8 je patrné, Ze nejniz$i hodnoty bylo dosaZeno v roce 2009,
nebot’ penézni tok z provozni ¢innosti byl zadporny. Naopak v roce 2007 se tato hodnota
pohybovala na urovni 23,36 %, tzn. Ze na 1 korunu trZzeb podnik vytvofil 0,2336 K¢
kladného penézniho toku z provozni €innosti. V roce 2008 dosahuje hodnota tohoto

ukazatele op¢t piiznivého vysledku, a to ve vysi 23,08 %.

Rentabilita obratu

Rentabilita obratu = Cash flow z provozni cinnosti/obrat

Tab. ¢. 9: Rentabilita obratu

Polozka 2007 2008 2009
Cisty penézni tok z provozni &innosti 2516 2660 -1034
Obrat 10991 12655| 13360
Rentabilita obratu 0,2289 | 0,2102| -0,0774

Zdroj: vlastni vypocty z ucetnich vykazi podniku

Z vyvoje tohoto ukazatele vyplyva, ze nejvyssi dosazena hodnota byla v roce 2007, kde se
tato hodnota pohybovala na Grovni 22,89 %, tzn. Ze na 1 korunu obratu pfipada penéZni tok

ve vysi 0,2289 K¢&. V roce 2008 ptipadlo 0,2102 K¢ penézniho toku z provozni ¢innosti na

R4

zpusobil zaporny penézni tok z provozni €innosti.
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Rentabilita celkového kapitalu

Rentabilita celkového kapitalu = Cash flow z provozni cinnosti/kapital celkem

Tab. €. 10: Rentabilita celkového kapitalu

Polozka 2007 2008 2009
Cisty penézni tok z provozni &innosti 2516 2660 -1034
Kapital celkem 5197 7220 4541
Rentabilita celkového kapitalu 0,4841| 0,3684 | -0,2277

Zdroj: vlastni vypocty z ucetnich vykazi podniku

Rentabilita celkového kapitdlu méfena pomoci penéznich toki by méla byt vyssi nez
prumérna urokova mira zbankovnich uvér, aby aktiva podniku byla schopna

vyprodukovat tolik kolik je potieba na splatku piipadného uvéru.

Vyvoj celkového vlozeného kapitalu ma kolisavou tendenci. V roce 2007 €inil celkovy
kapital 5 197 tis. K¢, v roce 2008 se zvysil o 38,93 % a ¢inil 7 220 tis. K¢&. V roce 2009
doslo k poklesu o 2 679 tis. K¢.

Rentabilita celkového kapitalu v roce 2007 ¢inila 48,41 %, z ¢ehoz vyplyva, ze podnik
vytvoril 0,4841 K¢ penéznich prostfedkl na jednotku vlozZeného kapitalu. V nésledujicim
roce doSlo k mirnému snizeni rentability celkového kapitdlu, a to na 36,84 %.
Nejvyraznéjsi pokles rentability celkového kapitdlu za sledované obdobi miizeme
zaznamenat v roce 2009, kdy tento ukazatel doséhl zaporné hodnoty a €inil -0,2277. Vyse
tohoto ukazatele odpovida vyvoji Cistého penézniho toku zprovozni cinnosti, ktery

v tomto roce ¢inil -1 034 tis. K¢&.

Pokud hodnoty rentability celkového kapitalu srovndme s primérnymi trokovymi sazbami
podnikatelskych Gvért dospéjeme k zaveéru, ze podnik vykazoval vroce 2007 a 2008
vysokych hodnot, které znamenaly bezproblémové splaceni bankovnich uvért. Naopak
v roce 2009 podnik nebyl schopen vytvofit dostate¢né mnozstvi finan¢nich prosttedki na

uhradu cizich zdrojt, tzn. mozZnost ohrozeni splacet své dluhy z provozni ¢innosti.
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Stupei oddluZeni

Stupen oddluzeni = Cash flow z provozni ¢innosti/cizi kapital

Tab. ¢. 11: Stupen oddluzeni

Polozka 2007 2008 2009
Cisty penézni tok z provozni &innosti 2516 2660 -1034
Cizi kapital 3100 4185 2713
Stupen oddluZeni 0,8116 | 0,6356| -0,3811

Zdroj: vlastni vypocty z ucetnich vykazi podniku

Stupen oddluzeni vyjadiuje schopnost podniku vyrovnavat vzniklé zavazky z vlastni

finan¢ni sily.

V odborné literatuie se uvadi, Ze optimum tohoto ukazatele pro finan¢né zdravou firmu se
pohybuje v intervalu od 20 % do 30 %. Z tabulky ¢. 12 je patrné, ze stupeit oddluzeni
v roce 2007 dosahl nadprimérné hodnoty 81,16 %. V nasledném roce doslo k mirnému
zhorSeni a hodnota ukazatele klesla o 28 %. V roce 2009 doséahl tento ukazatel negativniho

vysledku, ¢inil -0,3811.

Stupen oddluzeni se vroce 2007 a 2008 pohyboval ve velmi ptiznivych hodnotéch,
podnik je tedy schopen bez problému zajistit uhradu svych zdvazka z Cistych provoznich
penéznich tokl, v roce 2007 skoro z 81,16 % a vroce 2008 z 63,56 %. Z vysledku
negativni hodnoty ukazatele stupn¢ oddluzeni v roce 2009 vyplyva, ze by podnik nebyl
schopen vyrovnat cizi kapital ze svych penéznich tokd z provozni Cinnosti, jelikoz byl

zaporny.

69



Urokové kryti

Urokové kryti = Cash flow z provozni ¢innosti/ placené iiroky

Tab. &. 12 Urokové kryti

Polozka 2007 2008 2009
Cisty penézni tok z provozni &innosti 2516 2660 -1034
Nakladové uroky 16 6 61
Urokové kryti 157,250 | 443,333 | -16,951

Zdroj: vlastni vypocty z ucetnich vykazi podniku

Tento ukazatel vyjadiuje pomér jakym mnozstvim skutecné vytvorenych penéznich toki

z provozni ¢innosti je kryta koruna placenych troka.

Kladnych hodnot tento ukazatel dosahuje v roce 2007 a 2008. V roce 2007 by penézni toky
plynouci do podniku z provozni ¢innosti pokryly placené troky 157krat. V roce 2008 se
hodnota skokové vyhoupla na 443,333. Naopak z neptiznivého vysledku v roce 2009 je
ziejmé, ze penézni toky plynouci do podniku z provozni Cinnosti by nepokryly placené

uroky.

Rentabilita vlastniho kapitalu z cash flow

Rentabilita viastniho kapitilu = Cash z provozni ¢innosti/vlastni kapital

Tab. €. 13: Rentabilita vlastniho kapitalu

Polozka 2007 2008 2009
Cisty penézni tok z provozni &innosti 2516 2660 -1034
Vlastni kapital 2097 3035 1 828
Rentabilita vlastniho kapitalu 1,200 0,876 | -0,566

Zdroj: vlastni vypocty z ucetnich vykazi podniku

Ukazatel mefi vnitini finanéni potencidl vlastniho kapitalu. Vlastni kapital byl zhodnocen
vroce 2007, kdy vysledna hodnota tohoto ukazatele cinila 120 %. Z jedné koruny
vlastniho kapitalu podnik vyprodukoval 1,200 K¢. V roce 2008 doslo k mirnému poklesu,
kdy vyslednd hodnota ¢inila 87,6 %. V tomto obdobi byl podnik schopen i pies mirny

pokles vytvofit z vlastni ¢innosti prosttedky na vyplaceni podili na zisku.
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V roce 2009 ukazatel rentability vlastniho kapitalu dosahl v diisledku zapornych penéznich

toki, hodnoty -0,566.

Likvidita z cash flow

Likvidita z cash flow = Cash flow z provozni ¢innosti/ kratkodobé zavazky

Tab. ¢. 14: Likvidita z cash flow

Polozka 2007 2008 2009
Cisty penézni tok z provozni &innosti 2516 2660 -1034
Kratkodobé zavazky 3100 4182 1921
Likvidita z cash flow 0,812 0,636 -0,538

Zdroj: vlastni vypocty z Gcetnich vykazli podniku

Ukazatel vyjadfuje piebytek penéznich prostfedkii, ktery je podnik schopen pouZzit na
splaceni aktualnich kratkodobych zavazki. Cim vyssi je hodnota tohoto ukazatele, tim
lepsi je likvidita podniku. V piipadé finanéné zdravé firmy by mél tento ukazatel nabyvat

hodnoty vyssi nez 0,4.

Z tabulky €. 14 vyplyva, Ze této hodnoty dosazeno v roce 2007 a 2008. V roce 2007 byl
podnik schopen za své provozni ¢innosti uhradit 81,2 % kratkodobych zavazki. V roce
2008 sice doslo k mirnému propadu tohoto ukazatele na 63,6 %, tzn. ze z jedné koruny
kratkodobych zdvazkl je podnik schopen zaplatit z provozni Cinnosti 0,636 K¢. V roce
2009 nemuzeme z hlediska likvidity na béazi cash flow hodnotit podnik pozitivné.
V disledku zapornych penéznich tokd zprovozni Cinnosti dosahuje tento ukazatel

zapornych hodnot.

Vétsina zde uvedenych ukazateld na bazi cash flow ma stejny vyvojovy trend. V roce 2009
byl na tom podnik nejhiife naopak v roce 2007 a 2008 podnik dosahl velmi pozitivnich
hodnot. V téchto letech dokonce podnik dosahl optima v ukazateli stupné oddluzeni a téz
v ukazateli likvidity z cash flow. STAVOCONSULTING, s.r.o. si v hodnoceni rentability
vedl nejlépe v roce 2007, kdy v hodnoceni vlastniho kapitalu dosdhl 120 %.
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5 ZAVER

Ve své bakalarské praci jsem se zabyvala sestavenim vykazu o penéznich tocich nepfimou
metodou vybrané¢ho podniku za sledované obdobi 2007 az 2009 a okomentovala polozky,
které nejvice ovlivnily vysledné hodnoty a nésledné jsem zhodnotila celkovy vyvoj
penéznich tokti ve sledovaném obdobi. V zavéru praktické casti byly vyuzity zjisténé

penézni toky k provedeni analyzy ukazateli na bazi cash flow.

Na zakladé provedené analyzy cash flow a ukazateld na bazi cash flow Ize finan¢ni

situaci podniku STAVOCONSULTING , s.r.o. shrnout nasledovné.

Cisté penézni toky dosahovaly ve sledovaném obdobi kladnych i zapornych hodnot.
Podnik produkoval penézni toky ve vSech oblastech podnikovych ¢innosti, tj. v provozni,
investi¢ni 1 finanéni. Celkového kladného pené¢zniho toku dosahl v letech 2007 a 2008.
V roce 2007 tato hodnosta Cinila 2 268 tis. K& a v nasledném roce doslo k nariistu na
2 329 tis. K¢. Naopak vroce 2009 podnik vytvotil zaporné penézni toky, a to ve vysi
-4 258 tis. K¢&. Jelikoz mél podnik vytvofenou dostatecnou zasobu kratkodobého
finan¢niho majetku z ptedchozich let, neohrozila tato zdporna hodnota penéznich toku

finan¢ni situaci podniku.

Penézni toky z provozni €innosti pfedstavuji hlavni aktivity podniku. Podnik dosahoval
vroce 2007 a 2008 vtéto cinnosti kladné hodnoty, coz znaci, ze je schopen
samofinancovat svou hlavni Cinnosti a vytvaiet piebytky, které mohou byt pouzity na
potizeni novych stalych aktiv a vyplaté podilu na zisku. V roce 2009 byla vyse hodnoty
provozniho cash flow zdporna., a to ve vysi — 1 034 tis. K¢, coz zptsobila vyrazna zména

nepenéznich slozek pracovniho kapitalu, tj. zména stavu pohledavek, zavazkl a zasob.

Investicni ¢innost podniku tvotily pouze vydaje spojené s potizenim stalych aktiv. Podnik
investoval do novych strojii a dopravnich prostfedki. Nejvice penéznich prostredkil
investoval v roce 2009 a to ve vysi 2 083 tis. K¢, kdy nakoupil stoje a dopravni prostiedek.
Cisty penézni tok z finanéni &innosti byl ve viech letech zaporny. Nejvyssi byl v roce

2009, kdy doslo k vyplaté podilu na zisku, a to ve vysi 1 933 tis. K¢.
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Pokud je pfi sestavovani finan¢ni analyzy vyuzit misto ukazatele zisku provozni cash
flow, miva vétsi vypovidaci schopnost. Proto provedeni analyzy pomoci ukazatel na bazi
cash flow vyznamné ptispiva k pfesnéjSimu vyhodnoceni a urceni financni situace

podniku.

Mnou analyzovany subjekt je toho nespornym dikazem. Podnik STAVOCONSULTING,
s.r.0. sice vykazuje v roce 2009 zisk 910 tis. K¢, ale jeho penézni toky maji zcela jiny
smér — Cisty penézni tok z provozni ¢innosti dosahl zdporné hodnoty, a to ve vysi
—1034 tis. K¢ Dosazeny zisk za pfislusné Ucetni obdobi je tedy pouze ucetné
zaznamenand hodnota, ktera jeSté nemusi vypovidat o skutecné solventnosti firmy.
Dilezité jsou disponibilni penézni prostiedky podniku, jenz vypovidaji o jeho likvidité a

skute¢né finanéni situaci.

Vyse vybranych ukazatell na bazi cash flow odpovidala vyvoji Cistého cash flow
z provozni ¢innosti. NejlepsSich hodnot bylo dosazeno v letech 2007 a 2008. V roce 2009
bylo dosazeno u vSech téchto ukazateli zdporné hodnoty, coz odpovidd negativhimu
vysledku penéznich tokli z provozni Cinnosti, ktery v tomto roce ¢inil -1 034 tis. K¢.
Vroce 2007 a 2008 podnik dosdhl optima v ukazateli stupné oddluzeni a cash flow
likvidita. Tyto ukazatele vypovidaji o schopnosti podniku hradit své aktualni kratkodobé
zavazky ze svych penéZznich piebytkli. V hodnoceni rentability si podnik vedl nejlépe
v roce 2007, kdy v hodnoceni vlastniho kapitalu dosahl 120 %. V roce 2008 se vlastni
kapital podniku podilel na penéznich tocich z provozni €innosti 87,6 %. Na zékladé této
skuteCnosti si analyzovany podnik vytvofil v téchto letech optiméalni podminky pro
vyplatu podili na zisku. K vyplat¢ podilu na zisku vSak doslo az vroce 2009, kdy

rentabilita vlastniho kapitalu dosahla zaporné hodnoty.

Celosvétova krize, ktera se dotkla 1 ¢eského stavebnictvi dostava spoustu stavebnich firem
do problémil s dluhy a financovanim, i kdyz vykazuji pozitivni vysledek hospodareni.
Proto je v soucasné dob¢ pro podniky dulezité bedlivé sledovat své penézni toky ve vSech
oblastech Cinnosti. Z tohoto diivodu bych rada podniku STAVOCONSULTING, s.r.o.
doporucila sestavovat vykaz o penéznich tocich, ktery sice neni povinnou soucasti jeho
ucetni zaveérky, ale dopomize podniku ovladat nejen obchodni stranku své podnikatelské

éinnosti, ale 1 stranku finan¢ni.
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Priloha

Cesky téetni standard pro podnikatele &. 023

Piehled o penéZnich tocich

1. Cil

Cilem tohoto standardu je stanovit podle zdkona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni

pozdé¢jsich predpist, (dale jen "zadkon") a vyhlasky €. 500/2002 Sb., kterou se provadéji

nékterd ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb.. o ucetnictvi, ve znéni pozde€jSich pfedpisu, pro

uletni jednotky, které jsou podnikateli Gctujicimi v soustavé podvojného udetnictvi, ve

znéni pozd¢jSich predpisi, (dale jen "vyhlaska") zakladni postupy pfi sestavovani prehledu
o penéznich tocich za ucelem docileni souladu pfi pouzivani ucetnich metod ucetnimi

jednotkami.

2. Obsahové vymezeni

2.1. Tento standard uvadi ptiklad moZného feSeni piehledu o penéznich tocich nepiimou

metodou.

2.2. Volba metody, koncepce a modelu prehledu o penéznich tocich, obsahova napln
penéznich prostfedkli a penéznich ekvivalenti a dal§ich ukazatelti je pii respektovani

ustanoveni § 40, 41, 42 a 43 vyhlasky v pravomoci vykazujici ucetni jednotky.

3. Postup

3.1. Ugetni jednotka uvede v ptiloze kazdou zménu v modelu, konstrukci a obsahové
naplni ukazatelti prehledu o penéznich tocich oproti pfedchazejicimu ucetnimu obdobi,

zejména zmeény zasad pii urCovani soucasti penéznich prostiedkl a penéznich ekvivalenti.

3.2. Utetni jednotka miize zvolit podrobné ¢lenéni polozek piehledu o penéznich tocich

nebo k syntetickym polozkam, u kterych je to vhodné, uvede vysvétlivky.

3.3. Ptiklad mozného feSeni prehledu o penéznich tocich nepfimou metodou s

vysvétlivkami
3.3.1. Mozné teSeni piehledu o penéZnich tocich

P. Stav penéznich prostedkii a penéznich ekvivalentl na zacatku ticetniho obdobi
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PenéZni toky z hlavni vydéle¢né ¢innosti (provozni ¢innost)

Z. Ucetni zisk nebo ztrata z bézné Cinnosti pred zdanénim (do ukazatele nejsou zahrnuty
pfislusné ucty Gctové skupiny 59 - Dané z prijmii, prevodové ucty a rezerva na dan z
primit2

A.1. Upravy o nepenézni operace

A.1.1. Odpisy stalych aktiv? (+) s vyjimkou ziistatkové ceny prodanych stalych aktiv, a

dale umotovani oceniovaciho rozdilu k nabytému maj etku® a goodwilluﬂ (+/-)

A.1.2. Zména stavu opravnych polozek,* rezerv

A.1.3. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv (-/+) (vyuctovani do vynosa "-", do naklada
")

A.1.4. Vynosy z dividend a podila na zisku (-)

A.1.5. Vyuctované nakladové troky (+) s vyjimkou kapitalizovanych troki, a vyuctované
vynosove uroky (-)

A.1.6. Ptipadné upravy o ostatni nepenézni operace

A.* Cisty penézni tok z provozni &innosti pied zdanénim, zmé&nami pracovniho kapitalu a
mimotadnymi polozkami

A.2. Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu®

A.2.1. Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti (+/-), aktivnich uctii casového rozliSeni

a dohadnych uctt aktivnich

A.2.2. Zména stavu kratkodobych zavazkii z provozni ¢innosti (+/-), pasivnich Ucth

casového rozliseni a dohadnych ¢t pasivnich
A.2.3. Zména stavu zasob (+/-)

A.2.4. Zména stavu kratkodobého finan¢niho majetku nespadajiciho do penéznich

prostiedkil a penéznich ekvivalentd

A.** Cisty penézni tok z provozni &innosti pred zdanénim a mimofadnymi polozkami
A.3. Vyplacené tiroky s vyjimkou kapitalizovanych troki (-)

A.4. Ptijaté troky (+)

A.5. Zaplacena dan z pfijml za béZnou ¢innost a za domérky dané za minul4 obdobi (-)
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A.6. Piijmy a vydaje spojené s mimotradnymi ucetnimi ptipady, které tvori mimotadny
vysledek hospodateni véetné uhrazené splatné dan€ z piijmt z mimotadné ¢innosti

A.7. Ptijaté dividendy a podily na zisku (+) (Ize postupovat odlisné v souladu s § 43 odst. 4
vyhlasky)

A #** Cisty penézni tok z provozni ¢innosti

Penézni toky z investicni ¢innosti

B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv®

B.2. Piijmy z prodeje stalych aktiv

B.3. PUjcky a Gvéry sptiznénym osobam

B.*** Cisty penézni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti

PenéZzni toky z finan¢énich ¢innosti
C.1. Dopady zmén dlouhodobych zavazk, popiipadé takovych kratkodobych zavazkii,”
které spadaji do oblasti financni Cinnosti (naptiklad nékteré provozni uvéry) na penézni

prostfedky a penézni ekvivalenty

C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na pen¢zni prostfedky a penézni ekvivalenty

C.2.1. Zvyseni penéznich prostfedkli a pené¢znich ekvivalentl z titulu zvyseni zakladniho
kapitalu, emisniho azia, popfipad¢ rezervniho fondu vcetné slozenych zaloh na toto
zvyseni (+)

C.2.2. Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikiim (-)

C.2.3. Dalsi vklady penéZznich prostiedkil spolecnikil a akcionait (+)

C.2.4. Uhrada ztraty spoleéniky (+)

C.2.5. Ptimé platby na vrub fondu (-)

C.2.6. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku vcetné zaplacené srazkové dané
vztahujici se k témto narokliim a vcetné financniho vypotddani se spolecniky verejné

obchodni spolecnosti a komplementaii u komanditnich spolecnosti (-)
C.*** Cisty penézni tok vztahujici se k finan¢ni ¢innosti
F. Cisté zvySeni nebo sniZeni penéznich prostredka

R. Stav pen&znich prostiedki a penéznich ekvivalentii na konci uetniho obdobi®
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3.3.2. Vysvétlivky k moznému feseni prehledu o penéznich tocich

1) Jedna se o nakladové polozky splatné a odloZené dané z piijmi, dodatecné odvody dané
z piijmid a prevod podilu spoleCnikim vefejnych obchodnich spole¢nosti a

komplementarim komanditnich spole¢nosti.

2) Tato polozka obsahuje pravidelné odpisy dlouhodobého majetku podle odpisového
planu Ucetni jednotky. Dale se do tohoto udaje zahrnou také zlstatkové ceny, poptipadé
potfizovaci ceny fyzicky likvidovanych nebo darovanych stalych aktiv, kromé ptipadi

prodeje stalych aktiv. Udaj se vykaze se znaménkem "+".

3) Odpis aktivniho ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku a odpis goodwillu se ¢erpa z
prislusného uctu uctové skupiny 55 - Odpisy, rezervy, komplexni ndklady pristich obdobi a
opravné polozky provoznich ndkladi. Udaj se vykaze se znaménkem "+
Odpis pasivniho oceniovaciho rozdilu k nabytému majetku a odpis zaporného goodwillu se
erpa z piislusnych uéth Gétové skupiny 64 - Jiné provozni vynosy. Udaj se vykaze se

znaménkem "-".

4) Zména stavu opravnych polozek se vypocita jako souhrnny rozdil mezi kone¢nym
stavem opravnych polozek k majetkovym Uctim a stavem téchto polozek na pocatku

vykazovaného ucetniho obdobi. Ptirtistek se oznac¢i znaménkem "+", ubytek znaménkem

nmn

5) Pii vypoctu zmény stavu polozek pracovniho kapitalu v oddilu A.2. se vychazi z brutto
stavli uvedenych v rozvaze.
Ugetni jednotka si pro uéely sestaveni prehledu o penéznich tocich nepiimou metodou

vymezi pohledavky a zavazky, které se vztahuji k provozni ¢innosti.

6) Pro ucely tohoto pfehledu mulize Ucetni jednotka zjistit vydaje spojené s pofizenim
dlouhodobého majetku bud’
a) brutto zpisobem, tzn. ptirtstek (nabyti) dlouhodobého majetku se upravi o zménu
zavazki a poskytnuté zalohy souvisejici s pofizenim dlouhodobého majetku, nebo
b) netto zplisobem, u kterého se vykazi skute¢né vydaje spojené s potizenim dlouhodobého
majetku.

Brutto zpusob

Za nabyti stalych aktiv se povazuje zejména
a) nakup,

b) vytvoreni vlastni ¢innosti,
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¢) poskytnuti ptijcek a uveért charakteru finan¢nich investic a piij¢ek a avert k tcetnim
jednotkam v ramci konsolida¢niho celku a k ostatnim sptiznénym osobam.

Do nabyti stalych aktiv se nezahrnuje zvySeni nebo sniZeni jejich ocenéni, které se uctuje
souvztaznym zapisem na piislusny ucet uctové skupiny 417 - Zakladni kapital a kapitalové
fondy.

Udaje se Cerpaji z obratil strany Ma dati piislusnych wétd Gétovych skupin 04 -
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek a porizovany dlouhodoby financni
majetek, 05 - Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby majetek, poptipadé pfislusnych uctl
uctovych skupin 01 - Dlouhodoby nehmotny majetek, 02 - Dlouhodoby hmotny majetek
odpisovany, 03 - Dlouhodoby hmotny majetek neodpisovany a piislusnych acta uctové

skupiny 06 - Dlouhodoby financni majetek (ptislusna castka se vykéze se znaménkem "-").

7) K dlouhodobym, poptipad¢ kratkodobym zévazkim patii zejména zavazky z titulu

pujcek, uveért, finan¢niho leasingu vcetné tveéra a pljéek k ucetnim jednotkdm v ramci

konsolida¢niho celku a k ostatnim spfiznénym osobam s vyjimkou zavazkl z pofizeni

dlouhodobého majetku.

Sptiznénou osobou ve vztahu k vykazujici Gi€etni jednotce se pro ucely tohoto standardu

rozumi:

a) ucetni jednotky, které spole¢né s vykazujici ucetni jednotkou tvoii konsolida¢ni celek,

b) spolecnici a akcionafi, poptipad¢ osoby blizké t€émto spole¢nikiim a akcionatfiim, kteti
piimo nebo nepiimo mohou uplatiiovat podstatny nebo rozhodujici vliv u vykazujici
ucetni jednotky,

c) clenové statutarnich, dozorcich a fidicich organii a osoby blizké témto osobam,

d) ucetni jednotky, ve kterych osoby uvedené v pismenech b) a c) tohoto odstavce maji
podstatny nebo rozhodujici vliv,

e) ucetni jednotky, které maji spole¢ného ¢lena vrcholového fizeni s vykazujici ucetni

jednotkou.

8) Vypocet ukazatell ptehledu penéznich tokt:

A*=Z+A.1.

A.l.=A.l.1.az A.1.6.

AF*=A*+ A2

A2.=A21.azA24.

AF**=A** + A3 + A4 +AS5+A6.+AT7.

B.***=B.1.+ B.2. + B.3.
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CH**=C.1.+C.2.
C2.=C2.1.azC.2.6.
F = A %%% 1 B wsksk 1 O %%k

R=P+F
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