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UvoD

V poslednim desetileti proslo investovani v Ceské republice vyraznymi zménami.
Rozvoj investiénich fondd na Ceském trhu je neodmysliteiné spjat s kupdnovou
privatizaci, ktera se u nés uskutecnila ve dvou vinach v roce 1992 — 1994. V této dobé
se ménila Ceska ekonomika z centrdlné planované na trzni. Vice nez 1700 statnich
podnikdl se pretransformovavalo na akciové podniky svolné obchodovatelnymi
cennymi papiry. BéZny obcan tak mohl ulozZit své prostiedky do téchto cennych papir
a ziskal tak podil ve firmé. Pro nezkusené investory se feseni objevilo v podobé fond(.
Prvni viny kupdnové privatizace se zUcastnilo vice nez 400 fondd a podle zékona to
mohly byt pouze investi¢ni fondy majici formu akciové spole¢nosti. Ve druhé viné to
bylo 353 fondl i s podilovymi fondy zaloZené investi¢nimi spolec¢nostmi.

Po privatizaci se nachéazi Ceské investovani ve velkém Gtlumu a také se zde objevuje
pojem ,tunel®, kdy fada fond( krachuje a je na né uvalena nucena sprava.

VyrazngéjSi posun pfichazi az na zaCatku nového tisicileti, kdy na ¢eské Uzemi zaCinaji
pronikat zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti. Zlomovy rok pro kolektivni investovani byl
v roce 2004, kdy Ceska republika vstoupila do Evropské unie. Zmény nastaly v ochrang
investor(, snizeni dani u fondd, rozsifenim fondd a nabidek pro ¢eské investory.
Globélni pojistny trh prochéazi v poslednich letech vyznamnymi zménami, které pfinesly
mnoho pozitivnich prvkl do zkvalitiovani upisovaciho procesu, sazeb a vnitfnich
predpisd pojistoven a vedly ke sniZzeni provoznich nakladd. Pojistny trh musi pFinaset
aktualizované a optimalizované produkty a sluzby s ohledem na soucasné potfeby lidi,
musi sledovat trendy a pruzné na né reagovat.

Trh Zivotniho pojisténi v poslednich letech zaznamenal velky boom. Rostl v nasobcich,
od roku 1996 se vice neZ ztrojnasobil. Stale ale jeho objem nedosahuje Grovné
vyspélych statll, kde Zivotni pojisténi prevySuje pojisténi neZivotni. Zde si stale lidé ceni
vice svého majetku nezZ Zivota.

Rlst Ceského i svétového pojistného a investicniho trhu zbrzdila finanéni krize.
Financni krize je spojovana s datem 7. za&fi 2008, kdy americkd vldda ozndmila, Ze
v souvislosti s krizi pfevezme kontrolu nad polostatnimi hypoteCnimi agenturami

Fannie Mae a Freddie Mac. NejvyznamnéjSim vrcholem financni krize se stal nasledny




pad investicni banky Lehman Brothers. Finanéni krize této doby do Ceské republiky
prisla zvenci, nema doméci priciny. Posledni viny pokles( na trzich na za¢atku tohoto
roku vyustily v situaci, kdy nejvyznamnéjsi svétové ekonomiky se propadaji do recese,
a plvodné finanéni krize se tak za€ina stavat i svétovou krizi hospodarskou.

Trhy se zmitaly na svych nékolikaletych minimech a v mediich se miluvilo
o celosvétové krizi stoleti. Hluboky pesimismus spotiebitelll a investord dostaval trhy
stale na vétsi dno, z podilovych fondd byly kazdy tyden odkupovany miliardy korun.
V této dobé fondy prochazi ,,zmrtvychvstani“ a pomalu se dostavaji do plusovych Cisel.
Bude ale jesté trvat dlouhou dobu neZ se dostanou alespori na Uroven, na které byly pred
krizi.

Cilem mé diplomové prace bude porovnani investovani pomoci otevienych podilovych
fondl a investi¢niho Zivotniho pojisténi. Pro velkou pestrost a rozséhlost této financni
oblasti predstavim jeden produkt otevieného podilového fondu a jeden produkt
investi¢niho Zivotniho pojisténi. K produktdm uvedu jejich nalezitosti, podminky,
vyhody i nevyhody pro klienty.

Zivotni pojisténi se vdne$ni dobé snad uZ nevyhne skoro nikomu ani détem.
O investicnim Zivotnim pojisténi se mizeme dozvédét at uz zreklam v televizi,
nasténnych billboard(, v pojistovnach ¢i pres finanéniho poradce, ale védét, které je
nejlepsi neni vibec jednoduché.

Cesky investor je spise opatrny, proto dava prednost spiSe jistoté v podobé napf.
stavebniho spofeni, spoficiho Uctu atd. Investovani do podilovych fond(i nebo jinych
finanénich instrument( stejné baze zatim v Ceské republice neni pro Sirokou vefejnost
az tak obvyklé. Lidé se teprve uCi, jak efektivné nakladat se svymi financnimi

prostfedky a jak je Iépe zhodnocovat.




1 MOZNOSTI INVESTOVANI V CESKE REPUBLICE

s_7r v

Moznosti k investovani nabizi Cesky trh nepfeberné mnozstvi. Kazdou investici je tfeba
posuzovat ze 3 zékladnich hledisek - vynos, riziko a likvidita. Vybér investi¢nich
instrumentd je zavisly na Zivotni situaci investora, ale i na jeho natufe, psychice,

znalostech a ochoteé riskovat.

Proc vlastné chceme investovat a co od toho ofekavame? Tuto otazku by si mél polozit

kazdy jeSté predtim, nez se k investovani odhodla.

Davody mohou byt rlizné:
e Mame néjaky kapitél a ted’ v soucasnosti ho nepotfebujeme
e Chceme, aby nami vydélané penize pfinasely zisk
e Chceme penize investovat, ale nechceme o né pfijit

e Chceme byt v budoucnu bohati a finanéné nezavisli

1.1 Zaklady investovani

Investovani je zplisob, kterym lIze zhodnotit penize. Je to bézna ¢innost, kterd se musi

naucit, ostatné jako viechny ostatni ¢innosti.

Motivy k investovani se li$i a rlizna jsou i ocekavani, proto vsechny investice nemohou
byt stejné. Pfed samotnym investovanim by Clovék mél znat tfi pojmy: vynos, riziko,

likvidita nebo-li tzv. investicni trojuhelnik.

Obr. €. 1 Investi¢ni trojuhelnik

Vynos

likvidita riziko




Z investi¢niho trojuhelniku vyplyva, Ze chce-li investor nizké riziko, nemlize ocekavat
vysoky wvynos. Vynos je zhodnoceni investovanych prostiedkl, riziko je
pravdépodobnost vynosu nebo ztraty. Likvidita znamena, jak rychle se investované
prostfedky mohou zpét proménit na hotové penize (jak dlouho jsou blokovany).

Investor by nemél mit u viech investic stejnou likviditu.

Riziko poklesu se tyka snad vSech investic. Rizika, kterym jsou investice vystavovany,
mohou byt: trZzni, UGrokové, ménové, zmény vynosl, riziko inflace, spojené
s managementem fondu aj. Nejrizikovéjsi investice jsou akcie, méné pak dluhopisy, ale
zcela bez rizika nejsou ani fondy penézniho trhu. Pro zaCinajiciho investora je dobré si
nejdiive vyzkouSet méné rizikovou investici. Hlavnim nebezpeCim pfi poklesu investic

je investor sam a jeho psychika.

Dosazeni optimalni investiCni strategie zavisi na diverzifikaci, na vhodném rozloZeni
investovanych prostfedkd. Investiéni portfolio je pro kazdého investora jiné, podle

osobni natury investora a jeho vztahu k riziku.

Investicni horizont je doba, na kterou jsou vloZené penize investovany. S vétSim
rizikem by se mél investiéni horizont prodluzovat. Casto byva udavana doporucena
doba jednotlivych investic. Investicni horizont, vztah Kkriziku, zkuSenosti

s investovanim a oCekavani se zjisti z investi¢niho dotazniku.
Investor miiZze investovat jesté z jiného hlediska:

e Jednorazoveé — investor ma v urcity €as vétsi sumu penéz a chce je ochranit pred
inflaci a chce vy3Si vynos neZ na béZném uctu v bance. Své prostfedky
zainvestuje do urcitého finan¢niho instrumentu a po ur€itou dobu je necha

pracovat, aniz by mési¢né Ci pravidelné posilal dalsi platby.

e Pravidelné — investor v urCitém Casovém intervalu (mésicné Ci Ctvrtletné)
pravidelné investuje do zvolenych finan¢nich produktl a tim eliminuje riziko

nakupu investic ve Spatném Case.




Tab. ¢.1 Rozdéleni fond(*

Co ocekavat

Ceho se musim vzdat

Jaky fond se hodi

Jistota vynosu, chci jisté

vydélat, nechci riskovat pokles.

Vynos bude maly, jenom tésné

nad inflaci.

Fondy penézniho trhu

Chci neprodélat, mohu
investovat na 2 roky a déle,
mohu si dovolit nékolik mésict
nevydélavat nebo mirné
prodélat. Asi pfekondme

terminované vklady v bankéch.

Vynosy nebudou nijak obrovske.
Pravdépodobné pfekonaji inflaci,
ale nepovedou k velkému
rozmnozeni majetku. Mohu mirné
prodélat. (Napf. za rok mizeme
prodélat 3%)

Fondy dluhopisové

Mohu investovat na 4 — 7 let. Za
tuto dobu nesmim prodélat.
Vynos bude (pravdépodobné)

vyssi nez u dluhopisl.

Musime se vzdat likvidity.
S prostfedky nebudeme celou
dobu nakladat.

Fondy zajisténé

(garantované)

Nadprdmérné vynosy, které
dokazi rozmnozit nase
investované penize, miizeme
investovat na delSi dobu nez 3 -
5 let.

Vzdavame se jistoty vynosu.
Vynos mliZe byt zajimavy, ale
kratkodobé mizeme prodélat.
Musime se pFipravit i na pokles
investovanych prostredkd. (Treba
i na pokles 5 — 10 %)

Fondy smiSené

Maximalni vynos, ktery dokaze
pfi dlouhodobé investici

znasobit vloZené prostfedky.

(M0zeme vydélat i dvojnasobek

investované Castky.)

Musime se pFipravit na vysoké
kolisani investovanych penéz.
Musime investici ponechat

alespori 7 a vice let.

Béhem investi¢niho obdobi
mlizeme docasné pfijit také o 30 —

50 % investované Castky.

Fondy akciové

! Syrovy Petr, Investovani pro zagate&niky, GRADA Publishing, a.s., 2007, stran 108
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1.2 Obecné moznosti investovani

Investovat miiZzeme pomoci bankére v bankovnim domé, obchodnika s cennymi papiry,
RM-systému (mimoburzovni systém), burzy cennych papirl (pfes maklére), Ci
finan¢niho poradce (zprostfedkovatele). VSichni vime, Ze investice mohou prinést velké

vynosy, ale také velke ztraty. ZaleZi jen na nés, co si zvolime.
Moznosti, jak uloZit a zhodnotit své penize je celd fada a nemusi to byt pouze investice.

Zde uvadim pér prikladd, které jsou viem lidem dostupné

1.2.1 Bézné ucty, terminované vklady a sporici acty

Bézné ucty se pouzivaji pouze pro bézné transakce a je to misto k zaslani mésicni mzdy.
Uroky jsou zanedbatelné a nepokryji vétinou ani poplatky banky spojené s ictem. Bylo
by chybou nechavat na téchto Uctech jakoukoliv vétsi ¢astku po dobu delsi nez nékolik
dni. Za vyjimku lze povaZovat studentské Gcty. Zde se Casto neplati poplatky za vedeni
uctu a uroky jsou vysSi nez na béZznych uctech. Navic nékteré banky pripisuji
automaticky penézité prémie a nabizeji dalSi vyhody. V dnedni dobgé jesté zajimavéjsi
jsou nékteré sporici Ucty, které jsou bez vypovédnich Ih(t, ¢asto i bez poplatki

a nabizeji velmi slusné zhodnoceni kolem 3 % a v3ak bohuzel s 15 % dani.
Vynos 0,1 — 3 %; riziko minimalni, likvidita okamZita

UlozZeni penéz na terminovanych G&tech je jiz pomalu pfekonané. Uroky nejsou pfilis

velké a na penize se musi davat vypovédni Ihiita.

Vynosy 0,5 - 2 %; riziko malé; likvidita nizka - dle vypovédni Ihlity

2 http://www.miras.cz/akcie/moznosti-investovani.php (napsano v roce 2003)
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1.2.2 Stavebni sporieni

Stavebni spofeni by mél byt zdklad kaZdého Ceského investora. Je to bezpe€né
a vynosné. Uroky dosahuji primérné 2 % a dal3i zhodnoceni je v podobé statni podpory
(3 000 K¢ roc€nd). Navic vynosy ze stavebniho spofeni se nedani. Nevyhodou jsou
poplatky za vedeni GCtu a pFi zaloZeni, které se posledni dobou dosti zvedaji a hlavné
Spatna likvidita, penize jsou na 6 let zablokovany. PredCasny vybér je mozny, ale pouze
pod penézni sankci a také se pfichazi o statni podporu.

Vynosy 5 - 7 %; riziko malé; likvidita velmi nizka

1.2.3 Penzijni pripojisténi

Dalsi oblibena forma investovani. Samo o sobé je penzijni pfipojisténi spofenim na
maximalné dlouhou dobu, kde jsou penize po desetileti investovany. Vybér je mozny az
v Sedesati letech klienta, pFipadné u vysluhové penze vznika narok na Cerpéni ulozenych
prostfedkd po 15 letech spofeni, aviak maximalné 50 % z celkové &astky. Uroceni je
vétSinou dosti malé, protoZe penzijni fondy investuji vétSinu svych prostfedkd do
nastrojl penézniho trhu. To je pfi tak dlouhém horizontu tohoto spofeni samoziejmé ne
zcela vyhodné. Vyhodou zde je pfipisovany statni prispévek (max. 150 KC£), ktery
vynosy Castecné zvysuje. Pro dalsi investory je velmi lakavd moZznost prispévki
zameéstnavatele.

Vynosy 2 - 4 %; riziko mensi azZ stfedni; likvidita minimalni

1.2.4 Investic¢ni Zivotni pojisténi

Investicni Zivotni pojisténi je ,,investicnim* proto, Ze vynos z klientova pojistného je
pIné zavisly na Gspésnosti fond(, ¢i investiGnich programl, které jsou zvoleny.
Z principu negarantuje vynos napf. v podobé technické urokové miry uplatiované
u Kklasického kapitdlového Zivotniho pojisténi. Na druhé strané vynosy
z obhospodarovani prostredkd jdou ve prospéch klientd.

Vynosy 3 - 4 %, nékteré rizikovéjSi pojistovny maji vynosy vyssi; riziko mensi;

likvidita nizka
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1.2.5 Fondy penézniho trhu

Jedna z nejuzivanéjSich forem investovani. Jedna se o dosti bezpe€nou investici, ktera
nabizi relativné stabilni vynos. Vynos je nad drovni terminovanych vkladd. Likvidita
takovychto penéz je velmi rychla, vétsina fondl je schopna vyplatit penize do nékolika
dnl. V Case nejistoty jde o velmi dobrou formu investovani. Neni vsak vhodné mit

uloZeny penize v takovémto instrumentu po dobu mnoha let.

Vynosy: 2 — 3 %; riziko malé; likvidita vysoka

1.2.6 Dluhopisové fondy

Jde o relativné bezpecnou formu uloZeni penéz (zalezi na druzich dluhopist, do kterych
je investovano). Vynosy jsou Vétsi nez u instrumentl penézniho trhu. Existuje vSak
obdobi (zvysujici se Urokové sazby), kdy ceny dluhopisti padaji. V' horizontu 3 let, by
v3ak jiz neméla byt takova investice ztratova.

Vynosy 1 - 4 %; riziko stfedni; likvidita vy3Si-stfedni

1.2.7 Akciové fondy

v v s v v/

Fondy investujici do akcii pfindSeji nejvyssi vynosy. S nejvyssim vynosem prichazi také
nejvyssi riziko ztraty vlozenych prostredkd. U akciovych fond( je dlezita diverzifikace
(rozlozeni rizika). MoZnosti vybéru téchto fondl je nepreberné mnozstvi v kazdé bance.

Vynosy -30 - +30 %; riziko vysoke; likvidita vyssi-stfedni
1.2.8 Dluhopisy

Jsou vydavany ve velmi vysokych nominalnich hodnotach, které si mensi investor
nakoupit nemize. Vyjimkou byly povodiové dluhopisy. Pokud se dluhopisy drzi az do
konce doby splatnosti, nemusi se klient bat poklesti kurzd (pokud emitent nezkrachuje),

ale cena dluhopisti s fixnim Grokem mlize dramaticky kolisat.
1.2.9 Hypotecni zastavni listy

Dluhopisovy hybrid, ktery vydavaji hypotecni banky. Jde o bezpecny cenny papir,
nebot’ je v podstaté jistén hypotecni bankou a zajistén zastavou nemovitosti. Tento papir
je dostupny i pro bézné investory (nominalni hodnota je 10 000 K¢). Lze ho kupovat
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pfimo od banky i na vefejnych trzich. Vynosy ovliviiuje pohyb drokovych mér

a dosahuji vySe mirné nad vynosy fond( penéznich trhd.

1.2.10 Investicni certifikaty

v v/

Je to moderni forma investovani, jejich nabidka je pestfejSi neZz u otevienych
podilovych fondd. Zakladni myslenkou je kopirovani akciového indexu. Certifikaty
dokazi vytvaret rlizné struktury, které slibuji néjaké garance a urcity podil na vynosech
trhu.

1.2.11 Akcie

Investor mlze také investovat do konkrétnich akciovych tituld. Nakupuji se akcie na
doméacim nebo zahrani¢nim trhu. VétSina akcii nejvétSich spole¢nosti se obchoduje na
volném trhu BCPP (Burza cennych papird Praha). K vybéru akcii se pouZiva
fundamentalni nebo technicka analyza, ale pro zacinajiciho investora jsou tézko

pouZzitelné.
1.2.12 Forex

Forex je zkratka z anglickych slov foreign exchange, dalo by se Fici, Ze se jedné o jedno
obrovské decentralizované misto, kde se obchoduje s ménami. Nejvice se obchoduje
s dolary, eurem, librou, jenem a frankem. Forexovy (FX) trh je dnes jeden z nejvétSich
a nejvice likvidnich finanénich trhi svéta, kde obchoduji s ménami mezi sebou centralni
banky, komer¢ni a investicni banky, vlady, korporace a privatni investofi. Celkovy
denni obrat na tomto trhu ¢ini pfiblizné 3,5 bilionu americkych dolarl. Forex je
desetkrat vétsi trh neZ globalni akciova aréna. Denné zde probéhne 35krét vice transakci
nez na akciové burze v New Yorku. Nachazi se zde 500 USD denné na hlavu kazdého
muZze, Zeny a ditéte na této planeteé.

Pravy potencial tohoto obfiho trhu lezi v kratkodobych obchodech, kdy investor mize

drZet pozici v urCité méné i jen nékolik minut nebo hodin.
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2 OTEVRENE PODILOVE FONDY

Podnikani investi¢nich spolecnosti a vznik podilovych fondd upravuje zakon
€. 248/1992 Sh., o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech. Mezi
nejdllezitéjsi ustanoveni patfi 85, ktery investované prostredky podilnik(l vycleriuje do
podilového fondu, majetek v podilovém fondu je spolenym majetkem majitell
podilovych listl, ktery je svéfen investiéni spolecnosti do obhospodafovani. O stavu
a pohybu majetku v kazdém podilovém fondu je investi¢ni spolecnost povinna Uctovat

oddélené od svého majetku.

2.1 Formy kolektivniho investovani
Existuji dva rlizné druhy fondd:

,Oteviené podilové fondy - pocet podilovych listli neni limitovan a investor ma pravo
na odkoupeni svych podilovych listli investicni/spravcovskou spolecnosti, ktera je
povinna odkoupit podilové listy za podminek stanovenych v zakoné.

Uzaviené podilové fondy — podle legislativy platné v CR musi byt v povoleni
k vydavani podilovych listll uzavieného podilového fondu stanoven minimalni pocet
vydanych podilovych listl a doba, v priibéhu které budou podilové listy vydany. Pokud
ve stanovené dobé nebyl vydan uréeny minimalni pocet podilovych listdl, uzavieny
podilovy fond nevznikne. Na rozdil od otevienych fondl neni obvykle
investi¢ni/spravcovska spolecnost povinna zabezpeéit odkoupeni podilovych list(.

Uzaviené fondy jsou zpravidla zfizeny na dobu urgitou, napf. v CR je to 10 let®.“
2.1.1 Fond

~Myslenka, ktera stala u zrodu fondd, je velmi jednoduchéa: lidé s podobnymi cily
investuji své penize do spolecného fondu. Profesionalni spravce — manaZer fondu
vybere investice v nadgji, Ze tyto nejlépe pomohou dosahnout cile, které jsou uvedeny
ve statutu fondu. Investofi se podileji proporcionalné na pfFijmech a ziscich, resp.

ztratach, které tyto fondové investice pfFindSeji. ProtoZe investofi mohou nakupovat

® Steigauf Slavomir, Fondy jak vydé&lavat pomoci fond(i, GRADA Publishing, a.s., 2003, stran 192
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a prodavat podily ve fondu kaZzdy obchodni den, podilové fondy se také nazyvaji
oteviené podilové fondy. Kazdy podilovy fond méa manaZera portfolia nebo investi¢niho
poradce, ktery Fidi investovani aktiv fondu podle investi¢nich cilll fondu. Podle

v~ s

sledovaného cile fond investuje do hotovostnich ekvivalentd (produkty penézniho trhu),

dluhopisti nebo akcii, pripadné do kombinaci viech produkt(’*.«

V otevieném podilovém fondu jsou nové podilové listy vydavany investorim za
aktualni cenu (tj. Cistou hodnotu aktiv = hodnota Cisteho obchodniho jméni fondu —
NAV — Net Asset Value). Tato aktualni cena je pFepoctena na jeden podilovy list
a k tomu pripoCteny vstupni nebo vystupni poplatek. Aktuélni cena kazdeho podiloveho
listu je vypocitavana kazdy pracovni den. Investor se o jejich cendch mlze dozvidat

v rliznych informacnich médiich.

Aktiva fondu (hotovost na Uctech, cenné papiry a jina aktiva) musi byt uloZena
u depozitéfe. Depozitd&fem byva vétSinou néjakd bankovni instituce a plni také Casto
kontrolni funkci. Majetek podilnikli je takto chranén pred pripadnou zpronevérou

investicni spole€nosti.

Investi¢ni/sprdvcovskd spoleCnost se stard& o vytvofeni fondu, jeho denni
obhospodarovani, rozhoduje o nadkupu a prodeji cennych papirl, dale se stara
0 propagaci a reklamu fondu a zabezpeCuje administrativni chod fondu. Posouzeni

¢innosti investi¢ni/spravcovskeé spolecnosti nalezi nezavislému auditorovi.

Pred tim neZ investor vloZi své finanCni prostfedky do nékterého fondu, ma moznost
prostudovat si zakladni dokumenty vybraného fondu. Kazdy otevieny podilovy fond
musi mit podle platné legislativy Ceské republiky tzv. status fondu. Investor se v tomto
dokumentu mize dozvédét o investicni/spravcovské spolecnosti, zaméreni a cilech
fondu, hospodareni s majetkem fondu, depozitéfi, stanoveni prodejni ceny podilového
listu aj.

* Steigauf Slavomir, Fondy jak vydé&lavat pomoci fond(i, GRADA Publishing, a.s., 2003, stran 192
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Vyhody investovani do podilovych fondd:
e Diverzifikace rizika
e Dostatek informaci
e Likvidita
e Jednoduchost a dostupnost
e Nizké naklady
e Dostupnost na Ceské i zahrani¢ni financni trhy
e Danové zvyhodnéni
Nevyhody investovani do podilovych fondU:
e VKklady nejsou pojistény
e Vysoké poplatky
e Vykyvy devizovych kurzl u zahrani¢nich fondd
e Investice je na delSi Casové obdobi
2.1.2 Fungovani podilového fondu

~Podilovy fond shromazduje penize investord — podilnik(, ktefi jako protihodnotu za
vloZzené penize obdrZzi podily (podilové listy). ManaZzer fondu investuje penézni
prostfedky fondu do cennych papirli (zejména dluhopisl a akcif) nebo ¢ast ponecha ve

formé hotovosti, napt. na bankovnich Gétech”.“

® Steigauf Slavomir, Fondy jak vydé&lavat pomoci fond(i, GRADA Publishing, a.s., 2003, stran 192
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Obr. &. 2 Fungovani podilového fondu®

dluhopisy hotovost

Manazer fondu

penize podily
Podilovy fond

2.1.3 Clenéni fondi

Pro kaZdého investora je vhodny jiny typ fondu. ZaleZi na tom, jakou méa pFedstavu

0 vynosech a rizicich nakoupené investice.

Zakladni rozdéleni fondu:

v~ s

Fondy penéZzniho trhu — jednd se o kratkodobé investice do bezpeCnych

dluhopisti, spoficich a terminovanych G¢td v bankach

Dluhopisové fondy — investice do statnich dluhopist, nebo které vydava banka
Ci podniky

Akciové fondy — zde se investuje do akcii podnikd, se kterymi se obchoduje na
burzach.

Smisené fondy — jsou sloZeny z predchozich tfech fondi

Zajisténé fondy - jsou zakladany na ur€itou dobu a garantuji zpravidla

investovanou ¢astku

® Steigauf Slavomir, Fondy jak vydé&lavat pomoci fond(i, GRADA Publishing, a.s., 2003, stran 192
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»Mezi investory jsou oblibené konzervativni (mélo rizikové fondy). Nejvice penéz je
uloZeno v Ceské republice ve fondech penézniho trhu. Nasleduji fondy dluhopisové. Na
druhé strané rizikového a vynosového spektra jsou fondy akciové, kde je investovano

jenom 5 % prostiedkd investord’.«
2.1.4 Fondy penéZniho trhu

Fondy penézniho trhu jsou nejbezpecnéjsi ze vsech podilovych fond( a mezi investory
jsou velmi oblibené. Tyto fondy jsou vhodné pro konzervativni investory, ktefi
oCekavaji nizsi vynos a nizkou miru rizika. Investuje se do bezpecnych cennych papir(,
kterym pfrili§ nekolisa jejich trZzni hodnota. Typickym je Cesky statni dluhopis se
splatnosti 1 rok. Déle to jsou terminované vklady v bankach, pokladni¢ni poukazky,
dluhopisy cizich statd, depozitni certifikaty nebo kratkodobé dluhopisy. Na druhou
stranu, stejné jako vSechny fondy, ani penézni trh negarantuje vynosy, na rozdil od
terminovanych nebo spoficich ¢t v bankach. Investor by mél mit na paméti, Ze i zde

existuje urCitd mira rizika, byt’ jen mala.

Graf &.1 Fond pen&zniho trhu®

" Syrovy Petr, Investovani pro zatateéniky, GRADA Publishing, a.s., 2007, stran 108
® http://www.cpinvest.cz/obsah.php?menu=10&stranka=19 (19.08.2009)

19



2.1.5 Dluhopisové fondy

Vv s

Dluhopisové fondy investuji do dluhopisti, maji vyssi riziko a zaroven vyssi vynosy.
Dluhopis je cenny papir, ktery ma podobnou funkci jako Gvér. Emitent se zavazuje, Ze
vrati pljcenou ¢astku a jesté bude platit Groky. Splatnost dluhopisu je nékolik let a jeho
emitentem muZe byt stat, banka nebo soukromé spole¢nosti. Do dluhopisovych fondd se
doporucCuje investovat alespon na dva roky, v kratSi dobé hrozi pokles. Riziko je dano

vysSim rizikem emitenta (jeho niZsi kvalita) a stim je spojeno riziko nesplaceni
zévazkll. Delsi doba splatnosti s sebou prinasi vyssi kolisani ceny dluhopisu.

Graf &.2 Fond dluhopisovy®

2.1.6 Akciové fondy

V pripadé akciovych fondl se vétSina aktiv investuje do akcii. Akcie je majetkovy
cenny papir. Pokud klient koupi akcii, patfi mu ¢ast spole¢nosti a méa pravo se podilet na
fizeni spole¢nosti, ma pravo na podil na zisku ve formé dividend, na likvida¢ni zlstatek
apod. U akcii je nejvyssi Sance na vynos, ale zaroven je to investice nejrizikovéjsi.
U dluhopisu je ,jakasi“ jistota, Ze na konci obdobi dostane investor vyplacenou
pdjéenou Castku. Za to se zaruci spolecnost, kterd dluhopis vydala, ale u akcie nic

takového neni a cena akcie je v budoucnu naprosto nezndama. U akciovych fondl je

° http://www.cpinvest.cz/obsah.php?menu=11&stranka=73 (19.08.2009)
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dilezita diverzifikace, tj. rozkladani rizik. Doporucena doba investice do akciovych

fondd je 7 a vice let.

Graf ¢. 3 Fond akciovy™

2.1.7 SmiSené fondy

Smisené fondy jsou néco mezi dluhopisovymi a akciovymi fondy. Jejich riziko a vynos
je vyssi nez u dluhopisovych fond(l a mensi nez u akciovych. Rozdil ve vynosech fondd
zalezi na tom, kolik % v portfoliu obsahuji akcie a kolik % dluhopisy. Doporucena doba
investovani zalezi, zda se fond vice blizi k akciim ¢i dluhopisim. Doporucuje se

alespon 5 let.

19 http://www.cpinvest.cz/obsah.php?menu=16&stranka=84 (19.08.2009)
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Graf ¢.4 Fond smiseny™

R . =

2.1.8 Garantované fondy

Zajisténé (garantované) fondy jsou pro investora, ktery chce investovat na presné
stanovenou dobu, na jaky je fond vytvorfen a kdo chce mit jistotu garantované castky.
V pripadé velké ztraty investor dostane zpét pdvodni ¢astku, kterou do fondu vlozil. Na
jedné strané investor ziska jistotu a na strané druhé mé& omezené vynosy a nizsi
likviditu.

Graf ¢. 5 Fond garantovany™

R . =

1 http://www.cpinvest.cz/obsah.php?menu=12&stranka=74 (19.08.2009)
12 http://www.cpinvest.cz/obsah.php?menu=69&stranka=539 (19.08.2009)
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3 INVESTICNI ZIVOTNI POJISTENi

Podnikani pojistoven upravuje zakon €. 363/1999 Sh., o pojistovnictvi. Zakon nijak
specificky neupravuje investi¢ni pojisténi, nevydéluje majetek ve fondech z ucetnictvi
pojistovny. Naopak, majetek v podilovych fondech je chapan jako druh rezervy
Zivotniho pojisténi (tzv. rezerva Zivotniho pojisténi, kde je nositelem investi¢niho rizika
pojistnik) a je soucasti Gcetnictvi pojistovny, neni majetkem pojistnikd. Na tomto misté
je tfeba zdlraznit, Ze i v rdmci pojisténi Ize majetek ve fondech vydélit. Zalezi pouze na
zakonodarcich, kdy UOpravu pouZitou v zdkonu o investiCnich spole¢nostech
zakomponuji i do z&kona o pojistovnictvi a sjednoti legislativni pohled na tyto dva
produkty. Vyc€lenéni majetku by s sebou pFineslo i zfizeni funkce depozitare, ktera
v souCasném investi¢nim pojisténi chybi na rozdil od OPF.

Zivotni pojisténi zahrnuje kryti rizik lidi ohroZujicich jejich Zivoty. Pojisténi vieobecné
je definovano jako efektivni zplsob tvorby a rozdélovani financnich rezerv k Ghradé
potfeb, jez vznikaji z nahodilych udalosti.

Zivotni pojisténi patfi mezi nejstarsi odvétvi pojiténi. Pfedstavuje skupinu pojistnych
produktl, u nichz je vyplata pojistného plnéni vazana na pojistnou udalost, napr. smrt

pojisténého nebo doZiti se stanoveného véku.

-V minulosti byl hlavni vyznam v Zivotnim pojisténi pFikladan kryti rizika amrti
v ndvaznosti na kryti potfeb financné zavislych osob pFi amrti pojisténého, ktery byl
Zivitelem rodiny. Kryti rizika amrti je stdle nezbytnou soucéasti Zivotniho pojisténi,
ovdem VEtSi vyznam se dnes prisuzuje zafazovani rizika doZiti do kryti v Zivotnim
pojisténi. Dnes je snahou uplatiiovat Zivotni pojisténi jako jeden z néstroji krycich
potfeby lidi ve staFi. Zivotni pojisténi tim, Ze zahrnuje kryti rizika Gmrti a doZiti
prostfednictvim sjednani urCité velikosti pojistné Castky zvolené pojistnikem, vlastné
pIni vedle vlastniho kryti rizik Gspornou funkci. Zivotni pojisténi tedy mdZe byt
chapano jako spofici a investi¢ni instrument, nebot’ v ramci Zivotniho pojisténi jsou
vytvareny specifickym zplsobem Uspory. Toto miZe byt podtrZzeno podporou Zivotniho

pojisténi ze strany statu. Obvyklé je uplatfiovani dafiového zvyhodnéni™.«

3 Duchagkové Eva, Principy pojisténi a pojistovnictvi, Ekopress, s.r.o. 2003, stran 178
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Druhy Zivotniho pojisténi

Kapitalové Zivotni pojisténi

Pojisténi pro pfipad smrti

Pojisténi pro pfipad smrti nebo doziti
Pojisténi pro pfipad doZiti

Pojisténi s pevnou dobou vyplaty
Ddchodové pojisténi

Investicni Zivotni pojisténi

Zivotni pojisténi je dlouhodoby produkt na nékolik let. B&hem pojistné doby do ngj lidé

sméruji celkem vysoké finan¢ni ¢astky. PFi jeho sjednavani se opatrnost urcité vyplati.

Nezbytnost pojisténi se objevuje v pfipadech, kdy na pfijmu Clovéka zavisi jind osoba,

rodina nebo se jedna o platce Uvéru. Nékteré banky vyzaduji Zivotni pojisténi jako jednu

z podminek pro poskytnuti Uvéru.

Ddvody uzavieni Zivotniho pojistént:

Financni zajisténi osob blizkych (rodina)
Financni zajisténi sebe sam pfi doZiti
Spofici produkt

Pojisténi k uvéru, k hypotéce

Pro danovy odpocet

Danovy zéklad si pojistnik mlze sniZit az o 12000 K¢& roc¢né, pokud splni dvé

podminky, a to: pojisténi bude trvat alespon do 60 let véku pojisténého a doba trvani

pojisténi bude alespori 5 let.
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3.1 Investicni zivotni pojisténi
Cesky néazev investicniho Zivotniho pojisténi (IZP) je odlisny od anglického nazvu Unit
Linked Instance, coZ znamend pojisténi, jehoZ vySe plnéni je vézana na hodnotu

podilové jednotky.

IZP je smlouva mezi klientem (pojistnikem) a pojistovnou (pojistitelem). Pojistovna se
zavazuje vyplatit klientovi v pfipadé pojistné udalosti pojistné pInéni a klient se
zavazuje pravidelné platit sjednané pojistné. PojiStovna vede kazdému klientovi
individualni GcCet tvofeny podilovymi jednotkami. Tyto jednotky pojiStovna nakupuje
z cele Castky nebo jen z Casti. PojiStovna si ale strhava spravni poplatky a rizikové
pojistné.

»Investitni pojisténi je v principu stejné jako investovani do otevienych podilovych
fondl. Za penize klienta jsou nakoupeny podilové jednotky, klient si mlze vybrat
z ur€ité nabidky investi¢nich fondd. Hodnota jeho podilového Gctu zavisi v kazdém
okamziku na poctu jeho jednotek v jednotlivych fondech a na aktualnim kurzu
podilovych jednotek. Hodnota investice neni garantovana a mdze rdst nebo klesat.
Navic jsou oproti otevienym podilovym fonddm z podilového Gctu v pribéhu trvani

smlouvy srazeny poplatky a rizikové pojistné®*.«

Klient sim miZe rozhodovat jakou investi¢ni strategii zvolit, mize tedy sam ovlivnit
potencialni vynos a riziko spojené s jeho pojistnou smlouvou. Ve vétsiné pripad
investicni portfolio nastavuje pracovnik pojistovny nebo finanéni zprostfedkovatel,
ktery uzavira pojistnou smlouvu s pojistnikem. VVynos, ale neni garantovan a nepfipisuje

se ani technicka Urokova mira jako v pripadé kapitalového Zivotniho pojisténi.

1 http://www.penize.cz/17695-jak-funguje-investicni-zivotni-pojisteni (01.12.2005)
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Obr. &. 3 RozloZeni pojistného™

Naklady na kryt B
pojistné ochrany a Mezhodnocuji se
poplatky

Zaplacené pojistné

Zhodnocuje se

»Zaplacené brutto pojistné se rozpada na tfi Casti: urCita Cast se spotfebuje na Ghradu
spravnich (administrativnich) nakladd, po tomto odpoctu zlistava netto pojistné, z néj se
hradi rizikové pojistné (pojistné kryjici riziko smrti, popf. nékterd neZivotni rizika jako
Urazy €i invalidita) a zbytek tvofi rezervu pojistného. Z prostfedkd na uétu rezerv
pojistény popf. pojistnik nasledné nakupuje podilové jednotky. Vynosy z podili se
nevyplaceji, zvysuje se o né hodnota podill. Pojistovna se prenesenim investi¢niho
rizika na pojisténého sice zbavuje zavazku vyplacet minimalni garantovany vynos,
ovsem pfichazi i o0 moznost vytvéaret zisk v pripadé, Ze by doséahla vyssiho zhodnoceni

rezerv, nez jaky vynos pfipisuje klientim®.«

3.1.1 Vybér vhodného produktu na trhu

V dnesni dobg, kdy je na trhu velké mnoZstvi nabizenych produktll pojisténi, je velmi
téZké se v této nabidce orientovat a védét, co je nejlepsi. DetailnéjSich informaci se
zajemce o investicni Zivotni pojisténi moc z internetovych stranek nedozvi, informace
jsou povétsinou pouze povrchni a zakladni. Pfi vybéru tohoto dlouhodobého produktu
by mél byt ¢lovék dobfe sezndmen s moznostmi, které Ize vyuZit. Dnes je zde moZnost
vyuziti nezavislych financnich poradcl, ktefi maji o nabizenych pojisténich velky

prehled a dok&Zi pro klienta vytvofit nabidku dle jeho potfeb Ci pFani.

15 http://www.cap.cz/Zobrazltem.aspx?item=Investicni ZP&typ=HTML stranky (napsano v roce 2007)

'8 Duché4ckova Eva, Principy pojisténi a pojistovnictvi, Ekopress, s.r.o. 2003, stran 178
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V soucasné dobé Zadna banka nebo pojistovna nenabizi sjednani investi¢niho Zivotniho
pojisténi pomoci internetu. Produkty se prodavaji pfes agentskou sit nebo
prostfednictvim nezavislych finan¢nich spole¢nosti. Nezavislé spoleCnosti distribuuji
produkty pojistoven, anebo jim sama pojistovna vytvofi specialni produkt, ktery
zprostiedkovatelé prodavaji klientdm.
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Obr. &. 4 Ukéazka nékterych pojistoven a jejich produkté 1ZPY
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1 http://investujeme.cz/clanky/co-sledovat-pri-vyberu-investicniho-zivotniho-pojisteni/ (04.10.2007)
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3.1.2 Poplatky

NeZ Clovék uzavie investicni Zivotni pojisténi, mél by se také zajimat o poplatky
spojené s pojisténim.

Zakladnimi druhy poplatk(:

e poplatky spojené s uzavienim pojistné smlouvy

I v

e poplatky za spravu pojistné smlouvy (fadové desetikoruny mési¢né), rozdil mezi

nakupni a prodejni cenou podilovych jednotek (0 — 5%)
e poplatky za spravu aktiv (fadové jednotky procent), management fee

Kromé vySe uvedenych se vyskytuji i poplatky za zménu alokace pojistného, poplatky
z inkasa pojistného, poplatky za dodatecné presuny mezi fondy a dalSi. Obzvlasté

vstupni poplatky IZP patfi k nejvyssim v Geském pojistovnictvi.

»Zatimco u kapitalového Zivotniho pojisténi jsou naklady zapocteny do pojistné sazby
a tvori Gast pojistného placeného klientem, u I1ZP jsou strhavany z pfijatého pojistného
nebo z podilového GEtu podle aktualné platného sazebniku. Vyhodou tohoto postupu je

prehlednost — Ize snadno vycislit vysi naklad( na pojistént.
Poplatky Ize rozdélit do dvou skupin:
e R&dné poplatky - jsou G&tovany pravidelng, patfi mezi né mésiéni a inkasni
poplatek, vstupni poplatek nebo poplatek za spravu fondu.

e Mimoradné poplatky - jsou Uctovany pfi mimoradném poZadavku klienta

(8aste¢ny odkup, zména investi¢ni strategie ...).'%«

'8 http://www.penize.cz/17483-radne-a-mimoradne-poplatky-u-izp (14.08.2005)
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Graf ¢. 6%°

PF. Podil jednotlivych poplatk(l na celkové nakladovosti bézZného investi¢niho Zivotniho

pojisténi, rocni pojistné 12 000 K¢ na 30 let

3.1.3 Caste¢ny odkup

Pokud se klient dostane do tiZzivé Zivotni situace nebo pouze potfebuje penize, lze
vloZené finanCni prostfedky ziskat predCasné i z investicniho Zivotniho pojisténi,
v podobé cCastecného odkupu. Klient si ur€i bud poctem jednotek, nebo Céstkou,
z kterého fondu se méa odkup realizovat. Odkoupena Castka je zaslana dle jeho vybéru,
ale musi si uvédomit, Ze u nékterych pojisStovacich spolec¢nosti neni mozny odkup
v prvnich dvou letech, kdy trva smlouva o 1ZP. Odkup po kratké dob& znamena ztratu
pro klienta z dlvodu pocatecnich poplatk(, anebo nékteré produkty vyzaduji minimalni

zlistatek na Gctu.

Castecny odkup je danén 15 % a pokyn k odkupu je téZ zpoplatnén dle sazebniku dané
pojistovny.

Pokud klient bude chtit smlouvu pfedCasné zrusit, setkd se s odkupnym. Nebude mu

vyplacena aktudlni hodnota fondu, ale bude sniZzena o neuhrazenou Cést pocatecnich

nakladd.

19 http://www.penize.cz/29439-investicni-zivotni-pojisteni-prilis-drahe-sporeni (17.10.2007)
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3.1.4 Mimoradné pojistné

V pribéhu trvani smlouvy o investiénim Zivotnim pojisténi mize klient vkladat
mimoradné pojistné. Za tyto mimoradné vklady jsou nakoupeny podilové jednotky.
Klient m4 pravo vybrat si investi¢ni portfolio, kam budou jeho prostfedky sméfovany
bez ohledu na alokaci bézného pojistného. Mimoradné prostfedky mdze klient zasilat
kdykoliv aniz by musel davat oznameni pojistovné. VySe mimofadného vkladu se
pohybuje od 1 000 KC.
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PRAKTICKA CAST

V dnesni dobg je trh s nezavislymi finanénimi spole¢nostmi v Ceské republice velmi
bohaty. Mezi nejvétsi a nejvyznamnéjSi spoleCnosti na Ceském trhu patfi: OVB
Allfinanz, a.s., AWD Ceska republika, s.r.o., Partners for life planning, a.s., Broker
Consulting, a.s.. Samoziejmé je pak celd fada menSich nezavislych konzultantd.
Predmét Cinnosti je u vSech stejny, akorat se liSi v jeho provedeni. Kazda spoleCnost
analyzuje finanéni produkty svych klientd a poté je hodnoti z hlediska jejich
efektivnosti a konzultanti jim pfedloZi ndvrh feSeni. Maklérské spolecnosti distribuuji

produkty bank, pojistoven a investi¢nich spole€nosti pfes své konzultanty.

Pro svou diplomovou préaci jsem si jako zprostfedkovatelskou spole¢nost vybrala
Broker Consulting, a.s. V dlsledku velkého mnoZzstvi produkt(l na trhu, které jsou lidem
dostupné, nemohu uveést vSechny, predstavim jeden produkt investicniho Zivotniho
pojisténi a jeden investicni produkt. Podle strategie vybrané spole¢nosti spocitam, jak
by méla vypadat optimalni nabidka pro klienta, kterého jsem si zvolila. Pro vytvoreni
nabidky pouZiji kalkulatory spolecnosti. Kazda pojisStovna ma jinak nastaveny cenik
svych produktd, proto bych doporucovala lidem, ktefi si chtéji uzavfit dlouhodobgjsi
program, aby se neomezovali jen na jednu nabidku, ale aby si nechali vytvofit propoCty
ve vice finan¢nich institucich anebo u svého financniho poradce. | kdyZ je pochopitelné,
Ze Clovék, ktery se nepohybuje ve financni sféfe, se nemlze vyznat ve zméti pojistnych
a investi¢nich produktd. Klienti tak budou mit srovnani vice podobnych produkti
a mohou si pak Iépe vybrat pro sebe ten nejvyhodnéjsi. Ceny se velmi lisi a za stejnych

podminek miZou nékde klienti platit az o desitky korun vice.

Pro nabidku investi¢niho Zivotniho pojisténi jsem si vybrala Pojistovnu Ceské
spofitelny, a.s. a jeji novy produkt FLEXI 2009 a spolecnost Conseq Investments
Management, a.s. s investicnim produktem Evropska penze Plus/Baby Plus. U obou
produktl vytvofim 3 mozné verze, které je mozno klientdm predloZit jako navrh Feseni
jejich problém(l ¢i prani. Z nabidek pak bude viditelné, jak se pohybuje koncovy
zlistatek programi s rliznym nastavenim. Vzory smluv se budou nachazet v Pfiloze ¢. 1
a2.
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Porovnani 1ZP a OPF budu dementovat na zvoleném prikladé mladého muze Josef
Novak, datum narozeni 08. 03. 1979 (podobnost jména a data narozeni je pouze
nahodna), jehoZ cCisty mési¢ni pFijem je 20 000 K¢, pracuje jako administrativni
pracovnik, je svobodny a bezdétny. Klientovi J. Novakovi vytvofim nabidku
investicniho Zivotniho pojisténi, kde zahrnu pojistnou ¢astku na smrt, trvalé nésledky
Urazem, plnou invaliditu, denni odSkodné. Druha nabidka pro klienta bude investice do
otevienych podilovych fondd.

Kryti rizik spo¢itam na kalkulatoru Pojistovny Ceské spofitelny, a.s., ale ukazi zde
pouze finalni nabidku pro klienta, kterd se z kalkulatoru vyexportuje. Stejné tak
i u druhého vybraného produktu predstavim jen koncovou nabidku od spolecnosti
Conseq Investments Management, a.s. Kalkulatory jsou urCeny pouze pro interni
potfeby pracovnikil pojistovny, investiéni spole¢nosti a jejich externim prodejcim.
U vytvorenych nabidek vychazim jesté z pisemného a osobniho kontaktu s finanénim
poradcem Broker Consulting, a.s.
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4 SPOLECNOSTI A ZPROSTREDKOVATELE ZABYVAJiCi SE
DISTRIBUCI POROVNAVANYCH PRODUKTU

V této kapitole strucné predstavim nezavislou financni spolecnost Broker Consulting,
a.s., s kterou jsem spolupracovala pfi vytvareni diplomové prace a jeji smluvni partnery.

I'.CI'

COHSU

4.1 Broker Consulting, a.s.

Iting

Nezavisly finanéni konzultant

Firma Broker Consulting, a.s. (BC, a.s.) je nezavislym
finannim konzultantem v oblasti poskytovani finanénich sluzeb a je jedna
z nejvyhledavanéjsich spole€nosti svého druhu v Ceské republice. Nezéavisly konzultant
znamena, Ze je zcela samostatna firma bez zavazk( ke konkrétni finanéni instituci. Stoji
v oblasti financi mezi dvéma stranami, a to nabidkou, kterou tvofi financni instituce se
svymi produkty, a poptavkou, kterou tvofi klienti BC, a.s. se svymi potfebami, cili
a pranimi. Cinnost firmy spociva ve zprostfedkovani vzajemné prospésného obchodu
mezi obéma stranami. Financni specialisté analyzuji finanéni produkty a klientm pak
poméhajl' najit, co je pro né v daném obdobi finan¢né smysluplné a co uz ne.
a prinaset lidem penize navic. Firma je tady proto, Ze bézny klient, ktery se pIné vénuje
sve profesi, se nedokaZze a ani na to nem& Cas orientovat v nepfehledné zaplavé

informaci a vybrat si v danou chvili pro sebe to nejlepsi.

V oboru finanénictvi doSlo k tak obrovskému rozmachu, Ze z plvodnich dvou, tri
finan¢nich instituci pred dvaceti lety se jejich pocet znékolikandsobil. Pro svou Cinnost

firma splfiuje vSechny zakonem stanovené podminky a registrace.

Firma Broker Consulting byla zaloZena v roce 1998 v Plzni. V roce 2003 firma doséhla
roéniho obratu pfes 100 mid. K& a méla uZ vice nez 100 tisic klientd po celé Ceské
republice. V roce 2006 byla zaloZena Broker Consulting, s.r.o. na Slovensku se sidlem
v Bratislavé. V roce 2008 byla spoleCnost rozSifena do Madarska a Rumumska
a zfuzovala firmu Olymp 2002, a.s.
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4.1.1 Partneri Broker Consulting, a.s.

Pojistovny:

Allianz pojistovna, a.s.

Ceska podnikatelska pojistovna, a.s.

Ceska pojistovna a.s.

CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB
D.A.S. pojistovna pravni ochrany, a.s.

Generali Pojistovna a.s.

Hasi€ska vzajemna pojistovna, a.s.

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku
Kooperativa, pojistovna, a.s.

Pojistovna Ceské spofitelny, a.s.

PRVNI AMERICKO-CESKA POJISTOVNA, a.s.
UNIQA pojistovna, a.s.

Skandia Lebensversicherung AG

Stavebni spofitelny:

Modré pyramida stavebni spofitelna, a.s.
Raiffeisen stavebni spofitelna a.s.
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s.

Wastenrot - stavebni spofitelna a.s.

Hypotelni banky:

Ceska spofitelna, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Hypotecni banka, a.s.
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e Komercni banka, a.s.
e LBBWBankCzZ, as.
« mBank (BRE Bank S.A., organizacni sloZzka podniku)
» Raiffeisenbank a.s.
e UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
e Volkshank CZ, a.s.
e Waistenrot hypotecni banka a.s.
Penzijni fondy:

AXA penzijni fond a.s.

ING Penzijni fond, a.s.

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s.

Penzijni fond Komerc¢ni banky, a.s.

Banky a investi¢ni spole¢nosti:
e AIG Funds Central Europe
e BNP Paribas
o Conseq Investment Management, a.s.
o Constantia Privatbank AG
o« C-QUADRAT Kapitalanlage AG
« Ceska sporitelna, a.s.
« CP INVEST investitni spolecnost, a.s.
e Franklin Templeton Investments
e GE Money Bank, a.s.

¢ Home Credit a.s.
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HSBC Bank plc.

Hypotecni banka, a.s.

ING Bank N.V.

Investicni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Komer¢ni banka, a.s.

LBBW Bank CZ, a.s.

PIONEER GLOBAL FUNDS DISTRIBUTOR, LTD.
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

Raiffeisenbank a.s.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s.

Wastenrot hypote¢ni banka, a.s.
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5 KOMPARACE OTEVRENYCH PODILOVYCH FONDU A
INVESTICNIHO ZIVOTNIiHO POJISTENI

V této Casti bych chtéla ukazat uceleny pFehled a rozdily mezi OPF a IZP a poté

predstavit 2 vybrané produkty.

Tab. 2 Shrnuti OPF

Oteviené podilové fondy

Dle zakona Podnikani investi¢nich spolecnosti a vznik podilovych fond(l upravuje zakon

€. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Status fondu Zakon o investi¢nich spole¢nostech dava povinnost zvefejfiovat tzv. statut
fondu. Informacni povinnost investi¢ni spolecnosti, ta musi dvakrat rotné
zverejiovat zpravu o svem hospodafeni a o hospodareni jednotlivych

podilovych fond.

v~ s

Druhy fond Investi¢ni spolecnosti nabizeji podilové fondy penézniho trhu, dluhopisové,
smiSené, zajisténé a akciove. Investicni manaZer bud' primo nakupuje
konkrétni cenné papiry podle zaméreni fondu nebo prostfedky podilnikd

investuje do podilovych jednotek jinych podilovych fondd (tzv. fondy fondd).

Dané Vynosy u OPF jsou po 6 mésicich osvobozeny od dané. Do 6 mésicl je sazba

dané 15 %, dari odvadi sdm podilnik. Neni moZné uplatiovat dafové odpocty.

Poplatky Poplatky jsou vstupni nebo vystupni v jednotkach procent, jsou nizsi nez u
IZP. Diivody: Nemusi se drZet zasoby na vyplaceni pojistného. VyuzZiva se
méné administrativy - nékteré profese u OPF nemaji divod (napf. likvidace
pojistnych udalosti, ocefiovani rizika, pojistnd matematika, ...). Pokud jsou
OPF distribuovany v sitich poradcd, pak jako dopliikovy produkt (zékladnim
produktem zlistava dle druhu sité Zivotni pojisténi, stavebni sporeni nebo

penzijni pripojistént).
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Tab. 3 Shrnuti 1ZP

Investicni Zivotni pojisténi

Dle zdkona

Podnikani pojistoven upravuje zakon €. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi.

Status fondu

Zakon o pojistné smlouvé nedava povinnost zverejriovat statut fondu nebo

pravidelné zpravy o hospodareni.

Druhy fond

V rédmci investi¢niho pojisténi se setkdme s fondy dluhopisovymi, smisenymi
i akciovymi, fondy penézni jsou ojedinélé. Dlvody jsou dva: doba trvani
pojisténi (investicni horizont) je minimalné 5 let, nizky vynos téchto fondd
spolu s poplatky investi¢niho pojisténi nepredstavuji efektivni zplisob

investovani.

Dané

U investi¢niho pojisténi je pojistné plnéni v pfipadé smrti osvobozeno od
dané, pojistné pInéni v pFipadé doZiti je zdanéno. Za zaklad dané se povazuje
pojistné pInéni sniZzené o zaplacené pojistné, danova sazba Cini 15 %. V
pfipadé odbytného (odkupného) je dafova sazba 15 % (dfive byla stanovena
na 25%). Dani za pojistnika odvadi pojistovna (srdZkovéa dar). Danové
odpocty jsou nyni mozné u investi¢niho pojisténi pfi spInéni podminky 2x60

(alespon 60 let vék pfi doziti, alespoit 60 mésicl trvani smlouvy).

Poplatky

Poplatky u 1ZP jsou vy$3i nez u OPF. Z diivodu kapitalové pfiméfenosti -
zejména pozadavky na minimalni vysi zakladniho jméni nebo na solventnost
odvozenou z vySe upsaného rizika a pojistnych rezerv. Déle vyssi spravni
naklady spojené s administraci pojisténi - investi¢ni pojisténi je pfedevsim
investi¢niho produktu. Zakladnim distribu¢nim kanalem prodeje pojisténi je
sit’ poradcd, at’ jiz proto, Ze pojistny produkt je sloZitéjsi a potfebuje byt
vysvétlen nebo proto, Ze pojisténi se prosté nekupuje, ale prodava. Tento
distribuni kandl je drazsi nez napf. distribuce pFes bankovni pobocky nebo

pfimy prode;.
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5.1 Investic¢ni Zivotni pojisténi FLEXI 2009

Priklad mlady muz 30 let Josef Novak, datum narozeni 08. 03. 1979, vydélavajici
20 000 K¢ Cistého na pozici administrativniho pracovnika, bezdétny, svobodny.

Pokud je mlady ¢lovék bez rodiny, neni na ném nikdo zavisly (déti, manzelka) a nema
zavazky napf. hypotecni Uvér Ci jiny uvér, je zbyteCné stanovovat vysokou pojistnou
¢astku na smrt. Pojistnd Castka na smrt se vétSinou pocita jako tfindsobek ro¢niho platu
klienta. Takto se stanovuji i dalSi Castky, pf. trvalé nasledky drazem, plné invalidita.
Déale si Clovék mlze nechat pripojistit rlzné denni davky (nemoci, Urazem,
hospitalizace...) Lze také sjednat zprosténi od placeni v pfipadé, kdy klient neni

schopny pojistné platit (napf. v pfipadé plné invalidity), plati za néj pojistovna.
5.1.1 Parametry Flexi 2009

e vstupni vék 18 — 70 let pro dospélé a pro déti 0 — 18 let

e pojistna doba min. 3 roky, max. do 75 let (u nékterych pFipojisténi max. 65 let),
u déti max. do 25 let; u dopliikovych pojisténi Ize zvolit kratsi

e minimalni pojistna ¢astka pro pripad smrti 10 000 K¢

e minimalni bézné pojistné 300 K& mésicné

e minimalni mimofadné pojistné 500 K¢&

e nepojistitelné osoby: osoba z jakéhokoliv diivodu prace neschopnd, nebo trvale
upoutana na Iizko anebo v nemocniénim oSetfovani

e zé&kladni (povinné) pojisténi: pro pfipad smrti a doZiti

e doplikova pojisténi: velmi vaZzna onemocnéni, plna invalidita, plna invalidita
nebo dlouhodoba péce s vyplatou doZivotni renty, zprosténi od placeni, pojisténi
kapitalové hodnoty, pojisténi pracovni neschopnosti v pfipadé nemoci, doZivotni
kapitdlova renta, hospitalizace

e Urazova sloZka: smrt Urazem, trvalé nasledky Urazu, denni odSkodné, pFipojisténi
k dennimu odSkodnemu

e pojisténi déti: velmi vazna onemocnéni, hospitalizace, smrt Grazem, trvalé

nasledky Urazu, denni odSkodné, pfipojisténi k dennimu odSkodnému
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5.1.2 Zakladni pojisténi

Pojisténi pro pfipad smrti: toto pojisténi zajisti klientovi, Ze v pfipadé jeho smrti bude

obmyslenym osobam vyplacena sjednana pojistna Castka, nebo kapitalova hodnota
smlouvy — ta, kterd je k datu Oamrti vySSi, minimalni pojistna ¢astka 10 000 KC,

maximum neni omezeno.

Pojisténi pro pfipad doZiti: z tohoto pojiténi je vyplacena aktualni kapitalovd hodnota

smlouvy na konci sjednané pojistné doby, doZije-li se tohoto okamZiku pojistény,
pojistna Castka pro pfipad doZiti neni pevné stanovena (je zavisla na vysi zaplaceného
pojistného, sjednanych rizikovych pojisténich, na zménach uskutecnénych v priibéhu
trvani pojisténi a predevsim na vysi dosaZzeného zhodnoceni).

5.1.3 Dopliikova pojisténi

Plna invalidita s jednoradzovou vyplatou pojistné Castky (PC): pojistnd Céastka bude

klientovi vyplacena v pfipadé uznani pIné invalidity v dobé trvani pojisténi, a zarover
pfi splnéni dvouleté ¢ekaci Ihdty od pocatku pojisténi (ta se nevztahuje na plnou
invaliditu zplsobenou Grazem), min. 10 000 K¢, max. 4 000 000 K&, vstupni vék: 18 —
62 let, vystupni vék 65 let, délka trvani min. 3 roky.

PIna invalidita nebo dlouhodobd péfe s vyplatou dozivotni renty: renta bude

pojisténému vyplacena v pripadé uznani plné invalidity nebo v pFipadé pFiznani
prispévku na péci v dobé trvani pojisténi, a zaroven pfi spinéni dvouleté ¢ekaci Ihity od
pocatku pojisténi (ta se nevztahuje na plnou invaliditu zplsobenou Urazem), mésiéni
renta min. 3 000 K&, max. 30 000 K¢, vstupni vék: 18 — 62 let, vystupni vék 65 let,
délku trvani nelze zvolit.

Zprosténi od placeni pojistného: v pfipadé, Ze pojistnik (1. pojistény) bude uznan plné

invalidnim, bude plIné zproStén od dalSiho placeni pojistného vcCetné sjednanych
pFipojisténi; jakmile dojde ke zprosténi od placeni, nelze jiz navySovat pojistné Castky,
vstupni vék: 18 — 62 let, vystupni vék 65 let, délku trvani nelze zvolit.

Pojisténi doZivotni kapitalové renty: pojistnou udalosti je doZiti se konce pojisténi renty

= 60 let, renta bude vyplacena od nasledujiciho mésice trvale (a valorizovatelng),
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maximalné do data umrti pojisténého, vstupni vék 18 — 59 let, vystupni vék 60 let,
pojistna ¢astka min. 3 000 K&/mésic, max. 30 000 K&/meésic.
Pojisténi kapitalové hodnoty: v pfipadé smrti prvniho pojisténého, bude obmyslenym

osobam vyplacena jak pojistna ¢astka, tak kapitalova hodnota smlouvy.

Pojisténi pracovni neschopnosti z divodu nemoci: pojistény ma narok na pojistné

pInéni, jakmile onemocni po uplynuti ¢ekaci doby jakoukoliv nemoci, kterd je spojena
s pracovni neschopnosti a ta trvd minimalné 15 dni; nejsou pojistény Grazy ani nemoci
jimi vyvolané, penize jsou vyplaceny nésledné od 15. nebo 29. dne trvani nemoci
véetng, po maximalné 548 dni, pojistna Castka: min. 50 K¢, max. 3 000 K& na den,
vstupni vék 18-70 let, vystupni vék 75 let.

Hospitalizace (pro pfipad nemoci i Urazu): v pfipadé hospitalizace po dobu alespon 24

hodin, bude vyplacena sjednana denni davka za kaZzdy zapocaty den, maximalné za 730
dni (u déti 365 dni), min. 50 K&, max. 3 000 K¢, (déti max. 1 000 KC&), vstupni vék 8 —
70 let (déti 0 — 18 let), vystupni 75 let (déti do 25 let).

Velmi vazna onemocnéni — dospéli: sjednana ¢astka je klientovi vyplacena jednorazove,

a to nejdfive 30 dni od data diagndzy a z&roven za podminky, Ze splnil 3 mésic¢ni ¢ekaci
dobu, min. 10 000 K¢&, maximéalné 4 000 000 K&, vstupni vék: 18 — 64 let, vystupni vék
65 let, min. délka trvani 1 rok, pojistény jsou diagndzy 21 nemoci a Urazd.

diagndzy: infarkt, rakovina, nahla cévni mozkova pfihoda (mozkova mrtvice), totalni
ledvinové selhani, nitrolebni (interkranialni) nador, transplantace Zivotné dllezitych
organll, operace aorty, slepota, hluchota, koma, paraplegie, tetraplegie, hemiplegie,
demence, vCetné Alzheimerovy choroby, Parkinsonova nemoc, bypass/operace
véncitych tepen, roztrousena skler6za, zavazna onemocnéni zplisobena prisatim klistéte
(klistové meningoencefalitidy a lymeské nemoci), bakterialni meningitida, encefalitida,
Creutzfeldova-Jakobova nemoc, tézké popaleniny, onemocnéni plic zplsobujici
dechovou nedostatecnost.

Velmi vaZznd onemocnéni — déti: sjednana Castka je klientovi vyplacena jednorazove,

a to nejdfive 30 dni od data diagndzy a z&roven za podminky, Ze splnil 3 mésic¢ni ¢ekaci
dobu, min. 10 000 K¢, maximalné 1 000 000 K&, vstupni vék: 0 -18 let (vystupni 25
let), pojistény jsou diagndzy 24 nemoci a zakrok.
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diagnézy: rakovina, nitrolebni (intrakranialni) nador, transplantace Zivotné dilezitych
organll, totalni ledvinové selhani, operace aorty, slepota, hluchota, paraplegie,
tetraplegie, hemiplegie, koma, mozkova obrna, meningitida, encefalitida, virova
hepatitida, aplasticka anémie, diabetes mellitus 1. typu s intenzifikovanym inzulinovym
rezimem, stavy vedouci k syndromu kratkého stfeva s nutnosti totalni parenteralni
umélé vyzivy, operace srdecni chlopné, ziskané chronické srde€ni onemocnéni, astma

bronchialie, epilepsie, revmatické horecka, tetanus.
5.1.4 Urazova pojisténi

Smrt nasledkem Urazu: sjednana pojistna Castka bude vyplacena v pfipadé, Ze doSlo

k amrti v dobé trvani pojisténi a zaroven dojde k umrti nejpozdgji do tfi let od vzniku
Urazu, pojistna Castka: min. 10 000 K&, max. 10 mil. K& (pro déti max. 50 000 K¢),
vstupni vék 18-70 let (dité 0-18 let), vystupni 75 let (dité 25 let), pojistna Castka pro
pfipad smrti Grazem se sCitd se zakladni pojistnou Castkou pro pfFipad smrti
z jakychkoliv pricin.

Trvalé nasledky Urazu: automaticky se sjednavaji s progresivnim pInénim

progresivni pInéni - v pfipadé % nasledku v rozmezi:

od 0,5 % do 25 % se pIni z jednonasobku pojistné ¢astky

nad 25 % do 50 % se plni z dvojnasobku pojistné Castky

nad 50 % do 75 % se plni z trojnasobku pojistné Castky

nad 75 % do 100 % se pini ze CtyFnasobku pojistné Castky

pojistna Castka: min. 10 000 K&, max. 2,5 mil. K& (pro déti max. 1 mil. KE), vstupni vék
18-70 let (dité 0-18 let), vystupni 75 let (dité 25 let), pojistovna poskytne pojistné
pInéni jen za trvalé nasledky Urazu uvedené v ocenovaci tabulce.

Denni odSkodné: jakykoliv Uraz, ktery trva alespon 8 dni - pojistné plnéni je vyplaceno

zpétné od prvniho dne, neni nutné dokladat pracovni neschopnost, odSkodnovani se Fidi
dle tabulky Maximalni hodnoty pInéni denniho odSkodného, pojistna ¢astka: min. 50
K&, max. 3000 K& (pro déti max. 600 KC), vstupni vék 18-70 let (dité 0-18 let),
vystupni 75 let (dité 25 let).
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PripojiSténi k dennimu odS8kodnému: umoZfiuje pfipojisténi nad limit stanoveny

oceriovaci tabulkou pro denni odskodné, maximalni plnéni je 548 dnd pro dospélého
a 365 dnd pro dité.

5.1.5 Rizikové skupiny

Celkové pojistné se také odviji od rizikové skupiny klienta. Samoziejmé ¢im vyssi

rizikova skupina, tim je celkové pojistné draZsi.

1. Rizikova skupina - veSkerd povolani v nevyrobni oblasti, popf. ve vyrobni oblasti
s podobnymi riziky Urazu a povolani s prevaZzujici duSevni Cinnosti, popf. malym
podilem manualni prace, napf. agronomové, architekti, celnici, cukréfi, diplomaté,
ekonomové, financnici, geodeti, jemni mechanici, krejCi, kadefnice, klenotnici,
konstruktéri, kosmeticky, knihovnici, koZeSnici, kvétinafi, lékafi, laboranti, maséri,
obchodni poradci, pravnici, prodavaci, projektanti, soudci, u€itelé, umélci, Ufednici,
vyzkumnici, zdravotnicky personal, dale sem patfi sporty vykonavané rekreacné.

2. Rizikova skupina - vSechna povolani ve vyrobni oblasti a v oblasti s prevazujicim
podilem manualni prace, popf. se zvySenym rizikem Urazu, které nepatfi do skupiny 1.
a Ill., véetné vojakd z povolani a soukromych podnikateld (pokud nepracuji prevazné
v administrativé) a vedoucich pracovnikd firem. Patfi sem napfiklad barmani, ¢isnici,
Calounici, Clenové horské zachranné sluzby, délnici, dlazdici, uklizeCky, dozorci,
geologové, hajni, instalatéfi, jefabnici, kamenici, klempifi, kominici, kovari, kuchafi,
lakyrnici, lesendfi, letusky, osadka letadla nebo lodi malifi pokojli, mechanici, montéri,
mlynaFi, natéraCi, novindfi, pekafi, pFislusnici policie, pracovnici bezpeCnostnich
agentur profesionalni Fidi¢i osobnich a néakladnich automobild (autobusy, trolejbusy,
tramvaje, mistni pfepravci), feznici, sklenafi, stevardi, strdZni, strojvedouci, tanecnici,
topici, tesafi, truhlari, veterinafi, vratni, zednici, zdme€nici, hranicni celnici a Fidici
kamionové prepravy. Dale sem patfi sporty vykonavané registrované ve sportovnich
organizacich na Urovni krajského preboru a nizsi (vyjma sportl uvedenych ve 4.
rizikové skuping) a sporty vykonavané profesionalné, u kterych neni zvySené riziko
Urazu (napf. Sachy, golf, bowling).

3. Rizikovéa skupina - povolani, sportovni nebo jind zajmova €innost s velmi vysokym

rizikem Grazu - hasici, artisti, krotitelé divoké zvére, vyzkumna a badatelska €innost
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v neprozkoumanych krajinach, lesni délnici, vykladaci a posunovaci vagénl, diini
prace, prace s jedy nebo s vybuSninami, pyrotechnici, stfelmistfi, ¢lenové jednotek
rychlého nasazeni, prace ve vyskach, v nucenych polohach bez pracovnich ploSin,
z provazovych Zebfikd, visutych sedacek v zavésu na ochranném pasu a omezeném
pracovnim prostoru na pracovni lavce, prace pod vodou, pfi niz je nutné pouZzivat
potapécsky pristroj, zachranné a havarijni sbory, prace s vysokym rizikem akutnich
otrav, popalenin. Dale sem patfi sporty vykondvané registrované ve sportovnich
organizacich na Urovni vyssi, nez je krajsky prebor (vyjma sportl uvedenych ve 4.
rizikové skupiné a sportli vykonavanych profesionalng).

4. Rizikovéa skupina - prace nebo €innosti s velmi vysokym stupném ohroZeni zdravi —
napf. Cinnosti pfi zajizdéni motorovych vozidel a jejich typovych zkoudkach, tovarni
jezdci motorovych vozidel, plavidel, kaskadéfi a vSechna sportovni odvétvi uvedena ve
Il. a Ill. RS vykonavana profesiondlné nebo za Uplatu (hlavni pfijem). Déle sem patfi
horolezectvi, bungee jumping, BASE jumping, skoky do vody, potapéni s kyslikovym
pFistrojem, rafting, box, bojové sporty, vSechny adrenalinové sporty a letecké sporty
(veSkeré motorove Iéténi, létani s bezmotorovymi letadly, ultralehkymi letadly, vétroni,
zavesné létani, padakové Iéténi, létani v balénech, seskoky a padakove lety z letadel a z

vysin apod.), dale motoristické sporty a sluzba v ozbrojenych silach mimo tGzemi CR.
5.1.6 Investicni slozka

FLEXI 2009 nabizi moznost zvolit rozloZeni pojistného do 10 investicnich fondd,
1 garantovaného fondu a 1 fondu z konceptu H-FIX po celych %. Zvolené portfolio
musi odpovidat klientovym potfebam, pojistné dobé a vysledklim investi¢niho
dotazniku. Investicni dotaznik je dobré vyplinit, pokud je v 1ZP i spofici sloZka. Pokud

jde pouzeo Urazovou ¢ast, neni potfeba.

Garantovany fond: garance pro bézné pojistné 2,4 % p.a., pro jednorazové a mimoradné

pojistné garance zachovani nominalni hodnoty, na dané obdobi miize pojistitel vyhlasit
vysSi garanci.

H-FIX fondy: aktivné Fizené fondy s garanci 95 % nejvyssi primérné mésicni ceny
podilové jednotky, pfi sjednani konceptu H-FIX se automaticky pfifadi ke smlouvé
H-FIX fond, ktery odpovida sjednané pojistné dobé.
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Standardni _investi¢ni fondy: moZnost zvolit pfeddefinovanou strategii nebo poskladat

vlastni portfolio.

Konzervativni strategie: 1ISCS Sporobond - 50 %, ISCS Trendbond - 30 %, REICO CS
Nemovitostni fond — 10 %, PCS Fond akciovy — 10 %

Graf €. 7

®SCS Sporobond
®1SCS Trendbond
BREICO CS nemovitostni

fond
B PCS fond akciovy

Vyvazena strategie: 1ISCS Sporobond - 30 %, ISCS Trendbond - 15 %, REICO CS
Nemovitostni fond — 15 %, PCS Fond akciovy — 40 %
Graf €. 8

mSCS Sporobond
mISCS Trendbond
BREICO CS

Ngmovitostm’ fond
OPCS Fond akciovy

Progresivni strategie: REICO CS Nemovitostni fond — 20 %, PCS Fond akciovy — 80 %
Graf €. 9

BREICOCS
Nemovitostni fond

BPCS Fond akciovy
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Vybrané polozky ze sazebniku poplatku:

Tab. 4 Poplatky Flexi 2009

Pocatecni ndklady (z bézneho pojistného)

1. rok max. 90 %, 2. rok max. 90 %

Sprava smlouvy

30 K& mésicné

Inkasni poplatek

pfi mésicni frekvenci, platbé inkasem nebo
SIPO 5 K¢, jinak 0 K¢

Poplatek z bézného pojistneho

5 % z alokovaného pojistného

Poplatek z mimoradného pojistneho

1 % z pojistného do 1 mil. K¢, jinak 0,5
%, maximalné 30 000 K&

Poplatek z pojistné ¢astky pro pfipad smrti

0,1 % z pojistné Castky, pfi sjednani
smlouvy nebo zvyseni pojistné astky,
max. 1 000 K¢

Poplatek za spravu fond(

Garantovany fond 0,5 % p.a., ostatni 0 %

Zména smlouvy

prvni v roce zdarma, dalSi 100 K&

Vybér kapitalové hodnoty

100 K¢
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Vyhody:

absolutni nezavislost pripojisténi na parametrech hlavniho pojisténi

vysoké maximalni pojistné Castky pro pripad smrti k danému pojistnému

limit minimalniho pojistného se vztahuje na soucet pojistného za hlavni pojisténi
i vSechna pFipojisténi

parametry lze nastavit tak, Ze se chova témér jako rizikové pojisténi bez spofici
slozky (min. Castka pfi doZiti 10 000 K¢ pfi vynosu 2,4 % p.a.)

nizké rizikové pojistné pro pojisténi smrti, trvalych nasledkl Grazu pracovni
neschopnosti

Ize pojistit i profesionélni sportovce a vojéky v misich

na jednu smlouvu lze pojistit i celou rodinu

Nevyhody:

prisnéjSi podminky pro zkoumani zdravotniho stavu neZz konkurence, zdravotni
dotaznik v P¥iloze €. 3
vypis ze zdravotni dokumentace — komplikace pro prodejce

Vv s v 7

vySSi pocatecni naklady (ma negativni vliv pouze na spofici slozku)
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Obr. 5 verze 1 zajisténi klientovych rizik podle strategie Broker Consulting, a.s.
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JelikoZ klient nema Zadné zavazky anebo svoji vlastni rodinu (manZelku, déti) nemusi
byt zajistény vysokou pojistnou ¢astkou na smrt, proto jsem zvolila jen zakonnou vysi
10 000 K¢. V pfipadé, Ze by rodinu mél, pojistna ¢astka se spocita jako tfinasobek rocni
Cisté mzdy, stejné pak i trvalé nasledky Urazem ¢i plné invalidita. Pojisténi trvalych
nasledk( jsem stanovila na 700 000 K¢, taktéZ i pojisténi pIné invalidity. V pFipadé
pojistné udalosti a n&sledné pojistného plnéni, by klient pfi 100 % trvalych nésledcich
ziskal od pojistovny 2 800 000 KE (¢im méné % poskozeni, tim méné progresivnim
pInénim pojistovna vyplaci), taktéz u pIné invalidity. Dale pojisténi denniho
odSkodného v pfipadé drazu a v pripadé hospitalizace nemoci i Grazem 200 KE¢.
Investicni strategii jsem zvolila H-Fix, ktera je dynamicka. JelikoZ v tomto pFipadé se
jedna pouze o zajisténi rizik a ne o spofeni, nemusi byt stanovena konzervativni
strategie. Také jde o zajiSténi rizik na dlouhou dobu 35-ti let, do 65-ti let klientova
véku. S klientem se musi vyplnit zdravotni dotaznik, zda nema néjaké zdravotni
omezeni, které by branilo vzeti do pojisténi.

Celkové mésicni pojistné podle kalkulatoru vyslo 671 K&. Na tuto ¢astku by si klient
mohl uplatnit ¢asteCny danovy odpocet. Na konci pojistného obdobi by mél mit klient
na svém Uctu kladny zlstatek, ale jelikoZ zalezi na vykonnosti zvolenych fond
Pojistovny Ceské spofitelny, a.s. neplyne ji z této nabidky Z&dna zakonna povinnost
tento zlstatek vyplatit. Koneény zlstatek miZze byt niz$i nebo i vyssi anebo se celkové
mize lisit od nabidky, pokud by si klient v pribéhu pojistné doby ¢ast svych prostredkd
(podilovych jednotek) vybral. V této nabidce byl spocitan na 201940 K& pfi
predpokladaném zhodnoceni 7 %. V pribéhu aktivniho trvani pojistné smlouvy klient
miZe uskutecnovat riizné dpravy. Od zmény adresy po zménu investi¢ni strategie, vyse
pojistnych Castek nebo pridanim dalSiho dospélého klienta nebo nezletilého ditéte do

jedné stavajici smlouvy.
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Obr. 6 verze 2 1ZP se stejnym pojistnym krytim s vy$3im dafiovym odpoctem
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V této verzi jsem pro klienta vytvorila moZnost stejného pojistného kryti jako v prikladu
pfedtim, ale s ¢asteCnou spofici sloZzkou. Pojistnd doba je ponechana opét na 35 let.
Pojistna Cast by opét vysla na 671 K& mésicné, ale pro vysSi dafovy odpocet jsem
zvysila mésiéni pojistné na 1 000 K¢. V této verzi nemize byt maximalni dafovy
odpocet (12 000 K&) kvali rizikové sloZce. Za Castku 329 K¢ se nakoupi podilové
jednotky, které se pak klientovi zhodnocuji. Investiéni slozku jsem zvolila H-Fix,
protoZe se jedna o dlouhodoby Casovy horizont. Strategie také mlze byt ze zaCatku
dynamictéjsi a po par letech se necha prevést na vyvazenou nebo konzervativni.

Koncovad hodnota klientova G¢tu vysla 671 229 K€ pri predpokladaném zhodnoceni
7 %. Klient opét mize v prdbéhu pojistné doby odkoupit ¢ast svych nasporenych

podilovych jednotek a provadét rlizné Gpravy ve své pojistné smlouve.
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Obr. 7 verze 3 1ZP bez kryti pfi plném dafiovém odpoctu
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Tato nabidka neni moc Castd, ale i tak se mlze pro klienta vytvorit. Zde se jedna svym
zplisobem o sporeni s dafiovym odpoctem. Investi€ni Zivotni pojisténi mize stat samo
0 sobé bez rizikové slozky. Klient by mohl uplatfiovat plny dafovy odpocet, a to 12 000
K& rocng, roéni darnova Uspora je pak 1 800 K¢. Stéle zlistava zakonna pojistna ¢astka
na smrt 10 000 K¢. Dalsi pojistné kryti neni uvedeno. Samoziejmé s vy3sSi mésicni
¢astkou je i vysSi koncovy zUstatek. V pripadé spofeni by méla byt investicni strategie
vice diverzifikovana. Pro porovnani s OPF jsem vloZila 50 % penéZnich prostfedkd do
akciového fondu a 50 % do dluhopisového se stejnym predpokladanym zhodnocenim
9 % u akciového a 4,5 % u dluhopisového. Pojistné je mozné na zaCatku spoficiho
obdobi vloZit i jen do akciovych fond(l a s postupujicim ¢asem se mlize zménit strategie
na vyvazenou C¢i konzervativni jako v pripadé otevienych podilovych fondd.
Samoziejmé také zaleZi na vysledcich investi€niho dotazniku. Pojistna doba je opét 35
let.

Konecny stav uctu by mél byt 1 304 174 K¢. Opét pojistovné neplyne Zadna povinnost
vyplatit ¢astku, kterd vysSla podle jejiho kalkulatoru. Tato hodnota je pouze orientacni.
PIng koncovy stav UCtu zavisi na vykonnosti jednotlivych fondd, kam se
prostfednictvim pojistovny investuji klientovy penize. Neni zde Zadné uzamykani

ziskd.
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5.2 Oteviené podilové fondy

Pro vypocet otevienych podilovych fondd jsem pouzila stejny priklad jako pro
investicni Zivotni pojisténi. Vybrala jsem si produkt Evropskd penze Plus/ Baby
program Plus od investicni spoleCnosti Conseq Investments Management, a.s. Oba
programy jsou vytvoreny na stejné bazi, pouze Baby program je uréeny pro nezletilé
klienty - déti do 18 let jednajici prostfednictvim svého zdkonného zastupce. V dobé
uzavieni smlouvy musi byt déti mladsi 13- ti let. Evropska penze Plus je ur€ena pro

Sirokou pracujici verejnost.
5.2.1 Parametry realokacniho investi¢niho programu Evropska penze Plus

e pro investice s presné urenym investicnim horizontem

e moznost vyuZiti na penzi, na studia pro déti, stfednédobé a dlouhodobé finanéni
plany a prani

e automaticky program, ktery postupné ,,uzamyka zisky*

e moznost rizikového pojisténi pravidelnych vklad(

e minimalni mésicni investice je 500 K& po min. dobu 3 let u Evropské penze
Plus, u Baby Plus min. investice je 500 K¢ po dobu 5-ti let

e moznost i jednorazovych vkladl, min. 10 000 K¢
5.2.2 Pojisténi
V tomto programu je mozné se také pojistit. Evropské& penze Plus nabizi pojisténi pro
sve Kklienty Zivotni pojisténi — pro pfipad smrti, Grazové pojisténi — pro pripad Grazu
a pojisténi invalidity — pro pfipad invalidity klienta.

Podminky pojisténi:

e pravidelnd investice s pfedplacenym vstupnim poplatkem na dobu min. 5 let
e pfi uzavirani programu musi byt investor mladsi nez 50 let, pojistna Céstka
zahrnuje vklady jen do 60 let (program samoziejmé mdze pokracovat do vyssiho

véku, oviem jiZ bez pojisténi)
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ve zkraceném zdravotnim dotazniku jsou vSechny otazky odpovézeny zaporné
(jinak se musi vyplnit rozsifeny dotaznik - pak pojisténi plati az po potvrzeni
pojistovny)
limit pro pojistnou ¢astku: 450 000 K¢ (staci zkraceny zdravotni dotaznik)

1 500 000 K¢ (je potfeba rozsSifeny zdrav. dotaznik)
planovana cilova ¢astka mize byt neomezené vysokd, avsak limit pro pojisténi
(pojistna Castka) konci na 1,5 mil K¢

plati i pro kombinaci s Baby programem

Zivotni a Grazové pojisténi + pojisténi invalidity

Zivotni pojisténi je pro klienty dobrovolné

pojistné plnéni je vyplaceno - ihned obmyslené osobé v pfipadé smrti klienta,
ihned jednorazové na investicni ucet klienta v pfipadé Grazu s néasledky nad
50 %

sazba rocniho pojistného za Zivotni pojisténi je 0,15 % z pojistné ¢astky

sazba rocniho pojistného za Urazové pojisténi je 0,03 % z pojistné Castky

sazba rocniho pojistného za pojisténi invalidity je 0,17 % z pojistné Castky
pojisténi zprosténi placeni pfi pfiznani plného invalidniho diichodu

»Zakladni“ pojisténi - vznika automaticky pfi vyplInéni zkraceného zdravotniho
dotazniku (pfi negativnich odpovédich a cilové cCastce do 450 000 K¢),
pojistnym pInénim jsou platby na investi¢ni Gcet klienta

od pfiznani plného invalidniho dichodu do planovaného konce programu (pfip.
do odejmuti pIného invalidniho ddichodu)

cena celého balicku (Ziv., Uraz. pojisténi a poj. invalidity) vCetné pojisténi
zproSténi = 0,35 % ro€né z pojistné Castky

(napf. pFi pravidelné investici 2 000 K& meésicné po dobu 15- ti let hodla klient
zainvestovat celkem 360 000 K& => pojistné €ini 0,35 % z této Castky, tj. 1 260
KC rocné)
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5.2.3 Investi¢ni slozka

V pocatku programu se investuje pouze do vybranych akciovych fondd s moznosti

vysSiho zhodnoceni. S blizicim se koncem programu se investované prostfedky

realokuji postupné do dluhopisovych fond.

Proc se v zavéru zvysuje vaha dluhopisl na Gkor akcii?
e postupnou realokaci prostredki z rizikovéjsich instrumentd do méné rizikovych
se uzamykaji zisky
e brani se tak pred pripadnou krizi na akciovych trzich (propadim vynost)

Vv zavéru programu

Zvolené portfolio musi odpovidat klientovym potfebam, pojistné dobé a vysledkdm
investicniho dotazniku viz Pfiloha €. 4. Podle néj konzultant zjisti, jaky vztah Kk riziku
mé klient a podle vysledku se vytvofi investicni strategie. Investi¢ni dotaznik je od

spolecnosti Broker Consulting, a.s.

Tab. 6 RozloZeni investi¢niho portfolia

pocet let do konce investice do akciovych investice do dluhopisovych

investi¢niho programu fond fondu
vice nez 10 let 100 % 0%

9-10 let 90 % 10%
8-9let 80 % 20 %
2 — 3 roky 20 % 80 %
1-2roky 10% 90 %
1 rok a méné 0% 100 %
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Obr. 8 Historicka vykonnost portfolia Evropské penze
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Vyhody:
e prijetim investiCniho rizika se ziskava Sance na vysSi vynos, coZ je zejména
z dlouhodobého pohledu velmi dilezité
e transparentnost produktu - pravidelné vypisy o stavu portfolia
e vysoké regulace a konkurence na trhu zvySuje bezpeci klienta
e danova vyhoda - veSkery vynos je osvobozen od dané
e pravidelné investovani snizuje volatilitu investice na pocatku programu,
s postupnym slabnutim tohoto vlivu naopak nastupuje realokace do
konzervativnéjsich instrument(, kter snizuje volatilitu na konci programu
Nevyhody:
e kratkodobé investice do 6- ti mésicl podIéhaji 15 % dani
e nemoznost dafového odpoctu jako u investi¢niho Zivotniho pojisténi
e vysoka regulace a konkurenceschopnost nesnizuje trzni rizika

e moZnost pojisténi pouze pfi Casovém horizontu 5 let a vice
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Obr. 9 verze 1 Investice s pojistnou slozkou
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Pro Kklienta jsem vytvofila investicni program Evropska penze Plus, na mési¢ni ¢astku
1 000 KC opét na 35 let. Je zde nastaveno pojistné kryti (invalidita, Graz, smrt), které
¢ini 1 255 K¢ ro€né. Tento program ma vstupni poplatek, ktery pokud ho klient bude
chtit splacet v prvnich splatkach je spo€itdn na 14 946 K¢ a bude zaplacen po téméF 15-
ti mésiCnich splatkach. Investicni strategie je zvolend inteligentnim portfoliem
s realokaci. Hodnota investice na konci programu vysla 1 697 477 K&, samoziejmé
klient musi mit na mysli uréitou miru rizika. Historické vynosy fond(l nezarucuji vynosy

budouci.
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Obr. 10 verze 2 Investice bez pojistné slozky s postupnym vstupnim poplatkem
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Tato nabidka je vytvorfena bez pojistného kryti, ktera je dobrovolna a zalezi pouze na
klientovi, zda ji bude chtit zahrnout do programu ¢i ne. Mé&sicni pravidelna investice je
1 000 Kg&. Vstupni poplatek je ponechan na postupné splaceni z prvnich vkladd, jeho
Castka je stejnd 14 946 K¢ a bude splacen skoro po 15-ti mésicnich splatkach (za ¢ast
vloZenych prostfedkd se nakoupi podilové jednotky a za Gast se splaci vstupni
poplatek). Investi¢ni portfolio je inteligentni s realokaci. Koncovy stav Uctu po 35-ti
letech vysel 1 930 042 KC¢.
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Obr. 11 verze 3 Investice bez pojistné slozky s jednorazovym vstupnim poplatkem
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V tomto pfipadé jsem zvolila vstupni poplatek s prvni platbou, ktery je 15495 K¢

v v

procentné 3,69 % z investované Castky. Mésicné klient opét investuje 1 000 K¢E. Navrh

je bez pojistného kryti, investi¢ni portfolio je opét inteligentni s realokaci. Hodnota na

konci programu vysla 2 160 146 K¢. Koncovy vysledek investic je nejvyssi, protoZe pri

zaplaceni vstupniho poplatku hned s prvni splatkou se pak dalsi vloZzené prostfedky

investuji uz vSechny a poplatek se postupné nestrhava z prvnich splatek.
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5.3 Celkové srovnani

V prvnim pFipadé modelové situace investi¢niho Zivotniho pojisténi jsem vytvorila
fiktivnimu klientovi nabidku FLEXI 2009 Zivotniho pojisténi od spole¢nosti Pojistovna
Ceské spofitelny, a.s. V prvni verzi jsem klientovi zabezpegila rizika podle strategie
makléfské spole¢nosti Broker Consulting, a.s., pojistna ¢astka na smrt, trvalé nasledky
Urazem, pojisténi pIné invalidity, denni odSkodné pro Uraz a hospitalizaci. Celkové
meésicni pojistné vyslo na 671 K¢ a koncova hodnota na konci programu je 201 940 K¢.
V druhé verzi jsem ponechala stejné pojistné kryti, ale zvedla mésini pojistné na
1000 K¢, pro dafiovy odpoCet a pro cCasteCnou spofici slozku, kterd se bude
zhodnocovat ve fondech. Koncova hodnota pojisténi vySla na 671 229 K¢&. Treti
varianta je sporici, pouze se musela zachovat zakonna pojistna ¢astka na smrt. Ostatni

kryti jsem odstranila a nahradila spofici slozkou. Mési¢ni Glozka zlistava na 1 000 K¢
a koneCny stav Uctu je 1 304 174 KC.

U produktu Evropskd penze Plus/Baby od spoleCnosti Conseq Investments
Management, a.s. jsem opét vytvorila tfi mozne verze, viechny na mésicni tloZzku 1 000
KE. Do prvni verze jsem klientovi zahrnula i pojistné kryti, které vychazi na 1 255 K¢
ro¢né. Vstupni poplatek je 14 946 KC a bude se strhavat z prvnich splatek a splacen
bude po skoro 15-ti vkladech. Celkem za 35 let by mél mit klient naspofeno 1 697 477
KE. V druhé verzi jsem pojistné kryti nezahrnovala. Vstupni poplatek je stejny jako
v predchozi nabidce, splacen postupné. Bez rizikové sloZzky je koncova hodnota
programu 1 930 042 K¢. Ve treti verzi jsem vyjmula opét pojistné kryti a vstupni
poplatek, ktery je 15 498 K¢, bude se hradit s prvni splatkou. Koncovy stav programu
vySel 2 160 146 K¢.

V pfipadé investi¢niho Zivotniho pojisténi je celkova nasporena ¢éastka ve verzi 3 o dost
nizsi nez u otevienych podilovych fondl ve verzi 2 a 3. Produkt Flexi 2009 nema
mozZnost automatického uzamykani zisk(i jako Evropska penze Plus/Baby. Nelze zde
nastavit postupné se ménici strategii z dynamické na zaCatku po konzervativni na konci

programu. Po celou dobu ma klient nastavenou jednu strategii, pokud si ji sdm nezméni.
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Tab. €. 7 Celkové porovnani

Flexi 2009 Verze 1 Verze 2 Verze 3
Mésicni Glozka 671 K& 1 000 K¢& 1 000 K¢&
Pojistné kryti Ano Ano Ne
Koncovy stav 201 940 K¢ 671 229 K¢ 1304174 K¢
Evropskéa penze Plus Verze 1 Verze 2 Verze 3
Mésicni Glozka 1 000 K¢& 1000 K¢& 1000 K¢&
Pojistné kryti Ano Ne Ne
Koncovy stav 1697 477 K¢ 1930 042 K¢ 2 160 146 K¢
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ZAVER
Jednadvacété stoleti je dobou novych technologii a pfedevsim rychlych zmén. Svét se
jednoduse zménil a jiz nebude takovy jako pred sto, padesati Ci deseti lety. Zmény se
nevyhybaji Zzadnému oboru lidské ¢innosti dokonce ani konzervativnimu pojistovnictvi
a mladému odvétvi - investovani. Klasické sluzby predchozi doby prestaly mnohym
klientdim stacit, nebot’ nebyly dostate¢né pruzné, aby mohly stait dneSnimu rychlému
tempu Zivota. Potfeby a poZadavky klientli se stale vyvijeji, takze vznikaji stale nové

produkty, které je mozné kombinovat a fesit tak rlizné Zivotni situace.

Zatimco v zapadni Evropé a ve Spojenych stadtech americkych ma kolektivni
investovani vice neZ stoletou tradici, v Ceské republice je jeho rozvoj zafazen do
pocatk( devadesatych let dvacatého stoleti s dobfe znamymi dvéma vinami kupénové
privatizace. Pfes rozpacité zacatky kolektivniho investovani v Ceské republice se
podilové fondy stavaji velmi zajimavou moznosti zhodnoceni penéz. V dlouhodobém
horizontu mohou podilové fondy pfindSet zajimavé vynosy s pFijatelnym rizikem
prizplisobené rizikovému profilu klientl. Investice do otevienych podilovych fondi
jsou dobre likvidni, klienti si v pfipadé potfeby mohou Cast svych investovanych
prostfedk( odcerpat s celkem nizkymi néklady. Po Sesti mésicich uz vynosy nepodIléhaji

zdanéni.

Nejprogresivnéj§im zivotnim pojisténim je v dnedni dobé na Ceském pojistném trhu
investicni Zivotni pojisténi. Ma spolecné prvky s kapitadlovym pojisténim, ale lisi se
v Casti placeného pojistného, které se investuje na kapitalovych trzich. Klient si sam
mlZe zvolit investi€ni strategii. Investi¢ni riziko nese pojisténec sam a pojistovné tudiz
nevyplyvaji Zadné zavazky zaplatit na konci pojisténi pevné stanovenou Castku. Zalezi
na vynosnosti fondd.

Investicni Zivotni pojisténi je sloZitéjsi produkt neZz otevieny podilovy fond. Je
pfedevsim urCeno tém, ktefi maji zavazky Kk tfetim osobam napf. rodiné anebo pfi
dlouholetém Gvéru apod. Otevieny podilovy fond je urCitd forma sporeni, ktera nabizi
zajimavé zhodnoceni investovanych prostfedkl. Neni mozné Fici, Ze jeden produkt je

lepsi nez druhy. Pro mé se oba dva vzajemné doplriuji. Z existen¢nich dlivodd je, ale

vvvvvv
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Nemyslim si, Ze placeni Zivotniho pojisténi je vyhazovani penéz. Z mého pohledu je
lepSi si cely Zivot platit pojistné bez zavazné udalosti, nez byt nepojistény v tizivé
situaci a bez financ¢nich prostredkd.

Podle tabulky celkového srovnani vychazi Iépe z pohledu zhodnoceni investice
v otevieném podilovém fondu nez v investi¢nim Zivotnim pojisténi. Produkt Flexi 2009
nema oproti Evropské penzi Plus/Baby moZnost uzamykani ziskd a postupné se ménici
strategii z dynamické po konzervativni. Pokud by chtél klient spofit, je pro néj
vyhodnéjSi otevieny podilovy fond. Pokud bude chtit zajistit Zivotni rizika, je
samoziejmé vhodnéjsi investiCni Zivotni pojisténi, i kdyZ s niZsi vystupni hodnotou

investice.

Pokud bych si méla vybrat jd z nabizenych variant, souhlasila bych u investi¢niho
zivotniho pojisténi s nabidkou €. 2. mési¢ni GloZzkou 1 000 K¢, kde je jak pojistna kryci
sloZka, tak i spofi, ktera by se zhodnocovala ve fondech a s vy$§im dafiovym odpoctem.
U otevienych podilovych fondd bych opét vybrala variantu €. 2. Investici bez pojistného
kryti a vstupnim poplatkem, ktery by se strhaval z prvnich vkladd, i kdyZz koncova

hodnota je nizsi nez s predplacenym vstupnim poplatkem.

Z mého pohledu je lepsi si uzavfit investicni Zivotni pojisténi, at’ uz jen na zabezpeceni
rizik bez spofici slozky anebo s ni. Clovék by mél byt uréitym zplsobem zajidtén pro
pfipad neCekanych udalosti. Vyhodou je urCité i dafiovy odpocet. Investice do
podilovych fond( je moZnou alternativou zhodnoceni penéz, ale neni to takova priorita.

Doporucila bych lidem, ktefi si chtéji uzavfit investini Zivotni pojisténi nebo vstoupit
do svéta investovani v podobé otevienych podilovych fond(, aby se pfi vybéru
neomezovali jen na jednu pojistovaci a investiCni spole¢nost. V dobé poplatkovych
valek se ceny za témér stejné produkty velmi lisi. Klienti by méli mit porovnani
vybranych produktd od vice finanénich instituci nebo finan¢nich poradcd, ktefi maji
témér vSechny spolecnosti pod jednou stfechou a mohou si vybirat. Méli by dobre znat,

co je pro klienty dllezité, co ne a hlavné prog.
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SUMMARY

V poslednim desetileti proslo investovani v Ceské republice vyraznymi zménami.
Rozvoj investiénich fondd na Ceském trhu je neodmysliteiné spjat s kupdnovou
privatizaci, kterd se u nas uskutecCnila ve dvou vinach v roce 1992 — 1994. Vyrazngjsi
posun pfichazi aZz na zaCatku nového tisicileti, kdy na Ceské Uzemi zalinaji pronikat
zahranic¢ni investi¢ni spolecnosti. Zlomovy rok pro kolektivni investovani byl v roce
2004, kdy Ceskéa republika vstoupila do Evropské unie. Trh Zivotniho pojisténi
v poslednich letech zaznamenal velky boom. Rostl v nasobcich, od roku 1996 se vice
nez ztrojnasobil.

Ve své diplomoveé praci porovnavam dva vybrané produkty investi¢ni Zivotni pojisténi
Flexi 2009 od Pojistovny Ceské spofitelny, a.s. a oteviené podilové fondy Evropska
penze Plus/Baby od Conseq Management Investment, a.s.

Podobnych produkt( je na ¢eském trhu cela fada, ale ve své diplomové préci je vsechny
charakterizovat nemohu.

Investicni Zivotni pojisténi je sloZitéjsi produkt neZz otevieny podilovy fond. Je
pfedevsim urceno tém, ktefi maji zavazky Kk tfetim osobam napf. rodiné anebo pfi
dlouholetém Gvéru apod. Otevieny podilovy fond je urCitd forma sporeni, ktera nabizi
zajimavé zhodnoceni investovanych prostfedkl. Nemohu fici, Ze jeden produkt je lepsi
nez druhy. Pro mé se oba dva vzajemné dopliuji. Z existencnich dlvodl je, ale
potiebnéjsi Zivotni pojisténi v dlsledku kryti lidskych rizik klientd a jejich rodin.
Doporucila bych lidem, ktefi si chtéji uzavfit investini Zivotni pojisténi nebo vstoupit
do svéta investovani v podobé otevienych podilovych fond(, aby se pfi vybéru
neomezovali jen na jednu pojistovaci a investiCni spole¢nost. V dobé poplatkovych
valek se ceny za témér stejné produkty velmi lisi. Klienti by méli mit porovnani
vybranych produktd od vice finanénich instituci nebo finan¢nich poradcd, ktefi maji
témér vSechny spolecnosti pod jednou stfechou a mohou si vybirat. Méli by dobre znat,

co je pro klienty dllezité, co ne a hlavné prog.
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An investment passed discontinuous innovation in the Czech republic in last decade.
The expanse of investors fund is adherent to voucher privatization, which they was
realized in 1992 — 1994. At the beginnig of new millenium foreign investments
companies began penetrated in the Czech republic. The faulted year for collective
investing was 2004, when Czech republic entered in Europion Union. The market of life
insurance noted big boom in last years . Since 1996 the market of life insurance has
grown.

In my graduation theses | compare two products — an investment life insurance Flexi
2009 from Pojistovna Ceské spofitelny, a.s. and an open muttual funds Evropsla penze
Plus/Baby from Conseq Management Investment, a.s.

There are many similar produtcs in the czech republic but it is not possible to
characterise and compare all.

The investment life insrurance is more difficult product than the open muttual funds.
Especially it is adressed for people, who have commitment to the third persons, for
example familly or long loan. Open muttual funds is a form of savings, which offer
interesting assesment investment instruments. | can’t say, that one product is better than
the other.

| think boths muttualy added. Because of existencial reasons the life insurance is more
necessary in the case of covering human risks of clients and their famillies.

| would like to recommend to clients, who want to conclude the investment life
insurance or enter in the world of investing in the form of open muttual funds is not
restrict to selection just only one insurance or investment company. In time of charge
wars prices are very different in almost the same products. Client should have
a comparison and offers selected products from more financial institucions or financial
advisors. They have almost all companies under ,,one roof* and they can select. They
should know, what is importent for their clients and mainly why.
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