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Vyvoj ¢eské ekonomiky v diisledku Svétové finan¢ni Krize

Souhrn

Diplomova prace pomoci makroekonomickych ukazateli analyzuje a shrnuje vyvoj Ceské
ekonomiky v dasledku Svétové financni krize. V teoretické Casti jsou vysvétleny vybrané
makroekonomické ukazatele (hruby domaci a narodni produkt, inflace, nezaméstnanost),
ekonomické cykly, tirokova mira, statni rozpocet, export, import, hypotecni a spotiebitelské
uvéry. V analytické Casti jsou vysvétleny priCiny vzniku krize, jeji disledky a vliv Svétové
finanéni krize na ekonomiku Ceské republiky. Zhodnoceni Givérové situace na &eském trhu a
analyza vyvoje hypoteénich a spotiebitelskych uvéra v Ceské republice v obdobi 2008 az
2015. Pro ovéfeni zavislosti miry inflace na trokovych sazbach byla provedena regresni a

korela¢ni analyza pomoci stanovené metodiky.

Klicova slova: Svétova finan¢ni krize, HDP, inflace, nezamé&stnanost, uvér, irokova mira,

export, hypotecni Gvér, sekuritizace, ekonomicky cyklus.



The Development of the Czech Economy in Conditions of
Financial Crisis

Summary

This dissertation work summarizes and analyzes the development of the Czech
economy during World financial crisis. There are two parts of this dissertation work. First part
is teoretical and explains main macroeconomical quantitties (GDP, aggregate GNP, inflation,
unemployment), economic cycles, interest rate, budget of Czech Republic, export, import,
mortgage and consumer credits. Second part is analytical and explains formation of crisis,
influence and consenquences of World financial crisis for economy of the Czech Republic.
Evaluation of credit situation in Czech market and analytics of development of mortgage and
consumer cycles in Czech Republic during years 2008 until 2015. Regressive and correlation
analysis was perfomed for checking inflation rate on interest rate using the established

methodology.

Keywords: World financial crisis, gross domestic product, inflation rate, unemployment,

loan, interest rate, export, mortgage loans, securitization, economic growth.
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1 Uvod

Téma diplomové prace Vyvoj ceské ekonomiky v disledku Svétové finanéni krize jsem si
vybral z diivodu, Ze krize méla vliv na celou spolecnost a jeji dopady pocitil kazdy z nas jinak
a v praci bych tyto dopady zhodnotil pomoci makroekonomickych ukazateld a tvéroveé

situace v obdobi 2008 az 2015 v Ceské republice.

Krize je pojem, ktery v kazdém z nas vyvolad zpravidla negativni emoce. Je znamo mnoho
teorii, které se snazi tento pojem objasnit. V dnesni dobé¢ je krize Casto spjata s pojmy deprese
Ci recese, které popisuji klesajici stadium hospodaiského cyklu. Tento jev je v ekonomice je
zcela bézny, nebot’ po fazi ekonomického ristu nastane faze propadu. Dopady a intenzita
finan¢nich krizi na jednotlivé ekonomiky se v pribchu let méni, z divodii globalizace svéta a

provézanosti jednotlivych ekonomik.

Finan¢ni krize z USA se postupné rozsifila do Evropy a zplsobila hospodaiskou krizi
v zapadni Evrop¢, kterd méla za nésledek zvysSeni nezaméstnanosti a snizeni poptavky po
zbozi a sluzbach. Ceska ekonomika je proexportni ekonomikou a sniZeni poptavky v zemich

zasazenych krizi nasledné vedlo ke zpomaleni tuzemské ekonomiky.

V zaii 2008 investi¢ni banka Lehman Brothers a holdingova spole¢nost Washington Mutual
zkrachovaly. V tomto obdobi se Ceské ekonomice dafilo, patfila mezi jednu z nejrychleji
rostoucich evropskych ekonomik a nejen politici, ale i n¢ktefi ekonomové si nepiipoustéli
fakt, Ze svétova finan¢ni krize miize vyrazn€ postihnout i nasi ekonomiku se vSemi disledky.
S ptichodem roku 2009 se projevila recese v ¢eské ekonomice, zacala se §ifit obava z objemu
rostoucich nekrytych zavazki statu. Rist ekonomiky byl vystfidan nizkym objemem
produkce, nevyuzivanim vyrobnich kapacit s celkovym hospodafskym poklesem, s tim
souvisel nariist nezaméstnanosti, ktery nejdiive postihl agenturni a nekvalifikované

pracovniky a nasledné postihl i kvalifikované profese.
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2 Cil prace a metodika

2.1

2.2

Cil prace

Hlavni cilem diplomové prace je zhodnotit vyvoj ceské ekonomiky v obdobi Svétové
finan¢ni krize a v obdobi expanze. V diplomové praci budou analyzovany pficiny
a disledky Svétové financni krize a vyvoj makroekonomickych ukazateld ceské
ekonomiky a jejich dopady. VedlejSim cilem bude zhodnoceni Uvérové situace na
eském trhu a analyza vyvoje hypote¢nich a spotiebitelskych uvéru v Ceské republice
anasledné urceni vazby mezi Urokovou mirou a mirou inflace pomoci regresni

a korela¢ni analyzy.

Metodika

Teoreticka c¢ast diplomové prace bude zalozena na shromazd’ovani a studovani
poznatkll z odborné ekonomické literatury jak Ceskych, tak i zahrani¢nich autorti, dale
z odbornych periodik a Casopist. Analyticka cast diplomové praci bude spocivat
v analyze druhotnych dat, tykajicich se ¢asovych fad vybranych makroekonomickych
ukazatelti. Jmenovit¢ se bude jednat o HDP, miru inflace, miru nezaméstnanosti,
celkovou vysi spotiebitelskych uvérd a celkovy objem nové poskytnutych hypotecnich
avéra v Ceské republice. Analyzovana data budou vzdy graficky zpracovana a
vyhodnocena. Nasledn¢ bude pomoci regresni a korelacni analyzy zkoumana tésnost
zéavislosti mezi urokovou mirou a mirou inflace. V piipad¢ tirokové miry a miry inflace
Ize predpokladat linearni zavislost téchto veli¢in. Urokova sazba je stanovena Ceskou
narodni bankou a je tedy nezavisle proménnou, mira inflace je zavisle proménnou.
Vyhodnoceni téchto dat bude provedeno ve statistickém softwaru Gretl. Zkoumané
obdobi bude zacinat rokem 2008, kdy doslo ve Spojenych statech k pocatku Svétové
finan¢ni krize a koncit rokem 2015. Zdrojem statistickych dat budou internetové stranky

oficialnich instituci (CNB, MFCR, Eurostat, CSU, OECD aj.).
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3 Makroekonomie

Recké slovo makros vysvétluje, Ze makroeckonomie se bude zabyvat souhrnnymi
ekonomickymi jevy. Zabyva se faktory, které determinuji uroven agregatnich veli€in a také
vzajemné vztahy téchto veli¢in. Pojem makroekonomie lze vysvétlit pomoci nékolika definic
napiiklad: Makroekonomie je soucast ekonomie, ktera studuje chovani néarodniho
hospodafstvi jako celku. Samuelsonova definice z knihy Ekonomie, zkouma rozhodujici
tendence ve vyvoji celého narodniho hospodarstvi, zaméstnanosti, cen, celkovou uroven
narodniho produktu a zahrani¢niho obchodu zem¢. Makroekonomie podle Schillera je
definovéna jako studium celkového ekonomického chovani hospodafstvi jako celku. (Sojka,

Konecny, 2006, s. 34)

3.1 Hruby domaci produkt

Vyjadifuje hodnotu finalni produkce vytvorené za urcité obdobi vyrobnimi faktory, které
pusobily na uzemi statu. Obecné lze fici, Ze zjiStujeme, v jaké hodnoté (penézich) toho bylo
vyprodukovano na daném uzemi bez hledu na to, kdo to vyprodukoval. U vyrobnich faktori
musime piihlizet k jejich pisobeni na tzemi celého statu nikoliv k tomu, kdo je jejich
vlastnikem. Tento ukazatel se pouziva k ur¢ovani vykonnosti ekonomiky stati. Méti objem
finalni produkce, ktery byl vytvofen za urcity ¢asovy usek vyrobnimi faktory, které ptisobily
na celém tzemi statu. Porovnavame-li vykonnost rizné velkych mezindrodnich ekonomik, je
vhodnéjsi pouzit hruby doméci produkt (dale jen HDP) na obyvatele. Pouziva se také ukazatel
tempa ristu HDP, ktery vypovida o tom, o kolik procent se zménilo HDP oproti pfedchozimu
obdobi.

HDP v Ceské republice zjistuje Cesky statisticky tiad (dale jen CSU) jako souhrn hodnot
pfidanych zpracovanim ve vSech odvétvich ¢innosti, které se povazuji v systému narodniho
ucetnictvi za produktivni véetné sluzeb (trznich i netrznich). Jedna se o propocet v kupnich
cenach, za které jsou realizovany trzni vykony. U netrznich sluzeb je pfidand hodnota
vyjadfena jako souhrn ndhrad zaméstnanciim a spotieby fixniho kapitalu. (Bréak et al., 2012,
s. 17)

HDP je penéznim vyjadienim celkové hodnoty statku a sluzeb, které byly nové vytvoreny na
uré¢itém uzemi za dané obdobi. Hruby domadci produkt miize byt definovén, respektive

vypocten tfemi metodami:
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Vyrobni (produkéni, vyrobkova) metoda: HDP se stanovi jako soucet hrubé ptidané hodnoty
jednotlivych institucionalnich sektort nebo odvétvi a Cistych dani na produkty, které nejsou

rozvrzeny do sektoru a odvetvi.

Hruby domdci produkt = Suma Piidanych hodnot a Cistych dani

Soucet ptidanych hodnot je rozdilem mezi hodnotou produkce a meziproduktem (mezi
spottebou). Nelze opomenout skutecnost, ze produkce se oceniuje v zdkladnich cenach a uziti
v kupnich cendach, proto je potieba pricist dan¢ a odecist dotace na vyrobu (produkci). (Brcak

etal., 2012, s. 20)

Hruby domdci produkt = Hodnota produkce — Meziprodukt + Dané 7 produktii - Dotace na
produkty

Vydajova metoda: Touto metodou je HDP vypocitdvan jako soucet spotiebnich vydajt
domécnost C a investic firem I (tvorba hrubého kapitalu). Hodnotu produkce vyjadiuji také
vydaje na vladni nédkupy statkli a sluzeb G. Vzhledem k tomu, ze ¢ast produkce je vyvazena
do zahrani¢i je zapotiebi hodnotu této produkce pficist jako hodnotu exportovanych
(vyvazenych) statkli a sluzeb X. Do vydajl rezidentnich subjekti se promitaji také vydaje na
produkci, kterd byla vyprodukovana v zahrani¢i. Je zapotifebi hodnotu importovanych

(dovéazenych) statkli a sluzeb M odecist.

HDP=C+1+G +NX
HDP=C+I+G+X-M

Cisty export NX je rozdil (saldo) mezi exportem a importem.

NX=X-M

Spotfebni vydaje domacnosti a investice firem vyjadiuji hodnotu kone¢ného uziti vyrobku a
sluzeb rezidentskymi jednotkami a salda exportu a importu statkli a sluzeb. Tvorba hrubého

kapitalu se déli na tvorbu hrubého fixniho kapitalu, zménu zasob a na ¢isté pofizeni cennosti.

(Brcak et al., 2012, s. 25)
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HDP = vydaje na konecnou spotiebu + tvorba hrubého kapitialu (hruby fixni kapital, zména
zdsob, cisté (prirastky minus ubytky), pofizeni cennosti + vyvoz vyrobkit a sluZeb-dovoz

vyrobkii a sluzeb

Dtchodova (pfijmovéa) metoda: Touto metodou se HDP vypocitava jako soucet prvotnich
diichodi za narodni hospodarstvi celkem, jedna se v podstaté o soucet dichodl jednotlivych
subjektii ekonomik. Na diichodovou metodu mizeme pohliZet, jako na nédkladovou metodu,

tim se rozumi pohled na tok vSech nakladu firem. (Brcak, Sekerka, Stara, 2014, s. 29)

HDP = mzdy a platy (véetné ostatnich ndahrad zaméstnancii) + Zisky firem + renty + Cisté

uroky + amortizace + nepiimé dané - subvence

Subvence predstavuji transferovy piijem, ktery je nutny z DPH vyloucit, protoze neodrazi
vyprodukovanych statkli a sluzeb. Jedna se o piijem, ktery nebyl pfijemcem nijak
kompenzovan v podobé produkce. Pokud by se nezapocitala amortizace (znehodnoceni

kapitalu), vysla by hodnota Cistého domaciho produktu.

CDP = HDP - amortizace

Metodikou statistického titadu je vypocet HDP diichodovou metodou uvadén takto:

HDP = Nihrady zaméstnancii + Dané 7 vyroby a z dovoz u- Dotace + Cisty provozni

pitebytek + Cisty smiSeny diichod + Spoti‘eba fixniho kapitilu

Provoznim ptebytkem jsou mysleny pfedevsim zisky podnikatelskych subjekti (upravené o
zisk ztrzby zasob), Groky a jiné uroky plynouci z vlastnictvi kapitalu, tedy majetkové a
podnikatelské diichody. Je rozdilem mezi hrubou pfidanou hodnotou, nahradami zaméstnanct

a ¢istymi danémi z vyroby a z importu. (Bréak, Sekerka, Stara, 2014, s. 35)

3.2 Hruby narodni produkt

Hrubym ndrodnim produktem oznacujeme celkovou penézni hodnotu statkii a sluzeb
vyrobenych obyvateli urcité zemé béhem daného roku. Je to ¢iselny tdaj, ktery méfi celkovou
pené¢zni hodnotu ndrodniho produktu, pomoci tohoto ukazatele muizeme propocitavat

ekonomickou vykonnost ekonomiky jako celku. Pro stanoveni hrubého narodniho produktu
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(dale jen HNP) je dulezity narodni princip, to znamend, Ze rozhodujici je, zda vlastnikem
vyrobniho kapitdlu je obfan dané zemé zahrnuje tedy i produkci domdcich firem, které
podnikaji v zahrani¢i, a naopak nezahrnuji produkci zahrani¢nich firem pisobicich v daném

staté. (Samuelson, Nordhaus, 1992, s. 130)

HNP je mozné vypocitat ttemi metodami podobné jako HDP:

e teoreticky sledovanim tokt statki a sluzeb zachycujicich hodnotu vSech findlnich
produktt a sluzeb vytvorenych v daném roce (bez meziproduktu), v praxi sectenim
hodnot pfidanych zpracovanim na vSech vyrobnich stupnich (od hodnoty produkce na
kazdém vyrobnim stupni se odecte hodnota meziproduktu),

e metodou zékladnich dichodi (primarni diichody vyrobnich Cinitelt),

e metodou uziti spotiebitelskych vydaji (seCtenim vydajl jednotlivych sektori na nakup

konec¢nych statkl a sluzeb, tedy C + 1+ G + NX).

Rozdil mezi HDP a HNP spociva v saldu (rozdilu) diichodii rezidentl plynoucich ze zahranici
a dtchodi nerezidentll ziskanych v tuzemsku. Toto saldo je oznacovéano jako Cisty piijem
z majetku v zahrani¢i. Pro ziskani hodnoty HNP zhodnoty HDP je nutné k HDP pficist
dichody rezidenti plynoucich ze =zahrani¢i a odecist dichody nerezidentl =ziskané

v tuzemsku.

HNP = HDP + Diichody rezidentii ziskané v zahranicich - Diichody nerezidentii ziskané v

tuzemsku

Cisty narodni produkt neobsahuje hodnotu znehodnoceni kapitalu (amortizace, odpisy).

(Brcak, Sekerka, Stara, 2014, s. 39)

CNP = HNP - amortizace

3.3 Hruby narodni dichod

Zatimco HDP ukazuje, jak4 hodnota zboZi a sluZeb se v dané ekonomice v konkrétnim obdobi
vytvofila, zrealizovala a tim fakticky transformovala ve finan¢ni prostfedky. Hruby narodni
diichod (déale jen HND) tuto hodnotu upravuje o saldo prvotnich dichodl s nerezidenty.
Pricita dichody, které pfipadly rezidentiim v zahranic¢i, a naopak odecitd dichody, které
nalezely nerezidentim v domaci ekonomice.
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Narodni dtchod je souctem sald prvotnich dichodi s vyuzivanim prvotnich faktort (prace,
pudy a kapitalu) za jednotlivé rezidentské sektory. HND lze vypocitat jako HDP zvySeny o

saldo prvotnich dichodii za narodni hospodafstvi celkem.

HND = HDP + prvotni ditchody za ndrodni hospoddistvi celkem piijaté - prvotni diichody

za ndarodni hospodadistvi vydané

Jestlize je saldo prvotnich diichodl kladné, pak je ekonomika Cistym pii{jmem a HND je vyssi
nez HDP. Pokud je vSak toto saldo zaporné, pak je ekonomika ¢istym platcem a HND je niZsi.

(CSU, 2015)

3.4 Nezaméstnanost

Existuje vice divodi nezaméstnanosti, jednim znich je hospodaisky cyklus, kterym
ekonomika bézné prochazi, dalSim divodem muze byt strukturdlni zména v ekonomice a
dobrovolné rozhodnuti obcanti stat se po urcitou dobu nezaméstnanymi (napt. hledani lepsiho
pracovniho mista, st€¢hovani). Pro vSechny ekonomiky je nejvétSim problémem nepruznost
trhu prace, ta byva zpiisobena vysokym dailovym a odvodovym zatizenim prace, vysokymi
socialnimi podporami, nizkou mobilitou prace, nefungujicim trhem bydleni, pfiliSnou

ochranou zaméstnancii a §patnym systémem 3kolstvi. (CSU, 2015)

Podle definice Eurostatu se za nezaméstnané povazuji vSechny osoby 15-ti leté a starsi (bez
horni vékové hranice), které ve sledovaném obdobi soubézné spliovaly tyto tfi zdkladni
podminky:

e byly bez préce, (tzn., Ze nebyly ani v placeném zaméstnani, ani sebezaméstnané),

e hledaly aktivné praci, (formou aktivniho hleddni, rozumime registraci na titadu prace
nebo u soukromé zprostfedkovatelny prace, dale hledani prace pfimo v podnicich,
vyuzivani inzerce, podnikdni krokli pro zaloZeni vlastni firmy, podani Zadosti o
pracovni povoleni a licence atd.),

e byly pfipraveny k nastupu do prace, (tzn., ze béhem referencniho obdobi byly
k dispozici okamzité¢ nebo nejpozdéji do 14-ti dnil pro vykon placeného zaméstnani
nebo sebe zaméEstnani).

Pokud osoby nesplituji alespont jednu ze tfi uvedenych podminek, jsou klasifikovany jako

zameéstnané nebo ekonomicky neaktivni. (Bréak et al., 2012, s. 139)

17



CSU vyuziva pro vypocet nezaméstnanosti definici podle Mezinarodni organizace prace,
podle které se za nezamé&stnané povazuji vSechny osoby starsi 15-ti let, které nebyly v daném
obdobi zaméstnané, byly pfipraveny knastupu do prace nejpozd¢ji do 14-ti dnl a

v poslednich ¢tyfech tydnech aktivné hledaly praci.

Nezaméstnanost méfime ukazatelem miry nezaméstnanosti

u=U/L+U

u je mira nezaméstnanosti (vyjadiena v %), U je pocet nezaméstnanych a L je pocet

zameéstnanych.

Nezaméstnanymi nazyvame pouze ty osoby, které nemaji praci a ani si ji nehledaji. Hledani
zamé&stnani je nezbytnym znakem nezaméstnaného. Osoba, kterd neni zaméstnand a ani si
zadnou praci nehledd, nenazyvame nezaméstnanou.

Registrovana nezaméstnanost se zjistuje tak, Ze se mezi nezaméstnané zatrazuji lidi, kteti se
hlasi na ufadech prace. Skutecna nezaméstnanost byva vzdy o néjaké procento vyssi nez
registrovand nezaméstnanost (ncktefi nezaméstnani se na ufady prace nehlasi, napf. Ze
odejdou ze svého stavajiciho zaméstnani a maji sjednany nastup do dalSiho zaméstnani anebo
naopak jsou dlouhodobé nezaméstnani, nemaji narok na podporu v nezaméstnanosti).

(Holman, 2001, s. 288)

Nezaméstnanost délime na nasledujici typy:

e Frikéni nezaméstnanost: vyjadiuje plynulé piechazeni pracovnikii zjednoho
zaméstnani do druhého, charakteristickym rysem frikéni nezaméstnanosti je jeji
kratkodobost. Tento typ nezaméstnanosti je v trzni ekonomice neodstranitelny a
zajiStuje nezbytnou mobilitu pracovnich sil. Vysi frikéni nezaméstnanosti 1ze do urcité
miry ovlivnit zlepSovanim informovanosti o pracovnich pfilezitostech a opatienimi
k usnadnéni mobility pracovnich sil. Pro ¢eskou ekonomiku je v soucasné¢ dobé
vaznym faktorem omezujicim mobilitu pracovnich sil nedostatek volnych byti a

neochota pracovnikil se st€hovat za zamé&stnanim.

18



Strukturdlni nezaméstnanost: vyplyva ze zmén ve struktufe narodniho hospodarstvi.
Byva vyvolana zejména technickym pokrokem, zménami v preferencich spottebitelii a
vyrazny vliv mize mit i zména struktury svétové ekonomiky. Velké problémy se
strukturalni nezaméstnanosti mohou vznikat v disledku technickych zmén, kdy jsou
postizena celd odvétvi. Strukturdlni nezaméstnanost byva velmi vysokd a pomérné
dlouhodobd, zvlasté v urcitych oblastech, kde dochazi k nesouladu mezi rusenymi a
novymi pracovnimi misty. NejvétSim problémem byva rekvalifikace starSich
pracovnikd, jejichz kvalifikace zastarala, pfizplsobivost je jiz mald a perspektivy
vyuziti na trhu prace jsou omezené.

Cyklickd nezaméstnanost: je spojena s hospodaiskymi cykly trzni ekonomiky.
V obdobi recese ma tato zaméstnanost tendenci rust, pii konjuktuie klesat. Jeji vyvoj
je zavisly na vztahu mezi skute¢nym a potencionalnim HDP. Cyklickd i strukturdlni
nezameéstnanost ma zavazné dusledky a je proto predmétem opatfeni hospodaiské

politiky usilujici o sniZovani nezaméstnanosti. (Sojka, Kone¢ny, 2006 s. 81)

Dale 1ze nezaméstnanost rozdélit na:

Dobrovolnd nezaméstnanost: Dobrovolné nezaméstnani jsou ti lidé, ktefi nepfijimaji
soucasnou mzdovou hladinu v konkrétnim zaméstnani a hledaji Iépe placenou praci.
Takova prace ovSem na trhu neni, a proto setrvavaji ve stavu nezaméstnanosti, mohou
tak Cinit i jen kratkodobg, jejich zamérem je zménit profesi, kterd bude 1épe financné
ohodnocena.

Nedobrovolna nezaméstnanost: Nedobrovolné nezaméstnani by naopak radi pracovali
za nabizenou mzdu, avSak neexistuji volna pracovni mista odpovidajici jejim
potiebdm (mize se jednat o lidi s pfili§ vymezenou kvalifikaci bez moznosti zménit
profesi). Nedobrovolnd nezaméstnanost mé pro clovéka horSi disledky nez
dobrovolna nezaméstnanost a dalSim negativnim dopadem nedobrovolné
nezaméstnanosti, ktefi nemaji dobré alternativni pfilezitosti, protoze je pro né
rekvalifikace nebo nalezeni jiného zdroje obzivy obtizna. Pfi¢inou nedobrovolné
nezaméstnanosti mize byt i uzdkonéna minimélni mzda. (Brozova, 2003, s. 72)
Sezonni nezaméstnanost: nezaméestnanost spocivajici v sezonni fluktuaci poptavky po
praci (napf. stavebnictvi, zeméd¢lstvi), je soucasti frikéni nezaméstnanosti.
Dlouhodobé4 nezamé&stnanost: Podle Ceského statistického titadu mezi dlouhodobé

nezaméstnané zarazujeme uchazece o zamestnani, kteti jsou zaregistrovani v evidenci
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uradu prace déle nez 12 mésicii. Dlouhodoba nezaméstnanost vznika v dasledku
nedostatku pracovnich mist, nepruznosti pracovni sily na trhu prace, malo rozvinuté

informadni sit& v oblasti trhu prace, neochoty cestovat za praci. (CSU, 2006)

Dopady nezaméstnanosti

Muzeme podle svych disledkil roz¢lenit do dvou skupin na ekonomické a socialni.

Ekonomické dopady nezamé&stnanosti piedstavuji:

e ztratu produkce (nevyuziti zdroji vyrobniho faktoru prace ma za ndsledek niZsi
produkci),

e ztratu kvalifikace pracovnikli (sniZeni nebo ztrata pracovniho kapitdlu ma také
negativni dopad na ekonomiku, lidsky kapitél je jeden ze zdroji ekonomického ristu),

e vys§i vydaje statniho rozpoctu na podpory v nezaméstnanosti (pii VvySsi
nezameéstnanosti stat vyplaci vyssi objem financnich prostfedkti z rozpoctu v podobé
podpor osobam, které ptiSly o zaméstnani a splituji nalezitosti k jejimu pobirani),

¢ niz8i daflové pfijmy (dafiové piijmy se odvijeji od vySe mezd a plati zaméstnanct a ze
zisku pravnickych osob, lidé bez prace obvykle zvysuji spotiebu a to ma za nasledek,

Ze 1 pfijmy z ostatnich dani jsou nizsi),

Socialni dopady nezaméstnanosti délime:

e na jednotlivce (ztrata zaméstnani u nékterych osob muze piedstavovat znacné
psychické zatizeni, které se pak odrazi na jejich zdravotnim stavu, rodinnych a
spoleCenskych vztazich),

e na spolecnost (pokud dlouhodobd nezaméstnanost prevysuje 10 % stava se socialnim
problémem a ma dopady na snizeni zivotni urovné, na psychiku ¢lovéka, ma vliv na
vzrust patologickych jevll ve spoleCnosti — kriminalita a drogova zavislost, socidlni
problémy spojené s nezaméstnanosti vedou ve spolecnosti také k nebezpecné
radikalizaci téchto postizenych skupin, kterda muze vyustit k rasové az xenofobné

motivované nepokoje. (Bréak, Sekerka, Stara, 2014, s. 186)

3.5 Inflace

Inflace je zvySovani hladiny primérmé trovné cen vSech statkl a sluzeb v prubéhu delsiho

obdobi. Opacnym procesem, pii kterém celkovd hladina cen klesa je deflace. Kupni sila
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penézni jednotky se meéni nepfimo Umérné k vyvoji celkové cenové hladiny. O inflaci
mluvime, zvySuje-li se primérnd uroven cen, kterou oznacujeme jako cenou hladinu. Vzestup
cenové hladiny se vSak muze probihat riznym tempem a dopady na ekonomiku tak mohou
mit rizné projevy a intenzitu. VIada ma rGzné moznosti svou politikou vzestup cenové
hladiny omezit, vyznamnou roli hraji i inflacni ocekavani ekonomickych subjektt. (Tuleja,

Nezval, Majerova, 2012, s. 134)

Vyvoj inflace vyjadfujeme riznymi druhy cenovych indexti. Nejzndméjsi je index
spotiebitelskych cen, vyjadiujici velikost zmény vydaji domécnosti na nakup spotiebniho
kose statku a sluzeb, oproti zvolenému vychozimu roku, oznacujeme ji jako miru inflace.
Mira inflace patii mezi ekonomické indikatory, které vypovidaji o tom, zda-li je ekonomika
zdravéa nebo nemocnd. V obecné roviné mizeme ukazat, jaké problémy v ekonomice inflace
vyvolava, ale zpravidla neumime jeji dopady kvantifikovat. S vysokou mirou inflace dochazi
k znehodnocovani uspor, zhorsuje se schopnost penéz plnit funkeci miry a uchovatele hodnoty.

(Sojka, Konecény, 2006, s. 85)

Miru inflace méfime takto:

Cenova hladina (rok t) — Cenova hladina (rok t-1)

Mira inflace = *100
Cenova hladina (rok t-1)

Inflaci mizeme rozlisit na:

e Zzjevnou,

e potlacovanou,

e skrytou.
Zjevna inflace nastava tehdy, jestlize skute¢né dochazi k vzestupu cenové hladiny a dojde ke
zméndm cenovych indexii. O potlacované inflaci mluvime tehdy, kdyz vzestup cenové
hladiny miiZze byt zablokovan napfiiklad stanovenim maximalnich cen nebo jejich zmrazenim.
Potlacovana inflace je projevem nerovnovahy na trhu. Ta se projevuje existenci
nedostatkového zbozi nebo rozmachem ¢erného trhu ¢i existenci vynucenych uspor. Ke skryté
inflaci dochézi tehdy, kdyz pfi rovnovaze na trhu danych statkd se zhorSuje jejich kvalita,
nebo se zavadi pseudoinovace, které neméni uzitné vlastnosti danych statkli. (Tuleja, Nezval,
Majerova, 2012, s. 118)
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Podle intenzity piisobeni rozliSujeme inflaci na:

e mirnou,

e padivou,

e hyperinflaci.
Za mirnou inflaci povazujeme inflaci v rozsahu né€kolika procent ro¢né, nema pfili§ negativni
disledky ani pro funkci penéz, jako miry uchovatele hodnot, ani vyrazné ji nenaruSuje
ekonomicky zivot. Mirnd inflace je v podstat¢ se zdravym ekonomickym vyvojem. Za
padivou inflaci povazujeme inflaci v rozsahu desitek az stovek procent ro¢né, je spojena se
zna¢nymi ekonomickymi naklady. Nesporné snizuje vykonost ekonomického systému, jelikoz
vyrazné zhorSuje kvalitu cenovych informaci a vyvolava nartst nejistoty. Padivé inflace je
chédpéna jako ukazatel nezdravého hospodaiského vyvoje a vede k formulovani hospodaiské
politiky, jejimz cilem je potlac¢eni inflace. Za hyperinflaci je povazovana inflace v rozsahu
tisicti, desetitisicii az miliond procent rocné. Pfi hyperinflaci nastava naprostd dezorganizace

hospodaiského zivota. (Tuleja, Nezval, Majerova, 2012, s. 134)

Dopady inflace

Negativa

Vlivem inflace dochézi ke sniZeni kupni sily penéz, ¢im je vyss$i mira inflace, tim méné si za
nase penize koupime. Nasledkem toho dochazi nejenom k celkovému naruSovéni trhu, ale
mize dochézet také k pozadavklim na navySovani mezd u konkrétnich zaméstnanct. Vlivem
toho mlze z ekonomického hlediska dojit i k tzn., mzdové spirdle. Spolu s tim vznika dalsi
negativni vliv, kdy dochéazi k hromadéni zbozi. Lidé hromadi nejvice zbozi trvanlivéjsi, které
se jim podafilo nakoupit jesté v dob€ ptiznivych cen. Potom mize dochazet k plytvani danym

zbozim.

Z divodu, aby byl udrzen stejné velky zisk firmy, ktery je vyuzivan k:
e vyplatam pro zamé&stnance,
e nakupu vstupnich surovin,
¢ investicim do technologii
e provoznim nakladim.
Je nutné upravovat ceny dané¢ho zbozi a sluzeb a s tim souvisi i zvySené néklady. Inflace ma

negativni vliv na hospodaisky cyklus napt.: ,,Uméle nizké urokové sazby, které souvisi
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s navySovanim nabidky pené¢z, které podporuji uvéry na nové investice. V tomto ohledu mtize
inflace vyvolat jev, ktery nasledné souvisi s celkovou ziskovosti konkrétniho projektu. Riist
penézni nabidky tak mtze byt ve vysledném pohledu Spatny, coz se negativné projevi na tom,
ze konkrétni investice do projektu bude ztratova a projekt bude ptedurcen k zaniku.
V obdobi inflace nerostou vSechny ceny a mzdy stejnym tempem. To ma za nasledek, Ze
dochazi ke zménam relativnich cen. Na zadkladé ménicich se relativnich cen ma inflace dva
konkrétné vymezené ucinky.

e Pierozdélovani diichodu a bohatstvi mezi riznymi tfidami.

e Deformace relativnich cen a vystupt riznych statki nebo nékdy i1 produktu a

zameéstnanosti v ekonomice jako celku.

Pozitiva

Pozitivnim vlivem inflace je vétSi pruznost prace. Pokud vlivem inflace dojde ke snizeni
realné mzdy, tak nomindlni mzda zlstava v podstaté konstantni, to mé za nasledek, ze trh
muze rychleji dosahnout konkrétni rovnovahy. Nesmime zapominat ani na pfipadny tlak na

zvySovani mezd v souvislosti s inflaci. (FINSTART, 2015)

Obrazek 1: Vznik mezery produktu a infla¢ni mezery
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mezera produktu inflacni mezera

Zdroj: CSU, 2012

3.6 Ekonomické cykly

Ekonomickym cyklem, ktery byva casto oznacovan jako hospodaisky cyklu, oznacujeme
vykyvy ekonomické aktivity prezentované kolisanim redlného produktu, kolem produktu
potenciondlniho. Toto je nejcastéji uzivana interpretace cyklu, je mozné ale také sledovat
vykyvy v zaméstnanosti, investicich, irokovych mirach, vynosech a podobné. Pokud se jedna
o vykyvy (fluktuaci) redlného produktu kolem jeho potencionalni urovné vykazuji tyto

vykyvy dvoji smér vzestupny a klesajici.
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Hospodatské cykly mizeme charakterizovat v obecném smyslu jako vykyvy v ekonomické
aktivité v podobé opakovaného kolisani redlného produktu, zaméstnanosti, investic, ziskll a
jinych veli¢in. Z hlediska praktického sledovéani hospodaiskych cykll je pozornost zamétena

obvykle na vykyvy aktudlniho redlného produktu. (Helisek, 2000, s. 53)

Féaze ekonomického cyklu

Ekonomicky cyklus ma dvé faze, které jsou ukonceny bud’ vrcholem nebo dnem (n¢kdy se
mizeme setkat s terminem sedlo). Vrchol oznacuje vysokou ekonomickou aktivitu a dno
naopak nizkou. Obecné se tyto body nazyvaji body obratu nebo zvratu. Ekonomicky cyklus je
tak Casovym usekem, ktery vymezuji dva stejné body obratu. Mezi témito body obratu

ekonomika nachazi ve dvou fazich. Ve fazi kontrakce a expanze viz obrazek.

Obrazek 2: Faze hospodarského cyklu
Radtoy TREND
produkt

A
v

CYKLUS Cas
Zdroj: HELISEK, M., Makroekonomie-Zakladni kurs
e Faze kontrakce: Dochazi k poklesu realného produktu, vynosii a tim i poklesu
investicni poptavky. Nékdy se pouziva ekvivalentni termin krize. Pokud trva faze
kontrakce déle nez jedno pololeti, hovoii se o recesi, hluboké a dlouhé recese byvaji
oznacovany jako deprese. Obzvlast’ prudkéa kontrakce se nazyva propad.
e Faze expanze: Je charakteristickd vzestupem ekonomické vykonosti neboli ristem
realného produktu, ekvivalentné se hovoifi o rozmachu ¢i vzestupu. Pocatek faze
expanze je oznacovan jako oziveni a v této fazi expanze se ekonomika vraci na jiz

dosazenou uroveil v minulosti. Pokud dochazi k vyrazné expanzi, tedy k ristu
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realného produktu nad jeho potencionalni Groven, hovoiime o boomu (konjuktufe).

Obdobi, v kterém produkt vykazuje nulové pfirtistky, je obdobim stagnace

Obriazek 3: Faze expanze a kontrakce

Prirastek
produktu
0 : \_/—/ Cas
= [ 3 >€ 2-!
EXPANZE KONTRAKCE

Zdroj: HELISEK, M., Makroekonomie-Zakladni kurs

Typy ekonomickych cykli

Cyklické vykyvy vykazuji v ¢asovém obdobi urCitou pravidelnost a periodicitu. Podle délky

jednotlivych period rozliSujeme v pivodni ekonomické teorii tii typy ekonomickych cyklu:
kratkodobé, stirednédobé a dlouhodobé.

kratkodoby: probihd v ¢asovém intervalu pfiblizné€ tiech az péti let a je spojen se
zménami v zadsobach. Dochazi ke kolisani realného produktu v jednotlivych odvétvich
vlivem sezonnich udalosti (pocasi ve stavebnictvi a zemédé€lstvi). Nekdy byva tento
cyklus pojmenovan podle amerického ekonoma Josepha Kitchina,

sttednédoby: je nejpropracovangj$im typem, se kterym ekonomika pracuje a byva
spojen s obdobim osmi az jedendcti let a s vyvojem investic. Tento cyklus byva také
oznacovan jako prumyslovy ¢i konjukturni. Nékdy byva tento cyklus oznaCovan podle
francouzského 1ékare, statistika a ekonoma Clémenta Juglara,

dlouhodoby: k prvnimu dlouhodobému cyklu, ktery probihd v ¢asovém intervalu
patnacti az pétadvaceti let a na zakladé investic do realit a finan¢nich instrumentd,
fadime Kuznetsiv cyklus (americky ekonom ruského pivodu). Druhy dlouhodoby
cyklus neboli Kondratéviv cyklus (rusky ekonom) je nejdiskutovanéj$Sim typem
z hlediska kolisdni. Tento cyklus muze trvat nckolik desetileti (45 — 60 let) a
k pfi¢indm patii vyznamné objevy nalezi$t, rozvoj mezinadrodniho obchodu, rozvoj
infrastruktury ¢i inovace. (Helisek, 2000, s. 58)

RozliSeni dlouhodobych vIn podle inovacni teorie:
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o prvni vina, jejiz zaCatek odstartovala primyslova revoluce, vyndlez prvniho
stroje a probihala v obdobi 1780 — 1842,

o druhd vina, zacala s rozvojem Zeleznic, lodni dopravy a ocelatského primyslu
a probihala v letech 1842 — 1898,

o treti vina, je spojena s technickovédeckou revoluci a srozvojem oboru
elektroenergetiky a techniky, snastupem letadel a automobilu, probihala
v obdobi od konce 19. stoleti az do 2. svétové valky,

o ctvrta vina, je spojena srozvojem elektronického primyslu (polovodice,
tranzistory a ¢ipy) v podobé védeckotechnické revoluce v 50-tych az 90-tych
letech 20. stoleti,

o pata vina, zacala koncem 90-tych let minulého stoleti prostfednictvim

rozliSovani mikro technologii a v podob¢ informac¢ni revoluce.

Cyklické vykyvy jsou spojeny nejen se zménami v agregatni poptavce, kterd zptisobuje pokles
spotieby a investic a to ma za nasledek pokles zivotni trovné. V sestupné fazi cyklu dochazi
také k ristu nezaméstnanosti, kterd sebou ptindsi propad produkce a socidlni problémy.
Ekonomické stabilita je velmi uzce spojena také se stabilitou politickou, také kolisani
produktu je spojené s politickymi dasledky. Pokles Zivotni irovné v obdobi recese byva Casto
doprovazen socialnimi nepokoji, které mohou vyustit az k fanatismu zpisobujici vale¢né

konflikty, jako tomu bylo v piipad€ nastupu fasismu v Némecku. (Helisek, 2000, s. 62)

3.7 Urokova mira

Urok je v podstaté ¢astka, kterou plati dluznik véfiteli za poskytnuté penize. Vyse uroku
zavisi na casovém intervalu, ktery uplyne od poskytnuti penéz do jejich vraceni, velikosti
piijéené ¢astky (jistiny) a velikosti urokové miry (sazby). Urokova mira je vyjadieny pomér
velikosti uroku a velikosti zapijéniho kapitalu za urCité obdobi, vyjadiuje se v procentech.

(Brcak et al., 2014, s. 83)

Nominalni Grokovou miru od realné urokové miry odliSil Irwing Fisher. Nomindlni (trzni)
urokova mira je trokova mira placena z penézni ptijcky a reélna tirokova mira je ocisténa od
inflace. Podle ného se nazyva Fisherova rovnice. (Holman, 2001, s. 316)

Nomindlni urokovda mira = redlnd urokova mira + ocekavand mira inflace
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Vyznamnou urokovou sazbou je diskontni sazba, kterd je vyhlaSovdna emisni bankou.
V Ceské republice ji vyhlasuje Ceska narodni banka (dale jen CNB), ktera je od listopadu
2012 0,05 % az po soucasnost.

Je to sazba CNB, za kterou si komeréni banky pdjéuji od ni. Tato sazba odvozuje dalsi
urokové sazby komerc¢nich bank na penéznim trhu, jednd se o dolni mez pro pohyb

kratkodobych trokovych sazeb. (CNB, 2015)

3.8 Statni rozpocet

Fiskélni (rozpoctovou) politikou rozumime proces utvareni danové soustavy a vetejnych
vydaji s cilem napomoci utlumit vykyvy hospodaiského cyklu a ptispét k zachovani rostouci
ekonomiky s vysokou zaméstnanosti bez vysoké a kolisavé inflace. Oznaeni rozpoctova
politika pro politiku fiskalni je odvozeno od nastroje, prostfednictvim které¢ho je fiskalni

politika realizovana, tedy rozpoctu.

Fiskalni politika slouzi k:
e nashromazdéni finan¢nich prostfedkl za ucelem zajisténi financnich statkl a ostatnich
statkd,
e pierozdélovani diichodu,
e ovliviovani ¢innosti, které maji za nasledek externality,
e usmérnovani makroekonomického vyvoje zemé pomoci piijmi a vydaji rozpoctu.
(Samuleson, Nordhaus, 1992, s. 385)
Statni rozpocet je zakladem rozpoctové soustavy, rozpoctovou soustavu dale tvoii izemni
rozpoCty (krajii a obci), rozpocty zdravotnich pojistoven, statni fondy, specifické
transformacni fondy (fond narodniho majetku, pozemkovy fond), dale sem patfi rozpocty

vetejnych podnikl a vladnich neziskovych organizacich ve vefejném sektoru.

Statni rozpocet je zdkladnim nastrojem fiskalni politiky a pfedstavuje centralizovany penézni
fond a Gstfedni prvek vefejnych financi. Rozpocet musi byt schvalen a pfijet ve formé zdkona
parlamentem Ceské republiky. Béhem rozpoétového obdobi se posuzuje planovany a

skutecny rozpocet. (Tuleja, Nezval, Majerova, 2012, s. 179)
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Névrh statniho rozpoétu v Ceské republice zajistuje ministerstvo finance, ve spolupraci se
spravci kapitol, izemnimi samospravnimi celky a statnimi fondy. Pokud nedojde ke schvaleni
rozpo¢tu do zacatku rozpocCtového roku, pak musi hospodafit podle tzv. rozpoctového
provizéria, udet statniho rozpoétu spravuje CNB. Rozpoéet je tvofen piijmovou a vydajovou
strankou. Saldo rozpoctu predstavuje rozdil mezi pfijmy a vydaji:

e piebytkovy rozpocet (pfijmy jsou vyssi nez vydaje),

e schodkovy rozpocet (deficitni) pfijmy jsou nizsi nez vydaje,

e vyrovnany rozpodet (piijmy se rovnaji vydajam). (CNB, 2014)

Nejvyznamngj$i ptijmy statniho rozpoctu:

e daové piijmy (nejvyznamnéjs$i polozkou jsou pfijmy za pojistné na socidlnim
zabezpeceni, ptispévek na statni politiku zaméestnanosti a vefejné zdravotni pojisténi a
dale pak nasleduje pfijem z dan¢ z ptidané hodnoty (dale jen DPH) a dan¢ z pfijmu,

e pfijaté uroky, pfijmy z prondjmu a prodeje majetku,

e piijaté transfery (vyznamné zejména u izemnich rozpocta).

Nejvyznamngj$i vydaje statni rozpoctu:
e vydaje socialniho charakteru v podobé transferovych plateb (socidlni podpory,
ptispévky a davky),
e vladni ndkupy (vydaje ve Skolstvi, zdravotnictvi, vnitini a vnéjs$i bezpecnosti statu),
e transferové platby podnikim v podobé subvenci (doprava, zemédélstvi, podpora
exportu),

e urok z vefejné¢ho dluhu.

Vétsinu vydajii statniho rozpoctu tvoii mandatorni vydaje, které je stat povinen hradit ze
zakona nebo na zaklad¢ jinych zédvazkl bez ohledu na vysi jeho piijmu. Nemandatorni vydaje
stat hradit nemusi, ale podle aktudlni ekonomické situace miize realizovat vydaje na

rozvojové projekty, infrastrukturu, vyzkum a védu.
Deficity statnich rozpoctl vznikd statni dluh, ktery je kryt vyptjckami, a to zpravidla ve

form¢ dluhopistt vydanych vladou, které mohou nakupovat jak doméci, tak zahrani¢ni

subjekty. Podle toho délime dluh na domaci (vnitini) a zahrani¢ni (vné&jsi). Statni dluh je
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soucasti vefejného dluhu a predstavuje celkové zadluzeni vlady. Verejny dluh je zadluZeni
vlady a niz8ich spravnich celkd. (Bréak et al., 2014, s. 98)

V kontextu podminek Paktu o stabilité a rustu EU se Clenské staty zavazaly udrZovat své
schodky a dluh pod urcitou hranici, vladni schodek ¢lenského statu nesmi piekrocit 3 % HDP
a vladni dluh nesmi piekrocit 60 % HDP. Pokud c¢lensky stat nebude spliiovat tyto limity,
musi se pristoupit k tzv. postupu pii nadmérném schodku, ktery zahrnuje nékolik kroki
véetné moznych sankci s cilem pfimét doty¢ny Clensky stat k piijeti piislusSnych napravnich
opatfeni. Tyto limity pro dluh a schodek jsou rovnéz kritérii pro hospodaiskou a ménovou

unii, téz i pro vstup do eurozény. (EUROSTAT, 2014)

3.9 Export a import

Obchod se zbozim a sluzbami, je zaloZen na skute€nosti, Ze ¢ast zboZzi vyrobeného v zahranici
je dovazena a spotfebovdna v domdaci zemi a cast zbozi vyrobeného v domaci zemi je

exportovana do jinych zemi.

Import (dovoz)
Zavisi na domacim diichodu Y, obecné Ize import M vyjadfit jako funkei domaciho diichodu
Y, cenové hladiny v domaci méné Pd, cenové hladiny v zahrani¢i v zahranicni méné Pf a

kurzu Ed/f. Import miizeme formaln¢ vyjadrit.

M = M(Y, P, Pf, Ed/f)

Import se skladé z autonomniho import Ma (¢ast importu nezavisla na diichodu) a

z indukovaného importu mY. (Mach, BuresSova, 1996, s. 183)

M=Ma+mY

Export (vyvoz)

Piedpokladame, ze vyvoz domaci zemé X se méni nezadvisle na domécim produktu, proto se
zavislost na doméacim Y neuvazuje. Export mizeme tedy povazovat za autonomni veli¢inu (na
domécim dichodu nezévislou), tedy X = Xa. Obecné¢ lze export vyjadfit jako funkci
zahrani¢niho diichodu Y, cenové hladiny v zahrani¢i v zahrani¢ni méné Pf, cenové hladiny
v domaci méné P a v kurzu zahrani¢ni mény v jednotkdch mény domaci Ed/f. Export mizeme
formalné vyjadrit.
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X=X (Yf, P, Pf, Ed/f)
Export X je zarovenl importem Mf v zahrani¢i, nasledné mizeme uvazovat analogicky model

domécimu importu pro zahrani¢ni import, tedy doméci export. Export miizeme vyjadfit, jako

soucet import autonomniho a indukované cizi zemé.
X =MaF + mfYf

Pokud roste Ed/f => Ze menS$i cena v zahranicni méné vyvolava vétsi poptavku také

v zahrani€i a exportni poptavka se zvySuje.
AEd/f -> “P FI

Pokud klesa Ed/f => Ze vysS§i cena v zahrani¢éni méné vyvola niz8i poptavku statku také

v zahrani€i a exportni poptavka se sniZuje.

“Ed/f -> "P FI

Cisty export NX je rozdilem mezi exportem X a importem M.

NX=X-M

Pokud rozepiSeme funkci importu, mizeme vyjadfit Cisty export rozdilem autonomniho

Cistého exportu NXa a indukovaného importu mY. (Mach, BureSova, 1996, s. 190)

Faktory, které vyvolavaji riist importu do domaci ekonomiky a pokles exportu do zahranici:
e pokles zahranicni poptavky a diichodu v dusledku cyklické recese povede k poklesu
X,
e zhodnoceni domaci mény bude mit za nasledek zdrazeni exportovaného zbozi, dojde
k poklesu X a naopak importované zbozi bude levnéjsi a M se bude zvySovat,
e pokud rostou ceny v domaci ekonomice rychleji nez v zahranici, export klesa a import

roste,

30



e posileni protekcionistickych opatieni (cla, dovozni kvoty apod.) a proexportnich
opatreni v zahranici dojde k oslabeni exportu X doméci ekonomiky a posileni importu
M do doméci ekonomiky,

e zména preferenci ze strany poptavajicich subjektii ve prospéch zahranicnich subjektii
maji za nasledek, ze dojde k poklesu domaciho exportu X a ristu M do domaci
ekonomiky.

Uvedené faktory plisobici v opaéném sméru podporuji export domaci ekonomiky a musime
pracovat s tim, Ze co je exportem domaci ekonomiky, je importem ekonomiky v zahranici a

opacné. (Mach, Buresova, 1996, s. 196)

3.10 Hypotecni uvéry

Hypote¢ni avéry jsou podle zdkona o dluhopisech ¢. 190/2004 Sb., definovany nasledovné.
Hypote¢ni Gvér je uvér, jehoz splaceni véetné prislusSenstvi je zajisténo zastavnim pravem
k nemovitosti, i rozestavéné. Uvér se povazuje za hypoteéni uvér dnem vzniku prvnich t&inke
zastavniho prava. Pro ucely kryti hypotecnich zastavnich listl 1ze pohledavku z hypotecniho
uvéru nebo jeji Cast pouzit teprve dnem, kdy se emitent hypotecnich zastavnich listh o
pravnich G¢incich vzniku zastavniho pradva k nemovitosti dozvi. Zastavend nemovitost se
musi nachazet na uzemi CR, &lenského statu Evropské unie nebo jiného statu, tvoficiho

evropsky hospodatsky prostor. (CNB, 2011)

Hypote¢ni uvéry miizeme rozdélit na dva typy:
e hypotéky, které jsou ticeloveé vazané na pofizeni nemovitosti,
e tzv. americké hypotéky, které nejsou vazané na potizeni nemovitosti a lze je vyuzit na

cokoli, maji hor$i parametry nez klasické hypotéky.

Soucasné znéni zdkona umoznilo poskytovat hypotecni uvéry také na zajiSténi potieb bydleni
(koupé druzstevniho bytu, slozeni clenského pobytu v bytovém druzstvu, zaplaceni
odstupného dosavadnimu uZzivateli druzstevniho bytu, zaplaceni odstupného uvedeného
v darovaci smlouvé k nemovitosti, rekonstrukce bytu). Stile vSak plati, ze ve vSech
uvedenych ptipadech je potieba rucit nemovitosti. (FINEXPERT, 2015)

V CR poskytuje hypoteéni uvéry, jak jiz nazev napovida Hypoteéni banka, skoro viechny
komeréni banky a také stavebni spofitelny. O hypotéku miize pozadat obéan CR s trvalym

pobytem na izemi CR nebo osoba, kterd mé takovou osobu za manzela ¢i manzelku. Osoba
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musi byt starsi 18-ti let, po dobu splaceni musi byt v produktivnim véku a dalsi podminkou je
splaceni hypotéky do 70-ti let v€ku zadatele, n€které banky maji pfisn€j$i podminky a
pozaduji splaceni do 67-ti let veku. Dals§i podminkou pro poskytnuti hypotéky je zfizeni
zivotniho pojisténi. DalSi podminkou, které banky pii schvalovani vyzaduji je Zzivotni
minimum, které musi kazdé osob& v domacnosti zbyt. Zadatel se spoleénym jménim manzeld,
musi pocitat s tim, ze kromé splatky mésicni castky musi zbyt dvakrat zivotni minimum (za
oba manzele) + za vyzivované deti + jesté Castka na jiné vydaje. Od fijna 2016 vyslo
v platnost zptisnéné doporuceni CNB, Ze nelze jiz poskytovat 100 % hypoteéni avéry, nybrz 5
% sumy banky vyzaduji po zadateli, aby dolozil z vlastnich tspor nebo jinych rezerv. O vysi
splatky hypotéky rozhoduje dalka fixace urokové sazby, tedy jak dlouho nebude moci banka
urokovou sazbu zménit. Obecné a dlouhodobé plati, Ze ¢im je fixace delsi, tim je sjednana
urokova sazba vys$$i. Bez ohledu na to, zda jsou Urokové sazby vysoké nebo nizké, az na
vyjimky plati, nejlevnéjsi jsou uvery s variabilni sazbou, kterda se mize ménit z mesice na

meésic a nejdrazsi jsou se sazbami zafixovanymi na desitky let. (FINANCE, 2014)

3.11 Spotrebitelské uvéry

Spotiebitelské uvéry jsou pljcky fyzickym osobam na financovani jejich nepodnikatelskych
poteb. VétSinou slouzi k nakupu spotiebniho zbozi, financovani riznych sluzeb (dovolena,
Skolné) a dale mohou slouzit také k ndkupu ¢i rekonstrukci nemovitosti. O spottebitelsky uveér
miize pozadat osoba starsi 18-ti let se statnim ob¢anstvim CR a trvalym bydli§tém na uzemi
CR. Na poskytovani spotiebitelskych uvéri se zaméfuji bankovni i nebankovni spoleénosti. U
bankovnich spolecnosti je faze provéfovani klienta delSi a Urok byva nizs$i oproti

nebankovnimu subjektu, ktery zaroveii i méné provéfuje bonitu klienta. (CNB, 2014)
Spotiebitelské véry podle typu vyplaty délime:

e hotovostni,

e bezhotovostni.

Podle typu zajisténi:
e 7ajisténé uvéry (banka vyzaduje zajisténi avéru nemovitosti, nékdy postaci rucitel),
e nezajisténé uveéry (neni potieba zajistovat ivér nemovitosti, véfitelem).

Podle doby splatnosti:
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e kratkodobé (doba splatnosti se pohybuje v fadu mésicli maximaln¢ 1 rok),
e stiednédobé (doba splatnosti je od 2-4 let),

e dlouhodobé (doba splatnosti miize byt az 10 let).

Podle ucelu
e ucelové (na konkrétni véc, urok byva nizsi),

e neucelové (uvér je mozné pouzit na cokoliv, Grok byva vyssi).

Od 1. 12. 2016 vstoupil v ucinnost novy zdkon 257/2016 Sb., o spotiebitelskych tvérech a
pfinesl fadu zmén v oblasti hypotecnich i spotiebitelskych uvért. Pfi poskytovani hypotecnich
uvért banky musi provérovat bonitu klienta a klient ziskd zakonem pevné stanovenou lhiitu
na rozmyslenou, méni se podminky piedcasného splaceni hypotéky ¢i mimotadnych vkladu.
Pro nové uzaviené hypotecni Givéry a hypotecni uvéry, u kterych po 1. 12. 2016 vyprsi tzv.
fixace, bude mozné bez jakychkoliv poplatkl splatit kazdy rok az 25 % uvéru. Tuto
mimotadnou splatku bude mozné zaplatit v mésici pted vyro¢im smlouvy. Novy zakon o
spotiebitelském uvéru do zna¢né miry méni podminky na trhu spotiebitelskych tvért a
jednoznacné zvysuje ochranu spotiebitele tim, Ze zavadi regulaci napt. drobnych ptjcek od

nebankovnich instituci. (KURZY, 2013)
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4 Svétova finanéni Krize

4.1 Krize

Recké slovo ,, KRISIS“ je odvozené od pojmu ,,Krino“, jenZ znamend odd¢lovat, vybirat,
rozhodovat, posuzovat, v medidlnim pojeti pak pfit se, méfit se, bojovat. Vysvétlovani pojmu
krize je jednim. Vysvétlovani pojmu krize, je dle Collineho jednim z hlavnich pfedméti
ekonomickych teorii. (Citace, Colli, J., Ekonomicky a finan¢ni slovnik, s. 294)

Krizové situace nastane, kdyZ dojde k vyznamnému naruseni rovnovahy mezi zakladnimi
charakteristikami systému na jedné strané¢ a na druhé strané postojem okolniho prostredi

k danému systému.

Faktory charakterizujici krizi:
e krize je vzdy pfimo spjata s ur¢itou hrozbou,
e krize byvaji obtizné predvidatelné a nejsou Casté,
e krize je ve svych dusledcich vicerozmérnd, vicekriterialni, vétSinou se objevuji
interakce a je doprovazena témét vzdy socidlnim dopadem,
e krize se vétsinou projevuji zmatkem a napétim,
e pii feSeni krize jsou velmi dilezité zajmy jednotlivych stran,
e vkrizi se rozhoduje na zékladé¢ neuplnych, neurCitych informaci a jejich fizeni je

naléhavé. (MikuSovéa, Papalova, 2003, s. 15)

Pojem lze charakterizovat jako nestabilni dobu nebo stav véci, ve kterém nastava bod zvratu,
a to bud’ se ur¢itou moznosti extrémné pozitivniho nebo negativniho vysledku. V takovém
pfipadé¢ mlze nastat ohrozeni dalSiho bezproblémového vyvoje urcité Cinnosti, kterd mize
nastat na riznych urovnich ¢innosti statu, podnikatelskych subjekt. V dalSim ptipadé¢ muiize
dochazet k naruSeni zakladni struktury nebo k disparit¢ zakladnich hodnot a standarda

spole¢nosti. (Hendrych, 2008, s. 3)

4.1.1 Finanéni krize

Z historického hlediska finanéni krize nejsou zadnym novym jevem, opakuji se jiz od rozvoje
penéz a finan¢nich trhi. Staty, banky, firmy i lidé se v dobrych ekonomickych ¢asech velmi
zadluzuji, aniz by si byli védomi rizika, které se stane realitou, a to v podobé nevyhnutelné

recese.
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Finan¢ni krizi mGzeme obecné chdpat, jako negativni dusledek mezinarodniho kapitélu,
padem bretton — woodského ménového systému se zvysila frekvence i sila finan¢nich krizi ve
hospodafstvi, které jsou doprovazeny liberalizaci kapitalovych toki a nabizeji tak investorim
na mezinarodnich kapitalovych trzich Siroké spektrum investicnich moznosti, které jsou vSak

spjaty s riziky. (Helisek, 2002, s. 11)

Jiny nézor na finan¢ni krizi uvadi Pavel Kohout: ,,Financni krize je podobnd havarie, jako
kdyz exploduje kotel parniho stroje. Nastava, kdyz trh neni v rovnovaze. Kdyz je prilis mnoho
statniho dluhu, nastava rozpoctova krize. Kdyz je prilis mnoho bankovnich uveri, miize
vzniknout vysoka inflace, coz je také urcita forma krize. Krize ve financich je vidy diisledkem

porusent rovnovahy. “ (Kohout, 2011, s. 62)

Finan¢ni krize vznikéd nepoctivosti na strané finan¢nich instituci a nekompetentnosti na strané
politikii. Americky finan¢ni systém pochybil ve dvou kli¢ovych druzich odpovédnosti: fizeni
rizika a alokaci kapitalu. Je zardzejici, ze mnohé z nejhorsich prvki finan¢niho systému USA
— toxické hypotéky a praktiky, které k nim vedly, byly exportovany do zbytku svéta. To vSe
se provadélo ve jménu inovace a jakdkoli regulatorni iniciativa byla zavrhovana
s odivodnénim, ze by inovaci ohrozila. Tak se inovovalo, ale nikoli zplisobem, ktery by
ekonomiku posilil. Nejlepsi mozky v USA vénovaly svoji iniciativu na obchdzeni standardii a
regulaci, zajistujicich efektivni chod a bezpe€nost bankovniho systému a za tento jejich
uspéch jsme zaplatili my vSichni, jak majitelé domt, zaméstnanci, investofi i danovy

poplatnici. (THEGUARDIAN, 2008)

Rozhodovani bankovni rady Federalniho rezervniho systému v USA, v obdobi levnych penéz
a finan¢ni deregulace od poloviny 90. let az do roku 2007, bylo prvni hlavni pfi¢inou finan¢ni
a posléze ekonomické krize. Tato politika levnych penéz podporovana regulatory, ktefi nebyli
schopni regulovat vytvofila bezprecedentni bublinu hypote¢nich  a spotiebitelskych uvéra
v USA a v dalSich zemich, které¢ sdileli americkou politickou orientaci. U poc¢atku krize byla
honba za riistem cen bydleni a akcii, ceny akcii a bydleni se vymkly svym historickym

hodnotam. Doslo k nafouknutim dvou bublin. Internetové v letech 1998 - 2001 a bydleni.
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Finan¢ni inovace, které byly jednou ze tii klicovych pfi¢in vzniku finan¢ni a posléze i
ekonomické krize, nemély charakter kreativni destrukce, ale spi§ destruktivni kreace.
Nepomohly ekonomice USA, ani ekonomice globalni k vétsi prosperité, spi§ naopak.
Dusledkem téchto finan¢nich inovaci doslo k zahlceni finanéniho systému ztratami takového
rozsahu, které nikdo neocekaval. Krizi zptisobily zmény ve finanénim svété, které nastaly od
70. let. Do této doby se bankovnictvi fidilo jednoduchymi principy, kdy se komercni banka
pfi rozhodovani, zda maji poskytnout dal$i uvér, opiraly své rozhodnuti o svou finan¢ni
situaci zachycenou v ucetnictvi a o znalosti svych klienti. Zacatkem 70. let dosSlo ke dvéma
zasadnim zméndm. Banky zacaly prodavat sva Givérova rizika tietim osobam — investorim na
kapitalovych trzich a zaroveil zacaly vyuZzivat komplexni poc¢itaové metody pro hodnoceni

rizika, které byly pivodné vymysleny pro exaktni védy. (Klvacova, 2009, s. 164)

4.1.2 Sekuritizace

Pojem sekuritizace lze vysvétlit, Ze se jednd o proces, pfi kterém z mnoha mensich dluht
vzniknou dluhopisy obchodovatelné na vetejnych financnich trzich. Pokud vezmeme pouze
jednu hypotéku vznikne, ndm piili§ maly objekt na vefejné obchodovani, ale pokud spojime i
tieba n€kolik miliond hypoték a nasledné je rozdé€lime podle uveérové kvality a rozprodame,
poté ndm vznikne hned nékolik vyhod:

e vznikne novy segment finan¢niho trhu,

e riziko, které plynulo z ptivodni hypotéky lze z ucetnictvi plivodni hypotecni banky

vyvést a ndsledné ho prodat komukoliv ve svété,
e banky mohou poskytovat stale rizikovéjsi hypotéky, které jsou dostupné i pro rizikové

klienty (velky stupen tivérového rizika). (Kohout, 2010, s. 54)

Proces sekuritizace umoznoval bankovnim institucim ptjcovat skoro téméf komukoliv.
Myslenka byla v tom, pokud bude riziko rozptylené po celém svéte, bude mit mensi dopad.
Postupem casu se ukazalo, ze opak byl pravdou. Piestoze se podafilo riziko rozptylit po celém
svété, vysledek se nedostavil, koncem cervence a zacatkem srpna 2007 vypukla prvni vina
paniky z hypote¢ni krize a nikdo nebyl schopen urcit, kde vSude mohou byt Spatné tvéry

z americkych subprime hypoték. (Kohout, 2011, s. 189)

4.1.3 Krach na realitnim trhu

V letech 2001 — 2003 americky Federalni rezervni systém udrzoval kratkodobé sazby tvéra

na extrémné nizké trovni a to mélo za nasledek rist americké ekonomiky v cele se silnym
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stavebnim boomem. V téchto letech na hypotéku dosahl ,prakticky* kazdy, véetné lidi
s nizkymi a nestabilnimi pfijmy, kteti by za normdlnich okolnosti bydleli v pronijmu.
Piedevsim se jednalo i imigranty z latinské Ameriky, u kterych ziskani vlastnického bydleni
bylo povazovano za splnéni amerického snu v praxi. Nésledn¢ si uvédomili, ze si poridili
nemovitosti za premrSténé ceny s pocatecnim nizkym urokem, ktery nebyli pozdé&ji pfi
navyseni hypote¢ni splatky fadné splacet. Lakavé nizké sazby na zacatku, avSak zahrnovaly
jejich moznost pozdéjsiho navyseni. Nasledné tito lidé nebyli schopni splacet navysené uroky.
V réamci tohoto vSeobecného trendu rostouci zadluZzenosti mé nejvétsi makroekonomicky
vyznam strmy nartist hypotecnich uvért na bydleni, diky némuz tato vina zadluZzovani dosahla

tak expanzivniho rastu. (Morris, 2009, s. 75)

Za tnor 2006 ¢inil propad prodeje novych rodinnych domi 3,9 %, meziro¢né doslo k poklesu
o 18,3 %, coz byl varovny signal, jednalo se o pokles na nejnizsi urovenn od roku 2000, kdy

zacala posledni americka recese.

Hypote¢ni krize v USA byla v fad€ ohledi mimotadna, jednalo se o prvni vyznamny problém
ve finanénim sektoru po fad¢ let (od roku 2002), kdy ve Spojenych stitech a nékterych
evropskych ekonomikéach vyvrcholila krize s falSovanym tc¢etnictvim Worldcom, Enron atd.
Vnitini pfi¢inou soucasné globalni krize byl systém, v némz nebyla fadn¢ vymezena osobni
odpovédnost za uvérova rozhodnuti. V USA vtéto dob¢é fungovalo cca plil milionu
hypote¢nich maklétt, kteti byli motivovani provizemi z objemu hypoték, které zprostredku;ji
bez nasledné zodpovédnosti za vysledek. Hypote¢ni maklét predal Zadost o hypotéku na
specializované uvérové spolecnosti, kde poskytnutd hypotéka, byla tzv. sekuritizovana
spolecné s velkym mnozstvim jinych hypoték do velkého uvérového portfolia, které kryly
cenné papiry zvané CDO neboli dluhové obligace se zastavou. Tyto cenné papiry emitovaly
velké banky z Wall Street: Morgan Stanley, Goldman Sachs, Merrill Lynch a dal$i. Do téchto
cennych papiri investovaly: banky, penzijni fondy, hedge fondy z celého svéta. Rozptyleni
rizika za normélnich okolnosti je spravné, ba dokonce povinné, ale vtomto piipadé
diverzifikace rizika vedla ktomu, Ze kdejakd financni instituce se stala podezielou
z vlastnictvi rizikovych cennych papirt. Trh se zacal vyhybat riziku jako celku, proto méla
hypotecni krize tak rozséhlou celosvétovou odezvu, protoze nikdo pfesné nevédél a ani nevi,
jaké financ¢ni instituce byly nakaZeny Spatnymi finan¢nimi Gvéry. (Foster, 2009, s. 36)

Graf 1: Rodinné domy zabavené v USA v tis.
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Ve svétovych ekonomikach v disledku krize dochazelo k hlubokym propadim HDP, mimo
ekonomik v Asii a Latinské Americe, kde doSlo pouze ke ztraté tempa rozvijejicich se

ekonomik a jejich kapitalovych trhii. (CSU, 2008)

4.1.4 Krize v Evropé

V obdobi 2008 — 2009 se ekonomicka krize nasledné projevila v Evropské unii. V roce 2009
zpusobila ve vSech zemich EU hospodarsky propad kromé Polska. Po krachu nékolika
americkych bank v disledku hypotecni krize a nevratnych vklada se piesunula finan¢ni krize
v zafi 2008 do Evropy. Finan¢ni krize se v zemich EU se projevovala riizn€. V zemich
zapadni Evropy bylo nutné banky zachraiiovat a poté nasledné ociStovat od rizikovych
investic. Nékolik evropskych bank v Britanii, Beneluxu, Némecku a na Islandu muselo byt
zachranéno zasahem statu (¢astecnym nebo uplnym zestatnénim). Dlvéru véfitelli bank se
evropské staty pokouseli uklidnit zvySovanim statnich garanci za vklady. Ve stfedni Evropé
zustal finan¢ni sektor naopak pomérné stabilni. Kazdy stdt EU si zvolil sviij boje s krizi, i
jednotlivé modely se rliznily, protoze politici méli odlisné ndzory na vytvoteni protikrizovych
opatieni. Jednotlivé staty se pokusily fesit vzniklou situaci statnimi investiénimi podminkami,
stavba novych dalnic, opatfenimi podporujici vytvafeni podminek zaméstnanosti
(rekvalifikacni programy pro nezaméstnané, zvysSeni podpor v nezaméstnanosti), podporou
ur¢itého segmentu ekonomiky — automobilovy primysl (,,Srotovné bonus pti ndkupu nového
auta, pii ekologickém =zlikvidovani starého). Snaha evropské komise k dosazeni urcité

koordinace vyvrcholila v dobé ceského predsednictvi na jafe 2009, kdy na neformalnim
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summitu Evropské rady v Bruselu 1. bfezna 2009, bylo odmitnuto uzavirdni jednotlivych
ekonomik clenskych stati (protekcionismus), nebot’ zacatkem roku 2009 se u starych
¢lenskych zemi objevily tendence k ochrané svych ekonomik pfed konkuren¢nimi disledky
volného trhu. To by vSak mélo za nésledek popteni jednoho z hlavnich principti spolecenstvi.
Rozpocty se propadly do deficitu, a to mélo za nasledek, Ze si nebyly schopny ptij¢ovat penize
na svétovych financnich trzich, museli pozddat o mezindrodni finanéni pomoc ze strany
mezinarodniho fondu (Mad’arsko) nebo EU (Lotyssko). Do problémii se dostalo také Recko,
které je Celenem Eurozony, kterd musela zasdhnout silnym finanénim stimulem, aby
nedochézelo k oslabovani spoleéné evropské mény. Finanéni problémy Recka nevznikly
pouze dusledkem hospodaiské krize, ale i dlouhodobym porusovanim paktu stability a ristu,
kdy byly nékteré ekonomické statistiky falSovany. Narocny socialni systém mél velmi
negativni dopad na statni rozpocet. (EVROPA2045, 2012)

Graf 2: Porovnani zadluZenosti vybranych zemi v roce 2008
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4.1.5 Dopady svétové finanéni a hospodaiské krize na CR

Ceska ekonomika vysla z krize relativné dobfe, nebot’ se jednalo o krizi importovanou, ktera
byla vyvolana poklesem zahraniéni poptavky a Ceskou republiku nezasahla globalni krize
finan¢ni, nybrz az svétova krize ekonomickd. Bankovni sektor mél dobrou bilan¢ni likviditu,
banky neposkytovaly ve znacné mife uvéry na bydleni v cizich ménach a nebyly tak zavislé
na funkcnosti zahrani¢nich trhl slouzicich k zajistovani kurzového rizika, tento problém

nastal napiiklad v Polsku a Madarsku. (CSU, 2011)

HDP v letech 2006 — 2007 rostl dvakrat rychleji (+6,8 %, resp. +6 %) nez pramér v Evropské
unii (+ 3,3 % a 3 %). Krize se projevila v roce 2009, kdy doslo k propadu HDP v CR o — 4,1

% a v EU o — 4,2 %. Doslo k ristu vydaji na konecnou spottebu domécnosti za 1éta 2006 —
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2008 o 14,3 %, v roce 2000 doslo k nepatrnému poklesu o — 0,2 %. Vydaje vladniho sektoru
vroce 2009 stouply o 4,2 %. Vletech 2006 — 2008 CR patfila k investicné dravym
evropskym zemim. V roce 2008 se tvorba hrubého kapitalu zvétsila oproti roku 2005 o 15,7

%. V roce 2009 ¢inil propad investic — 9,2 %.

Graf 3: Vyvoj vybranych ukazatelit CR v letech 2006-2009
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Zdroj: Vlastni zpracovéani na zakladé CNB, 2010

S prohlubujici se krizi v ¢eské ekonomice zacal razantné klesat pocet zaméstnancd,
s nejveétsim ubytkem zaméstnanci se potykal zpracovatelsky pramysl, kde doslo k poklesu ve
4. ctvrtleti o — 8,8 % a sektor sluzeb. Doslo ke zhorSeni podnikatelského klima a divéry ve
vSech odvétvich. Za celou ekonomiku doslo k nejvétsimu poklesu zaméstnanct ve 3. Ctvrtleti
2009 o — 2,9 %. Celkovy rok 2009 vykazal snizeni po¢tu zaméstnanct oproti roku 2008 o — 2
%. To mélo za nasledek snizeni zamé&stnanosti v roce 2009 o 1,2 % na 5,226 miliond osob.
Celostatni pramér nartistu nezaméstnanosti v CR mezi prosincem 2008 a lednem 2009 byl 13

%. V CR byly viak okresy, kde nartist nezaméstnanosti dosahoval az 30 %.
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Tabulka 1: NejvysSi nariist nezaméstnanosti mezi prosincem 2008 a lednem 2009 (okresy, v %)

Jindfichuv Hradec 29,8
Nachod 29,3
Ceska Lipa 28,4
Novy Ji¢in 242
Pelhfimov 234
Cesky Krumlov 21,2
Rychnov nad Knéznou 19,9
Jihlava 19,9
Sumperk 19,7
Plzen-jih 19,7
Celostatni primér 13

Zdroj: Cervo, 2010

To mélo za nasledek snizeni mezd a platti, které¢ v roce 2009 oproti roku 2008 klesly 0 6 % a
zisky vyjadrené jako Cisty provozni piebytek v roce 2008 klesly o 4,2 % a v roce 2009 se
jednalo o meziro¢ni ubytek o — 0,6 %. V roce 2008 byla inflace + 6,3 %, jednalo se o jednu

z nejvétsich inflaci z EU, ktera byla zptisobena hlavng zvysenim cen potravin. (CSU, 2008)

4.2 Hodnoceni jednotlivych let

4.2.1 Vyvoj ekonomiky v roce 2008

Rok 2008 se pro ¢eskou ekonomiku vyvijel slibn€ oproti vyvoji svétové ekonomiky, kterd se
otfasala v zakladech. V 1. kvartalu doslo k rastu o 3,2 %, ve 2. kvartalu doslo k ristu o 5,2 %,
3. kvartal vykazal rast 4,8 % a celkovy ro¢ni rist HDP za rok 2008 byl 3,1 %. Jednim
z diivodl propadu HDP ve 4. kvartalu, byl zejména propad zahrani¢ni poptavky, vyvolany
globalni finanéni krizi, dalsim diivodem snizeni rtistu HDP bylo zpomaleni rtstu poptavky po
produkci pro konecnou spotiebu (souvisejici s vybavenim a udrzbou domécnosti, nakupem a
provozem motorovych vozidel, dale u vydaji na odivéani, obuv a elektroniku). Zpracovatelsky
pramysl, doprava, obchod a podnikatelské sluzby dale vykazovaly rist. Zemedélstvi i
stavebnictvi se zacinalo propadat a dostalo se pod Groven minulého roku. Doslo ke snizeni
ptilivu pfimych zahrani¢nich investic pfiblizn¢ o 30 mld. K¢ a jeho hodnota 182,7 mld. K¢.
Objem ceskych zahrani¢nich investic se pomalu nezménil 32,4 mld. K¢. Ve 4. kvartalu se

eska ekonomika dostala na pocatek recese. (CNB, 2009)
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Vzhledem k ptfedchozimu pozitivnimu vyvoji Ceské ekonomiky byl trh price na svém
vrcholu. Propad HDP ve 4. kvartalu roku 2008 m¢l vliv na snizovani vyroby, a to m¢lo pfimy
nasledek na snizeni pracovnich mist a vznik narlstu nezaméstnanosti, obecna mira
nezameéstnanosti byla 4,4 % v roce 2008. Rlst nezaméstnanosti mél vliv na zmirnéni napéti na
trhu prace a utlumeni tlaku na rst mezd. V roce 2008 bylo evidovano 352,3 tisic uchazect o
zaméstnani. V tomto roce se zacina projevovat zvySujici se nezameéstnanost odbornych

zaméstnanctl na ukor nekvalifikované pracovni sily. (CNB, 2009)

V roce 2008 byla inflace ovlivnéna celym spektrem faktorti, a to mélo za nasledek jeji
vyrazné zvySeni oproti pfedchozimu roku. Na tomto zvyseni se podilelo znacnou mérou
zvySeni snizené sazby DPH z 5 % na 9 %, dale zvySeni spotiebni dané na tabakové vyrobky,
zvySeni ndjemného zavedeni regulac¢nich poplatkii v sektoru zdravotnictvi. V domacim
bankovnim sektoru se zaCala projevovat krize financ¢nich trhli a byla nastavena piisnéjsi
pravidla vi¢i fyzickym i pravnickym osobam. Mira inflace za rok 2008 ¢&inila 6,3 %. (CSU,
2009)

Graf 4: Kvartalni vyvoj
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Zdroj: Vlastni zpracovéani na zakladé CSU, 2009

V roce 2008 se podafilo statnimu rozpoctu dosahnout 19, 4 mld. K¢, oproti pldnovanému
schodku 70, 8 mld. K¢. Pfijmy statniho rozpoctu piekonaly rozpoctové plany o 28 mld. K¢,
prestoze ekonomika vykazovala rist HDP 4 % a v planu bylo pocitano s 5 % nartastem HDP.
Ve vydajové strance se také podatilo dosahnout nizsiho deficitu, a to mélo za nésledek tento

pozitivni vysledek statniho rozpoctu za rok 2008. (PATRIA, 2009)
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Graf 5: Statni rozpocet
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Zdroj: Vlastni zpracovéani na zakladé MFCR, 2009

Spotiebitelsky uvér v roce 2008 dosahl hodnoty 169,08 mld. K¢, oproti roku 2007 doslo k
nartistu o 22,79 %, coz ¢inilo nartist 32 mld. K¢. Néartst spotiebitelskych uveri byl ovlivnén
rustem HDP v prvnich 3. kvartalech roku 2008. Doslo k nariistu nebankovnich poskytovatelti
spotiebitelskych Uvérh, tyto spolec¢nosti nékdy i jedinci pljcovali finanéni prostiedky i
problematickym klientim, coz mélo pozdéji za nasledek velky nartist nesplacenych uvért.

(CSU, 2009)

Graf 6: Mési¢ni narust zadluZenosti
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ARAD, 2009
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V roce 2008 byly poskytnuty hypotecni tvéry v hodnoté 117,3 mld. K¢, oproti roku 2007
doslo k poklesu o 15 %. Na Spatném vysledku trhu s hypotékami se podepsala svétova
finanéni krize. V tomto roce doslo ke zvyseni sazeb CNB a na to nasledn& reagovaly i
urokové sazby hypotecnich uvéri, doslo k padu finanéni skupiny Lehman Brothers V USA a
svétova financni krize propukla naplno. Domécnosti se nechtély zadluzovat, ceny nemovitosti

zacaly klesat a dostupnost bydleni rostla. (Hypote¢ni banka, 2008)

Graf 7: Objem hypote¢nich avéra
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2008 v mil. K¢
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ARAD, 2009
4.2.2 Vyvoj ekonomiky v roce 2009

S ptichodem roku 2009 se projevila recese v Ceské ekonomice, zacala se §ifit obava z objemu
rostoucich nekrytych zavazki statu. Toto obdobi se vyznacovalo nizkym objemem produkce,
nevyuzivanim vyrobnich kapacit, sniZzenim produktivity vyrobnich faktoru a ristem
nezaméstnanosti osob. Doslo k propadu zpracovatelského priimyslu o 10,6 %, v penéznictvi a
pojistovnictvi 0 6,7 % a postiZzen byl téZ automobilovy primysl, ktery je jednim z nejvétsich
exportéri nasi ekonomiky. HDP se snizil 0 4,5 % a nejhorsiho vysledku bylo dosazeno ve 2. a
3. kvartalu. Na vyvoj HDP méla jako jedind kladny vliv kone¢nd spotieba, s mezirocnim

rastem o 1,2 %. (CNB, 2010)

V souvislosti s poklesem vykonnosti ¢eské ekonomiky v roce 2009 a ptichodem recese zacalo
dochazet k nariistu poctu nezaméstnanych. Nezaméstnanost se nejprve zacala projevovat u
agenturnich pracovnikl a pracovnikti s nizkou kvalifikaci. Obecnd mira nezaméstnanosti 15 —

64 letych se zvySila na 6,7 %, coz cCinilo 385 tisic nezaméstnanych (229,8 tisic
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nezaméstnanych bylo v roce 2008). I pfes tento nartst byla tato hodnota stile nizsi, nez byl

pramér nezaméstnanosti v Evropské unii. (CNB, 2010)

Rok 2009 se vyznacoval poklesem inflace oproti roku 2008, inflacni tlaky na ceskou
ekonomiku byly velmi slabé. Globalni a doméaci recese méla pozitivni vliv na pokles cen.
Doslo k trvalému poklesu zemédélskych cen, coz mélo za pozitivni nasledek na nizky rast
ceny potravin, zvlast¢ u rostlinnych produktt, které poklesly az o 24,8 %. Mzdova inflace
byla nizka, zahrani¢ni vyvoj a posilovani koruny neplisobilo ve prospéch dovozu. V roce
2009 byla primérna mira inflace 1 %, coZ byla druhé nejnizsi inflace v &eské historii. CNB

pokracovala v roce 2009 ve vyrazném snizovani klicovych trokovych sazeb. Tato politika
CNB se ukézala jako funkéni, protoze ke konci roku zagala inflace opét mirné rast. (CSU,

2010)

Graf 8: Kvartalni vyvoj
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Zdroj: Vlastni zpracovéani na zékladé CSU, 2010

Statni rozpocet v roce 2009 byl ukoncen s historicky nejvysSim schodkem 192,4 mld. K¢. Pti
ptipravé rozpoctu byl navrhovan schodek pouze 38,1 mld. K¢ Tento Spatny vysledek byl

vrwe

stranka rozpoctu byla naopak vys$si o 7,7 %. Na tomto Spatném vysledku rozpoctu mély

hlavni podil snizené piijmy z dani a socialniho pojisténi. (CNB, 2010)
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Graf 9: Statni rozpocet
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Zdroj: Vlastni zpracovéani na zakladé MFCR, 2010

Spotiebitelské uvéry veetné debetnich zlstatkli na bézném uctu v roce 2009 dosdhly hodnoty
185,58 mld. K&. Ceské domacnosti pokradovaly v nastoleném trendu razantniho zadluZovéni.
Oproti roku 2008 doslo k nartistu o 16,5 mld. K¢. Na zadluZzovéani ¢eskych domécnosti méla
vliv 1 vySe primérné mzdy, kteréd ¢inila 26 349 K¢, i1 kdyz na tuto primérnou mzdu nedoséhlo
65 % zaméstnancli. Nejpomaleji rostly vydaje na bydleni a sluzby s nim spojené. 1 pies
prudky rist dluhi byla relativni zadluzenost domécnosti podle stavu pajcek v poméru piijmu
domacnosti vyjadfenych jejich hrubym disponibilnim diichodem témét o polovinu nizsi nez
v Evropské unii. (CSU, 2010)

Graf 10: Mési¢ni nartst zadluZenosti
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V roce 2009 byly poskytnuty hypotecni uvéry v hodnoté 74,4 mld. K¢&, oproti roku 2008 doslo
k propadu o 42,9 mld. K¢. Tento Spatny vysledek byl zplisoben svétovou finanéni krizi, 1idé
ztratili daveéru v hypotecni uvéry a porad zde byly obavy znekrytych zavazk( statu,
dochazelo k postupnému nartistu tirokovych sazeb u hypotecnich uvéri a stale se projevovala

neochota domécnosti se zadluzovat. (Hypoindex, 2010)

Graf 11: Objem hypote¢nich uvéra
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ARAD, 2010
4.2.3 Vyvoj ekonomiky v roce 2010

V roce 2010 doslo k hospodatskému ristu i ekonomickému zotaveni oproti minulému roku.
V tomto roce doslo k pomalému ristu némecké ekonomiky a vzhledem k provazanosti obou
ekonomik se oCekaval rist i ceské ekonomiky. Ekonomika vykazala rtst v roce 2010 2,5 %,
tento narust byl tfetinovy oproti rokiim 2005 — 2007. Nejvétsiho rastu HDP bylo dosazeno ve
2. a 4. kvartalu, doslo k vyraznému riistu ve zpracovatelském primyslu o 5,3 %, sektor
penéznictvi a bankovnictvi také rostl o 4,9 %, pouze ve stavebnictvi pokracoval staly propad

0 5,9 %. K rtistu HDP nejvice piispél &isty vyvoz a tvorba hrubého kapitalu. (CNB, 2011)

V roce 2010 se podaftilo stabilizovat miru nezaméstnanosti, 1 pfes tuto stabilizaci byl pocet
uchazecii o zaméstnani 560,1 tis. obyvatel. Rist nezaméstnanosti se zacal zlepSovat ve 2.
poloviné roku i1 zdivodii legislativnich zmén ohledné zdkona o zameéstnanost, Cast
nezaméstnanych zadala podnikat jako osoby samostatng vydéle¢né &inné (OSVC). Obecna
mira nezaméstnanosti za rok 2010 ¢inila 7,3 %. (CNB, 2011)

Stale slaba doméci poptavka méla vliv na inflaéni vyvoj v CR, primérna inflace za rok 2010

Cinila 1,5 %. Nejvyssi hodnoty 2,1 % dosahla ve 4. kvartalu, oproti roku 2009 stouply ceny

47



rostlinnych vyrobkll o 6,3 % a zivocisnych o 4,2 %. Dale na inflaci mél vliv narGst cen
pohonnych hmot, potravin, regulovanych cen bydleni a sniZeni cen elektiiny o 2,5 %. (CSU,

2011)

Graf 12: Kvartalni vyvoj
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé CSU, 2011

Statni rozpocet v roce 2010 vykazal deficit 156,4 mld. K¢. Navrhovany schodek pro tento rok
¢inil 163 mld. K¢, vldda pocitala se zvySenym piisunem penéz z divodu zvySeni dané
z piidané hodnoty (DPH) a spotfebni dang. Piijmy rozpoctu se zvysily o 2,7 %, na danich se
vybralo vice 0 4,7 % a pfijem ze socialniho pojisténi Cinil nartst o 2,3 %. Vydaje vlady klesly
00,9 %. (MFCR, 2011)

Graf 13: Statni rozpocet
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé MFCR, 2011
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Spotiebitelské uvéry veetné debetnich zlstatkli na bézném uctu v roce 2010 dosdhly hodnoty
199,20 mld. K¢&. Ceské domacnosti pokraovaly v nastaveném trendu zadluZovani, oproti
roku 2009 se zadluzeni Ceskych domadacnosti zvysilo o 14,3 mld. K¢&. Dal§im motivem
k zadluzovani ¢eskych domdacnosti byl rist zivotniho standardu nebo usili o néj a zvySovani
realné mzdy. (CSU, 2011)

Graf 14: Mésiéni narust zadluZenosti
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ARAD, 2011

V roce 2010 pod dvou letech recese doslo k oziveni hypotecniho trhu a k mirnému narastu
hypoteénich uvért, jehoz hodnota v tomto roce Cinila 84,3 mld. K¢&. Nejvétsi podil na trhu si
ziskaly hypotéky s Sletou fixaci, které Cinily 51,9 %. Naopak doslo k ubytku hypoték
s variabilni sazbou, ktery Ccinil pouze 3,5 %. Z davodi nartstu konkurence v oblasti
hypoteénich uvért Cinila primérna trokova sazba v tomto roce 4,23 % oproti minulému roku,
kdy tato sazba byla 5,61 %. (Hypotecni banka, 2011)

Graf 15: Objem hypote¢nich uvéra
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ARAD, 2011
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4.2.4 Vyvoj ekonomiky v roce 2011

V roce 2011 vykazala ¢eskd ekonomika HDP 1,9 %, coz oproti minulému roku znamenalo
zpomaleni o 0,6 %, na toto zpomaleni ristu HDP mohla mit vliv Gsporna ekonomicka
opatfeni, které zavedla Ceskd vlada. V 1. kvartdlu dosSlo k ristu ekonomiky o 3,4 % a
v dal$ich kvartalech jiz dochézelo jen k poklesu. Zahrani¢ni obchod byl jedinou slozkou, ktera
zvySovala HDP o 2,6 p. b., vydaje vladniho sektoru snizovaly rtst ekonomiky o 0,3 p. b.,
vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti o 0,2 p. b. a tvorba hrubého kapitalu celkem o 0,4 p.

b. (CNB, 2012)

V roce 2011 byla obecnd mira nezaméstnanosti 6,7 %, coz bylo znatelné méné ve srovnani
s Evropskou unii, kde celkova mira nezaméstnanosti dosahla 10 %. K nejvétsimu tbytku
zaméstnancl dochézelo ve stavebnictvi, nebot’ se nepodafilo zastavit propad stavebni vyroby.
Rist HDP o 1,9 % nevytvarel prostor pro tvorbu novych pracovnich mist. Pouze v rezortu
primyslu se podafilo zvysit zaméstnanost oproti minulému roku o 3 %. PfirGstku
zamg&stnanosti opcétovné pomohlo zvySeni poctu podnikajicich osob. Primérnd mzda
nominalni mzda v roce 2011 vzrostla o0 2,2 %, redlna mzda vzhledem k rostouci spotiebitelské

inflaci stoupla pouze o 0,3 %, to bylo nejméné od roku 2000. (CNB, 2012)

Vroce 2011 na infla¢ni vyvoj méla vliv nizkd spotiebitelskd poptadvka. Meziro¢ni uroven
inflace dosahla 1,9 %, na rust inflace ve 4. kvartalu mél pravdépodobné vliv planovany narast
sazby DPH od zacéatku nésledujiciho roku. Ceny obilovin se zvySily o 46,9 %, toto zvySeni
cen se promitlo do cen pekaiskych vyrobkii. Ceny zeleniny zaznamenaly velky pokles o 37
%, nejveétsi pokles byl zaznamendn u brambor. Ceny v sektoru bydleni poznamenala

deregulace najemného véetné plynu a zvyseni cen pohonnych hmot. (CSU, 2012)
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Graf 16: Kvartalni vyvoj
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé CSU, 2012

Statni rozpocet v roce 2011 vykazal deficit 142 mld. K¢&. Schvaleny plan pro tento rok pocital
s deficitem 135 mld. Pfijmy rozpoctu byly 1012,8 mld. K¢ a vydaje 1155,5 mld. K¢.
Dtivodem vyssiho schodku rozpoctu byly potize pii Cerpani z evropskych fondt, bez tohoto

vlivu by hospodaieni statd skonéilo na schodku 130 mld. K¢&. (MFCR, 2012)

Graf 17: Statni rozpocet
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Zdroj: Vlastni zpracovéani na zakladé MFCR, 2012

Spotiebitelské uvéry veetné debetnich zlstatkli na bézném uctu v roce 2011 dosdhly hodnoty
196,09 mld. K¢. Oproti minulému roku ke sniZzeni zadluZeni ¢eskych domécnosti o 3,11 mld.
K¢. Toto snizeni zadluzeni ¢eskych domécnosti souvisi se zadkonem ¢. 145/2010 Sb., ktery
upravuje problematiku spotiebitelskych uvérti a upravuje zlepSeni postaveni spotiebitele vici
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vetiteli a zpruhlediiuje nabidku spotiebitelskych véri, netesi problematiku hypotecnich
avért. (CNB, 2012)

Graf 18: Mésiéni narust zadluZenosti
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ARAD, 2012

V roce 2011 dosahl objem obchodu na hypotecnim trhu 119,2 mld. K¢&, oproti roku 2010 se
jednalo o 40-ti procentni ndrlst. Na piiznivy vyvoj na hypote¢nim trhu, mélo vliv vice
faktorti, ptiznivd ekonomické nalada, o¢ekavané zvyseni sazby DPH z 10 na 14 % od 1. ledna
2012, stabilni ceny nemovitosti a vyhodné urokové sazby. (Hypoindex, 2012)
Graf 19: Objem hypote¢nich uvéra
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ARAD, 2012
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4.2.5 Vyvoj ekonomiky v roce 2012

Propad HDP ve 4. kvartalu 2011 pokracoval negativné i dale v roce 2012. Pfi¢iny poklesu
byly ve slabé domaci poptavce a omezovani vydaji domécnosti na spotiebu o 1,8 p. b.,
snizeni vydaji vladniho sektoru o 0,2 p. b., sniZeni tvorby kapitdlu o 0,8 p. b. a konecné
spotieby od 2 p. b. K nepfiznivé situaci pfispélo i oslabeni zahrani¢ni poptavky. Pokles ceské
ekonomiky byl rychlejsi a hlubsi nez ekonomiky EU. Vysledek zahrani¢niho obchodu byl pro
tvorbu HDP jedinym riistovym impulsem o hodnotu 1,5 p. b. Na vysledek HDP méla vliv
politika Ceské vlady, ktera na rozdil od zemi EU, které vydaje vladniho sektoru v dobé

ekonomického poklesu nesnizovaly, vydaje snizila. (CNB, 2013)

Kondice domaci ekonomiky méla negativni vliv na trh prace v CR, jehoZ situace se neustale
zhorSovala. Situace ve stavebnictvi se neustale zhorSovala a dochdzelo k propadu vyroby a
dale v tomto sektoru se snizoval pocet mist o 1,1 %. V primyslové vyrobé pokracoval kladny
vyvoj zroku 2011 a doslo knavyseni o 0,3 %, v oblasti vefejnych sluzeb o 0,4 %,
v zemédélstvi o 0,1 %, v penéznictvi a bankovnictvi 0 4 % a nejvyssiho nartistu doséhl sektor
realit o 5,8 %. Obecnd mira nezamé&stnanosti za rok 2012 byla 7 %. V Eurozéné bylo
nezameéstnanych 11,8 %. Evidovanych uchazecii o zaméstnani bylo 545,3 tisic obyvatel, o

jedno pracovni misto se uchazelo 15,6 uchaze¢a. (CSU, 2012)

V roce 2012 byla priimérnd mira inflace 3,3 %, tato hodnota byla nejvyssi za posledni 4 roky.
Na vysi inflace se projevilo pfedev§im zvySeni sazby DPH, doslo ke zvySeni cen
zemé&délskych vyrobki o 4 % a to zejména brambor i obilovin. Na inflaci méla také vliv vyssi
cena pohonnych hmot, vyss$i nepfimé¢ dané a postupné prosakovani oslabeného ménového

kurzu spotiebitelskych cen a slaba spotiebitelska poptavka domacnosti. (CNB, 2013)
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Graf 20: Kvartalni vyvoj

Makroekonomické ukazatele za rok 2012
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Zdroj: Vlastni zpracovéani na zakladé CSU, 2013

Statni rozpocet v roce 2012 vykazal deficit 101 mld. K¢&. Schvaleny plan pro tento rok pocital
s deficitem 105 mld. K¢. Piijmy rozpoctu byly 1051,4 mld. K¢ a vydaje 1052 mld. K¢. Ptijmy
statnitho rozpoctu byly niz$i o 42,6 mld. K¢, nez jaky byl ptedpoklad vroce 2011. Ve
vydajové strance se dosahlo lepsiho vysledku z divodd nizSich urokd z dluht, Skrtd
v rezortech a na socialnich davkéch (10 mld. K¢). (Idnes, 2013)

Graf 21: Statni rozpocet
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé MFCR, 2013

Spotiebitelské uveéry veetné debetnich zlstatkli na bézném uctu v roce 2012 dosahly hodnoty
194,67 mld. K¢. Oproti minulému roku ke snizeni zadluzeni ¢eskych domécnosti o 2,42 mld.
K¢. Na snizeni zadluzeni Ceskych domécnosti se projevovala ucinnost nového zakona ¢.
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145/2010 Sb., ktery posilil pozici spotiebitele a jeho vétsi pravni ochranu. V rdmci Gspornych
ekonomickych opatfeni v oblasti vladnich vydaji se ceské domacnosti obavaly vice

zadluZovat v oblasti spotiebitelskych avért. (CNB, 2013)

Graf 22: Mésiéni narust zadluZenosti
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ARAD, 2013

V roce 2012 dosahl objem obchodu na hypotecnim trhu 123,3 mld. K¢, oproti roku 2011 se
jednalo o nartst 4,3 mld. K& Neopakoval se uz tak razantni narist v oblasti hypoték, jako
v roce 2011, jednim z diivodl byla zvySend sazba DPH od 1. 1. 2012 z 10 % na 14 %. Na
pfiznivy vyvoj na hypote¢nim trhu, mélo vliv vice faktorii, pfizniva ekonomickd nalada,
ocekavané zvySeni sazby DPH z 10 na 14 % od 1. ledna 2012, stabilni ceny nemovitosti a
vyhodné trokové sazby. Primérnd urokova sazba hypoték za rok 2012 byla 3,51 %.

(Hypotec¢ni banka, 2013)

Graf 23: Objem hypote¢nich uvéra
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ARAD, 2013

4.2.6 Vyvoj ekonomiky v roce 2013

V roce 2013 dochézelo stale k propadu HDP, jako v ptechozich letech od roku 2010. HDP za
rok 2013 vykazal propad 0,9 %. HDP v 1. kvartalu zacal propadem o — 2,2 %, ve 2. kvartalu o
— 1,6 %, ve 3. doslo kristu 1 % a ve 4. kvartalu o 4 %, tudiz HDP zaznamenal rlstovy
charakter. Vysoky nartist vykonnosti ekonomiky ve 4. kvartalu byl nejvyssi z celé EU. Tyto
dobré vysledky se opiraly o zvySené investice o 5,1 % mezictvrtletnim srovnani, predevsim o
investice do zafizeni a stroji o 6 %. Na snizeni HDP se podilela spotfeba domécnosti o 0,1 p.
b., zahrani¢ni obchod 0 0,3 p. b. a slaba poptavka po tvorb& hrubého fixniho kapitalu. (CNB,
2014)

Vroce 2013 byla obecna mira nezaméstnanosti 8,2 %, ve stavebnictvi a zemédélstvi
pokraoval propad zaméstnanci. Vefejné sluzby naopak zaregistrovaly prirdstek
zameéstnanych osob 0 2,5 %. Primérny pocet uchazect o zaméstnani v roce 2013 vzrostl o 60
tis. na 564.,4 tis. osob uchazejicich se o zaméstnani. Vzhledem k rostoucimu poctu uchazeci o
praci a stagnujicimu poctu volnych pracovnich mist, se opét zvétSila prevaha nabidky proti
poptavce na trhu préace, to mélo za nasledek zvySeni hodnoty ukazatele poctu uchazect na 1.

volné pracovni misto, v roce 2012 byla hodnota 12,6 nyni 14,5. (MPSV, 2013)

Primérnd mira inflace byla v roce 2013 1,4 %, to byl nejlepsi vysledek od roku 2009, kdy

inflace byla 1 %. Vyvoj inflace v roce 2013 byl ovlivnén nizkou domaci poptavkou, spolu
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s niz§imi cenami vstupd, které pak méli pozitivni vliv na kone¢nou cenu vyrobkl. Vyvoj
inflace v 1. kvartalu 2013 byl ovlivnén zvednutim Grovné zékladni a sniZzené sazby DPH o 1

%. V CR i v okolnich zemich se na mife inflace projevovala slaba poptavka. (CNB, 2014)
Graf 24: Kvartalni vyvoj
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Zdroj: Vlastni zpracovéani na zakladé CSU, 2014

Statni rozpocet v roce 2013 vykazal deficit 81,3 mld. K¢, coz je vysledek o 19,7 mld. K¢
ptiznivéjsi oproti roku 2012 a zaroven o 18,7 mld. K¢ lepsi nez rozpoctovany. Schvaleny plan
pro tento rok pocital s deficitem 100 mld. K¢. Ptijmy rozpoctu byly 1092,1 mld. K¢ a vydaje
1153,4 mld. K¢. Hlavnim divodem nizsiho schodku byly tspory na strané vydajl, které se
v béznych vydajich projevily nejvice u neinvesti¢nich nakupli a souvisejicich vydaji (aspora
7,2 mld. K¢). U investi¢nich vydaji Slo zejména o pokles investicnich transferi statniho
fondu infrastruktury o 11,7 mld. K¢&. Celkové piijmy pirevysily rozpocet o 1,2 mld. K¢ a

vydaje bylo o 17,6 mld. K& niz§i, neZ bylo rozpoétovano. (MFCR, 2014)
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Graf 25: Statni rozpocet
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Zdroj: Vlastni zpracovéani na zakladé MFCR, 2014

Spotiebitelské uvéry veetné debetnich zlstatkli na bézném uctu v roce 2013 dosdhly hodnoty
195,37 mld. K¢. Oproti minulému roku se zvysilo zadluzeni ¢eskych domacnosti o 700 mil.
K¢. Tento nartst spotfebitelskych uavéri o 0,8 % byl ovlivnén refinancovanim a
konsolidacemi spotiebitelskych uvéri. U spotiebitelskych Gvéri byla zména zplsobena
novymi produkty zaméfenymi na refinancovani. Ty klientim garantovali vyhodngjsi
podminky, nikoliv pouze nizsi platky, ale skutecné nizsi naklady uvéru. (Kurzy.cz, 2014)
Graf 26: Mési¢ni nartst zadluZenosti
NarUst objemu zadluzenosti u spotrebitelskych
uveérd v meésicich roku 2013 v mil. K¢
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ARAD, 2014

V roce 2013 dosahl objem obchodu na hypote¢nim trhu 156,1 mld. K¢, byl prekonan rekord
oproti roku 2007, ktery ¢inil 145,4 mld. K&. Téchto dobrych vysledkl v oblasti hypote¢nich
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uvért bylo dosazeno hlavné pomoci refinancovani starych smluv a skoncilo obdobi, kdy se
lidé bali investovat. Na chut’ lidi investovat méli pozitivni vliv pfiznivé ceny na trhu

nemovitosti a rekordn¢ nizka priimérna urokova sazba (3,05 %). (Hypoindex, 2014)

Graf 27: Objem hypote¢nich uvéra
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ARAD, 2014

4.2.7 Vyvoj ekonomiky v roce 2014

Ekonomické situace se vroce 2014 zacala zlepSovat, coz se projevilo na vykonosti
ekonomiky a doSlo vtomto roce kristu HDP o 2,7 %. Nejvétsi rist HDP 3,4 % byl
zaznamenam ve 3. kvartalu roku 2014. Velky vliv na tento pozitivni rist HDP m¢la tvorba
hrubého fixniho kapitalu, jehoz ptirtstek dosahl 1,2 p. b. Pozitivné se také projevila spotieba
domacnosti, kterd vykazala rist o 0,6 p. b. Dalsim hlavnim faktorem byl riist zahrani¢niho

obchodu o 1,3 p. b. na tento riist mélo vliv umélé oslabeni kurzu koruny CNB. (CNB, 2015)

V disledku zlepSeni ekonomické situace doSlo vroce 2014 ke sniZzeni primérné miry
nezaméstnanosti na 6,1 %. Nejniz$i primérnd mira nezaméstnanosti 5,7 % byla zaznamenana
v 4 kvartalu tohoto roku. Ve v€kové skupiné 15 — 64 let byla dosazena 73,5 % uroven
zamé&stnanosti. Doslo k poklesu praci na ¢asteCny tivazek oproti predchozimu roku. Na trhu
prace byla vétsi nabidka nez poptavka z divodu malého pfiriistku volnych pracovnich mist.

Pocet lidi uchazejicich se o praci byl 14,2 na jedno pracovni misto. (MPSV, 2015).

Mira inflace v roce 2014 bylo 0,4 %, oproti roku 2013 klesla o 1 %, jednalo se o nejnizsi

hodnotu miry inflace od roku 2003. Doslo k poklesu cen zemédélskych vyrobct z ditvoda
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dobré urody, ceny tak klesly oproti minulému roku o 3,7 %, cena mléka se naopak zvySovala

jiz druhym rokem v uhrnu o 21,9 %. Dale doSlo ke sniZeni cen energii a zruSeni regulac¢nich

poplatkii ve zdravotnictvi, doslo k poklesu nakladi na bydleni. (CSU, 2015)

Graf 28: Kvartalni vyvoj
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Statni rozpoc€et v roce 2014 vykazal deficit 112 mld. K¢. Pfijmy statniho rozpoctu byly

1099,3 mld. K¢ a vydaje byly ve vysi 1211,3 mld. K¢. Vysi piijmu pozitivné ovlivnilo vyssi

inkaso spotfebni dan¢ z mineralnich olejii z divodu zruSeni naroku na vraceni této dan¢ u tzv.

zelené nafty, vyssi inkaso dané z tabakovych vyrobkll z divodu dosazeni minimalni vyse

sazeb z cigaret v zemich EU a déle mimotadné nedanové piijmy z aukce kmitoctu pro rychlé

mobilni sit¢ LTE (+ 10 mld. K&). (MFCR, 2015)

Graf 29: Statni rozpocet
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Spotiebitelské uvéry veetné debetnich zlstatkli na bézném uctu v roce 2014 dosdhly hodnoty
194,24 mld. K¢&. Oproti minulému roku se snizilo zadluzeni ¢eskych domacnosti o 1,1 mld.
K¢. Tento pokles zadluzenosti byl zplsoben tim, Ze domacnosti se bali stale zadluzovat a
nakup spotiebicl odkladaly na pozdéjsi, vetsi konkurenci v oblasti  poskytovateld
spottebitelskych uvért jak bankovnich, tak i nebankovnich subjektd. (Kurzy.cz, 2015)

Graf 30: Mésiéni narust zadluZenosti
NarUst objemu zadluZenosti u spotrebitelskych
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zdkladé ARAD, 2015

V roce 2014 dosahl objem obchodu na hypotecnim trhu 149,7 mld. K¢, nepodatilo se navazat
na uspesny predchozi rok 2013, tento pokles obchodu na hypote¢nim trhu byl zptisoben, ze
nebyla jiz takova poptavka po refinancovani starych hypote¢nich uvért. Primérna trokova
sazba za rok 2014 byla 2,7 %, 1 kviili této nizké Grokové sazbé si hypotecni uvér sjednalo 88
810 klientd. I pfes pokles objemu sjednanych novych hypotecnich uvéra lze rok 2014
hodnotit jako uspésny. (Hypoindex, 2015)
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Graf 31: Objem hypote¢nich uvéra
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ARAD, 2015

4.2.8 Vyvoj ekonomiky v roce 2015

HDP v roce 2015 dosahl hodnoty 4,3 %, jednalo se o nejlepsi vysledek za poslednich osm let.
Ve 3. kvartalu bylo dosazeno nejlepsi hodnoty HDP 4,7 %. Na hospodaiském riistu tohoto
roku se podilela doméaci poptavka nez zahrani¢ni obchod. Spotieba domécnosti se zvysila o 0,
8 p. b. a spotieba vladnich instituci o 0,6 p. b. Ptispévek zahrani¢niho obchodu ¢inil 1,0 p. b.
Pokracoval trend rychlejSiho ristu dovozu nez vyvozu. Na tomto vysledku se promitla

rostouci spotieba domacnosti 0 2,9 % spolu s vyssi investi¢ni aktivitou 9,6 %. (CSU, 2015)

Obecné mira nezaméstnanosti v roce 2015 byla 5 %, oproti roku 2014 doslo ke snizeni 1,1
%. Na toto sniZzeni nezaméstnanosti m¢l vliv hospodarsky rist a dobrd kondice ceské
ekonomiky, doslo ke sniZzeni nezamé&stnanosti ve stavebnictvi a ve zpracovatelském primyslu.
Na trhu prace se zacind projevovat nedostatek kvalifikovanych sil. Jedna se o nejlepsi
vysledek nezaméstnanosti za poslednich 10 let, pouze vroce 2008 dosahla obecnd mira
nezameéstnanosti hodnoty 4,4 %. Tento vysledek nas fadil na druhé misto, lepSiho vysledku

dosahovalo pouze Némecko. (CSU, 2016)
Primérné mira inflace za rok 2015 doséhla hodnoty 0,3 %, tato hodnota byla nejnizsi od roku

2003. Na snizovani mezirocni cenové hladiny mél nejvétsi vliv pokles cen potravin a

nealkoholickych ndpojl o 2,6 %, pokles cen v dopravé o 4,1 %. Dale pokracoval pokles cen
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wrwe

za telekomunikace. Naopak doslo ke zvy3eni cen sluzeb 0 0,8 %. (CSU, 2015)

Graf 32: Kvartalni vyvoj
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Zdroj: Vlastni zpracovéani na zakladé CSU, 2016

Statni rozpocet v roce 2015 vykazal deficit 110 mld. K¢. Pfijmy statniho rozpoctu byly
1118,5 mld. K¢ a vydaje byly ve vysi 1218,5 mld. K& Meziro¢né byl deficit nizsi o 15 mld.
K¢ a oproti schvalenému rozpoctu dokonce o 37,2 mld. K¢. Jedna se o nejlepsi vysledek
hospodateni od roku 2008, ktery zfetelné dokumentuje, Ze doslo k oziveni ¢eské ekonomiky a
doklada, ze se podarilo ptekonat dlouhodobou stagnaci ¢eské ekonomiky a uvolnit bariéry
jejiho ristu. To bylo potvrzeno i vysledky inkasa dané z ptijmt pravnickych osob, které
mezirocné¢ vykazalo rast o 10,2 mld. K¢, vyssi zaméstnanost a rist mezd vedly k narastu

objemu pojistného na socialnim zabezpeéeni o 21, 7 mld. K¢&. (MFCR, 2016)

Graf 33: Statni rozpocet
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Spotiebitelské uvéry vcetné debetnich zlstatkl na bézném uctu za rok 2015 dosdhly hodnoty
211,46 mld. K¢&. Oproti minulému roku se zvysilo zadluZeni ¢eskych domécnosti o 17,22 mld.
K¢&. Tento nartst byl nejvyssi od roku 2008 a byl zpiisoben tim, ze ekonomice se dafilo, doslo
k ristu plati a doméacnosti se piestaly bat zadluZovéani a za¢aly vyrazné nakupovat. (MFCR,
2016)

Graf 34: Mésiéni narust zadluZenosti
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zdkladé ARAD, 2015

V roce 2015 dosahl objem poskytovanych hypotecnich uvérii hodnoty 190,4 mld. K&. Oproti
roku 2014 se jedna o rekordni nartist 40,7 mld. K& Vroce 2015 bylo dosazeno nejen
nejveétsitho objemu a poctu, ale i primérné vyse hypotecniho uvéru. V tomto roce si lidé
pujcovali ¢im dal tim vyssi ¢astky a v prosinci primérna vyse hypote¢niho uvéru byla 1 913
396 K¢. Primérna urokova sazba hypotecnich tvera byla 2,14 %, oproti minulému roku se
jednalo také o pokles urokovych sazeb (2,7 % v roce 2014). (Hypoindex, 2016)

Graf 35: Objem hypote¢nich uvéra
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ARAD, 2016
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4.3 Vyhodnoceni dopadu hospodarské krize

4.3.1 HDP

V roce 2008 vykazala ceskd ekonomika zpomaleni ristu HDP z divodi dopadu svétové
hospodaiské krize na naSe hospodaistvi. V nasledujicich letech dochédzelo k propadu
ekonomiky a nejvétsi propad o 4,5 % byl v roce 2009, kdy lidé omezili vydaje na domécnost.
Obdobny vyvoj zaznamenaly i ostatni evropské ekonomiky, protoze dochazelo k poklesu
celosvétové poptavky. Vroce 2010 se ceska ekonomika dostala zrecese a doslo
k hospodarskému ristu a ekonomickému oziveni, tento trend si ekonomika v roce 2011
neudrzela a doSlo k poklesu jeji vykonnosti o 0,4 %. V obdobi roku 2012 a 2013 doslo
k opétovné recesi ekonomiky, velky vliv na tento stav mél propad vydajii na domécnosti a
omezeni vladnich vydaji. V roce 2014 doslo k opétovnému oziveni ekonomiky, z divoda
uvolnéni vladnich vydaji a ze zvySené spotieby Ceskych domacnosti. Tento rast HDP
pokracoval i vroce 2015, kdy vykézal rist 4,3 %, coz byl nejlepsi vysledek za sledované
obdobi od roku 2008. (CNB, 2016)

4.3.2 Nezaméstnanost

V roce 2008 se v ¢eské ekonomice zacinaly projevovat disledky svétové hospodaiské krize.
K nardstu nezaméstnanosti v tomto obdobi zatim nedoslo, obecna mira nezaméstnanosti byla
4,4 %. Firmy ptestaly nabirat nové zaméstnance a naopak dochdzelo k omezovani vyroby a
postupnému propousténi zaméstnancli nebo ke zkraceni pracovniho tydne. Nezaméstnanost
v nasledujicich letech se vyvijela jako HDP. V roce 2009 dochézelo z divodii krize k poklesu
vyroby a rlistu obecné miry nezaméstnanosti na 6,7 %. Tento trend s nardstem
nezameéstnanosti pokracoval i v roce 2010, kdy obecnd mira nezaméstnanosti doséhla rekordni
hodnoty 7,3 %, jedna se o nejvyssi hodnotu za sledované obdobi. V roce 2011 doslo k oziveni
ekonomiky, coz mélo pozitivni vliv na obecnou miru nezameéstnanosti, kterd se snizila na 6,7
% a vroce 2012 i 2013 doSlo i ptfes hospodarsky propad k naristu obecné miry
nezaméstnanosti o 0,3 % na hodnotu 7 %. Pozitivni vliv s naristem ekonomiky v letech 2014
a 2015 se projevil 1 ve snizeni nezaméstnanosti, vroce 2015 dosdhla obecnd mira

nezaméstnanosti 5 %, to je druhy nejlepsi vysledek od roku 2008. (CSU, 2016)

433 Inflace

V roce 2008 dosahla mira inflace hodnoty 6,3 %, tato hodnota je nejvyssi za celé sledované

obdobi. Na takto vyrazny riist inflace mélo vliv zvySeni DPH z 5 na 9 % u nékterého zbozi a
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sluzeb a zvySeny rist cen potravin. Globalni i domaci recese v roce 2009 méla pozitivni vliv
na miru inflace. V roce 2010 dosahla inflace hodnoty 1,5 % a v roce 2011 1,9 %, kdy se na
zvySeni inflace projevilo zvySeni DPH u potravin z 10-ti na 14 %. V roce 2012 doséhla
inflace 3,3 %, coz je druhd nejvyssi hodnota za sledované obdobi. Na tento nartist inflace
mélo vliv zvySeni DPH, rlst cen zemédé€lskych vyrobkii a cen pohonnych hmot.
Na tento pozitivni vyvoj mély patrné vliv devizové intervence CNB, které drzi Giroven kurzu
koruny 27 KE&/EUR, snizeni cen potravin, zruSeni regulacnich poplatkti a sniZzeni cen
v dopravé. (CSU, 2016)

Graf 36: Vyvoj CR

Vyvoj makroekonomickych ukazatel( 2008-2015

4

2 ,\

’ \?——ﬂ/

2 2008 2009 2010 2011 2 3 2014 2015

=@=HDP Obecna mira nezaméstnanosti inflace

Zdroj: Vlastni zpracovéani na zakladé CSU, 2017
4.3.4 Statni rozpocet

Za sledované obdobi 2008 — 2015 statni rozpocet 1 pies rust a pokles HDP vzdy skoncil
deficitn€. V roce 2008 skoncil s deficitem 19,4 mld. K¢, jednalo se o nejnizsi deficit za
sledované obdobi. V roce 2009 se ekonomiky propadla do recese a statni rozpocet skoncil
s nejhorSim deficitem 192,4 mld. K¢, i kdyZ pivodné byl navrhovéan deficit 38,1 mld. K¢.
Vroce 2010 stani rozpocet skoncil se schodkem 156 mld. K¢ a v nasledujicich letech
dochazelo ke snizovani deficitu a v roce 2013 byl deficit 81 mld. K&. V roce 2014 se tento
trend nepodafilo udrzet a doslo ke zvySeni schodku na 112 mld. K¢ a vroce 2015 statni
rozpocet skoncil s deficitem 100 mld. K&, coz byl tieti nejnizsi deficit za sledované obdobi.

(MFCR, 2016)
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Graf 37: Vyvoj deficitu

Vyvoj deficitu statniho rozpoctu 2008-2015

250
200
150
100

100

50

19,4

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Zdroj: Vlastni zpracovéani na zakladé MFCR, 2017
4.3.5 Spotiebitelské uvéry

V roce 2008 byly poskytnuty spotiebitelské uvéry obyvatelstvu véetné debetnich zistatkli na
bankovnim uctu v hodnoté¢ 169 mld. K¢. V nésledujicim obdobi, az do roku 2010 dochézi i
ptes financni krizi k ndrtstu zadluzenosti ceskych domdcnosti na hodnotu 199,2 mld. K¢.
V dasledku zakona ¢. 145/2010 Sb., ktery upravuje problematiku spottebitelskych uvéra,
doslo k poklesu zadluzenosti ¢eskych doméacnosti o 3,11 mld. K¢. Tento pokles zadluzenosti
pokracoval 1 vroce 2012. Razantni nartst spotfebitelskych tveéra nastal v roce 2015, kdy
dosahl hodnoty 211,46 mld. K¢. Oproti minulému roku se zvySilo zadluzeni ceskych
domacnosti o 17,22 mld. K¢. Tento nartst byl nejvyssi od roku 2008 a byl zptisoben tim, ze
ekonomice se dafilo, doSlo k rlistu plati a domacnosti se prestaly bat zadluZzovani a zacaly
vyrazné nakupovat. (CSU, 2016)

Graf 38: Vyvoj zadluZenosti

Vyvoj narlstu objemu zadluzenosti u
spotrebitelskych dvérd v mil. K¢ 2008-2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ARAD, 2017
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4.3.6 Hypotecni uvéry

V roce 2008 byly sjednany hypotecni avéry za 117,3 mld. K&. Oproti predchazejicimu roku se
jednalo o propad a v CR se za¢inala projevovat finanéni krize. V tomto roce CNB zvysila
repo sazbu, a to mélo za nasledek rist trokové sazby u hypotecnich uvérii. V USA doslo
k padu skupiny Lehman Brothers a svétova finanéni krize propukla v plném rozsahu. Ceské
domdcnosti se baly zadluZzovani, ceny nemovitosti zacaly klesat a dostupnost bydleni se
zvySovala. Rok 2009 dosahl historicky nejniz$iho objemu poskytnutych hypotecnich tvért
74,4 mld. K¢. Vzhledem k finan¢ni krizi se zdjem o hypotecni uvéry vytratil, doslo k rlstu
pramérné urokové sazby na 5,5 % vroce 2009. V roce 2010 doslo k mirnému oziveni a
k radikalnimu nartistu objemu doslo v roce 2011. Na tento rist m¢lo patrné vliv ocekdvané
zvySeni DPH v roce 2012 z 10-ti na 14 %. K dalSimu radikélnimu rtstu doslo v roce 2013. Na
tento vysledek mélo vliv refinancovani starych hypotecnich smluv a nizk4 urokové hypotecni
sazba 3,05 %. V roce 2014 doslo k propadu objemu sjednanych hypote¢nich tvérd. Rok 2015
byl rekordni hned v nékolika ukazatelich, a to nejvySsi pocet, nejvyssi objem a nejvyssi
pramérnd vyse hypote¢niho uvéru. Na tyto dobré vysledky mél vliv velky zajem o vlastni
bydleni, dobrd ekonomicka situace obyvatel, historicky nejniz§i trokové sazby, nabidka
developerskych projektt a rast cen rezidencnich nemovitosti. (Hypoindex, 2016)

Graf 39: Vyvoj hypoteénich avéra

Vyvoj nové poskytnutych hypotecnich dvéra v
mld. K¢ 2008-2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ARAD, 2017
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4.4 Protikrizova opatieni

4.4.1 Vlada

Ceska vlada se vzhledem k negativné se ménicim udajim o vykonnosti ekonomiky na podzim

roku 2008 rozhodla pfijmout strategii pfipravenosti a akcelerace rastu (dale jen SPAR), kterou

vyhlésil tehdejs$i premiér Mirek Topoldnek a vytycil tak Ctyfi zakladni cile na podporu

hospodatské ristu:

e Obnovit duvéru ve finan¢ni sektor.

e Predejit a eliminovat rizika ze svétové financni krize

e Nalézt impulzy k ristu ekonomiky

e Nalézt nastroje ke stabilizaci ke stabilizaci a zpruznéni ekonomického prostredi

Spar byl realizovan ve tfech zékladnich fazich: (Vlada.cz, 2009)

Faze 1. (fijen 2008 az leden 2009) vlada ptijala opatfeni spocivajici v obnoveni ditvéry ve

finan¢ni sektor a prevenci i eliminaci rizik ze svétové financni krize. Toto opatfeni

predstavovalo celkové stimuly pro ekonomiky ve vys$i 2,6 HDP (98,8 mld. K¢) s dopadem

na vetejné rozpocty.

Faze I1. (od unora 2009) ndrodni protikrizovy plan viady. Vlada ve spolupraci s NERV

navrhla nové sady nastrojii pro zmirnéni disledkd hrozici recese spolu s jiz pfijatymi a

schvalenymi opatfenimi ve fazi I vznikl komplexni navrh Narodniho protikrizového

planu, ktery lze rozd¢lit do 7 tematickych okruhti legislativnich a exekutivnich opatient:

1. Dan€ a

odvody

Snizeni sazby pojistného na nemocenské pojisténi a statni politiku
zaméstnanosti - Od 1. ledna 2009 zaméstnanec prispival ze svého piijmu
pouze na dichodové pojisténi ve vysi 6,5 %. Toto opatfeni se tykalo i osob
samostatné vydélecné ¢innych. SniZeni zatizeni osob bylo odhadovano do
vySe 18 mld. K¢ a bylo snim pocitdno v ndvrhu statniho rozpoctu. Dale
byly snizeny sazby pojistného na nemocenské pojisténi hrazené
zameéstnavatelem o 1 p. b.

Snizeni sazby dané z pfijml pravnickych osob na 20 %, toto opatieni by
mélo pfinést podniklim cca 6 mld. K¢., které by podniky mohly vyuzit na
zvySeni mezd nebo proti dopadim hospodaiského utlumu. V roce 2010

doslo ke snizeni sazby na 19 %.

2. Podpora podnikani a soukromych investic
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e ZvySeni garance Uveérd malym a stfednim podnikiim — Posileni zaru¢niho
fondu o 1,1 mld. K¢&., ktery spravuje Ceskomoravska zaruéni a rozvojova
banka. Prostfedky byly ziskany z obratkového fondu Phare, toto opatfeni
umoznilo poskytnout garance za provozni exportni uvéry ve vysi 8 mld.
K¢.

e Zapojeni prostfedkii zrezervnich fondi — Omezeni prava jednotlivych
kapitol pouzit rezervni fondy na kryti nerealizovanych vydaji v minulosti.

3. Podpora zaméstnanosti a dopravni obsluznosti

e Navyseni investic do dopravni infrastruktury — Oproti vydajiim v roce 2008
bude mit Statni fond dopravni infrastruktury, vyssi rozpocet o 2,6 mld. K¢.

e NavySeni platl statnich zaméstnancti - o 2,7 mld. K¢.

4. Podpora ekologickych a infrastrukturnich vydaja

e Snizeni poplatku na Zeleznicich, poplatek za pouzivani statni dopravni
infrastruktury pro piepravu Zeleznici byl snizen o 20 %.

e Snizeni energetické narocnosti budov, v ramci dota¢niho programu bylo
podpofeno kvalitni zateplovani rodinnych a bytovych domi nepanelové
technologie.

5. Podpora a restrukturalizace insolven¢nich procest

e Novelou insolven¢niho zédkona, byly posileny stavajici specifické ucinky
upadkového prava, tak aby pii respektovani spolecného zajmu
dluznikovych véfitelll bylo zachovano co nejvice funkénich subjekti na
trhu.

6. Podpora exportu, obnova a posileni vérovych linek

e Podpora exportu — Z ditvodu exportniho zaméteni ¢eské ekonomiky byly
pro tuto problematiku vybrany spolecnosti vlastnéné statem, respektive
spolecnosti, ve kterych ma stat majoritu, které by mély rizika pii exportu
zmirnit. Doglo k navyseni kapital Ceské exportni banky o 2 mld. K¢&.

7. Podpora védy, vyzkumu a inovaci
e Investice do védy a vyzkumu nad rdmec schvaleného navrhu rozpoctu.

Navyseni oproti pfedchozimu roku o 1,8 mld. K¢ na ¢astku 24,8 mld. K¢.

Faze III. (bfezen az fijen 2009) vlada piedstavila plnéni posledniho cile SPAR, kterym

bylo hledani nastroju ke stabilizaci a zpruznéni ekonomického prostiedi.
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e Podpora podnikatelli v zemédélstvi — Ke zvySeni dostupnosti Givérti pro malé a sttedni
podnikatele v zeméd¢lstvi byl posilen rozpocet v Podplirném a garancnim rolnickém a
lesnickém fondu o 2,3 mld. K¢&.

e Vazani provoznich vydaji jednotlivych kapitol — Toto opatfeni by mélo vytvofit
rezervu ve vysi 6,5 mld. K¢.

e Posileni programu rozvoje venkova — Cilem je zajistit dal§i rozvoj venkova na bazi
trvale udrzitelného rozvoje, zlepSeni stavu zivotniho prostfedi, snizeni negativnich
vlivil intenzivniho zemédélského hospodateni a vytvoieni podminek pro konkurence
schopnost Ceskych vyrobcti zékladnich potravinarskych komoditach. NavySeni

investice o cca 272 mil. K¢. (Vlada.cz, 2009)

4.4.2 Narodni ekonomicka rada vlady

Na zacatku roku 2009 vlada vytvofila nadstranicky poradni orgén ,,Narodni ekonomicka rada
vlady* (Nerv). Rada navazovala na strategii pfipravenosti a akceleraci rastu (SPAR), ktera
byla vyhldSena koncem minulého roku. Rada byla slozena zvyznamnych osobnosti
zabyvajicich se ekonomickou problematikou v Ceské republice (Miroslav Zameénik, Pavel
Kohout, Jiti Kuvert, Petr Zahradnik, Jiti Rusnok, Vladimir Dlouhy, Jifi Vergl, Martin Jahn,
Tomas Sedlacek, Michal Mejstiik, a Jiti Schwarz). (Vlada.cz, 2009)
Ukolem rady bylo:

e Analyza rizik a potencionalnich dopadii svétové finanéni krize na Ceskou republiku.

e Navrhovat opatieni a nastroje, které mély zmirnit a eliminovat potencionalni dopady

svétové krize na Ceskou republiku.

e Hledat kroky udrzeni a akcelerace ristu ceské ekonomiky.

V zaii roku 2009 byla ¢innost NERV pierusena a za vlady premiéra Petra Necase v srpnu
roku 2010 bylo rozhodnuto o obnoveni ¢innosti. K ndslednému pferuseni tohoto poradniho

organu doslo v srpnu roku 2013 a od té doby je jeji fungovani pozastaveno. (NERV, 2009)

443 CNB

CNB se snazila vyuzit monetarnich prostiedkit ke zmirnéni dopadii finan¢ni krize na ¢eskou
ekonomiku. Nejdiive zacala sniZzovat zdkladni Urokovou sazbu, aby odvratila nepiiznivy

vyvoj inflace. Prvni sniZeni zakladnich urokovych sazeb bylo provedeno 16. 12. 2009, kdy
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byla dvoutydenni repo sazba snizena o 25 bazickych bodi na 1 %. K dal§imu uvolnéni
meénové politiky doSlo 6. 5. 2010, kdy byla snizena repo sazba a lombardni sazba o 25
bazickych bodi, repo sazba na 0,75 %, lombardni sazba na 1,75 % a diskontni sazba byla
ponechana na 0,25 %. Od 2. 11. 2012 je klicova 2T repo sazba skoro nulova (0,05%). Touto
ménovou politikou se CNB snazila vyvolat poptavku po Gvérech. V roce 2012 byl objem
nové poskytnutych hypote¢nich avért 123,3 mld. K& a v roce 2013 156,1 mld. K¢&. (CNB,
2012) Jednalo se o nariist 34,7 mld. K¢. Na spotiebitelské uvéry tato opatieni velky vliv
neméla, dolo jen k nepatrnému naristu. Dalsim opatienim CNB bylo umélé udrzovani kurzu
¢eské koruny ,,pobliz hladiny* 27 CZK/EUR. V rdmci tohoto opatfeni pfevysSuji klady nad
zapory. Slabsi kurz koruny podporuje cesky vyvoz, a tim roste konkurence schopnost a
ziskovost podniki a naslednd ochota podniku investovat. Oziveni vyroby pak nésledné
prispivad k nartistu zaméstnanosti a mezd, coz zvySuje kupni silu domécnosti. Zaporné
hledisko je, Ze dochdzi ke zvySeni dovoznich cen a tim i ke zvySeni celkové cenové hladiny
v tuzemsku. Toto opatieni je v Gi¢innosti i na po¢atku roku 2017 a CNB vydala prohlaseni, ze
do konce roku nedojde k jeho ukonceni, nebot’ se obava spekulativnich obchodi s ceskou

korunou. (CNB, 2015)
Graf 40: Zakladni dirokové sazby CNB
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Zdroj: CNB, 2016
4.5 Urokové sazby a inflace

Pro ovéfeni zavislosti vyvoje zakladnich urokovych sazeb a miry inflace lze pouzit vhodny

matematicky aparat. Vyvoj trokovych sazeb a miry inflace mizeme chépat jako dvé nezavisle
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ndhodné veliiny. Pro analyzu zavislosti téchto veli¢in miZeme pouZit regresni a korelacni

analyzu.

Urokovou sazbu stanovuje CNB a je tedy nezavisle proménnd X, mira inflace je zavisle

proménna Y. Hleddme rovnici regresni piimky
f(x) = o + Bx,
kde a je absolutni ¢len a 3 je regresni koeficient, respektive jeji nejlepsi odhad ve tvaru

y =kx +q.

Pro vypocet koeficienti rovnice regresni piimky byva nejcastéji vyuzZivana metoda

nejmensich ¢tvercli. Pro vypocet koeficienti k a ¢ touto metodou plati:

k= 2l of St Sl
2 2
n.fo —(fo)

_ Z}'s—k-zri

n

q

Pro ur€eni vztahu mezi ndhodnymi veli¢inami je zapotiebi zjistit silu vztahu. Korelacni

koeficient vyjadtuje tésnost zdvislosti u linedrné zavislych veli¢in.

n

z x; =X)y; - ¥)

i=1

\/i (%Y (v, 5

i=1

r=

Korelaéni koeficient nabyva hodnot intervalu (-1,1). Je-li r = 1, pak existuje mezi veli¢inami
X a Y linearni zavislost. Pokud je r = 0, jsou X a Y linearné nezavislé. Té€snost zavislosti 1ze

orientac¢n€ hodnotit nasledné:

0,0 < [r| £0,3 slaba zavislost
0,3 <[r| £ 0,8 mirna (stfedni) zavislost
0,8 <|r| <1 siln4 zavislost.
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Druha mocnina koeficientu korelace se nazyva koeficient determinace r na druhou. Hodnota
r 2 * 100 udava, z kolika procent jsou zmény zdvisle proménné vysvétleny zvolenou linearni

regresni funkci.

Po urceni korelacniho koeficientu je vhodné otestovat, Ze mezi testovanymi veli¢inami

skuteCné existuje zdvislost. Ovéruje se tedy hypotéza, Ze testované veliCiny jsou nezavislé.

HO:p=0
Testuje se tedy hypotéza podle kritéria

n—2

t=r >

l-r

Ktera ma za platnosti HO, korelacni koeficient nevyznamny. Studentovo t rozdélenio f =n —2

stupnich volnosti. Pro nejcastéji pouZivanou oboustrannou variantu H1 m4 kriticky obor tvar

K=(t>tam2).

Jestlize vypoclitané t prekroci kritickou hodnotu Studentova rozdéleni t, zamitime HO ve
prospéch H1 ha hladiné vyznamnosti alfa. Korelacni koeficient je potom statisticky vyznamny

na zvolené hladiné vyznamnosti. (SvatoSovd, Kédba, 2007, s. 108)

4.5.1 Dvoutydenni repo sazba a deflator HDP

Zavislost deflatoru HDP na 2T repo sazbé je analyzovdna pomoci linearni regrese a
korelagniho koeficientu. Data byla ziskana ze systému asovych fad CNB, ktery se nazyva

ARAD.
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Graf 41: Zavislost deflatoru HDP na repo sazhé

140

120

Deflator HDP

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18

2T repo sazba

Zdroj: Vlastni zpracovéani na zakladé CNB, 2017

Rovnice regresni ptimky: y =86,031 + 1,6483x
Korelac¢ni koeficient: r=09115

Koeficient determinace: r2=20,83086
Hodnota testovaného kritéria: t=8,5638

Vypoctena hodnota testovaného kritéria: t = 8,5638 je vétsi nez kriticka hodnota studentova t
rozdé€leni t 95(84-2) = 1,671. Zamitame tudiz hypotézu HO, korelacni koeficient r = 0,9115 je
statisticky vyznamny na hladiné vyznamnosti o = 0,95. Hodnota korela¢niho koeficientu r =
0,9115 ndm znaci pifimou zavislost ukazatelii tzn., Deflatoru HDP na dvoutydenni repo sazbé.
Koeficient determinace ma vysokou vypovidajici schopnost r 2 = 0,83086 a lze tedy fict, ze
deflator HDP (inflace) je z 83 % ovlivnén dvoutydenni repo sazbou. Rovnice regresni piimky:
y = 86,031 + 1,6483x nam fikd, ze zmena dvoutydenni repo sazby o 1 p. b. mé za nasledek

pokles deflatoru HDP o 1,6483 p. b.

4.5.2 Dvoutydenni repo sazba a index spotrebitelskych cen (CPI)

Zavislost indexu spotiebitelskych cen na 2T repo sazbé je analyzovana pomoci linedrni
regrese a korelaéniho koeficientu. Data byla ziskana ze systému &asovych fad CNB, ktery se

nazyva ARAD.
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Graf 42: Zavislost indexu spotiebitelskych cen na repo sazhé
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Zdroj: Vlastni zpracovéani na zakladé CNB, 2017

Rovnice regresni ptimky: y=97,17+6,202x
Korelac¢ni koeficient: r=0,8751
Koeficient determinace: r2=0,76584
Hodnota testovaného kritéria: t=7

Vypoctena hodnota testovaného kritéria: t = 7 je vétsi nez kritickd hodnota studentova t
rozdé€leni t 95(68-2) = 1,671. Zamitame tudiz hypotézu HO, korelacni koeficient r = 0,8751 je
statisticky vyznamny na hladiné vyznamnosti o = 0,95. Hodnota korela¢niho koeficientu r =
0,8751 ndm zna¢i pfimou zdvislost ukazatelll tzn., indexu spotiebitelskych cen CPI na
dvoutydenni repo sazbé. Koeficient determinace méa vysokou vypovidajici schopnost r * =
0,76584 a lze tedy fict, ze index spotiebitelskych cen CPI (inflace) je z 76,58 % ovlivnén
dvoutydenni repo sazbou. Rovnice regresni ptimky: y = 97,17 + 6,202x nam tikd, ze zména
dvoutydenni repo sazby o 1 p. b. méa za nasledek pokles indexu spotiebitelskych cen CPI o

6,202 p. b.
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5 Zhodnoceni vysledkii

Ceska ekonomika pied rokem 2008 vykazovala velmi dobré vysledky, riist hrubého doméciho
produktu byl primérné kazdy rok Sesti procentni, nezaméstnanost méla klesajici tendenci.
Prvni tfi kvartaly roku 2008 vykazovaly rist HDP a nic nenasvéd€ovalo tomu, Ze by ¢eskou
ekonomiku méla postihnout krize, az ve ctvrtém kvartalti doslo k razantnimu propadu riistu
HDP. Nezaméstnanost se naopak zatala mimé zvySovat. Ceska ekonomika je proexportnd
zalozena a hlavnim divodem propadu HDP byla snizena zahrani¢ni poptavka po Ceskych

vyrobcich.

V nésledujicim roce krize projevila v ¢eské ekonomice se v§emi negativnimi disledky. Doslo
k nejvy$simu propadu HDP na — 4,5 %, deficit statniho rozpoctu také dosahl nejhorSiho
vysledku ve sledovaném obdobi, nezaméstnanost vykéazala vzrlstajici tendenci a inflace
naopak poklesla pod toleranéni pssmo CNB na 1 %. Hypoteéni uvéry vykazaly také propad
na nejniz$i hodnotu za sledované obdobi a spotiebitelské uveéry zaznamenaly obdobny nartst
jako v pfedchozich letech. V nésledujicich dvou letech doslo k oZiveni ekonomiky, rast HDP
se pohyboval v kladnych ¢islech, deficit statniho rozpoctu se podafilo stabilizovat a snizit,
nezameéstnanost vykazala opétovny nartist a hodnota inflace se pohybovala v toleranénim
pasmu CNB. Hypotedni uvéry vykazovaly stale vzristajici tendenci, spotiebitelské Gvéry
rostly do roku 2010, vroce 2011 doslo k mirnému propadu z divodu ucinnosti zakona ¢.
145/2010 Sb. Tyto ukazatele nasvédcovaly tomu, ze ¢eska ekonomika krizi zvladla a nastane

pomaly néstup konjuktury.

V nastavajicim roce 2012 se tyto optimistické piedpoklady nenaplnily, doslo k propadu HDP
do zapornych ¢isel a k naristu nezaméstnanosti, mira inflace vzrostla i pfes tento vysledek se
udrzela v intervalu pfipustnych hodnot 2 % infla¢niho cile, doSlo k vyraznému sniZeni
deficitu statniho rozpoctu o 41,8 mld. K¢. Hypotecni uvéry opétovné vykazaly vzristajici

tendenci a spotiebitelské uveéry se mirn€ propadly.

V nésledujicim roce byly hodnoty HDP stale zaporné, mira nezaméstnanosti se nesnizovala
ani nezvySovala a inflace vykdzala hodnotu, ktera byla hluboko pod dolni hranici toleran¢niho
pasma CNB. Statni rozpo&et pokradoval v tendenci snizovani deficitu a skonéil na hodnoté 81

mld. K¢, tento vysledek byl nejlepsi od roku 2009. Doslo k nejvys$Simu narlstu objemu
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hypote¢nich uvért, z divodu nizké Grokové sazby a refinancovani starych hypotecnich tvéra.

Spotiebitelské ivéry vykazovaly tendenci jako v predchozich letech.

HDP v roce 2014 po dvou piedchozich letech vykazal rist, doslo k poklesu nezamé&stnanosti,
mira inflace dosahla hodnoty 0,4 % a redln¢ hrozila deflace. Statni rozpocet i ptes rist HDP
vykazal narast deficitu oproti pfedchozimu roku. Doslo k mirnému poklesu poskytnutych

hypotecnich tvéri a k mirnému naristu spotiebitelskych avért.

Rok 2015 vykazal rekordni nartist HDP na 4,5 %, jedna se o nejlepsi vysledek od roku 2008,
nezaméstnanost klesla na hodnotu 5 %, mira inflace dosahla hodnoty 0,3 %, dale hrozila
deflace. Deficit statniho rozpoctu se opét snizil a dosédhl hodnoty rovnych 100 mld. K¢. Pro
objem hypotecnich uvérii byl rok 2015 rekordni hned v nékolika ukazatelich, a to nejvyssi
pocet, nejvyssi objem a nejvyssi primérna vyse hypotecniho uvéru. Na tyto dobré vysledky
mél vliv velky zdjem o vlastni bydleni, dobrd ekonomické situace obyvatel, historicky
nejniz$i urokové sazby, rekordni byl také v objemu spotiebitelskych uvért.

Vychodiska zhospodarské krize v dlouhodobém méfitku byla zohlednéna minimalné
v protikrizovém planu vlady. Jednalo se pfedevsim o stimulaci nabidkové strany. Sleva na
socialnim pojisténi pro zaméstnavatele méla zasadni vliv do statniho rozpoctu a ocekavany
vysledek nepftinesla, nepodafilo se naplnit jeji hlavni zdmér, a to udrzeni pracovnich pozic a
zamé&stnanosti. Obecnd mira nezamé&stnanosti naopak rostla. Jednim z nejucinnéjSich opatieni
byl mimotadny odpis, prestoze nemél dlouhodob¢é vyznamny dopad na statni rozpocet,
firmam pfinesl finan¢ni Gsporu v obdobi finan¢ni krize a podpofil budouci investice. Dal§im
opatienim CNB bylo umé&lé udrzovani kurzu &eské koruny ,,pobliz hladiny“ 27 CZK/EUR.
V ramci tohoto opatieni prevySuji klady nad zapory. Slabsi kurz koruny podporuje Cesky
vyvoz, a tim roste konkurence schopnost a ziskovost podnikli a néslednd ochota podniku

investovat. Toto opatieni plati i v soucasnosti.

Pro ovéteni zavislosti miry inflace na urokovych sazbach byla provedena regresni a korelacni
analyza pomoci stanovené metodiky. Nejdiive byl zjistén korelacni koeficient pro zavislost
deflatoru HDP na 2T repo sazbé r = 0,9115, nasledné byl zjistén korelacni koeficient pro
zavislost indexu spotiebitelskych cen na 2T repo sazbé r = 0,8751. Hodnoty korelac¢nich
koeficienti nam znaci ptfimou zavislost ukazateld. Pokles urokovych sazeb podporuje riist

inflace, cehoz vyuziva CNB pii své strategii cilovani inflace.
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6 Zavér
Hlavni cilem diplomové prace bylo zhodnotit vyvoj ¢eské ekonomiky v obdobi Svétové
finan¢ni krize a v obdobi expanze. V diplomové praci byly analyzovany pficiny a disledky

Svétové financni krize a vyvoj makroekonomickych ukazateli ceské ekonomiky a jejich

dopady.

Soucasna Svétova financni krize méla podobny prub¢ch jako krize, které nastaly v historii, a 1
pfes predeslé zkuSenosti se ji nepodafilo zabranit. Krizim ptfedchazi uv€rova expanze, pfi
nartistu uveérti zaroven roste objem ,,Spatnych® uvéri a po dosazeni urcité hladiny se projevi
finan¢ni krize. Bankovni sektor reaguje na tuto situaci zptisnénim tvérovych podminek a tim
klesd pocet poskytovanych uvérti a nasledné se zhorSuje situace firem a podnikl a nastava

hospodarska recese.

Vzhledem ke globalizaci svéta a provdzanosti ekonomik lze konstatovat, Ze ¢eska ekonomika
se s nastupem krize vypotadala pomérn¢ dobte. Krize sem byla importovana ze zahranici a
vzhledem k tomu, Ze ¢eskd ekonomika je orientovana proexportné, co se ukazalo jako nejvétsi
slabina ceské ekonomiky. Snizeni poptavky v zemich zasazenych krizi nasledné vedlo ke
zpomaleni tuzemské ekonomiky. VIdda se obavala vysoké zadluzenosti, jako tomu bylo
v Recku, a tak podnikla rozpoétové skrty, které mély restriktivni charakter. Doglo ke snizeni
vladnich vydaji, nasledné ke snizeni domdci spotieby a disledky krize se musely negativné
projevit ve vSech makroekonomickych ukazatelich. K nejvétsimu propadu HDP doslo v roce
2009, statni rozpocet skoncil s historicky nejhorSim deficitem, mira inflace doséhla nejvyssi
hodnoty v roce 2012 a nezaméstnanost byla nejvyssi v roce 2010. Zkrachovaly podniky a
tisice lidi pfiSly o zaméstnani, ackoliv na toto riziko, Ze podobna krize muze pfijit,
upozoriiovala fada ¢eskych ekonomt napi. Pavel Kohout a dalsi. VétSina vyspélych stath
dosahovala dobrych ekonomickych vysledkii, mezi nimi i Ceské republika a nepfipoustély si,

ze by krize mohla nastat a postihnout je.

Nyni se nachdzime v obdobi, kdy ekonomika roste, nezaméstnanost je na nizké urovni a
v mnoha odvétvich hospodafstvi se projevuje nedostatek pracovnich sil na tuzemském trhu.
Pro dalsi rist ekonomiky by bylo vhodné otevtit pracovni trh a obsadit volnd pracovni mista
v primyslové vyrobé a podpofit rist vyroby a HDP. Hypotecni banky poskytuji rekordni

objem uvérd s velmi nizkou trokovou sazbou. Centralni banka reguluje nizkou urokovou
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v

miru a tyto Gvery jsou tim padem dostupnéjsi i pro lidi, ktefi by jeSteé ptfed par lety na
hypote¢ni uvér ,nedosahly”. Nizké hodnoty tirokové miry v Ceské republice i ostatnich
ekonomikéch pfipominaji situaci z prelomu tisicileti. Otazka zni: Poucili jsme se z predchozi

krize nebo jsme nepoucitelni?
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