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Souhrn

Ve své praci se snazim zobrazit souhrn toho, jak vznika statni dluh. V prvni Casti se

vvvvvv

snazim predstavit zplisob, jakym je statni dluh financovan a jaky byl jeho vyvoj
v minulosti. V analytické ¢asti se vénuji hodnoceni moznosti feSeni deficitnich rozpocta a

statniho dluhu jako takoveého.

Kli¢ova slova:
statni dluh, statni rozpocet, deficit, rozpoc¢tova politika, mandatorni vydaje,

uarok, dluhopis

Téma statniho dluhu jsem si vybral proto, ze ho povazuji v soucasné dobé za
aktudlni. Svét si prosel silnym otiesem v podobé¢ financni krize a nyni fe$i moznost vzniku
rozsahlé dluhove krize. V ramci hledani moznosti jsou feSeny i otazky, které zasahnou
budouci generace.

V prvni ¢asti své prace se vénuji statnimu rozpoCtu. Ten tvoii hlavni soudast
rozpoctové soustavy statu. Ma také znac¢ny vliv na ekonomickou situaci ve staté. To se déje
pomoci fiskalni politiky, kterd mize byt expansivniho nebo restriktivniho charakteru. Pfi
fiskalni expanzi se stat snazi pomoci zvySovani vydaji a /nebo snizovanim danové zatéze
podporovat agregatni poptavku a ekonomickou aktivitu jako celek. Pti fiskalni restrikei
dochdzi naopak ke sniZovani statnich vydaji a muize dochdzet i k ristu dani. Mezi
mechanismy, které fiskalni politika uziva, patii diskrétni opatfeni a vestavéné stabilizatory.
Mezi hlavni cile, které fiskalni politika plni, tak patii sniZovani hospodaiskych vykyvi
zpusobenych ekonomickymi cykly, podpora ekonomického rozvoje a udrzovani
nezaméstnanosti na piijatelné urovni.

Dale se vénuji problematice mandatornich vydaji. Jde o takové vydaje, které je stat
povinen proplatit. Hlavnimi poloZkami jsou dichody a dalsi transferové platby se
socialnim zamétenim. Ty maji zna¢ny vliv na moznost formulovani efektivni hospodaiské
politiky a zprostfedkované i na vysi deficitl, které v ramci statniho rozpoctu vznikaji.

Jako dalsi téma jsem si zvolil popis problematiky statnich finan¢nich aktiv. Ty jsou
jednim z hlavnich nerozpoétovych divodu rtstu statniho dluhu.

Niésledné fesim problematiku zaji§tovéani financovani statniho dluhu. To se v Ceské
republice d&je zpravidla pomoci emisi statnich dluhopist, které vydava Ministerstvo
financi Ceské republiky. Mezi jejich zékladni rozdéleni, které se v Ceské republice
pouziva, patii rozliSovani na statni pokladni¢ni poukazky (SPP), stiednédobé a dlouhodobé
dluhopisy (SDD). Ty jsou spolu se spoficimi statnimi dluhopisy (SSD) urceny k distribuci



na domécim trhu. Zatimco upisy ve formé SPP a SDD jsou prodavany nékolika pfedem
registrovanym subjektiim, dluhopisy ve formé SSD jsou urceny k prodeji Siroké vefejnosti.

V dalsi ¢asti prace se snazim popsat vyvoj statniho dluhu béhem let 1993-2013.
V ramci tohoto popisu vénuji pozornost mimo jiné i nestandardnim uZitim vynosu
z prodeje statnich cennych papirt, ke kterym béhem let doslo.

V analytické Casti své prace se snazim predstavit moznosti, kterymi by se dala fesit
dlouhodoba deficitni charakteristika statnich rozpoctii. Podrobnéji se zamySlim nad
V soucasné dob¢ pfipravovanym zakonem o rozpoctové odpovédnosti. Prestoze vitam
presunuti pozornosti ke snahdm o vytvofeni legislativniho ramce, ve kterém by byla
promitnuta snaha o odmitnuti deficitd statnich rozpoc¢ta, k aktuélni verzi navrhu jsem dosti
skepticky. Obavam se totiz, Ze ptinosu v podobé dlouhodobé vyrovnaného hospodateni
statu takovymto zdkonem dosazeno nebude. Také se zde soustfedim na problematiku
fiskalniho multiplikatoru.

Jako soucasti komplexu opatfeni, ktera by méla byt pfijata k feSeni dluhového
problému ,se pak vénuji cilové orientovanému rozpoctovani.

V nasledujici ¢asti pak rozebirdm podminky, za jakych by bylo mozné efektivné
tesit dluhovy problém.
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