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Abstract

Ljaicova, A. Identification of variables determining initiation and termination of
foreign direct investments in BRIC countries. Bachelor thesis. Brno: Mendel Uni-
versity, 2017.

Bachelor thesis is focusing on topic of inflows of foreign direct investments into
BRIC countries from European Union from 2001 till 2012. Objective of this thesis is
to identify variables, which determines initiation and termination of foreign direct
investments in BRIC countries. Selected variables consist of minimum wage, ex-
change rate, Starting Business and international conflicts of selected countries.
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Abstrakt

Ljaicova, A. Identifikace proménnych urcujici zahajeni a ukonceni primych zahra-
nicnich investic dozemi BRIC. Bakalarska prace. Brno: Mendelova univerzita
v Brng, 2017.

Bakalarska prace se zabyva problematikou prilivu pfimych zahrani¢nich investic
do zemi BRIC z Evropské unie vletech 2001-2012. Cilem prace je identifikovat
proménné, které urcuji zahajeni a ukonceni primych zahrani¢nich investic do zemi
BRIC. Vybranymi proménnymi jsou minimalni mzda, kurz mény, skore zaloZeni
firmy a mezinarodni konflikty vybranych zemi.
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Uvod a cil prace 11

1 Uvod a cil prace

1.1 Uvod

Zemé BRIC jsou Casto diskutovanym tématem, prestoZe je to pojem zavedeny jiZ
vroce 2001. BRIC je akronym pouZivany pro Brazilii, Rusko, Indii a Cinu. Jsou to
zemé, které by mély v ne tak daleké budoucnosti zménit celkové ekonomické a
soucasné politické usporadani ve svété. Neni to vSak pouze jejich ekonomicky po-
tencial, ktery je ¢ini takto vyznamnymi. Pfedevsim se jedna o zemé, které se nacha-
zeji vprvni desitce nejlidnatéjsich zemi svéta a zaroven v prvni desitce stati
s nejvétsi rozlohou. Navic jejich ekonomicka drovei je na vzestupu a samy se zaci-
naji vice projevovat ve svétovém déni.

Jako jedna z pri¢in takto vyznamného vzestupu zemi BRIC byvaji uvadény
piimé zahrani¢ni investice. Ackoliv jsou disledky primych zahranic¢nich investic na
hostitelskou ekonomiku tématem velice spornym, jsou stdle jednim ze zplsobu
prinosu kapitalu a know-how do zemé. DalSim podobné spornym a o nic méné dis-
kutovanym tématem jsou samy priciny vstupu firem na trh danych zemi. Divodi
vstupi na trh byva uvadéno nespocetné a existuje mnoho studii zabyvajici se né-
kterymi z nich.

Nejsou to ale pouze ekonomické ¢i politické aspekty, které musi dané zemé
resit, jelikoZ se kazdy z nich potyka se zna¢nymi problémy uvnitr statu. Jako pri-
klady je mozZné uvést ekologické problémy zpisobené tézkym priimyslem, kterymi
je nejvice postizena Cina, sociologické problémy spojené s velkymi socialnimi roz-
dily Ci se starnutim obyvatelstva, konkrétné v Rusku, a nebo dokonce ideologické
problémy, se kterymi se potyka predevsim Indie. Pres veskeré vySe zminéné pro-
blémy a kritiku se kterou se zemé BRIC potykaji, jsou stale nejznaméjSim akrony-
mem.

1.2 Cil prace

Cilem této prace bude identifikovat proménné spole¢né zemim BRIC, které maji
nejvétsi podil na rozhodnuti o zahajeni a soucasné ukonceni primych zahrani¢nich
investic. Vybrané proménné urcujici zahajeni a ukonceni téchto investic budou
zkoumany na zakladé historickych dat v obdobi od roku 2001, tedy od roku zave-
deni terminu BRIC, do roku 2012, ze kterého jsou posledni dostupna data. Jelikoz
Jizni Afrika byla do skupiny zemi BRICS zarazena az v roce 2010, tedy témér na
konci zkoumaného obdobi, nebude v této praci uvazZovana. Jako investorska zemé
byla zvolena Evropska unie, a to z diivodu svého vyznamného podilu primych za-
hrani¢nich investic z celkovych primych zahrani¢nich investic prichazejicich do
zemi BRIC. Na konci prace bude snaha o urcité zobecnéni ziskanych vysledka i pro
jiné investorské zemé.
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2 Literarnireserse

2.1 Historie BRIC

Koncept novych mocnosti je predstaven jiz koncem studené valky, ktera zasadné
zménila mezinarodnépolitické usporadani. Zemé, které byly po vice nez tricet let
razeny do skupiny tzv. tretiho svéta zacaly na pocatku 90. let projevovat své zajmy
a promlouvat do nastaveni mezinarodniho systému. I prestoZe prelom 80. a 90. let
v poloviné 60. let, kdy se zacalo hovorit o tzv. nové industrializovanych zemich
(newly industrialized countries — NICs). Do této kategorie spadaly ty staty, které
zaznamenavaly zcela neocekavany hospodarsky rist. V prvni viné to byli tzv. Asij-
Sti tygri, kteri byli béhem 80. let doplnéni o druhou vlnu nové industrializovanych
zemi, ve které byli mimo jiné Indonésie, Malajsie, Thajsko, Mexiko, Brazilie a Ar-
gentina. (Piknerova a Sanc, 2014)

Nové industrializované staty prvni generace zalozily sviij hospodarsky rlist na
produkci velkého mnoZstvi spotfebniho zboZi prodavaného za velmi nizkou cenu,
zemé druhé generace byly vice odkazany na konkurenc¢ni boj a svou schopnost na-
bizet existujici produkty za nizsi ceny. S koncem studené valky se zacalo hovorit o
treti generaci nové industrializovanych zemi, mezi které byly zarazeny zemé jako
Cina a Indie, jejichZ spole¢nym rysem se stal rychly ekonomicky riist doprovazeny
budovanim specialnich ekonomickych z6n a exploataci ptirodnich zdrojt. (Pikne-
rova a Sanc, 2014)

Akronym BRIC byl poprvé pouzit v roce 2001 ekonomem Jimem O’Neillem ja-
ko oznaceni Brazilie, Ruska, Indie a Ciny. Ve své praci Building Better Global Eco-
nomic BRICs O’Neill tvrdil, Ze vletech 2001 a 2002 predeZenou velké rozvojové
zemé v ristu redlného HDP zemé G7. Vytvoril také Ctyti scénatre budouciho ristu
nominalniho HDP zaloZenych na tehdejsich trendech riistu redlného HDP a inflace.
Ve vSech téchto scénarich byl predpoklad riistu nominalniho HDP od roku 2001 od
8 % do 14.2 %. Sam v$ak ptiznava, Ze nejvétsi podil na tomto ristu bude mit Cina.

Vroce 2003 vydavaji Dominic Wilson a Roopa Purushothaman report Dre-
aming with BRICs: The Path to 2050, ve kterém tvrdi, Ze zemé BRICs by mohly do
roku 2050 predehnat zemé G6 v otazce HDP. Také vznasi hypotézu, Ze zemé
s nejvétSim HDP nemusi byt zaroven nejbohatsi, coZ dokladaji tim, Ze projektované
prijmy per capita vroce 2050 v zemich BRIC by mély byt niZs$i nez v zemich G6
s vyjimkou Ruska. V publikaci BRICs and Beyond (Goldman Sachs, 2007) je znovu
pirezkoumavan ristovy potencidl a jeho udrzitelnost. Je také zminén vliv téchto
rostoucich ekonomik na okoli.

Vletech 2002 az 2007 se roc¢ni rlist redlného HDP primérné pohyboval okolo
10,4% v Ciné, 7,9% v Indii, 6,9% v Rusku a 3,7% v Brazilii. Tento rychly rist a za-
roven velkd populace téchto zemi udélaly z BRIC jedny z nejatraktivnéjsSich trhi
(Gordon, 2008). Tato popularita a také velky zajem vedly k pretvoreni z ptiivodné
Cisté finan¢niho pojmu na zaleZitost i v mezinarodni politice (Stuenkel, 2013).
Vroce 2006 se iniciovani Ruskem zacali neoficialné setkavat zahrani¢ni ministfi a
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pozdéji, vroce 2009, se opét po iniciaci Ruska uskutecnil prvni summit v Jeka-
térinburgu. V roce 2010 byla prizvana Jizni Afrika a tak se tedy BRIC pretvorilo na
BRICS (Armijo & Roberts, 2014). Od té doby BRICS porada pravidelna setkani, na
kterych se snaZi vylepSit svou spolupraci ,v mezinarodnich a regionalnich zaleZi-
tostech spolceného zajmu“ (BRICS, 2011).

2.2 Kritika BRIC

BRIC jsou kritizovany jiz od pocatku, tedy jiz od roku 2001. Témata kritiky se méni
dle aktualniho svétového déni, je ale par témat, ktera pretrvavaji a které se vztahu-
ji k zemim jako takovym.

Jednou z nejznaméjsi vytek akronymu BRIC je jejich rozdilnost. Kromé toho,
Ze kazda zemé je nejvétsi ekonomikou ve svém regionu, nemaji toho moc spolec-
ného (Sharma, 2015). Rozdily nemaji pouze ve svych politickych nazorech, ale i
v ekonomickych. Ruska ekonomika je centralizovana a zavisla na vyvozu komodit s
nizkou pridanou hodnotou, ¢inské hospodarstvi je navazano na mezinarodni ob-
chod. (Piknerova a Sanc, 2014) Svij ekonomicky riist vytvaii velice rozdilnymi a
nékdy i odporujicimi si zptisoby. Napiiklad Brazilie a Rusko jako predni producenti
energie profituji z vysokych cen a na druhé strané Indie jako hlavni spotrebitel
energie témito cenami trpi. (Sharma, 2015)

To, Ze mezi zemémi jsou markantni rozdily plati zvlasté po roce 2011, kdy by-
la skupina rozsirena o Jihoafrickou republiku, ktera byla prizvana predevsim pro-
to, ze Cina méla zajem zapojit do spoluprace africkou zemi, a to predev$im z diivo-
du posilovani vlastniho vlivu na kontinentu. Zna¢na rozdilnost ¢lenti BRIC piisobi,
Ze je obtiZné o nich hovorit jako o homogenni entité. Za povSimnuti stoji, Ze pri-
marni zajem kazdé z téchto zemi je posileni vlastniho mezinarodnépolitického po-
staveni. (Piknerova a Sanc, 2014)

Zemé BRIC tvori jednu ctvrtinu celkového zemského povrchu a 40% lidské
populace a zaroven v roce 2008 tyto Ctyri zemé vytvorily vice neZ jednu tretinu
uhlikovych emisi nepocitaje ty vytvorené deforestaci a dalsimi praktikami vyuZiti
plidy nepratelské k Zivotnimu prostiedi. S vyjimkou Ruska je rychly riist ekonomik
BRIC zplisoben predevsSim zavratnym tempem industrializace. Tak jako laureat
odehrava ve tietim stoleti Primyslové revoluce”. Tak jako modernizace Evropy a
USA b&hem 19. stoleti je ekonomicky riist Brazilie, Indie a Ciny zaloZen na neumir-
néném uzivani fosilnich paliv. (Wu and Diplomat, 2011)

Dal$i ¢asto zmifiovanou kritikou, je kritika sloZeni BRIC uZ jako takového. Cina
hraje nejpodstatnéjsi roli, tvoii az 70% HDP zemi BRIC. Bez Ciny jsou BRIC pou-
hymi BRI, jemny syr znamy predev$im pro vino, ke kterému se hodi. Cina je hlavou
skupiny a Cifiané si toho jsou védomi. Maji pravo veta nad jakymkoliv rozhodnuti
BRIC a jsou to také ti, kdo maji vyznamné rezervy. (Rothkopf, D.,2009) Cina, jak je
casto zminovano, by méla patrit do uplné jiné skupiny zemi.
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2.3 Primé zahranicni investice

Primé zahranicni investice (FDIs, Foreign Direct Investments) predstavuji jeden
z nejdulezitéjsich zpisobt, jakym dochazi k alokaci soukromého kapitalu v mezi-
narodni ekonomice.(Krpec, PSeja, 2006) PZI predstavuji takovy nakup majetku
v jedné zemi investory zemé druhé, ktery jim umozni kontrolu podniku a rozhodo-
vani o ném na zakladé minoritniho ¢i majoritniho vlastnictvi. (KunesSova, 2014) Za
primou zahrani¢ni investici je dle OECD a Mezinarodniho ménového fondu pova-
Zovana investice, pri které investor ziska minimalné 10% akcii nebo minimalné
10% hlasovacich prav.

K rozmachu PZI doslo predevsSim po 2. svétové valce, kdy soukromy kapital
zacal prevySovat investice vlad a zacal se rozriistat do vice sektord. V poslednich
par dekddach doslo k dalSimu velkému ristu, a to jelikoZ zvySena mobilita kapita-
lu, technologicky pokrok, zlepSeni komunikace a transportu ¢i zvlastni narodni
politiky vedly ke globalizaci vyroby. (Krpec, PSeja, 2006)

Primé investice jsou zakladem vzniku nadnarodnich korporaci, za které jsou
obvykle povazZovany spolecnosti, jejichZ Cinnost v zahranici, mérena podilem za-
hrani¢nich aktiv nebo obratem, ma nejméné 30% podil. (Durcakova and Mandel,
2010) Vliv nadnarodnich korporaci (MNCs, Multinational Corporations) stale roste
a s tim i zpasoby ovliviiovani riiznych politickych rozhodnuti, ktera by potencialné
mohla ovlivnit jejich fungovani. Klicovou roli ma zde i jejich velikost - nejvétsi
z téchto korporaci jsou srovnatelné se stredné velkymi narodnimi ekonomikami.
V souvislosti s vyznamem nadnarodnich korporaci se rozviji debata o sniZovani
suverenity narodnich stati a posilovani autonomie nadnarodnich spolecnosti. (Kr-
pec, PSeja, 2006)

Dlivody motivujici spolecnosti k realizaci primych zahrani¢nich investic jsou
riznorodé, ale zaroven ve vétSiné pripadli velmi podobné. MliZe se napft. jednat o
vyuZiti levnéjSich vyrobnich podminek, vyuziti vyhodnéjsich danovych podminek
¢i nasledovani obchodnich partnerd. Obecné miiZeme z pohledu cilti pfimé zahra-
nicni investice rozdélit na investice vyhledavajici trh (market-seeking), investice
vyhledavajici vyssi efektivitu (efficiency-seeking) a investice vyhledavajici prirodni
zdroje (resource-seeking). (Durc¢akova and Mandel, 2010) Investice vyhledavajici
trh se snazi o vstup na novy trh a ziskani urcitého podilu na ném. Investice vyhle-
davajici vyssi efektivitu maji za cil zvySeni své konkurenceschopnosti a vylepSeni
svého obchodniho cyklu. A investice vyhledavajici zdroje se soustred’uji na zajisté-
ni urcitého prirodniho zdroje, sniZeni ndkladi ¢i ziskani novych operacnich znalos-
ti.

V teorii konkurenceschopnosti se zdaraziuji tfi stddia ekonomického vyvoje
krajin a zdroji jejich komparativnich vyhod, které se méni s rozvojem ekonomiky
krajiny. V prvni stadiu vyvoje jsou komparativni vyhody krajiny promitnuté v ex-
portu vychazeji z dostupnosti levné pracovni sily a prirodnich zdroji. Firmy vyra-
béji komodity anebo relativné jednoduché vyrobky navrhnuté ve vyspélych kraji-
nach. Technologie pronikaji do hospodarstvi prostfednictvim dovozu, primych
zahranicnich investic a imitaci. Na tomto stupni ekonomického vyvoje je krajina
velmi citliva na vykyvy ve svétovém hospodarstvi, cenové trendy komodit a pohyb
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ménovych kurzii. Pro zemé v druhém stadiu ekonomického vyvoje se zdrojem
komparativnich vyhod stava efektivnost vyroby standartnich komodit. Nabizené
produkty jsou vice sofistikované, ale technologie a design maji stale vétSinou za-
hrani¢ni piivod. Pronikaji ve formé licenci, joint-ventures, piimych zahrani¢nich
investic a imitaci. Tento typ ekonomiky se soustfed’uje na vyrobu a export out-
sourcingovych sluzeb. Krajina je citliva na finan¢ni krize a zménu externiho odby-
tu. Ve tretim stadiu ekonomického vyvoje vyuzivaji krajiny svych komparativnich
vyhod pfi vyrobé inovativnich produktd a poskytovani sluzeb. Firmy si konkuruji
ve svych strategiich, které jsou casto globalniho charakteru. Tento stupen konku-
renceschopnosti s danym ekonomickym vyvojem je charakteristicky pro krajiny
s vysokym podilem sluzeb a odolnosti vii¢i turbulencim ve vnéjsim globalnim pro-
stredi. (Vokorokosova, 2008)

Pro vybér zemé, do které chce dana korporace investovat, existuje velké
mnozstvi méritek. NejznaméjSim je vSak PESTE analyza, ktera zkouma okoli pod-
niku. U potencialnich zemi se nelze zamérit pouze na ekonomické ukazatele, ale je
nutné zkoumat také politicko-pravni prostredi, socialné-demografické, technolo-
gické a v posledni dobé i ekologické prostiedi. Dalsi diilezitou soucasti procesu
rozhodovani do jaké zemé by bylo vhodné investovat je ohodnoceni investi¢nich
rizik, kterymi mohou byt napft. potiZe s transferem zisku do materské zemé nebo
riziko dvojiho zdanéni. (KunesSova, 2014) K méreni rizik spojenych s investicemi
do hostitelskych zemi se vyuziva tzv. country rating. Cilem ratingu zemé je ohod-
notit riziko neplaceni zahrani¢nich zavazk danou zemi, které vyplyva zjejiho
ekonomickych a politickych rizik. (Durc¢akova and Mandel, 2010) Mezi politicka
rizika patfi zejména riziko znarodnéni, zablokovani plateb a néktera dalsi restrik-
tivni opatreni vlady. Ekonomicka rizika zahrnuji pomérné Sirokou oblast ekono-
mickych faktori mezi které napft. patii inflace, pohyb kurz, ¢i hospodarsky cyklus.

Vétsina domadcich i zahrani¢nich odbornikl povaZzuje toky primych zahranic-
nich investic za dilezity faktor ekonomického riistu. Pozitivni ilohu v ekonomice
hostitelské tloze dokazuji i zkuSenosti mnoha zemi, jakymi jsou napf. Irska repub-
lika ¢i Finsko. To je moZné ale jen za predpokladu, Ze hostitelska zemé ma jasnou
predstavu o jejich budoucim vyuziti a zaroven vytvari vhodné podminky, a to pre-
devsSim ekonomické a politické. (Kubista, 2009) Vliv primych zahrani¢nich investic
na hostitelskou ekonomiku neni ale jednoznac¢ny. Objevi-li se nové investi¢ni moz-
nosti, je mozné ocCekavat zvysSeny zajem zahrani¢nich investord, a zaroven tedy
zvySeni poptavky po domaci méné. Tato situace je sice vyhodna pro import, ale jiz
méné piijemnd pro exportéry. Zaroven je nutné zdliraznit, Ze vlady vytvareji priz-
nivéjsi podminky pro zahranicni investory tehdy, kdyz existuji problémy s vnéjsi
ekonomickou nerovnovahou. (Kubista, 2009) Podniky se zahrani¢ni ucasti maji
lepsi uplatnéni na zahranic¢nich trzich a tak napomahaji exportu hostitelské zemé a
tim pozitivné ovliviiuji béZny ucet platebni bilance.

Na globalni trovni je Evropska unie nejdtlezitéjSim primym zahrani¢nim in-
vestorem, a to i pokud jsou uvazovany pouze investice mimo EU. Zde je pozorova-
telna schopnost evropskych firem se prosadit na mezinarodnim trhu. Evropska
unie je jednim z hlavnich investorti ve vSech zemich BRIC a dominantnim investo-
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rem v Brazilii a Rusku. [ v pfimém srovnani s USA a Japonskem, vychazi Evropska
unie jako hlavni investor z vySe zminénych zemi. To znaci, Ze evropské firmy jsou
v dobré pozici konkurovat jinym nadnarodnim korporacim v zemich BRIC. (Hunya
and Stollinger, 2009)

Cina je hlavnim cilem pro projekty Evropské unie, ale v piipadé PZI se Cina
nachazi aZ na tretim misté za Ruskem a Brazilii. Tyto vysledky je moZné vysvétlit
malym mnozZstvim velice vyznamnych projektli v sektoru prirodnich zdroji
v Rusku, které stoji oproti velkému mnoZstvi malych investic do financi a obchodu
v Ciné. V nékterych piipadech se PZI staly hlavni vstupni strategii evropskych fi-
rem na trh zemi BRIC. Prekazky pro vstup existuji prevazné v podobé restrikci.
Limitovany jsou PZI v nékterych odvétvich, které jsou pro evropské investory di-
lezité, napt. finance ¢i telekomunikace. (Hunya and Stéllinger, 2009)

2.4 Vybrané proménné

Otazka, jaké o proménné urcuji toky primych zahranicnich investic do hostitel-
skych zemi, je ponékud zaludna. Ho a Rashid (2011) tvrdi, Ze ekonomicky riist a
otevrenost trh jsou dvé hlavni urcCujici proménné pro PZI v Indonésii, Malajsii, na
Filipinach, v Singapuru a Thajsku. Nékolik studii zkoumalo ovlivnéni PZI inflaci ¢i
Ristem HDP. Voyar a Beamish (2004) také poukazuji na negativni vliv korupce
v dané zemi na priliv PZI. Tyto studie byly ale provadény v rozvijejicich se statech,
nikoliv v urcité skupiné statt

241 Minimalni mzda

Minimalni mzda je v ekonomickych okruzich ¢asto diskutovanym a také spornym
tématem. Jeji ptrinosy a dilsledky se védeckych studiich hodnoti rtizné (Kennan,
1995) predevsim v zavislosti od casového obdobi vyzkumu, pouZitych védeckych
metod Ci velikosti vzorku. (Vokorokosova, 2008) V teorii minimalni mzdy existuji
dva riizné pristupy, kterymi je vliv minimalni mzdy na zameéstnanost hodnocen.
Prvni z ndzori je ndzorem ekonomii neoklasické teorie, ktefi minimalni mzdu spi-
Se odmitaji. Na druhé strané stoji predstavitelé jinych Skol, ktefi prinosy minimalni
mzdy hodnoti kladné. Minimalni mzda vSak nemusi byt zavazna pro vSechny sek-
tory, ale i presto neoklasicka teorie predpoklada existenci jednoho sektoru, a to
sektoru chranéného minimalni mzdou. JelikoZ nevyjadruje neoklasicka teorie
komplexné ucinky zmén minimalni mzdy na zaméstnanost, je ¢asto podrobovana
kritice. (Vokorokosova, 2008)

Na svétovych trzich miizeme vidét v podstaté dva typy komparativnich vyhod.
Prvni typem je klasickd komparativni vyhoda, ktera se dotyka uspor na nakladech.
Pokud ma krajina nizsi cenu za praci a dokaze popripadé i néco produktivnéji vy-
robit, miZe se to stat komparativni vyhodou nejen krajiny ale i zahrani¢niho inves-
tora. Na druhé strané se posledni dobé stava urcujici druhy typ komparativnich
vyhod, kterym je kvalitativni konkurence. Ta znamena, Ze trh vyrazné diferenco-
vanéji honoruje kvalitativni vyrobky. Zaroven vyrobci, ktefi maji inovacni predstih
anebo vyrazné pokrocili v kvalité ¢i v prizplisobovani vyroby ur¢enym konkrétnim
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odbérateltim, ziskavaji cenovy efekt. Tento typ je v soucasnosti vice rozhodujici jak
z hlediska pirimych exportti tak i z hlediska moznosti dosahu na vnitini ekonomiku.
Dlivodem je, Ze v naro¢néjsich vyrobach, které jsou soucasné orientované na kvali-
fikovanou praci je i mzdova uroven vyssi. (Vokorokosova, 2008) Pokud ma tedy
urcita zemé klasickou komparativni vyhodu zaloZenou predevSim na nizkych
mzdach, miiZe rist minimalni mzdy snizit cenovou konkurenceschopnost v této
zemi, jelikoZ rostouci minimalni mzda neni kompenzovana rostoucim trendem
produktivity prace. (Vokorokosova, 2008)

Podstatnou otazkou v analyze nabidky prace je, jak reaguje pracovni sila na
vysSi mzdy a jaky bude mit uc¢inek vysSi mzda na pocet odpracovanych hodin bé-
hem zivota. S timto souvisi i tvar kiivky nabidky prace. S rlistem redlnych mezd
roste nabizené mnozstvi prace do urcité urovné, od které klesa nabidka prace pre-
devS$im Zen, protoZe mzdy muzu jsou dostatecné na zabezpeceni Zivotni Urovné
rodiny. (Vokorokosova, 2008) Tento jev je vice zietelny v méné vyspélych statech,
které jsou stale vice orientované na tradice a rodinu a zaroven maji vyssi porod-
nost oproti vyspélym statim.

Poptavka po praci je vytvarena firmami a je ur¢ovana hrani¢nim produktem
prace. Urcita krajina anebo oblast dosahuje vysSiho hrani¢niho produktu prace a
vyssi mzdy kdyz je vyssi kvalita inputli prace. (Samuelson, Nordhaus, 1992). Min
mzda by tedy méla slouZit i jako vyrovnavaci faktor mezi mzdovymi rozdily. Vy-
chazejice z tohoto tvrzeni, vyska minimalni mzdy v ekonomice by se méla prizpi-
sobovat i cenovému nartstu, aby 1épe odpovidala ekonomickému vyvoji a Zivotnim
potirebam pracovniki. (Vokorokosova, 2008)

Minimalni mzda v Brazilii byla poprvé zavedena v roce 1940 a je od té doby
pravidelné upravovana, aby odpovidala zdkladnim potfebdm pracovnikd. Mini-
malni mzda je pocitana DIEESE (The Intersindical Department of Statistics and
Socioeconomic Studies) na zdkladé zakladnich potieb pracovniki, ale je ur¢ovana
vladou, ktera ji stanovuje na nizsi nez doporucenou uroven. (Bruha, 2015) Dale ma
kazdy stat moznosti si urcit pomér minimalni mzdy na zakladé délky a komplex-
nosti prace.(Wageindicator.org, 2017) Od roku 2011 bylo zavedeno kaZdoroc¢ni
upravovani minimalni mzdy na zakladé HDP roku predminulého, inflace roku mi-
nulého a indexu spotrebitelskych cen. (Bruha, 2015)

V Rusku byla minimalni mzda zavedena aZ vroce 2000 a je urcovana jak na
federalni tak na regionalni urovni. Na federalni Urovni je stanovovana vladou a na
regionalnich drovnich se jedna o shodu mezi predstaviteli odborti, majiteli a mist-
nimi autorizovanymi zastupci. Minimalni mzda je pocitana na mésicni bazi a ne-
miiZe byt méné nez je existen¢ni minimum pracovnika. Minimalni mzda je pribéz-
né upravovana na zakladé inflace. (Wageindicator.org, 2017)

Zakon o minimalni mzdé v Indii preSel v uicinnost vroce 1948, ale narodni
uroven minimalni mzdy byla zavedena az od roku 1996. Je stanovena na denni bazi
a je uvedeno, Ze minimalni by méla byt upravovana v odpovidajicich intervalech,
které nesmi presdhnout 5 let. Minimalni mzda miiZe byt poté upravena na regio-
nalnich drovnich, ale nikdy nesmi byt nizsi nez je minimalni mzda stanovena vla-
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dou. (Report On The Working Of The Minimum Wages Act, 1948 For The Year
2012, 2012)

Cina neméla pfed rokem 1994 74adny zakon o minimalni mzdé. Viechny pro-
vincie a autonomni regiony si mély zavést vlastni minimalni na zakladé urcitych
podminek. (Wageindicator.org, 2017) Vroce 2004 byl predstaven novy zakon o
minimalnich mzdach, ve kterém jsou mzdy nejen podle typu zaméstnavatele, ale i
na mésicni minimalni mzdu pro pracovniky na plny uvazek a na hodinovou mini-
malni mzdu pro ostatni pracovniky. Zaroven je uvedeno, Ze minimalni mzda musi
byt renovovana nejméné jedno za dva roky a byly vyrazné zvySeny sankce za ne-
dodrzeni minimalni mzdy. (Fang and Lin, 2013)

2.4.2 Ména

V souvislosti s ménou je nejcastéji diskutovanym ukazatelem pohyb kurz. Na po-
hyb kurzl piisobi celd rada faktord, které ale nejsou vzdy ekonomické. Neékteré
také plisobi dlouhodobé a jiné zase kratkodobé. Mezi vyznamni faktory je mozné
zaradit napriklad faktory, které vychazeji z existence zahrani¢niho obchodu a mo-
hou vyvolavat zménu poptavky a nabidky deviz na zakladé tokl zbozi a sluzeb.
Dalsi mize byt skupina faktor(, kterd souvisi s ocekadvanim, tedy se spekulacemi.
Vyznamnym faktorem jsou i pohyby mér inflace, jelikoZ méni paritu kupni sily
mén. Dal$Sim faktorem je existence rozdilti v pohybu kapitalu, ktery ma rozporné
disledky v kratkodobém a dlouhodobém hledisku. Neopomenutelnym faktorem je
i zvolena monetarni politika centralni banky dané zemé. A nakonec je zde moZné
zminit i politické faktory a s nimi souvisejici socialni situace. (Varadzin, 2013)

Riziko spojené s ménou je jedno z investi¢nich rizik, které musi potencialni in-
vestor zvazit. Specifickou vlastnosti tohoto rizika je, Ze vyplyva ze skutecnosti, Ze
mény podléhaji vlivu centralnich bank danych zemi. Centralni banky velmi casto
intervenuji ve snaze udrzet kurzy mén na Zadouci urovni. Centralni banky také
mohou uskutecniovat rtizné politiky, a to od politiky ménovych pasem az po politi-
ku pevného kurz zavislého na méné jiné zemé. Mohou tak riiznym zptsobem upra-
vovat své ménové rezimy ¢i zavadét rlizné administrativni bariéry. (Kohout and
Hlusek, 2002)

Soucasny ménovy systém stabilizoval poméry ze 70. let, kdy finan¢ni rezervy
rady zemi byly znehodnoceny oslabenim dolaru. Nyni vSak rada jinych mén zacina
postaveni dolaru jako svétové mény oslabovat, jelikoZ bylo dano hegemonnim po-
stavenim Spojenych stati americkych. Zaroven tim, Ze roste ekonomicky potencial
Ciny a Indie, se posiluje vliv jejich mén a je tedy moZné ocekavat, Ze se budou
v budoucnu snazit ovladnout Mezinarodni ménovy fond. S tim souvisi vznik Evrop-
ského ménového systému a vyrazeni dolaru ze zakladu mén Evropské unie a poz-
déji i vznik Eura. V soucasnosti problémy Eura jsou ale pro Euro témér diskvalifi-
kujici na postaveni zakladni svétové mény. (Varadzin, 2013)

Brazilskou ménou je Brazilsky real (BRL), ktery se pouZziva od roku 1994. Nej-
Castéji byva sménovan s eurem.(Xe.com, 2017) Rusko pouziva jako svou ménu
Rusky rubl (RUB), ktery byva nejcCastéji sménovan za dolar. Rubl vyuziva kromé
Ruska také Tadzikistan, Abchazie a Jizni Osetie. Rubl je pouzivam jiZ od dob car-
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ského Ruska.(Xe.com, 2017) Indickou ménou je Indicka rupie (INR), ktera byva
nejcastéji sménovana s dolarem. PrestoZe Indie prijala stfibrny standard v obdobi
v roce 1825, nikdy nepfrijala libru jako svou jedinou ménu (Xe.com, 2017) Oficialni
ménou Ciny je Cinsky renminbi (CNY nebo RMB) (Xe.com, 2017) a je moZné ho
prelozit jako lidova ména. RMB je pouzivam s od roku 1948. V letech 1997 az 2005
byl RMB fixovan na americky dolar v kurzu 8,3 RMB za dolar. (Chiu, 2017)

2.4.3 Zalozeni firmy

Snadnost popf. obtiZnost zaloZeni nové firmy v zemich svéta je moZné poznat
dvéma moznymi zptsoby. Prvnim je Distance to Frontier (DtF), coz mtiZe byt volné
preloZeno jako vzdalenost od hranice. Druhym je Ease of doing business index,
prekladany jako index snadnosti podnikani. Oba indexy spadaji pod projekt Doing
business, ktery zacal plisobit v roce 2002 a jeho prvni report se tykal podnikani
v roce 2004. V této dobé se vSak zaobiral pouze jednotlivymi tématy. DtF byl popr-
vé predstaven pro rok 2010 a index snadnosti podnikani pro rok 2011. (Doing
Business 2017, 2017)

Index snadnosti podnikani porovnava zemeé mezi sebou, kdezto DtF zachycuje
rozdil mezi danou ekonomikou a nejlepsim realné dosaZenym udajem v dané kate-
gorii. DtF porovnava 41 indikatord a rozdéluje do desiti Doing Business témat. Me-
zi tato témata patii zaloZeni firmy, zarizovani stavebnich povoleni, ziskani elektfi-
ny, registrace nemovitosti, ziskani kapitalu, ochrana minoritnich investort, placeni
dani, zahrani¢ni obchod, vynutitelnost smluv a reSeni insolvence. Skére se pak po-
hybuje mezi 0 a 100 dle vzdalenosti od hranice stanovené zemi s nejlepSim vyko-
nem. Index snadnosti podnikani vychazi z DtF, kdy podle dosaZenych celkovych
skére radi 190 ekonomik svéta od zemé, kde je nejjednodussi zalozit firmu, aZ po

Dle indexu snadnosti podnikani se v roce 2012 umistila ze zemi BRIC Cina a to
na 91. misté. Dalsi byla Ruska federace na 120. misté, nasledovana Brazilii na misté
126. a na konec Indie na 139. misté.(Doing Business 2012, 2012) VSechny zemé
BRIC se tak umistily az v druhé poloviné hodnoceni. Jednim z divodti takto nizké-
ho umisténi jsou dlouhotrvajici procedury. V piipadé Brazilie, Indie a Ciny pocet a
doba trvani procedur potrebnych k zaloZeni firmy je znatelné vyssi nejen ve srov-
nani s vyspélymi zemémi OECD, ale i ve srovnani se zemémi v regionu. V pripadé
Ruska je pocet a doba trvani procedur srovnatelny s udaji v jeho regionu. Vyhodou
zemi BRIC je velmi nizka potreba zakladniho kapitalu a celkové nizka nakladovost
ve srovnani se svymi regiony. (Doing Business 2017, 2017)

V této praci bude pouzita jako proménna jedno z vySe zminénych témat DtF,
konkrétné zaloZeni firmy. Jedna se o jedno z prvnich témat, které bylo zkoumano,
tedy jiZ od roku 2004 a zaroven je tématem, ktery je pro firmu jednim z nejvice
stéZejnim. V tomto tématu jsou zahrnuty veskeré procedury nutné k zaloZeni fir-
my, Cas, naklady a minimalni potfebny kapital. Jsou zde zahrnuty i veSkeré potreb-
né licence, povoleni ¢i povinné ohlaSeni, potvrzeni a zaroven zapis firmy a zamést-
nanci s prislusnymi opravnénimi. Pro kazdy indikator je opét stanovena hrani¢ni
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zemeé, se kterou je vybrana ekonomika porovnavana. Zpracovanim vSech indikato-
rd je pak vytvoreno skére pro ZalozZeni firmy. (Doing Business 2017, 2017)

2.4.4  Mezinarodni vztahy

K pochopeni vztahii urcitého statu s jinymi staty je diilezité nejprve definovat jeho
postaveni v regionu a ve svéte. Pro tuto definici je vhodné na zacatku vychazet
z pojmu velmoc zavedenym Andrew Hurellem. Ten povaZuje za velmoc takovy stat,
ktery spliuje Ctyri znaky. Prvnim znakem je schopnost aktivné se podilet na vytva-
reni mezinarodniho radu, druhym je schopnost zaujimat politicka stanoviska a dle
nich jednat a dal$imi jsou ekonomicka a vojenska moc. Na zakladé vyznamu eko-
nomické a vojenské moci je predstaven pojem hard power (tvrda moc), kterou je
mozné chapat jako vyuzivani donucovacich prostiredkd, nejcastéji vojenskych, ale i
ekonomickych. Na druhé strané stoji pojem soft power (mékka moc) predstavena
autorem Josephem Nye, ktery soft power chape jako schopnost statu ovliviiovat
jednani jinych statd bez uziti natlaku. Zdroji zde mohou byt napiiklad obchod ane-
bo kultura. I pres to, Ze role moci je v této definici nezastupitelna, podstatnym uka-
zatelem je také, zda je zemé za velmoc povaZovana a zda je takto vnimana ostatni-
mi zemémi. ProtoZe pouze pokud je zemé za velmoc povaZovana i jinymi aktéry,
pak je teprve schopna prosazovat své hodnoty na mezinarodni urovni. (Piknerova
a Sanc, 2014)

Koncept velmoci je dale mozné rozsirit na pojmy supervelmoc, regionalni
mocnost, stfedni mocnost a maly stat. Supervelmoc se jako pojem stala popularni
predevsSim v obdobi studené valky a byla vétSinou spojovana s vlastnictvim jader-
nych zbrani, prestoZe jejich vlastnictvi zemi status supervelmoci nezarucuje. Aby
zemé mohla byt povazZovana za regionalni mocnost musi spliiovat urcita kritéria,
mezi kterymi byvaji nejcastéji uvadény disponovani dostatecnymi materialnimi a
organizacnimi kapacitami, aby byla zemé schopna celit jinym zemim usilujici o
stejny status, a aktivismus v feSeni regionalnich a globalnich otazek. Jako stredni
mocnost miZeme vnimat tu zemi, kterd je ekonomicky vyspéla, politicky stabilni a
zaroven se ve své zahranicni politice ridi jistymi moralnimi principy, které vyja-
diuje prosazovanim norem. Stiedni mocnosti se ale nemiize stat zemé, ktera
v minulosti usilovala o status svétového hegemona, vlastni jaderné zbrané ¢i pod-
poruje mezinarodni terorismus. Nynéjsi stredni mocnosti vSak c¢asto pokracuji ve
svym regionalnich ambicich a casto se tedy prolinaji s konceptem regionalni moc-
nosti. (Piknerova a Sanc, 2014)

Termin region je v politickych védach terminem nevyhranénym a casto se vy-
uziva k pojmenovani velmi odliSnych zaleZitosti. Regionem je oznacovano prosto-
rové uskupeni od sub-statnich jednotek pres teritoria zahrnujici izemi nékolika
stati aZ po prostorové nejrozlehlejsi oblasti pokryvajici svou rozlohou celé konti-
nenty. V geopolitickém pojeti je pojem region chapan jako syntéza plisobeni geo-
grafickych a politickych sil na urcitém prostoru v urc¢itém Case. Zemépisna poloha
je sice chapana jako zakladni defini¢ni znak, ale je ¢asto doplnéna i dalSimu spolec-
nymi prvky, napriklad ekonomickymi, kulturnéhistorickymi, socialnimi ¢i ideolo-
gickymi. (Piknerova a Sanc, 2014)
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Saul B. Cohen rozdéluje staty podle jejich mocenského dosahu do péti kategorii od
supervelmoci pres velmoci druhého radu azZ po zemé, jejichZ vliv nepresahuje je-
jich politicko-geografické hranice. K velmocem prvni trovné radi kromé Spojenych
statli americkych, Evropské unie a Japonska i Rusko a Cinu. Mezi mocnosti druhé-
ho radu radi mimo jiné Brazilii a Indii.(2003) K tomuto rozdéleni vyuzil predevSim
ukazatele hard power, prestoZze mocenské postaveni zemi by mélo byt chapano
komplexnéji, a to v mezich hard i soft power. (Piknerova a Sanc, 2014) Brazilie se
tak prosadila jako strategicky most a predstavitel zemi BRIC a to nejen v ramci la-
tinské Ameriky ale i ve svétovém meéritku ve snaze o sniZeni vysokého procenta
chudoby, které je pro tyto zemé typické. (Rewizorski, 2015)

Brazilie je povazovana za nastupujici mocnost se znacnym ekonomickym i
mocenskym potencialem, ktera ma navic ambice vyraznéji ovliviiovat mezinarodni
politiku prostrednictvim soft power. Nachazi se v idealni pozici pro propojovani a
zprostredkovavani komunikace, tzv. bridge-builder, mezi mocnostmi severu a na-
stupujicimi mocnostmi globalniho jihu. Brazilie si jiZ takovouto pozici buduje skrze
prosazovani pozitivnich hodnot a budovani vztahtli a vazeb mezi staty Jihu navza-
jem a mezi staty Jihu a Severu. Brazilie prohlubuje napriklad vztahy s Ruskem a
Cinou a vytvar{ jiho-jizni koalice hlavné s Indif a Jihoafrickou republikou. (Piknero-
va a Sanc, 2014)

Brazilské vztahy s Evropskou unii jsou jiZ ponékud komplikovanéjsSim téma-
tem. Evropska unie jiZ od pocatku svym preferencnim systémem AKT poskodila
mimo jiné praveé brazilsky export kakaa a cukru, cozZ nebyl zrovna priznivy zacatek
vzajemnych vztahii. Vyraznéjsi posun nastal azZ po vzniku MERCOSURu, kdy zacala
jednani o vytvoreni zony volného obchodu. Problémy ale nastavaji i nadale, napf.
vroce 2008 Evropska unie zakazala dovoz brazilského masa z divodu nedodrzo-
vani hygienickych norem, coz potvrdilo negativni postoj Brazilie vii¢i EU. (Balaban
a Rasek, 2010) Vramci EU jsou zna¢né konflikty mezi ochranou vlastniho zemé-
délstvi a zajmem o dohodu s MECORURem popf. primo s Brazilii. Formujicim vli-
vem v dalSich jednanich o spolupraci budou zajmy strategického partnerstvi a za-
roven socialni zajmy Evropské unie. (Rewizorski, 2015)

Brazilie je znama tim, Ze neusiluje o strukturalni zménu stavajictho mezina-
rodniho systému, jelikoZ ekonomicky ji stavajici systém vyhovuje. Brazilie tak sou-
stredi své zahrani¢népolitické aktivity spiSe na to, aby v systému ziskala lepsi pozi-
ci. (Piknerova a Sanc, 2014) Tuto skute¢nost bylo moZné vidét na spole¢ném vy-
jadreni prezidenta USA Baracka Obamy a brazilského prezidenta Rouseffa, Ze Spo-
jené staty americké a Brazilie jsou predstavitelé globalniho partnerstvi z cilem
utvoreni nového svétového radu. (Rewizorski, 2015) Na druhou stranu se Brazilie
snaZzi o sniZeni vlivu USA a hdji zajmy chudych stati Jihu. Brazilii se vSak uplné ne-
povedlo budovani pozice regionalni mocnosti v jejim regionu. (Piknerova a Sanc,
2014) PrestoZe iniciovala budovani nékolika integracnich projektd, jakymi jsou
napriklad UNASUR, IBSA ¢i nejznaméjSi MERCOSUR, ktery se zasadil o argentin-
sko-brazilské sbliZzeni (Balaban a RasSek, 2010), nepodarilo se ji region sjednotit
natolik, aby bylo akceptovano jeji postaveni regionalniho viidce. V otazce akcepta-
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ce vlivu byla vSak Brazilie vyznamné Uspésnéjsi v regionu tzv. Globalniho jihu a na
globalni urovni jako takové. Brazilie zcela jisté napliiuje kritéria nové stredni moc-
nosti a zarovei ji do urcité miry miizeme povazovat za mocnost regionalni. (Pikne-
rova a Sanc, 2014)

Pro Rusko je typickym rysem jeho orientace na takovou zahrani¢ni a bezpec-
nostni politiku, ve které prevysuji zajmy nad principy a ktera je predevSim prag-
maticka. Klade diiraz na rovnovahu moci a geopolitiku, coZ se na rozdil od dob
SSSR a studené valky prilis nelisi od praktické politiky jinych zemi. (Balaban a Ra-
Sek, 2010) Ruska zahranicni politika se vyviji spiSe jako multi-vektoralni, coZ je
mozné chipat tak, Ze se soustied’uje okolo geostrategickych vektor(, které jsou
pro Rusko prioritni. Takto se snaZi o zachovani rovnovahy mezi moZnostmi a prio-
ritami uvaZovanim jak zapad tak vychod od Ruska. (Rewizorski, 2015)

Rusko ma predevsim zajem o vytvoreni multipolarniho svéta. Tim je myslen
svét, kde vedle sebe existuje nékolik hlavnich center moci, fada regionalnich moc-
nosti, uskupeni stati a regiondlnich organizaci. Chce tak posilit svou pozici tzv.
gravitacniho stfedu postsovétského prostoru, kterou by se nemusel pouze upev-
fiovat, ale popt. i rozsifovat. Chce tak vytvorit prostor mezi Evropskou unif a Cinou,
ve kterém by Rusko mélo prioritni postaveni a to nejen v otazkach politickych a
ekonomickych, ale na zakladé rozsirenosti ruského jazyka i kulturni vliv. (Balaban
a Rasek, 2010)

Oproti vztahu Ruska se Spojenymi staty, ktery je dan spiSe ,,militArnimi“ fakto-
ry, je vztah s Evropskou unii zaloZen spiSe na otazkach ekonomické spoluprace.
Kromé vyznamné obchodni spoluprace jsou vyznamnou osou vzajemnych vztahi
dodavky ropy a plynu z Ruska. (Balaban a Rasek, 2010) Rusko chape, Ze vyznam-
néjsi integrace na trh Evropské unie je urcitou zarukou stability, ale nadale vyvsta-
va otazka zbylého trhu, ktery zlistava spise uzavieny. (Rewizorski, 2015) tUroven
politickych vztaht je ovlivnéna predevsim faktickou neexistenci spole¢né zahra-
ni¢ni politiky Evropské unie a politika ¢lenskych stati viici Rusku je zna¢né odlis-
na. Velké kontinentalni zemé, jakymi jsou napi. Némecko, Francie, Italie ¢i Spanél-
sko, maji k Rusku vcelku pozitivné se rozvijejici se vztah. Jiny postoj maji vsak ze-
mé vychodni stredni Evropy, ktery prameni predevSim z doZivajicich vzpominek
na blokovou minulost. Mezi tyto zemé je mozné zaradit hlavné Polsko, Litvu, Lotys-
sko, Estonsko a ¢aste¢né i Ceskou republiku. Jedna se v$ak spi$e o uméle udrZova-
né zabrany vici ruskému vlivu, které budou v blizké budoucnosti spise slabnout.
(Balaban a Rasek, 2010)

Vztahy s Cinou jsou jednou z hlavnich os ruské zahrani¢ni politiky. PrestoZe
byly vztahy po druhé svétové valce mezi Sovétskym svazem a Cinou velmi kompli-
kované, Rusko pochopilo, Ze pro posileni svého postaveni v zahranicni politice bu-
de potiebovat udrZovat s Cinou t&snéjsi vztahy. Podobné uvazovala i Cina, ktera
vnima vztahy s Ruskem jako nastroj k posileni svého globalniho vyznamu. Spolu-
prace Ruska a Ciny ma vsak pevné dany smluvni ramec. Jedn4 se hlavné o ustaveni
Sanghajské organizace spoluprace (SOS) v roce 2001. Dal$imi ¢leny kromé Ruska a
Ciny jsou Kazachstan, Kyrgyzstan, TadZikistan a Uzbekistan. Pozdé&ji v roce 2004 se
jako pozorovatelé pridaly Indie, Iran, Pakistan a Mongolsko. Tyto ¢lenské zemé



Literarni reSerse 23

spolu s pozorovateli zahrnuji témér jednu polovinu svétové populace a zaroven
vyznamnou ¢ast Eurasie. Hlavnim cilem SOS je zaji$tovani regionalni bezpe¢nosti a
to predevsim s dlirazem na boj proti terorismu, ktery je pro tyto zemé vyznamnou
bezpecnostni hrozbou. (Balaban a Rasek, 2010)

Indie miize byt povazovana za regionalni mocnosti, jelikoz staty regionu, ja-
kymi jsou napt. Nepdl, Sri Lanka, Bangladés ¢i Bhutan, s timto predpokladem pra-
cuji. PrestoZe se v nékterych zaleZitostech s Indii rozchazeji, nemaji kapacity k na-
ruSeni postaveni Indie. Jedinym statem, ktery vici této dominanci vystupuje, je
Pakistan. I pres dlouholeté potiZe mezi Indii a Pakistdnem existuji mezi staty vy-
znamné obchodni vazby a celkovy objem obchodu by mél i nadale riist. Pakistan
nedisponuje ani ekonomickymi ani ideologickymi kapacitami, kterymi by mohl
postaveni Indie ohrozit. Navic Indie ma v mezinarodnim prostiedi zna¢nou vyhodu
jako stat s demokratickym politickym systémem. Aby ale Indie mohla pomyslet na
ziskani vyznamnéjsitho postaveni v globalnim prostredi, musi prvné zaridit bez-
pecnost ve svém ne ptili§ stabilnim regionu.(Piknerova a Sanc, 2014)

Vyznamnym integracnim procesem v jizni Asii je Jihoasijské sdruZeni pro re-
gionalni spolupraci (SAARC). Clenskymi staty jsou Indie, Pakistan, Bangladés,
Bhutan, Nepal, Sri Lanka, Maledivy a pozdéji pridany Afghanistan. Motivaci men-
Sich statl bylo priblizit se Indii a zaroven dokazat, Ze ekonomicka spoluprace je
mozna i pres politické konflikty. V roce 2007 byla ratifikovana smlouva o vytvoreni
zony volného obchodu. Problematickou zaleZitosti tohoto uskupeni je vSak domi-
nantni postaveni Indie, ktera ma misty vypjaté vztahy s jinymi ¢lenskymi staty, coz
miiZe potencidlné oslabit ekonomickou kooperaci v celé organizaci. Zaroven vsak
existuji jiné integracni procesy, ve kterych pilisobi do velké miry podobné zemé, a
které jsou k SAARC do jisté miry alternativou. (Piknerova a Sanc, 2014)

Vztah Indie a Ciny je komplikovany jiZ od spori v oblasti KaSmiru v poloviné
50. let. Nyni je jejich vztah dan spiSe konkuren¢nim pisobenim v africkych zemich,
oblastech Latinské Ameriky a ve statech Stredni Asie, které jsou bohaté na ropu a
zemni plyn. Zaroveti se viak zvysuje obchod mezi Indif a Cinou a v roce 2005 po-
depsali mezinarodni smlouvu ,Indicko-¢inské strategické a kooperativni partner-
stvi pro mir a prosperitu“. Pro USA, které vidi v Cin& mozné svého postaveni, je
Indie vnimana jako vyznamny spojenec. PredevSim pokud Indie dokaZze zajistit
stabilitu v regionu jizni Asie a bude tak tvotit protivahu Ciné. (Piknerova a Sanc,
2014) Na druhou stranu ale Indie spolu s Ruskem a Cinou usiluji a multipolarni
usporadani svéta. (Balaban a Rasek, 2010)

Indie sviij vzrastajici vliv v mezindrodnim prostredi potvrdila vroce 2003,
kdy se vzdala rozvojové asistence od zapadnich statd. Zaroven se rozhodla pro
podporu stati Jihu, kterou na rozdil od zapadnich donori nepodminuje. Indie se
tak mimo jiné snazi o otevireni novych trhd, zajiSténi energetické bezpecnosti a
upevnéni vyjednavaci pozice. Evropska unie je pro Indii velmi vyznamnym ob-
chodnim partnerem, ale diky pluralité ndzord v ramci unie neni brana Indii prilis
vazné. Podobné jako Brazilie kritizuje evropskou protekcionistickou zemédélskou
politiku a Evropska unie Indii zase vycita jaderny program. Jejich vztah tak i pres
spolecné vazby z minulosti a sdileni podobnych hodnost je spiSe nejisty. (Piknero-
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va a Sanc, 2014) Diky limitovanym politickym, diplomatickym a strategickym
vztahlim Indie s Evropskou unii, je jejich vztah spiSe ponechavam spiSe na obchodu
a ekonomickych vyménach, prestoZe i ty postupné klesaji. (Rewizorski, 2015)

Definice postaveni Ciny v rdmci mocenského zatrazeni je vcelku obtiZné. Nej-
Castéji byva chapana jako stat stojici na pomezi velmoci a regionalni mocnosti. Ale
uZ jen fakt, ze Cina byva ¢asto oznacovana jako vyzyvatel hegemonniho postaveni
USA, svédci o vyznamnéjSim postaveni neZ jaké odpovida regionalni mocnosti. Za-
rovei je diskutabilni, zda Cina disponuje ekonomickym, vojenskym a politickym
potencialem, aby mohla v kratkodobém horizontu na pozici velmoci aspirovat.
Problematické je i samotné vymezeni regionu Ciny, jelikoZ zasahuje do né&kolika
regionalnich celki zaroveii. (Piknerova a Sanc, 2014)

Dilezité jsou samotné ¢insko-¢inské vztahy, které jsou dlouhodobé problema-
tické a intenzita zavaZnosti se méni na zakladé vladnouci strany na Tchaj-wanu.
Podstatnou roli ve vzajemnych vztazich maji Spojené staty americké, jejich nazor je
spiSe rozpolceny. Dlouhodobé jsou povazovany za ekonomického, politického a
dokonce i vojenského spojence Tchaj-wanu a na druhé strané mnohokrat podpofi-
ly politiku jedné Ciny. (Piknerova a Sanc, 2014) Hospodai'sky vyvoj Ciny sice ovliv-
nuje ekonomickou situaci v Evropské unii a v USA, ale zaroven je zavisly na jejich
stabilité s sménnych kurzech jejich mén. Diivodem je, %e se statni politika Cinské
lidové republiky orientuje na ndkup zahrani¢nich cennych papirt, a to prozatim
predevsim americkych. (Balaban a Rasek, 2010)

Casto kritizovana je ekonomicka a moZna i vojenska podpora severokorejské-
ho rezimu. Timto sice garantuje nezhrouceni KLDR, ale zaroven znehodnocuje
snahy o vyjednavani Jizni Koreje a spojencti se Severni Koreou. Zaroven fakt, Ze
Cina a Jizn{ Korea si jsou navzajem vyznamnymi obchodnimi partnery zabraiuje
vyraznym konfliktiim. Podobné je tomu tak i ve vztahu Ciny s Japonskem. Na druhé
strané jak Japonsko tak JiZni Korea navazuji vojensko-politické vztahy s USA jako
protivahu vlivu Ciny. (Piknerova a Sanc, 2014) Diivodem je i fakt, Ze Cina stle na
zakladé historického kontextu citi urcitou svrchovanost vii¢i Japonsku a Jizni Kore-
ji, ze které se tyto zemé spolupraci s USA snazi vymanit. (Janos, 2007)

Pro ucely modelu budou pouzity idaje z Conflict Barometer do ceStiny pre-
kladany jako Barometr konflikti. Barometr konfliktli je kaZdoro¢né vydavan od
roku 1992 a ma za snahu analyzovat konfliktni udalosti na globalni drovni. Pivod-
né byl vydavan pouze v némeckém jazyce a od roku 2002 je prekladan do anglicti-
ny. Na tvorbé se podili vice nez 200 dobrovolnych vyzkumniki z Helebergova In-
stitutu pro vyzkum mezinarodnich konflikti (HIIK), ktery na kazdoroc¢nich publi-
kacich tzce spolupracuje i Ustavem politickych véd na Heidelbergové univerzité.
(Hiik.de, 2017) Barometr konfliktii mapuje jak vnitrostatni tak mezinarodni kon-
flikty, které poté rozdéluje na riizné urovné dle zavaznosti na intervalu od 1 do 5.
Prvni droven predstavuje spor, druha uroven by mohla byt volné preloZena jako
krize bez nasili a tfeti Groven nasledovné jako krize s pouzitim nasili. Ctvrta tro-
ven znazornuje limitovanou valku a pata poté prostou valku. HIIK se zabyva mezi-
rotnimi zménami na intenzité konfliktl jiz trvajicich a zaroven uvadi, které kon-
flikty jsou nové a které v daném roce skoncily. (Conflict Barometer 2012, 2012)
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3 Metodika

Prakticka ¢ast prace bude rozdélena na tri c¢asti. V prvni c¢asti budou analyzovana
ziskana data. Zkoumané casové obdobi bude rozdéleno do tii ¢asovych obdobi,
konkrétné na obdobi 2001-2004, 2005-2008 a 2009-2012. V ramci kazdé této eta-
py budou analyzovany zvolené proménné. V druhé c¢asti budou vytvoreny ctyri
regresni modely, kazdy pro jednu z vybranych proménnych. Treti ¢ast bude véno-
vana pokusu o zobecnéni vytvorenych modell. A to vyuZzitim dat jinych investor-
skych zemi do zemi BRIC. Pro praci v praktické ¢asti bude vyuzivan program Gretl.

3.1 Analyza vybranych proménnych

V této casti budou analyzovany vybrané proménné v kazdém zkoumaném c¢asovém
obdobi zvlast. Vysledné hodnoty budou porovnavany jak mezi obdobimi, tak
s vyslednymi hodnotami vysvétlované proménné. Budou pocitany popisné statisti-
ky, které zachycuji riizné aspekty dat. Popisovany budou miry centralni tendence,
miry rozptylenosti a miry SpiCatosti a Sikmosti ziskanych dat. Analyza probéhne na
zakladé postupii popsanych ]. Hendlem (2004).

Miry centralni tendence maji snahu charakterizovat hodnotu pro data typic-
kou. Tato snaha bude v této praci zastoupena pouzitim arytmického primeéru a
medianu. Aritmeticky priimér je definovan jako soucet vSech namérenych udaji
vydéleny jejich poctem. Oproti tomu median znamena hodnotu, jeZ déli fadu podle
sefazenych vysledkd na dvé stejné pocetné poloviny. Median je oproti arytmické-
mu priméru méné citlivy k odlehlym hodnotdm. Medidn ma tu vlastnost, Ze mini-
malizuje soucet absolutnich odchylek méreni od zvoleného cisla. Podobné tak
aritmeticky primeér minimalizuje soucet kvadratickych odchylek. Nejcastéji se u
popisu dat uvadéji obé stiedni hodnoty, popt. doplnéné modusem, hledaji se di-
vody jejich rozdilnosti. Pokud jsou data symetricky rozdélena, budou vSechny tyto
charakteristiky priblizné stejné.

Proménné ale nestaci charakterizovat pouze stredni hodnotou, jelikoz data se
stejnou stiedni hodnotou mohou mit riznou rozptylenost. K popisu mir rozptyle-
nosti budou pouZity varia¢ni rozpéti, rozptyl, smérodatna odchylka a varia¢ni koe-
ficient. Variacni rozpéti je definovano jako rozdil mezi nejvétsi a nejmensi hodno-
tou. Jeho nevyhodou je jeho vysoka citlivost vii¢i odlehlym hodnotam. Rozptyl je
definovan jako priimérna kvadraticka odchylka méfeni od aritmetického priiméru,
pricemz pri priimérovani je délen cislem (n-1). JelikoZ se pocita pomoci ¢tverci
odchylek dat od priiméru, ma jiny rozmér nez plvodni data. Rozptyl se pouziva
piredevsim v inferencni statistice pti vypoctu rtznych testovacich statistik. Sméro-
datna odchylka je odmocninou z rozptylu a vraci miru rozptylenosti do ptivodniho
méritka. Smérodatnd odchylka méri rozptylenost kolem primeéru a stejné jako
aritmeticky primér je silné ovlivnéna extrémnimi hodnotami. K posouzeni relativ-
ni velikosti rozptylenosti dat vzhledem k priiméru je vyuzivan variacni koeficient.

Miry SpicCatosti a Sikmosti slouzi k jemnéjsimu popisu specifickych stranek
dat. Je podle nich hodnoceno i jak se rozdéleni dat podoba Gaussové krivce.
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K vypoctu se nejcastéji vyuZzivaji tzv. centralni momenty tretiho a ¢tvrtého stupné.
Sikmost mé¥i zeSikmenost neboli nesymetrii dat. Pokud je vysledna hodnota vétsi
neZ nula, ma rozdéleni prodlouZeny pravy konec a naopak pokud je vysledna hod-
nota mensi nez nula, pak ma rozdéleni prodlouzeny levy konec. Vysledna hodnota
rovna nule plati pro rozdéleni priblizné symetrické. Symetricka rozdéleni mohou
mit sice stejny rozptyl, ale odliSnou Spicatost. Koeficient Spicatosti méri odchylku
SpicCatosti zkoumaného rozdéleni od normalniho rozdéleni. Vypoctena Spicatost
pro normalni rozdéleni je rovna nule. Pokud je vysledna hodnota vétsi nez nula,

jedna se o ploSsi krivku tzv. platykurtickou. Vysledné hodnoty mensi neZ nula jsou
znazornény Spicatéjsi krivkou, tzv. leptokurtickou.

3.2 Regresnianalyza

Regresni analyza umoznuje presnéji popsat tvar vztahu mezi proménnymi. Obec-
né se jedna o vztah mezi proménnou zvanou zavisla nebo cilova proménna a dalsi
proménnou nazyvanou nezavisla €i ovliviiujici proménna. Zavisle proménna je
s nezavislou proménnou spojena funkci nazyvanou regresni funkce. Pravé o nale-
zeni vhodnych regresnich funkci pro vybrané proménné bude v této casti usilova-
no. Priregresni analyze se obecné nejprve provadi specifikace modelu, dale kvan-
tifikace modelu, verifikace modelu a je-li model vhodny aplikace modelu.

V prvni Casti regresni analyzy jde predevSim o pochopeni zkoumaného pro-
blému a zvoleni vhodnych proménnych a jejich jednotek. Dale se stanovi predpo-
kladana znaménka parametrii na zakladé ekonomické teorie a voli se tvar funkce
vysvétlujici vztah mezi vybranymi proménnymi. V druhé fazi probiha kvantifikace
modelu, tedy odhad numerické hodnoty parametrii modelu. K tomu je nejcastéji
vyuzivana metoda nejmensich ¢tvercli (OLS). Jedna se vsak o statistickou metodu
zaloZenou na bazi odhadovani a neni tak moZné parametry urcit presné. Urcuje se
proto tzv. interval spolehlivosti.

Verifikace modelu je mozZné rozdélit na tri ¢asti: ekonomickou, statistickou a
ekonometrickou verifikaci. Cilem ekonomické verifikace je ovéreni spravnosti
znamének a velikosti numerickych hodnot odhadnutych parametri modelu. Statis-
ticka verifikace slouZzi nejen k ovéteni priikaznosti jednotlivych parametrd, ale také
celého ekonometrického modelu. V ramci statistické verifikace je uvazovan koefi-
cient determinace, adjustovany koeficient determinace, t-test pro regresni parame-
try a F-test. Koeficient determinace vyjadruje, relativni podil proménlivosti vysvét-
lené regresnim modelem k celkové proménlivosti zavislé veliciny. Je definovan na
intervalu (0;1). Po pridani nesmysiné proménné do modelu muiZze koeficient de-
terminace svoji hodnotu zvysit a proto je rovnéz pouZivan adjustovany koeficient
determinace. Upraveny koeficient determinace zvySuje svoji hodnotu pouze v pri-
padé pridani statisticky vyznamné vysvétlujici proménné do modelu. Pokud bude
néktera z regresnich funkci mit tvar logaritmicko-linearni, bude vypocitan kvazi
koeficient determinace dle obecné znamého vzorce.

T-test ovéruje statistickou vyznamnost parametrti modelu. K testovani je nej-
prve stanovena nulova a alternativni hypotéza. Nulova hypotéza je o statistické
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nevyznamnosti daného parametru, kdeZto alternativni hypotéza je k nulové hypo-
téze opacna, tedy Ze dany parametr je statisticky vyznamny. Cilem je zamitnout
nulovou hypotézu. Ziskana p-hodnota je porovnavana s hladinou vyznamnosti a,
nejcastéji 5%. Testovani vyznamnosti modelu se vyuziva pri testovani celkové
prikaznosti modelu. F-test ovéfuje hypotézu, Ze nejméné jedna vysvétlujici velici-
na prikazné vysvétluje variabilitu zavislé proménné. Nulova hypotéza ma tedy
predpoklada statistickou nevyznamnost modelu, kdeZto alternativni hypotéza
predpoklada statistickou vyznamnost modelu

V ramci ekonometrické verifikace jsou testovany klasické predpoklady linear-
niho regresniho modelu. Tyto predpoklady jsou:

1. Regresni model je linearni v parametrech, je spravné specifikovan a ma adi-
tivné pripojen chybovy clen

Chybovy ¢len ma nulovou stredni hodnotu
Vysvétlujici proménné jsou nekorelované s chybovym ¢lenem
Neexistence sériové korelace

Neexistence heteroskedasticity

o o W

Neexistence perfektni multikolinearity

Chybovy ¢len je normalné rozdélen
Pro potreby modelu budou ovérovany predpoklady 1,5a 7.

Kucellim testovani spravné specifikace modelu budou vyuzity testy specifikace
modelu RESET test a LM testy specifikace. Nulova hypotéza téchto testi zni, Ze
model je spravné specifikovan. Vyskyt heteroskedasticity bude testovan Whiteo-
vym testem a Breush-Paganovym testem. Nulova hypotéza téchto testl predpokla-
da homoskedasticitu chybového clenu a alternativni pak heteroskedasticitu chy-
bového clenu. Normalita chybového c¢lenu bude ovérovana Sharpiro-Wilkovym
testem a testem Chi-kvadrat. Nulova hypotéza je chybovy ¢len ma normalni rozdé-
leni. Snahou je pro vSechny vyse uvedené testy nulovou hypotézu nezamitnout.
V pripadé zamitnuti nékteré z nulovych hypotéz je nutné model upravit.

3.2.1 Zobecnéni

Na zakladé priikaznosti modell vytvorenych v pirechozi ¢asti bude vybrana jedna
proménna, ktera bude mit vysledny nejvétsi vliv na priliv pfimych zahrani¢nich
investic a zaroven bude vytvoreny model odpovidat ekonomické teorii. Pro vybra-
nou proménnou bude nasledné vytvoren novy linearni regresni model, ve kterém
bude pouZita nova vysvétlovand proménnd. Pijde o vyuziti prilivu PZI do zemi
BRIC zjiné investorské zemé. Pokud bude mozné pouzit stejnou regresni funkci,
ktera byla nalezena v regresni analyze jako nejvhodnéjsi, i na jinou investorskou
zemi, bude moZné hovorit o ur¢itém zobecnéni.
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4 Analyza vybranych proménnych

Vramci této kapitoly budou reSeny popisné charakteristiky vysvétlované a Ctyr
vysvétlujicich proménnych ve trech zvolenych obdobich. Vysvétlovana veli¢ina
popisuje p¥iliv PZI z Evropské unie do Brazilie, Ruska, Indie a Ciny v milionech EUR
ve vybranych letech. Prvni uvazovanou vysvétlujici proménnou je vySe rocni mi-
nimalni mzdy ve vybranych zemich uvadéna v eurech. Druhou vysvétlujici promé-
nou je primeérny kurz narodnich mén k euru ve vybranych letech. Dalsi vysvétlujici
proménnou je uroven dle skoére pro zaloZeni firmy. Jako sto jsou uvaZova-
ny nejlepSi podminky pro zacatek podnikani a hodnota nula jsou tedy nejhorsi
podminky pro zacatek podnikani ve srovnani s hrani¢ni hodnotou. A Ctvrtou vy-
svétlujici proménou je soucet Urovni zavaznosti probihajicich mezinarodnich kon-
fliktti dané zemé ve vybranych letech.

4.1 2001-2004

Tab. 1 P#imé zahranic¢ni investice v prvnim zkoumaném obdobi
Primé zahranic¢ni investice
Pramér 3196,8
Median 2446,0
Varia¢ni rozpéti 11414
Smérodatna odchylka 2898,1
Variac¢ni koeficient 0,90655
Sikmost 0,83134
Spicatost 0,26267

Stfedni hodnota primych zahrani¢nich investic je 3196,8 mil euro a median je
2446 mil euro. Rozdilnost téchto dvou veli¢in dokazuje nesymetrické rozdéleni
dat. Jelikoz je aritmeticky primér citlivy na odlehlé hodnoty, je mozné predpokla-
dat vyskyt takovychto hodnot. To znaci i znacné varia¢ni rozpéti. Za odlehlou hod-
notu je zde moZzné povazovat PZI do Brazilie v roce 2001, které byly rovny 10048
mil euro. Minimalni hodnotou jsou zde PZI rovnéZz do Brazilie, ale uskutecnéné
vroce 2002. Zde nabyva hodnoty -1366 a jedna se tedy o odliv prfimych zahranic-
nich investic.

Smérodatna odchylka nam rika, Ze vétSina hodnot PZI se ve vybranych zemich
v daném obdobi pohybovala okolo 3296,8 + 2898,1 mil EUR. O znacné variabilité
dat vypovida i varia¢ni koeficient. Cim je jeho hodnota vyssi, tim vice se od sebe lis{
jednotlivé hodnoty v souboru. Zde nabyva priblizné 90 % a je moZné tedy tvrdit, Ze
se jedna o data nevyvazeni s vysokou variabilitou. Vysoké rozdily v PZI nejsou jen
mezi znacné jen mezi zemémi, napt. PZI do Indie byly vroce 2001 rovny 348 mil
euro a do Brazilie ve stejném roce 10048 mil euro, ale i v jednotlivych zemich. Zde
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je mozné znovu uveést PZI v po sobé jdoucich letech 2001 a 2002. Vysledek Sikmos-
ti je vétsSi nez nula a je proto mozné mluvit o levostranném zeSikmeni dat. Vysledna
hodnota Spicatosti je rovnéz vétsi neZ nula, krivka bude tedy jemné zplosStéla.

Tab. 2 Minimalni mzdy v prvnim zkoumaném obdobi
Minimalni mzdy
Prumér 706,39
Median 544,16
Varia¢ni rozpéti 1497,76
Smérodatna odchylka 567,09
Variac¢ni koeficient 0,80279
Sikmost 0,49012
Spicatost -1,3440

Aritmeticky primér minimalnich ro¢nich mezd je 706,30 euro a median je 544,16
euro. Rozdilnost téchto dvou veli¢in opét vypovida o nesymetrickém rozdéleni dat.
Podobné je zifejmé i znacné variaCni rozpéti. Znacné rozdily nastavaji mezi mini-
malnimi mzdami v Rusku a v Cin& Nejmensi hodnoty zde dosahuje minimalni
mzda v Rusku v roce 2001, ktera je rovna priblizné 115 euro. Nejvétsi hodnoty do-
sahuje minimalni mzda v Cin& vroce 2002, ktera dosahuje hodnoty témé&i1595
euro. Skute¢nost, Ze Cina dosahuje nejvys$sich minimalnich mezd ze zemi BRIC se
miiZe jevit jako prekvapiva.

Smérodatna odchylka nam rika, Ze vétSina hodnot minimalnich mezd se po-
hybovala okolo 706,39 + 567,09 eur. I v pfipadé minimalnich mezd je pritomna
znacna variabilita dat. Variacni koeficient zde nabyva hodnoty priblizné 80% a
jedna se tedy opét o data nevyvazena. Vysledek Sikmosti je vétsi neZ nula a je proto
moZné pozorovat opét levostranné zeSikmeni dat. Vysledna hodnota Spicatosti je
mens$i neZ nula a krivka bude tedy Spicatéjsi.

Tab. 3 Kurz v prvnim zkoumaném obdobi
Kurz
Pramér 0,13107
Median 0,067769
Varia¢ni rozpéti 0,45891
Smérodatna odchylka 0,14510
Variac¢ni koeficient 1,1070
Sikmost 1,2159
Spicatost 0,21548

Stfedni hodnota kurzl je 0,131 narodni mény k euru a median je roven 0,068.
Rozdilnost téchto veli¢in svéd¢i o opétovném nesymetrické rozdeéleni dat. Variacni
rozpéti je také vysoké. NejsilnéjSi ménou je zde Brazilsky real a nejslabsi je Indicka
rupie. Nejvyssi hodnoty zde dosahuje Brazilsky real vroce 2001, kdy mél pribliz-
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nou hodnotu vici euru 0,477, a nejmensi hodnoty dosahuje Indicka rupie v roce
2004, kdy dosahla hodnoty 0,018.

Vétsina hodnot kurzii se vdaném obdobi pohybovala okolo 0,13107 #*
0,14510. Je zde pozorovatelnd znac¢na rozptylenost dat okolo aritmetického pri-
méru. O znacné variabilité dat vypovida i variacni koeficient, ktery zde nabyva
hodnoty dokonce vySsinez 110 %. Je mozZné tedy tvrdit, Ze data jsou vyrazné nevy-
vazena. Zjisténi je to ale vcelku neprekvapivé, jelikoZ jsou porovnavany ctyri uplné
rozdilné mény. Vysledek Sikmosti je vyrazné vétsi nez nula a pozorujeme tedy le-
vostranné zeSikmeni dat. Vysledna hodnota SpicCatosti je také vétSi nez nula, ne
vSak tak vyrazné, a krivka bude tedy jemné zplostéla.

Tab. 4 ZaloZeni firmy v prvnim zkoumaném obdobi
ZaloZeni firmy
Prumeér 47,151
Median 46,517
Varia¢ni rozpéti 44,203
Smérodatna odchylka 18,263
Variacni koeficient 0,38734
Sikmost 0,11461
Spicatost -1,0829

Aritmeticky primér skdre pro zalozZeni firmy je 47,151 a median je 46,517. Obé
hodnoty jsou si vcelku blizké a proto je mozné hovorit o symetrickém rozdéleni
dat. Variacni rozpéti ale nabyva hodnoty 44,203, coz znaci znac¢ny rozdil mezi nej-
mensSi a nejvétsi hodnotou. U této proménné jsou porovnavana data pouze z roku
2004, a to z dlivodu, Ze Doing Business zacal vytvaret své statistické piehledy az od
roku 2003 a jsou vZdy vytvareny pro nasledujici rok. Nejnizsi hodnoty dosahuje
Indie se skérem 25,68, coZ znamena, Ze zaloZeni firmy je v Indii z vybranych zemi
vroce 2004 nejsloZzitéjSi. Naopak nejvyssi hodnoty dosahuje Rusko se skorem
69,89 a je tedy relativné blizko dosaZeni hrani¢niho skore.

Smérodatna odchylka znaci, Ze vétSina hodnot se pohybovala okolo 47,151 *
18,263. Variacni koeficient je priblizné 39%. Z uvedeného vysledku je mozné od-
vodit, Ze hodnoty jsou relativné vyvazené a maji nizsi variabilitu. Vysledek Sikmos-
ti je vétsi neZ nula a je proto mozné pozorovat opét jemné levostranné zeSikmeni
dat. Vysledna hodnota Spicatosti je menSi nez nula a krivka bude tedy Spicaté;si.



Analyza vybranych proménnych 31

Tab. 5 Mezindrodni konflikty v prvnim zkoumaném obdobi
Mezinarodni konflikty

Prumér 7,4375

Median 8,0000

Varia¢ni rozpéti 15

Smérodatna odchylka 5,2277

Variac¢ni koeficient 0,70289

Sikmost -0,28838

Spicatost -1,2001

Stiedni hodnota mezinarodnich konfliktl je 7,4375 a median je roven 8. Je nutné
pripomenout, Ze se nejedna o pocet konfliktli dané zemé, nybrz o pocet konflikti
vynasobenym koeficientem zavaznosti dle barometru konfliktli dosahujici celych
hodnot na intervalu (0;5). Primér i median jsou si jsou vcelku blizké a proto je
moZzné hovorit o symetrickém rozdéleni dat. VariaCni rozpéti je ovSem vysoké. Nej-
vys$Si hodnoty dosahuje Rusko v roce 2004. Rusko se v tomto roce ucastnilo sedmi
konflikti na rliznych drovnich, dosahujici celkové irovné 15. Oproti tomu konflik-
ty Brazilie jsou ve vSech letech daného obdobi rovny 0. Brazilie se vtomto obdobi
neucastnila Zadného mezinarodniho konfliktu.

Vétsina hodnot konflikti se v daném obdobi pohybovala okolo 7,4375 +
5,2277. Je zde pozorovatelnad znacna rozptylenost dat okolo aritmetického priimé-
ru. O znacné variabilité dat vypovida i variacni koeficient, ktery zde nabyva hodno-
ty 70%. Je moZzné tedy tvrdit, Ze data jsou vyrazné nevyvazena. ZjiSténi je to po-
chopitelné, jelikoZ jsou na jedné strané je porovnavana Brazilie, ktera se netcastni-
la Zddnych mezinarodnich konflikt{i, a na strané druhé stoji Rusko, Indie a Cina,
které vSechny resi zna¢né konflikty ve svych regionech. Vysledek Sikmosti je mensi
nez nula a pozorujeme tedy pravostranné zeSikmeni dat. Zplisobené opét rozdil-
nym postavenim mezi Brazilii a ostatnimi zkoumanymi zemémi. Vysledna hodnota
SpiCatosti je také mensi neZ nula a kiivka bude tedy nabyvat Spicatéjsiho tvaru.

4.2 2005-2008

Tab. 6 Primé zahrani¢ni investice v druhém zkoumaném obdobi
Primé zahranicni investice
Pramér 8884,6
Median 6936,0
Varia¢ni rozpéti 25139
Smérodatna odchylka 6481,4
Variac¢ni koeficient 0,72952
Sikmost 1,6499
Spicatost 2,4252

Stfedni hodnota primych zahranicnich investic je v tomto obdobi 8884,6 mil euro a
median je 6936 mil euro. Je pozorovatelné vice nez dvojnasobné zvétSeni v mirach
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tence oproti minulému obdobi. Nicméné hodnoty jsou stale znacné rozdilné a jed-
na se tedy stale o nesymetrické rozdéleni dat. Diivodem je zaroven vyskyt odlehlé
hodnoty. Ta odpovida PZI do Ruska v roce 2008, které byly rovny 27630 mil euro.
Tomu odpovida i znacné variacni rozpéti, které je rovno 25129. Nejmensi hodno-
tou jsou zde PZI do Indie v roce 2006, které nabyvaji hodnoty 2491 mil euro. Je
moZné pozorovat vyrazné zvySeni minimalni i maximalni hodnoty PZI oproti minu-
lému obdobi.

Smérodatna odchylka znaci, Ze se vétSina hodnot PZI v daném obdobi pohy-
bovala okolo 8884,6 + 6481,4 mil EUR. Smérodatna odchylka, podobné jako arit-
meticky primér a median, se vice neZ dvojnasobné zvétsila. Snizeni bylo ale za-
znamenano v pripadé variacniho koeficientu, ktery v tomto obdobi dosahuje hod-
noty priblizné 73%. Stale je mozné data povazovat za nevyvazena, ale jedna se o
zlepSeni oproti minulému obdobi. Rozdily v PZI se opét nevyskytuji pouze mezi
zemémi, ale také mezi jednotlivymi roky. Nejvyssi rozdil je pozorovatelny mezi PZI
do Ruska, které vroce 2007 dosahovaly 17350 mil euro a v roce nasledujicim jiz
27630 mil euro. Data jsou vyrazné vice zeSikmené oproti minulému obdobi, i kdyz
je zde stale zachovana levostranna zeSikmenost. Vysledna hodnota Spicatosti je
rovnéz vyrazné vétsi ve srovnani s minulym obdobim, a krivka bude tedy zna¢né
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zploStéla.

Tab. 7 Minimaln{ mzdy v druhém zkoumaném obdobi
Minimalni mzdy
Prumeér 1169,7
Median 962,37
Varia¢ni rozpéti 2619,14
Smérodatna odchylka 863,5
Variacni koeficient 0,73820
Sikmost 0,46442
Spicatost -1,0634

Aritmeticky primér minimalnich ro¢nich mezd je 1169,7 euro a median je 962,37
euro. Obé hodnoty zaznamenaly zna¢ny nartst oproti minulému obdobi, ale stale
jsou od sebe znacné vzdalené a je mozné tak hovorit o nesymetrickém rozdéleni
dat. Nariist zaznamenalo rovnéz variac¢ni rozpéti, které vtomto obdobi dosahuje
témér dvojnasobné hodnoty. Nejznatelnéjsi rozdily jsou stale mezi minimalnimi
mzdami v Rusku a v Ciné. Nejmensi hodnoty zde dosahuje minimalni mzda v Rusku
vroce 2005, ktera je rovna priblizné 252 euro. Nejvétsi hodnoty dosahuje mini-
malni mzda v Ciné v roce 2008, ktera dosahuje hodnoty téméf 2871 euro. Je ale
nutné podotknout, Ze minimalni mzda v Rusku je vroce 2005 oproti roku 2001
vice nez dvojndsobnd, coz mize byt vnimano jako pozitivni vyvoj. Zaroven i mini-
malni mzdy ostatnich pozorovanych zemi maji riistovou tendenci oproti minulému
obdobi.

Smérodatna odchylka nam rika, Ze vétSina hodnot minimalnich mezd se po-
hybovala okolo 1169,7 + 863,5 eur. [ v pripadé minimalnich mezd ke zvétSeni smé-
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rodatné odchylky a zaroven sniZeni variacni koeficientu, ktery zde nabyva hodnoty
priblizné 74 % oproti plivodnim 80 %. Porad se ale jedna o data nevyvazena. Vy-
sledek Sikmosti je vétsi neZ nula a nabyva velmi podobné hodnoty jako v minulém
obdobi- Je proto mozné stale pozorovat levostranné zeSikmeni dat. Vysledna hod-
nota Spicatosti je mensi neZ nula a zaroven dosahuje mensi hodnoty oproti minu-
lému obdobi, a krivka bude tedy méné Spicata v porovnani s minulym obdobim.

Tab. 8 Kurz v druhém zkoumaném obdobi
Kurz
Pramér 0,12681
Median 0,062680
Varia¢ni rozpéti 0,360835
Smérodatna odchylka 0,14485
Variac¢ni koeficient 1,1422
Sikmost 1,0096
Spicatost -0,76402

Stredni hodnota kurzi je 0,126 narodni mény k euru a median je roven 0,062. vy-
sledné hodnoty jsou velmi blizké hodnotam z minulého obdobi a soucasné jsou od
sebe znacné vzdalené. Je tedy opét zrejmé nesymetrické rozdéleni dat. Variac¢ni
rozpéti je také vysoké, ale doslo k jeho sniZeni oproti minulému obdobi. Nejsilnéjsi
ménou je zde Brazilsky real, ktery v priibéhu celého obdobi apreciuje. Nejslabsi
ménou je Indicka rupie, kterd naopak v priibéhu celého obdobi depreciuje.

Vétsina hodnot kurzii se vdaném obdobi pohybovala okolo 0,12681 #*
0,14485. Je zde pozorovatelnd znacna rozptylenost dat okolo aritmetického pri-
méru a zaroven témeér Zadna zména smérodatné odchylky oproti minulému obdo-
bi. Je ale zfejma znacna nevyvazenost dat, jelikoZ varia¢ni koeficient dosahuje
hodnoty jesté vyssi neZ v minulém obdobi, a to 114 %. Vysledek Sikmosti se vyraz-
né nelisi od minulého obdobi a pozorujeme tedy opét levostranné zeSikmeni dat.
Vysledna hodnota Spicatosti je ale menSi neZ nula a krivka tedy bude mit Spicaty
tvar, coZ je znaCna zména oproti minulému obdobi.

Tab. 9 Zalozeni firmy v druhém zkoumaném obdobi
ZaloZeni firmy
Prumeér 55,549
Median 51,305
Varia¢ni rozpéti 55,029
Smérodatna odchylka 17,643
Variac¢ni koeficient 0,31760
Sikmost 0,25669
Spicatost -0,84584

Aritmeticky primér skdre pro zalozZeni firmy je 55,549 a median je 51,305. Obé
hodnoty jsou si vcelku blizké a proto je mozné hovorit o symetrickém rozdéleni
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dat. Zaroven doslo ke zvySeni obou veli¢in oproti minulému obdobi, coZ znaci ten-
denci zemi zjednoduSovat procesy nutné k zaloZeni firmy. Varia¢ni rozpéti ale na-
byva hodnoty 55,029, coz znaci zna¢ny rozdil mezi nejmensi a nejvétsi hodnotou a
zaroven zvySeni oproti minulému obdobi. NejniZsi hodnoty dosahuje opét Indie a
to vroce 2006 se skorem 26,78. Naopak nejvyssi hodnoty dosahuje Rusko se sko-
rem 81,82 vroce 2008. U vSech zemi doslo ke zvyseni skére v pribéhu sledované-
ho obdobi, a je tedy moZné tvrdit, Ze vSechny zkoumané zemé maji tendenci uleh-
covat novym firmam vstup na trh.

Smérodatna odchylka znaci, Ze vétSina hodnot se pohybovala okolo 55,549 *
17,643. Smérodatna odchylka se oproti minulému obdobi prili§ nezménila. U vari-
acniho koeficientu doslo ke sniZeni oproti minulému obdobi a to na 32 %. Je moZné
tvrdit, Ze hodnoty jsou stale relativné vyvazené. Vysledek Sikmosti je opét vétsi nez
nula a je proto mozné pozorovat jemné levostranné zeSikmeni dat. Vysledna hod-
nota Spicatosti je mensi v porovnani s minulym obdobim mensi a krivka bude tedy

Spicatéjsi.

Tab.10  Mezinarodni konflikty v druhém zkoumaném obdobi

Mezinarodni konflikty
Prumeér 9,125
Median 9,000
Varia¢ni rozpéti 32
Smérodatna odchylka 7,9572
Variac¢ni koeficient 0,87202
Sikmost 1,2758
Spicatost 2,3950

Stiedni hodnota mezinarodnich konfliktl je 9,125 a median je roven 9. Primeér i
median jsou si jsou velmi blizké a proto je mozné hovorit o symetrickém rozdéleni
dat. U obou hodnot doslo oproti minulému obdobi k nartstu. Stejné tak se vyrazné
zvySilo variacni rozpéti a to na 32. NejvysSsi hodnoty dosahuje opét Rusko a to
vroce 2008. Rusko se vtomto roce ucastnilo 14 konfliktl na riznych tUrovnich,
dosahujici celkové urovné 32. Pocet konfliktl se pro Rusko od roku 2004 zdvojna-
sobil a zaroven doslo k nariistu zavaznosti oproti roku 2007. Na druhé strané se
Brazilie ani v tomto obdobi neucastnila Zadného mezinarodniho konfliktu.

Vétsina hodnot konfliktd se v daném obdobi pohybovala okolo 9,125 + 7,9572.
Je znatelna vétsi rozptylenost dat okolo aritmetického priiméru oproti minulému
obdobi. Zvysil se i variacni koeficient z ptivodnich 70 % na 87 %. Tato zména je
piredevsim zpiisobena jesté vyraznéjSimi rozdily mezi Brazilii a Ruskem oproti mi-
nulému obdobi. DoSlo zaroven ke zméné Sikmosti z pravostranné na levostrannou
a k vyraznému zplosténi krivky Spicatosti.



Analyza vybranych proménnych 35

4.3 2009-2012

Tab.11  Primé zahrani¢ni investice ve tretim zkoumaném obdobi

Primé zahranicni investice
Primér 16133
Median 13072
Varia¢ni rozpéti 41446
Smérodatna odchylka 11073
Variac¢ni koeficient 0,68637
Sikmost 1,1939
Spicatost 0,83949

Aritmeticky primér piimych zahrani¢nich investic je vtomto obdobi 16133 mil
euro, tedy témér dvojnasobny oproti minulému obdobi. Median je 1307 mil euro,
rovnéz témér dvojnasobny oproti minulému obdobi. Hodnoty jsou stale znalné
rozdilné a jedna se tedy stale o nesymetrické rozdéleni dat. Vyrazné je i extrémné
vysoké variani rozpéti. I vtomto obdobi se v souboru dat vyskytuje odlehla hod-
nota. Ta odpovida PZI do Brazilie vroce 2010, které byly rovny 44940 mil euro.
NejmensSi hodnotou jsou zde PZI do Indie vroce 2008, které nabyvaji hodnoty
3323 mil euro. Je znatelné zvySeni minimalni i maximalni hodnoty PZI oproti mi-
nulému obdobi.

Smérodatna odchylka znaci, Ze se vétSina hodnot PZI v daném obdobi pohy-
bovala okolo 16133 + 11073 mil EUR. Smérodatna odchylka se opét témér dvojna-
sobné zvétSila. Opét bylo ale zaznamendano sniZeni variacniho koeficientu. Ze 73 %
v minulém obdobi se v tomto obdobi sniZil na 69 %. Stale se ale jedna o data nevy-
vazena. | vtomto obdobi jsou znacné rozdily nejen mezi jednotlivymi staty, ale i
mezi jednotlivymi roky. Napf. vroce 2009 dosahovaly PZI do Brazilie hodnoty
12592 mil euro a v roce nasledujicim jizZ 44940 mil euro. Data jsou stale vyrazné
zeSikmené, ale doslo ke zmensSeni levostranné zeSikmenosti oproti minulému ob-
dobi. Vysledna hodnota Spicatosti je rovnéz vyrazné mensi ve srovnani s minulym
obdobim, a krivka bude tedy méné zplostéla.

Tab.12  Minimalni mzdy ve tfetim zkoumaném obdobi

Minimalni mzdy
Prumér 2200,5
Median 1693,6
Varia¢ni rozpéti 5568,3
Smérodatna odchylka 1697,5
Variacni koeficient 0,77144
Sikmost 0,66756
Spicatost -0,53557

Aritmeticky primér minimalnich ro¢nich mezd je 2200,5 euro a median je 1693,6
euro. Obé hodnoty zaznamenaly zna¢ny nartst oproti minulému obdobi, ale stale
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jsou od sebe znacné vzdalené a je mozné tak hovorit o nesymetrickém rozdéleni
dat. Témér dvojnasobny narlst zaznamenalo rovnéZz variacni rozpéti, které
v tomto obdobi dosahuje 5568,3. JelikoZ doslo k vyraznéému narlistu minimalnich
mezd v Rusku, ma nyni nejniz8$i minimalni mzdy Indie. Minimalni mzdy v Indii ros-
tou vyrazné pomaleji neZ minimalni mzdy v Rusku. Nejmensi hodnoty zde dosahu-
je minimalni mzda v Indie v roce 2009, ktera je rovna priblizné 300 euro. Nejvétsi
hodnoty dosahuje minimalni mzda v Ciné vroce 2012, ktera dosahuje hodnoty
témér 5868 euro.

Smérodatna odchylka nam rika, Ze vétSina hodnot minimalnich mezd se po-
hybovala okolo 2200,5 + 1697,5 eur. RovnéZz smérodatna odchylka se zvétSila
témeér dvojnasobné. Zaroven doSlo k malému zvySeni varia¢niho koeficientu
z 74 % na 77 %. Stale se tedy jedna o data nevyvaZena. Vysledek Sikmosti je také
stale vétsi nez nula a je proto moZné stale pozorovat levostranné zeSikmeni dat.
Vysledna hodnota Spicatosti se vyrazné zmeénila a jelikoz je stale mensi neZ nula,
krivka bude tedy méné Spicata v porovnani s minulym obdobim.

Tab.13  Kurz ve tretim zkoumaném obdobi

Kurz
Prumér 0,13956
Median 0,065154
Varia¢ni rozpéti 0,415699
Smérodatna odchylka 0,16417
Variac¢ni koeficient 1,1763
Sikmost 0,99451
Spicatost -0,75030

Stiedni hodnota kurzi je 0,14 narodni mény k euru a median je roven 0,065. Medi-
an je velmi blizky hodnoté z minulého obdobi, kdeZto aritmeticky priimér narostl
vyraznéji. Stale jsou ale od sebe znacné vzdalené a je tedy zfejmé nesymetrické
rozdéleni dat. DoSlo ke zvySeni variacniho rozpéti oproti minulému obdobi na
hodnotu 0,417. Nejsilnéjsi ménou je opét Brazilsky real a nejslabsi ménou je In-
dicka rupie.

Vétsina hodnot kurzii se vdaném obdobi pohybovala okolo 0,13956 #*
0,16417. 1 zde je pozorovatelnd znacna rozptylenost dat okolo aritmetického pri-
méru a zaroven velmi mala zména smérodatné odchylky oproti minulému obdobi.
Vyrazny je ale opétovny narist variacniho koeficientu, tentokrat na 117%. Vysled-
ky Sikmosti a Spicatosti se nijak vyrazné neliSi od minulého obdobi a pozorujeme
tedy opét levostranné zeSikmeni dat a Spicaty tvar vysledné krivky.
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Tab. 14  Zalozeni firmy ve tretim zkoumaném obdobi

ZalozZeni firmy
Pramér 63,206
Median 59,326
Varia¢ni rozpéti 34,429
Smérodatna odchylka 12,166
Variacni koeficient 0,19248
Sikmost 0,68670
Spicatost -0,96193

Aritmeticky primér skore pro zalozeni firmy je 63,209 a median je 59,326. Doslo
ke zvySeni obou hodnot oproti minulému obdobi a zaroven si jsou obé hodnoty
vcelku blizké, proto je mozZné hovorit o symetrickém rozdéleni dat. Vyrazné se sni-
Zilo variacni rozpéti, které nyni nabyva hodnoty 34,429. Znaci to, Ze se rozdily mezi
zemémi a vybranymi roky sniZuji a zaroven se vSechny zemé posouvaji bliZe
k hrani¢nimu skore. Nejnizsi hodnoty dosahuje opét Indie a to v roce 2009 se sko-
rem 47,78. Je ale mozné pozorovat vyznamny posun ve skore Indie od minulého
obdobi. Naopak nejvyssi hodnoty dosahuje opét Rusko se skorem 82,815 vroce
2012. U Ruska jiz posun neni tak vyznamny. U vSech zemi opét doslo ke zvySeni
skére v priibéhu sledovaného obdobi, a je tedy zrejmé, Ze vSechny zkoumané zemé
maji stale tendenci ulehcovat novym firmam vstup na trh.

Smérodatna odchylka znaci, Ze vétSina hodnot se pohybovala okolo 63,206 *
12,166. Smérodatna odchylka se oproti minulému obdobi zmenSila a doslo i k vy-
raznému zmensSeni varia¢niho koeficientu, ktery v tomto obdobi dosahuje 19 %. Je
tedy mozné tvrdit, Ze hodnoty jsou vyvazené. Vysledek Sikmosti se také zvétsil a je
tak porad moZné pozorovat levostranné zeSikmeni dat. Vysledna hodnota Spicatos-

vivs

ti je menSi v porovnani s minulym obdobim mensi a kiivka bude tedy Spicatéjsi.

Tab.15 Mezinarodni konflikty ve tfetim zkoumaném obdobi

Mezinarodni konflikty
Pramér 11,938
Median 8,0000
Varia¢ni rozpéti 36
Smérodatna odchylka 11,744
Variac¢ni koeficient 0,98382
Sikmost 1,1442
Spicatost -0,058386

Stiedni hodnota mezinarodnich konfliktl je 11,938 a median je roven 8. Aritmetic-
ky primér se oproti minulému obdobi zvétsil a median se naopak zmensil. Dochazi
tak k vétSimu rozdilu mezi hodnotami a data jizZ nejsou tak symetricka. Vyrazné se
zvysSilo variaCni rozpéti a to na 36. Nejvyssi hodnota pripada opét na Rusko a to
vroce 2010. Rusko se vtomto roce ucastnilo 15 konfliktl na riznych trovnich.
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Nejmensi hodnoty dosahuje Brazilie a to vroce 2009, kdy se neucastnila Zzadného
mezinarodniho konfliktu.

Vétsina hodnot konflikti se v daném obdobi pohybovala okolo 11,938 +
11,744. Je znatelna vétsi rozptylenost dat okolo aritmetického priiméru oproti mi-
nulému obdobi. Zvysil se opét i variacni koeficient a to na 98 %. Data jsou tedy sil-
né nevyvazena. Tato skutecnost je zplisobena predevsim vyraznymi rozdily mezi
Brazilif a Ruskem. Sikmost zfistala v porovnani s minulym obdobim velmi podob-
n3, tedy stale levostranna, ale dosSlo ke zméné Spicatost ze zploStélé na jemné Spi-
Catou, jelikoZ vysledek Spicatosti je velmi blizky nule.

4.4 Shrnuti

Z analyzy vybranych proménnych je nejvice ndpadna nevyvazenost a nesymetric-
nost dat. Sledované zemé jsou napadné rozdilné a maji tak mezi sebou znacné roz-
dily i v jednotlivych zkoumanych proménnych. Minimalni mzdy v Rusku v prvnim
obdobi a minimalni mzdy v Indii ve tretim obdobi jsou znacné mensi neZ minimal-
ni mzdy v Ciné a Brazilie stoji se svou tirovni minimalnich mezd nékde mezi nimi.
Minimalni mzdy Brazilie, Ruska a Ciny se v priibéhu sledovanych obdobi znatelné
zvyS$uji, ale minimalni mzda Indie se zvySuje méné znatelné. Dlivodem by mohlo
byt, Ze minimalni mzda v Indii je stanovovana na den a pocet pracovnich dni se
kazdoro¢né méni. Také je nutné pripomenout, Ze minimalni mzdy v Indii mohou
byt znacné zkreslené, jelikoZ zde uvedené minimalni mzdy jsou statem stanovené
minimum, pod ktery zZadny region jit nemiiZe, ale zaroven si kazdy region miize
stanovit vyssi uroven minimalnich mezd.

Znacna rozdilnost panuje v jednotlivych kurzech mén. To neni prekvapivé zjis-
téni, jelikoz kazda z mén je rizena jinou centralni bankou s rozdilnymi monetarni-
mi politikami. Cina je v tomto ohledu nejodli$néjsi, jelikoZ do roku 2006 fixovala
svou ménu na americky dolar. Rozdily jsou znac¢né i ve skére pro zaloZeni firmy,
kdy Indie ma jednoznacné nejnizsi skore v priibéhu vsech sledovanych obdobi. Na
druhé strané stoji Rusko, které ma zase jednoznacné nejvyssi skore z vybranych
zemi. Brazilie a Cina mély velmi podobné postaveni v roce 2001, kdy obé staly pii-
blizné v poloving, ale na konci sledovaného obdobi Cina oproti Brazilii zna¢né po-
sunula k hrani¢nimu bodu. Vroce 2012 predbéhla Brazilii dokonce i Indie, ktera
meéla podstatné horsi vychozi pozici. Podstatné ale je, Ze vSechny z vybranych zemi
méli béhem sledovaného obdobi tendenci usnadnovat procesy nutné pro zaloZeni
firmy ve svych zemich.

Velmi velké rozdily panovaly v proménné znacici mezinarodni konflikty. Nej-
znatelnéjsi rozdil byl mezi Ruskem a Brazilii, kdy Brazilie je zemé témér se neu-
¢astnici mezinarodnich konflikti a Rusko ma znacné problémy ve svém regionu.
Netcast Brazilie v mezinarodnich konfliktech je pro Brazilii zna¢nou vyhodou, jeli-
koZ se snazi na globalni drovni vystupovat jako bridge-builder mezi jednotlivymi
staty ¢i celymi organizacemi. Indie a Cina se v této proménné podobaji spi$e Rusku
a to pravé problémovosti ve svych regionech.
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Priliv pfimych zahranicnich investic do vybranych zemi se také velmi lisi.
Obecné nejnizsich PZI dosahuje Indie a nejvyssich v prvnich dvou sledovanych ob-
dobi Rusko a v poslednim sledovaném obdobi Brazilie. Znacné jsou vsak i rozdily
mezi jednotlivymi roky, které jsou ¢asto i v fadech desitek milién. Nejvétsi rozdily
mezi roky ma Brazilie a Rusko, ale nejvétsi skoky se objevuji po roce 2008, tedy po
ekonomické krizi.
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5 Regresnianalyza

V ramci této kapitoly budou vytvareny linearni regresni modely pro ctyri vysvétlu-
jicich proménné. Jako vysvétlovana veli¢ina je zvolen priliv PZI z Evropské unie do
Brazilie, Ruska, Indie a Ciny v milionech EUR ve vybranych letech. Vysvétlujici
proménnou v prvnim modelu bude vySe ro¢ni minimalni mzdy ve vybranych ze-
mich uvadéna v eurech v obdobi 2001-2012. V druhém modelu bude pouZita jako
vysvétlujici proménnd primérny kurz narodnich mén k euru v letech 2001-2012.
Vysvétlujici proménnou ve tretim modelu je skore vybranych zemi pro zaloZeni
firmy. Pro tuto proménnou bude pouZito obdobi 2004-2012, jelikoZ se index zale-
Zeni firmy pocita aZ od tohoto roku. A ve ¢tvrtém modelu bude pouzit jako vysvét-
lujici proménnd soucet Urovni zdvaznosti probihajicich mezinarodnich konflikti
dané zemé ve vybranych letech.

5.1 Minimalni mzdy

K modelovani zavislosti PZI do zemi BRIC a vySe rocnich minimalnich mezd byla
zvolena linearni funkéni forma. Po odstranéni odlehlym pozorovani byla tato for-
ma vybrana na zakladé nejvyssi hodnoty adjustovaného koeficientu determinace,
kovo kritérium je rovno 790,43, Schwarzvo kritérium 793,86 a Hannan-Quinnovo
kritérium 791,68. Ve zvoleném modelu je koeficient determinace roven 0,3434.
Modelem je tedy vysvétleno 34,34 % zavislé proménné.

Linearni funkcni forma ma nasledujici tvar:

Yi=Bo+P1X1+ & (1)
Tab.16  Parametry modelu prvni proménné
koeficient odhad smér. chyba t-statistika p-hodnota
Bo 3832,18 792,220 4,837 2,09e-05
B 1,94480 0,431602 4,506 5,87e-05

Na zakladé p-hodnot je moZné zamitnout nulovou hypotézu o statistické nevy-
znamnosti obout parametra. Dale je nutné ovérit statistickou vyznamnost modelu.
To je mozné na zakladé p-hodnoty F testu. Vtomto modelu je p-hodnota pro F-
test(1,39)=20,30 rovna 0,000059 a je tedy niZ$i nez hladina vyznamnosti a. Nulo-
vou hypotézu o statistické nevyznamnosti modelu je tedy moZné zamitnout.

K ovéreni predpokladi klasického linedrniho modelu budou pouzity testy
specifikace modelu, testy heteroskedasticity a tesy normality rezidui.
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Tab.17  Vysledky testd pro prvni proménnou

Model Testova statistika p-hodnota

RESET test 0,504596 0,482
LM test (mocniny) 0,480723 0,488095
LM test (log.) 0,0646117 0,79935
Whiteliv test 0,853273 0,652701
Breush-Paganiiv test 0,614402 0,433135
Sharpiro-Wilkiv test 0,952789 0,0877157
Chi kvadrat test 4,314 0,11567

Na zakladé vysledki testi je ziejmé, Ze vSechny p-hodnoty jsou vyssi nez hladina
vyznamnosti o. Nulova hypotéza o spravné specifikaci modelu se tedy nezamita.
Podobné tak nulova hypotéza o homoskedasticité chybového ¢lenu se nezamita. A
v neposledni radé€, nulova hypotéza o normalnim rozdéleni chybového c¢lenu se
také nezamita.

Statistickou a ekonometrickou verifikaci tak bylo dokazano vhodné zvoleni
funkéni formy, ktera ma tvar ¥; = 3832,18 + 19448 * X; + €;. Z ekonomického
hlediska se linearni funkéni forma miize jevit prekvapivé. Model je vSak tvoren
vramci nizko-prijmovych statli a z pohledu Evropské unie jako investora, jsou
urovné minimalnich mezd ve vSech zkoumanych zemich velmi nizké. JelikoZ model
pro minimalni mzdy popsal 34,34 % promeénlivosti z celkové proménlivosti zavislé
veliciny, je moZné rici, Ze evropské spolecnosti jako investori nejsou v ramci zemi
BRIC vysi minimalnich mezd prili$ ovliviiovany.

5.2 Meéna

Pro zavislost mezi PZI do zemi BRIC a kurzem narodnich mén k euru byla zvolena
inverzni funk¢ni forma. Po odstranéni odlehlym pozorovani byla tato forma vybra-
na na zakladé nejvyssi hodnoty adjustovaného koeficientu determinace, ktery do-

vy

rium je rovno 756,55, Schwarzvo kritérium 759,88 a Hannan-Quinnovo kritérium
757,75. Ve zvoleném modelu je koeficient determinace roven 0,1076. Modelem je
tedy vysvétleno 10,76 % zavislé proménné.

Inverzni funkéni forma ma nasledujici tvar:
1
Yizﬁo+ﬂ1*}1+£i (2)

Tab. 18 Parametry modelu druhé proménné

koeficient odhad smér. chyba t-statistika p-hodnota

Bo 7403,39 950,015 7,793 2,56e-09

B4 -57,6763 27,3037 -2,112 0,0415
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Na zakladé vypocitanych p-hodnot je moZné zamitnout nulovou hypotézu o statis-
tické nevyznamnosti obout parametri. Ovéreni statistické vyznamnosti modelu
probéhne na zakladé p-hodnoty F testu. Vtomto modelu je p-hodnota pro F-
test(1,37)=4,46 rovna 0,041463 a je tedy nizsi nez hladina vyznamnosti a. Nulovou
hypotézu o statistické nevyznamnosti modelu je tedy moZné zamitnout.

K ovéreni predpokladd klasického linedrniho modelu budou pouzity testy
specifikace modelu, testy heteroskedasticity a tesy normality rezidui.

Tab.19  Vysledky testd pro druhou proménnou

Model Testova statistika p-hodnota

RESET test 0,000161 0,99
LM test (mocniny) 2,49687e-07 0,999601
LM test (log.) 0,0537481 0,816665
Whitelv test 3,196744 0,202225
Breush-Paganiiv test 3,025751 0,081952
Sharpiro-Wilkiv test 0,985475 0,886256
Chi kvadrat test 0,821 0,66342

Na zakladé vysledki testi je ziejmé, Ze vSechny p-hodnoty jsou vyssi nez hladina
vyznamnosti o. Nulova hypotéza o spravné specifikaci modelu se tedy nezamita.
Podobné tak nulova hypotéza o homoskedasticité chybového ¢lenu se nezamita. A
v neposledni radé€, nulova hypotéza o normalnim rozdéleni chybového c¢lenu se
také nezamita.

Statistickou a ekonometrickou verifikaci tak bylo dokazano vhodné zvoleni

funk¢ni formy, ktera ma tvar ¥Y; = 7403,39 — 57,6763 * )1(1 + &;.

Inverzni funkcni forma je i z ekonomického hlediska lehce pochopitelna. Po-
kud investor investuje do zemé, jejizZ ména depreciuje, nachazi se poté v pozici vét-
Siho relativniho bohatstvi za sniZené relativni ceny kapitalu. Pokud tedy bude do-
maci ména apreciovat a budu se bliZit 1, bude se priliv PZI do zemé sniZovat. Tato
skutecCnost se ovSem tyka pouhych 11 % vysvétlované veli¢iny a neni proto pro
priliv PZI z EU tak stéZejni.

5.3 ZalozZeni firmy

K modelovani zavislost prilivu PZI do zemi BRIC a proménné zaloZeni firmy byla
vybrana jako vstupni model linearni funk¢ni forma. V postupu byl ale zjiStén vy-
skyt heteroskedasticity a jednim ze zplisobi odstranéni heteroskedasticity je zlo-
garitmovani zavislé proménné. Dalsi postup bude tedy vénovan jiz pfimo upravené
funkeni formé.

Byl ziskan adjustovany koeficient determinace rovny 0,5982. Informacni kri-
téria dosahly hodnot: Akaikovo kritérium je rovno 40,3, Schwarzvo kritérium
43,29 a Hannan-Quinnovo kritérium 41,30. Ve zvoleném modelu je koeficient de-
terminace roven 0,6107. Kvazi koeficient determinace byl vypocitan na
0,61079647. Timto modelem je tedy popsano 61,08 % vysvétlované proménné.
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Koeficient determinace a adjustovany koeficient determinace maji velmi blizké
hodnoty, konkrétné 0,492620 a 0,477244, a je tedy mozZné usoudit, Ze do modelu
nebyla pridana nadbytec¢na vysvétlujici proménna.

Logaritmicko-linearni funk¢ni forma ma nasledujici tvar:
InY; = Bo + B1X1+ & (3)

Tab.20  Parametry modelu tfeti proménné

koeficient odhad smér. chyba t-statistika p-hodnota
Bo 7,09148 0,277702 25,54 2,21e-22
B4 0,0320344 0,00459278 6,975 7,93e-08

Na zakladé vypocitanych p-hodnot je moZné zamitnout nulovou hypotézu o statis-
tické nevyznamnosti obout parametri. Ovéreni statistické vyznamnosti modelu
probéhne na zakladé p-hodnoty F testu. P-hodnota pro F test F(1,31)= 48,64982 je
rovna 7,93e-08 a je tedy nizsi nez hladina vyznamnosti a. Nulovou hypotézu o sta-
tistické nevyznamnosti modelu je tedy moZné zamitnout.

K ovéreni predpokladi klasického linedrniho modelu budou pouzity testy
specifikace modelu, testy heteroskedasticity a tesy normality rezidui.

Tab.21  Vysledky testi pro tfeti proménnou

Model Testova statistika p-hodnota

RESET test 3,943668 0,0563
LM test (mocniny) 3,84796 0,0498066
LM test (log.) 3,79492 0,0514083
Whiteliv test 1,949734 0,377243
Breush-Paganiiv test 0,94496 0,331005
Sharpiro-Wilkiv test 0,964056 0,335184
Chi kvadrat test 1,917 0,38353

P-hodnoty vsech testl jsou vyssi nez hladina vyznamnosti a. Problematicky by se
mohl zdat LM test mocnin, ale jelikoZ je hodnota velmi blizka hladiné vyznamnosti
a a pokud by bylo provedeno zaokrouhleni, byla by ji rovna, je mozné predpokla-
dat spravnou specifikace modelu. Nulova hypotéza o spravné specifikaci modelu se
nezamita. Podobné tak nulova hypotéza o homoskedasticité chybového ¢lenu se
nezamita. A v neposledni radé, nulova hypotéza o normalnim rozdéleni chybového
clenu se také nezamita.

Statistickou a ekonometrickou verifikaci tak bylo dokazano vhodné zvoleni
funkéni formy, kterd ma tvar InY; = 7,09148 + 0,0340344 * X; + &;. Pokud se te-
dy skore zemé v oblasti ZaloZeni firmy zvétsi o jednotku, priliv PZI se bude zvySo-
vat v prisluSném procentualnim podilu. Tento model popisuje celych 61 % vysvét-
lované veliciny a je tedy moZné ho oznacit za vyznamné rozhodujici kritérium pro
firmy investujici z izemi Evropské unie.
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5.4 Mezinarodni konflikty

Pro proménou zaloZeni firmy byla vybrana jako vstupni model linedrni funkcni
forma. V postupu byl ale zjistén vyskyt heteroskedasticity a jednim ze zptisobii od-
stranéni heteroskedasticity je zlogaritmovani zavislé proménné. DalSi postup bude
tedy vénovan jiz primo upravené funkcni formé.

Byl ziskan adjustovany koeficient determinace rovny 0,0951. Informacni kri-
téria dosahly hodnot: Akaikovo kritérium je rovno 104,00, Schwarzvo kritérium
107,5241 a Hannan-Quinnovo kritérium 105,3007. Ve zvoleném modelu je koefi-
cient determinace roven 0,1167. Kvazi koeficient determinace byl vypocitan na
0,1166687. Modelem je tedy popsano priblizné 11 % vysvétlované proménné. Dale
je zrejmé, Ze koeficient determinace a adjustovany koeficient determinace maji
velmi blizké hodnoty je tedy moZné usoudit, Ze do modelu nebyla pridana nadby-
tec¢na vysvétlujici proménna.

Logaritmicko-linearni funk¢ni forma ma nasledujici tvar:
InY; = Bo + B1X1 + & (4)

Tab.22  Parametry modelu ¢tvrté proménné

koeficient odhad smér. chyba t-statistika p-hodnota
Bo 8,37802 0,185892 45,07 1,49e-36
B4 0,0320425 0,0137695 2,327 0,0250

Na zakladé vypocitanych p-hodnot je moZné zamitnout nulovou hypotézu o statis-
tické nevyznamnosti obout parametri. Ovéreni statistické vyznamnosti modelu
probéhne na zakladé p-hodnoty F testu. P-hodnota pro F test F(1,41)=5,415193 je
rovna 0,02498 a je tedy nizsi neZ hladina vyznamnosti a. Nulovou hypotézu o sta-
tistické nevyznamnosti modelu je tedy moZné zamitnout.

K ovéreni predpokladi klasického linedrniho modelu budou pouzity testy
specifikace modelu, testy heteroskedasticity a tesy normality rezidui.

Tab.23  Vysledky testi pro ¢tvrtou proménnou

Model Testova statistika p-hodnota

RESET test 2,369724 0,132
LM test (mocniny) 2,44698 0,117751
Whitelv test 2,369724 0,132
Breush-Paganiiv test 2,44698 0,117751
Sharpiro-Wilkiv test 0,960706 0,147135
Chi kvadrat test 2,800 0,24658

P-hodnoty vsSech testii jsou vyssi nez hladina vyznamnosti a. Nulova hypotéza o
spravné specifikaci modelu se nezamita. Podobné tak nulova hypotéza o homoske-
dasticité chybového Clenu se nezamita. A v neposledni radé, nulova hypotéza o
normalnim rozdéleni chybového ¢lenu se také nezamita.
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Statistickou a ekonometrickou verifikaci tak bylo dokazano vhodné zvoleni
funkéni formy, kterd ma tvar InY; = 8,37802 + 0,0320425 * X; + &;. Pokud se te-
dy skore zemé v mezinarodnich konfliktech zvétsi o jednotku, priliv PZI se bude
zvySovat v prislusném procentualnim podilu. To je opa¢ny vztah nez byl oc¢ekavan,
jelikoZ bylo predpokladano, Ze ucast v mezinarodnich konfliktech bude mit nega-
tivni vliv na priliv PZI. Zaroven na zakladé vypocitaného kvazi koeficientu deter-
minace, ktery je pouhych 11 %, je mozné rici, Ze ucast zemé v mezinarodnich kon-
fliktech neni pro evropské spolec¢nosti z pohledu investort prilis urcujici.

5.5 Zobecnéni

V této Casti budou ve snaze o zobecnéni ziskanych vysledkl pouZity na misto Ev-
ropské unie pouzity jiné investorské zemé. Konkrétné se bude jednat o Spojené
staty americké a Japonsko. Tyto zemé byly vybrany z diivodu jejich vyznamného
podilu PZI do zemi BRIC. PZI ze Spojenych stati americkych jsou uvadény v milio-
nech dolarii a PZI zJaponska v milionech jent. Na zakladé srovnani koeficienti
determinace a popt. kvazi koeficientli determinace pouzitych regresnich modeli
byla vybrana proménna s nejvétSim modelem vysvétlenym relativnim podilem
proménlivosti viici celkové proménlivost zavislé veli¢iny. Jednd se o proménnou
ZaloZeni firmy, ktera popisuje az 61% zavislé velic¢iny. Zaroven byla tato proménna
ekonomicky verifikovana a je tedy vhodné se snaZit o jeji zobecnéni.

5.5.1 Spojené staty americké

K modelovani zavislost prilivu PZI ze Spojenych statli americkych do zemi BRIC
bude pouZita nejprve linedrni, jelikoz pro ptivodni model byla nejprve navrhnuta
takeé linearni funk¢ni forma, a nasledné logaritmicko-linearni funkéni forma, ktera
byla vybrana jako nejvhodnéjsi v prechozi ¢asti.

Linearni funkcni forma se ukazala byt nevhodna. Vysledny parametr S, a za-
roven cely model se ukazaly byt statisticky nevyznamné a koeficient determinace
dosahoval pouhych 5 %. Pozornost byla tedy vénovana logaritmicko-linearnimu
modelu, kde byl ziskan adjustovany koeficient determinace rovny -0,032652 a in-
formacni kritéria dosahujici hodnot: Akaikovo kritérium je rovno 86,17,
Schwarzvo Kritérium 89,1 a Hannan-Quinnovo kritérium 87,14. Ve zvoleném mo-
delu je koeficient determinace roven 0,000659 a vypocitany kvazi koeficient de-
terminace je roven 0,00065889. Jiz v tuto chvili je vidno, Ze model popisuje prilis
malé procento vysvétlované proménné. Pro logaritmicko-linearni funkéni formu
byly odhadnu nasledujici parametry.
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Tab.24  Parametry modelu pro Spojené staty americké

koeficient odhad smér. chyba t-statistika p-hodnota
Bo 7,97730 0,588920 13,55 2,55e-14
B4 -0,00140313 0,00997600 -0,1407 0,8891

Na zakladé vypocitanych p-hodnot neni mozné zamitnout nulovou hypotézu o sta-
tistické nevyznamnosti parametru f;. Ovéreni statistické vyznamnosti modelu
probéhne na zakladé p-hodnoty F testu. P-hodnota pro F test F(1,30)= 0,019782 je
rovna 0,889087 a je tedy vyssi nez hladina vyznamnosti a. Nulovou hypotézu o
statistické nevyznamnosti modelu tedy neni mozné zamitnout.

JelikoZ je statisticky nevyznamny nejen parametr f;, ale i cely model, neni
nutné dale pokracovat v ekonometrické verifikaci. Zaroven zaporny koeficient f;,
je nezadouci, jelikoz byla v ptivodnim modelu zjisténa kladna zavislost. Z téchto
diivodli neni mozné provést zobecnéni ziskaného modelu pro i pro firmy ze Spoje-
nych statli americkych. Ani linearni ani logaritmicko-linearni funkéni forma se ne-
prokazala byt vhodna.

5.5.2 Japonsko

K modelovani zavislost prilivu PZI z Japonska do zemi BRIC bude pouzita stejné
jako v prechozim pripadé linearni a nasledné logaritmicko-linearni funk¢ni forma.

Linearni funk¢ni forma se i vtomto pripadé ukazala byt nevhodna. Vysledny
parametr [; a soucasné cely model se ukazaly byt statisticky nevyznamné a koefi-
cient determinace dosahuje necelych 3 %. B logaritmicko-linearni funk¢ni formé
byl ziskan adjustovany koeficient determinace rovny 0,062773 a informacni krité-
ria dosahujici hodnot: Akaikovo kritérium je rovno 133,95, Schwarzvo kritérium
137,16 a Hannan-Quinnovo kritérium 135,05. Ve zvoleném modelu je koeficient
determinace roven 0,089551 a vypocitany kvazi koeficient determinace je roven
0,08955089. I tento model popisuje velmi malé procento modelu. Pro logaritmic-
ko-linearni funkéni formu byly odhadnu nasledujici parametry.

Tab.25  Parametry modelu pro Japonsko

koeficient odhad smér. chyba t-statistika p-hodnota
Bo 13,5551 0,964916 14,05 1,02e-15
By -0,0293558 0,0160526 -1,829 0,0762

Na zakladé vypocitanych p-hodnot je moZné zamitnout nulovou hypotézu o statis-
tické nevyznamnosti obout parametri. P-hodnota pro F test F(1,34)= 3,344209 je
rovna 0,076226 a je tedy vyssi nez hladina vyznamnosti a. Nulovou hypotézu o
statistické nevyznamnosti modelu tedy neni mozné zamitnout.

JelikoZ na zakladé F-testu vySel cely model statisticky nevyznamny, neni nutné
dale pokracovat v ekonometrické verifikaci. Z ekonomického hlediska je i zaporny
p1 povazovan za nevhodny, jelikoZ by zlepSeni skore ZaloZeni firmy mélo vést ke
zvySeni prilivu PZI do zemé a ne k jeho sniZeni. Ani v pripadé Japonska se nepoda-
rilo provézt zobecnéni ziskaného modelu.
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6 Diskuze

V diskuzni Casti bakalarské prace budou rozebrany vysledky vlastni prace, identi-
fikovany moznosti zlepSeni a bude odpovézeno na vyzkumnou otazku.

6.1 Identifikace proménnych

YO A4

V praktické casti byly zkoumany pomoci popisnych charakteristik a regresnich
analyz Ctyri vybrané proménné. Vysledky analyzy vybranych proménnych potvrdi-
ly domnénku znacné rozdilnosti zemi BRIC uvedenou v literarni Casti. V kazdé
z vybranych proménnych panuji zna¢né rozdily mezi jednotlivymi proménnymi.

Jako prvni proménna byla zkoumana vySe minimdalnich mezd. Byla zjiSténa
stoupajici tendence, ktera byla v nékterych statech vice znatelna a v nékterych mé-
né. Nejméné znatelna byla v Indii, jelikoZ udava svou minimalni mzdu na den a
protoze pocet pracovnich dni v roce je proménlivy, nejsou rozdily v minimalnich
mzdach tak markantni, jak je tomu napriklad u Ruska. V regresni analyze byla zjis-
téna linearni zavislost mezi vy$i minimalnich mezd a prilivu PZI do zemé. Toto zjis-
téni neodpovida plivodnim piedpokladiim a je tedy znacné prekvapivé. Ziskany
model popisuje ale pouhych 34 % zavislé proménné. Zaroven z pohledu zemi Ev-
ropské unie maji vSechny staty BRIC velmi nizké minimalni mzdy a nebude tedy
jejich vyse pravdépodobné tolik urcujici. Je také dtilezité zminit, Ze se v posledni
dobé objevuje trend, kdy je firmam vyc¢itano, Ze vyuzivaji levnou pracovni silu roz-
vojovych zemi. Pro potreby vytvoreni modelu s vétsi vypovidajici hodnotou by by-
lo vhodné zahrnout vétsi pocet zkoumanych zemi. Jelikoz BRIC jsou Ctyti znaCné
rozdilné zemé, bylo by vhodné zahrnout do vyzkumu dalSi rozvijejici se zemé.

Dalsi zkoumanou proménnou byl kurz narodnich mén vici euru. Znacna roz-
dilnost mén byla predpokladang, jelikoz se jednd o mény spolu nijak vyznamné
nesouvisejici. Zaroven je jednou ze zkoumanych zemi Cina, ktera dlouho fixovala
svou ménu na americky dolar a i po uvolnéni vyuzivala prostredkli monetarni poli-
tiky své centrdlni banky k udrZeni kurzu podobnému pivodnimu fixovanému.
V regresni analyze byla zjisténa inverzni zavislost, ktera potvrdila ptivodni oceka-
vani. S apreciaci domaci mény, klesa priliv PZI do dané zemé. Tento model ovSem
popisuje pouhych 11% vysvétlované proménné a lze tak rici, Ze kurz mén je pro
PZI dtlezity, ale neni rozhodujici ve vétsi mite.

Treti zvolenou proménnou bylo skére pro snadnost zaloZeni firmy. Na zacatku
pozorovaného obdobi byly rozdily mezi zemémi velmi vyrazné, ale na konci zkou-
maného obdobi se zna¢né priblizily. Skore vSech zemi mélo stoupajici tendenci,
ktera znaci snahu vybranych zemi ulehcit novym firmam vstup na trh. Na zakladé
popisnych charakteristik, mélo uvedené skdre variacni koeficient v poslednim ob-
dobi pouhych 19 % a ma tedy z vybranych proménnych hodnoty vyrazné nejvyva-
Zenéjsi. V regresni analyze byla plivodné navrhnuta linedrni funkéni forma, ale byla
v ni detekovana heteroskedasticita. Ta byla nasledné napravena zlogaritmovanim
zavislé proménné a byl tak ziskdn model logaritmicko-linearni. Tento model na
zakladé vypocitaného kvazi koeficientu determinace popisuje nejvétsi dil variabili-
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ty hodnot zavislé proménné, a to 61 %. Na zakladé vysledkli modelu je moZné uva-
Zovat o této proménné, jako proménné, ktera ma na priliv PZI zna¢ny vliv. Jedna se
vSak pouze o investice z Evropské unie do zemi BRIC a aby mél model vétsi vypo-
vidajici hodnotu, musel by byt rozsiren pocet zkoumanych zemi.

Posledni zkoumanou proménnou byly mezinarodni konflikty hostitelské ze-
mé. Byl pozorovan pocet konflikti v daném roce, kde kazdy byl nasledné vynaso-
ben uvedenou intenzitou. V prvni ¢asti praktické prace byly zjiStény znacné rozdily
mezi jednotlivymi zemémi. Brazilie je zemé témér se neucastnici mezinarodnich
konfliktii a vystupujici spiSe jako komunikac¢ni spojka mezi jinymi staty. Zaroven se
nachazi v pomérné klidném regionu, ve kterém se jiz historické konflikty urovnaly.
Na druhé strané Rusko, Indie a Cina jsou zemé, které ve svych regionech maji
znacné problémy. V regresni ¢asti byl pro tuto proménnou zjiStén logaritmicko-
linearni model. Byla o¢ekavana spiSe negativni zavislost vysvétlovanou a vysvétlu-
jici proménnou, jelikoZ konflikty dané zemé by méli mit spiSe odstrasujici vliv pro
investory. Modelem ale byla nalezena velmi mala zavislost, jelikoZ model popisuje
pouhych 11% vysvétlované proménné. Dlivodem by mohla byt zna¢na neztcast-
nénost Evropské Unie v probihajicich konfliktech a je tedy mozné, Ze tato promén-
na neni pro investory rozhodujici. Této problematice by vSak musel byt vénovan
dalsi vyzkum s vétSim pocCtem zkoumanych statli a zaroven s vétSim poctem inves-
tord.

Na zakladé analyzy vybranych proménnych a regresni analyzy byla vybrana
proménna zaloZeni firmy jako nejvice urcujici pro priliv pfimych zahrani¢nich in-
vestic do Brazilie, Ruska, Indie a Ciny z Evropské unie. Tato proménnd byla dale
pouzita pro pokus o zobecnéni.

6.2 Zobecnéni

Za pomoci zvolené proménné byl proveden pokus o zobecnéni ziskaného modelu.
Byly pouzity ptilivy PZI ze Spojenych statii americkych a z Japonska do zemi BRIC.
Snahou bylo prokazat, Ze regresni funkéni forma nalezena jako nejvhodnéjsi pro
vztah skore zaloZeni firmy a prilivu PZI z Evropské unie do zemi BRIC je aplikova-
telny i pro jiné investorské zemé. Byla vyzkouSena jak ptivodni linearni funkcni
forma, tak nasledna logaritmicko-linearni funké¢ni forma. Ani jedna z funkénich
forem ovSem nebyla pro nové investorské zemé vhodna a zobecnéni tak nebylo
mozné provést. Aby bylo v§ak moZné zobecnéni popsat diikladnéji, bylo by vhodné
vytvorit model s vétSim poctem pozorovanim. Nyni jsou presné udaje o prilivu a
odlivu PZI mezi staty dostupné pouze ve zvoleném obdobi. Mohl by to vSak byt
podmét pro budouci vyzkum, azZ budou udaje aktualizovany.



Zaver 49

7 Zaver

Bakalarska prace byla vénovana tématu primych zahranic¢nich investic a zemim
BRIC. Obé to jsou témata vcelku nova, relativné jeSté neprozkoumana a predevsim
velice zajimava. Prestoze se o zemich BRIC mluvi v ekonomickych kruzich ¢asto, a
to jak v kladném tak v zaporném kontextu, jejich budouci vyvoj stale zlistava vel-
kym otaznikem. Na pouZitych datech bylo znatelné, jak byly PZI Evropské unie za-
sadné ovlivnény ekonomickou krizi po roce 2008 a tedy jak se americka hypotecni
krize dotknula celého svéta.

Primé zahranic¢ni investice jsou samy o sobé velmi zajimavé. Nejedna se o ve-
liCinu urcovanou jednim subjektem ¢i dokonce statem, ale o rozhodnuti presunout
svij kapital velkého mnoZstvi na sobé nezavislych subjektii. Pfestoze dlivody pro
piesun jsou rizné, cilem kazdého z nich je nakonec prece jen zisk. [ kdyz jsou zemé
hodnoceny dle riiznych kritérii, mezi které nejsou razeny pouze ekonomické a poli-
ticko-pravni ukazatele, ale také socialni, kulturni ¢i nové ekologické, rozhodovaci
proces se bude znacné liSit subjekt od subjektu.

Z vybranych proménnych byla nalezena jedna proménna, ktera se na zahajeni
a ukonceni primych zahranic¢nich investic v zemich BRIC podili nejvice. Prestoze
nebylo mozné vztah skére zaloZeni firmy a prilivu PZI zobecnit i na jiné investor-
ské zemé, bylo jiZ samo nalezeni urcité souvislosti v takto sloZitém problému po-
vzbuzujici. Osobné pro mé bylo hledani souvislosti mezi prfimymi zahrani¢nimi
investicemi a vybranymi proménnymi velice zajimavé a jednoznacné motivujici
pro dalsi vzdélavani se v tomto tématu.
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A Primé zahranicni investice

Tab.26  Data pro praktickou ¢ast - PZI
Brazilie Rusko Indie Cina

2001 10 048 2462 348 2292
~ 2002 -1 366 2430 1074 3102
a 2003 2106 7 568 747 3189
= 2004 5709 6010 1562 3 868
5’ 2005 8 480 9753 2 546 6 137
m 2006 5417 11437 2491 6728
5 2007 14 607 17 350 4530 7 144
°>“ 2008 8 634 27 630 3323 5946
;TE 2009 12 592 8773 3494 8101
A~ 2010 44 940 27 730 7 457 10 457

2011 30453 8 296 13 552 16 660

2012 24 996 18957 5337 16 340
=) 2004 2644 1731 1138 4499
s 2005 1400 2334 721 1955
'E 2006 223 1781 1834 4226
: 2007 5585 2628 3915 5243
4 2008 3825 2715 4310 15971
5 2009 3500 447 2470 -7512
a» 2010 9643 -3726 3069 5420
é 2011 10260 1194 2023 -1087
a 2012 7942 1586 4116 -3482
= 2004 21300 5400 10400 490900
= 2005 106900 10600 29800 726200
= 2006 165400 18600 59700 717200
) 2007 145800 11700 178200 730500
% 2008 538000 31700 542900 670000
< 2009 351300 36300 344300 649200
O; 2010 374500 31200 241100 628400
;T; 2011 653600 26600 181400 1004600
=~ 2012 328400 60700 222800 1075900

Zdroj: viz Literatura
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B Vybrané proménné

Tab.27  Data pro praktickou ¢ast - vybrané proménné
Proménna | Rok | Brazile Rusko Indie Cina

2001 | 986,227081 | 114,936661 | 269,629625 | 1314,389359
I~ 2002 | 851,390582 | 162,694866 | 258,040019 | 1502,055623
i 2003 | 794,628670 | 168,881106 | 239,657311 | 1697,702539
= 2004 | 836,884454 | 201,245519 | 293,700131 | 1937,605804
5 2005 | 1136,422039 | 252,456676 | 306,878449 | 2242,592752
_% 2006 | 1484,106343 | 386,975882 | 296,110602 | 2633,845993
g 2007 | 1677,376075 | 788,310326 | 315,590522 | 3277,813494
‘= 2008 | 1828,041314 | 758,134061 | 317,602080 | 4206,544214
TEG 2009 | 1990,789301 | 1178,404881 | 299,802602 | 4792,449433
= 2010 | 2626,646544 | 1291,895001 | 350,063946 | 5488,777830
s 2011 | 2808,220735 | 1320,268094 | 405,914098 | 6569,054141

2012 | 2974,387204 | 1396,395684 | 378,535198 | 7543,244522

2001 0.476694 0.135137 0.023633 0.038219
— 2002 0.378616 0.128288 0.021847 0.033892
S:Taj 2003 0.287629 0.107106 0.018992 0.028792
= 2004 0.275272 0.097319 0.017780 0.027953
85 2005 0.333643 0.098361 0.018274 0.028518
§ 2006 0.366702 0.099962 0.017619 0.029319
'§ 2007 0.376030 0.096041 0.017741 0.028562
\§ 2008 0.376581 0.098451 0.015745 0.027478
Y 2009 0.362820 0.105253 0.014862 0.022672
E 2010 0.429843 0.111688 0.016530 0.024874

2011 0.430294 0.111322 0.015437 0.024477

2012 0.399883 0.123435 0.014591 0.025055
_ 2004 49,839008 69,885338 | 25,682137 43,195728
g 2005 50,006702 79,435905 | 26,780315 43,433556
] 2006 50,206749 81,442162 | 29,354429 50,966934
- 2007 53,178524 81,755905 | 43,979645 59,204594
é 2008 51,643517 81,818710 | 44,825302 60,749973
= 2009 51,920422 82,039268 | 47,775562 59,780754
>§ 2010 55,017876 82,204857 | 50,056648 62,665405
E 2011 56,444901 82,098145 | 55,357857 63,504940

2012 56,677010 82,152626 | 58,871475 64,729965
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2001 0 5 8 10
s 2002 0 8 7 9
2 2003 0 13 13 13
~ 2004 0 15 6 12
k% 2005 0 12 8 11
E 2006 0 13 8 11
= 2007 0 16 7 10
5 2008 0 32 7 11
k= 2009 0 33 5 10
g 2010 0 36 6 12
= 2011 3 33 6 12

2012 4 12 5 14

Zdroj: viz Literatura



