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Abstrakt

Bakalarska prace na téma ,Vyhodnoceni financniho zdravi podniku Serafin
Campestrini s.r.0.“ hodnoti pomoci finan¢ni analyzy komplexni financni zdravi
daného podniku v letech 2015-2019, zda je dostateCné ziskovy, zda je efektivni
pfi vyuzivani svych aktiv, zda je jeho kapitalova struktura vhodna a zda je
schopen vCas splacet své zavazky. DalSim cilem prace je poskytnout
managementu pfehledny obraz o aktualnim financnim stavu podniku
prostfednictvim identifikace silnych a slabych stranek. V teoretické ¢asti prace je
popsana zakladni terminologie problematiky finan¢ni analyzy. Prakticka Cast
obsahuje finan¢ni analyzu vybranych dat podniku. Jako metoda zpracovani byla
uplatnéna vertikalni analyza, horizontalni analyza, absolutni, rozdilové
a pomeérové ukazatele. K vysledku prace byly pouZity vypocitané hodnoty
vybranych ukazatell. V zavéru prace je zhodnoceno finanéni zdravi podniku,
stanovena vykonnost podniku a predikce dalSiho vyvoje.

Finan¢ni zdravi podniku se da povazovat za primérné. Ve srovnani s odvétvim
,vyroba pilafska a impregnace dfeva“ za rok 2018 se zda byt podprimérné. Ve
VyVvoji v Case, je vidét zlepSujici se tendence. Jsou provadény kroky, které vedou
ke zlepSeni finanéniho zdravi. Management si je védom slabych stranek

a pracuje na zlepS$eni.

Klicova slova
Vertikalni analyza, horizontalni analyza, pomérové ukazatele, slabé a silné

stranky podniku, finanéni analyza



Abstract

The Bachleor’'s Thesis on the topic ,Evaluation of Financial Health of the
company Serafin Campestrini s.r.0.“ the complex financial health of the particular
company during years 2015-2019 has been evaluated with the help of financial
analysis. If the company is profitable enough, if it is effective in utilizing of its
assets, if its capital structure is suitable and if it is able to repay its commitments
on time. Next goal of this thesis is to provide a clear picture of the up-to-date
company financial position to the management referring to strengths and
weaknesses identification. Financial analysis issue basic terminology is
described in the theoretical part of the thesis. The practical part contains financial
analysis of selected company data. Vertical analysis, horizontal analysis,
absolute, differential and ratio indicators have been applied as the processing
method. Calculated values of the selected indicators have been used for the
thesis result. The company financial health is evaluated, the company
performance and the future development prediction set in the thesis conclusion.
The company financial health can be considered as average. Compared to the
branch ,saw production and wood impregnation" in the year 2018 it seems to be
below average. There is a visible improving tendency in the timeline
development. There have been some steps taken, which lead to financial health
improvement The management is aware of its weaknesess and they are working

on improvement.

Key words
Vertical analysis, horizontal analysis, ratio indicators, company weaknesess and

strengths, financial analysis
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1 Uvod

Ktomu, aby mohl byt podnik v podnikatelské cinnosti uspésny
a konkurenceschopny, mél by umét spravné prodavat své vyrobky ¢i sluzby
a zaroven by mél také dobfe znat finan&ni zdravi svého podniku. Proto je dulezité
mit kvalitni u€etni oddéleni, které vede poctivé ucetnictvi. To dava dobry obraz
o tom, jak si podnik celkové vede na trhu. Ugetni data poté slouzi k provedeni
realné finan¢ni analyzy. Kazdy, kdo bude provadét financni analyzu si nejspiSe
vytvofi svUj vlastni nazor, pro nékoho mohou byt hraniéni hodnoty finan¢nich
ukazatell v jiné hodnoté nez pro druhého (napf. bankovni poradce versus
oddéleni risku v bance). Kdyz se provadi finanéni analyza, je potfebné si
uveédomiti jeji slabé stranky, napfiklad mimoradné udalosti ve firmé, které mohou
ucetni data zkreslit. Je proto vzdy nutné ucetni vykazy o tato data ocistit.

Cilem této prace je vyhodnotit finanéni zdravi podniku Serafin Campestrini s.r.o.
v letech 2015-2019. Dil€im cilem je poskytnout managementu pfehledny obraz
o aktualnim financnim stavu podniku prostfednictvim identifikace silnych
a slabych stranek. Na zakladé analyzy stanovit vykonnost podniku a predikci
dalSiho vyvoje. Tyto informace mohou byt poté vyuzity k efektivhimu Fizeni
podniku zejména z hlediska finanéniho planovani.

Toto téma je zpracovano predevsim proto, Ze je vzdy aktualni a velmi dualezité.
Je nutné rozumét finanénim datim podniku, nebot mohou pomoci k zasadnimu
rozhodovani v podniku. Prace popisuje zakladni terminologii finanéni analyzy a je

zde provedena finan¢ni analyza podniku Serafin Campestrini s.r.o.
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2 Cile prace

Hlavnim cilem bakalaiské prace je vyhodnotit finanéni zdravi konkrétniho
podniku Serafin Campestrini s.r.0. pomoci finan¢ni analyzy. Finan¢ni analyza
vybranych dat byla ziskana z dostupnych finanénich vykazl( podniku Serafin
Campestrini s.r.o. (rozvaha, vysledovka, cash flow) v letech 2015-2019.

Dalsim cilem prace je poskytnout managementu pfehledny obraz o aktualnim
financnim stavu podniku prostfednictvim identifikace silnych a slabych stranek.
Jako metoda zpracovani byla pouzita vertikalni analyza, horizontalni analyza,

absolutni, rozdilové a pomérové ukazatele.
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3 Literarni reserse

Literarni reSerSe obsahuje zakladni pojmy a problematiku finan¢ni analyzy. Jsou
zde uvedeny uzivatelé finan¢ni analyzy a zdroje, které se pouzivaji k vypracovani

analyzy. Jednotlivé zdroje a polozky zdrojl jsou podrobnéji vysvétieny.

3.1 Finanéni analyza

Hlavnim zdrojem finan¢ni analyzy podniku jsou ucetni data, které vstupuji do
riznych ukazateld dané analyzy. ,Finan¢ni analyza je rozbor tdaju o podniku,
Jejichz hlavnim zdrojem je ucetnictvi“ (Kubi¢kova, Jindfichovska, 2015, s. 3).

LK vyznamnym zdrojum dat a informaci patfi zejména vnitropodnikové ucetni
vykazy, vyroCni zpravy, komentare odborného tisku, oficialni ekonomické
statistiky apod.” (Knapkova a kol., 2017, s. 19).

Hlavni ulohou finan¢ni analyzy je mit pfehled o vyvoji jednotlivych ukazatel( a na
zakladé toho posoudit, zda je podnik finanéné zdravy. Tyto informace jsou
nezbytné dullezité pro management podniku, jsou zde napfiklad informace
o vynosnosti, rentabilité, zadluzenosti, vyuziti aktiv arozloZeni pasiv. Ato je
dulezité pro ur€eni slabych a silnych stranek podniku a pro dal$i rozhodovani
a planovani.

sHlavni dlohou finan¢ni analyzy je nepfetrzité hodnoceni ekonomické situace
podniku, ktera je vysledkem pusobeni ekonomickych, ale i neekonomickych
faktor( a vlivy téchto faktort zohlednit pri interpretaci jejich vysledka® (Rickova,
Roubickova, 2012, s. 77). Finan¢ni analyza ma mnoho podob a slouzi rdznym
statnim institucim, investordm, obchodnim partnerdm, konkurenci a dalSim.
LEXistuji rizné definice finanéni analyzy, které se v zasadé li§i $ifi svého pojeti,
ato z hlediska obsahového, c¢asového, uZivatelského iz hlediska objektu

analyzy“ (Kubi¢kova, Jindfichovska, 2015, s. 5).

Finanéni analyza — uzivatelé

ProtoZe finanéni analyza muze slouzit rGznym uZzivatelim, je dobré si pfed
samostatnym zpracovanim finan¢ni analyzy uvédomit, pro koho ma byt
zpracovana a k jakym ucellm bude pouzita. Mezi uzivatelé vysledkd finanéni

analyzy lze zahrnout tyto subjekty (Kubi¢kova, Jindfichovska, 2015):

13



Management podniku — potfebuje finanéni analyzu pfedevSim pro potfeby
operativniho a strategického finan¢niho fizeni podniku (Vochozka, 2011).
.Financni analyza, ktera odhaluje silné a slabé stranky finanéniho hospodareni
podniku, umoZriuje manazZertim prijmout pro pfisti obdobi spravny podnikatelsky

zamér rozpracovany ve finanénim planu® (Ra¢kova, Roubickova, 2012, s. 79).

Vlastniky podniku — jsou vyuzZivany pfedevsim pro posouzeni miry zhodnoceni
vlozeného kapitalu, prostfedku, pro hodnoceni zplasobu a efektivnosti ¢innosti
managementu, pro rozhodovani a uziti zisku, pro hodnoceni strategickych

zaméru a ocenovani podniku (Kubi¢kova, Jindfichovska, 2015).

Banky — jsou vyuzivany pro posouzeni bonity zadatele. Na zakladé toho se
rozhoduje, zda firma financovani (uvér, zaruka, faktoring, leasing atd.) obdrzi, za
jakych podminek a s jakou splatnosti. Nékteré ukazatele mize banka zahrnout

do smluv o uvéru.

Obchodni véfitelé — jsou vyuzity pro vybér obchodnich partnerd, pro formulaci
obchodni politiky k nim, pro své zaméry a plany (Kubickova, Jindfichovska,
2015).

Véritelé (drzitelé avérovych cennych papird) — jsou vyuzity predevSim pro
hodnoceni schopnosti splacet emitovany dluh spolu s uroky, pro rozhodovani

o dalSich investicich (Kubickova, Jindfichovska, 2015).

Investory (uCastniky kapitalového trhu) - jedna se o poskytovatele kapitalu,
vyuzivaji zpravy o finanéni vykonnosti podniku pfedevSim proto, aby ziskali
dostatek informaci o rozhodovani o potencialnich investicich. Sleduji pfedevsim

miru rizika a vynosu spojenych s vlozenym kapitalem (Vochozka, 2011).

Odbératelé — vyuzivaji vysledkl pro rozhodovani o volbé dodavatele, pro
posouzeni stability, schopnosti dostat svym zavazkim (Kubickova,
Jindfichovska, 2015).

Konkuren¢ni firmy — vyuziji hlavné k tomu, aby mohli porovnat se svymi vysledky
(Kubickova, Jindfichovska, 2015).

Zameéstnanci — vyuZiji pfedevSim proto, aby védéli, zda je jejich zaméstnavatel

stabilni, zda je dostate¢né ziskovy a zda ma dostatek zakazek.
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Statni organy — stat se zaméfuje predevSim na kontrolu vykazovanych dani
a dale vyuziva informace o podnicich pro razné statistické prlizkumy, rozdélovani

financnich vypomoci (Vochozka, 2011).

Vefejnost, regionalni organy — slouzi predevSim k posouzeni stability a vykonu
firmy z hlediska perspektivy rozvoje regionu, pracovnich mist, spoluucasti na
regionalnich zamérech, podilu na ochrané zivotniho prostfedi apod. (Kubickova,
Jindfichovska, 2015).

Poté mulze byt cilené zpracovana financ¢ni analyza, ktera bude obsahovat

ukazatele a informace, které zajimaji danou skupinu uzivatelu.

3.2 Zdroje finanéni analyzy

Aby mohla byt zpracovana finan¢ni analyza, musi byt k dispozici vstupni data.
K vyznamnym vstupnim datum patfi ucetni zavérka podniku. Tato zavérka by
méla byt kvalitni a komplexni. To znamenda, Ze by data neméla byt né&jak
zkreslena — vice je uvedeno v podkapitole 3.3 slabé stranky finanéni analyzy
(Knapkova a kol., 2017).
Zdroje informaci:

o Interni zdroje — uc€etni vykazy

rozvaha (majetkova a finanéni struktura podniku),

(@]

o vykaz zisku a ztrat (neboli vysledovka — tvorba vysledku
hospodareni za aktualni obdobi),

o tok penéznich prostfedkl (neboli cash flow — skutec¢né realné
penézni pfijmy a vydaje),

o pFehled o zménach vlastniho kapitalu,

o pfFiloha k ucetni zavérce.

Ugetni vykazy jsou soudasti vefejné dostupnych informaci (www.justice.cz).
Zakon o ucetnictvi z roku 2016 (zékon ¢. 563/1991 Sb., § 1b) déli ucetni
jednotky do &ty skupin, podle aktiv, obratu a primérného poctu
zameéstnancl. Kazda skupina ma jasné definovanou povinnost, jaké vykazy

ma zvefejiiovat (Rickova, 2011). V nasledujici tabulce 1 je zobrazena
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kategorie ucetnich jednotek dle aktiv, obratu a primérného poctu

zaméstnancu.

Tabulka 1 — Kategorie ucetnich jednotek

Ugetni aktiva rocni thrn €istého | primérny pocet zaméstnancu
jednotka obratu v prabéhu ucéetniho obdobi
Mikro do 9 mil. K& do 18 mil. K& do 10
Mala do 100 mil. K& do 200 mil. K& do 50
Stredni do 500 mil. K& do 1 mid. K& do 250
Velka nad 500 mil. K& nad 1 mid. K& nad 250

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Spaudit, 2019)

o externi zdroje (Kubickova, Jindfichovska, 2015)
o odborny tisk,
o statisticka roCenka, ucelové databaze (Albertina aj.),
o obchodni rejstfik,
o Udaje prezentované na kapitalovém trhu,
o vlada a vladni organizace — reporty o ekonomice (Peterson,
Fabozzi, 2012).

Protoze ucetni vykazy jsou pro finan¢ni analyzu velmi podstatné, budou v dalSi
¢asti podrobné rozebrany. Pfehled ucetnich vykazl a jejich rozsahu, které musi
jednotlivé podniky dle velikosti predkladat je dan vyhlaskou &. 500/2002 Sb.
(Knapkova a kol., 2017).

3.2.1 Rozvaha

Jedna se o zakladni ucetni vykaz kazdého podniku. Naleznou se zde informace
o tom, jaky majetek podnik vlastni a z jakych zdroju je majetek financovan.
,R0zvaha se vzZdy sestavuje k uréitemu datu a musi platit, Ze aktiva se rovnaji

pasivim® (Knapkova a kol., 2017, s. 24).

Nasledujici tabulka 2 zobrazuje graficky rozvahu.
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Tabulka 2 — Struktura rozvahy

Rozvaha
Aktiva Pasiva
Vlastni kapital (zakladni kapital, azio,
A Pohledavky za upsany zakladni A fondy ze zisku, VH minulych let, VH
' kapital " | b&zného ugetniho obdobi, zalohy na
vyplatu podilu)
B.(B.l.- Dlouhodoby majetek (DNM +
B. Rezervy
B.111.) DHM + DFM)
Obézna aktiva (zasoby,
pohledavky, dlouhodobé C.
C. (C.I.- Zavazky (dlouhodobé zavazky,
pohledavky, kratkodobé (C.L.-
C.IV.) ] kratkodobé zavazky)
pohledavky, kratkodoby finanéni | C.I1.)
majetek, penézni prostiedky
D. Casové rozliseni aktiv D. Casové rozliSeni pasiv

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Stohl, 2020)

Na levé strané tabulky se nachazeji aktiva, které se déli na pohledavky za upsany

zakladni kapital (A), dlouhodoby majetek (B), obéZzny majetek (C) a Casové

rozliSeni (D). Na pravé strané se nachazeji pasiva, ktera se déli na vlastni zdroje

(A), cizi zdroje (B. + C.) a ¢asové rozliSeni (D).

Popis jednotlivych polozek na strané aktiv

o

Pohledavky za upsany zakladni kapital — stav nesplacenych akcii nebo
podilt jako jednu z protipolozek zakladniho kapitalu. Jsou to polozky za
jednotlivymi upisovateli (spole¢nik, akcionat, &len druzstva). Casto byva
tato polozka nulova (Knapkova a kol., 2017).

Dlouhodoby majetek — je tvofen dlouhodobym hmotnym majetkem
(DHM, nemovitosti — pozemky, stavby, budovy, zvifata, péstitelské celky
trvalych porostl atd.), dlouhodobym nehmotnym majetkem (DNM,
software, rizna ocenitelna prava — know-how, licence, autorska prava,
goodwill atd.) a dlouhodobym finanénim majetkem (DFM, cenné papiry,
dluzné cenné papiry do splatnosti). Tento majetek slouzi podniku delSi

dobu nez jeden rok a je podstatou majetkove struktury (Knapkova a kol.,
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2017). DHM a DHN se opotfebovava, a to je vyjadieno formou odpisu.
Pfi analyze je tedy nutné si vSimat stafi majetku (jak moc jiz je odepsan).
Stafi majetku se muUzZe poznat z rozvahy, kde na strané aktiv jsou
sloupecky ,brutto“ (hodnota aktiv v pofizovaci cené), ,korekce® (vysSe
opravek k dlouhodobému majetku — ¢im vySSi hodnota je uvedena, tim
je  majetek opotfebovangjsi) a ,netto“ (zUstatkovda hodnota
dlouhodobého majetku) (Knapkova a kol., 2017).

o Obézna aktiva — méni svoji podobu a zajistuji plynulost reprodukéniho
procesu. Existuji v podobé vécné (material, suroviny, rozpracovana
vyroba, hotové vyrobky) a v podobé penézni (penize v pokladné — zde
by nemél byt podeziele velky zlstatek, mohlo by se jednat o fiktivni
Castku, penize na u0ctu, pohledavky a kratkodobé cenné papiry)
(Rackova, 2011).

o Casové rozliseni — naklady pFistich obdobi (napfiklad najem placeny
dopfedu), pfijmy pfisStich obdobi, vynosy bézného obdobi, které zatim

nebyly pfijaty atd.) (Ric¢kova, 2011).

Zakladnim ¢lenénim aktiv je pfedevsim doba jejich upotrebitelnosti, tedy Clenéni
podle likvidity, ato od polozek nejméné likvidnich (stala aktiva, dlouhodoby
majetek — doba pfemény na hotové prostfedky delsi neZ jeden rok) az
k polozkdm nejlikvidnéjSim (kratkodoby majetek — pfeména na penézni

prostfedky do jednoho roku) (Rickova, 2011).

Popis jednotlivych polozek na strané pasiv
Vlastni kapital je tvofen:
o zdakladnim kapitalem, ktery vznika zejména pfi zaloZeni spolenosti —
upsany kapital (Knapkova a kol., 2017).
o AZio a kapitalové fondy — externi kapital, ktery podnik ziskal zvn&jsku.
Patfi sem pfedevS§im emisni azio (rozdil mezi emisnim kurzem
a jmenovitou nebo ucetni hodnotou akcii). Kapitalové fondy se mohou
tvofit z vkladd spole¢nikl nezvySujicich zakladni kapital apod.
(Knapkova a kol., 2017).
o Fondy ze zisku — zakonny rezervni fond a ostatni fakultativni fondy,

jejich rezim se fidi stanovami podniku (Vochozka, 2011).
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o Vysledek hospodareni minulych let — ast zisku, ktera nebyla pouzita do
fondu €i na vyplatu podilu na zisku a pfevadi se do dalSiho obdobi. P¥i
analyze je dobré se soustfedit na to, zda podnik vyuziva vytvofeny zisk
pro svUj dalSi rozvoj, nebo naopak dochazi k rozdéleni zisku viastnikiim
(Knapkova a kol., 2017).

o Vysledek hospodafeni bé&zného ucetniho obdobi — zisk dosazeny
podnikem v daném obdobi, je jiz zdanén, nebyl vSak jesté rozdélen
(Knapkova a kol., 2017).

o Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku — vyplacené zalohy
z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi (Knapkova a kol.,
2017).

Cizi zdroje jsou zdroje, které si podnik vypujcil od jinych pravnickych ¢i fyzickych
osob na dobu urcitou. Za zapuj€eni plati podnik urcitou cenu ,urok (Vochozka,
2011). Tvofi je: (Knapkova a kol., 2017)

o Rezervy — jsou tvofeny na vrub nakladu podniku (snizuji vykazovany
zisk). Jedna se o ¢astku penéz, které bude muset podnik v budoucnosti
vynalozit (napfiklad opravy hmotného majetku).

o Zavazky — mohou byt dlouhodobé (vystupuji ve financni struktufe jako
zavazky z obchodniho styku delSi nez jeden rok, napfiklad emitované
dluhopisy, zalohy od odbérateld) a kratkodobé (zavazky vUCi
dodavatelim kratSim jak jeden rok, napfiklad zavazky vuci
zaméstnanclm, zavazky vaci spole€nikim). Zde je nutné si uvédomit,
Ze zavazek za spolecnikem nemusi byt tak vyznamny, jako zavazek
z obchodniho vztahu, bankam atd.

o Casové rozliSeni pasiv — zUstatek vydaiju prFistich obdobi (napfiklad
najemné placené dozadu) a zustatky vynosu pfistich obdobi (napfiklad

predem pfijaté najemné, pfedplatné apod.).
Na strané pasiv je zachycena finanéni struktura podniku. Rika nam, jakymi zdroji
je podnikovy majetek financovan.
3.2.2 Vykaz ziska a ztrat

Tento vykaz podava prehled o tvorbé zisku (naklady a vynosy pfislusného

ucetniho obdobi). Jsou zde udaje vztahujici se k ur€itému obdobi, nikoliv
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k urCitému datu, jak je tomu urozvahy (Kubi¢kova, Jindfichovska, 2015).
Informace v tomto vykazu jsou vyznamnym podkladem pro hodnoceni firemni
ziskovosti (RUCkova, Roubickova, 2012). Rozdil mezi polozkami (vynosy —
naklady) nazyvame hospodafskym vysledkem (Sedlacek, 2011), ten muze byt ve
ztraté (-) anebo vzisku (+). Soucet provozniho a finanéniho vysledku
hospodareni poskytuje vysledek hospodareni pfed zdanénim. Pokud je ponizen
o nakladovou polozku dan z pfijmu (L.), jedna se vysledek hospodafeni po
zdanéni. Pokud se odecte nakladova polozka prevod podilu na vysledku (M.),
ziska se vysledek hospodareni za ucetni obdobi (Knapkova a kol., 2017). Vykaz
zisku a ztrat ma tfi hlavni ¢asti, a to provozni, finan¢ni a mimofadnou (Vochozka,
2011).

Cast provozni:

Vysledek hospodafeni z provozni c&innosti je rozdilem provoznich vynosu
a provoznich nakladd. Jedna se dulezitou polozku, nebot ukazuje, jak se podniku
dafilo v jeho hlavni vydélecné Ccinnosti. Vynosy z provozni cinnosti tvofi
(Vochozka, 2011):

o Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb (l.) — pokud se jedna
o vyrobni podnik €i podnik prodavajici sluzby, je zde vysoky podil na
trzbach (Knapkova a kol., 2017).

o Trzby za prodané zboZi (ll.) — zde maji vysoky podil na trzbach podniky
obchodni.

o Ostatni provozni vynosy (lll.) — trzby sprodaného DM, trzby

z prodaného materialu, jiné provozni vynosy.

Naklady z provozni ¢innosti se déli:

o Naklady vynaloZené na prodané zboZzi, spotfebu materialu a energii
a sluzby (A.1.— A.3.) — sluzby obsahuji naklady souvisejici s dodanymi
sluzbami, napfiklad naklady na opravu a udrzovani, cestovné, najemné
atd. (Knapkova a kol., 2017).

o Zmeéna stavu zasob vlastni €innosti (B.) — naklady ¢&i snizeni nakladl
z titulu pfirGstku nebo Ubytku zasob vlastni ¢innosti v pribéhu ucéetniho
obdobi (Knapkova a kol., 2017).
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o Aktivace (C.) — snizeni nakladl v provozni oblasti na zakladé vytvoreni
zasob nebo DHM/DNM vlastni €innosti (Knapkova a kol., 2017).

o Osobni naklady (D.) — souhrnné mzdové naklady, zvySené o dalSi
naklady, které za zaméstnance hradi zaméstnavatel, tj. povinné
pojisténi: ¢ast nakladl na socialni pojisténi a ¢ast nakladu na vdeobecné
zdravotni pojisténi (Penize.cz, 2000-2020).

o Upravy hodnot v provozni oblasti (E.) — obsahuje upravy zohledriujici
zmény v ocenéni dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku,
zasob a pohledavek, at' jiz je tato zména trvala (odpisy) nebo do¢asna
(opravné polozky) (Financevpraxi.cz, 2017-2020).

o Ostatni provozni naklady (F.) — zGstatkova cena dlouhodobého majetku
v pfipadé jeho vyfazeni z titulu prodeje, vyfazeny nepotiebny material
v pfipadeé jeho prodeje, veSkeré dané, poplatky a jina obdobna penézita
plnéni, naklady souvisejici s tvorbou rezerv a komplexnich nakladu
priStich obdobi, poskytnuté dary, smluvni pokuty a uroky z prodleni,
ostatni pokuty a penale, odpis pohledavek, pojistné vztahujici se
k provozni Cinnosti, inventarizaéni rozdily a Skody v provozni oblasti,
atd. (Mdllerova, 2020).

Cast finanéni (G. - K., IV. = VL.):

Finan¢ni naklady tvofi pfedevSim nakladové uroky. Hospodarsky vysledek
z finan€ni Cinnosti plyne u nefinanénich spole€nosti predevSim z nakupu
a prodeju cennych papirQ, kurzovych rozdili, vynosovych a nakladovych uroku
(Mdllerova, 2020). Tento vysledek mize byt zaporny. Jen velmi malo podnikd ma
k dispozici dostatek volného finan¢niho kapitalu pro to, aby mohly investovat do
finan€nich instrumentdl, které by jim pfinasely finanéni vynosy v dostateCném
rozsahu. Proto je bézné, Ze mnoho podnikd vychazi ze souméreni finannich
nakladud a finan€nich vynosl s negativnim vysledkem (Rackova, Roubickova,
2012).

Cast mimoradna:
Zahrnuje nahodilé vynosy a naklady, které nepatfi do provozni a finanéni

¢innosti.
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V praxi je mozné setkat se s finan¢ni analyzou, ktera bude mit rGzné podoby

zisku, ve nize uvedené tabulce 3 jsou uvedeny nejpouzivanéjsi podoby.

Tabulka 3 — Podoby zisku

zisk Cely nazev zisku vstup

EAT Earnings after tax (Cisty zisk) Cisty zisk (po zdanéni)

EBT Earnings before tax (zisk pfed zdané&nim) EAT + dan z pfijmu
Earning before interest and tax (zisk pfed uroky

EBIT EBT + nakladové uroky
a zdanénim)

Earning before interestitax, depreciation and .
EBITDA o L L . EBIT + odpisy
amortization (zisk pfed uroky, zdanénim a odpisy)

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Kurian, 2013)

V tabulce ve sloupci ,zisk® je uvedena obecné znama zkratka zisku, ve sloupci

,vstup® je uvedeno o jaky zisk se jedna a co se k nému pfipocitava.

3.2.3 Tok penéznich prostredkda (neboli Cash Flow) — skuteé¢né realné

penézni pfijmy a vydaje

Tento vykaz scita pfijmy a vydaje penéznich prostfedkl uskute¢néné za dané
obdobi. Rozdil mezi celkovymi pfijmy a vydaiji tvofi vysledny udaj o cash flow,
jenz vyjadfuje pfirGstek nebo Ubytek penéznich prostfedkd za ucetni obdobi
(Kubi€kova, Jindfichovska, 2015). Vykaz Cash Flow se vétSinou déli na oblast

bézné &innosti, investi¢ni oblasti a oblasti externiho financovani.

Cash flow je mozné vytvofit pomoci dvou metod (pfima a nepfima):

o prima metoda nese pocatecni stav prostfedkd + pfijmy za urcité obdobi
—vydaje za urcité obdobi = konecny stav prostredkd,

o nepfima metoda — Cisty zisk je upraven o nepenézni transakce (odpisy,
tvorba a Cerpani rezerv a opravnych polozek), o neuhrazené naklady
a vynosy minulych nebo budoucich obdobi, o zmény stavu zasob,
pohledavek, zavazku a o polozky pfijmu a vydaju spojenych s finan&ni
a investiéni Cinnosti (Ruckova, Roubickova, 2012).
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Vyuziti Cash Flow ma vice ucelu, napfiklad hodnoceni platebni neschopnosti,
likvidity, kratkodobého a dlouhodobého planovani finanéniho hospodareni

a planovani investic (Ruckova, Roubitkova, 2012).
3.2.4 Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Tento vykaz nese informace o zvySeni €i sniZeni jednotlivych polozZek vlastniho
kapitalu mezi rozvahovymi dny (Ruckova, 2011). Ve vykazu se promitaji zmény
tykajici se transakci samotnych vlastniku, pfikladem muaze byt vklad vlastniho
kapitalu. Nebo plynouci z ostatnich operaci, pfikladem muze byt precenni

finan€nich aktiv a pasiv.
3.2.5 Priloha k uéetni zavérce

Zde se mohou najit velmi cenné informace k finanéni analyze. Mize zde byt
napfiklad (Knapkova a kol., 2017):
o informace o pouzitych obecnych uc€etnich zasadach a pouzitych
ucetnich metodach,
o informace o pouzitém ocenovacim modelu pro stanoveni realné
hodnoty,
o pohledavky a zavazky, které jsou kryty vécnymi zarukami,
o vySi apovahu jednotlivych vynosl a nakladl, které jsou mimofadné
svym objemem i puvodem,
o zalohy, zavdavky, zapujcky a uvéry poskytnuté ¢lenim organu ucetni
jednotky vCetné uvedeni urokove sazby,
o zavazky a podminéné zavazky, které nejsou vykazovany v rozvaze,

o prumérny prepocitany pocet zameéstnancl v prabéhu ucetniho obdobi.

Je velmi dilezité si tuto pfilohu precist pfed finan¢ni analyzou, protoze se zde
muze vyskytovat mnoho odpovédi na otazky, které vzniknou pfi finanéni analyze.

3.2.6 Slabé stranky finanéni analyzy

Financ¢ni analyza poskytuje informace o finanénim hospodafeni podniku. Protoze

analytické metody maji sva urcita omezeni, tak i zde mohou byt.

Nejcastéji se objevuji tyto potize (Knapkova a kol., 2017):
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o vypovidajici schopnost uc€etnich vykazu, ze kterych analyza vychazi,
rozdilnost u€etnich praktik podniku,

o vliv. mimofadnych udalosti asezonnich faktord na vysledky
hospodafeni,

o velka zavislost tradi¢nich metod a postupu finan€ni analyzy na ucetnich
udajich,

o zanedbani rizika, nakladi obétované pfilezitosti a budoucich pfinosu

podnikatelskych aktivit.

Proto je nutné védét, jak kvalitni ma podnik ucetni oddéleni, jak uctuji jednotlivé
polozky aveédét také to, zda mél podnik né&jaké mimoradné udalosti, které
ovlivnily jeho €innost (napfiklad: ,Covid-19“ — koronavirové onemocnéni 2019;
povodné; Skodni udalost na technologii; ojedinéla zakazka, ktera se jiz nebude

opakovat; zaviena provozovna po urcity ¢asovy usek — oprava silnice).
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4 Metodika

Metod hodnoceni finan¢niho zdravi firmy pomoci finanéni analyzy je cela fada.
Zalezi na daném subjektu, kterou metodu vyuzije. Je vSak nutné mit na paméti
k ¢emu ma analyza slouzit, co ma zjistit (Rtckova, 2011). Pro rozhodnuti, jakou
vybrat metodu, je dobré si uvédomit (Ruckova, Roubickova, 2012):
o UcCelnost — je dan cil a dana metoda musi k tomuto cili vést,
o nakladovost — kazda analyza potfebuje urcity ¢as a dobfe vykonanou
praci, coz pfinasi celou fadu nakladu. Tyto naklady by mély byt
pfiméfené v souvislosti s oCekavanou analyzou,

o spolehlivost — kvalitni vyuziti véech dostupnych dat. Cim budou vstupni

v, “v s

V nynéjSi odborné literatufe je upfednosthovano zakladni rozdéleni metod

finan¢ni analyzy na:

Fundamentalni finan€ni analyzu

Vyhodnoceni spiSe kvalitativnich udaju, pfiemz zakladni metodou je odborny
odhad analytika. Zde velmi zalezi na zkuSenosti daného analytika (Ruckova,
Roubickova, 2012).

Technickou finanéni analyzou

Kvantitativni ~ zpracovani  dat, s pouzitim matematickych a dalSich
algoritmizovanych metod. Vysledky zpracovani jsou opét kvantitativng, ale
i kvalitativné vyhodnocovany. Je mozné ji rozdélit do dvou skupin (Ruckova,
2011):

o metody elementarni analyzy — je pracovano s ukazateli. Standardnim
¢lenénim ukazatelt je Clenéni na ukazatele absolutni (vychazejici
z posuzovani hodnot jednotlivych polozek vykazl), rozdilové
(vychazejici z vypocCtu rozdilu urdité polozky aktiv s ur€itou polozkou
pasiv) a pomérové (nejpocetnéjsi a nejvyuzivanéjsi skupina ukazateld,
definuji podil dvou polozek) (Ruckova, 2011),

o metody vysSi financni analyzy — nejedna se o univerzalni metodu. Jeji
pouZziti je zavislé na hlubSich znalostech matematické statistiky

(Rackova, 2011). Mimo matematicko-statistickych metod
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a nestatistickych metod nabizi vysledky bankrotnich modell, které
mohou upozornit na mozny bankrot firmy. Bonitni modely hodnoti, zda
se muze firma zaradit mezi dobré podniky z pohledu finanéniho zdravi
(Kalouda, 2017).

V této praci bude pouzita metoda elementarni analyzy.
4.1 Absolutni ukazatele finan€ni analyzy

Tyto ukazatele se vyuZivaji zejména k analyze vyvojovych trendd (srovnani
vyvoje v Casove fadé — horizontalni analyza) a k procentnimu rozboru
komponent (jednotliva poloZzka vykazu se vyjadfuje jako podil dané komponenty

— vertikalni analyza) (Knapkova a kol., 2017).
4.1.1 Horizontalni analyza

Vyjadfuje porovnani zmén polozek jednotlivych vykazu v ¢asové posloupnosti
(Knapkova a kol., 2017). Je vypocitana nasledovné:
o Vv meziro¢nim srovnani se hodnota polozky vykazl t ode¢te od hodnoty
polozky vykazu t—1 (absolutni zména = polozka vykazu t — polozka
vykazl t-1),
o lze také udélat podil polozky t oproti poloZce t—1 (Knapkova, Pavelkova,
Remes, Steker, 2017),
o Vv procentualnim vyjadfeni se vySe uvedeny vysledek vynasobi 100
a vydéli polozkou vykazu t-1 (% zména = absolutni zména x 100/

polozka vykazu t—1) (Knapkova a kol., 2017)

Pfi zpracovani horizontalni analyzy mohou nastat problémy. Jde o situace, kdy
se nékteré udaje v urcitych obdobich nevyskytuji nebo se rovnaji nule a kdy se
absolutni data dostavaji do zapornych hodnot (Kubickova, Jindfichovska, 2015).
Hodnoty rovné nule lze posuzovat pouze rozdilem, nikoli podilem. Zaporné
hodnoty vychazejici z rozdilu, je tfeba pocitat z absolutnich hodnot (napf. zisk
v 1. obdobi je roven — 5, v 2. obdobi je roven 6, vyvoj polozky zisk je roven 6 — (—
5) = 11). Zaporné hodnoty vychazejici z podilu je tfeba pocitat ze souctu
absolutnich hodnot a hodnoty vychoziho obdobi (Kubi¢kova, Jindfichovska,
2015).
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Tato analyza by se méla provadét minimalné za obdobi Ctyr az péti let. Pro
sledovani nejvyraznéjSich zmén je nejvhodné&jsi procentni vyjadieni. Umozni tak
rychle se zorientovat a vyhledat velké zmény polozek (Kubickova, Jindfichovska,
2015). Je dobré, si nejdfive zhodnotit vyvoj souhrnnych veli€in (bilanéni suma,
Dulezité je se zaméfit na extrémni veli€iny a zdlvodnit, zda jsou pro podnik
pozitivni Ci negativni (Kubickova, Jindfichovska, 2015).

4.1.2 Vertikalni analyza

Vyjadfuje jednotlivé polozky ucetnich vykazl jako procentni podil k jediné
zvolené zakladné polozené jako 100 %. Pro rozbor rozvahy je obvykle za

zakladnu zvolena vysSe aktiv (pasiv) a pro rozbor vykazu zisku a ztraty velikost

celkovych vynosl anebo nakladt (Knapkova a kol., 2017), viz vzorec 1.

jednotliva zvolend polozka
] P 100 Q)

zvolend zakladna

Rozhodujici pro volbu zakladny je cil, s nimz je analyza provadéna. Pfi tvorbé
analyzy je potfeba dbat na kontrolni mechanizmy mezi vypoctenymi hodnotami.
Soucet podilu vyjadfeny v procentech by mél dat zakladnu, tj. 100 %. Pomoci
vertikalni analyzy Ize definovat i vyvoj zkoumanych polozZek v ¢ase, coz doplni
udaje k horizontalni analyze. Diky této analyze mudze dojit k srovnani riznych
obdobi, ale také srovnani mezi riznymi podniky (Kubickova, Jindfichovska,
2015). Na rozdil od horizontalni analyzy, kde se pracuje napfi¢ jednotlivymi lety,

vertikalni analyza pracuje smérem odshora dold (Dupont, Fewox, 2009).
4.2 Rozdilové ukazatele finan€ni analyzy

Tyto ukazatele slouzi predevSim k vyhodnoceni likvidity podniku. Likvidita
podniku znamena, jak je podnik schopen hradit své zavazky. K nejvyznamnéjSim

ukazatelum patfi Cisty pracovni kapital a Cisté pohotové prostredky.
4.2.1 Cisty pracovni kapital (CPK)

Provozni kapital, ktery je definovan jako rozdil mezi ob&znym majetkem
a kratkodobymi zavazky (Knapkova a kol., 2017). Mize nabyvat zaporné nebo
kladné hodnoty. Pokud ma kladnou hodnotu, znamena to, Ze vyjadfenou Cast

obéznych aktiv nebude muset podnik vydat na uhradu kratkodobych zavazku
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a slozi podniku jako ,rezerva“. CPK vyjadfuje éast ob&Zného majetku, ktera je
financovana dlouhodobym kapitalem (vlastni kapital, cizi kapital dlouhodoby)
(Kubickova, Jindfichovska, 2015). Pokud ma zapornou hodnotu, znamena to, ze
je objem kratkodobych zavazku vy$Si nez obézny majetek. Kratkodobymi zdroji
je financovana i ¢ast stalych aktiv. V pfipadé, Ze by bylo nutné uhradit kratkodobé
zavazky, bylo by tfeba pouzit icast dlouhodobého majetku (Kubickova,
Jindfichovska, 2015).

4.2.2 Cisté pohotové prostiedky (CPP)

Stanovuji okamzitou likviditu pravé splatnych kratkodobych zavazku (Knapkova
a kol., 2017), viz vzorec 2.
CPP=(obézna aktiva + ¢as. rozliseni
— dlouhodobé a kratkodobé pohledavky — zasoby)
— (kratkodobé zavazky )
+ kratkodobé Gwéry a kratkodobé finantni vypomoci

+ Casové rozliSeni)

Tento ukazatel by se mél pohybovat okolo nuly. Hodnota niZSi, nez nula
signalizuje nedostatek penéznich prostfedkd (Kubickova, Jindfichovska, 2015).
Vysoka hodnota signalizuje pfiliS vysoky objem penéznich prostfedkud, jeho

opodstatnénost musi byt ovéfena (Kubi¢kova, Jindfichovska, 2015).
4.3 Pomérové ukazatele finanéni analyzy

Jedna se o nejCastéji pouzivanou metodu pro hodnoceni finanéni stability
a vykonnosti firmy (Kubickova, Jindfichovska, 2015). Tato metoda je Casové
nenarocna, poskytuje pomérné spolehlivé zakladni informace, kde hledat pficiny
finan¢nich problému. DalSi vyhodou je, ze vychazi z udaji zakladnich ucetnich
vykazu. ,Pomérovy ukazatel se vypocita jako pomér jedné nebo nékolika
ucetnich polozek zakladnich ucetnich vykaz( k jiné poloZce nebo k jejich
skupiné“ (Ruckova, Roubickova, 2012, s. 115).
Clenéni pomérovych ukazatelli z hlediska vykazt (Ri¢kova, 2011):
o ukazatele struktury majetku a kapitalu — konstrukce na zakladé rozvahy
a nejCastéji se vztahuji k ukazatelum likvidity. Velmi podstatné jsou také
ukazatele zadluzenosti,
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o ukazatele tvorby vysledku hospodafeni — konstrukce pFfedevSim na
zakladé vykazu zisku a ztrat. Zabyvaji se strukturou nakladd a vynosu
a strukturu vysledku hospodareni, dle oblasti, kde zisk vznikl,

o ukazatele na bazi penéznich toki — analyza faktického pohybu

finan€nich prostifedku.

Clenéni pomérovych ukazatelli z hlediska zaméfeni pomérovych ukazateld
(Rdckova, 2011):

o ukazatele likvidity,

o ukazatele rentability,

o ukazatele zadluzenosti,

o ukazatele aktivity,

o provozni ukazatele,

o ukazatele cash flow.
VySe uvedené ukazatele jsou zakladni a je mozné pouzit i jiné ukazatele. Vzdy

zalezi na cili analyzy a na to, komu je analyza urCena.
4.3.1 Ukazatele likvidity

LLikvidita urcité sloZzky predstavuje vyjadreni vlastnosti dané slozky rychle a bez
velké ztraty hodnoty se pfeménit na financ¢ni hotovost” (Ruckova, 2011, s. 57).
sLikvidita vyjadfuje schopnost podniku hradit své kratkodobé zavazky. Ukazatele
likvidity v podstaté poméruji to, ¢im je mozno platit (Citatel), s tim, co je nutno
zaplatit“ (Knapkova a kol., 2017, s. 93).

Nedostatek likvidity muze vést k tomu, Ze podnik neni schopen vyuzit ziskovych
prilezitosti, nebo neni schopen hradit své bézné zavazky, coz mize mit za
nasledek platebni neschopnost a muze vést i k bankrotu (Ruckova, 2011). Je
dilezité sledovat vlastni likviditu, avSak pokud ma podnik zakazku, mél by se
zameéfit i na likviditu odbératele. Pokud by odbératel nemél dobrou likviditu, pak
by se mohlo stat, Ze bude mit potize se zaplacenim zakazky (Brealey, Myers,
Allen, 2014). Obecné se sleduji tfi stupné likvidity ato bézna, pohotova

a okamzita (Brealey, Myers, Allen, 2014).
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Bézna likvidita

,BéZna likvidita (working Capital Ratio, Current Ratio) vyjadiuje schopnost firmy
uhradit do jednoho roku splatné zavazky, kdy za prostfedky schopné uhradit
zavazky se povaZzuji obézna aktiva® (Kubickova, Jindfichovska, 2015, s. 132).
Tento ukazatel vyjadfuje, kolikrat prevysSuji obé&zna aktiva objem kratkodobych

zavazkl (Kubickova, Jindfichovska, 2015), viz vzorec 3.

Obézna aktiva

BéZna likvidita (3.stupné) = (3)

Kratkodobé zavazky

Obézna aktiva by se méla o istit o poloZzku Dlouhodobé pohledavky a navysit
o polozku Casové rozli$eni (na strané aktiv), a to zejména P¥ijmy pFistich obdobi
(Kubickova, Jindfichovska, 2015).

Kratkodobé zavazky jsou zastoupeny jako Kratkodobé zavazky, Kratkodobé
bankovni uvéry a Kratkodobé financni vypomoci. Dale by bylo vhodné doplnit
Casové rozlideni (na strané pasiv), ato zejména Vydaje pfistich obdobi
(Kubickova, Jindfichovska, 2015).

Pro béZnou likviditu plati, Zze jeji vysledek by mél byt v rozmezi 1,5 do 2,5. Vzdy
vSak zalezi na odvéti, na aktualni situaci na trhu i finan¢ni strategii managementu
(Ruckova, Roubitkova, 2012). P¥ilis vysoka hodnota mize znamenat neefektivni
fizeni pracovniho kapitalu, jednoznacné to vSak Ize posoudit az na zakladé vySe

uvedenych informaci.

Pohotova likvidita (Quick Ratio, likvidita 2. stupné) vyjadfuje schopnost
vyrovnat se se svymi zavazky, aniz by podnik musel prodat své zasoby (Ruckova,
Roubickova, 2012), viz vzorec 4.

Obéina aktiva — zasoby

Pohotova likvidita (2. stupné) =

(4)

Kratkodobé zavazky

Plati zde stejna pravidla pro polozky jako u vypoctu ukazatele bézné likvidity. Zde
by se mély vyloucit nelikvidni pohledavky (pokud jsou tyto informace k dispozici)
(Kubi¢kova, Jindfichovska, 2015). Doporuceny vysledek pro pohotovou likviditu
by mél byt v rozmezi od 0,5 do 1,5. Hodnota 1,0 je mezni hodnotou, dosahovana

hodnota by méla byt vysSi nez 1. Vécnym zakladem vySe uvedeného doporuceni
30



je fakt, aby stavajici kratkodobé zavazky byly kryty minimalné stavajicimi
kratkodobymi pohledavkami a finanénim majetkem (Kubickova, Jindfichovska,
2015).

,,OkamzZita likvidita (Cash Ratio, likvidita 1. stupné) je ,nejpfisnéjsi“ ukazatel
likvidity* (KubiCkova, Jindfichovska, 2015, s. 134). Jsou zde uvadény pouze
nejlikvidnéjSi polozky z rozvahy. Tento ukazatel hodnoti schopnost podniku
splacet zavazky v daném okamziku (Ruckova, 2011), viz vzorec 5.

pohotové platebni prostredky

(5)

kamzita likvidita (1. stupné) =
okamzité likvidita (1. stupné) dluhy s okamZitou splatnosti

Pohotové platebni prostiredky jsou zastoupeny sumou penéz na bézném uctu,
jinych uctech ¢i pokladné. Jsou zde také volné obchodovatelné cenné papiry,
Seky (Ruckova, Roubickova, 2012).

Dluhy s okamzitou splatnosti jsou zastoupeny kratkodobymi zavazky
i béZznymi bankovnimi uvéry a kratkodobou finanéni vypomoci, které jsou
v rozvaze vedeny oddélené od kratkodobych zavazkl v ramci bankovnich uveér(

a vypomoci (Rickova, Roubickova, 2012).

DoporucCeny vysledek pro okamzitou likviditu ma vice rozmezi. Dle americké
literatury je rozmezi od 0,9 do 1,1. Pro Ceskou republiku byva toto rozmezi
v dolni mezi, tj. 0,6. Dle metodiky ministerstva pramyslu a obchodu je hodnota
0,2, ktera je zaroven oznacovana za hodnotu kritickou (Ru¢kova, Roubickova,
2012).

U tohoto ukazatele navic plati, Ze pokud nejsou splnény pfedepsané hodnoty,
nemusi to nutné znamenat financni problémy firmy, protoZe ive firemnich
podminkach se pomérné C&asto vyskytuje vyuzivani ucetnich pretazkd,

kontokorentu, které nemusi byt z rozvahy patrné (Ruckova, 2011).
4.3.2 Ukazatele rentability

,,Rentabilita (téZ vynosnost vioZzeného kapitalu) je méritkem schopnosti podniku
vytvaret nové zdroje, dosahovat zisku pouZzitim investovaného kapitalu®
(Rackova, 2011, s. 60).
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V obecné roviné je tento pojem pouzivan pro oznaceni vykonnosti, schopnosti
pfinaset oCekavané efekty i jiné nez financni (Kubitkova, Jindfichovska, 2015).
Rentabilita je vyjadfovana pomérem zisku k ¢astce vloZzeného kapitalu (Ruckova,
2011). VloZeny kapital muze mit rizné podoby. Zalezi na tom, jaky ukazatel bude
hodnocen. Zisk ma vice podob. Ve finan€ni analyze jsou nejdulezitéjsi tfi
kategorie zisku, ato EBIT, EAT a EBT. BlizSi vysvétleni téchto kategorii jsou

uvedena v tabulce €. 3 (str. 22).

Ke zjistovani rentability jsou nejCastéji pouzivany nasledujici ukazatele
(Kubi¢kova, Jindfichovska, 2015):
e rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity, ROE),
¢ rentabilita celkového kapitalu (Return on Assets, ROA),
e rentabilita celkového viozeného kapitalu (Return on Capital Employed,
ROCE),
e rentabilita trzeb (ziskova marze, ziskové rozpéti, Return on Sales, ROS,
Profit Margin),

¢ rentabilita nakladl (resp. jinych vstupu).

Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity, ROE)

~Mérenim rentability viastniho kapitalu Ize vyjadrit vynosnost kapitalu vioZzeného
vilastniky podniku“ (Knapkova a kol., 2017, s. 103). Vysledek ukazatele by mél
byt vysSi, nez &ini uroky z dlouhodobych vkladu (Knapkova akol., 2017).
ZvySenim ukazatele ROE muze byt dosazeno napf. pomoci zvySeného
vytvofeného zisku podniku, poklesem urokové miry ciziho kapitalu. Snizeni
ukazatele ROE muze byt disledkem vyvoje uvedenych pficin v opacnych
smérech (Kubickova, Jindfichovska, 2015). Vypoclet ukazatele ROE viz vzorec
6.

Zisk na urovni EAT (event. EBT)
ROE = - — (x 100 = %) (6)
Vlastni kapital

Rentabilita celkového kapitalu (Return on Assets, ROA) zjisti celkovou
vynosnost kapitalu bez ohledu na to, z jakého zdroje byly podnikatelské aktivity

financovany (Ruckova, Roubickova, 2012). Vykon aktiv je vyjadfen na urovni
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EBIT (zisk pfed zdanénim a pfed uhradou uroku). V americkém prostfedi se
obvykle pouziva pro vykon aktiv uroven EAT, ktery se navySuje o uroky ocisténé
o Castku dané. Mize se také pouZit vypocet, ktery se nebude navySovat o uroky
oCiSténé o Castku dané (Kubickova, Jindfichovska, 2015), viz vzorec 7.

Zisk na rovni EBIT
ROA = — (x 100 = %) (7
Celkova aktiva

Hodnoceni tohoto ukazatele vychazi prfedevSim z téchto zavéru: (Kubickova,
Jindfichovska, 2015)

¢ ROE > ROA,

e ROA je mezni urokovou sazbou, pfi niz je uvér jesté vyhodny. Pokud
hodnota ukazatele ROA nepfevySuje dlouhodobé vySi urokd z bankovnich
uvérad v daném ekonomickém prostiedi, nema provozovani podniku
ekonomické opodstatnéni,

e ROE je mezni pfijatelna hodnota zdanéné urokové miry [podle vztahu
U (zdaf) = U (droky) x (1-t (sazba dané z pfijmu))]: je-li ROE nizSi nez
zadané uroky, nema pouziti ciziho kapitalu v daném ekonomickém

podniku ekonomické opodstatnéni.

Nékdy muze byt pouzit ukazatel tzv. produkéni sily provozni &innosti, ktery
vyjadfuje schopnosti zhodnocovat vlozené prostiedky v hlavni Cinnosti
(Kubi¢kova, Jindfichovska, 2015). Viz vzorec 8.

VH z provozni ¢innosti (nezdanény)

(8)

Produkéni sila z pr. ¢innosti =
p Aktiva celkem

Tento ukazatel vyjadfuje vyuziti celkového viozeného kapitalu v hlavnim oboru

¢innosti.

Rentabilita celkového viozeného kapitalu (Return on Capital Employed,
ROCE) vyjadfuje miru zhodnoceni vSech aktiv spoleCnosti financovanych
vlastnim i cizim dlouhodobym kapitalem neboli komplexné vyjadfuje efektivhost
hospodareni podniku (Ri¢kova, Roubickova, 2012), viz vzorec 9.

ROCE = — 2K EBID) 100 = o) )
~ Dlouhodoby kapital -7
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Dlouhodoby kapital je zastoupen dlouhodobymi cizimi zdroji (dlouhodobé
bankovni uveéry, dlouhodobé emitované dluhopisy, dlouhodobé pujcky a rezervy)

a vlastnim kapitalem (Rackova, 2011).

Rentabilita trzeb (ziskova marze, ziskové rozpéti, Return on Sales, ROS,
Profit Margin) vypovida o tom, kolik zisku bylo vyprodukovano v jedné koruné
trzeb, tj. schopnost podniku vyrabét vykony s niz§imi naklady, nez odpovida
cenové urovni, nebo prodavat za vysokou cenu (Kubickova, Jindfichovska,
2015), viz vzorec 10.

zisk

S = traby (10)

Polozka zisk mlze obsahovat EBIT, EBT nebo EAT. Polozka trzby zahrnuje
trzby za vlastni vykony a zbozZi (sou€et dvou polozek z vysledovky) nebo celkové
vynosy (soucet vynosu z provozni, finan¢ni i mimofadné cinnosti) (Kubickova,
Jindfichovska, 2015).

Rentabilita naklada (Return on Costs, ROC) vyjadfuje, kolik zisku pfinesla
jedna koruna vynalozenych prostfedkd (Ruckova, 2011), viz vzorec 11.

zisk
ROC =1-

trzby (11)
U polozek vzorce zalezi na tom, jaky ucel ma analyza. P¥i provozni analyze bude
vzorec obsahovat zisk z provozni ¢&innosti a naklady za provozni cinnost
(Ragkova, 2011). Cim nizsi vysledek tohoto ukazatele je, tim lepSich vysledkd
hospodafeni podnik dosahuje. Znamena to, Ze jednu korunu trzeb dokazal

podnik vytvofit s mensimi naklady (Rickova, Roubickova, 2012).
4.3.3 Ukazatele zadluzenosti

Zadluzenost jako takova vyjadfuje, do jaké miry podnik pouziva k financovani
svych aktiv cizi zdroje, tedy dluh. Pouziti vyhradné vlastniho kapitalu podniku
sebou pfinasi snizeni celkové vynosnosti vioZzeného kapitalu, a naopak
financovani pouze z cizich zdroji by bylo pravdépodobné spojeno s obtizemi pfi
jeho ziskavani (Ruckova, 2011).
Ke zjisStovani zadluzenosti jsou nejCastéji pouzivany nasledujici ukazatele:

e ukazatel celkové zadluzenosti (Debt Ratio),
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koeficient samofinancovani (Equity Ratio),

ukazatel podilu ciziho a vlastniho kapitalu (Debt Equity Ratio),

ukazatel urokoveho kryti (Interest Coverage),

ukazatel kryti dluhové sluzby (Debt Service Coverage),

doba splaceni dluhu.
Vztah mezi majetkovou a financni strukturou ukazuji: (Knapkova a kol., 2017)

e kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem,

e kryti majetku dlouhodobymi zdroji.

Ukazatel celkové zadluzenosti (Debt Ratio) pfedstavuje podil cizich zdrojl
k celkovému objemu aktiv. Udava tedy z kolika procent je majetek firmy
financovan z cizich zdroji (Graham, Smart, 2011), viz vzorec 12.

Cizi kapital

io = =0 12
Debt ratio Colkovh aktiva (x 100 %) (12)

Podil by mél €init pfiblizné 50 %, vysSi podil nez 50 % predstavuje vySSi podil

cizich zdroju — vy38i zadluZenost (Kubi¢kova, Jindfichovska, 2015).

Koeficient samofinancovani (Equity Ratio) je dopliikovym ukazatelem
k ukazateli celkova zadluzenost. Na rozdil od celkové zadluzenosti, tento
ukazatel méfi z kolika procent je podnik financovan z vlastnich zdroju (Ruckova,
2011), viz vzorec 13. Soucet téchto ukazateld by mél dat 100 %.

lastni kapital
vlastni kapita (x 100 = %) (13)

Equit tio =
quity ratio Celkova aktivita

Ukazatel podilu ciziho a viastniho kapitalu (Debt Equity Ratio) poméfuje
mezi sebou objem ciziho a vlastniho kapitalu a vysledkem je mira zadluzenosti
vlastniho kapitalu (Kubi¢kova, Jindfichovska, 2015), viz vzorec 14. Do ciziho
kapitalu by se mélo pfi€ist leasingové financovani (to ovéem v rozvaze neni, tento
udaj bude mit ekonomické oddéleni podniku).

Cizi kapital

Debt Equity ratio = x 1009 14
€ quity ratio vlastni kapital ( %) (14)

Jinymi slovy tento ukazatel fikd, kolik jednotek ciziho kapitalu je tfeba na jednotku

kapitalu vlastniho. Je-li hodnota vétsi nez 1 (respektive 100 %) Ize zjednodusené
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fict, Ze vlastni kapital nepostacuje k uhradé vSech dluhtd. To vS8ak nemusi

znamenat ohrozeni firmy.

Ukazatel urokového kryti (Interest Coverage) se pouziva v pfipadé, kdy firma
potfebuje zjistit, zda je jesté unosné dluhové zatizeni (Rtckova, 2011), viz vzorec
15.

EBIT

Int tratio = X 100 =9
nterest ratio nakladové uroky ( %) (15)

Tento ukazatel udava, kolikrat je zisk vy3S8i nez uroky (Ruckova, 2011).

V zahrani€i je doporu€ovana hodnota jako trojnasobna nebo i vice.

Ukazatel kryti dluhové sluzby (Debt Service Coverage) pocita i s jistinou,
kterou musi podnik splacet, nejen s uroky. Porovnava disponibilni prostfedky
noveé vyprodukované za analyzované obdobi s povinnostmi, které z pouZiti cizich
zdroju vyplyvaji v daném obdobi (Ruckova, 2011), viz vzorec 16.

Debt Service Coverage

Zisk EAT + nékl.Groky + odpisy (x 100 = %) (16)
= = /0

Splatky jistiny + nakl.aroky

Pro vypocet je nutné vychazet ze splatkovych kalendafl na dany rok. Jeho
hodnota by méla byt vy$si nez 1. Cim je tato hodnota vy$si, tim je situace

v podniku stabilnéjsi a je dostupnéjsi pro dalSi financovani.

Doba splaceni dluhu vyjadfuje dobu, za kterou je podnik schopen vilastnimi
silami splatit své dluhy (Knapkova a kol., 2017), viz vzorec 17.
Cizi kapital + nakl.aroky

2 1 = = po’¢ 17
Doba splaceni dluhu FEITDA ( = pocet let) (17)

Pfijatelna vySe tohoto ukazatele je 3,5 roku, méla by byt vyssi nez 1 (jinak by
Cerpani dlouhodobych uveérl ztracelo opodstatnéni) (Kubickova, Jindfichovska,
2015).

Kryti dlouhodobého majetku viastnim kapitalem je podilem vlastniho kapitalu

a dlouhodobého majetku (Knapkova a kol., 2017), viz vzorec 18.
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Krvti dl. maietku viastnim kapital _ Vlastni kapital 18
ryti dl. majetku vlastnim kapitdlem = Dlowhodoby majetek (18)

Vysledek a vyvoj poméru vilastniho kapitalu na dlouhodobém majetku vysSi nez
1 znamena, Ze podnik pouziva dlouhodoby kapital i ke kryti kratkodobych aktiv,
coZ znamena, ze dava prednost financni stabilité pfed vynosem (Knapkova,
Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

Kryti majetku dlouhodobymi zdroji — u tohoto ukazatele je dulezité, tzv. zlaté
pravidlo financovani. Tj. Dlouhodoby majetek by mél byt kryt dlouhodobymi zdroji
(Knapkova a kol., 2017), viz vzorec 19.

Vlastni kapital + dlouhodobé cizi zdroje

Kryti dl. majetku dl. zdroji = (29)

Dlouhodoby majetek

Pfi vysledku niZzSim nez 1 musi podnik kryt ¢ast svého dlouhodobého majetku
kratkodobymi zdroji a mize mit potize s uhradou zavazkd. Podnik je
podkapitalizovan, Cisty pracovni kapital je zaporny. Pfi vysokém pomeéru je sice
podnik finanéné stabilni, avSak drahymi dlouhodobymi zdroji financuje cast
kratkodobého majetku (Knapkova a kol., 2017).

4.3.4 Ukazatele aktivity

Manazefi a ostatni uzivatelé finan¢ni analyzy sleduji pomoci ukazatel( aktivity,
jak efektivné dokaze podnik hospodafit se svym majetkem (Megginson, 2005).
NejCastéji jsou vypocitavany ukazatele obratovosti, které slouzi k vypoctu
obratového cyklu penéz (Kubi¢kova, Jindfichovska, 2015):

e doba obratu zasob,

e doba obratu pohledavek,

e doba obratu zavazku.

Doba obratu zasob udava, jak dlouho jsou obézna aktiva vazana ve formé

zasob (Ruckova, 2011), viz vzorec 20.

) zasoby
Doba obratu zdsob = ————— X 360(365) (20)
trzby
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Obecné plati, Ze €im kratSi je doba obratu zasob, tim je lepsi situace. Zalezi také
na oboru podnikani, napf. nabytkarsky primysl bude mit obrat delSi oproti tomu

pekafsky primysl bude mit obrat kratdi (Ruckova, 2011).

Doba obratu pohledavek dava informaci o tom, jaka je primérna doba, za niz
byly pohledavky v daném obdobi uhrazovany (Kubickova, Jindfichovska, 2015),
viz vzorec 21.

pohledavky

360(365 21
maby < 360(365) (21)

Doba obratu pohledavek =

Hodnota tohoto ukazatele se srovnava s dobou splatnosti faktur a s odvétvovy

prumérem (Knapkova a kol., 2017).

Doba obratu zavazka dava informaci o tom, jaka je primérna doba, za niz byly

zavazky v daném obdobi uhrazovany (Ruckova, 2011), viz vzorec 22.

Zavazky z obchodnich vztaht

Doba obratu zavazki = x 360(365) (22)

vykonova spotreba

Tento ukazatel by mél dosahnout alespori hodnoty doby obratu pohledavek
(Rdackova, Roubickova, 2012).

Ukazatele doby obratu pohledavek a zavazk( jsou dulezité pro posouzeni
C¢asového nesouladu od vzniku pohledavky do doby jejiho inkasa a od vzniku
zavazku do doby jeho Uhrady. Tento nesoulad pfimo ovliviiuje likviditu podniku.
Pokud je doba obratu zavazkl vétSi nez soucet obratu pohledavek a zasob, tak
dodavatelské uvéry financuji pohledavky izasoby, coz je vyhodné. Toto se
ovSem muze projevit v nizkych hodnotach likvidity. Mezi vysi likvidity a aktivity je

vazba a je tfeba hledat kompromis (Knapkova a kol., 2017).

4.3.5 Provozni ukazatele

,Provozni (vyrobni) ukazatele se pouZzivaji pfi analyze zakladnich aktivit firmy*
(Rackova, Roubickova, 2012, s. 134). Tyto ukazatele pomohou dokreslit celkovy
nahled na finan¢ni zdravi a hospodareni podniku. Provoznich ukazatell je velké
mnozstvi, v této praci je uvadén pouze vybér nékterych z nich:

e mzdova produktivita,
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e nakladovost vynosu (trzeb),
e produktivita prace.
Mzdova produktivita urCuje, kolik vynosU pfipada na jednu korunu vyplacenych
mezd (Ruckova, Roubitkova, 2012), viz vzorec 23. Tato hodnota by méla byt co
nejvyssi.
vynosy

Mzdova produktivita = Tdy (23)

Nakladovost vynosu (trzeb) udava zatizeni trzeb celkovymi naklady (Ruckova,

Roubic¢kova, 2012), viz vzorec 24. Hodnota tohoto ukazatele by méla klesat.

) 5 naklady
Nakladovost trzeb = ———— (24)
vynosy

Produktivita prace popisuje, jakou c&asti pfispiva jeden zaméstnanec
k podnikovym trzbam (Knapkova a kol., 2017), viz vzorec 25.
trzby

Produktivita prace = — Z . (25)
PocCet zaméstnancu

4.3.6 Ukazatele cash flow

Tyto ukazatele maji zachytit jevy, které signalizuji platebni potize, a maiji
posoudit, k jakému vysledku spéje financni situace firmy (Ruckova, 2011).
Zakladni vztah pro vypocet cash flow v podobé vnitfniho finan¢niho potencialu je
nasledujici: CF = zisk + odpisy *+ zména dlouhodobych rezerv (Ruckova,
Roubickova, 2012).

Obratova rentabilita udava finan¢ni efektivitu hospodareni (Ruckova, 2011), viz
vzorec 26.

Cash flow z provozni ¢innosti
Obratova rentabilita = / pb p” (26)
obr

Obrat v tomto ukazateli je roven pfijmim z bézné Cinnosti podniku. Vysledkem je
tvofeni z obratového procesu finanéni prostfedky nutné pro dalSi posilovani
pozice podniku, k udrzeni i opétovnému ziskani finan¢ni nezavislosti (Ruckova,
2011).
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Stupen oddluzeni udava pomér mezi schopnosti podniku vyrovnavat vzniklé
zavazky zvlastni finan¢ni sily afinancovani cizim kapitdlem (RUckova,
Roubickova, 2012), viz vzorec 27.

5 L Cash flow z provozni ¢innosti
Stupeni oddluZzeni = — — 27)
Cizi kapital

Tento ukazatel je lepSi hodnotit v Case. Hodnota by se méla pohybovat okolo 20
az 30 % (RAckova, Roubickova, 2012).

Stupen samofinancovani investic charakterizuje miru financniho kryti investic
z vlastnich internich finan¢nich zdroju (Ruckova, 2011), viz vzorec 28.

. , Lo . Cash flow z provozni ¢innosti
Stupen samofinancovani investic = - - (28)
investice

Pokud tato hodnota vychazi vice nez 100 %, pak je mozné alternativni vyuZiti
volnych finan¢nich prostfedkl. Pokud je naopak hodnota nizsi, vede k nutnosti

externiho financovani investic (Rac¢kova, 2011).

Uvérova zpUsobilost z cash flow vyjadfuje, kolikrat musi podnik vytvofit sumu
finan€nich zdroja, aby vlastnimi silami pokryl vSechny zavazky (Ruckova, 2011),
viz vzorec 29.

Cizi zdroje

Uvérovéa zptsobilost v cash flow = Py - 29
P Cash flow z provozni ¢innosti (29)

Cim vy38i hodnota, tim vice musi podnik vydat na splatky Gvérd a tim méné je

prostoru na investovani a rozvoj (Rtc¢kova, 2011).
4.4 SWOT analyza

Tato analyza je pouzivana pro vyhodnoceni silnych a slabych stranek, pfilezZitosti
a hrozeb podniku. Zkratka SWOT vychazi z anglickych pojmu: Strenghts (silné
stranky), Weaknesses (slabé stranky), Opportunities (pfilezitosti) a Threats
(hrozby) (Porizek, 2019).

V nasledujici tabulce 4 je zobrazeno rozdéleni SWOT analyzy na 4 kvadranty:
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Tabulka 4 — 4 kvadranty SWOT analyzy

Pozitivni negativni
vnitini Silné stranky Slabé stranky
vné;si Prilezitosti Hrozby

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Pofizek, 2019).

Silné stranky by mély obsahovat informace, v ¢em je dana firma lepSi nez
konkurenéni firmy. Jeji schopnosti, dovednosti, znalosti, uspéchy, know-how,

silna znacka, kvalitni zaméstnanci. ZjednoduSené vse, ¢im firma vynika.

Slabé stranky jsou opakem silnych stranek. To znamena, v ¢em je firma horsi
nez konkurenti. Pfikladem muaze byt velka fluktuace zaméstnancl, méné kvalitni

material, zastaralé postupy.
Tyto stranky se daji ovlivnit a zménit jejich vyvoj (Marketingmind.cz, 2017-2019).

Prilezitosti jsou vnéjSi skuteCnosti, které by mél podnik v€as zachytit a vyuzit je.
Pfikladem muZze byt zvySena potfeba ustnich rousek kdy na trhu neni dostate¢né
mnozstvi tohoto zboZzi. Podnik tedy muaze rozSifit vyrobu o tento vyrobek a tim

vyuzit pfilezitosti.

Hrozby jsou vnéjsi skuteCnosti, které mohou nastat a mit negativni dopad na
podnik. Pfikladem muze byt maly obchod s potravinami a blizko rozestavény

supermarket, ktery v budoucnu pfipravi obchod o zakazniky.

Kazdy kvadrant by mél obsahovat alespon pét polozek. Po sestaveni SWOT
analyzy by méla vzniknout strategie, jak Iépe prodat silné stranky podniku, jak
eliminovat slabé stranky podniku, zda je mozné vyuZzit prilezitosti a pfipravit se
na pfipadné hrozby pro podnik.

Pro celistvost finanéni analyzy bude proveden osobni rozhovor v dané firmé a

informace budou jednotlivé uvedeny u rozpornych témat.
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5 Vysledky

V této kapitole bude popsana historie a ¢innost podniku. Poté budou provedeny
postupy, které jsou uvedeny v metodice. Nejprve bude provedena analyza
absolutnich ukazatell, poté bude provedena analyza rozdilovych a pomérovych

ukazatelt a na zavér SWOT analyza.
5.1 Historie podniku

Firma Serafin Campestrini s.r.o. byla zalozena v roce 1993 v Borohradku jako
dcefina spole¢nost podniku Serafin Campestrini s.r.o. (rodinny podnik, ktery byl
zalozen vroce 1915 v Rakousku). Vroce 1995 byla koupena ¢ast arealu
byvalého Technomatu a ¢ast vyroby z Rakouska byla pfesunuta do Borohradku
(v€etné presunu technologii). Od roku 2000 zacala intenzivni spoluprace
s Ruskem o dodavkach suroviny dieva. V roce 2012 rakouska matka odkoupila
100% podil ve spole€nosti feel wood GmbH, Wernesdorf 57, 8551 Wies,
Rakousko DIC (UID): AUTU650722244. Tato firma se zabyvala vyrobou
dfevénych podlahovych krytin s povrchovou upravou a dostala se do finan¢nich
potizi (Serafin Campestrini s.r.0., 2021). Na zakladé konsolidace matky
s dcefinou spole¢nosti feel wood doSlo k vyraznému zhorSeni hospodareni
spole¢nosti. Od roku 2016 byly podnikany kroky k posileni a vylepSeni pozice
matefské spoleCnosti — podpora od dcefiné spole¢nosti Serafin Campestrini s.r.o.
v Borohradku. Cinnost feel wood se presunula do CR (v&etn& know-how, strojti
a zasob). Pfinosy presunu vyroby podlah feel wood do CR byly hlavné:
e v usporach mzdovych nakladi a administrativnich nakladd na toky
materiald,
e Uspofe nakladu na zakladé vyuziti zkuSenosti z jiz zavedené vyroby
v Borohradku, zavedeni standardnich katalogovych vyrobkd (cca 20
polozek) vs. velmi Siroka Skala vyrobkl nabizenych v Rakousku, ¢imz byla
vyrobni kapacita omezovana nutnym pfenastavenim vyrobni technologie
dle druhu vyrobku a jeji vyuZiti se tim pohybovalo cca na urovni 50 %
kapacity,
e v CR na rozdil od praxe v Rakousku provadé&na pribé&zna udrzba strojti

s vyuzitim vlastni udrzby, tedy ne dodavatelskym zptsobem.
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Vzhledem k tomu, Ze byla vyroba feel wood uUspésné pfemisténa do Serafin
Campestrini s.r.o. Borohradek a matefska spole€nost v souasné dobé vykazuje
vyrovnané hospodareni, neni dalsi finan¢ni vypomoc matefské spoleCnosti ze
strany dcefiné spoleCnosti poskytovana a ani neni pfedpokladana. Rakouska
matka je vyznamnym odbératelem Ceského subjektu, nakup zboZzZi dcefiné
spole¢nosti z Rakouska je minimalni (informace zjistény na zakladé jednani

s Ing. Kadavou — ekonomické oddéleni Serafin Campestrini s.r.o.).
5.2 Cinnost podniku

Podnik je pfednim Ceskym a vyznamnym evropskym vyrobcem hoblovaného
dfeva s mésic¢ni spotfebou vice jak 10 000 m? jehli¢natého feziva pfi vyrobé
kvalitnich obkladovych palubek s rdznymi fasadnimi profily imasivnich
dfevénych podlah. Kromé& opracovani feziva dale firma vyrabi dfevéné eko
brikety, elektrarna na biomasu produkuje "zelenou energii" a odpadni teplo je
vyuzivano k suSeni feziva pro vyrobu hoblovaného zbozi a suSeni biomasy pro
vyrobu eko briket. Vyroba hoblovanych materiald z eského, ruského,
rakouského a skandinavskeého jehlicnatého dieva se podili na celkovych trzbach
cca 73 %. Odpad (hobliny) z vyroby hoblovaného zboZzi se zpracovava do pelet
(16 000 tun/rok). Dale jsou pro vyrobu briket pfikupovany piliny z okolnich pil
a suseny zbytkovym teplem z elektrarny na biomasu (16 000 tun/rok).

Prodejna v Borohradku nabizi pfevazné svoje vyrobky doplnéné o obchodni
zbozi a orientuje se na soukromé zakazniky z blizkého okoli.

Produkce je prodavana do zemi EU, hlavné Rakouska a Némecka, dale pak
v CR, do Polska, na Slovensko, do Madarska a Rumunska. Prodej do Rakouska
a Némecka probiha pfes matefskou spoleCnost, ta dale obsluhuje zakazniky
v Italii, Francii, Portugalsku, Slovinsku a dalSich evropskych i mimoevropskych
zemich. Prodej v Cechach, na Slovensku, v Polsku, Madarsku a Rumunsku si
zajiStuje podnik sam. Fakturani ména je pfevazné EUR (fakturacni kurz je
pouzivan meésicni). Celkovy podil exportu na trzbach v letech 2017-2019 Cinil
cca 60 %, pfiemz export hoblovaného zboZzi Cinil cca 65-75 %, brikety a pelety
jsou prodavany prevazné v tuzemsku (informace zjistény na zakladé jednani

s Ing. Kadavou — ekonomické oddéleni Serafin Campestrini s.r.0.).
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5.3 Analyza absolutnich ukazatelt

Tato analyza slouzi zejména pro srovnani vyvoje v casové fadé — horizontalni
analyza a k procentnimu rozboru komponent — vertikalni analyza. K analyze jsou

pouzity hodnoty z ucetnich vykazl z let 2015-2019.
5.3.1 Horizontalni analyza

Pomoci horizontalni analyzy byly porovnany zmény polozek jednotlivych vykazu

v Casové posloupnosti. V tabulce 5 je zhodnocena majetkova struktura podniku.

Tabulka 5 — Majetkova struktura podniku Serafin Campestrini s.r.o0.

2015 2016 2017 2018 2019
AKTIVA CELKEM, v tis. Ké 453933 | 472209| 552450| 561 817 517 314
B. Dlouhodoby majetek 191511 | 203968 | 289264 | 286211 296 682
B.l. Dlouhodoby nehmotny
majetek 299 5412 6 009 5332 4 815
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek | 191212 | 198 556 | 283 255| 280 879 291 867
C. Obézna aktiva 245546 | 253521 | 252014| 263060 207 678
C.l. Zasoby 215394 | 227531 | 222566 | 245239 185 893
C.Il. Pohledavky 28534 18171 27 512 16 800 12 020
C.IV. Penézni prostiedky 1618 7819 1936 1021 9 765
D. Casové rozliSeni aktiv 16 876 14 720 11172 12 546 11 010

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
V tabulce 6 jsou zjistény absolutni a relativni zmény u poloZek aktiv.

Tabulka 6 — Horizontélni analyza aktiv rozvahy

2016-2015 2017-2016 2018-2017 2019-2018
absolutni % absolutni| % | absolutni % absolutni| %

AKTIVA

CELKEM, v tis. —44

Ké 18 276 40| 80241| 17,0 9 367 1,7 503| -7,9

B. Dlouhodoby

majetek 12 457 6,5| 85296| 418 —3053| -—-1,1| 10471 3,7

B.l. Dlouhodoby

nehmotny

majetek 5113|1710,0 597| 11,0 -677| — 11,3 -517| -9,7

B.II. Dlouhodoby

hmotny majetek 7 344 3,8| 84699| 42,7| -2376| -0,8| 10988 3,9
— 55 —

C. Obézna aktiva 7 975 32| —1507| —0,6| 11046 4.4 382| 21,1
— 59 -

C.l. Zasoby 12 137 56| —4965| —2,2| 22673 10,2 346 | 24,2

-10 -10 -

C.Il. Pohledavky 363 | — 36,3 9341| 51,4 712| —38,9| —-4780| 285

C.IV. Penézni -

prostredky 6201| 383,3| —-5883| 75,2 —915| —47,3 8 744 |856,4
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D. Casové - -
rozliSeni aktiv -2156| —12,8| —3548| 24,1 1374 12,3| -1536| 12,2
Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).

Z tabulek 5 a 6 je zfejmé, Ze aktiva po celou dobu rostou. V roce 2017 byl narust
0 84,7 mil. K¢ (42,7 %), za kterym byla pfedevSim vyplata dotace na elektrarnu
ve vySi 64 mil. K& Negativni vykyv nastal pouze vroce 2019, kde byl
zaznamenan pokles 0 44 mil. K¢ (- 7,9 %). Po rozboru nizSich urovni udaju bylo
zZjisténo, Ze se jedna o pokles zasob v roce 2019 ve vysi 59 mil. KE (- 24,2 %)
a pokles pohledavek ve vysi 4,78 mil. KE (— 28,5 %). Tento fakt mohl byt
zpusoben tim, Ze klient prodaval vice zasob, nez stacil vyrobit, tomu by vS§ak mély
odpovidat i pohledavky, které by v tomto pfipadé mohly byt vysSi. Jsou také nizsi.
Po diskuzi s ekonomickym oddélenim podniku bylo zjisténo, Ze byly prodany
zasoby, které jsou ,staré, dlouho neprodejné“ za niZSi cenu, tj. podnik ma jiz
v majetku pouze dobfe prodejné zasoby.

Dlouhodoby hmotny majetek ma rostouci tendenci, podnik tedy kazdy rok
investuje do nového majetku (podnik uplatriuje odpisy cca ve vysSi 19 mil. K&
rocné). Také vroce 2019 doSlo k odpisu vSech nedobytnych pohledavek
z obchodniho styku. Vroce 2019 byl také zaznamenan narust penéznich
prostifedkl o 8,7 mil. K& (856,4 %), duvodem je narlst penéznich prostfedkd na
uctech, coz je v pofadku (prodej starych zasob). Znepokojujici by bylo, kdyby byl
narlst zaznamenan na pokladné (hotovost) — povétSinou podnik takovou
hotovost nema aje vtéto polozce ,Spatné“ uctovano. Ostatni polozky jsou

pomeérné stabilni, vykyv je + — 10 %.

V tabulce 7 je zhodnocena finanéni struktura podniku.
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Tabulka 7 — Financéni struktura podniku Serafin Campestrini s.r.o.

2015 2016 2017 2018 2019

PASIVA CELKEM, v tis. Ké 453 933 472 209 552 450 561817 | 517 314
A. Vlastni kapital 128 071 136 568 204 917 216 686 | 230485
A.l. Zakladni kapital 17 000 27 000 27 000 27 000 27 000
A.ll. AZio a kapitalové fondy 8 500 42 500 106 658 101604 96 550
A.IV. Vysledek hospodareni

minulych let 92 961 47 170 43 240 71 259 88 082
A.V. vysledek hospodareni

bézného ucetniho obdobi 6210 16 498 28 019 16 823 18 853
B+C. Cizi zdroje 324 251 333 639 339 767 335812 | 283944
C.l. Dlouhodobé zavazky 45 637 119 165 117 980 126 689 | 114 476
C.1.2. Zavazky k uvérovym

institucim 61 765 106 843 105 572 113859 | 101431
C.II. Kratkodobé zavazky 214 474 221 787 209123 | 169 468
C.ll.2. zavazky k uvérovym

institucim 180 604 114 619 97121 87 979 89 407
D. ¢asové rozliSeni pasiv 1611 2 002 7 766 9 319 2 885
Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
V tabulce 8 jsou zjistény absolutni a relativni zmény u polozek pasiv.
Tabulka 8 — Horizontalni analyza pasiv rozvahy

2016-2015 2017-2016 2018-2017 2019-2018
absolutni % absolutni % absolutni % | absolutni %

PASIVA

CELKEM, — 44

v tis. K 18 276 4,0 80 241 17,0 9 367 1,7 503| -7,9
A. V. kapital 8 497 6,6 68 349 50,0 11 769 57| 13799 6,4
A.l. Zakl. kap. 10 000 58,8 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Alll. AZio

a kap. fondy 34 000 400 64 158 151 —5054| —4,7| -5054| -50
A.lV. Vysledek

hospodareni

minulych let -45791| —-49,3| -3930| -8,3 28 019 65| 16823 23,6
A.V. vysl. hos.

béz. ucet. Obd. 10 288 166 11521 69,8 —11196| -—-40 2030 12,1
B+C. Cizi -51

zdroje 9 388 2,9 6128 1,8 —3955| —-1,2 868 | —154
C.l

Dlouhodobé -12
zavazky 73528 161 -1185| -1,0 8 709 7,4 213| -9,6
C.1.2. Zavazky -12

k Gvér. Instit. 45 078 730 —-1271| -1,2 8 287 7,8 428 —-10,9
C.II. Kratk. -39
zavazky 7313 34| —-12664| —-5,7 655| —19,0
C.Il.2. zavazky

k Ov. institucim | —65985| —-36,5| —17498| —15,3 —9142| -94 1428 1,6
D. ¢asové

rozliSeni pasiv 391 24,3 5764 288 1553 20| —6434| —69,0

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Z tabulek 7 a 8 je patrné, Ze pasiva se chovaji stejné jako aktiva. Vlastni kapital
po celé sledované obdobi roste, coz je pozitivni. V roce 2016 byl navySen
zakladni kapital o 10 mil. KE. V roce 2016 doslo téz k navySeni kapitalovych
fondd o 34 mil. K& (400 %), dle diskuze s ekonomickym oddélenim podniku se
jednalo o emitované dluhopisy, jez vroce 2016 doslo k prodlouzeni jejich
splatnosti do 2.8.2021 — emise v EUR — dlivod zmény hodnoty polozky v ¢ase.
DalSi vyznamnou polozkou je vysledek hospodafeni minulych let, kde je
zaznamenan pokles 0 45,8 mil. KE (- 49,3 %), dle informaci z ekonomického
oddéleni podniku se jednalo o podporu matefské spole¢nosti v Rakousku.
Dlouhodobé zavazky vrostly prfedevSim kvuli poloZzce zavazky k uvérovym
institucim 0 45 mil. KE (73 %). Z vySe uvedeného vyplyva, Ze si podnik vzal
dlouhodoby uvér na vyplatu vysledku hospodareni z minulych let. V roce 2016
byl zaznamenan pokles kratkodobého financovani o 66 mil. K& (36,5 %), coz je
v dané situaci pozitivni. Je dulezité si uvédomit, Ze klient ma sezoénni ¢innost, kdy
nejvice vyrabi od podzimu do jara (na sklad) a poté vyrobky prodava. To
znamena, ze nejvyssi potfeba provozniho financovani je v obdobi od podzimu do

jara.

V roce 2017 byly navySeny kapitalové fondy o 64 mil. KE (151 %). Dle diskuze
s ekonomickym oddélenim ma na tuto polozku podstatny vliv vyplaceni dotaci na
elektrarnu, kde na strané aktiv bylo zu¢tovano v dlouhodobém hmotném majetku
a na strané pasiv v polozce kapitalové fondy. V roce 2018 a 2019 jiz nedoslo
k vyplaté zisku a zlstal v podniku, coz je hodnoceno pozitivné. Podnik i nadale

shizuje provozni financovani u bank.

V tabulce €. 9 jsou zhodnoceny vynosy (psany €erné), naklady (psany cerveng)

a vysledek hospodareni podniku ve zkracené formé.
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Tabulka 9 — Zhodnoceni vykazu zisku a ztrat

vykaz zisku a ztrat v tis. K& 2015 2016 2017 2018 2019
I. trzby z prodeje vyrobkl a sluzeb | 839 788 | 874 745 930 604 906 299 | 889 897
II. trzby za prodej zbozi 145073 | 110084 117 106 125259 | 128 833
A. vykonova spotieba 925185| 957065| 1003029| 1010965| 974583
B. zména stavu zasob vlastni

¢innosti 6158 —-8735 11043 -—-16482| —-4241
C. aktivace —46934| —82712| —-89270| -—-90880| —83302
D. osobni naklady 57 092 62 868 69 205 71556 74 105
E. apravy hodnot v provozni

oblasti 15 867 15 867 16 500 17 185 17 200
. ostatni provozni vynosy 10 230 9161 16 013 9342 27 824
F. ostatni provozni naklady 12 986 15 009 32 459 13 965 37 675
provozni vysledek hospodareni 24 737 34 628 20 757 34591 30534
J. nakladové uroky a podobné

naklady 7 065 6 088 5814 5729 5 569
VII. ostatni finanéni vynosy 16 289 7 506 25 342 17 586 21 940
K. ostatni finan¢ni naklady 24 304 15 366 19 388 26 091 23 502
finanéni vysledek hospodareni —15080| — 13948 140| -—-14234| -7131
vysledek hospodareni pred

zdanénim 9 657 20 680 20 897 20 357 23 403
L. dan z pfijmU 3447 4182 3823 3534 4 550
vysledek hospodarfeni po zdanéni 6 210 16 498 17 074 16 823 18 853
vysledek hospodareni za ucetni

obdobi 6210 16 498 17 074 16 823 18 853

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).

V nize uvedené tabulce €. 10 jsou zjistény absolutni a relativhi zmény u polozek

vykazu ziskl a ztrat.

Tabulka 10 - Horizontalni analyza vykazu ziski a ztrat

vykaz zisku a ztrat 2016-2015 2017-2016 2018-2017 2019-2018
v tis. KC absolutni| % |absolutni| % |absolutni| % |absolutni| %
. trzby z prodeje vyrobki - 24 -16
a sluzeb 34957 | 104| 55859 106 305 97 402 98
- 34
Il. trzby za prodej zbozi 989 76 7022| 106 8 153| 107 3574 103
- 36
A. vykonova spotieba 31880| 103| 45964 | 105 7936 101 382 96
B. zména stavu zasob - 14 - - - 27 -
vlastni &innosti 893 | 142 19778| 126 525| 149 12 241 26
-35
C. aktivace 778| 176] —6558| 108 —-1610] 102 7578 92
D. osobni naklady 5776 | 110 6 337| 110 2351 103 2549 | 104
E. dpravy hodnot
v provozni oblasti 0| 100 633| 104 685| 104 15| 100
lll. ostatni provozni
vynosy — 1069 90 6852| 175| —-6671 58 18482| 298
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F. ostatni provozni - 18

naklady 2023| 116 17 450| 216 494 | 43| 23710| 270
provozni vysledek -13

hospodareni 9891 | 140 871| 60| 13834| 167| —4057 88
J. nékladové aroky

a podobné naklady - 977 86 —274 95 -85 99 —160 97
VII. ostatni finanéni

vynosy —8783| 46| 17836| 338| —-7756| 69 4354| 125
K. ostatni finanéni

naklady —8938| 63 4022| 126 6703| 135[ —2589 90
finanéni vysledek —-14| -10

hospodareni 1132 92| 14088 -1 374| 167 7103 50
vysledek hospodareni

pred zdanénim 11023 | 214 217| 101 — 540 97 3046 | 115
L. dan z pfijma 735| 121 — 359 91 —289| 92 1016| 129
vysledek hospodareni po

zdanéni 10 288 | 266 576 | 103 —-251| 99 2030| 112
vysledek hospodafeni za

ucetni obdobi 10 288 | 266 576 | 103 — 251 1 2030| 112

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).

VySe uvedeny vykaz podava prehled o tvorbé zisku. V provozni casti je
zhodnoceno, jak se dafilo podniku v hlavni vydéleéné cinnosti. V roce 2016
a 2017 trzby (I. + 11.) rostly a v roce 2018 a 2019 trzby (I. + II.) mirné klesaly.
Protoze se jedna o jednotky procent (do 10 procent) neni to vyznamny ukazatel,
dle vyjadfeni z ekonomického oddéleni firmy je to dano hlavné kurzovym vlivem.
Ostatni provozni vynosy (l11.) v roce 2017 a 2019 vyrazné rostly. Dlvodem je rist
Trzeb z prodaného materialu — podnik prodava material, ktery nelze pouZzit pro
vyrobu, jedna se o druhotny vynos (nelze dopfedu ur€it kolik materialu nepujde
pouzit). Tento prodany material byl pivodné pofizen jako vstupni material pro
vyrobu, jedna se tedy hlavné o fezivo. MUze se jednat o material, ktery byl
napfiklad reklamovan.

Pomérné proménliva je polozka Zména stavu zasob vlastni Cinnosti (B.), ktera
souvisi se s pfirustkem &i ubytkem zasob vlastni ¢innosti. Zobrazuje pohyby na
skladé polotovar( a vyrobku. V pfipadé, Ze hodnota je kladna, pak stav skladu
vyrobkl proti minulému obdobi vzrostl, v pfipadé, Ze je hodnota zaporna, pak
stav skladu meziro¢né klesl. Specialni poloZzkou vtomto je tzv. cinkovany
(cinkovani = pficnym fezem je z ,prkna“ vymanipulovana vada a nasledné je
prkno opét slepen) material, ktery je polotovarem, z ddvodu nasledného
opracovani je vSak eviden¢né zahrnut ve skladu feziva.

DalSi polozkou je Aktivace (C.), ktera je celkové pomérné vysoka. Vzdy by méla

byt tato polozka vysvétlena. Zde si mize podnik uméle navySovat €i snizovat
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zisk. V tomto pfipadé tato polozka zobrazuje mezi stfediskové interni pfevody,
které jsou samostatné funkcni celky (tato stfediska by mohla byt samostatnymi
podniky, coz je vyroba hoblovaného zbozi, elektrarna s briketarnou a prodejna).
Nejvétsi polozka je pfevod vyrobkl z vyroby hoblovaného zbozi, pelet a briket na
prodejnu, nasleduje pak pfevod vyrobené elektfiny a tepla z elektrarny do vyroby.
Prodejna se k pfevedenym vyrobkim nasledné chova jako ke zbozi (tedy
naskladni na sklad a nasledné proda s marzi). Nejedna se tedy o umélé navySeni
zisku. Elektfina a teplo jsou okamzité spotfebovany — neskladovatelné zasoby.
Polozka osobni naklady (D.) a upravy hodnot v provozni oblasti (E.) neni néjak
vyznamna, nebot’ jeji procentualni zména je do 10 procent. Ostatni provozni
naklady (F.) uzce souviseji poloZzkové uzce vazi na ostatni provozni vynosy.

Ve finanéni €asti jsou hlavné nakladoveé uroky a podobné naklady (J.), zde jsou
uctovany uroky z uvérl. V ostatnich finan¢nich vynosech (VII.) a ostatnich
finan€nich nakladech (K.) jsou kurzové rozdily atoto polozka je jen tézko
ovlivnitelna. Zalezi na daném kurzu. Podniku to v tomto pfipadé kazdy rok snizuje
zisk, kromé roku 2017. Podnik se mlze zajistit na finanénich trzich na urcitou
hodnotu dané mény. Dle informaci z ekonomického oddéleni podniku maiji
vyrovnanou devizovou pozici, a proto se mu nevyplati ménu zajistovat.

V nize uvedeném grafu 1 je zobrazen vyvoj vysledkd hospodareni za roky 2015—
2019.

Graf 1 — Vyvoj vysledku hospodareni za roky 2015-2019

m provozni vysledek hospodareni finan¢ni vysledek hospodareni

vysledek hospodareni za ucetni obdobi

. 24 737
6210
I 34 628
16 498
I 20 757
140
17 074
N 34 591
16 823
N 30534
18 853

2015 2016 2017 2018 2019
—
™
—

o [e¢] < N~
8 5 g '
2 @ S

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Pfi pohledu na uvedeny graf je viditelné, Ze vysledek hospodareni za ucetni
obdobi 2016—2019 se pohybuje v rozmezi 16 az 20 mil. KE. Da se tedy povazovat
za stabilni. Naopak finanéni vysledek hospodafeni je mimo roku 2017

v zapornych hodnotach — dlvodem jsou jiz vySe uvedené kurzové rozdily.
5.3.2 Vertikalni analyza podniku

Pomoci vertikalni analyzy byly porovnavany jednotlivé polozky ucetnich vykaz
jako procentni podil k jedné zvolené zakladné. Pro rozbor rozvahy je jako zvolena
zakladna stanovena polozka celkova aktiva a pasiva. Nasledujici tabulka 11

obsahuje vertikalni analyzu aktiv rozvahy.

Tabulka 11 — Vertikalni analyza aktiv rozvahy

2015 2016 2017 2018 2019
AKTIVA CELKEM 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 %
B. Dlouhodoby majetek 4219%| 43,19%| 52,36 % | 50,94%| 57,35%
B.l. Dlouhodoby nehmotny
majetek 0,07 % 1,15%| 1,09%| 0,95% 0,93 %
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek | 42129%| 42,05% | 51,27 % | 49,99 %| 56,42 %
C. Obézna aktiva 54,09% | 53,69% | 4562%| 46,82%| 40,15%
C.l. Zasoby A745% | 48,18 % | 40,29% | 4365%| 3593%
C.1I. Pohledavky 6,29 % 385%| 498%| 2,99% 2,32 %
C.IV. Penézni prostredky 0,36 % 1,66%| 035%| 0,18% 1,89 %
D. Casové rozliseni aktiv 3,72 % 3,12 % 2,02 % 2,23 % 2,13 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).

Pro vySe uvedenou tabulku byla jako zakladna zvolena celkova aktiva, ktera tvofi
100 %. Dlouhodoby majetek v Case roste, pouze v roce 2018 byl zaznamenan
mirny pokles, divodem byly mirné rostouci zasoby. Obézna aktiva se postupné
v Case snizuji a to z 54,09 % na 40,15 %. Hlavnim divodem je sniZzovani zasob.
Toto snizovani je dano vycisténim skladu od neprodejnych zasob. Takeé
pohledavky v Case klesaji, coz odpovida tomu, Zze byly odepsany nedobytné
pohledavky. Penézni prostfedky v poslednim roce (2019) vzrostly, divodem je

prodej neprodejnych zasob za nizsi cenu.

V grafu 2 je vyjadrena struktura aktiv ve sledovaném obdobi.
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Graf 2 — Struktura aktiv rozvahy v %
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).

Je patrné, Zze dlouhodoby hmotny majetek v podniku roste a obézna aktiva mirné
klesaji. Podnik tedy investuje neustale do nového majetku.

V tabulce 12 jsou uvedeny ekonomické ukazatele za rok 2018 v odvétvi ,Vyroba
pilafska a impregnace dfeva“. Jako zdroj byly pouzity stranky Ministerstva
pramyslu a obchodu CR, které pravidelngd zvefejiiuji ekonomicka data za
jednotliva NACE (statisticka klasifikace ekonomickych ¢€innosti). V tomto pfipadé
byl pouzit NACE 16.1.

Tabulka 12 - Ekonomické ukazatele zpracovatelského primyslu za rok 2018,
NACE 16.1

Aktiva celkem (A.+B.+C.+D.) [v tis. K&] 17120005 100 %
B. Dlouhodoby majetek [v tis. K¢] 8 007 339 | 46,77 %
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek [v tis. KE] 49 360 0,29 %
B.1l. Dlouhodoby hmotny majetek [v tis. KE] 7165399 | 41,85%
B.lll. Dlouhodoby finanéni majetek [v tis. KE] 792581 | 4,63%
C. Obézna aktiva [v tis. K¢] 9021 213 | 52,69 %
C.l. Zasoby [v tis. K¢] 3140797 | 18,35%
C.II. Pohledavky [v tis. K¢] 4528 080| 26,45%
C.lIl. +C.1V. Kratkodoby fin. majetek + Penézni prostifedky [v tis. KE] 1352 336 7,90 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Mpo, 2005-2020).
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V tabulce 13 jsou uvedena ekonomicka data sledovaného podniku a ekonomicka

data za odvétvi, ve kterém se podnik nachazi.

Tabulka 13 — Ekonomicka data sledovaného podniku v roce 2018 a ekonomicka

data za odvétvi v roce 2018

sledovany podnik odvéti

B. Dlouhodoby majetek [V tis. K&] 50,94 % 46.77 %
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek [v tis. K¢] 0,95 % 0,29 %
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek [v tis. KE] 49,99 % 41,85 %
C. Obézna aktiva [v tis. K¢] 46,82 % 52,69 %
C.l. Zasoby [v tis. KE] 43,65 % 18,35 %
C.IIl. Pohledavky [v tis. KE] 2,99 % 26,45 %
C.llIl. +C.IV. Kratkodoby finan&ni majetek +

Penézni prostfedky [v tis. KE] 0,18 % 7,90 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2012—-2015; Mpo, 2005-2020).

Na zakladé vySe uvedené tabulky se da fict, Ze podnik ma pfiméfeny dlouhodoby

majetek. Ma vy$si potfebu zasob oproti priméru odvétvi v CR. Davodem je, Ze

podnik v obdobi, kdy vznika rozvaha, vyrabi na sklad (rozvaha je k 31.12.), nebot’

ma volné vyrobni kapacity a zasoby prodava v letnim obdobi (kdy vyrobu nestiha

ani pfi vicesménném provozu). Zarovefi ma nizsi pohledavky, nez je obvyklé, je

to opét dano tim, ze vyrabi na sklad a nema tak velkou fakturaci jako v letnim

obdobi.

Nasledujici tabulka 14 obsahuje vertikalni analyzu pasiv rozvahy.

Tabulka 14 — Vertikalni analyza pasiv rozvahy

2015 2016 2017 2018 2019
PASIVA CELKEM, v tis. K& 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % 100’?)/00 100,00 %
A. Vlastni kapital 28,21 % | 28,92% | 37,09% | 38,57 % 44,55%
A.l. Zakladni kapital 3,75 % 572 % 489%| 481% 5,22 %
A.ll. AZio a kapitalové fondy 1,87 % 9,00% | 19,31%| 18,08% | 18,66 %
A.IV. Vysledek hospodaieni min. let 20,48 % 9,99 % 783% | 12,68% | 17,03%
A.V. vysledek hosp. b&z. ucet. obd. 1,37 % 3,49 % 5,07 % 2,99 % 3,64 %
B+C. Cizi zdroje 71,43%| 70,65% | 61,50% | 59,77 % | 54,89 %
C.l. Dlouhodobé zavazky 10,05%| 25,24%| 21,36% | 22,55%| 22,13%
C.1.2. Zavazky k Uvérovym institucim 13,61 % | 22,63%| 19,11% | 20,27 %| 19,61 %
C.Il. Kratkodobé zavazky 0,00% | 4542%| 40,15%| 37,22%| 32,76 %
C.Il.2. zavazky k uvérovym institucim 39,79 % | 2427 %| 1758% | 15,66 %| 17,28%
D. ¢asové rozliSeni pasiv 0,35 % 0,42 % 1,41 %| 1,66% 0,56 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Pro vySe uvedenou tabulku byla jako zakladna zvolena celkova pasiva, ktera tvofi
100 %. Vlastni kapital v Case roste, tim se podnik stava méné zadluzenym. Cizi
zdroje v Case klesaji, coz posiluje finanéni zdravi podniku. Klesaji pfedevsSim
kratkodobé zavazky — zavazky z obchodnich vztahu. Toto snizovani je dano

zménou dodavatele dfeva. Nyni podnik plati dfevo zalohové (90% &astky).

V grafu 3 je vyjadiena struktura pasiv ve sledovaném obdobi, ktera potvrzuje

vySe uvedené.

Graf 3 — Struktura pasiv rozvahy v %
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).

V tabulce 15 jsou uvedeny ekonomické ukazatele za rok 2018 v odvétvi ,Vyroba

pilafska a impregnace dieva®“.
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Tabulka 15 — Ekonomické ukazatele zpracovatelského prumyslu za rok 2018,
NACE 16.1

Pasiva celkem [v tis. K&] 17120 005 100 %
A. Vlastni kapital 9 472 843 55,33 %
A.l. Zakladni kapital 2519 787 14,72 %
A.ll. AZio a kapitalové fondy 4216 219 24,63 %
A.V. Vysledek hosp. bé&z. Gcet. obdobi 2 736 837 15,99 %
B+C. Cizi zdroje 7 694 069 44,94 %
C.l. Dlouhodobé zavazky 2 354 108 13,75 %
C.1.2. Zavazky k uvérovym institucim 1206 281 7,05 %
C.II. Kratkodobé zavazky 5099 759 29,79 %
C.1.2. Zavazky k uvérovym institucim 584 213 341 %
D. ¢asové rozliSeni pasiv 83620 0,49 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Mpo, 2005-2020).

V tabulce 16 jsou uvedena ekonomicka data sledovaného podniku a ekonomicka

data za odvétvi, ve kterém se podnik nachazi.

Tabulka 16 — Ekonomicka data sledovaného podniku v roce 2018 a ekonomicka

data za odvétvi v roce 2018

sledovany podnik odvétvi
A. Vlastni kapital 38,57 % 55,33 %
A.l. Zakladni kapital 4,81 % 14,72 %
A.ll. AZio a kapitalové fondy 30,77 % 24,63 %
A.V. Vysledek host. b&z. Giget. obdobi 2.99 % 15,99 %
B+C. Cizi zdroje 50,77 % 44,94 %
C.l. Dlouhodobé zavazky 22.55 % 13,75 %
C.1.2. Zavazky k Gvérovym institucim 20,27 % 7,05 %
C.II. Kratkodobé zavazky 37.22 % 29,79 %
C.11.2. Zavazky k Gvérovym institucim 15,66 % 3,41 %
D. &asové rozliseni pasiv 1.66 % 0,49 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2012-2015; Mpo, 2005-2020).

Na zakladé vySe uvedené tabulky se da fict, Ze podnik ma nizsi vliastni kapital
oproti praméru v CR. Divodem je vy$8i zadluZeni u bankovnich instituci.
Dlouhodoby majetek podnik pofizuje z vysSSi Casti na bankovni uvéry. V roce
2018 (srovnavaci rok) podnik proved! investice za 24 mil. K&, z toho pfijaté uvéry
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v roce 2018 byly ve vysi 20 mil. K& Podnik tedy kryl z vlastnich zdroji 20 %

dlouhodobych investic.
5.4 Rozdilové ukazatele finan€ni analyzy

Témito ukazateli se zjiStuje pfedevsim likvidita podniku, ktera vypovida o tom,

jak je schopen podnik hradit své zavazky.
5.4.1 Cisty pracovni kapital (CPK)

Jedna se orozdil, ktery je urCen jako rozdil mezi obéznym majetkem
a kratkodobymi zavazky. Nabyva zaporné nebo kladné hodnoty. V pfipadé
kladné hodnoty ma podnik ¢ast obéznych aktiv, kterou nebude muset vydat na
uhradu kratkodobych zavazku a slouzi tedy jako rezerva. V pfipadé zaporné

hodnoty ma podnik objem kratkodobych zavazku vyssi nez obézny majetek.
V tabulce 17 jsou vybrany hodnoty k vypoétu CPK a vysledek CPK.

Tabulka 17 — Vypo&et CPK

2015 2016 2017 2018 2019
obézné prostredky 245546 | 253521 | 252014 263 060 | 207 678
zasoby 215394 | 22 7531 | 222 566 245239 | 185893
penize 1618 7819 1936 1021 9 765
pohledavky 28534 | 18171| 27512 16 800| 12020
kratkodobé zavazky | 216 849 | 214 474 | 221 787 209 123 | 169 468
CPK 28697| 39047| 30227 53937 | 38210
Zavazky k uvérovym
institucim (kratkod.) 118839 | 114619| 97121 87979 | 89407
CPK dle bank
(provozni uveér) 145 705| 149177 | 143749 144 770| 123071

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).

Z vy$e uvedenych vysledk( vyplyva, ze podnik ma v kazdém roce kladny CPK.
Tzn. objem obéznych prostiedkl je vySSi nez objem kratkodobych zavazku,
podnik tedy disponuje dostateénym mnozstvim obéznych prostfedkl, pomoci
nich by byl schopen uhradit své zavazky splatné do jednoho roku. Vyse
provoznich uvéra v bankach se hodnoti dle tohoto ukazatele. Nicméné banky ho
mivaji vétsinou jesté upraveny takto: kratkodobé pohledavky z obchodniho styku
(je mozné, Zze zde mohou byt zapoc€itany pouze pohledavky do splatnosti, max.

do 60 dnu po splatnosti) + zasoby — kratkodobé zavazky z obchodniho styku.
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| vtomto pfipadé je patrné, Ze podnik ma nastaveno provozni financovani
v pfijatelné vysi. Je nutné myslet na to, Ze v zavazcich k uvérovym institucim
(kratkodobych) je u€tovano i o dlouhodobych uvérech splatnych do jednoho roku.
Naopak v kratkodobych pohledavkach z obchodniho styku bylo uvazovano, Ze

jsou v8echny ve splatnosti, max. 60 dnu po splatnosti.
5.4.2 Cisté pohotové prostiedky (CPP)

Tento ukazatel stanovuje okamzitou likviditu pravé splatnych kratkodobych

zavazk(. V tabulce 18 jsou vybrany jednotlivé polozky a vypogitano CPP.

Tabulka 18 — Vypoc&et CPP

2015 2016 2017 2018 2019
obéznd aktiva 245 546 253 521 252 014 | 263 060 207 678
Casové rozliseni 16 876 14 720 11172 12 546 12 954
dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0
kratkodobé pohledavky 28534 18171 27 512 16 800 12 020
zasoby 215 394 227 531 222 566 | 245 239 185 893
kratkodobé zavazky 216 849 214 474 221787 | 209123 169 468
kratkodobé tvéry 118 839 114 619 97 121 87 979 89 407
kratkodobé finanéni vypomoci 0 0 0 0 0
Casoveé rozliSeni 1611 2 002 7766 9319 2 885
. - 318 - 292
CPP 805| —308556| — 313566 854 — 239 041

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).

CPP by se mélo pohybovat okolo nuly. Podnik méa ukazatel zaporny a to
signalizuje, Zze nema podnik v dany okamzik dostatek penéznich prostfedku.
V tomto pfipadé je divodem to, ze podnik je sezénni av obdobi, kdy jsou
zpracovavany vykazy, vyrabéji na sklad, aby byly pfedzasobeny na letni obdobi
a nemaiji tak vysoké prodeje. Zaporna hodnota CPP kazdy rok klesa, coz se da
vnimat jako pozitivni signal.

5.5 Pomérové ukazatele finanéni analyzy

Pomérové ukazatele jsou nejcastéji vyuzivana metoda pro hodnoceni podniku.

5.5.1 Ukazatele likvidity

V tabulce 19 jsou uvedeny jednotlivé polozky daného podniku potfebné k vypoctu

likvidity a vypocty bézné, pohotové a okamzité likvidity.
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Tabulka 19 — Vypocet bézné, pohotové a okamzité likvidity

2015 2016 2017 2018 2019
obézna aktiva 245 546 253521 | 252014 263 060 207 678
kratkodobé zavazky 216 849 214 474 | 221 787 209 123 169 468
z4soby 215394 227531 | 222 566 245 239 185 893
pohotové platebni prostfedky 1618 7819 1936 1021 9 765
dluhy s okamzitou splatnosti 216 849 214 474 | 221 787 209 123 169 468
bézna likvidita 1,13 1,18 1,14 1,26 1,23
pohotova likvidita 0,14 0,12 0,13 0,09 0,13
okamzita likvidita 0,01 0,04 0,01 0,00 0,06

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).

V tabulce 20 jsou uvedena ekonomicka data a vypodty likvidity sledovaného
podniku a ekonomicka data za odvétvi (NACE 16.1.) v roce 2018.

Tabulka 20 — Vypocet bézné, pohotové a okamZité likvidity v roce 2018 za

sledovany podnik a za odvétvi

Odvétvi 2018 Sledovany podnik 2018
ob&zna aktiva 9021 213 263 060
kratkodobé zavazky 5099 759 209 123
z4soby 3140797 245 239
pohotové platebni prostiedky 1352336 1021
dluhy s okamzitou splatnosti 5099759 209 123
b&zna likvidita L7 1,26
pohotovi likvidita 1,15 0,09
okamsits likvidita 0,27 0,005

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019; Mpo, 2005-2020).

Bézna likvidita by se méla pohybovat v rozmezi od 1,5 do 2,5. V tomto pfipadé
je podnik na minimalni hranici a da se fict, ze je schopen uspokojit své véfitele.

V porovnani s danym odvétvim je tento ukazatel mirné horsi.

Pohotova likvidita vyjadfuje schopnost vyrovnat se se zavazky, aniz by se musely
prodat zasoby. Hodnota tohoto ukazatele by méla idealné nabyvat hodnot od 0,5
do 1,5. Podnik ma tuto hodnotu v roce 2018 nejnizsi, jinak se pohybuje okolo
0,13. Ukazatel v daném odvétvi se pohybuje v priiméru 1,15 v roce 2018. Podnik

tedy neni schopen uhradit své zavazky, aniz by musel prodat zasoby. Nicméné
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jak jiz bylo zminéno, jedna se o sezonni podnik (nejvyssi prodeje v letnim obdobi)

a ucetni vykazy jsou k 31.12.

Okamzita likvidita hodnoti schopnost podniku splacet zavazky v daném
okamziku. Pro Ceskou republiku je vysledek tohoto ukazatele na dolni hranici
0,6. Udajné& hodnota 0,2 a nize je brana za kritickou hodnotu. Podnik nedosahuje
ani kritickych hodnot, neni tedy okamzité likvidni. Dle vysledkd v daném odvétvi
je hodnota tohoto ukazatele nizsi, pro rok 2018 je 0,27. | kdyz je ukazatel velmi
nizky nemusi to znamenat financni problémy firmy. Podnik vyuziva provozni
sezénni uvery, které Cerpa pfiblizné od listopadu do Cervna, poté je povétSinou

necCerpa az do listopadu.

Z pohledu likvidity se podnik zda byt slabsi. Nicméné jak jiZ bylo zminéno, jedna
se 0 sezonni podnik, v obdobi, kdy vznika rozvaha se predzasobuji na Iéto.
Podnik ma také velkého dodavatele sibifského modfinu (Rusko), ktery pozaduje
platit za dfevo ihned (zalohové 90 % z ceny), tj. realné 6 tydnl pred tim, nez ho
podnik obdrzi, poté se jeSté dievo susSi a az poté se mize zacit vyrabét. Toto
podniku zpUsobuje potize hlavné na konci roku, kdy nema tak velky pfijem

a situace je feSena pomoci provoznich regulovanych uvéra od banky.
5.5.2 Ukazatele rentability

Rentabilita jako takova, ukazuje schopnost podniku vytvafet nové zdroje,
dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu. Ke zjisténi rentability budou
pouzity tyto ukazatele: rentabilita viastniho kapitalu (ROE), rentabilita celkového
kapitalu (ROA), rentabilita celkového vloZzeného kapitalu (ROCE), rentabilita
trzeb (ROS) a rentabilita nakladd (ROC). V tabulce 21 jsou uvedeny jednotlivé
polozky potfebné k vypoctu rentability a vypocty danych rentabilit.
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Tabulka 21— Vypocet ROE, ROA, ROCE, ROS a ROC

2015 2016 2017 2018 2019
EAT 6 210 16498| 17074 16823| 18853
EBT 9 657 20680 20897 20357| 23403
EBIT 16 722 26768| 26711 26086| 28972
dlouhodoby kapital 173 708 255733 | 322897 343375| 344961
trzby 984 861 984 829 | 1 047 710 1031558 1018 730
viastni kapital 128 071 136568 | 204 917 216 686 | 230 485
celkova aktiva 453 933 472209| 552 450 561817 | 517 314
Dlouhodobé zavazky 45 637 119165| 117 980 126 689 | 114 476
ROE (EAT) 4,85 % 12,08%| 8,33 % 776%| 8,18 %
ROA (EBIT) 3,68 % 567%| 4,84% 464%| 560%
ROCE (EBIT) 9,63 % 10,47 %| 827 % 7.60%| 8,40 %
ROS (EBT) 0,98 % 2,10%| 1,99 % 1,97%| 2,30 %
ROC (EBT) 99,02 % 97,90 %| 98,01 % 98,03%| 97,70 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).

V tabulce 22 jsou uvedeny jednotlivé polozky daného odvétvi a sledovaného

podniku v roce 2018 potiebné k vypoctu rentability a vypocty danych rentabilit.

Tabulka 22 — Vypocet ROE, ROA, ROCE, ROS a ROC za rok 2018 za vybrané

odvetvi a sledovany podnik

Vybrané odvétvi 2018

Sledovany podnik 2018

EAT 2 736 837 16 823
- 3345 294 20 357
—_ 3432568 26 086
dlouhodoby kapital 11826951 343 375
triby 27 821 932 L 031 558
vlastni kapital 9472843 216 686
celkova aktiva 17120 005 561 817
Dlouhodobé zavazky 2354108 126 689
ROE (EAT) 28,89 % 7,76 %
ROA (EBIT) AU e 4,64 %
ROCE (EBIT) e 7,60 %
ROS (EBT) 120 50 1,97 %
ROC (EBT) 87,98 % 98,03 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2012-2015; Mpo, 2005-2020).

Ukazatel ROA (vychazi z EBIT) vyjadfuje celkovou efektivhost podniku. Je mezni

urokovou sazbou, pfi niz je uvér jesté vyhodny. Dle informaci z u€etniho oddéleni

podniku se urokova sazba bankovnich uvért pohybuje do 2,5 % p.a., bankovni
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uvery jsou tedy pro podnik vyhodné. V daném odvétvi je pro rok 2018 tento
ukazatel vySsi.

Ukazatel ROCE (vychazi z EBIT) vyjadfuje efektivhost hospodareni spole€nosti.
Podnik ma tento ukazatel za sledované obdobi v rozmezi mezi 7,60 — 10,47 %.
Dané odvétvi ma hodnotu pro rok 2018 ve vysi 29,02 % a sledovany podnik
v roce 2018 hodnotu 7,6 %. Je tedy znacné podprumérny, nez je primér v daném
odvétvi.

Ukazatel ROS (vychazi z EBIT) urCuje, kolik zisku pfipada na jednu korunu trzeb.
Mezni hodnota by méla byt mezi 2 % az 50 %. Podnik se pohybuje na minimalni
hranici, v roce 2019 prekroCil a dostal se na 2,3 %. Ve vybraném odvétvi se
v roce 2018 primérné pohybuje okolo 12,02 %. Coz znamena, ze sledovany
podnik ma cenu vyrobkd pomérné nizkou a naklady pfili§ vysoké.

Ukazatel ROE (vychazi s EAT) byl mél byt vzdy vétSi nez ROA, coz je u tohoto
podniku v poradku. Dale by tento ukazatel mél byt vy$Si nez vynosnost cennych
papirt garantovanych statem. Dle Ministerstva financi CR je zhodnoceni statnich
dluhopisi uvedeno v obrazku 1 (mozno koupit min. 1000 ks a zhodnocuji se

v Case):

Tabulka 23 — Hodnota statnich dluhopist (dluhopis Republiky s datem emise
1.10.2020 (CZ0001006019)

Dluhopis Republiky s datem emise 1.10.2020 (CZ0001006019)

Pocet upisovanych dluhopist 1 000 ks
Datum Urokova sazba % Ké

01.10.2020 1000
1. vynos dluhopist 01.10.2021 0,5 5
2. vynos dluhopisu 01.10.2022 0,75 8
3. vynos dluhopis( 01.10.2023 1 11
4. vynos dluhopisu 01.10.2024 1 11
5. vynos dluhopist 01.10.2025 1,25 13
6. vynos dluhopist 01.10.2026 15 15,72
vynosy dluhopist kumulované 63,72
Vynos dluhopist neni pravidelné vyplacen, nybrz jednou ro¢né ke stanovenému datu
automaticky reinvestovan formou pfipsani dalSich statnich dluhopist na majetkovy Ucet.
Pocet kusu statnich dluhopist se tedy kazdoro¢né zvySuje. Reinvestované vynosy spolu s
poslednim vynosem dluhopisl jsou vyplaceny k datu splatnosti danych dluhopis(. Vynosy
dluhopist jsou uvedeny pfed zdanénim a podléhaji zdanéni podle pfislusnych pravnich
predpisQ.

Vlastni zpracovani dle (Sporicidluhopisycz, 2020).
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Je tedy patrné, pokud by se nakoupily vySe uvedené dluhopisy s moznosti vybéru
az po 6-ti letech, vychazi primérné rocni zhodnoceni na 1,062 %. Podnik ma
tento ukazatel mnohonasobné vys$si, avSak s porovnanim daného odvétvi za rok
2018 je nizsi.

Ukazatel ROC je dopliikovym ukazatelem k rentabilité trzeb (ROS). Da se fict, ze
¢im niz8i hodnota tohoto ukazatele je, tim lepSich vysledkd hospodareni podnik
dosahuje, jednu korunu trzeb dokazal vytvofit s mensimi naklady. Sledovanému
podniku se tento ukazatel pohybuje okolo 98 %, coz znamena, Ze na 1 K¢ trzeb
je potfeba 0,98 K¢ nakladl. Ve vybraném odvétvi se v roce 2018 primérné
pohybuje okolo 87,98 %.

5.5.3 Ukazatele zadluzenosti

Tento ukazatel zachycuje financovani aktiv podniku pomoci vlastniho, ciziho
nebo vlastniho aciziho kapitalu zaroven. V tabulce 24 jsou vypocitany
nasledujici ukazatele: ukazatel celkové zadluzenosti, koeficient
samofinancovani, ukazatel podilu ciziho a vlastniho kapitalu, ukazatel urokového
kryti, ukazatel kryti dluhové sluzby a doba splaceni dluhu. Pro vztah mezi
majetkovou a finanéni strukturou bude pouzito: kryti dlouhodobého majetku
vlastnim kapitalem a kryti majetku dlouhodobymi zdroji.

Tabulka 24 - Vypocet ukazatelt dluhové sluzby - sledovany podnik 2015-2019

a vybrané odvétvi za rok 2018

vybrané
2015 2016 2017 2018 2019 | odvétvi 2018

(NACE 16.1)
Cizi zdroje 324 251 | 333639 339767 | 335812 | 283944 7 694 069
aktiva 453 933 | 472 209 552 450 | 561817 | 517 314 17120 005
Vlastni kapital 128 071 | 136 568 204 917 | 216686 | 230 485 9472843
EBIT 16722 | 26768 26711| 26086 | 28972 3432568
EAT 6210| 16498 17074| 16823 18853 2136837
EBITDA 32589| 42635|  43211| 43271| 46172 4 130 264
odpisy 15867 | 15867 16500|  17185| 17200 697 696
nakladové Groky 7065| 6088 5814 5729| 5569 87274
splatky jistiny 14134 20633 | 37487| 31858
2';2?35%9 191511 | 203968| 289264| 286211| 296 682 8 007 339
dl. cizi zdroje 61765 | 106 843 105572 | 113859 | 101 431 2354108
uk. celk. zadl. 71%|  71% 62%| 60%| 55% as %
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koef. samofinan. 28 % 29 % 37 % 39 % 45 % o5 %%

uk. podilu ciziho

a vlastniho 244,30 123,19 8122 0%

kapitalu 253,18 % % | 165,81 % | 154,98 % % ’
439,68 520,24

uk. urok. kryti 236,69 % % | 459,43 % | 455,33 % % e

uk. kryti dl.

sluzby 1,9 15 0,9 1,1

doba spl. dluhu 10,2 8,0 8,0 7.9 6.3 it

kryti dl. maj. vl. 12

kapitalem 0,7 0,7 0,7 0,8 0,8 ’

kryti majetku dl. 15

zdroji 1,0 1,2 1,1 1,2 1,1 ’

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019; Mpo, 2005-2020).

Ukazatel celkové zadluzenosti by se mél pohybovat okolo 50 %. Podnik se
pohybuje na vy$Sim procentu, avSak kazdoro¢né tento ukazatel zlepSuje. Podnik
ma tedy vySSi zadluzenost. V roce 2019 se jeho hodnota blizi k celkovému
priméru vybraného odvétvi za rok 2018. Koeficient samofinancovani je
dopliikovym k vy8e uvedenému ukazateli — je to jeho opak, tedy financovani
vlastnimi zdroji podniku. Soucet téchto ukazatelt dava 100 %.

Ukazatel podilu ciziho a vlastniho kapitalu urCuje, kolik jednotek je tfeba na
jednotku vlastniho kapitalu. Pokud je vétSi nez 100 %, tak vlastni kapital
nepostacuje k uhradé vSech dluhu. V roce 2015 byla tato hodnota u podniku na
253 %, postupné ji podnik zmensoval a v roce 2019 se dostal na 123 %. Coz
ukazuje na zlepSuijici se trend vyvoje podniku. Primér vybraného odvétvi v roce
2018 vychazel na 81 %.

Ukazatel urokového kryti vyjadfuje, kolikrat ma podnik vyssSi zisk nez uroky.
Doporu€ena hodnota se pohybuje jako trojnasobna a vice. V roce 2015 ho mél
podnik nizSi ato 236 %, poté se jiz pohyboval v rozmezi od 440 do 520 %.
Prdmér vybraného odvétvi v roce 2018 byl 3 933 %. V porovnani s primérem
odvétvi je hodnota ukazatele podprimérna. Dle doporuceni ma byt vSak jeho
hodnota trojnasobna a vyssi, coz je u podniku naplfiovano.

Ukazatel kryti dluhové sluzby vypovida o tom, zda ma podnik na ro¢ni splatky
avéru. Musi byt k dispozici Udaj o splatkach. Za rok 2015 se nepodafil tento Udaj
ziskat. Je proto hodnocen rok 2016—2019. V roce 2018 byla jeho hodnota mensi
nez 1. Coz mohlo ukazovat na to, Ze podnik nema dostateCné disponibilni
prostfedky na roCni splaceni uvérl. V ostatnich letech byl nad hodnotou 1.

Podnik se tedy stal stabilngjSim a vznikla zde mala rezerva na dalSi financovani.
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Banky tento ukazatel hodnoti a vétSinou je vzdy soucasti uvérovych smluv na
financovani investic. Je stanovena minimalni vySe tohoto ukazatele.

Doba splaceni dluhu urcuje, za jak dlouho podnik splati vliastnimi zdroji své dluhy.
Hodnota by se méla pohybovat okolo 3,5 roku. U podniku se vroce 2015
pohyboval na 10 letech, postupné se tento ukazatel snizoval a v roce 2019 jiz
mél hodnotu 6,3 roku. Coz znacli pozitivni vyvoj podniku. Primérem odvétvi
v roce 2018 byl 1,9 let.

Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem poméfuje vilastni kapital
a dlouhodoby majetek. Pokud je vysSSi nez 1, znamena to, ze dlouhodoby kapital
slouzi i k pokryti kratkodobych aktiv. Podnik se pohybuje v rozmezi 0,7 az 0,8.
Podnik dava prednost vynosum pfed financni stabilitou. Primér odvétvi v roce
2018 byl 1.2. Kryti majetku dlouhodobymi zdroji znamena, zda ma podnik
dlouhodoby maijetek kryt dlouhodobymi zdroji. Tento ukazatel byva také nazyvan
,zlaté pravidlo financovani“. Pokud je jeho hodnota mensi nez 1, kryje podnik
¢ast svého dlouhodobého majetku kratkodobymi zdroji. Hodnoceny podnik se
pohybuje v rozmezi 1 az 1,2. Prmér odvétvi v roce 2018 nabyval hodnoty 1,5.
Hodnoceny podnik se pohybuje v mirné nizSich hodnotach, nez je prumér

odvétvi.
5.5.4 Ukazatele aktivity

V tabulce 25 jsou vypocitany ukazatele obratovosti, které vypocitavaji obratovy
cyklus penéz.

Tabulka 25 — Vypocet doby obratu zasob, pohledavek a zavazku

2015 2016 2017 2018 2019
zasoby 215394 | 227531 | 222566 | 245239| 185893
trzby 984861 | 984829| 1047710|1031558| 1018730
kratkodobé pohledavky z OS 23780 14781 25573 15064 8922
kratkodobé zavazky z OS 93469 93135| 118176| 115533 71744
vykonova spotfeba 807782| 957065| 1003029 |1010965 974583
Doba obratu zasob 79 83 76 86 66
doba obratu pohledavek 9 5 9 5 3
doba obratu zavazki 42 35 42 41 27

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
Doba obratu zasob znaci, jak dlouho jsou zasoby vazany v obéznych aktivech.
Jedna o obor podnikani, kde je predpoklad delSi doby obratu, také se zde
projevuje sezonnost podniku (podnik vyrabi na sklad).
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Doba obratu pohledavek vyjadfuje, za jak dlouho jsou primérné pohledavky

hrazeny. Odvétvovy primér nebylo mozné vypocitat, nebot’ nejsou k dispozici

potfebna data. | vtomto ukazateli se promita sezénnost (podnik na konci roku

nema prodeje, nema tedy pohledavky).

Doba obratu zavazku vyjadfuje, za jak dlouho jsou primérné placeny zavazky.

Tento ukazatel je mnohonasobné vyssi nez doba obratu pohledavek, divodem

je vyroba na sklad (material se objednava a vyrabi se z ného, nicméné se

neprodava). V roce 2019 se doba obratu snizila skoro o polovinu. Dlvodem je,

Ze podnik zac¢al u velkého dodavatele materialu platit dopfedu.

5.6 SWOT analyza

SWOT analyza ukazuje silné a slabé stranky podniku, pfilezitosti a hrozby.

V tabulce 26 jsou zobrazeny 4 kvadranty, které se déli na pozitivni a negativni,

na vnitfni a vnégjsi.

Tabulka 26 — SWOT analyza podniku Serafin Campestrini s.r.o.

Pozitivni Negativni

vnitini S - silné stranky W — slabé stranky
kvalitni zaméstnanci, nizka fluktuace — velké konkurence v oboru
+ rodinné firma s dlouholetymi — vysoké zadluzeni — vyznamné
zkuSenostmi a navazanymi vztahy investice financované v poslednich
v zemich Eurozény letech z uvérd a leasingl
+ stabilni a zkuSeny management — velmi nizka likvidita
+ podnikani ve vlastnich prostorech — vysoké naklady
+ moderni technologie — sezoénnost
+ novy hasici systém
+ elektrarna na biomasu — odpadni teplo
vyuZzito na suSeni feziva

vnéjsi O - prilezitosti T —hrozby
+ vyrobni linky, které mohou pfizpusobit | — kurzova rizika
na aktualné poptavané zbozi ve — zavislost na stavebni vyrobé
dfevovyrobé — dostupnost dopravy a s tim riziko
+ rozmanitost vyroby (podlahy, palubky, | spojené pfepravnimi naklady
dfevéné brikety

Zdroj: vlastni zpracovani

Z vySe uvedené analyzy vyplyva, ze mezi

silné stranky podniku patfi kvalitni

zaméstnanci, ktefi z podniku neodchazeji. Podnik tedy Setfi na nakladech
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s prosSkolovanim novych zaméstnanci a management se muze spolehnout na
kvalitu vyrobkd. Podnik v této oblasti podnika uz dlouhou dobu, ma zkusenosti
a prakticky neménny management. DalSi vyhodou je podnikani ve vlastnich
prostorach, kdy podnik nemusi platit za najem. Probiha tu neustala modernizace
movitého a nemovitého majetku. Podnik tedy nema vicenaklady s opravami.
Mezi nejvyznamnéjSi slabé stranky patfi vySSi zadluzenost, nizka likvidita
a vysokeé naklady. Podnik si je védom téchto slabych stranek, snazi se postupné
v Case snizovat zadluzenost a zvySovat likviditu. DalSi slabou strankou je
sezoénnost. Podnik se snazi vyrabét na sklad, aby méli zameéstnanci po cely rok
praci. V letnich mésicich je tato rezerva potfebna, nebot podnik nestaci vyrobou
uspokojovat aktualni poptavku.

PFilezitosti podniku jsou vyrobni linky, které se daji pfizpusobit riznym rozmériim,
délkam a druhim dfeva. Mlze byt spustén vicesménny provoz.

Hrozbou pro podnik je pfedevsim kurzoveé riziko. Vyvoj kurzu neni stabilni a neda
se predpokladat jeho vyvoj. Podnik ma prozatim pfirozeny hadging mén

(vyrovnany pfijem a vydej v korunach a jinych ménach).
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6 Zaver

Cilem této prace bylo vyhodnotit finan€ni zdravi konkrétniho podniku Serafin
Campestrini s.r.o. v letech 2015-2019. Dil¢im cilem je poskytnout managementu
pfehledny obraz o aktualnim finanénim stavu spole€nosti prostfednictvim
identifikace slabych a silnych stranek.

V teoretické Casti prace byla pospana zakladni terminologie problematiky
financni analyzy. Jsou zde vysvétleny zdroje financni analyzy a popsany
jednotlivé polozky u€etnich vykazu. V metodice jsou definovany postupy vypoctl
absolutnich ukazatell pomoci horizontalni a vertikalni analyzy, rozdilovych
ukazatel, pomérovych ukazatell finanéni analyzy a SWOT analyzy.

V praktické Casti prace je popsana historie a €innost podniku. Dale byla
zpracovana finan¢ni analyza na zakladé skutecnych dat podniku v letech 2015
2019. Ktéto finanéni analyze byly pouzity metody, které jsou uvedeny
v teoretické €asti prace. Pro moznost porovnani, byla zpracovana ekonomicka
data za rok 2018 z portalu Ministerstva primyslu a obchodu CR za odvétvi
,vyroba pilafska a impregnace dieva“.

Financni analyza podniku Serafin Campestrini s.r.o. vyhodnotila finan¢ni zdravi
podniku.

Firma je na trhu 28 let, béhem kterych se ji podafilo znacné rozSifit svou €innost.
Okolo roku 2016 byla finanéné oslabena, nebot podporovala svoji matefskou
spole¢nost v Rakousku.

Podnik je pfednim ¢eskym vyrobcem hoblovaného dfeva a zabyva se pfedevsim
vyrobou kvalitnich obkladovych palubek a dfevénych eko briket. Provozuje
elektrarnu na biomasu ,Zelena energie” a odpadni teplo vyuziva k suSeni feziva.
Analyzou absolutnich ukazatell bylo zjisténo, ze podnik ma rostouci aktiva, coz
je dano hlavné rostoucim dlouhodobym majetkem, kazdy rok jsou provadény
investice do nového majetku. Podnik ma vySsi zadluZeni, nebot’ tento majetek
pofizuje pfedev§im z bankovnich uvéru.

Prodejem ,starych zasob® doslo ke snizovani stavu zasob, coz je pozitivni, nebot
ma podnik v majetku pouze dobfe prodejné zasoby. Pokles pohledavek byl
zpusoben hlavné odpisem nedobytnych pohledavek, pro podnik to znamena

pozitivni krok, nebot’ je mozné pocitat se vSemi pohledavkami. V roce 2019 byl
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zaznamenan narlst penéznich prostfedkd, ten byl dan predevSim prodejem
,starych zasob®.

Vlastni kapital po celé sledované obdobi roste. V roce 2016 byl poznamenan
pokles kratkodobého financovani o066 mil. K¢, coz také vede ke zlepSeni
finan€niho zdravi podniku. V roce 2017 byly navySeny kapitalové fondy,
divodem bylo vyplaceni dotaci za elektrarnu. Od roku 2018 nejsou vyplaceny
podily na zisku a zUstavaji v podniku.

Trzby jsou za sledované obdobi srovnatelné, na vykyv ma vliv hlavné kurz.
Ostatni provozni vynosy v roce 2017 a 2019 vyrazné rostly, jedna se o druhotny
vynos (material, ktery nelze pouzit). Polozka Aktivace je pomérné vysoka,
zobrazuje mezi stfediskové interni pfevody, které jsou samostatné funkcni celky
(tato stfediska by mohla byt samostatnymi firmami, coz je vyroba hoblovaného
zbozi, elektrarna s briketarnou a prodejna). Nejvétsi polozka je pfevod vyrobku
z vyroby hoblovaného zbozi, pelet a briket na prodejnu, nasleduje pak pfevod
vyrobené elektfiny a tepla z elektrarny do vyroby. Prodejna se k pfevedenym
vyrobkim nasledné chova jako ke zboZi (tedy naskladni na sklad a nasledné
proda s marzi).

Vysledek hospodareni se v hodnoceném obdobi pohybuje mezi 16 az 20 mil. K¢.
Financni vysledek hospodareni je kromé roku 2017 zaporny (na zaCatku roku
2017 bylo 1 EUR cca 27 K¢, na konci roku 25, 50 K¢). Ddvodem jsou kurzové
rozdily. Cizi zdroje v €ase klesaiji, coz posiluje financni zdravi podniku.
Rozdilovymi ukazateli bylo zjisténo, ze Cisty pracovni kapital vychazi kladny.
Podnik ma tedy urcitou rezervu ve formé obéznych aktiv, pomoci nich by byl
schopen uhradit své zavazky splatné do jednoho roku. Cisté pohotové prostfedky
vychazi zaporné, coz signalizuje, Ze podnik nema v dany okamzik dostatek
penéznich prostfedkl. Tento ukazatel znac¢né ovliviuje sezénnost (vyroba na
sklad) a s tim spojené pouZziti provoznich uveéra.

Pomérovymi ukazateli bylo zjiSténo, Zze pohotova a okamzita likvidita podniku
nevychazi dle doporuceni, je velmi nizka. Okamzita likvidita je pod kritickou
hodnotou, znamena to tedy, Ze podnik neni okamzité likvidni. Jak bylo feCeno
vySe, jsou tyto ukazatele ovlivnény sezdnnosti.

Rentabilita celkového kapitalu splfiuje zakladni hodnoceni pro tento ukazatel.
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Rentabilita celkového vlozeného kapitalu vychazi mezi 7 az 10 %. V daném
odvétvi se hodnota pohybuje okolo 29 %. Tento ukazatel je zna&né podprumérny,
nez je pramér v daném odvétvi.

Rentabilita trzeb vychazi pfiblizné 2 %. Podniku tedy jedna koruna trzeb
vyprodukovala 0,02 K¢ zisku. Mezni hodnota by méla byt 2 %. Podnik se
pohybuje na hranici mezni hodnoty. V daném odvétvi pro rok 2018 tento ukazatel
vychazel na 12 %.

Rentabilita vlastniho kapitalu vychazi pfiblizné 8 % a splnuje zakladni hodnoceni
pro tento ukazatel. V daném odvétvi pro rok 2018 tento ukazatel vychazel na
29 %.

Ukazatel celkové zadluZenosti se v poslednim hodnoceném roce bliZi
k celkovému priméru vybraného odvétvi za rok 2018. Ukazatel podilu celkového
a vlastniho kapitalu v poslednim hodnoceném roce vychazi na 123 %. Znamena
to tedy, Ze vlastni kapital nepostacuje k uhradé vsech dluhu. Ukazatel urokového
kryti dosahuje dostatecné vySe a pro podnik je dluhové zatizeni unosné.

Mimo roku 2018 ukazatel kryti dluhové sluzby nabyva hodnoty vy3$Si nez 1.
Podnik ma tedy disponibilni prostfedky na ro¢ni splaceni uvéra.

Hodnota ukazatele doba splaceni dluhu je v poslednim hodnoceném roce 6,3 let.
Obecné by se tento ukazatel mél pohybovat okolo 3,5 roku. Primér odvétvi
v roce 2018 byl 1,9 let. Podnik tento ukazatel v ¢ase postupné snizuje. Podnik
ma kryt majetek dlouhodobymi zdroiji, tento ukazatel nabyva hodnoty od 1 do 1,2.
V poslednim hodnoceném roce doba obratu zasob vychazi na 66 dnu, doba
obratu zavazkl vychazi na 27 dnl a doba obratu pohledavek na 3 dny. Vzhledem
k oboru podnikani a vyrobé na sklad je ukazatel akceptovatelny.

Slabé stranky podniku jsou hlavné nizka likvidita, vy$8i zadluZeni a sezénnost.
Mezi silné stranky podniku patfi kvalitni zameéstnanci, zkuSenosti managementu,

vyuzivani odpadniho tepla k €innosti a podnikani ve vlastnich prostorach.

Finanéni zdravi podniku se da povazovat primérné. Ve srovnani s odvétvim
,vyroba pilafska a impregnace dreva“ za rok 2018 se zda byt podprimérné. Ve
VyVvoji v Case, je vidét zlepSujici se tendence. Jsou provadény kroky, které vedou
ke zlepSeni finan¢niho zdravi. Management si je védom téchto slabych stranek
a pracuji na zlepSeni, napf.: prodej starych zasob, odpis nedobytnych

pohledavek, snizovani provoznich ivérd a snaha omezit investice z cizich zdroju.
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Predikce dalSiho vyvoje firmy by mohla vést k lepSimu finanénimu zdravi, jak
ostatné ukazuje vyvoj v Case. Zejména pokud se management bude drzet
nastavenych pravidel z minulych let.

Znacny vliv ma také sezonnost, ktera urCité ukazatele zkresluje. Rozvaha je

sestavovana k 31.12., kdy neni hlavni sezéna.
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9 PFilohy

Priloha 1 — Rozvaha podniku Serafin Campestrini s.r.o. 2015

heirnatni zavazng kel informaci Qbehodni firma nebo jing nazev
nodia vhiddey ¢ B00V2002 50 ROZVAHA Oéetai jednatiky
v pmém rozsahu Serafin Campestrini s.r.0.
ke dni 311“015
v calych tis. K&) Sidio nebo bydiiste Gtetni jedn
a misto pednikani ii-li se od byd 518
517 24 Borohradek
oznat. ‘ AKTIVA fad. Béine néelni obdobi Minulé uE. cbdobi
Brutto Korekce Netlo Netio
a o c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 001 B20 774 - 166 841 453 633 458 215
I Pohledaviy za upsany 2akladni kapital ooz
B igunodoby majelek 003 354 145 -162 634 191 611 202 818
Bl Dlouhodoby nehmelng majetek 004 2044 -1 748 299 588
B 11 Ziizovaci vwdae 005
2 Hehmaind vysledky vizkumu a vivoe 006
3 Software aa7 2 044 -1 745 298 598
4 Ocenitelnd orava 008
5 Goodwill oog
@ Jliny diouhodoby nehmotny majeleh 010
7 teny shodaby y majetek 011
& Paskylnuté zalany na dlovhodoD ¥ majetek "2
Bl Dlouhodaby kmotny majelek 013 352 100 - 160 838 191 212 202 218
Bt Pozemiy 14 4818 4818 4318
2 Staviy a1s 128 332 -45 071 B3 261 BB 132
3 Samastain® hmolné movilé véci a soubory hmetnych 016 209439 -115 817 93 622 100 379
4. Pistitelsiod celiy trvaljich porosi o017
5 Dospia zvifata a jejich skupiny 018 |
& Jiny diouhodaby hmoiny majetei 018
7. Nedokontery diouhodoby hmotny majetak 020 9511 8511 B ERO
8. Poskylnuié zdkahy na diouhodoby hmolog majelek 021
9, Ocafovac rozdl k nabylému majetia az2
Bl Diouhodaby inanéni majetek 023
BT Podily - aviSdand oscoe 024
2. Podiy v dgelnich j ach pad pi imvivem | 025 =)
3 |Ostaini dlounadabé canné papiry @ podily 026 ==
4 Zapijeky & uvény - oviddand nebo ovisdajicl osaba. 027
5. Aing dicuhodabg finenéal majelek 028
8. Pohzovany diouhodaby finanén! majetek 028
7. Poskytruté zilohy na dloshedaby finanénl majetek Q30

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).

75



oznat. AKTIVA fad. Bazna Gelni obdobi Minulé 0. cbdobi
' Brutto Korekce Netto Netto
& o [ 1 2 3 4
C Obéing akiva 031 248 753 -4 207 245 546 240327
[ ] Zasaby 032 215 394 215 394 a2
[N Maierial 033 98 507 99 507 o0 240
H wiroha 8 p 034
3 wprobky 035 96 495 95 495 102 653
1 (Wlaca 3 ostainl zvifata a jgjn skupsny 036
5 Zooki 037 18744 18 744 19616
& Poskyinutd Zakohy na ZAS00Y 038 Gda 648 1603
c o Diouhodabé pohledaviy 039
cu Pohledaviy ¢ ohehodnich vaiahl 040
2 Pahledaviy - oviadana nebo ovladajici asoba 041
3 Ponledivky - podstatny viv 042
q Panledavky £a spolsiniky 043
5. Diguhodobé poskytnule 23lohy 044
[ Dohadng oily aklvni 045
7 Jing pohledaviy Q48
a Odlozend dahovi ponledavka 047
c. Kratkotobé pohledivky 048 32 741 4207 28 534 25545
Collky Pohledaviy 2 shichodnich valahl 049 27T 987 4207 23 780 21133
2 Fohledavky - oviddana nebo oviddajicl esaba 050
3 Patledaviy - podEtaty viiv 051
4. Penlediviy 2a spalstnlky 052
5 [ Socidini zabezpetani 3 dravolni pojitént 053
L] Stint - danove pohleodviy 054 4 68T 4 GAT 4315
7 Kratkedobe poskyinuié zalohy 055 63 83 26
& Dohadne dety akivni 056
9 Jing ponledaviy 057 4 4 T
o Wratkodoby finanini majelek 058 1618 1618 870
cwi | Penie 059 571 71 158
H Uty v bankach 080 947 947 512
EN Krathadond cennd papiry @ posily 061
4 Pofizoveny kritkodoby Snanini majeti 052
D. L Casova roziident 063 16 B76 16 876 16072
o Niikdady plidtich ohdobi 064 7872 7872 8125
2 Komplexni nakiady piistich cedchi 065
kN Prijmy piistich obdooi 066 9004 G 004 7 847

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Stav v minulém Géet. obdobi

aznad. PASIVA fad. | Stavv béiném oéel obdobi
a b < 5 &
PASIVA GELKEM 067 453933 458 215

A ‘iastng kapelal 068 128 071 121 880
Al [Z—aldadnrkwﬂar 069 17 000 17 000
A Zakladni kapiaf 070 17 000 17 000

2. \lasinl akéig 3 vizstni obenoani podily ©+F o7

3 ZImny zakladning kapilale 072
Al Kaptalove toncy 073 8500 8500
Al 1. Agio Q74

2 Oslaini kamldiove fondy Q75 & 500 8 500

3 Deefiovasi razdily 2 plecenéni majelku a zavazki Q78

4, Ocedovaci rezdily 2 i it o i ieh korporac 077

5 | Rozdily 2 pleman aichodnich Korporagt 078

B. Roxdily 7 ocanénl pfi pleméndch obchednich korporaci 079
A Fandy ze Zisku 080 3400 3400
Ao, Rezervni lond 081 3 400 3400

2 Statutani 4 ostatni fondy 082
AV uysiedex hospodaleni minuigch let 083 92 961 6 688
AN Werozdemny zigs minukgch let 084 a2 961 86 B&B

2. Meutrazend 2irita minulych et 085

3 iy wysledek hospodateni minulych et 086
AW Vyaledek hospodafeni béinéha Gteinihe ohdobl i+ -1 087 6210 5072
AN 2 Fozhadnuto o Zdlohdch na wiplatu podily na zisku i 088
B. iz zdraje 089 324 251 336 710
B 1L Razervy 0380 519
Bl 1 Rezervy podie zviaétnich pravnich predpesd 091

2. | Rezerva na dichody @ podobng Zavarky 092

3. Fiezerva na dan 2 pilimu 093 619

4. Ostalni rezenvy 094
B Il [Diauhodobé zavazky 095 45637 45 B75
B. 0.1, Zévazky z abchodnich vziand 056

2. Zavazky - oviddand nebo oviddagici osoba 097 34 683 37 710

3. Zavachy - padstatng viv 098

4, Zavazky ke spolednikim 099

5. Dilouhodabs pifaté zalohy 100

G Wydané dluhopisy 101 7518 7 518

7 Chouhoehs smnky K dnradé 102

& | Donadné Gty pasivai 103

g Jinik Zhvazky 104

10. Odlozeny danovy zévazek 106 3426 1647

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).

77




oznad. PASIVA fad. Stav v bsném uget. obdobi Stav v minulém Géel, obdobi
a b - 5 [}
Bl Kratsodobeé zavazky 106 98 010 99355
B.I1. zavazky z abchodnich vztand 107 93 469 94 662
2. zajkr - pviAdand neba oviddajici osoba 108
3. |Zévazky - podstatny viiv 108
4. |Zzavazky ke spoletnikim 10 70 77
5. |Zavazky k zamastnancim 111 2 706 2740
6, Zavazky ze socibini tenia poksgni 12 1408 1533
7 Sl - dahove zavazky a dolace 13 356 43
8. |Kramodobé pfijate zalohy 14
9 Wytdand diuhopisy 15
10. | Dohadne Uély pasivii 118
11, | Jiné zévazky 117
B.Iv. Barkowni (véry 8 vipomeci 118 180 604 189 BG1
B8.V.1.  |Bankoval fvbry dicuhodobé 19 61765 56 163
2. |Krilkodobé bankovni Gvbny 120 118 839 133 688
3. |Kratkodobé inantni vipomoc 121
C. L Casové rozliseni 122 161 645
Gl Wdaje pfiflich obdobi 123 1611 645
2. |Wyjnosy plittich obdobi 124

Seslaveno dne:

13.02,2016 15:57:10

Podpisovy zaznam stajutdmihe organu uéetni jednotky

nebo p?npmj?gm r,rz{cj?&w. kiera je Getni jednotkou
S Lompel s

Pravni farma Géetni jednotky

Predmét podnikani

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Priloha 2 — Vykaz zisk( a ztrat podniku Serafin Campestrini s.r.o. 2015

hnimdlni :.?Uaxny\rfﬁﬂ informaci ) OB ni firma nebo jing nazev
pode whiosky ¢ 50012002 55 VYKAZ ZISKU A ZTRATY et oty
v plném rozsahu Serafin Campestrini s.eo.
N 31.12,2015
KE G coimrerianeesmasiosamsesisnssmaanasanssnsans
{v calych tis. K&} Sidlo neba bydlité déetni jednotky
3 misto podnikani igi-i se od bydiiste
I HusOva 31
802303 51724 Borohradek
Oznadeni TEXT Cislo Skulednost v iEetnim obdobi
fadku T S
sledovaném minulém
a b c 1 2
1 Tripy za prode; Zook [l 145073 102 899
-
Al Naslady vynalatend Aa protané 2ok 02 117 402 80515
el
* Ohchodni marke 03 27 671 22384
Il \hkany 04 BBO 563 962 438
o1 Triby za prods viasthich vyrobkd a sluzeb 05 B30 787 B45 818
2 2ména slavu Zasch vastai dnnost 06 -6 158 52 462
3. Ainvace a7 46 934 80 158
\konova spotieba 08 BO7 782 887 727
B1 Spotfaba materidhs 3 energie 09 756 BB1 845270
2 Stuzby 10 50 821 42 457
- Bhdand hodnola 1 100 452 §7 095
c Osobni néklady 12 57 092 56710
C.1. | Mazdové naklady 13 41 487 41184
2. | Ddmény dendm organd cbchodni korparace 14
3 Maklady na socidini zabezpetent @ dravoini pojidieni 15 13 847 13 838
4 Sacdalni nakiady 16 1658 1648
. Dané a poglaky 17 a75 1127
Odpisy 0 ého a &ha majetku 18 15 445 14172
il Triby z prodeje dobého majelku atu 18 7932 23863
(I Triby z prodeje diouhadobého majetku 20 700 1938
2. Triby 2 prodeje matendh 21 7232 21 924
F 2 & cena prodaného diour &no majetiu a matedalu 2 6036 24081
}_
F 1. | zusatkovs cena prodaného diouhodobEho majetu 23 1 1294
2. Prodany maiandl 24 6035 19 787
G. Zemana stavy rezery 8 opr, poladek v prov oblasti a kompl. nakl pistich obdobi 25
v, Dstaini provoznl vynesy 26 1981 739
H. Oistatni provazni ndkiady 27 5831 4370
LA Prevad provoznich vinesd 28
I Bfevod provoznich nékiach 29
[N il
. Provozni visledek hospodaieni 30 24 986 24237

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Oznaten TEXT Cislo Skuleénost v Gbetnim obdobl
radky sledovaném minuiéom
a b c 1 2
Wi Triby 2 pradeje cennjeh papird a poditd n
J Prodané eanné papiry a podily a2
Wil Winasy z diouhodebéhe finantnihe majetiu 33
Wil Vnasy z podil v oviadanyen osabdch a v GEjedn. pod podsiatngm vivem 34
2. Vynosy 2 ostamich dlounogobych cenmych papird a podild s
3 Vynosy z oslaining diouhodebéhe faanéning majeiku 36
Wi oSy 2 kr Enihi majetku 37
K. Naklady z finanéniho majelku 38
1K, Vinosy 2 plecenéni cennjch pepird a aervall 3B
L NSklady 2 plecendni cannych papirl a derivatl 40
M. Zména slavu rezeny @ opraviyeh poladek ve finantnl oblast 41
X Virosavé Groky 42
M. Nakladovs Groky 43 7 065 8042
X Ostatni manéni virasy 44 16 288 13112
0. Ostalni fnantni nakiady 45 24 303 22600
i, Plavod finantaich vinasi 46
P. Pravod fnantnich nakiadd 47
- Finantni wislodek hospodaleni 48 -15 080 17531
a. Dahz plijmd za béinou dinnost 49 3447 60
Q1. | -splatnd 50 1668 B0Q
2. | -odindend 51 1779 - 880
- Vysiedek hospodaleni za béznou Einnost 52 6 459 6766
. Mimotadné vinesy 53 317 25
R Mimoffdné ndklady 54 566 720
5. [Dahz pfijmd z mimofadng tinnost L1 1
51, |.spiatnd 56 -1
2. -odlotend 57
. Mimotadng vy sledek hospodateni 58 . 249 . 654
T Prevod podill na visledky hospotafeni spolecnikdm (+/-) 59
e \slodek hospodafeni za idelni obdobi (+1:) 60 6210 072
- Vysledek hespodatani pled zdenénim &1 9857 6011
Sastaveno dne: Podpisovj/éznam stalytamino orgdnyGestni jednotky
nebo pogpisovy Z4znas fyzické klera je Gleini jednotkou
13.02.2018 1557:10 7 /lj /{/M/- /, » z_\r
Prévni forma i&stni jednotiy Pledmet podnikani

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Priloha 3 — Rozvaha podniku Serafin Campestrini s.r.0. 2016

tAnimalai zavazny vydel informaci
podie vyhidgky & §00/2002 Sb.

ROZVAHA

v plném rozsahu

Chbchodni fima nebe jiny ndzey
udetnl jednotky

§anﬂn Campestrini 5.r.0,

ke AR cooeenrnr i 22008 e
v ceiych tis. K2} Sidio nebo bydlisé udetni jednotky
a misto podnikani B&-Ii se od bydiiste
i€ Husova 31
49023039
oznat, AKTIVA tad. BEdng Géetni obdobi Minuié ié. obdobi
Brufto Korekcs Nette Netlo
a b - 1 z 3 4
AKTIVA CELKEM 001 654 916 - 182707 472 208 453 933

A Ponkadivky 22 upsany zakladni kapial 0oz

B Diouhosoby majetsk 003 382 008 - 178 040 203 968 1815114
B.1L Dhouhodaby nehmolrg majelek 004 7 456 =2 044 5412 209
Bt Nehmeolné vislediy vizkumy a vjvaje 205
Bz Cenitaind préva 006 2044 -2 044 299
8121 Solftware 007 Z 044 -2 044 29¢
BL22., Oslatni goeniteing préva 008

B.L3. Goodwil 008

B4, Csteini dlouhodob nehmotny majetek 010
Bis, Paskyinuié zélohy na DNM a nedokonteny BNM 0114 5412 5412

BL51. Poskytnuté zéloby na diounodeby nehmolny majeter | 012

B152. Nedokondeny diouhodoby r ¥ majetek 013 5412 5412

aul. Dlouhodaby hmotry majelak 014 374 852 -176 996 198 556 191212
i1, Pozemhy a stavby 015 141 566 -50 054 a1 812 88 07G
Bl Pozemby 016 4818 4818 4818
B2 Stavhy w7 137 148 -50 054 B7 094 83 261
Bl.2 Hrrolré mavié véci & jefich saubary 018 215323 -125 841 88 382 93622
BI3 Qcefovaci rmzdil k nabytému majefio o1g
L4 Oslaini dlovhodaby hmotny majetei 020

B4, Péstitelshe celky trvalich porostl 021

BL4Z, Dospdts zvifata a jejich skupiny 0z2

ENEER Jin} diouhodoby hmotny majetak 023
BALE Poskyinuté zalohy na DHM a nedokondsny DHM 024 17 262 17 262 o511
BU5A Paskywnuié zélohy na dlouhcdoby hrolny majetek 025 9 524 8524

BHE2, NegekenZeny dicuhodoby himoiny majetek 026 7738 7738 251
B Dhouhadaby Tinangni majetel 027

BAILY. Podily - ovisdans riebo oviadajicl osoba 028

BAILZ, Zapijtiy & Ovéry - oviddand nebo oviddajiel osoba 028

B3, Padily - podstatag viiv 30

BL.ill4. Zapiljiky a viry - podstatny viv 031

B.1L5 Oslaini dlouhodabs canné papiry & podiy 3z

BiE Zapajeky @ uwdry - ostatni 03z

BUNT. Dstatnf dlauhodob firaninl majelsk 034

BJITA. | Jing clouhodoby finanéni majelek 035

B.LT2 Poskytnuté zdlohy na diguhadoly franini majetak 036

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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ornaé. AKTIVA fad. BéZné utelni obdebl Minulé u¢, cbdatn
Brutio Korekes HNetlo Netto
8 b c 1 2 3 4

c. Obéing akliva 037 258 188 -4 567 253 521 245 5a6
ci Zasoby 038 227 531 227 531 215 384
[~ R aterial 038 103 976 103 976 99 507
cz. wroba a pob ¥ 040

[ 8] Virabky 8 2bodi 041 122776 122776 115 239
CL34 Wrabhky 042 100 333 100 333 96 495
cliz Zoodi 043 22 443 22 443 18 744
Cla Miagé a ostaini zvifata a jejich skupiny D44

[ K- Poskytnuié zalohy na zasoby 045 779 778 648
[]] Poniedaviy 048 22 837 -4 666 18171 28 §34
Clid Dleuhodane paliiedSvky 047

AR Pohigddvky z obchadnich vaiahi 048

chiz Pohleddvky - oviadans nebo oviddajicl osaba 048

ciia Pohladdsbky - podstalng wiv 050

[SIRES Odliend dafova pohedévke 051

[XRE-N Pohleddviy - ostatni 052

CW1.514. | Pohedivky zs spoletniky 053

G.1L1.82 | Douhodobé poskytnute zalohy 054

C.H.1.63. | Dohadné Gty aktivni 055

G54, | Jing pohledaviy 056

chz Kidlkadobé pohladdviy 087 22 B37 - 666 18171 28 524
ciiad Pohladdviy 2 ebchodnich vatahi: 058 19 447 -4 666 14 781 23 780
cizz Pohleddvky - oviddans nébo oviadajici osoba 058

[A B3 Pohledavky - podstatny viiv e=]

C.H.24. Ponledévky ostain 061 3380 3 380 4 754
CH241 | Pohleddvky za spoletniky 062

CAl.2.4.2. | Socifinf zabszpetent a zdravetni pojsténi 083

CAL243, | S1)- dafowd pohleddviy 064 3358 3358 4 687
ClL24.4. | Kratkodebe poskytnuté zdlohy 065 28 28 63

CIL24.5. | Dohadné Géty aktivni 0&6

CH.246 | Jind pahleddvky 067 4 4 4

G Kralkodoby lnandn majatek 068

cliLt. Podily - cviddand nebo oviadails oscba 089

clLz Ostaini kritkodaby finanéni majetek ore

v Pendini prosfediy o7 7819 7819 1618
cve, Pandini prosiiedsy v pokiadné 072 158 158 871

vz Penéini prostiedio na Gklech 073 7661 7 661 47

D Cagovd rozligeni skliv 074 14720 14 720 16 876

o1 Nakiady pfistich obdobl 75 6907 6807 7872
oz Fomplexnl ndkiady prislich obdobi 078

[+%.5 Prijmy piidtich obdob! o077 7813 7813 G 004

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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sznat. PASIVA fad. | Stav v bdZném Géet obdobl | Stav v minulém Gdel, abgobi
a o c 5 5

PASIVA CELKEM ave 472 208 453833
A, Viasind kapitar 079 136 566 1230m1
Al Zakdadni kapitsl 080 27 000 17 000
AlLL Zékdaoni kapital o8t 27 000 17 600
A2 Viasini pediy {-) 082
A3 Zminy 2dkiagning kapitdls CB3
Al Azio @ kapitslovi Tangy 084 42 500 8500
YRR Az ogs
All2. | Kapediovs fondy 086 42 500 8500
A2, | Dstalni kapildiovd fondy 087 42 500 8500
ANZZ. | Ocehovaci rozdily 2 precenéni majetku a zévazkd [+ 088
AN23. | ocefovacl rozdity 2 p i i | beh korperaci {+-} ag
All24. | Rozdily z plemén abchodnich korporaci [+£) 080
ANZE | Roxdiy z ocendnl pfi pramindch abchodnich Kerpara (+) ot
AN, Fondy ze zisky 082 3 400 3400
A1 | Ostainf rezenni fandy 093 3400 3400
AlN2. | Statutdmi a estatni fondy 054
AV Visledek b foni minutjeh leg (+4] 085 47 170 42360
AL Nerozdiieny zisk minulych let Q86 47170 a2 960
A2 Neuhrazend ziréta minutich let () 087
AINI | Jing visiedak haspadafeni minulieh let (4 os8
AN Vysiedek hospodafent bé2ndho déetning abdobi 093 16 438 6211
AN Razhodnuto o z4lohows vwWlat pedile na zisku 100
B+ 1zl ZDROVE 101 333838 324 261
B. Rezervy 102
Bl Rezerva na dichady 8 podobngé zdvazky 103
8., Rezerve na dah z pdijmu 104
BLIII. Rezervy podle 2visétnich privnich pledpist 108
B.IV. Ostaini razany 108
C. Zhwazky 107 333638 324 251
c.lL Dlouhodabé zévazky 108 118 165 107 402
cl1. Vydané duhopisy 108 8106 7518
CL1T | wWmEstsing duhopisy 110
C.l1.2. | Ostawnl divhopisy 1"t 8106 7518
clz Edvaziey k GvBrovim insfitucim 112 106 843 [
C.l13. Dicuhadobé phiaté zdlahy 113
cla, Zavazky z obchodnich vaiahi 114
‘Cis. Uiouhodab smanky k Ghradd 115

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Pravni forma GEsini jednotky

oznad. PASIVA . | Stav v bbiném ool obdobi | Stav v minuiem (el ebdebi
a b © 5 6
CI6 Zavazky - oviddand neba ovizdajicl osoba 116 34683
Cl7 Zavazky - poosiatny vilv 17
c.La Odisdeny datovy zavazek 118 4216 3426
clLe Zavazky - ostatnl 118
CA90. | Zavexiy ke spoledaikim 120
C.18.2 | Dohadné sty pasivnl 121
C.H9.3. | né zévazky 122
;. Kratvodob rdvazky 123 214 474 16 84S
L. Wydang divhopisy 124
CIA. | Vyménitené diutoplsy 125
C.I11.2. | Ostaini diuhopisy 126
a2 Zatvazky k virowim instilucim 127 114 619 118 835
cns Krathooobé phijalé zalohy 128
4. Zvazky 2 obchodnich vztahil 128 o3 136 93 469
Cll5. Krékadobé sminky k Ghradé 130
C6. Zavaaky - oviadand nebo oviddsjici oscoa 131
[+1 I8 Zavazky - podstatng viv 132
Cl.8. Zavazky ostaini 133 6720 4 541
G810, | Zavazky ke spoleénikim 134 70 70
C.8.2. | Kratkodobé finanZnl wiporoci 135
C.L8.3. | Zévazky k zamésinancim 136 3827 2706
CILB.4. | Zavazky ze socik pedeni a iho pojisiani 137 2178 1408
CllL.85 | stit-dehové zévazky a dotace 138 547 356
CAL8.6. | Dohadné iéty pasivni 139
CILB.T. | Siné zdvazhy 1440
D. Casové roziseni pasiv 141 2002 1611
R Vydale pliatich cbdaki 142 2002 1611
D2 ynasy plidtich oboobl 143
Sestavene dne: Podpl: 9.
nebo
14.02.2017 11:14:27 a3k
/ T E
Piedmet podnikan!

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Priloha 4 — Vykaz zisku a ztrat podniku Serafin Campestrini s.r.0.2016

Minimdin| 28vazng wiet informact i Obichodni fitma neba jing nazev
RS I & ooz S VYKAZ ZISKU A ZTRATY Geetn jednatky
v plném rozsahu Serafin CampestriniS.ro. | .. .oooenns
(0T OOl soeosshb OO
(v caljch tis. KZ) Sidlo nebo bydiisié d2etni jednot
a risto padnikdni 8- s2 od byd]
i& Husova 31
49023039 1756 [esatwidas
Oznagan! TEXT Gislo Skutesnost v déstnim obdabi
bk sladovaném minulemn
a b c 1
1. Triby z prodeje virabki a sludeb o1 874 745 839 788
n Traby 28 prose} zhod] 02 110 D84 145 073
A ykonova spolieba a3 867 665 925 185
A, Naklady vynalo2ené na prodand zboki 04 84413 117 402
AZ Spotfeba materidlu 3 enargis 05 810 850 756 862
A3 Shutby [ &1 802 50921
B Zména stavy zhsob viastni Snnost (+/:) o7 8738 6158
C. Akivace (-} 08 -82712 46 934
o. Qaobni nduady 09 62 B68 £7 082
D, Mrdovet ndkiady 10 45 796 41487
0.2 Waklady na socidini abezpaten!, zdravotnl pajitlint & odtainl néklady it 17 072 15 605
D21, Naklady na sccisini zabezpedent a zdravotnl popdtént 12 15 418 13 947
D22  |Ostainaidady 13 1654 1658
E. Cpravy hodnot v provoznl oblasis 14 16 867 15 867
EA. Upravy hodaol DNM a HM 15 15 408 15 445
E.11. | {iprava hodnot DNM a HM - Inalé 16 15 408 15 445
E12. | (pcava hodnot DNM a Hid - dotasné 17
E2 Upravy hodnot zésch 14
E3 Upravy hodnat pohieddvak 18 458 422
. Qstaini provozn] vinosy 20 0161 10230
n.1. Triby z prodaného diouhodobéhs majetku 21 700
n.z Triby z prodanéhe matenii 22 TE73 T232
ma Jin provoznf winosy n 1 488 2298
F. Ostatnl provazn! néidady 24 15008 12 986
Fa. Zisiatwova cena prodanéha diouhodobého majeliku 25 1
Fa2 B na s 26 7 488 6035
F.3. Dand a papiathy kg 1244 875
FA. Rezervy v provozn! oblasll a kampiexnd nikiady pAi§iich obdobl 28
F.B. Jiné provozn! naklady 28 8277 5475
ul Provaznl visiecek hospodafent (+/) 30 34 628 24 737

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Oznateni TEXT sl Skutednost v udetnim obdobi
fhdkus sledovaném minulém
2 b c 1 2

IV, Winosy 2 dioubodanéno finantning majetu - podily 31
[I'AR Winasy z pedilli - sviadand nebo oviddaici oso0na az
.2 Dstathi vncgy 2 padil 33
G, Naktady wynalofent na prodan podily 34
V. Wynesy & aslatninhg diouhooobéha fnangning majetku 35
Vi Vynesy z astatniha OFM - ovlddand nebo oviddajicl osobe 36
vz, Oslatni vynosy ihg dig éno finanénino majetki kY
H. Nakiady souviseiic s astatnim dicuhodobym fnanéni m majetken 38
v, Vijnosové droky & podobng vynosy 39
VL1 Winosové draky & fodelné Wnasy - ovisdana neba cvlddajiel osoba 40
Wi.2. Oslaini vjnogové Groky a podobnd vinosy 41
I. Upravy hodnol & rezervy ve finaninl oblast 42
J. Nakladove droky a podobné ndklady 43 & 088 7065
J1 & Uroky & podebng ndklady - ovlidand nebo jicl oseba 44 817
4z Ostaini nikladové Uroky a podobng nakiady 45 5471 7065
vil. Cstatnd nanéal vinasy 46 7 508 16 289
K. Oslaini fnaninl naklady 47 15 368 24 304
* Finanénl vyetadek hospadafeni (+/-) 48 -13 948 -15 080
- Vysledek hospodateni pled zdanénim (+1-) 43 20 680 9657
L Dad 2 pljmi 50 4182 1447
L1 Daf z plijmi splatna 51 3382 1868
L3 Dah z pimi odiozena (+/4 52 790 1778
.- Wygladek haspodaieni po 2danéni 53 16 498 6210
B Prevad podith na vy spodafen spoiadaikim (4] 54
- Vsladek hospodafeni za (Eetnl obdobl (+1-) 55 16 498 6210
2 &igly oorat za dleini obdotd 56 1001 498 1011 380

Sestavena dne: miaowi zéznal statutarnine _ﬁm%ﬂ'ﬂm{ 5.

pudpisavizaznam fyzické geaby, klerdje jednotkou
14.02.2017 11:14:27 AAT ; f}v». f{/ . t:?:zr;:
SR ) an 954 3
Prdvni forma Geatnl jednotky / Predmet podnikanl

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Priloha 5 — Rozvaha podniku Serafin Campestrini s.r.0. 2017

imditn in .
Pk ey S0z002 5 ROZVAHA bchocd S neoff nkzev
v piném rozsahu Serafln Campestrint s.r.0.
KO AN covvmversiorm i 220N o revvessissans T
(v calych tis. KE) Sidio nebo bydlista utetnt jednotky
a misto fe&ni i31-i s od bydlisis
4 Husova 31
49023039 .
oznak. AKTIVA fad. BéZné netnl obdobi Minulé 0&. obdobi
Brutto Korekee Metto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 001 761079 - 188 629 552 450 472 209

A Pohledéviy za upsany zhkladn| kapithl 002

B Dleuhadoby majetsk 003 483226 - 193 962 280 264 203068
B Dlsubodaby nehmetny majetel 004 8278 -2 269 6 009 5412
B Mehmotng wisiedky vizkumu a vivoje 005

B2 Octnitelni priva 008 8278 -2 269 6009

B.A21, Software 007 B8 -2269 6009

B..22., Ostatni oceniteing priva 008

B.L3. Goodwill 008

8.4, Oststni diouhodolry nehmatny msjetak 010

Bl Paskyinuth z&lohy na DNM & nedokondeny DNM 011 5412
BU.5.1. Poskyinuts zilohy na diouhodoby  majetek | 012

Bl52 1 Zenyj diouhodoby majetek 013 5412
A1 Disuhedsb) hmetny majetel 014 474 047 - 191 692 283 255 198 556
BUL1. Pozermiy o stavby ms 182 586 -55 063 127 523 1912
B, Pozamky 016 6818 6a18 4818
B.12 Stavhy o7 175 768 55 063 120 705 &7 094
B2 Hmatné movité wicl 8 jejich soubory 018 267 617 - 136 629 130 888 &9 382
B3 Ocerovaci rozdil k nabytému majeticu 019
B4, Ostatni diouhodoby hmotny majedek 020

Bll4.1. Pistitelské celky traljch porosth 021

Bll42 Dospéld zvifata a jefich shupiny 022

Bll43. Jiny diouhadoby hratny majetek 023

BILS, Poskytnuté z4lohy na DHM a nedokondery DHM 024 24 744 24744 17 262
BILE1. Poskytnuté zilehy na dieuhadob hmotny majetek 025 1480 1 460 9524
BILS.2. Nadokonéeny diauhadalby hmotny majetek 028 23284 23284 7738
BN, Dlauhodaby finanéni majetek 027

B, Fodlly - oviddand neba ovisdajici asoba 023

B2, Zaphjlicy & ivry - oviddand nebo oviédalici oscba 029

B3, Pedlly - podstatny viv 030

B4, Zéphigky a Oviry - podstaing viiv 31

B.NE. Ostatni dieuhodobé canné pepiry a podily 032

B.IS, ZéplijEky & dviry - ostatni 033

BAILT. Ostatni dlouhadoby finanini majessk 034

BT, Jiny diouhodeby finandnl majetek 035

BILT.2. | Poskyimuté zhlohy na dieuhodoby finanéni majotek 036

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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oznat. AKTIVA tad. Baé#né Gcetni obdobi Minulé (2. cbdobl
Brutte Korekce Netto Netio
2 b ¢ 1 2 3 4

c. Obéina aktiva 037 256 B8O -4 658 252014 253521
ca Zasaby 038 222 566 222 568 227 531
Gt Maloris} 039 124 471 124 471 103 976
ciz de viroba a p ¥ 040

cL3. Vyrobky a zbodi 041 o7 404 97 404 122776
clal Viprobley 042 83 470 83470 100 333
cl3.2. Zbati 043 13834 13934 22443
Cla. Iladd @ ostaini zvifata a jefich skupiny 044

C.L5. Poshyinatd zilohy na zésoby 045 & 691 e
. Pohladiuky 048 32174 -4 BB7 27 512 18171
[ R Diguhodabé pehladaviey 047

C.N13. | Pohledévky z obchodnich vztahd 048

[HIRE-R Pahlidévky - oviddand nebo oviddajici osoba 049

[ RE] Pohladdvky - podstatny vilv 0s0

Cil14,  |Ocolend dafiova pohledévia 051

[+A1R 5 Ponlecivky - ostatni 052

€151, | Pohledéviy za spolekniky 053

C.152 | Dlouhsdobé poakytnuté 2&kshy 054

C.01.583. | Dohadnd dEty aktivni 055

CAL1.54. |Jind pohledavky 056

chiz. Krétkadobé pohiedivicy 087 32179 -4 667 27612 18171
c.i2, Pohledévky z obehodnich vataht 058 30 240 -4 867 25573 14 781

ClLzz. ¥ - oviddand nebo oviddafief ceoba 059

clza Pahludévky - podstainy viv 060

CiH24.  |Pohledivky ostatni 051 1939 1839 3200
Cll24.1. | Pohledivky 23 spolsinliy g2

G242 |Sockini zabazpedeni a zdravomni pojiitini 063

Cilz4.3, | Stit- dafiove pohledaviy 054 1535 1535 3358
G244, | Kréfkodobé poskyinuts zdlohy g5 M 381 28
Cll245. | Dohadné Gty aktivni 088

G248 | Jind pohledavky 087 3 23 4
c. Kritkodoby finandni majotek 068

c.hA. Pedily - ovisdand nebo oviddajici asoba 06o

canz. ‘Ostatni krifkodoby finandni majstek 070

Cv. IPenéZnf prostiedky ar 1936 1938 7818
v, Penini prostfediy v pokladng a72 206 206 158
cnv2 PendZnl prostiedky ne GEfech 073 1730 1730 7661

D. Casové roziBani aktiv 074 11172 11172 14720
0.1 Niikindy plidtich obdobi o75 6262 6262 6907
Dz Kamplexni néldady pfistich obdobi 076

0a. |PAjmy pifétich obaobi o077 4910 4910 7813

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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oznat. PASIVA fad. | Stavvbéiném (et ohbdobi | Stav v minulém Gel. cbdobl
a b € 5 6

PASIVA CELKEM 078 552 450 472209
A Viasini kapital 078 204917 136 568
Al 2Zikkiadni kapital 080 27 000 27000
Al Zaktadn! kapital 081 27000 27000
A2 Wastni podily (-) 082
Al3. Zrrvkny zékdadniho kapitdi 083
AL Afio & kapitilovs fondy 084 106 658 42 500
Al Azio 08s
A2 | Kapitdlovs fondy 085 106 656 42 500
ALZ1. | Ostatri kapitdlows fondy 087 42 500 42 500
All2.2. | Ocefiovaci rozdily z precanéni majetiou & TRvazki (+/-) 088 64 158
All23. | o razdlly z plecenini pit premin korperaci {+-) a89
All24. | Rozdiy z phemen obchadnich karperae (+1-) 020
AlLZS5. | Rozdily z acendni pfi plaméndch cbehodnich korporad! (+4) o
A Fondy ze zisku 052 3400
A1, Oamtnl rezenmi fondy 083 3400
AlIL2. | Statutini @ ostatn! fondy 094
AV, Wysledek hospodafent minudych let (+4) 085 43 240 47170
AA. | Nemzdéleny zisk minuljch let 088 43240 47170
A2, Nouhrazend riréta minuljch iet ) 087
ANE. | Jing visledek haspedafeni minulych lot (+1-) [il:1:]
AN, jeledek haspodafent bainého Gbetniho obdobi 099 28019 16408
AML Razhodnuio o zlohavé viplats podilu na zisku 100
B+C CiZl ZDROJE. 1™ 330 767 333633
B. Rezervy 102
Bl Rezenva na diichady & podotiné zévazky 103
B Rezerva na das 2 piijmu 104
BN Rezorvy podie ndddtnich prévnich pradpisi 108
BV, Ostatri rezervy 106
c. Zévazky 107 339 767 333639
(=X} Dicuhodobé 2ivazky 108 117 280 119165
Ca1. Viydand dluhopisy 108 7 662 4108
Cl11. [ wymdnitelnd duhopisy 110
Cl1.2. | Ostami diunopisy 111 7 662 6106
clz2 Zéwazky k dvrowim instiucim 112 105 572 106 843
C.13. Diouhodobé pjaté zélhy 113
cla. Zévazky z obehodnich vziahd 114
CIS. Diouhodobé sminky k dhradé 115

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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oznat. PASIVA fad. | StavwvbéZném Glel obdobl | Stav v minubém odet. obdobi
a b c 5 ]

C.8. Zawazky - oviddand nebo aviddajici oot 116
C.L7. Zirvazky - podstatng vike 17
C.L8. Ddiaten dafiovy zévazek 118 4746 4216
o212 Zavazky - ostatn 19
C.10.1, | Zivazky ke spolognikim 120
C.18.2. | Dohadné Gty pasini 121
C18.3 | liné zdvazky 122
c.ir. Krétkodobé zévazky 123 221787 214474
ClA. | vydans duhopisy 124
CAL1A. | vymanitelné dluhopisy 125
CMA2. | Ostatoi dluhopisy 126
Cll2. | Zévazky k dvdrovim institucim 127 a7 121 114819
Cll3., | HKrithodobé pjats zdishy 128
C.lh4. Zavarky z obohodnich vztahl 129 118176 83 135
C.II5. | Knitkodobé sménky k Ghrads 130
C.IL.B, Zhyarky - ovisdand nebo oviddajici osoba 13
CLT. | Zévazky - podstatny vilv 132
C.II.8. Zivazky ostaini 133 6 490 6720
CLBA. | zévazky ke spolecnikim 134 235 70
Cll8:2. | Krtkadobé finanni vippomoci 135
C.I83. | Zivazky kzamdstnensiim 138 3802 Je27
C.MB4. |Zzévarky ze socisiniho zabezpedeni a zdravoiniho pojiBtan 137 2035 2176
C.LBS. | St - dafiovs zhvazky a dotace 138 618 84T
ClILBB. | Dohadné ity pasiwni 138
CAB.T. | Jiné zévazky 140
o CGasovs rozieni pasi 141 7 768 2002
D.1. Vydaje pfidfich obdobi 142 7766 2002
D.2. ‘inosy priéfich obdobi 143

Sestaveno dne: iSovy zaznam shatutfmiho u Oetnl jednotky

nebg/ podpisavy zag/am fyzicke osqby. kierd je GZetn! jednatkou
20022018 17:36:11 ] " /‘{
Pravni forma tstnf jednotky Pedmét podnikani

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Priloha 6 — Vykaz zisk( a ztrat podniku Serafin Campestrini s.r.o. 2017

éIni zévazny vicat inft

podle vyhlaiky & 500/2002 Sb.

31.12.2017

Ke dNi cooecenissnnnmeniesesiinsssinsnisssrsenesses

{v celjeh ts. K&)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v plném rozsahu

Obchodnl firma nebo jiny ndzev
Gdetni jednatky

Serafin

5 iald podnacand 1511 58 od bycieie
I é Husova 31 -
49023039 517 24 Barohradek

Oznatenl TEXT Ciglo Skute&nost v ugetnim obdabi
ey sledovaném minulkém

a b c 1 2
I Trtby z prodeje vjrobicd & sluisb [ 930 604 874 745
1. TeZby za prodej zbal 02 7 106 110 084
A Vikenovl spotfeba 03 1003028 957 065
Al Naklady vynalofent na prodand zbodi 04 20729 84413
Az Spotfeba materisly 8 snergie 05 853 098 810 850
AZ Sluzby 06 56 202 61802
B. Zména stavu zésob viasini Sinnasti (+1-) a7 11 043 -B8735
c. Aktivacs () a8 -89 270 -B2 712
D. Osabii naklady 09 69 205 288
D.1. Mzdové niklady 10 61474 45 796
D2, Niiady na socidini abezpedeni, zdravotni pojiSténi a ostatn| naklady 1 17731 17 072
D.21. Maklady na secilini zabezpedeni a zdravetni pojisténi 12 16080 15418
D22 Ostaini ndkdady 13 1841 1654
E. Uipravy hodnot v provean| oblast 14 16 500 16 867
EA. Upravy hodnot DNM a HM 18 16500 15408
E11 Uprava hodnot DNM a HM - trvalé 16 16 500 15408
Et12 Uprava hodnot OINM a HM - dokasné 17
E2 Upeavy hednat zézch 168
E3. Upravy hodnot pohledévek 18 459
. Ostatn| provozni vinosy 20 16013 8161
1.1, Triby z prodanéhe diouhodobého majethu Fal 3020
.z, Triby 2 predanéhe materidlu 22 11032 7673
3. Jind provezni vjnosy 23 1061 1488
F. Osiatn] provozn’ nakiady 24 21514 15 009
FA. Zistateovd cena prodanéhe dicuhodobéhe majeth 25 2644
F.2 Ziistatiovd cena prodaného maberidiu 26 12 335 T 488
F.3. Dand a poplatiy 27 1313 1244
F.4. Rezarvy v provozni oblast & kemplexni ndklady pbtich obdobl 28
F.5. Jiné provozni néklady 28 §222 8277
* Pravaznl visledak hoapodaeni (+-) 30 31702 34 628

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Oznateni TEXT ﬁl:u Skutefnost v GEeinim obdobl
u
a b 4 ) 1 m;érn

W. Vinasy z dauhodobého finanénihe majsti - padly 3
[[TAR Vinosy x podill - pviddand nebo ovladajicl ssoba 32
Wz, Ostatnl vynosy z podit 33
G NMady wynalogent ma prodand podity 34
. Vinosy z ostatnih $ho finangnihe majotku 35
AAN Winesy z estatnibe DFM - eviddand nebe oviddajici csoba 6
Va2 Ostatnl vinosy z majetiu 37
H. Néklady souvisejic s ostatnim diouhcdabgm finannim majetkem 38
Wi, Wnosové droky @ podobni vinosy 39
WL Vinosové Oroky 8 podebné vinasy - ovifidand nobo ovisdajici osoba 40
Vi2. Ostatni wj iroky & wjmosy 41
L Upravy hodnot a rezervy ve finanéni obiast 42
J. Nikladowi isroky a podobni néklady 43 5814 6088
J. Nakiadows droky a niklady nebo osaba a4 B17
J2 Ostatni nékladové droky = podoond néklady 45 5814 5471
Vi Ostmtni finanéni vinosy 45 25342 7506
K. Ostatni finanEnf néklady 47 19 388 15 366
L Finanéni visledak hospodafeni {+1.) 48 140 -13948
g Visledek hospodaleni pled zdandnim (+1) 49 31842 20 880
L. Dadi z pfijmis 50 3 4182
L1 Daf z pfijmi splatnd 51 3203 3382
L2 Dai & prijmd sdioend (+4) 52 530 790
- Vysladek hospodafeni po zdanéni 53 28 019 16 498
M. Pavod podill na hespedafeni spolad (#5) 54

Wysledek hospodalani za GEsini obdobi (+£) 55 28019 16 498
. Cisty obrat za Giatn] cbdobi 56 1089 D85 1 001 496
Sestaveno dne: tutdmiho o utetnl jednotiy

m fyzleke + kleré je (letni jednatkou

20.02.2018 17:36:11 / ‘!
Prévn! forma Gieln! jednoty / Predmat podnixani

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Priloha 7 — Rozvaha podniku Serafin Campestrini s.r.o. 2018

ROZVAHA
~ 5SS S S QObchodni firma aebo jiny nizev Géelnl jednotky
| ‘ k..331.12.2018 SerafinCompestini .
r A
I | e e
[ [ Husova 31
| le_#[efolz[s]o]s[o] “socmiam
SI724
| ofisk podacine razitka e,
> <o = = = = -
x»olllb. AKTIVA Fista Bl leami et Ll ot T
] o Brutto  Koreien Netta e
AKTIVA GELKEM Aspecop, %01 767 847 -206 030 561 817 552 450
[, osa sk Bt o 909 488 718 -202 507 286 211 280264
81 |orcunoncty naemotmy majetek e 004 a2are -2 946 5332 6008
[B12. |ocsstting prava Biatsaira, 008 8278 -2 946 5332 6008
B12.1. |Sofware T B278 -2 946 5332 6009
(B [oiochosaby nmotnj majete ts, emix, O™ 480 440 -199 561 280 879 283 255
BIi.  |Pozemiya sisvby BiLitoBLL2| 015 197 327 -60 219 137 108 127 523
BL1.1. [Pozemky vy g, poszag] 018 6818 6818 6818
BiL12. [Svby s Ton w7 190 509 60219 130 280 120 705
BILZ.  |Hmoiné movits vl @ jiich soubory 018 262 327 -139 342 122 985 130988
(LTI iy Tty Kot i 5.1 024 20786 20 786 24744
BI5.1. [Poskytnuté zilohy na douhadany hmetnj majstek aenyosa, pessan| 025 097 097 1460
m]mmmnmm PR I 10789 19 789 23284
C.  |ostzna akiva - 266 583 -3 523 263 060 252014
CL  |Zisohy CLiestix] 18 245 239 245 239 222 566
CAA.  |Materdal 44,112, 110, et | 2@ 136 515 136 515 124 471
€12 [Virobky a zbodi e 108 102 108 102 67 404
CLas. |Vyrovky sy 123, (1na]_ 242 92 625 92 625 83 470
claz. |zok ooty 131,132 130,y tee) 3 15477 15477 13934
G5, | Poskytnts zéltry na zésoby Gtty 151, 152, 153, (197, (198, juten] 45 622 622 61
Gl |Pohioddviy cancnzecisl M8 20323 -3 523 16 800 27512
Cll2. | Kebtiodobs pahlediviy ciz e scpzx| 057 20323 -3 523 16 800 27512
121, | Pahiediuky 2 chchodnich vztahi stk 313 AL ¢ Bprad) 058 18 587 -3623 15 064 25573
CH24. | Pohisdiviy - ostatal Ccuzats_scnrig 081 1738 1736 1838
C.124.3 St - dafiow pohledavky pry 844, 343 a8, 45, iswnac| 94 1603 1603 1535
€124 4| Keitkodobd poskytrutd zélohy oy ap| 085 11 m 381
C2.4.8 Jind pohieadvky o 371 a7 a8 a7 22 22 23
CIv. | Pengini prostiediy e 075 1021 1021 1936
CMA. | Penddn! prosiediy v pokladnd dily ot 83 83 206
C.Av2. |Peniini prostladiy na ittech o7 0938 938 1730
D.  |Casovs rozibeni akiv D.is. Dy, OB 12 548 12 548 11172
D.1. |Niklady phigsich abdobi 078 8463 8 463 6262
D3. | Pjmy pidtich cbdobi ey 3us] 081 4083 4083 4910

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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P PREIVA Elslo F BiEné ibeini cbdobi Mimulé obdabi
e st Metia Netia
| |PaswacELkem B assscap, 00! 561 817 75-55_4570
- Viasrnd kapitid AlsAlLsallsAnenveav | 902 216685 204917
AL |Zakladni kapitd] Adtssalx| D03 27 000 27 000
ALY, |Zakaani kapidl ey 411 naso azn| 004 27 000 27 000
AN, |Adio s kepitblové fondy Atte_sane| %7 101603 106 €58
ANL2 | Kapitdlovs fordy A2t eatizs| 009 101 603 106 658
ANLZY. | Ostatnl kaptbiov fondy aere aral 010 42 500 42 500
All2z2. |Ocai Iy Z p i () wisara] O 50103 64 158
AN, |Wysledek hospodafen! minuljch iet (+} Aot 118 71259 54 185
A1, |Nemadilenf zisk nabo neuhrazend ziséta minutich let (+/-) aeryazn, 40| 018 71259 54 185
AV,  |Vsledak haspodaleni bénéha Gsiniho obdobi (+£) Bl AL AT BT Al [ 16 823 17074
B.4C. |Cul zdmje aec| 022 335812 330767
C  |zévazy clsciecm| 929 335812 330 767
ClL  |Diounodoné zavazky Cite sin] B0 126 689 117 980
Glt. |Vydané deshopisy ciitscirz] 9 77 7 662
CL12. |Ostaint dhanopisy sy o33 THM7 7662
Cl2  |Zévarky k Gvbrovim instiucim oy amn| 94 113 859 106 672
C18. | Odoten datovy chvazek oy asr| 049 5118 4746
T carescax| 8 208 123 221787
G2 |Zhvarky kivirovm hstiucim - 87 979 87 121
Cll4, | Zévazkyz cbehodnich vatahis s34, 528 51 115 533 118 176
CHB.  |Zévazky ostani Gilne eciay| 955 5611 6480
G.08.1. | Zévazky ke spoleZnikim adey 384, 385,368, 367 08| 050 235
C118.2, | Zivaziy k zamistnancim s 3018 3602
ClL84. | Zéwazky 78 socitintho zabezpoton a 2dr pofitini scey 308|059 2020 2035
CILB.5. | Stht - dafiows Zivarky a doteca oty 341, 242 363 345, 300, 37| 920 571 618
GULB.7. [Jind zévazky ooy 372, 373,577, 38| 002 2
o Casov rzien pasi Da++Dx| 908 9 320 7 766
D [Vydaje pfiflich obdobi ey anal 067 8320 7786
[ Sestavenc dne:  16.4.2018 |Podpisovi zkenam fyzické osoby, kierd j dnolk N ]
=
|

Privnl forma
— spoietnost s nudenim omazemm

Vyroba plafald & Imprognace dFra
Truhiafaks price

Ry

| —

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Priloha 8 — Vykaz zisku a ztrat podniku Serafin Campestrini s.r.o. 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
1 , Obchodni firma nebo jinf nézey Uéstn! jednotky
D ok...31.12.2018  Serafin Campectr L I
li‘t 1.1.2018 . 31.12.2018 —‘ B0
Sidla nibo bydlEiE déeini jednotky
v tisfcich K& a misto podnikdni, iF- se od bydliss

[ eo[o]z]s[o]s]s] ‘emmras

L — oligk podacihe razitka
e VYKAZ ZISKU A ZTRATY ::; Skulataost v idetnim obdobl W
o 5 shedovanim rinm

f Trity 2 prodaje wrobkl & shifsh sor.ea2 | % 906 289 930 604
. Trtry za prode] zbad! seyeos | 02 125 259 17 108
A Vkonové spotfstn e ot 1010 965 1003 029
At Nilady vymalo2and na prodand zba2] aenyson | 9 62 509 90 729
Az, Spotfaba matoridly a snergie so1, 502, 503 | 005 858 827 B53 088
pu3. s otysn, 12,513,508 | 008 59629 56202
B. | Zmian st 2deob visstnl Hnnort (+1) L -16 482 11 043
G |Mvaca ) sesyss, so6, so7, 50 | 908 -80 880 -80270
D. |Ossbninkkady DiwsDx | 28 71556 69 205
LER Mzdovs ndkdady eymLELEs | O 52 894 51474
b2 Nédady na sockinl zabezpedent, 2demvotni pofiténi s osiaint néklady paisnza | O 18 662 17 731
D21, Niikady na sociéini zabozpeten] a zdravaini pofiltbal ot e 16 580 16 080
D22 Oetain ndkiady aysar.s2e | 013 2072 1641
E. [Uprava hodnot v provozni oblast Einoes | 04 17 185 16 500
B Upeavy hodnot b ‘ otk Erasesz | 018 17 185 16 500
1.1 Ulpravy hodnot diouhodobé M ajetiu - il 581 g7 | 019 17 185 16 600
. Ontaini provezni wnosy o sme | 020 8342 16 013
(25 Tritry 2 prodantho diouhodobiho majeti oy | 021 2543 3020
2. Trity 2 prodaného matedi i | 02 6 387 11 832
03, Jin prowoznd vinosy senyoe 000 647, 048,057 _| ° 402 1081
F. Ostatnl provozni nékdady Fasex | %24 13 985 32458
Fa. Zirstatienes cona prod ho majotiu T 2374 2644
Fa Prodan matanal acysiz | 928 4788 12 335
3. Dank § poplatiy sysn 532,538 | 027 1470 1313
F5. Jind proveznl néidady cry 543, 544, 545, 46, 547, 549, 549,597 5333 16 167
. * Provazn| vjsiedek hospodafeni (+/-) LML BC. 0,65, | 20 34591 20757
n Nikindod troky @ padobod Rhady L 5729 5814
b Ostatnl nékiadors droky s podobng nékdady sez | 46 5729 5814
VI | Osiatnl finantal vinosy Gtay8a1, 053, 864,856, 6a7, nom, oeo, ssa | O 17 586 25342
K. |Ostaini Shsnini niiiady oty 61,563, 564, 505, 500, 567, 86, sca sem_| 47 26 091 19368
+ Finanénl visledek hospadafent {+-} e «14 234 140
= oy » () 049 20 367 20897
L Dal z phjmi Lis_sin | 950 3534 3823
L. Dafh z pmi spiatnd setySo1, 500,508, 00 | 08" 3167 3203
L2, Defi z phijmis odlogend (+-} aeysse | 052 387 530
- ¥ i po 2aanBni (+-} vy | 082 16 823 17 074
== | Vysledek hospodafent za aBami obdobl (+/-) o | 095 16 823 17 074

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Oznad. VYKAZ ZISKU A ZTRATY Bizio | Skutednost v idainim nbﬂnhi
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Poan.:

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Priloha 9 — Rozvaha podniku Serafin Campestrini s.r.o. 2019

o iy £ S002002 5 e frdrlbic
v plném rozsahu Serafin Campestrini sro.
ke dni bl
{v celych tis, K& ) .
a miso podnkan! i ¢ o byche
I Husova 31
49023039
SN ROrORrMak - nniaiints
oznad. AKTIVA fad. Béiné Oéelni obdobi Minuké UE, obdobi
Brutie Korekce Nette Neatio
8 b c 1 3 4

AKTIVA CELKEM 001 740 545 +223 231 517 314 561817
A Pohledévky za upsany zakladni kagind [ili}
B Stath akliva 003 518 640 - 221 958 205 632 286 214
B Dlounodeby nehmolng majedek 004 8438 -3623 4815 5332
B.L1. Mehmaotné visledky wivoie Q05
Bl2 Ocenitelnis prina 008 8278 3623 4655 5332
B121, Software 007 B278 3623 4 655 5332
Bl22.  |Osiaini ocenieing priva oce
Bl Goodwill oo0g
B4, Ostatni diouhodoby nehmotny majelek 010
B.L5. Poskytnuié zélohy na OMM 2 nedskonéeny DNM on 180 1680
BLS1. Posk zélohy na majetek | 012
Bls2, heedokond shodots) ¥ majetei "3 160 160
BL Dlouhodoty hmstng majetak o014 510202 -218 335 21 857 280879
BL1. Pozemky  slavby 015 198 897 -66 349 132 548 137108
BaL11. | Pozemky 016 6818 6818 G818
BN1Z. | Stawdy o7 192079 -B8 349 125 730 130290
Bz Fimotnd movilé véd a jejich soubory 018 289 470 -151 986 117 484 122 985
BALL ‘Ocefiovacl rozdll k nabylému majetkys 019
B4, Oslatni douhodoby hmeotny majetek 020
B4, Péafielské celky irealyeh porosti 021
BM.4.2.  |Dospéld zvitata a jefich skupiny 022
843 |Jiny diouhadoby hmetng majetek 023
BJI5 Poskyinuté zélohy na DHM a nedokoneny DHM 024 41835 41835 20786
BIL5.1, Foskyinuté 2dlohy na douhodoby hmotny majstak 025 2924 2024 967
BL5.2. hmatny majetek 026 38 911 38511 15753
B.ill, Dlouhodoby finanéni majelek 027
B.ALY. Podily - oviddand nebo oviddajlel ozoba 028
B.n.2. Zapijehy a ivbry - cviadana nebo oviadaiicl osoba 029
B3, Podily - pocdstalng iy 030
B4, ZapijEly a bvdry - padstatny viiv 031
BILS, Oslatni douhodoté cenné paplry o podily 03z
BINE Zapiicky a Gvlry - ostetni 033
BT, Ostatni diouhodaby Svandni majelek 034
BULTY. | Jing downodoby finanéni majatak 035
BANLT2 Poslkylnuié z4lohy na dlouhodabi finanini majtek 036

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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aznac, AKTIVA féd. Béing tielni obdobi Minulé OE. obdobi
Bruito Korskce Netto Matia
[] b © 1 2 3 4

. Codind akilva 037 208 951 1273 207 678 263 060
<, Zégoby 038 165 893 185 893 2452308
[RE Material 038 78 369 78 368 136 515
ch2. MNedokanéand virobe a polotovary 040

(A%} Vjrobiy a zboki 041 00127 100 127 108102
[HERR Wirobiy 042 B8 246 88 248 92 G25
Cl3z2 Zhadi 043 11 881 11881 15477
Cld. Iiadd a oslalni vifatn a jjch skuping 044

G5 Poskylnulé zdiohy na zdsoby 0435 7397 7397 622
CAH. Pohladduky 046 13293 -1273 12020 16 600
(IR ] Dilouhodobé pohiadévky 047

CALL1. Pehledivky 2 obchodnich vziahi 048

Ciunz Pohledavky - oviddand nebo oviddajici osoba 045

A1 Pahledéviy - podsiatng viv 050

Cllt1e, Odiczend dafiovd pohledivka 051

Cll.1E Fohledévky - ostatni 052

CMAS . | Pohledavky za spoleiniky 053

CHA52. | Dlouhodabl poskyinubé zdlony 054

GCIL1ES. | Dohadné déty aksivni 055

CiL1.54, | Jiné pohledaviy 056

ClLz Kritkodobé pohledévky 057 13 263 -1273 12 020 16 800
iz, Pohlediviy 2 abchednich vatahl os8 10185 -1 273 8922 15 064
cHze Pohiedsviy - & nebo oviadsicl osoba 058

c.h2s, Pohlediviy - padstatng viv 080
chz4, Pohledaviy ostatni 061 3008 3008 1736
CM24.1. | Pohledavky 2a spoletniky 052

CN242 | Sociini zaberpefent o zdravelni pojisiéni 063

CH243 | Stat- dafowé pohledivky 054 3050 3050 1603
G244, | Keitkodobd poskytnuté zahohy &5 26 25 111
Cliz4.5 | Dohadné déty sktivei 066

CllL248. | Jink pohledivky 067 23 23 22
ciL Canové razlideni akliv 088

ClLaa, Maklady phistich obdabi 068

CI32 | Kamplexni ndidady pfistich obdobi 070

ClA3. | PHjmy pigtich obdobi 071

can. Kratkadoby finenéni majetek 072

. Poxdily - ovliican neto oviadajici asota 73

cmz Cimtatri kratkodoby Gnangs] majetes 074

G, Pendini prostfediy a7s 9765 9765 102
T, Fendini prostiediy v poldadné 76 230 230 853
iz Penidini prosifediy na ftech 77 9 535 9535 936
(=3 Lasové rozken akiv iz} 12 954 12 954 12 548
oA INaskiady pfisfich abdobi o7 11010 11010 8463
D2, Komplexni nékady piistich obdobi 08l

03, Pfijmy pistich abdobi 081 1 944 1844 4 083

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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oznat. PASIVA fad, | Stavv béZném et obdobi | Stav v minulém Géet, cbdobi
a b c 5 &

PASIVA CELKEM 08z 517314 561 817
A, Wizslni kapital 083 230 485 216 686
Al Zakladni kapital 084 27 000 27000
Al Zikdadn] kapildl 085 27 00D 27 00D
A2, Wiasini podily §-) 0BE
AL3 | Zmeny ziladnitio kapitah 087
Al A2io & kapitalové fondy 088 96 550 101 604
AT, Agin o8g
ANZ. | Kaphdlové fondy 030 95 550 101 604
AllZA. | Ostainl kepitéove fandy 091 42 500 42 500
AN22 | Ocehova) roadily z plecensni majelku a 2dvazk (+) 082 54 050 59104
ANL23. | Dcefovai razdity z ph pfi pleménach aachadni 1) 083
AllZz4. | Rozdily 2 plemén obchadnich karporaci {+-) 094
ANZS5 | Rexddy z ocendni pi p behod i P #i-) 085
Adil Fondy ze zigky 096
AT, Ostaini rezenni fondy oay
Allz. Statutami & ostaini fondy 098
AV Vijslede) dadeni minutjch et {+/-) 099 BB 082 71259
AVAL | NevozdBleny zisk nebo nevhragzend zirsla minujen lst (+-) 100 84 082 71258
A2, | Jing vislodek hospodatent minuljch el (H-) 10
AV, Vysledek hospodafeni biEného GEetnho obdobi 102 16 853 16823
AN Rezhodnuto o zalohové viplaté podil ra zisku 103
B+C Cizl 2DROJE 104 283 944 335812
B. Rezeny 106
B.l Fezerva nn diichody a podobné zdvazioy 106
B Rezerva na dai 2 plljmu 107
8.1, Rezeny podl rivnlch pi 108
Bav. Ostalni rerervy 108
C. 2dvazky 110 283 944 335 812
[+28 Diouhodobé zivazky 111 114 476 126 689
Cl. Vydané duhopisy 112 7 623 T
CLLL | vyménieing diuhcpisy 113
C.l1.2. | Ostainl duhopisy 114 7623 M7
iz Zévazky k dwbrovim institucim 118 101 431 113 59
C.13. Diouhodabé phijté zdlony 116
Cl4. | Zévacky z abchodaich vatalva 17
C..5. Dlouhodobe sménky k dhradd 118

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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oznak, PASIVA fad. | StavvbéZném et obdobi | Stav v minulém 0éet. obdobi
a b ¢ 5 ]

C.18, Zévarky - pviddand nebo oviddajicl osaba 119
7. 2dwurky - podstaing viiv 120
C.8. Ordazeny danovy zivazek 121 5422 5113
c.la, Zivarhy - ostainl 122

CLe1. | Zavazky ke spetednikim 123
c.la2. Dahadné iy pasivai 124

C193. | Jind zévazky 125

Gl Krithodobé zavazky 126 165 468 208123
(AR R Vydang dluhopisy 127
CIL1Y. | VymEnitaind diunepisy 128

C12. | Ostatni diuhaptsy 129

c.n.za. Zéwazky k dvirovim instfucim 130 B9 407 a7 679
CL3. Kriikodob+ phjaté zélohy 131
C.lid. Zévarky 7 obehodnich vziahi 132 71744 116 533
cHs Kréthodobé sménky k Ghradé 133

CilB. | Zavazky - oviadana nebo evitdajici osoba 134
cl.7. Zévarky - podsiatng viv 135
CB. | Zavazky ostatal 138 8317 5641
CHB.A. | Zévazky ke spoletnikiim 137

C.18.2. | Kratkodobé finanéni vipomoe 138

CALB3. | Zéwazky k zamésinanchm 138 4250 e
CIBA. | Zavazky ze pedeni azd 140 2426 2020
C.LB.5. | Stél - dafovs zavazky a dotace 141 1640 M
CILBE. | Dohadné Gty pasivni 142

CALBT. | Jiné zévazky 143 1 2
c.. Basovs rosizen pasiv 144

[A[R] Vidaje piiétich obdobi 145

c.nz Vinosy prigtich obdobi 146

D. Casows rozligen pasiv 147 2885 5319
D1, daje pfislich ohdobi 148 2885 8319
D2 Wimosy piistich obdobi 149

Seslaveno dne Podpisgly zaznam statuiZmino organu uéz(m jednotky

nebo p‘odpiszvy zézna/ fyzické osoby,7 rd je UEetni jadnotkou
08,02.2020 10:45:50 ;QI/L/U ﬁ Mn / { /l/\f
Pravni forma et jednotky Rifedmat podnikani /

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Priloha 10 — Viykaz zisku a ztrat podniku Serafin Campestrini s.r.o. 2019

MiniméIni zévazny vycet informaci Obichodni firma nebe jing nazev

podie vyhlagky &. 500/2002 Sh. WKA Z ZISKU A ZTRATY Gizetni jednotky
v plném rozsahu Sorafin Campestrini s.r.0.
R U tiotots S
{v caljch s. K&) Sidlo nebo bydisté GGetni jednatky
a misto podnikani E§i-i se od bydliEté
1¢ HUBOAI s
49023039 1724 Borohradol
Oznageni TEXT Cisto Skutetnost v Uetnim obdobi
a b m:m sleﬁwané1 m mlm;rém
L Tréby z prodeje wirobii @ slufes 01 BAG BIT 206 298
. Triby 2a prodej zboki 02 128 833 125259
A Viikonowd spolfeba 03 974 583 1010 965
A, Wéikiaddy vynaloZené na prodané zhofi 04 94 407 92 509
A2 Spetieba materidlu a enargie 05 816 661 858 827
A3, Shidby 06 835615 52 629
B. Zména stavy zhscb viastni Snnost (+) 07 -4 241 -1G 482
C. Abtivace (-} 08 -83 302 <60 880
D, Osabn| naidady 09 74105 71556
D1 Mizdové nakdady 10 55074 52 894
D2. Naklady na socialni abezpeteni, zdravoini pojisténi a ostatni naklady 1" 18031 18 662
D21 Nakiady na socialni zabezpedeni a zdravotni pojiténi 12 16 654 16 500
D22 Ostatni naklady 13 23T 2072
E. Upranvy hodnot v provazn| oblass i4 17 200 17 185
E1. Upsavy hodnet DNM & HM 15 19 450 17185
E11. | Oprava hodnot DNM a HM - tncalé 18 18 450 17185
E12 | Uprava hodnot DNM & HM - dodasné 17
3 (ipravy hodnot isab 18
E3, Upravy hodnot pohleddvak 19 -2 260
i Ostalni provazni wnosy 20 27 824 8342
.. Triby z prodandho diouhodobého majetku 21 - Xakd 2543
.2, Teiby z prodaného materidiu 22 18 916 6387
3. Jiné proven] vincsy 23 19 402
F. Ostatni provozni nékdady 24 37675 13 985
F.1. i eena p i majatku 25 8792 2374
F.2. Prodany material 26 18579 4788
F.3. Dané s popkatky 27 1383 1470
F.4. Rezenvy v provozni obiasti 3 komplexni ndkkady piistich obdobi 28
F.5. Jiné provoeni nékiady 28 8921 5333
* PPravoeni vysledek hospodaleni {+-) 30 30 534 34 591

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Ornadeni TEXT Cislo Skuteénost v Gdetnim codobl
Fedol sledovaném minulérm
a b c 1 2
v, Wjnosy z douhodabéhe finantnito majetku - podily 3
.1, Vynosy z padill - oviddand nebo cviadsjicl osooa az
vz Oglalni vinosy z podith 33
G, Niiklady vynalokent na prodand podily 34
V. Vjnasy 2 na et 35
Vi Vinesy 2 ity DFM - ovddand nebo oviddajicl osoba 36
A3 Ostaini vinosy 2 catainiho diouhadobéha finanénine majetku ki
H. Nélady eiici em finandninn ma 38
Vi Vinasové Groky 3 podobné vjnosy 39
Vi, Vincsové dircky a podabné winosy - cvédana nebo oviadajici oscba 40
iz, Ostaini vinosows Groky a pedobné vinosy 1
I Upravy hodnot a rezervy v finan&ni oblasti 42
i) Nékladavi ircky 8 podobed niklady 43 5559 5729
d1 Nakladové droky 8 p & ndidady - fi nobo avidajic osob: 44
JZE Oslatn pakladove Groky a podobné nékady 45 G 569 5729
Wi Osiztnl finanénl wjnosy 46 21940 17 586
K. Osiatni finanéni naklady 47 23 502 26 0
. Finanéni vjsledek hospodafen (+£) 48 7131 14234
™ \Vijsledak hospodaten phed 2dannim (+-) 49 23403 20357
L. O 2 piljma 50 4550 3534
L. Oaf 2 pFijmd spiatna 51 4240 3187
L2, Daf £ pfijmi odiodend (+4) 52 30 &y
- Vysledek hospodafeni po zdanéni 53 18 853 16 823
. Plevod podilis na virsledku hospodatent spolegaikiim (+) 54
- Vysledok hospodareni za Gietnt cbdobi (1) 55 18 853 16823
. Listy obral za G&etnl obdobi 56 1068 494 1056 486
[ , /
Sestaveno dne Pad| zdznam farminhe orgéanu U4tni jednotiy
neb, pisovy zdz fyzické osoby, kferd je Géetni jednotiou
06.02.2020 10:37:35 w‘\‘ /o & ,«L\)__,
/
Prévni forma Gietni jednotky Predmt padnikéni

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Justice, 2015-2019).
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Priloha 11 — Data odvétvi ,vyroba pilafska a impregnace dfeva“ za rok 2018

Cz-
NACE HODNOTY ROK 2018
16.1 Aktiva celkem (A. + B. + C. + D.) [v tis. K¢] 17 120 005
16.1 B. Dlouhodoby majetek [v tis. K¢] 8 007 339
16.1 B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek [v tis. K¢] 49 360
16.1 B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek [v tis. K¢] 7 165399
16.1 B.lll. Dlouhodoby finanéni majetek [v tis. K¢] 792 581
16.1 C. Obézna aktiva [v tis. K¢] 9021213
16.1 C.l. Zasoby [v tis. K¢] 3140797
16.1 C.1Il. Pohledavky [v tis. K¢] 4528 080
16.1 C.1I.1. Dlouhodobé pohledavky [v tis. K¢] 274 549
16.1 C.11.2. Kratkodobé pohledavky [v tis. Kc] 4253531
C.llIl. + C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek + Penézni prostredky
16.1 [v tis. K¢] 1352336
16.1 A.+D. + Pohl.VK + Casové rozlideni aktiv [v tis. K¢] 91452
16.1 Pasiva celkem [v tis. K¢] 17 120 005
16.1 A. Vlastni kapital [v tis. K¢] 9472 843
16.1 A.l. Zakladni kapital [v tis. K¢] 2519787
A ll. + Al + AIV. + AVI. Nerozdéleny zisk a fondy ze zisku
16.1 [v tis. K¢] 4216219
16.1 A.V. VH za ucetni obdobi [v tis. K¢] 2 736 837
16.1 B. + C. Cizi zdroje [v tis. K¢] 7 694 069
16.1 B. Rezervy [v tis. K¢] 240 202
16.1 C. Zavazky [v tis. K¢] 7 453 866
16.1 C.l. Dlouhodobé zavazky [v tis. K¢] 2354108
C.I.1. + C.I.5. Vydané dluhopisy a dlouhodobé sménky k uhradé
16.1 [v tis. K¢] 130521
16.1 C.1.2. Zavazky k uvérovym institucim dlouhodobé [v tis. K¢] 1206 281
C.1.3. + C.1.4. + Cl.6. + CI.7 + CI.8. + CI.9. Ostatni dlouhodobé
16.1 zavazky [v tis. K] 1017 306
16.1 C.1l. Kratkodobé zavazky [v tis. K¢] 5099 759
C.I1.1. + C.IL.5. Vydané dluhopisy a sménky kratkodobé k uhradé
16.1 [v tis. K¢] 0
16.1 C.11.2. Zavazky k Gvérovym institucim [v tis. K¢] 584 213
C.1.3. + C.IL.4. + CII.6. + CII.7 + CII.8. Ostatni kratkodobé zavazky
16.1 [v tis. K¢] 4 515 545
16.1 D. Casové rozliseni pasiv [v tis. K¢&] 83620
16.1 I. Trzby z prodeje vlastnich vyrobk( a sluzeb [v tis. K¢] 26 157 659
16.1 IIl. Trzby za prodej zboZi [v tis. K¢] 1664 273
16.1 A. Vykonova spotieba [v tis. K¢] 21 635 666
16.1 A.1l. Naklady vynaloZzené na prodané zbozi [v tis. K¢] 1372029
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16.1 A.2. + A.3. Spotteba materidlu a energie a sluzby [v tis. Kc] 20 263 637
16.1 B. + C. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti + Aktivace [v tis. K¢] -588 741
16.1 D. Osobni naklady [v tis. K¢] 2703781
16.1 D.1 Mzdové ndklady [v tis. K] 1923106
D.2. Ndklady na soc. zabezp. a zdrav. pojisténi a ostatni naklady
16.1 [v tis. K¢] 780 675
16.1 D.2.1 Naklady na soc. zabezp. a zdrav. pojisténi [v tis. K¢] 739 283
16.1 D.2.2 Ostatni naklady [v tis. K¢] 41392
E.1 Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného maj.
16.1 [v tis. K¢] 697 696
16.1 J. Ndkladové uroky a podobné naklady [v tis. K¢] 87274
16.1 ** VH pred zdanénim [v tis. K¢] 3345294
16.1 L. Dan z ptijma [v tis. K] 608 458
16.1 *** VVH za ucetni obdobi [v tis. K¢] 2 736 837
16.1 Pfidana hodnota [v tis. KC] 6 775 007
16.1 Hruby operacni prebytek [v tis. Kc] 4071226
16.1 EBIT [v tis. K] 3432569
16.1 * Cisty obrat za U€etni obdobi [v tis. K¢] 28 499 083
16.1 Trzby [v tis. K¢] 27 821932

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Mpo, 2005-2020).
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