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Kryptoména Bitcoin — predikce budouciho vyvoje

Abstrakt

Bakalarska prace je zamétfena na vysvétleni dominance Bitcoinu na kryptoménovém
trhu, prokazani dlouhodobé stability a predikce téchto vlastnosti do budoucnosti. Tato prace
obsahuje uvedeni do historie Bitcoinu, predstaveni zakladniho kamene této technologie —
Blockchainu. Nasledujici kapitoly se zaobiraji dominanci Bitcoinu mezi ostatnimi
kryptoménami, porovnanim Bitcoinu s altcoiny a rdznorodymi metodami pro predikci
vyvoje. Nechybi ani uvedeni Bitcoinu jakozto mozné novodobé ménové reformy a
predstaveni aspektu, které tuto hypotézu podporuji at’ uz z hlediska obchodu ¢i investovani.

Vlastni ¢ast prace je zameéfena na rozbor elementarnich prvki, které maji zasadni vliv
na dominanci Bitcoinu. Zminény jsou také udalosti, které mely za nasledek nejvyraznéjsi
vykyvy ceny Bitcoinu a nasledné jsou fadné vysvétleny. Je také prakticky vyuzito nékolik
metod, které se pouzivaji k predikovani vlastnosti Bitcoinu v raznych ¢asovych horizontech.
V neposledni fad€ je vyuzito dotaznikového Setfeni, které pfinasi piinosny pohled Siroké

populace na aktuélni a budouci stav Bitcoinu.

Klicova slova: Bitcoin, altcoin, virtualni ména, fiat ména, dominance na trhu



Cryptocurrency Bitcoin — prediction of future’s

development

Abstract

The bachelor thesis is focused on explaining the dominance of Bitcoin in the
cryptocurrency market, demonstrating long-term stability and prediction of these properties
in the future. This work contains an introduction to the history of Bitcoin, an introduction to
the cornerstone of this technology - Blockchain. The following chapters deal with the
dominance of Bitcoin among other cryptocurrencies, a comparison of Bitcoin with altcoins,
and various methods for predicting development. There is also the introduction of Bitcoin as
a possible modern monetary reform and the presentation of aspects that support this
hypothesis, both in terms of trade and investment.

The practical part of the work is focused on the analysis of elementary elements that
have a fundamental influence on the dominance of Bitcoin. The events that resulted in the
most significant fluctuations in the price of Bitcoin are mentioned and then thoroughly
explained. Several methods are also used in practice, which are used to predict the properties
of Bitcoin in different time horizons. Last but not least, a questionnaire survey is used, which

provides a beneficial view of the general population on the current and future state of Bitcoin.

Keywords: Bitcoin, altcoin, virtual currency, fiat currency, market domination
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1 Uvod

Historicky prvni zminka o Bitcoinu se datuje na 1. listopad 2008, kdy pocitaCovy
programator pod pseudonymem Satoshi Nakamoto odeslal email na kryptograficky mailing
list, ve kterém oznamoval, ze vytvofil novy elektronicky penézni systém, ktery je plné peer-
to-peer! a nezavisi na zadné tieti strané. V podstaté vysvétlil, ze Bitcoin nabizi platebni sit
s vlastni ménou, ktera pouziva sofistikovanou metodu na potvrzeni vSech plateb v siti. Tato
meéna nabizi prednastavenou odménu pro uzivatele, kteti v siti ovefuji transakce, na bazi
jejich vypocetni sily. (Saifedean Ammous, 2018)

I kdyz se jednalo o velice chytry a elegantni vynalez, nic nenaznacovalo tomu, ze by
kromeé uzkého kruhu kryptografickych nadsenct, mohl nékoho zajimat. Po nekolik mésict
bylo toto tvrzeni pravdivé, jelikoz se do sité celosvétové pripojovalo jen nekolik desitek
uzivatelq, ktefi zacinali t€Zit a posilat si bitcoiny mezi sebou. (Saifedean Ammous, 2018)

Prvni velka udalost se stala v fijnu roku 2008, kdy na internetové burze bylo zakoupeno
5 050 bitcoint za 5,02 dolari, coz je prvni evidence o nakupu bitcoini za penize. Cena byla
vypoctena na zakladé ceny elektiiny, ktera byla potfeba k vytézeni Bitcoinového bloku.
Z ekonomického hlediska je tento nadkup velkym milnikem, jelikoz nasledné Bitcoin jiz
nebyl jen digitalni hrou komunity programatort, ale stal se zbozim na trhu, coz naznacovalo,
ze pro tento protokol nékdo naSel pozitivni vyuziti. Druhym historickym milnikem se
oznacuje 22. kvéten 2010, kdy bylo za 2 pizzy zaplaceno v bitcoinech. V tento den byl
Bitcoin poprvé pouzit jako prostiedek smény. (Saifedean Ammous, 2018)

Od té doby se znacné rozrostl pocCet uzivatell, transakci a vyse vyuzivané vypocetni
sily, ktera je Bitcoinu pfidélovana. Cena za jednotku bitcoinu se také vyrazné zvysila az na
63 000 dolarti v dubnu 2021. Bitcoin je také hojné vyuzivan pro potieby v modernim svété
a Casto je zminovan na ruznych celosvétovych informacnich strankach a poradech.

Bitcoinu mizeme rozumét jako distribuovanému softwaru, ktery nam umoziuje pievod
hodnoty ve méné, ktera je chranéna vici neoekavané inflaci, zasahtim a ovlivnénim tietich
stran. Jinymi slovy Bitcoin automatizuje funkce moderni centralni banky a déla je

predpovéditelné a prakticky neménné tim, ze jeho kod je decentralizované naprogramovan

! Peer-to-peer je oznageni typu pocitatovych siti, ve kterych spolu komunikuji pfimo klienti (uzivatelé)
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mezi jeho uzivatele, ktefi tento kod nemohou meénit bez souhlasu ostatnich. Toto déla
z Bitcoinu prvni demonstrativni piiklad digitalnich penéz a digitalng tvrdych penéz?.

I ptes to, ze je Bitcoin vynalez digitalni doby, problémy, které fesi, jsou staré jako
lidstvo samotné. Jmenovité se jedna o potiebu mény, kterou mize vlastnik pln€ spravovat a
zarovei se jedna dlouhodoby uchovatel hodnoty. (Saifedean Ammous, 2018)

Dale ma mnoho vylepSeni oproti sou¢asnym FIAT? penéziim a také se nemusime bat,
ze soucasny protokol bude v budoucnu zastaraly, jelikoz pfi vétSinovém souhlasu uzivateld
se da protokol upravit.

P11 bliz§im zkoumani se da nastinit, jak se Bitcoin bude v budoucnu vyvijet, ale jen Cas

ukaze, jestli prave Bitcoin je to, co v ném mnoho lidi vidi.

2 Termin tvrdé penize neboli hard money se u Bitcoinu pouziva diky jeho nulové elasticité

3 FIAT penize je oznaceni pro statni penize (napf. euro nebo dolar)
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem prace je vysvétlit a nasledn€ dokazat, z jakého diivodu aktualn€ Bitcoin
dominuje na kryptoménovém trhu a pro¢ tomu tak pravdépodobné bude i v budoucnosti.
Vedlejsim cilem je predstaveni Bitcoinu jako novodobé ménové reformy a jeho vyuziti v

modernim svéte.

2.2 Metodika

Pomoci provedené analyzy vyvoje Bitcoinu bude vysvétlena jeho dominance a stabilita
mezi ostatnimi kryptoménami. Vyuzitim elektronického dotazovéani ziskdme od
selektovaného vzorku respondentt data, jejichz vyhodnoceni bude napomocné pii vysveétleni

popularity Bitcoinu.
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3 Teoreticka vychodiska
3.1 Bitcoin

Bitcoin je digitalni peer-to-peer ména, ktera se aktualné muze pysnit statusem
nejznaméjsi kryptomeény. Je jiz v jeho samotném jadife a principu decentralizovany. To
znamena, ze na rozdil od soucasnych (FIAT) penéz, jako jsou naptiklad ceské koruny nebo
americké dolary, nema Bitcoin zadnou centralni autoritu, kterd by se za néj zaru¢ovala nebo
by méla moznost jej jakymkoliv zptisobem znehodnocovat. (Stroukal a Skalicky, 2018)

Kvalitni ména vSak potiebuje vic nez jen decentralizovanou spravu. Dobré penize by
mély byt délitelné. Bitcoin je digitalni ména a neni u ni tedy problém delitelnost zajistit
vhodnym koédovanim cisel. Jelikoz je cena jednoho Bitcoinu (ozna¢ovaného zkratkou BTC)
jiz hodné vysoka, zacaly se pouzivat mensi jednotky. Bitcoin je s pfesnosti délitelny az na 8
desetinnych mist. Miizeme se tak setkat s centi-bitcoinem (1 ¢cBTC je 0,01 BTC), Casté&ji
mili-bitcoinem (1 mBTC je 0,001 BTC) ¢i dokonce mikro-bitcoinem (1 uBTC je 0,000001
BTC). Nejmensi a zaroveti jiz momentalné nedélitelna ¢ast Bitcoinu se nazyva ,,Satoshi®.
To znamena, ze 1 Satoshi = 0,00000001 BTC. (Pavel Richter, 2019)

Dulezity fakt, ktery zapficinuje deflacni charakter Bitcoinu je jeho omezena zasoba.
Satoshi Nakamoto zafixoval zasobu své virtualni mény na 21 milion( Bitcoint (pfesné 20
999 999,9769 BTC). Cislo je sice stanoveno naprosto arbitrarng, ale dileZité je, Ze je bitcoind
omezené mnozstvi, coz zajist'uje jejich vzacnost. Neexistuje zadny zpusob, jak ,,natisknout
nové bitcoiny. Postupné uvoliiovani Bitcoinu bude probihat az do roku 2140, s tim, ze kazdé
Styti roky probiha takzvany halving* a diky této funkci bude vétsina bitcoin vytézena uz do
roku 2030. (Stroukal a Skalicky, 2018)

Dobré penize by mélo byt mozné snadno skladovat a prenaset. Tradi¢ni penize ve
formé drahych kovu se s touto vlastnosti potykaly dlouhou dobu, kazdopadné dnes je mozné
si penize schovat do trezoru doma ¢i v bance, ulozit na tcet a relativné snadno pieposlat na
druhy konec svéta. (Stroukal a Skalicky, 2018)

Bitcoin je pouze digitalni informace a jako takovy ho lze ulozit na pevny disk,

flashdisk, nahrat do telefonu nebo na specializované servery tietich stran. Pfenos zjedné

4 Halving je termin pro sniZeni odmény za vytéZeni bloku o polovinu
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strany svéta na druhou je nejsnazs§i mozny, sta¢i pouze nékolikrat kliknout. Pfi vyméné
Bitcoinu je splnéna i dalsi vlastnost dobrych penéz, coz je zameénitelnost. Kazdy Bitcoin je
identicky stejny. (Stroukal a Skalicky, 2018)

Nejkontroverzngjsi ¢ast Bitcoinu a mozna nejdulezit€jsi z vlastnosti kvalitnich penéz
je ,,vnitini hodnota“ penéz. Argumentace vnitini hodnoty napfiklad u zlata je takova, ze
pokud by pfestalo byt platidlem, bude alespon vyuzit jako surovina pro vyrobu Sperku.
Hodnota zlata i bez penézni hodnoty bude vzdy nenulova. Ackoliv Bitcoin neni ni¢im kryty,
jeho hodnota je dana uzitkem, ktery mu lidé pfipisuji. A diky jeho vzacnosti musi byt jeho

hodnota vy$si nez nula. (Stroukal a Skalicky, 2018)
3.1.1 Blockchain

Blockchain je neustale rostouci seznam zaznamu, nazyvanych bloky, které jsou
propojeny pomoci kryptografie. Kazdy blok obsahuje kryptograficky hash® ptedchoziho
bloku, Casovy udaj a transak¢ni data. Kazdy blok obsahuje informace o predchazejicim
bloku, a tim tvofi fetézec, ptficemz kazdy dalsi blok posiluje bloky predeslé. Proto jsou
blockchainy odolné vié¢i upravam svych dat. Jakmile jsou jednou zaznamenana, nelze
zménit zpétné data v zadném z predeslych blokd, aniz by se zménily vSechny nasledujici
bloky. (hrb.org, 2021)

Pro tcely pochopeni blockchainu je dilezité se podivat na né€j v kontextu toho, jak byl
implementovan Bitcoinem. Pro Bitcoin je tento blockchain pouze specifickym typem
databaze, ve které se uklada kazda provedena transakce. Bitcoin potiebuje soubor pocitact
pro ukladani do svého blockchainu. V piipadé Bitcoinu a na rozdil od vétsSiny databazi
nejsou tyto pocitaCe na jednom misté, ale jsou rozprostieny po celém svété a jsou
provozovany unikatnimi jednotlivei. (hrb.org, 2021)

V blockchainu ma kazdy node® tiplny zaznam dat, ktera byla v blockchainu ulozena
od jeho pocatku. Pokud ma jeden node ve svych datech chybu, mize se pouzit tisice noda
jako referencni bod k napravé. Timto zptisobem nemuze zadny node v siti ménit informace
v ni ulozené. Z tohoto diivodu je historie transakci v kazdém bloku, ktery tvori blockchain

Bitcoinu, nevratna. Pokud by jeden uzivatel manipuloval s Bitcoinovymi zaznamy o

5 Hash je funkce, ktera pfevadi jednu hodnotu na druhou. V piipadé kryptografie ji zaroveti zadifruje.

® Node je jakykoli pocita¢, ktery provozuje implementaci Bitcoinu a méa uloZen cely blockchain.
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transakcich, vSechny ostatni nody by se navzijem kfizové odkazovaly a snadno by
identifikovaly node s nespravnymi informacemi. Pro Bitcoin jsou tyto informace seznamem
transakci, ale je také mozné, aby blockchain obsahoval rizné informace, jako jsou pravni
smlouvy, statni identifikace a jiné. (Investopedia.com, 2021)

Aby se zmeénilo, jak tento systém funguje, nebo informace v ném ulozené, vétSina
vypocetniho vykonu decentralizované sité by musela souhlasit s uvedenymi zménami. To
zajistuje, ze jakékoli zmény, ke kterym dojde, jsou v nejlepSim zajmu vétSiny.

(Investopedia.com, 2021)

3.2 Dominance Bitcoinu na kryptoménovém trhu

Kryptomény nejenze zmeénily oCekéavani svéta ohledné penéz, rovnéz se od roku 2009,
kdy byl vytéZen prvni bitcoinovy blok, zacaly neustale vyvijet ve svém vlastnim prostoru.
Od té doby se objevily tisice unikatnich kryptomén. (Coindesk.com, 2021)

Od vzniku Bitcoinu ubéhlo vice nez desetileti a od té doby zlstava nejpopularnéjsi

kryptoménou na svété a ze vSech kryptomeén je nejpouzivanéjsi. (Coindesk.com, 2021)

Mezi klicové faktory, které prispély k popularité Bitcoint, patii:

e (Cena Bitcoinu jei pres Casté kolisani stale vysoka. V dobé psani této prace ma IBTC
pfibliznou hodnotu 63 000 americkych dolari. To je vyrazné vyssi hodnota nez u
ostatnich existujicich kryptomeén.

o Velké svétové spoleCnosti zaCinaji pfijimat a vyuzivat Bitcoiny. Mezi takové
spoleCnosti patfi: Microsoft, PayPal, Starbucks, Twitch a dalsi.

e Bitcoin lze pomémé snadno vyuzivat. Podporuji jej nejvyznamnéjsi burzy a
platformy digitalnich penézenek, jako je Coinbase nebo Binance. Tato skutecnost je
vyznamnym zjednoduSenim pii nakladani s Bitcoiny oproti roku 2010, kdy bylo
mozné s Bitcoiny obchodovat jen na urcitych strankach a jejich rozhrani nebylo tak
uzivatelsky privétivé.

e, e

umoznilo ziskat velky pocet investort a skalnich fanouski.
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Bitcoin ma také nejvétsi trzni kapitalizaci mezi kryptoménami, coz je zohlediiovano
investory. Trzni kapitalizace se jednoduse vypocita vynasobenim aktudlni nabidky meény
s aktualni cenou. Toto je znamé jako obézna nabidka mény a muze indikovat, zda je do mény
riskantni investovat. Vysoké trzni kapitalizace obvykle znamenaji mensi riziko, protoze
existuje vice uzivatell, ktefi s ménou obchoduji. (Coindesk.com, 2021)

Pomér dominance Bitcoinu, ktery méfi trzni kapitalizaci BTC v pomeéru k celkové
kapitalizaci krypto trhu, se zvysil zhruba o 4 % z 40% minima v minulém meésici (k datu
6.10.2021). Nartst poméru dominance odrazi nedavnou vykonnost Bitcoinu oproti

alternativnim kryptoménam (altcoinim). (Coindesk.com, 2021)

Market Cap BTC Dominance, % (CALCULATED BY TRADINGVIEW) - 1D CRYPTOCAP %.00

| §5.00

BTC relative market-cap strength
17.00
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Obrazek 1 - Procentudlni dominance BTC na casové ose

Zdroj: (Coindesk.com, 2021)

Na uvedeném grafu (viz. Obrazek 1) lze vidét, ze Bitcoinova dominance se

v poslednich mésicich diky nariistu trzni kapitalizace altcoini snizila. Béhem globalniho
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rozprodani v minulém mésici se zda, ze investofi otoCili svij vliv z altcoinii do Bitcoinu.

Vysoka trzni kapitalizace altcoint také znaci tzv. Alt Season. (Coindesk.com, 2021)
3.2.1 Bitcoin versus altcoiny

U penéz, které jsou nestatni, je zapotrebi zarucit decentralizovani, dlouhodoby z4jem
tézafi, a v neposledni fadé predvidatelnou monetarni politiku. Bitcoin vSechny tyto
podminky splfiuje a pro altcoiny je velice obtizn€ splnit vSechny podminky zaroven.
Nejdulezit€jsi je daraz na slovo zaroven, jelikoz nam predstavitelé altcoini mohou nabizet
skveélé vymozenosti, ale na druhou stranu s ménou libovolné manipulovat, coz ma za
nasledek vytraceni zasadniho faktoru — decentralizace. (Josef Tétek, 2021)

Moznosti, jak by Bitcoin mohl ztratit své postaveni, je vznik nové super kryptomény.
V budoucnu je mozné, ze vznikne technologicky vyspélejsi kryptoména. Ackoliv ¢im
pozdéji se dand udalost stane, tim tézsi to pro ni bude se v zebficku kryptomeén prosadit (At
uz nasledkem Lindy efektu nebo silenim Bitcoinu v ramci ekonomickych aktivit v prabéhu
Bitcoinizace). (Josef Tétek, 2021)

Bitcoin je také v absolutnim vedeni co se ty€e podilu na trhu (dle trzni kapitalizace) a
likvidity (hloubky trhu). Je dialezité zminit, ze vysoké procento altcoinli je absolutné
nelikvidnich — stfedné velky nakup ¢i prodej vyrazné zahybe s cenou. (Josef Tétek, 2021)
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Rank Name Symbol Market Cap Price Circulating Supply
1 Bitcoin BTC $1,184,388,224,042 $62,831.56 18 850 212 BTC
2 4 Ethereum ETH $481,935,261,543 $4,083.50 118 020 211 ETH
3 Binance Coin BNB $79,223,675,106 $474.96 166 801148 BNB *
4 & Cardano ADA $70,990,981,221 $2.16 32899 071908 ADA
5 @ Tether UsDT $69,327,031,833 $0.9998 69 343 109 914 USDT *
6 @ Solana SOL $55,494,802,883 $184.56 300 686 485 SOL *
7 S XRP XRP $51,604,636,734 $1.10 46 946 349 017 XRP *
8 ? Polkadot DOT $42,380,508,380 $42.91 987 579 315 DOT *
9 @ USD Coin usbcC $32,257,484,590 $0.9999 32 259 902 510 USDC *
10 ) Dogecoin DOGE $32,222,038,270 $0.2445 131787 034 016 DOGE
" ® Terra LUNA $16,417,321,517 $40.88 401554 074 LUNA *
12 & Uniswap UNI $16,046,676,618 $26.24 611643 724 UNI *
13 (2) Wrapped Bitcoin WBTC $13,745,256,390 $62,909.06 218 494 WBTC *
14 @ Litecoin LTC $13,631,384,297 $19813 68 798 795 LTC
15 Binance USD BUSD $13,230,816,603 $0.9997 13 234 595 934 BUSD *
16 @ Avalanche AVAX $13,216,227,287 $60.00 220 286 577 AVAX *
17 ® Chainlink LINK $13,012,968,065 $28.32 459 509 554 LINK *
18 Bitcoin Cash BCH $11,847,446,988 $627.56 18 878 569 BCH
19 @ Algorand ALGO $10,926,676,448 $1.78 6149 660 262 ALGO *
20 @ SHIBA INU SHIB $10,861,886,534  $0.00002751 394 796 000 000 000 SHIB *

Volume(24h)

$47 318 403 376

$28 936 699 621

$3 106 791 290

$4 027 379104

$85 959 811 413

$6 685 755 197

$4 095 631 895

$2 449172 919

$4 942 947 381

$1886 402 817

$1615 361529

$396 556 716

$506 987 506

$2 920 962 486

$7 530 521101

$860 571081

$1 608 846 460

$1353 454 052

$434 932142

$1742 987187

Obrazek 2 - Kryptomény serazené dle trzni kapitalizace

Zdroj: (coinmarketcap.com, 2021)

Bitcoin ma za sebou celkem 3 halvingy a podil transakcnich poplatkd na celkové
odmeéne roste. Je to efektivni zpasob, jak udrzet motivaci tézaft, ale otazka je, zdali je to
dlouhodobé udrzitelné. Nabizeji se urcité metody, jak se s takovou problematikou vyporadat
dlouhodobé (naptf. zvySenim transakéni hustoty protokolovou sadou LNP/BP).
S nadchazejicimi halvingy se postoj Bitcoinovych experti bude utvrzovat. Je tedy zadouci
si 3-4 halvingy projit, aby se tato problematika mohla dale fesit. (Josef Tétek, 2021)

V uplynulych letech bylo mozné se setkat s neptatelskymi pokusy o zménu protokolu
/ monetarni politiky. Bohuzel je velice pravdépodobné, ze snaha o zvétSeni velikosti bloku
v roce 2017 nebyla poslednim pokusem o nezddouci zménu monetarni politiky. Tento pokus
— znamy jako SegWit2x a New York Agreement byl pro Bitcoin problematicky z nékolika

o

divodu. Za prvé, zvétSeni velikosti bloku jde samo o sob€ proti jednomu z hlavnich pilifa
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Bitcoinu — decentralizaci. Cim v&tsi jsou bloky, tim klesa mozny po&et provozovatelt nodd
(zvysuji se naroky na jejich provoz). Za druhé, korporatni snahy pfizptsobit Bitcoin svym

potfebam jsou velice nebezpecny precedens. (Josef Tétek, 2021)
3.2.2 Obdobi altcoinu (Alt Season)

Alt Season je soucasti cyklu trhu s kryptoménami, kdy cena mnoha altcoint prudce
stoupa vuci dolaru a Bitcoinu najednou (napfiklad koncem prosince 2017 — zacatkem ledna
2018). (Cryptocurrencyfacts.com, 2021)

Obecné plati, ze altcoiny byvaji ve stalém klesajicim stavu nebo stagnuji — bud’ se
pohybuji okolo urcité ceny nebo jejich cena jde doli. Potom jednou za ¢as n€kolik altcoint
zachyti vzestupny prubéh (obecné€ znamo jako pumpa). (Cryptocurrencyfacts.com, 2021)

Nicmén€, vSem altcoinim se jednou ¢i dvakrat do roka stane, Ze jejich cena jde
jednotn€ vzhtru. Toto obdobi mize trvat n€kolik dni, tydni nebo dokonce i mésic. Obdobi,
ve kterém se dany fenomén vyskytuje je obchodniky a investory kryptomén nazyvano
obdobim altcointi. (Cryptocurrencyfacts.com, 2021)

Pokud hledame rané néaznaky altového obdobi, je zapotfebi se podivat na ceny
nejuspesnéjsich altcoint, jako je Cardano a Ethereum. MiZeme také obecné hledat rozdily
v trzni kapitalizaci Bitcoinu a altcoini a také se muzeme podivat na trend dominance
bitcoinového trhu. Mimo Alt season mize vétSina altcoind ztratit neuvéfitelné mnozstvi
hodnoty (at uz zdavodu navySujici se ceny Bitcoinu nebo globalniho propadu

kryptoménového trhu). (Cryptocurrencyfacts.com, 2021)
3.3 Pouzivané metodiky pro predikci vyvoje
3.3.1 Ukazatel strachu a chamtivosti (Fear & Greed Index)

Chovani kryptomén je z velké Casti zalozeno na emocionalni bazi. Lidé maji ve zvyku
byt vice chamtivy, pokud se trhu dafi, coz mize zapfiCinit takzvané FOMO (Fear of missing
out — neboli strach z toho, ze néco zmeSkame). Na druhou stranu jsou lidé vice nachylni
k prodeji, pokud vidi na grafech ¢ervena Cisla. Tento ukazatel je napomocny pii zjistovani

aktualniho postaveni populace ke kryptoménam. (alternative.me, 2021)
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Obecné se rozlisuji dva jednoduché predpoklady:

e Extrémni strach znaci, ze maji investofi obavy. To by mohlo znacit nakupni
prilezitost.

e Kdyz jsou investorti pfili§ chamtivi, miize to znamenat, Ze se na trhu objevi korekce.

V principu se analyzuji urcité segmenty kryptoménového trhu a prevadéji se do

jednoduchého ukazatele, kde nula znaci extrémni strach a sto znaci extrémni chamtivost.

(alternative.me, 2021)

Fear & Greed Index Historical Values
Now: Now
Yesterday
Last week
g Last month

Obrazek 3 - Ukazatel strachu a chamtivosti

Zdroj: (alternative.me, 2021)

Zdroje dat
Kazdy datovy bod je zhodnocen stejné jako predchozi den, aby bylo mozné vyobrazit
smysluplny pokrok ve zmén¢ sentimentu na krypto trhu. Data se sbiraji z péti nasledujicich

segmentl:

Volatilita (25 %)
Méii se aktudlni volatilita a maximalni vykupy Bitcoinu a porovnavaji se
s odpovidajicimi primérnymi hodnotami za uplynulych 30 a 90 dni. Tvrdi se, ze neobvykly

narust volatility je znameni pro fear market. (alternative.me, 2021)
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Objem trhu (25 %)
Navic se také méfi aktualni objem trhu a jeho momentum (znova v porovnani
s prumémymi hodnotami z uplynulych 30 a 90 dni). Obecn€, pokud se objevi vysoka

nakupni sila na denni bazi, je to predpoklad pro greedy market. (alternative.me, 2021)

Socialni média (15 %)
Neobvykle vysoka mira interakce vede k rostoucimu vefejnému zajmu o minci, coz

odpovida greedy marketu. (alternative.me, 2021)

Dotazniky (15 %) - Momentalné se nezapocitava do Fear & Greed Indexu

Na zacatku studii se bé&zné poradali tydenni dotazniky, na které odpovidalo
v prumeéru 2000-3000 lidi. Tyto dotazniky se vyuzivaly k porozumeéni krypto investoram.
V soucasné dob€ nemaji na ukazatel strachu a chamtivosti skoro zadny vliv. (alternative.me,

2021)

Dominance (10 %)

Dominance urcité mény na trhu je podil kapitalového trhu na celém krypto trhu.
Specialné pro Bitcoin se tvrdi, Ze nartst Bitcoinové dominance na trhu zptisobuje globalni
pokles cen alt-coini. Na druhé strané, pokud se krypto trh dostane do takzvaného alt-
seasonu, cena Bitcoinu ma tendenci sméfovat smérem doll, a naopak lidé zacinaji vice

investovat do alternativnich minci za vidinou snadnych ziskt. (alternative.me, 2021)

Trendy (10 %)

V neposledni fad€ se data ziskavaji z Google trendua a riznych vyhledavanych dotaza
souvisejici s Bitcoinem. Ze samotného objemu vyhledavani se neda ziskat mnoho informact,
ale pokud vidime 1550% narust vyhledavani ,,Manipulace ceny Bitcoini“ da se usoudit, ze

je to znameni pro fear market. (alternative.me, 2021)
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Crypto Fear & Greed Index
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Obrazek 4 - Zména ukazatele za obdobi cervenec-zdari 2021

Zdroj: (alternative.me, 2021)

Na uvedeném grafu (viz. Obrazek 4) se miZzeme vSimnout, jak se ukazatel zacatkem
23. Cervence 2021 zvySuje. V této dobé byl na necelych $35 000 a postupem casu se vySplhal
az na stabilnich $50 000. Dlouho trvajici vysoky ukazatel ma tendenci vyvrcholit dvéma
zplsoby. Pii stabilni globalni ekonomické situaci se miiZe nastat takzvany bull runu ’anebo

8 se vyskytuje pfi nahlych

pfi nepfiznivé situaci padu ceny. Na druhé strané bear run
nepiiznivych globalnich ekonomickych situacich (Napi. epidemie COVID-19 v bfeznu roku

2020) (alternative.me, 2021)

" Bull run je ¢asové delsi obdobi na trhu, kdy ceny maji tendenci rist.

8 Bear run je Casové delsi obdobi na trhu, kdy ceny maji tendenci klesat.

22



3.3.2 Pomér zasob a produkce (Stock to Flow)

Bitcoin je prvnim digitalnim pfedmétem, ktery je povazovan za vzéacny. Tuto
vlastnost ma 1 napftiklad stfibro nebo zlato a jiné drahé kovy ¢i komodity. Bez pochyby ma
tato digitalni vzacnost svoji hodnotu, ktera se da priblizit pomoci stock-to-flow modelu
(neboli pomér zasob a produkce). (Medium.com, 2019)

Bitcoin mé prokazatelné naklady, jelikoz jeho tvorba vyzaduje velké mnozstvi
energie. Bez této energie nelze novy Bitcoin vytvofit. Stoji za pozornost, ze timto se Bitcoin
1i§i od statem emitovanych penéz, ale také od dalSich kryptomén, jejichz celkovou nabidku
je mozné zvysit, aniz by to pro pfislusné skupiny lidi ¢i instituce predstavovalo zvySeni

nakladi. (Medium.com, 2019)

SF = zasoby / produkce

Zasoby znazorfiuji mnozstvi aktualnich zasob ¢i rezerv. Produkce je rocni prirustek.

Zasoba (tuny) Produkce (tuny) SF pomér ristnabidky CenaS/unci Trini kapitalizace
zlato 185000 3 000 62 1.6% 1300 8417 500 000 000
stiibro 550 000 25000 22 4.5% 16 208 000 000 D00
paladium 244 215 11 88.1% 1400 11 956 000 000
platina 86 229 0.4 266,3% 800 2 400 000 000

Obrazek 5 - Porovndni vybranych komodit

Zdroj: (Medium.com, 2019)

Zlato ma nejvétsi SF pomér - 62, coz znamena, ze pii soucasnych tézicich kapacitach
by trvalo 62 let, nez by se vytézilo dané mnozstvi zlata odpovidajici souCasnym rezervam.

Kromé Paladia nemé zadna jina komodita vét§i SF pomér nez 1. Existujici zasoba je
Castokrat rovna nebo mensi nez ro¢ni prirtistek tvoreny produkci. (Medium.com, 2019)

Celkové zasoby Bitcoinu v ob&hu nyni Cini 18,78 milionu a aktualné je tézeno
328 500 BTC za rok, tedy SF pomeér je 57,1689. To umistuje v SF zebiicku Bitcoin na druhé
misto ithned za zlatem. Pfi dal§im halvingu (predpokladaného 16.05.2024) prekona Bitcoin
zlato v poméru zasoba/produkce. (Medium.com, 2019)

Nabidka celkovych bitcoint je fixni. Nové bitcoiny jsou stvofeny v kazdém novém

bloku transakci. Blok transakci je primérné vytvaren kazdych 10 minut, a to ve chvili, kdy
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néktery z t€Zatu bitcoind objevi hash hodnotu, ktera vyhovuje predem stanovené obtiznosti.
Prvni transakce v kazdém bloku transakci predstavuje odménu tézafi, ktery dany blok
transakci vytézil. Vyse odmény je slozZena z transakcnich poplatkt, které lidé plati za svoje
provedené transakce a nasledné také z nové vytvorenych bitcointi (oznacovanych jako
dotace). Vyse dotaci zacinala na 50 bitcoinech a je snizena o polovinu kazdych 210 000
blokt (pfiblizné 4 roky). Proto je kazdé snizeni odmeén té€zarim velice dilezita udalost, ktera
ovliviluje penézni nabidku a SF pomér. To je také diivod, pro€ se rychlost ristu nabidky (tzv.

monetarni inflace) méni skokové€, nikoliv prubézné. (Medium.com, 2019)

Stanoveni hodnoty podle rychlosti produkce

Hypotéza této studie je, Ze vzacnost je méfena pomérem existujicich zasob viici nove
vyprodukovanému prirastku, coz pfimo utvaii hodnotu. Pfi tvorbé Bitcoinového stock-to-
flow modelu jsou pouzita mésicni data, které reprezentuji jednotlivé bloky v modelu. Pocet
blokli za meésic je mozné ziskat pfimo z blockchainu pfes RPC rozhrani bitcoinového uzlu a
Python skriptu. Se znalosti poctu vytézenych bloku a velikosti odmény tézaifim, 1ze snadno
spocitat produkci a celkovou zasobu Bitcoint. Dale se také predpoklada, ze prvni milion
bitcoind byl jiz ztracen, a proto se do SF vypoctu nebude pocitat.

(stats.buybitcoinworldwide.com, 2021)
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Model A
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Obrazek 6 - Stock to Flow Model A

Zdroj: (stats.buybitcoinworldwide.com, 2021)

Model A je zalozen na trzni cen€, svétle modra kiivka je znazornéni ideédlni ceny
Bitcoinu podle dané matematické formule. V modelu je pouzito Casové rozpéti 463 dni diky
teorii Prestona Pyshe, ktery tvrdi, ze Bitcoinovy cyklus ma 3 faze: bull run, korekce a navrat
k praméru. Dale predpoklada, ze cyklus obsahuje 200 000 bloki a Ze se v prameéru vytézi
144 bloka za den. (stats.buybitcoinworldwide.com, 2021)

200000
3

—— =463
144

Protoze snizeni odmén tézaitim (halving) ma zasadni vyznam na SF pomér Bitcoinu,
jsou jednotlivé body znazornény barvou, ktera reprezentuje pocet mésict do dalsiho sniZeni
odmén tézafim. Tmav€é modra barva predstavuje meésic, kdy dochazi ke snizeni odmén

tézafim a Cervena je mésic po snizeni. (stats.buybitcoinworldwide.com, 2021)
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Za povSimnuti stoji pfesnost, s jakou se projektovana a skutecnd cena shoduje.
Zvlasteé pak témer okamzité piizptusobeni ceny po prosinci 2012, kdy doslo ke snizeni odmén
t&zaiim. Uprava ceny pii stejné udalosti v &ervnu 2016 byla pomalejsi, a to pravd&podobné
z davodu vzniku konkurence v podobé kryptomény FEthereum a dalSich.

(stats.buybitcoinworldwide.com, 2021)
Model B

Druhy bodovy graf — pomér SF versus trzni hodnota ukazuje, ze pro trzni hodnotu je
lepsi pouzit logaritmické hodnoty nebo osy, protoze pokryvaji 8 fadi rozsahu (od 10 000 do
100 miliard USD). Pouziti logaritmickych hodnot pro SF odhaluje ideélni linearni vztah
mezi In (SF) a In (trzni hodnota). V grafu je pouzit pfirozeny logaritmus (In se zakladem e)
a ne bézny logaritmus (log se zdkladem 10). Ackoliv by ob¢& varianty prinesly podobné

vysledky. (Medium.com, 2019)

Why Bitcoin has Value: Scarcity
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Obrazek 7 - Model B na logaritmické ose

Zdroj: (Medium.com, 2019)
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Tento model je zalozen na trzni kapitalizaci a na stejné kiivce porovnava zlato a
stiibro. Pfizptsobeni linearni regrese datim potvrzuje to, co lze vidét pouhym okem:
statisticky vyznamny vztah SF a trzni hodnoty (Test vyznamnosti R? — 95 %).
Pravdépodobnost, ze vztah mezi SF a trzni hodnotou je zptsoben nahodou, se blizi nule.
Samoziejmé existuji dalsi faktory ovlivilyjici cenu, proto neni test vyznamnosti 100 %.

Velmi zajimavé je, ze zlato a stiibro, coz jsou zcela odlisené trhy, jsou v souladu
s hodnotami Bitcoinového modelu pro SF. To dava modelu vétsi duvéryhodnost. Za zminku
také stoji to, ze na vrcholu bull runu v prosinci 2017 mél Bitcoin hodnotu SF 22 a jeho trzni
hodnota byla 230 miliard dolart, coz je velmi blizko stfibra. (Medium.com, 2019)

Nastava otazka, jakym zplsobem Bitcoin nabude takové trzni kapitalizace, aby byl v
budoucnu stock-to-flow model odrazem reality. Moznosti je nékolik. Do Bitcoinu mohou
zacit investovat lidé ze zemi potykajicich se s hyperinflaci, zemé s autoritativnim rezimem,
miliardafi a milionafi, ktefi se chtéi zajistit proti kvantitativnimu uvolfiovani a
institucionalni investofi, ktefi objevi aktivum s nejlepsi vynosnosti za poslednich 10 let.

(Medium.com, 2019)
3.3.3 Fibonacciho metody (Fibonnaci’s methods)

Jsou jednim typem z mnoha metod k determinovani vstupnich a vystupnich bodu pii
obchodovani s kryptomé&nami. Jedna se o velmi silny nastroj, pokud ho obchodnik ¢i analytik
je schopen vyuzit. Ve skuteCnosti je Fibonacciho spirala sou¢asti mnoha pfirodnich struktur
a muzeme jeho zlaty pomér najit v podstaté kamkoliv se podivame. (Forexcrunch.com,

2019)

Fibonacciho korekce (Fibonacci’s retracement)
- Pohyb ceny v opacném sméru piedchoziho trendu. Trhy se pohybuji v urcitych
vlnach a po velkém pohybu obvykle pfichdzi zpétny pohyb (tzv. retracement,

korekce), aby se Casto nasledné zastavil a pokra¢oval ve sméru pavodniho pohybu.

Fibonacciho korekce je pouzivana k objeveni dodateCnych podpor a rezistenci mezi
danou spodni a vrchni hranici. Pii spojeni spodni a vrchni hranice musi byt spodni hranice
oznacena Cislem jedna a nula musi byt na vrchu. Divod tohoto oznaceni je takovy, ze

Fibonacciho korekce se pouziva k urCeni oblasti potencialnich zvratu a trendu.
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Pouzivaji se Fibonacciho korekcni urovné: 23,6 %; 38,2 %; 50 %; 61,8 % a 78,6 %.
Ackoliv 50 % neni oficialné povazovan za Fibonacciho pomér. Tim padem, pokud se cena
dostane na uroven 23,6 %, znamena to, ze cena klesla 0 23,6 % z vrchni hranice, kde
Fibonacciho uroven je 0. Idealné se dosazuje nejnizsi hranice z posledniho velkého pohybu
ceny. (Forexcrunch.com, 2019)

Zlata kapsa (Golden Pocket)
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Obrdzek 8 - Vyobrazeni zlaté kapsy na vyvoji Bitcoinu

Zdroj: (Forexcrunch.com, 2019)

Velice dulezita urover je globalné znama jako Golden Pocket neboli zlata kapsa. Je
to takova cast grafu, ktera je definovana mezi hodnotami 0,618 a 0,65. Cena ma casto
tendenci na tuto uroven klesat a poté z této Casti stoupat. Proto je zmifiovana uroven velmi
populérni vstupni bod pfi nakupu, pokud piedpokladame zacatek bull runu.

Dal§i vyznamna uroven, kterd cCasto vytvaii podporu pii padu ceny je 0,382.
(Forexcrunch.com, 2019)

Na zéavér, pokud se hleda vstupni bod k nakupu poté, co kryptoména signifikantné
zvySila svoji cenu, je zapotiebi se ujistit, ze se spravné identifikuje vrchni hranice, abychom
mohli tspésné vyuzivat Fibonacciho retracement metodu. Jakmile je vrchni hranice zjisténa,
Fibonacciho urovné mohou byt pouzity jako trovné podpirmé a diky tomu se mohou umistit
long pozice na dané urovné. Zlata kapsa je plocha, odkud cena obvykle otaci sviij smér a
zaroven uroven, ktera slouzi jako druha nejsilnéjsi podpora pii pouziti Fibonacciho korekce

je 0,382 fib. (Forexcrunch.com, 2019)
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3.4 Bitcoin — Moznost novodobé ménové reformy

Pfichod Bitcoinu coby novych penéz do spolecnosti se obCas nazyva jako hyper-
bitcoinizace. Tento termin je pievzaty od hyperinflace, jakozto jedné z poslednich fazi statni
monetarni politiky. (Bitcoinmagazine.com, 2021)

Pfi nahlédnuti do historie ménovych reforem 20. stoleti, ma bitcoinizace svého
predchiidce v tzv. dolarizaci. Jedna se o ménovou nahradu domaci mény za cizi, coz ma za
cileny nasledek zvySeni stability ekonomiky. Ménova substituce mize probihat oficialni
cestou (napf. Panama) nebo neoficialni (Venezuela, Bé€lorusko), kde bézni lidé spori
v dolarech kvuli vysoké inflaci v dané zemi. (Bitcoinmagazine.com, 2021)

Je pravdépodobné, ze diky zvySujici popularité bitcoinu a zaroven snizujici kvalité
dolaru se lidstvo docka nahrazeni dolarizace — bitcoinizaci. Kromé zachovani kupni sily ma
pro lid v rozvojovych zemich dulezitou vyhodu, ktera tkvi v moznosti bezhotovostniho
platebniho styku. Zem¢, které jsou neoficialné dolarizované, tuto moznost nemaji a platby
se museji realizovat pouze hotovostné. (Bitcoinmagazine.com, 2021)

Diky bitcoinizaci se Bitcoin v prub&hu nasledujicich let bude pronikat hloubgji do
ekonomickych aktivit — uspor, mezd, platebnich stykti. Neni zapotiebi, aby bitcoinizace byla
jakymkoliv zpuisobem podporovana piimo staty. O bitcoinizaci maji pravo usilovat samotni
lidé a firmy, jakmile pochopi zékladni podstatu Bitcoinu a nauci se s nim bezpecné pracovat.
Zatimco vyhody Bitcoinu muaze vyuzit kdokoli, je tézké fict, zda k hyper-bitcoinizaci dojde
v naSem soucasném systému nebo mimo néj. Vlady se mohou stale pokouset zastavit hyper-
bitcoinizaci fadou potlacujicich akci, omezeni internetovych sluzeb ¢i distribuce energie.
Podobné nékteré mainstreamové regulované financni instituce jiz zaCaly nabizet produkty
specifické pro uzivatele Bitcoinu. Muze se stat, ze tyto instituce budou pomalu konvertovat
na ekonomiku zalozenou na Bitcoinech. (Bitcoinmagazine.com, 2021)

Jeden zasadni rozdil mezi dneskem a dobou Uplné hyper-bitcoinizace bude v rustu
bitcoinové cirkularni ekonomiky, ktera by se stala jednoduse ,,ekonomikou®. Kdyz se bitcoin
stane svétove preferovanou meénou, bitcoin jiz nebude ocenlovan v zadném FIAT ekvivalentu
(1 BTC bude mit hodnotu 1 BTC) a bitcoiny nebudou pravidelné vyménovany za zadnou
jinou ménu. Veskeré zbozi a sluzby budou dostupné za bitcoiny a v zasad¢, tato ekonomika
bude deflacni, na rozdil od aktualni inflacni ekonomiky.

(Bitcoinmagazine.com, 2021)
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3.4.1 Vyuziti Bitcoinu v modernim svété

Ackoliv se neda fict, ze je Bitcoin Siroce pouzivan v celosvétovém meritku, jeho
popularita v prub&hu Casu prudce roste a neda se odepfit jeho mnohacetné zptuisoby vyuZiti
v realném zivoté. Ve skuteCnosti existuje mnoho inovativnich aplikaci technologie
blockchainu i samotné kryptomény. (Guardian.ng, 2020)

Dnes je mozné za bitcoiny koupit mnoho riznych véci, vCetné nemovitosti, aut,
rychlého obcCerstveni a mnoho dalsiho. Je velmi pravdépodobné, ze pocet spoleCnosti, které
ptijimaji platby v BTC, v budoucnu poroste, ale prozatim mezi spolecnosti, které piijimaji
platby v Bitcoinech, patfi: Microsoft, PayPal, Starbucks, Twitch a dalsi. (Guardian.ng, 2020)

Bitcoin je také znamy svou volatilitou ceny, coz je paradoxné divod, pro¢ je pro
nékteré obchodniky pfitazlivy. Online vyménné platformy nabizeji moznost prodavat a
nakupovat BTC, sménovat BTC za FIAT mény a dalsi kryptomény. Je to zaroven skvéla
prilezitost, jak obohatit své investicni portfolio. Mezi nejvyuzivanéjsi online platformy patfi:
Binance.com, Coinbase.com, Kraken.com a jiné. (Guardian.ng, 2020)

Jednim z divodu, proc¢ se zakladni stavebni kamen Bitcoinu — blockchain, povazuje
za prevratnou technologii je jeho vyuziti ve vladnich sektorech. Protoze blockchain zajistuje
uplnou transparentnost a umoziuje sledovani pohybu dat v redlném case, lze jej vyuzit
k online volbam. V dal§im pfipadé muze zmirnit fadu problému a rizik tykajicich se
bezpecnosti operaci ve vladnich sektorech. Nékteré priklady pouziti blockchainu ve viadach
zahrnuji datové ulozi§té¢ od Guradtime and Ericsson pro estonskou vladu. Kromé toho je
Followmyvote mobilni volebni platforma, ktera je vyuzivana ve Spojenych statech
americkych. (Guardian.ng, 2020)

Mnoho podnikll pfijiméa platby v BTC. Existuje vSak také mnoho neziskovych
organizaci, které prijimaji dary v bitcoinech. Pokud by ¢lovék chtél své bitcoiny vyuzit na
dobrou véc, muze se obratit na nevladni organizace — Save the Children, Meals on Wheels,
Orangutan Outreach, Develop Africa a mnoho dalSich. (Guardian.ng, 2020)

Bitcoin je jednou z nejvétsich inovaci, ktera urcité zanechala dopad na rizné sektory
nasi spolecnosti. Totéz lze fict o blockchainu a v budoucnu Ize oCekavat jesté vétsi vyuziti
téchto inovaci v raznych oblastech, jako je zdravotnictvi, maloobchod, herni primysl a

mnoho dalSich odvétvi. (Guardian.ng, 2020)
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3.4.2 Lightning Network

Lightning Network je druha vrstva pfidana do Bitcoinového blockchainu, ktera
umoziiuje transakce mimo hlavni fetézec. Druhou vrstvu tvofi vice platebnich kanalti mezi
Bitcoinovymi uzivateli. Kanal Lightning Network je metoda dvou stran, ve které mohou
navzajem uzivatelé vytvaret a pfijimat platby. Tato vrstva zvySuje Skalovatelnost
blockchainovych aplikaci tim, ze spravuje transakce mimo hlavni sit’ blockchainu (prvni
vrstva), pricemz stale benefituje ze silného decentralizovaného bezpecnostniho paradigmatu
hlavni sité. (Cointelegraph.com, 2013-2021)

Skalovatelnost je signifikantni bariéra, ktera omezuje rozsifené piijimani kryptomén.
Pokud je blockchainova sit’ spravné Skéalovana, zvladne miliony az miliardy transakci za
sekundu. V této souvislosti Lightning Network uctuje nizké poplatky transakci, coz
umoziuje nové pripady vyuziti, jako jsou okamzité mikro platby, a zaroven ptinasi zrychleni
doby zpracovani a snizeni nakladi (naklady na energii) spojené s blockchainem Bitcoinu.

Tento protokol umoziuje vytvoreni platebniho peer-to-peer kanalu mezi dvéma
stranami. Jakmile je kanal zaveden, umoziiuje strandm odesilat neomezené mnozstvi
transakci, které jsou téméf okamzité a levné. Funguje jako vlastni mal4 ucetni kniha, ktera
uzivatelim umoznuje platit za vyznamné mensi zbozi a sluzby, aniZ by to ovlivnilo hlavni
sit’ Bitcoinu. (Cointelegraph.com, 2013-2021)

K vytvoreni platebniho kanalu musi platce zamknout urcité mnozstvi Bitcoint v siti.
Jakmile je Bitcoin uzamcen, pfijemce muze fakturovat jeho Castky, jak uzna za vhodné.
Pokud chce zakaznik ponechat kanal otevieny, mize se rozhodnout konzistentné pridavat
urcité Castky Bitcoinu do sité. (Cointelegraph.com, 2013-2021)

Pomoci kanalu Lightning Network mohou obé strany provadét vzajemné transakce. Na
rozdil od béznych transakci na Bitcoinovém blockchainu jsou nékteré transakce
zpracovavany odlisné. Po uzavieni platebniho kanalu se aktualizuje hlavni sit se vSemi

provedenymi transakcemi mimo hlavni blockchain. (Cointelegraph.com, 2013-2021)
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3.4.3 DCA - Dollar cost averaging

Kryptomény jako Bitcoin mohou zazivat kazdodenni (nebo dokonce hodinovou)
drastickou zménu ceny. Mnoho investorti pouziva strategii zvanou dollar-cost averaging
(dale jen DCA), aby zmenSili nasledky trzni volatility pii investovani menSich ¢astek do
kryptomén. DCA muze byt spravnou volbou, pokud clovék véfi, ze se jeho investice z
dlouhodobého hlediska zhodnoti, ale nez se tak stane, projde mnoha cenovymi vykyvy.
(Coinbase.com, 2021)

DCA je dlouhodoba strategie, kdy investor pravidelné po urcitou dobu nakupuje
mens$i mnozstvi aktiva bez ohledu na cenu (napfiklad investovani 100 USD do bitcoinu
kazdy mésic namisto 1 200 USD najednou). Tento DCA plan se mize v prubéhu ¢asu ménit
v zavislosti na cilech investora a muze trvat jen nékolik mésicti nebo mnoho let. Piestoze je
DCA oblibenym zptisobem, jak nakupovat bitcoiny, neni jedineny pouze pro kryptomeény.
trhu. (Coinbase.com, 2021)

DCA muze byt efektivnim zpisobem, jak vlastnit kryptoménu bez notoricky obtizné
prace s naCasovanim trhu nebo rizika, ze se vyuziji vSechny dostupné prostiedky k
investovani jednorazove na vrcholu ceny. Klicem uspéchu je vybrat si ¢astku, ktera je pro
cloveka periodicky dostupna a pravidelné ji investovat bez ohledu na cenu aktiva. Takova
strategie ma potencial zprumérovat naklady na nakupy v prab&hu ¢asu a snizit celkovy dopad
nahlého poklesu cen na dany nakup. A pokud ceny klesnou, investoti s DCA planem mohou
pokrac¢ovat v naplanovanych nakupech. Vzapéti mohou pftijit k zisku pii ,,vzpamatovani

cen. (Coinbase.com, 2021)
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4 Vlastni prace

Ve vlastni casti prace bude provedena analyza kryptomény Bitcoin, ktera bude
dilezitym nastrojem k vysvétleni aktualni dominance a dlouhodobé stability této
kryptomény. Zminény budou také udalosti, které mély za nasledek nejvyraznéjsi vykyvy
ceny Bitcoinu a nasledné budou fadn€ vysvétleny. Bude také prakticky vyuzito nekolik
metod, které se pouzivaji k predikovani vlastnosti Bitcoinu v raznych ¢asovych horizontech.

V neposledni fadé bude vyuzito dotaznikového Setfeni, které prinese piinosny pohled

Siroké populace na aktualni a budouci stav Bitcoinu.

4.1 Rozbor divodi, proc je cena Bitcoinu stabilni / stoupa

4.1.1 Inflace a snizujici se kupni sila dolaru

Od roku 1971, kdy byl zlaty standard odstranén Richardem Nixonem, mnozstvi
dolarti v ob&hu neustale roste. Mezi rokem 1975 a tésné€ pred vypuknutim koronaviru se
celkova penézni zasoba zvysila z 273,4 miliard USD na vice nez 4 biliony USD k 9. bieznu
2020. Od tohoto data se celkova penézni zasoba zvysila az na 6,5 bilionu USD k listopadu
2021. Vyznamny podil na celkové penézni zasobé dolaru maji 1 tzv. ,,Stimulus checks®, které

byly v dob¢ koronaviru vyplaceny.
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Obrazek 9 - Dolary v obéhu

(Zdroj: https://tradingeconomics.com/)
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I kdyz urcité existuji lidé trpici nedostatkem pracovnich mist a zaviranim podnik,
narust penézni zasoby ma vyznamné dlouhodobé dusledky pro kupni silu dolaru.

Stimula¢ni vydaje vedly mnohé k obavam z mnohem vys$§i miry inflace, a to
opravnéné. Aby se investofi zajistili proti této inflaci, hledali aktiva, ktera si bud udrzuji
hodnotu, nebo hodnotu zhodnocuji. V prabéhu roku 2020 je toto hledani cenného aktiva k
zajisténi proti inflaci pfivedlo k Bitcoinu.

Existuje mnoho aktiv, kterad jsou povazovana za uchovatele hodnoty. Snad
nejcastéjSim aktivem, které prichazi na mysl, jsou drahé kovy jako zlato nebo jiné véci, které
maji omezenou nabidku. U zlata vime, Ze je vzacnym zdrojem, ale nemizeme s uplnou

jistotou ovéfit, kolik ho existuje.
4.1.2 Proc je toto pro Bitcoin dulezité

Zde se Bitcoin odlisuje. Do kodu Bitcoinu je zapsano, kolik jich kdy bude existovat.
Muzeme s jistotou oveéfit, kolik jich existuje nyni a kolik bude existovat v budoucnu. Diky
tomu je Bitcoin jedinym aktivem na planeté, u kterého mizeme prokazat, ze ma omezenou
a pevnou zasobu.

V podcastu Investopedia Express, Michael Sonnenshein, ¢len pfedstavenstva
spolecnosti Grayscale Bitcoin Trust, fekl: , Mnozstvi penéznich stimull, které byly vlozeny
do systému v dasledku pandemie COVID, aby stimulovaly ekonomiku, mélo za nasledek
prozieni investoru. Donutilo to investory piemyslet o tom, co predstavuje skutené
uchovatele hodnoty, co predstavuje proti inflani zajisténi a jak by meéli chranit sva
portfolia.*

Sonnenshein tvrdi, ze je dilezité, aby o tom investofi pfemysleli. Ma pocit, ze mnoho
investoril ve skuteCnosti pfemysli o vzajemném srovnani digitalnich mén, kterych je
ovéfitelny pocet, a to v kontextu s FIAT ménou, jako je americky dolar, ktery se zdanlivé
neomezené tiskne.

Cast cenového zhodnoceni Bitcoinu lze jist& piipsat obavam z inflace a jejiho pouziti
jako zajisténi proti ni. Vzhledem k tomu, Ze se na obzoru tisknou dalsi penize ze stimulacnich
balickt, stejné jako proslovy o odpusténi studentskych piajcek ze strany Bidenovy
administrativy, je spravedlivé fict, ze inflace bude pokracovat, takze argumenty pro

uchovatele hodnoty budou presved¢ive)si.
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4.1.3 Halving

Abychom dale pochopili, pro¢ ma Bitcoin ovéfitelny konecny limit jeho mnozstvi,
je dulezité porozumét mechanismu zabudovanému do jeho kodu znamému jako halving
(puleni). Kazdych 210 000 vytéZenych blokt nebo pfiblizné kazdé Ctyii roky se odména
udélena té€zafim za zpracovani bitcoinovych transakci snizi na polovinu.

Jinymi slovy, do Bitcoinu je vestavéna syntetickd forma inflace, protoze odména
Bitcoinu poskytnuta tézari ptidava do ob&hu novy bitcoin. Mira této inflace se kazdé Ctyfti
roky snizi na polovinu a bude to pokraCovat, dokud nebude vSech 21 miliond bitcoint
uvolnéno na trh. V soucasné dob€ je v obéhu 18,5 miliond bitcoint, coz je asi 88,4 % z
celkové nabidky bitcoind.

Jak jiz bylo feceno, rostouci inflace a rostouci mnozstvi amerického dolaru v pribéhu
Casu snizuji jeho hodnotu. U zlata je mira nového zlata tézeného ze zemé kazdy rok ponekud
stabilni, coz udrzuje jeho miru inflace relativné konzistentni.

U Bitcoinu kazdé snizeni na polovinu zvyS§uje pomér zasob k toku aktiv. Pomér zasob
k toku znamen4 aktualn€ dostupnou zasobu obihajici na trhu ve vztahu k nové ptibyvajici
zasobé, ktera se kazdy rok pfidava do obéhu. Protoze vime, ze kazdé Ctyfi roky se pomér
zasob k toku neboli aktualni obéh vzhledem k nové nabidce, zdvojnasobi, l1ze tuto metriku
zakreslit do budoucnosti.

Rast ceny Bitcoinu lze také pricist jeho poméru zasob/produkce a deflaci. Pokud by
Bitcoin pokracoval v této trajektorii jako v minulosti, investofi piedpovidaji vyrazny vzestup

v blizké 1 dlouhodobé budoucnosti.
4.14 Prijeti institucemi

Popis Bitcoinu jako uchovatele hodnoty se v poslednich letech podstatné zvysil, ale
nejen u retailovych investort. Rada instituci, vefejnych i soukromych, hromadi bitcoiny
misto toho, aby drzely své penize v jinych aktivech.

Mezi nedavné investory patfi mimo jiné Tesla (TSLA), MicroStrategy (MSTR) a
Square (SQ). Celkem bylo spolecnostmi nakoupeno 938 098 bitcointi v hodnote 19 450 247
760 USD, z nichz vétsina byla nakoupena minuly rok. Nejvetsi akumulace roku 2021 pfisla

od spolecnosti Grayscale's Bitcoin Trust, ktera nyni drzi 546 544 bitcoind.
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Spolecnost Trzni % Cenovy Dnesni Pocet 21M

kapitalizace BTC | zaklad hodnota Bitcoinu | (%)
(USD) (USD) (USD)
Microstrategy 4,914,888,238 106 | 8,750,863,658 | 5,227,270,554 | 124,391 0,592
%
Tesla 757,554,688,042 | () 2 1,500,000,000 | 1,815,389,280 | 43,200 0,206
%
Marathon DH 2,650,948,390 13 188,619,500 341,762,160 8,133 0,039
%
Square 60,090,374,382 | (.6 | 220,000,000 | 337,317,818 | 8,027 0,038
%
Hut 8 MC 1,331,281,483 | 17 47,223,111 220,284,042 | 5,242 0,025
%
Coinbase 48,131,584,550 | 1 % | 341,762,160 | 341,762,160 | 4,487 0,021
RiotBlockchain | 2:129,978,771 8,8 38,920,000 187,590,226 | 4,464 0,021
%

Tabulka 1 - Investice instituci do Bitcoinu

(Data: https://bitcointreasuries.net/)

Investice tohoto rozsahu naznacuji silnou divéru mezi témito institucionalnimi
investory, ze aktivum bude dobrym zajisténim proti inflaci a také zajisti solidni zhodnoceni
ceny v prabéhu Casu.

Kromé spolecnosti, které nakupuji bitcoiny, nyni mnoho spolecnosti zacina
poskytovat Bitcoinové zalozené sluzby. PayPal se napfiklad rozhodl umoznit pristup ke
kryptoménam svym vice nez 360 miliontim aktivnich uzivateld. Spolecnost Fidelity Digital
Assets, jiz néjakou dobu poskytuje sluzby tschovy kryptomeén, ale nyni umoziiuje klientim
pouzit bitcoiny jako kolateral v transakci. CBOE a CME Group planuji v pfi§tim roce uvést
na trh kryptoménové produkty.

Centralni banky a vlady po celém svété nyni také zvazuji potencial digitalni mény
centralni banky. [ kdyz se nejedna o kryptomény, protoze nejsou decentralizované a zakladni

kontrola nad nabidkou a pravidly je v rukou bank nebo vlad, stale ukazuji, ze vlada uznava
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nutnost pokrocilejsiho platebniho systému, nez ktery poskytuje papirova hotovost. To dale

potvrzuje vyhody konceptu kryptomén.
4.1.5 Proc lidé preferuji altcoiny na ukor Bitcoinu

Vétsinou lidé investuji do altcoind z vidiny snadného vydélku nebo jakozto pojisténi proti
padu Bitcoinu. Zde jsou Casté divody, pro¢ by nékdo upfednostnil altcoin pied Bitcoinem.
1. Bitcoin miize mit n&jaké katastrofické selhani, které se netyka altcoinu.
2. Altcoin muze mit néjakou budouci uziteCnost, ktera je vyrazné lepsi nez Bitcoin,
coz mu umozni predbéhnout Bitcoiny.
3. Tkdyz je Bitcoin nadale nejcennéjsi kryptoménou, muze zde byt prostor pro to,

aby altcoiny slouzily k né&jaké jiné prilezitosti, ktera bude prospésna pro lidstvo.

Bitcoinova katastrofa

Existuje nékolik zpisobu, jak mize Bitcoin katastrofalné skoncit. Prvni by byla
technicka zavada (naptiklad chyba, ktera by nékomu umozinovala krast mince). Druhym by
byla ekonomicka chyba (napfiklad zména kodu, ktera by z né€jakého diivodu okamzité dala
10 miliont cointi n¢jaké entité). Treti by byla chyba konsensu (naptiklad Bitcoin se rozdéli
na dva zhruba stejné coiny).

Technicka chyba by byla néco jako zranitelnost v kryptografii pouzivané Bitcoiny
nebo né&jaka bezpecnostni zranitelnost v konsensualnim kodu, ktera by mohla byt zneuzita.
Kryptograficka zranitelnost by se pfirozené rozsifila na mnoho dalsich minci, protoze mnoho
z nich pouziva upln¢ stejné krypto knihovny. Chyba zabezpeCeni by se opét prirozené
rozsifila na mnoho dalSich coint, protoZze mnoho z nich pouziva mnoho stejného kodu.

Stoji za to si polozit otazku, jaké by byly dasledky, kdyby se néco takového stalo. Za
prvé, pokud je zranitelnost zachycena dostateCné brzy, s nejvétsi pravdépodobnosti by se
Bitcoin opravil a mozna velmi rychle by doslo k forku, aby se snizila dané zranitelnost. Néco
takového se uz skutecné stalo a fork byl pfesné reakci komunity.

Zajimavéjsi otazkou je, co se stane, kdyz je zranitelnost zachycena mnohem pozdéji.
Velmi pravdépodobné to zpusobi obrovsky pokles ceny nejen Bitcoinu, ale téméf vSech
ostatnich altcoind, protoze duvéra, ze kryptoménam obecné lze véfit, by byla otfesena.

Koneckonct, jak mizeme védét, Ze nezjisténa zranitelnost neni také v kazdém altcoinu?
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Ekonomickym nedostatkem by byly zmény ekonomickych pravidel samotného
Bitcoinu. To se v Bitcoinu nikdy ned¢lalo a ani se o tom nediskutovalo. Co vime, je, ze
Bitcoin vyzaduje silny konsenzus pro zmény a zmény tohoto charakteru nelze provést bez

podpory témét celé komunity. Takovym katastrofam se obecné a prioritné predchazi.

Teoreticka uzitecnost altcoinu

Vétsina altcoini ma ve srovnani s Bitcoiny néjaky technicky rozdil, a to je Casto
divod, pro¢ do nich lidé investuji. Divodem je, ze vzhledem k tomu, Ze tyto altcoiny maji
hodné stejnou uzitecCnost jako Bitcoin plus néco jiného, mohou byt altcoiny uzite¢né&jsi nez
Bitcoiny, a tak ptevzit kontrolu na kryptoménovym trhem.

Je mozné, ze v urcity altcoin v budoucnu piekona Bitcoin, ale musel by nejprve
prokazat mnohem vétsi (soucasnou, nikoli budouci) uziteCnost a byt schopen se sam rozrust,
aby byl konkurenceschopny vici bitcoinové siti, nez bude mit ekosystém Bitcoinu Sanci
pfidat stejnou funkci.

Jak se Bitcoin vyviji, mizeme ocCekavat, ze poroste neoCekavanym zpusobem,
jakmile bude nalezena nova kryptoménova funkce. Majitelé bitcoint mohou ocekavat, ze
jeho uziteCnost bude Casem jen nartistat. Naproti tomu majitelé altcointi maji podstatn€ vetsi

riziko, Ze se jejich coin piestane pouzivat.
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Porovnani Bitcoinu s altcoiny

Bitcoin | Bitcoin | Ethereum | Litecoin EOS Stellar Cardano
Cash
Vznik 2009 2017 2015 2011 2018 2014 2017
Zasoba v >17 >17 >102 >58 >906 >18 >33 miliard
ob&hu miliond | miliont | miliond | miliond miliond miliard
Maximalni | 21 21 Z4dné 84 Z4dné Z4dné 45 miliard
zasoba miliond | miliond | maximum | miliond | maximum | maximum
Tézeni / 12,5za | 12,5za | 3zablok | 25za Az 5% Az 1% 21452/
Rychlost blok blok blok inflace inflace epoch
uvolniovani rocné rocné
Transakce 7 60 20 56 2800 1000 1000
za sekundu
Sit / / Ethereum / EOS.IO Stellar /
Rychlost 10 10 15 2,5 0,5 5 sekund 20 sekund
vytézeni minut | minut sekund minuty sekundy
bloku

Tabulka 2 - Vlastni tvorba — Porovndni kryptomeén

Pfi porovnani Bitcoinu s ostatnimi altcoiny se muze i zdat, ze Bitcoin v né€kterych

aspektech neni az tak vyjimecny. Naopak pfi bliz§im zkoumani zjistime, ze napfiklad

rychlost transakci s pfichodem Lightning networku obrovsky narostla.

Maximalni zasoba Bitcoinu je kli¢ovym faktorem k jedinec¢nosti coinu a k podpoteni

teorie vnitini hodnoty kryptomény.

39




Nejvyznamnéjsi pady cen v historii Bitcoinu
Cerven 2011: -99 %
Zacatkem roku 2011 zazil Bitcoin velky tuspéch, kdyz jeho cena stoupla na 32%
z pouhych 2§ a tim doséahl parity s unci stfibra. Jesté ten samy rok zazil extrémni pad az o
99 %. Za vinu si to mohla pfisoudit v tu dobu nejvétsi bitcoinova burza na svété — Mt. Gox,
ktera pfiznala, Ze zloc¢inci hacknuli stovky ucta a ukradli bitcoiny v hodnoté miliont dolart.

Za jediny den klesla hodnota bitcoinu na jeden cent.

Srpen 2012: -56 %
V srpnu 2012 se vefejnost dozvédéla, ze klasické Ponziho schéma uz nékolik meésict
okradalo investory. Vinik — ktery byl pozdéji obvinén, odsouzen, pokutovan a uvéznén

sliboval investorim vynosy az 7% tydenniho uroku a podvodem ukradl 700 000 bitcoind.

Duben 2013: -83%

V dubnu 2013 se stal obéti vlastniho uspéchu, kdyz investofi vyuzili vzru§ujici nové
prilezitosti, ktera zn€la v mainstreamovych médiich. Obchodovani bylo tak intenzivni, ze
Mt. Gox nezvladl objem, a kdyz se zhroutil, hackefi na zranitelnost zautocili. To donutilo

Mt. Gox k bezprecedentni uplné odstavce, coz poslalo cenu z témér 2603 na 508.

Prosinec 2013: -50 %
Kdyz Cina na konci roku 2013 zakazala Bitcoin, ztratil pies noc podle Guardianu aZ
50 % své hodnoty. Vztah Ciny s kryptoménou ziistava turbulentni a zemé& dnes nadale

pfidava nova omezeni.

Prosinec 2017 - Prosinec 2018: -84 %

Rok 2017 byl prfelomovym rokem pro Bitcoin, ktery piekonal vSechny své vlastni
rekordy a dosahl vrcholu necelych 19 000 americkych dolarti. Poté, 27. prosince se vse
zhroutilo, kdyz investofi sklizeli zisky z evidentni bubliny a poslali cenu pod 12 000S.
Kryptoména zistala v utlumu po cely rok 2018, kvili hackerskym utokiim v Japonsku a
Koreji. Bitcoinu nepomohly ani zvésti, ze tyto zemé planuji zakazat Bitcoin a tim odradili

uz tak ostychavé investory, kteti nasledné ukoncili své pozice.
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Brezen 2020: -50 %
Pandemie neusetfila Bitcoin, a kdyz trhy v bieznu 2020 padly, trh Bitcoinu se propadl
jesté vic. Bitcoin ztratil polovinu své hodnoty za dva dny. Za mésic klesl z vice nez 10 000$

v Unord na méné neZ 4 000$ v bieznu.

Kvéten 2021: -53 %

V dubnu se o Bitcoinu hojné hovotilo ve svét€é investovani, kdyz prekonal
neuvéfitelnych 64 000 dolara za jedinou minci. Poté bleskove z globalniho kryptoménového
trhu zmizelo pres 1 bilion dolard. Nejprve Elon Musk zrusil moznost platit bitcoiny za své
vozy Tesla. Poté Cina oznamila dal3i opatieni proti kryptoménam. V neposledni fadé se
verejnost dozvédéla o dopadu t€zby bitcoind na zivotni prostiedi a investofi do kryptomén

se ocitli v uz znamé pozici — vydani na milost a nemilost silam mimo jejich kontrolu.

4.2 Technicka analyza

Hlavnim cilem této technické analyzy je ptfedpovéd budouciho pohybu kurzu. V této
préaci jsou vyuzity Fibonacciho retracement a spiderlines, coz jsou indikatory, které se

vyuzivaji k predikovani kratkodobych pohybu ceny.

4.2.1 Fibonacciho korekce

Vyuziti Fibonacciho korekce je velmi napomocné pii day tradingu. Nejen akcie, ale
1 kryptomény maji velmi specificky vyvoj cen. Z pravidla se nikdy nejedna o linearni vyvoj,
ale cena stoupa stfidaveé nahoru a dolu. Pokud mame trh, ktery zaziva uptrend (pohyb cen
finan¢niho aktiva, kdy je celkovy smér vzestupny. V uptrendu je kazdy nasledujici vrchol a
dno vy$si nez ty pfedchozi.), tak pfi pohledu na takovy graf je mozné si vSimnout, Ze cena

se vzdy zastavi a nasleduje korekce. Velice jednoduchy piiklad 1ze vidét na obrazku ¢.10.
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Obrazek 10 - Vlastni prace — Jednoduchy priklad uptrend vyvoje trhu

V takovém pfipadé lze vyuzit nastroj Fibonacciho korekce. Pokud je mozné
odhadnout konecny bod korekce, je velice jednoduché si stanovit v jaké cené se uskutecni

vstupni pozice pro nakup tak, aby nasledné pfi prodeji byl realizovan zisk.
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Obrazek 11 - Vlastni prdce — Fibonacci

(Platforma: https://www.tradingview.com/)
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Ve Fibonacciho korekci je dilezité pocCitat i s knoty svicek a zakreslit na jejich vrcholy
Fibonacciho urovné. Knoty ukazuji vrcholy a pady v plném ¢asovém horizontu, zatimco
samotna svicka ukazuje cenu jen pii otevieni a uzavieni. Pokud ma obchodnikem vyuzivana
burza moznost automatizace, je velice pravdépodobné, ze obchodnik bude chtit realizovat
obchod v kterykoliv ¢as, kdy dosahne profitu, nejen pfi uzavieni svicky.

Urovng, podle kterych se obchodnik Fidi pii pouZivani Fibonacciho korekce na grafu
Bitcoinu, se li§i tim, jak Casto chce realizovat obchod. Tim se fidi i pfi vybéru svicek.
Uroveii 23,6 % - Obecné se doporuduje této Grovni vyhybat. Tato uroveii je napomocna jen
pii velmi rychlych pohybech trhu. Z praxe lze vidét, ze se cena ve vétsin€ pripadu pres tuto
urovei prenese a korekce probiha az k dal§i arovni.

Uroveii 38,2 % - Doporu&ena troveii pii rychlém pohybu trhu.

Urovné 50 % a 61,8 % - Doporuéend uroveti pii sttedné rychlém pohybu trhu a grafu, ktery
se roz§ifuje do strany.

Uroveti 78,6 % - Doporuéena troveii, pokud trh neni ovladan kupci ani prodejci. (Graf se

vétSinou rozsifuje do strany bez vétsich vykyva)

Bitcoin / U.5. Dollar - 1D - BITSTAMP - Heikin Ashi - TradingView o UsD~
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Obrazek 12 - Vlastni prace — Fibonacci

Na uvedeném grafu (viz. Obrazek ¢.12) jsou zobrazeny Fibonacciho urovné, kterymi
se obchodnik muize fidit pfi realizovani vstupni pozice. Graf je nastaven na denni svicky a

knot posledni svicky dosahuje na troveri 38,2 %. Pokud by obchodnik realizoval na této
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urovni vstupni pozici a z-automatizoval by vystupni pozici na 0 % Fibonacciho urovngé, je
velice pravdépodobné, ze by pii pokracujicim uptrendu dosahl obchodnik zisku. V idealni
situaci by realizoval zisk 4,45 %.

Vstupni pozice: 42 589%

Vystupni pozice: 44 484$

Duvod, proc tyto Fibonacciho urovné maji ve zvyku velmi dobfe fungovat a Casto je
k vidéni korekce pfimo na téchto trovnich je néco, Cemu se fika sebenapliiujici predpoved
(Self-fulfilling prophecy). Fibonacciho Grovng jsou vyuzivany mnoha riznymi obchodniky
na grafech s riznymi nastavenimi. Protoze je tolik obchodniku, ktefi tyto urovné vyuZzivaji
a maji k dispozici stejné procentudlni trovné, stavaji se Fibonacciho urovné relevantni ve

svete tradingu.

4.2.2 Spiderlines

Vyobrazeni spiderlines ma velmi obdobny charakter jako Fibonacciho urovné. Pii
spravném nakresu na graf kryptomény nam nastini podptrné a rezistencni hodnoty, kterymi
se dale muzeme fidit pii obchodovani.

V této praci jsou spiderlines zobrazeny na logaritmickém grafu Bitcoinu. K ureni
hodnot v jednotlivych intervalech jsou zvoleny Heiken Ashi svicky. Jsou to indikatory, které
poskytuji idealni vizualizaci intenzity trzniho trendu bez nepravidelnosti japonskych svicek.
Tyto svicky jsou na grafu rozdéleny po jednom tydnu, jedna se tedy o takzvané tydenni
svicky (Weekly candles).

Jako pocatecni body této metody je zvolen rozsah 2018-2019, kdy Bitcoin zazil
extrémni pad ceny azna 3000 americkych dolarti a nasledné zacala korekce. Jako druhy bod,
ktery slouzi k protnuti vSech spiderlines od zacatku stoupajici korekce, je svicka 14. Cervna
2019, kdy skoncil bull run a cena se zacala upravovat smérem do strany. Pfimky jsou tedy
nakresleny mezi dvéma korekcemi, kdy jedna upravuje cenu smérem vzhtru a druha smérem

do strany — zapficinuje stabilitu.
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Obrazek 13 - Vlastni prdace — SpiderLines

(Platforma: https://www.tradingview.com/)

V grafu jsou zobrazeny pifimky, které zacinaji 23. Cervence 2018 a kazdych 14 dni je
zakreslena dalsi pfimka az do 11. bfezna 2019. VSechny tyto pfimky se protinaji v tydenni

svic¢ce - 24. ¢ervna 2019.
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Obrazek 14 - Vlastni prdce - SpiderLines

45


https://www.tradingview.com/

Pfi zméné rozsahu svicek ztydennich na denni se nam rozsifi graf a spiderlines
zaCinaji prokazovat podplurné a rezistencni body. Kdyz se zaméfime na aktualni stav
Bitcoinu, jedna z vytvorenych spiderlines nam déla podparnou pfimku, které se dokonce
denni svicka ze dne 10. ledna 2022 dotknula, ale nize, nez je tato pfimka, nesla. Tuto znalost
je mozné vyuzit pii obchodovani s kryptoménou. Pokud dany podptrny bod opravdu cenu
Bitcoinu podrzi, bylo by vyhodné zalozit vstupni pozici pro nadkup v dané cenové hlading a
jako pozice pro zrealizovani profitu by se mohla pouzit cena, kterou urcuje nasledujici

rezistencni ptimka.
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Obrdzek 15 - Viasti prdace - SpiderLines

(Platforma: https://www.tradingview.com/)

Pfi pohledu do minulosti je zajimavé, ze vytvorené spiderlines nam udélaly opravdu
silnou rezisten¢ni ptimku (viz. Rizova elipsa v grafu), pies kterou se 3 mésice nepodarilo
cenu prolomit. Dokonce to doslo do takového bodu, ze cena klesla pod vicero podparnych

pfimek, a nakonec zacala padat strmé dolu.
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4.3 Dotaznikové Setreni

Dotaznikové Setfeni se zaméfuje na otazky tykajicich se popularity Bitcoinu, rekognici
kryptomén, problematiky Bitcoin vs altcoiny a budoucnosti kryptomén. Data byla ziskana
na zakladé¢ elektronického dotaznikového Setfeni, které bylo vytvofeno za pomoci webové
aplikace Google forms. Toto dotaznikové Setfeni bylo umisténo na socialnich sitich Twitter
a Facebook, a také na komunikacni platformé Discord, kde bylo umisténo dne 14.1.2022 a
vyhodnoceno 14.2.2022.

Dotaznikové Setfeni bylo vypliiovano bez dozoru autora prace a mohl jej vyplnit

kdokoliv s pristupem k odkazu.
Pohlavi
® Muz

® Zena
Jing

Graf 1- Pohlavi

Uvodem se zjistovaly zakladni informace o respondentech. Na otazku pohlavi
respondenta odpoveédélo 82 % moznosti ,,Muz“, 16 % oznacilo moznost Zena a2 % ozna&ilo

moznost , Jiné“.
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Veék

@ 17 nebo mladsi
® 1829

o 30-48

® 4950

@ 60 nebo vice

Graf 2- Vek

Nasledujici otazka se zabyvala vékem respondenta. Zde 78 % oznacilo moznost ,,18-

29, 10 % moznost ,,17 nebo mladsi“, 8 % ,,30-48“ a zbylé moznosti stejnym dilem.

Jaké je Vase nejvyssi dosazené vzdélani?

@ EBez vzdélani nebo nelplné zakladni
vzdélani
@ Zakladni vzdélani

O Stiedodkolské vzdéléni ukonéend
uénovskou zkouskou / Bez maturity

@ Stiedodkolské vzdéléni ukonéend
maturitni zkougkou

@ Vyiii odborné vzdélani
@ VysokoSkolské vzdélani

Graf 3- Vzdéldani

Na otazku nejvyssiho dosazeného vzdélani odpovédélo 66 % ,,Stiedoskolské vzdélani
ukonCeni maturitni zkouskou“, 20 % , Zakladni vzdélani“, 8 % , StfedoSkolské vzdélani
ukonc¢ené uc¢novskou zkouskou / Bez maturity*, 4 % ,, Vysokoskolské vzdélani“ a 2 %, VySsi

odborné vzdélani“.
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Jste obeznameni s pojmem kryptoména?

@® Ano
® Ne

Graf 4- Obeznameni

Respondenti na otazku, zdali jsou obeznameni s pojmem kryptomena odpovédeli v 86
% moznosti ,,Ano“ av 14 % moznosti ,,Ne“. Zbyla ¢ast dotazniku se tyka respondentq, ktefi

na tuto otazku odpoveédéli moznosti ,,Ano®.

Jaké kryptomény znate?

Eitcoin
Ethereum
XRP
Cardano
Solana
Dogecoin
Shiba Inu

43 (100 %)
35 (81,4 %)

19 (44.2 %)

34(79.1 %)

14 (32,6 %)
16 (37,2 %)
Bitcoin Cash, BNBE
Litecoin
Litecoin, Polkadot, Uniswap, Bi...

Graf 5- Rekognice

Zbylych 86 % respondentt, ktefi na minulou otazku odpovédéli kladné, bylo
dotazovano, které z kryptomén znaji. Absolutnim favoritem je Bitcoin, ktery zna 100 %
dotazovanych. Tésné za nim je Ethereum (81,4 %) a Dogecoin (79,1 %), dale také Shiba Inu
(60,5 %) a Cardano (44,2 %).
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Jaké mate zkusenosti s kryptoménami?

@ Znam jen dany pojem, v podstaté nevim
o co se jedna

@ Znam zékladni poimy, povaZuji se za
novacka v této oblasti
Altivné se zajimam o kryptomény

@ Povaiuji se za odbomnika v oblasti
kryptomén

Graf 6 - Zkusenosti

Na otazku, jaké zkuSenosti maji respondenti s kryptoménami odpoveédélo 44,2 %
,Znam jen zakladni pojmy, povazuji se za novacka v této oblasti“, 39,5 % respondentd
zvolilo moznost ,,Aktivné se zajimam o kryptomeény* a 16,3 % odpovédélo ,,Znam jen dany
pojem, v podstaté nevim, o co se jedna“. Nikdo z respondenti nezvolil moznost ,,Povazuji

se za odbornika v oblasti kryptomén*.

Vlastnite néjakou kryptoménu?

® Ano
® Ne

Graf 7- Vlastnéni

Nasledujici ¢ast dotazniku se vénuje 46,5 % dotazovanych, ktefi odpovédéli na
otazku, zdali vlastni n€jakou kryptoménu, moznosti ,,Ano“. Pfi vybrani moznosti ,,Ne* byli
dotazovani, zda maji v planu do mén investovat. Respondenti, ktefi takové plany maji, tuto
moznost okomentovali slovy: ,Zajimava financni investice”, , Chtél bych spofit
v kryptoménach na dichod®, ,,Po studiich mam v planu ¢ast mé vyplaty stfadat v Bitcoinu.
Uvazoval jsem o Indexovych fondech, ale Bitcoin je pro mé atraktivnéjsi moznost“,

,Zajimava technologie, mozny vyd¢lek, zabava“.
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Respondenti, ktefi nemaji v planu v budoucnu vlastnit kryptomeénu argumentuji napf.:
,,Rizikova investice™, ,,Nemam o to zgjem*, , Nerozumim tomu®, ,, Myslim si, ze se jedna o
bublinu“, | Nevidim v tom velky pfinos pifi malych investici, krom pokryti inflace na

usporené Castky®, ,, Nemaji zadnou hodnotu, je to bublina, ktera praskne*.

Jaké kryptomény viastnite?

Eitcoin
Etheraum
XRP
Cardano
Solana
Dogecoin
Shiba Inu
Stellar
Tether
Litecoin
Polkadot

Graf' 8 - Vlastnéni vybeér

90 % respondentti uvedlo, ze ve svém kryptoménovém portfoliu vlastni Bitcoin. Tim
Bitcoin v daném dotaznikovém Setfeni absolutné zastiniuje ostatni kryptomény. Nasleduje
Ethereum (40 %) a Cardano (35 %). Naopak tzv. ,,meme coiny“ jako je Dogecoin ¢i Shiba
Inu jsou jedny z nejmini vlastnénych kryptomén i pres to, ze v minulé otazce na rekognici

kryptomén byly na prvnich piickach.
Jste spise pro Bitcoin nebo altcoiny?
@ Bitcoin

@ Altcoiny
Oboji

Graf 9 - Bitcoin vs altcoiny
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Na otazku, ktera rozdéluje svét kryptomeén na Bitcoin a altcoiny zvolilo 55 %
respondenti moznost ,,Bitcoin“, 30 % moznost ,,0boji“ a 15 % zvolilo ,, Altcoiny*.
Respondenti, ktefi odpovedéli, ze jsou pro altcoiny uvedly duvody: ,, Rychlejsi mozny

> M

profit“, ,Libi se mi, ze na siti Ethereum bézi rizné aplikace, které v ramci daného

blockchainu funguji a BTC takové aplikace nema“.

Myslite si, Ze Bitcoin ma vétsi budoucnost nez altcoiny?

® Ano
® Ne
@ Mevim / Neda se Tict

Graf 10 - Budoucnost

Na otazku, zda ma podle respondentti Bitcoin vétsi budoucnost, nez altcoiny uvedlo
70,6 % respondentd moznost ,,Ano“ a 29,4 % moznost ,,Nevim / Neda se fict“. Moznost

,,Ne“ nezvolil zadny z respondent.

Ma podle Vas Bitcoin anci zpUsobit ménovou reformu?

@ Ano

® Ne
@ Nevim

Graf 11 - Reforma

Posledni cast dotazniku se vénovala otazce ménové reformy. Podle 529 %
dotazovanych ma Bitcoin $anci zpusobit ménovou reformu, 23,5 % zvolilo moznost ,,Ne“ a

shodnych 23,5 % zvolilo moznost ,, Nevim*®
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S Vysledky a diskuse

5.1 Nazory verejnosti

Nazory vefejnosti se v ruznych smérech lisi. Dotaznikové Setfeni ukazalo, ze mnoho
lidi v mladém véku se zacina zajimat o kryptomény, ackoliv stale hodné lidi ani nema ponéti,
co to kryptoména vlastng je.

Bitcoin u §iroké vefejnosti je nejznaméjsi kryptoménou a zaroven pokud jiz nékdo
zacal rozsifovat své investi¢ni portfolio o kryptomeény, je velice pravdépodobné, ze Bitcoin
je jedna z vlastnénych kryptomén.

Duvod, pro¢ se lidé zajimaji o kryptomény je primarné finan¢ni. Mnoho respondentt
uvedlo, ze kryptomény jsou forma investice at’ jiz dlouhodobé, tak kratkodobé.

Ziejmé jsou taky divody skepticismu vici kryptoménam. Lidé jsou v daném tématu méné
vzdélani, a to vyvolava obavy. Pro urcitou cast lidi jsou kryptomény rizikovou investici,
kvali aktualné vysoké volatilité.

Pokud jde o problematiku Bitcoin versus ostatni altcoiny, tak je vidét, ze vétsina lidi
ma v oblib& spise Bitcoin. Zadny z respondentii jednoznaéné neodpovédél, ze favorizuje do
budoucna altcoiny, jen se zde vyskytuji ur¢ité sympatie diky moznostem rychlého vydéelku.

Také se neda vyloucit pfijeti Bitcoinu jako mény urcité zeme. Posledni takové Sance
se chytil Salvador a je velice pravdépodobné, ze dalsi staty s hyperinflacni ekonomikou

budou nasledovat v jeho §lép¢jich

5.2 Autoruv nazor

Mnoho riznych faktort hraje ve prospéch Bitcoinu. V prvni fadé je zapotiebi se
Bitcoinu aktivné vénovat k pochopeni jeho kliCovych vlastnosti, které jsou pfinosné pro
spolecnost. Diky duslednym studiim dané problematiky lze vysvétlit hlavni faktory skepse
vuci Bitcoinu. Napfriklad 1ze predpokladat, ze volatilita Bitcoinu bude v budoucnu mensi
diky tomu, ze pfibude vice lidi, ktefi maji tzv. diamond hands. Lidé s takovou vlastnosti jsou
méne¢ nachylnéjsi k prodeji ze strachu o své uspory. Dalsi ¢asto zmifiovana nevyhoda jsou
poplatky pfi menSich nakupech (napf. v supermarketech). Zde je mozné vyuzit technologii
lightning network, ktera umozni off-chain transakce mezi kupci a prodejci a tim snizi

poplatky.
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Je dalezité zminit, ze decentralizace kryptomény je jedna z primarnich vlastnosti, diky
které si kryptomeény oblibily miliony lidi po celém svété. Bitcoin je také z Casti favorizovan
kvuli tomu, ze Satoshi Nakamoto odeSel do ustrani, popfipad€ se teorizuje, Ze je mrtev.
Takové privilegium napf. kryptoména Ethereum nema. Tvirce Etherea — Vitaly
Dmitriyevich Buterin, stale vystupuje jako vefejné znama osoba spjatd s vytvorenim dané
kryptomény. I kdyz aktualné podporuje plnou decentralizaci, neda se vyloucit, ze nékdy

v budoucnu se bude pokouset o osobni spravovani Etherea.
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6 Zavér

Prvni Cast bakalarské prace je zaméfena na definovani, popis a vysvétleni zakladnich
principt Bitcoinu a nasledné se vénuje dominanci Bitcoinu na kryptoménovém trhu. K
vysvétleni dominance je vyuzito ne€kolik klicovych faktord, které maji zasadni vliv na danou
problematiku. Dominance Bitcoinu byla vyobrazena na casové ose spolecné s ostatnimi
kryptoménami na celém kryptomeénovém trhu. Nasledné byla fesena problematika Bitcoin
versus altcoiny a moznost Bitcoinu jakozto novodobé ménové reformy. V neposledni fadé
se teoreticka ¢ast prace vénuje metodam k predikovani pohybu ceny.

V praktické casti prace je provedena analyza kryptomény Bitcoin, ktera je dalezitym
nastrojem k vysvétleni aktualni dominance a dlouhodobé stability této kryptomény. Tato
analyza se sklada z nékolika Casti. Prvni Cast se vénuje rozboru elementarnich prvkad, které
maji zasadni vliv na danou problematiku. Druhé ¢ast se vénuje technické analyze, kdy pfi
vyuziti indikatort na grafech Bitcoinu je vytvorena rezistencni pfimka, ktera zabranila v roce
2021 ptekonani ATH neboli nejvyssi dosavadni ceny Bitcoinu. Déle jsou pomoci stejné
metody vyobrazeny podpurné piimky. Obé ptimky jsou vyuzity k nastinéni piilezitosti
tykajicich se zakladani vstupnich a vystupnich pozic pii obchodu s kryptoménou.

V neposledni fadé je vyuzito dotaznikového Setteni, které nam piiblizilo pohled §Siroké
verejnosti na problematiku kryptomén. Dle vysledkt z daného dotazniku je ziejmé, ze
Bitcoin je mezi lidmi velmi favorizovan. Pokud se jedinec setkal s pojmem kryptomeéna, tak
je 100% Sance, ze zna kryptoménu Bitcoin. Bitcoin je také premiantem mezi kryptomeénami
co se tyCe jeho obsazeni v kryptoménovych portfoliich dotazovanych. Celkem 90 %
respondentt uvedlo, Ze jedna z jejich kryptomeén v portfoliu je Bitcoin. Dale je dle vysledku
mozné, ze by Bitcoin mél Sanci zpusobit ménovou reformu. Kladné odpovédélo 52,9 %
dotazovanych a 23,5 % zaporné. Zbylych 23,5 % odpovédélo, ze nevedi.

Zaveérem se da fici, ze se Bitcoin zatim nemusi o svoje prvenstvi ve svété kryptomén
bat. Dokud je protokol zalozen na proof of work a ke zméné daného protokolu je potieba
vétsinovy konsensus, tak je velmi pravdépodobné, ze jeho cena a popularita bude 1 nadale

rust.
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