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in selected countries

Souhrn

Tato bakalarska prace se zabyva hospodarskou politikou a komparaci platebni
bilance ve vybranych zemich. V prvni asti prace je popsana stru¢na historie
hospodarské politiky. Nasledné je hospodarska politika rozdélena na fiskalni a
ménovou politiku. DalSi ¢ast prace je vénovana podrobnéji ménové politice a platebni
bilanci v zemich Evropské unie, USA a Ciny. Posledni &ast poskytuje informace o
komparaci platebni bilance v zemich Evropské unie, USA

a Ciny.
Summary

This bachelor thesis deals with economic policy and comparison of balance of
payments in selected countries. The first part describes the brief history of economic
policy. Subsequently, the economic policy is divided into fiscal and monetary policy.
Another part is devoted to monetary policy in more detail and balance of payments in
the European Union, the USA and China. The last section provides information on

the comparison of balance of payments in the European Union, the USA and China.
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1. UVOD

Tématem této bakalaiské prace je hospodarska politika a komparace platebni
bilance ve vybranych zemich. Zdroj informaci ndm poskytne ekonomie, ktera se ustanovila
od poloviny 18. stoleti. V druhé poloviné 19. stoleti se zacala tesit otazka mikroekonomie

a ve 30. letech 20 stoleti makroekonomie.

Oba typy, jak mikro, tak makroeckonomie jsou navzajem propojeny.
Makroekonomie se zabyva ekonomikou jako celkem (celého stitu) a studuje pfiCiny
vyvoje a agregované ukazatele. K zakladnim agregovanym ukazatelim patii platebni

bilance, hruby doméci produkt, mira inflace a mira nezaméstnanosti.

Z pohledu makroekonomie nas u tématu hospodarska politika budou zajimat hlavné
instituce jako je centralni banka a vlada, které o ni rozhoduji. Dojde tedy v prvni fadé na
rozdéleni hospodaiské politiky na ménovou a fiskalni politiku, feSeni otazek ndstroji a
typitl téchto politik, jejich struénych historii a ukolti. Budeme se zaobirat jednim z hlavnich
makroekonomickych ukazateld — platebni bilanci Ceské republiky, Evropské Unie,
Spojenych statd americkych a Cinské lidové republiky, a srovnavat vyvoj hrubého

domaéciho produktu za poslednich par let.



2. CiL PRACE A METODIKA

Cilem této prace je komparace platebni bilance Evropské Unie, Spojenych statt
americkych a Cinské lidové republiky a hlavné porovnani a vyvoj jejich hrubého doméciho
produktu v poslednich letech. Bakalaiska prace naznacuje, jak se 1isi b€hem piedeslych let
dil¢ich zemi a pravé mezi zemémi. Individualni platebni bilance budou doprovazet tabulky

za jednotlivé roky a grafy v milionech americkych dolart.

V metodice prace jsou uvedeny tdaje z dostupné odborné literatury a dalsi -
internetové zdroje, vcetné vyhledavani statistickych a makroekonomickych dat.
Nejpouzivangj$imi zdroji byly Velkd ekonomicka encyklopedie, Ekonomie a ekonomika,
Makroekonomie, Eurostat, Ceska narodni banka, Ministerstvo financi Ceské republiky a

Cesky statisticky tGfad.

Bakalatska prace je rozdélena do 4 hlavnich ¢asti, pfiCemZ prvni ¢ast zahrnuje
hospodaiskou politiku Ceské republiky, jeji historii a rozd&leni na politiku fiskalni a
ménovou. Dalsi oddéleni se vénuje podrobnéji ménové politice, Centralni bance, jejim
ukolim, typim a nastrojim. V téhle ¢asti bylo tieba Cerpat informace hlavné z webovych
stranek Ceské narodni banky. Nésledna ¢ast popisuje fiskalni politiku, jeji ukoly, nastroje a
cile, statni rozpocet a jeho historii a strukturu, pfijmy a vydaje stadtniho rozpoctu a
jednotliva rozdéleni. Posledni &4st se zaobira platebni bilanci Ceské republiky, Evropské

unie, Spojenych stati americkych a Cinské lidové republiky.



3. LITERARNI RESERZE

3.1. HOSPODARSKA POLITIKA

3.1.1. Uvod a vyznam

Hospodaiskou politiku chapeme jako opatfeni statu, kterymi uskutecnuje své

hospodarské a socialni funkce. Je to souhrn hospodatsky-ekonomickych opatieni.

Vlada vyuzivad své€fené ¢i jinak ziskané prostfedky a pravomoc k dosahovani
pfedem urcenych ekonomickych cilii za pomoci celé fady nastrojii. Kromé toho mizeme
chépat hospodarskou politiku jako samostatnou védni disciplinu, ktera se v disledku
rostouci role statu ve spolec¢nosti oddélila od makroekonomie prakticky az v poloviné 20.
stoleti — J. M. Keynes je pokladdan za jejiho zakladatele. Ptistup vlad k hospodaiskeé politice
je mozno rozdélit do dvou zékladnich smért, pro které se vzily ndzvy: liberalni
hospodarska politika a intervencionistickd hospodarska politika. Mezi sméry propagujici
liberalni hospodaiskou politiku patii teoretické uceni fyziokratl, klasicky liberalismus a
tzv. renesance neoklasicismu vyulstujici v monetarismus, mezi sméry propagujici spise
intervencionistickou hospodaiskou politiku pak uceni merkantilistd, Skol vychazejicich

z uceni J. M. Vynese a snahy o vyuziti konceptu planovani.

Charakter ptistupu statu k ekonomice lze charakterizovat pomoci riznych kritérii.
Za zékladni ¢lenéni hospodatské politiky je povazovano déleni na makroekonomickou a
mikroekonomickou. Makroekonomicka hospodarska politika ptisobi zejména v oblasti
makroekonomické rovnovéahy a efektivnosti vyuziti zdroja. Z hlediska dosazeni celkové

rovnovahy rozliSujeme opatfeni na stran¢ agregatni nabidky a agregatni poptavky.

Mikroekonomicka hospodaiska politika je zaméfena na zvySovani efektivnosti pii
alokaci zdroji a byva nékdy nazyvéna politikou dopliujici makroekonomickou

hospodaiskou politiku.*

1 Zak, M.; Velka ekonomicka encyklopedie, s. 304



Hospodatska politika je usmérnovana nastroji, kterymi jsou fiskalni, dichodova,

vnéjsi obchodni a ménova a monetarni politika.

3.1.2. Struc¢na historie hospodarské politiky

Hospodartska politika zacala ve chvili, kdy se vlady (vladci) snazily vyuzit svou
moc K tomu, aby ziskaly uréitd privilegia a tim piestavali byt rovnopravnymi trznimi

subjekty.

Hospodatskou politiku 1ze rozdélit na dva sméry: Keynesianstvi, podle britského
ekonoma a profesora ekonomie na Cambridgeské univerzit¢ Johna Maynarda Keynese.
Zacalo pti velké svétové hospodarské krizi vroce 1929 a tidi se fiskalni politikou.
Monetarismus, podle amerického ekonoma a nositele Nobelovy ceny za ekonomii Miltona
Friedmana. Predpokladem je existence volnych trhi (vyrobkt, sluzeb, prace a kapitalu) a

vychazi z kvantitativni teorie penéz.2

3.1.3. Cile hospodarské politiky

Mezi cile hospodaiské politiky miizeme =zafadit: rovnovdhu a podporu
ekonomického rozvoje, stalost cenové Urovné a zaméstnanost a pierozdélovani narodnich

duchodu.

2 Makroekonomie [online]. [cit. 2012-03-28]. Historické pFistupy k roli statu
v ekonomice. Dostupné z WWW:

http://www.ceed.cz/makroekonomie/03_role_statu_v_ekonomice.htm



3.2. MENOVA POLITIKA

3.2.1. Historicky vyvoj

Na tUplném zacatku byl barterovy obchod, tzn. zména zbozi za zbozi. Prvni penize
byly razeny ptiblizné pied 2500 lety z drahych kovi, kdy stat zacal urCovat pravidla razby
minci a pozdé€ji emise statovek. Zlaté mince byly posléze nahrazeny papirovymi penézi,
které byly kryty zlatem, to je tzv. zlaty standard. S jeho padem v letech 1929 — 1933
vznikla potieba statu zasahovat do pené¢zniho ob&hu a troku a zlaté kryti a sménitelnost za

zlato byly zruseny.>

3.2.2. Vyznam ménové politiky a Ceské narodni banky

M¢énova téz monetarni neboli penéZni a Gvérova politika je soucéasti a nastrojem
hospodaiské politiky. Je to takovy chod statu, ktery ovliviluje mnoZstvi penéz

. . , % ’ roox 4
v ekonomice, regulaci urokovych mér a podminky uvéru.

Je to souhrn opatfeni a zéasad, které maji prostiednictvim ménovych néstroji

prosazovat splnéni stanovenych ménovych cili.’

Vrcholnym subjektem ménové politiky v soucasné dobé¢ je centralni banka.

* Makroekonomie [online]. [cit. 2012-03-28]. Historicky vyvoj monetarni politiky.
Dostupné z WWW:
http://www.ceed.cz/makroekonomie/18_historie_monet_politiky.htm

N Klima, J.; Makroekonomie, s. 109
*Zak, M.; Velka ekonomicka encyklopedie, s. 435



Ménova politika je provadéna Centralni bankou - v Ceské republice to je Ceskou

narodni bankou se sidlem v Praze.

Ceska narodni banka, dale jen CNB, je nazyvana bankou bank. Vyjimeénd
poskytuje ostatnim bankam uvéry a nesmi byt zavisla na vladé (meénova politika nesmi byt

vladou ovliviiovana).

CNB hospodaii samostatné s odbornou péci s majetkem, ktery ji byl svéfen statem.
Nejvyssim fidicim orgdnem je bankovni rada, jejimiz c¢leny jsou guvernér, dva
viceguvernéfi a Ctyii Clenové bankovni rady. VSichni ¢leni jsou jmenovani prezidentem

republiky a to na dobu Sesti let.

Ménova politika Ceské narodni banky je uzikonéna v Ustavé Ceské republiky a
v zakoné ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, jejimz hlavnim cilem je zabezpetovat
cenovou stabilitu a podporovat hospodéiskou politiku vlady vedouci k udrzitelnému

hospodaiskému riistu.’

3.2.3. Ukoly Ceské narodni banky

CNB stanovuje ménovou politiku, uskuteéiiuje kurzovou politiku, emituje a fidi v
ob¢hu bankovky a mince, zajiStuje platebni styk a zictovani bank, vykonava dohled nad
bankovnim sektorem, kapitdlovym trhem, pojiStovnictvim, penzijnim pfipojisténi a
devizovy dohled. Poskytuje bankovni sluzby pro stat i pro vetejny sektor. Spravuje Ucty
finanénim a celnim ufadim, ufadim prace, staitnim fondim a ostatnim institucim
napojenych na statni rozpocet. Na zaklad¢ povéreni Ministerstva financi provadi také

. 4 4 4 . 4 . r 7
operace spojene se statnimi cennymi papiry.

s Ceska narodni banka [online]. [cit. 2012-03-28]. O CNB. Dostupné z WWW:
http://www.cnb.cz/cs/o_cnb/
” Ceska narodni banka [online]. [cit. 2012-03-28]. O CNB. Dostupné z WWW:
http://www.cnb.cz/cs/o_cnb/



3.2.4. Nastroje ménové politiky Ceské narodni banky

K uskute¢néni plnéni svych cili vyuziva Ceska narodni banka néstroje ménové
politiky, kterymi ovliviiuje realnou ekonomiku. Tyto nastroje se daji rozdélit z n¢kolika
hledisek podle: ¢asu — kratkodobé a dlouhodobé, adresnosti — piimé a neptimé, Cetnosti —
bézné a vyjimecné, a institucionalnosti — bankovni a nebankovni nastroje. Nejdulezitéjsi

¢lenéni je na pfimé a nepiimé nastroje.

3.2.5. Piimé nastroje

Ptimé nastroje jsou vétSinou spravnimi nafizenimi, které omezuji volny bankovni
trh. Do pfimych néstroju se fadi pravidla likvidity, ivérové kontingenty, povinné vklady a

doporudeni, vyzvy a dohody.®

Piimé néstroje a jejich vyznam:
- pravidla likvidity - zavazné relace mezi uréitymi polozkami aktiv a pasiv banky
- uvérové kontingenty — udavaji maximalni objem Gvéri
- povinné vklady — povinné vedeni b&znych Gétd statnich instituci u CNB

- doporuéeni, vyzvy a dohody — pravidla mezi CNB a obchodnimi bankami

3.2.6. Neprimé nastroje

Nepfimé nastroje vyuzivaji trznich zdkoni a maji vliv na vSechny subjekty

finan¢niho trhu. Do nepfimych ndastroji patii regulace vySe diskontu, reeskont smének,

8 Makroekonomie [online]. [cit. 2012-03-28]. Pfimé nastroje centraini banky.
Dostupné z WWW:
http://www.ceed.cz/makroekonomie/25 prime_nastroje_ CNB.htm



lombardni Gvér, operace na volném trhu cennych papirt, regulace povinnych minimalnich

rezerv a konverze a swapy cizich mén.’

Nepiimé nastroje a jejich vyznam:

regulace vyse diskontu — diskontni sazby = trokovy miry

reeskont smének — Obchodni banky mohou eskontovat sménky od svych klienti
pred uplynutim jejich splatnosti, tyto sménky mohou nabidnou CNB, ktera kdyz je
od nich odkoupi, tak je tzv. reeskontuje. Urokové sazba, za kterou je koupi CNB se
nazyva repo sazba — slouzi k od¢erpani likvidity bank

lombardni Gvér — lombardni sazba — poskytovany CNB obchodnim bankam oproti
zastave cennych papir

operace na volném trhu cennych papiri — Cilem operaci na volném trhu je
usmériiovat vyvoj urokovych sazeb vekonomice. CNB stitni cenné papiry
nakupuje a prodava. Tyto operace se vétSinou uskuteciuji formou repo operaci.
regulace povinnych minimalnich rezerv — obchodni banky musi u CNB ulozit
urcité procento svych primarnich vkladi jako rezervu

konverze a swapy cizich mén- CNB nakupuje a prodava cizi mény za koruny
obchodnim bankdm, konverze — nakoupi/proda v aktudlnim kurzu, swap —
nakoupi/proda za aktudlni kurz a wuzavie smlouvu o budoucim zpé&tném

odkupu/prodeji za pfedem dohodnuty kurz

CNB miize témito nastroji ptisobit na nabidku penéz a ve vztahu k poptavce po nich

ovliviiovat mnozstvi penéz v ekonomice. Z tohohle pohledu provadi CNB dva typy

ménové politiky:

expanzivni — tj. zvySovani nabidky penéz — zvyseni aveérovych limitl, sniZzeni repo,
diskontni a lombardni sazby, snizeni povinnych minimalnich rezerv, ndkup statnich

cennych papiri

> Makroekonomie [online]. [cit. 2012-03-28]. Pfimé nastroje centralni banky.
Dostupné z WWW:
http://www.ceed.cz/makroekonomie/26_neprime_nastroje_ CNB.htm



- restriktivni — tj. snizovani nabidky penéz — snizeni tivérovych limitd, zvySeni repo,
diskontni a lombardni sazby, zvySeni povinnych minimalnich rezerv, prodej

statnich cennych papira

Oba typy plsobi na urokové sazby a mnozstvi penéz v ekonomice a maji vliv na

konec¢né cile hospodarské politiky.10

3.2.7. Cile ménové politiky

Cile ménové politiky jsou zejména: uroven produktu, zaméstnanosti a cenova

. v 11
uroven.

10 Klima, J.; Makroekonomie, s. 110
1 Klima, J.; Makroekonomie, s. 114



3.3. FISKALNI POLITIKA

Fiskalni neboli rozpoctova politika je nastrojem hospodaiské politiky v rukou
vlady. Pfedstavuje soubor nastroju, kterymi stat ovliviluje chod ekonomiky
prosttednictvim piijmi a vydaju statniho rozpoctu puasobicich na uroven agregétni

poptavky a nabidky v zajmu dosaZeni ur¢itych makroekonomickych ciléi.*?

Fiskalni politika je apriorné zaméfend na stabiliza¢ni fiskalni funkci a na moznost

uplatnit aktivné vetejné finance a jejich jednotlivé prvky ke stimulaci vefejné poptévky.13

Finanéni hospodaieni statnich organi a instituci se sleduje pomoci vetejnych
financi, které se ¢leni na:
- statni rozpocet
- rozpocty organil mistni spravy
- finance statnich podnikt

1 L . S ;o qe 14
- specialni fondy, které jsou vytvafeny k presné¢ vymezenym tcelim

3.3.1. Statni rozpocet

Statni rozpocet je centralizovany penézni fond, ktery vytvafeni, rozdéluji a
pouzivaji Ustfedni statni orgdny. Je pfedstavovan strukturou pifijmi a vydaji v prub¢hu

daného obdobi, zpravidla jednoho roku.*®

Mé vyznamné postaveni a ulohu v ramci vefejné rozpoctové soustavy a mezi

ostatnimi vetfejnymi rozpoCty (tj. rozpoCty na nizSim nez centralnim stupni neboli na

12 Klima, J.; Makroekonomie, s. 117
13 Zak, M.; Velka ekonomicka encyklopedie, s. 279
14 Klima, J.; Makroekonomie, s. 117
15 Klima, J.; Makroekonomie, s. 117

10



urovni vetejné spravy a samospravy). Prostfednictvi stdtniho rozpoctu jsou realizovany
zakladni cile a zdméry rozpoctové a fiskalni politiky vlady, které nemusi byt totozné, a
proto by neméli byt ztotoziiované. Tyto cile a zaméry jsou z pohledu ro¢niho cyklu
rozpoctového obdobi a rozpoctového procesu konkretizaci zakladnich fiskalnich funkci

vlady.'®

Statni rozpocet je schvalovan Parlamentem Ceské republiky ve form& zakona.

3.3.2. Historie statniho rozpo¢tu

Vznik statniho rozpoctu je spojen s oddélenim statniho hospodafstvi od
soukromého hospodarstvi panovnika na sklonku feudalismu, kdy se nastupujici
pramyslovy kapital snazil ziskat vliv na statni finance a omezit naklady na vydrzovani
panovnikova dvora. Plivodné bylo statni hospodarstvi malo prehledné a roztfisténé na fadu

fondu.

S centralizaci statni moci se centralizuje 1 hospodafeni se statnimi financemi a
fondy se stavaji jen vyjimkou. V Habsburské monarchii byl sestaven prvni statni rozpocet
v roce 1766. V Anglii byla roku 1688 zavedena nutnost schvalovani vSech vefejnych
piijmi parlamentem. Vyznam statniho rozpo€tu neustile vzrlstal v zavislosti na
rozsifovani plsobnosti statu. Kvalitativni zména v postaveni a uloze statniho rozpoctu
nastava se vstupem statu do ekonomiky po svétové hospodaiské krizi ve tficatych letech
20. stoleti. Statni rozpocet je vyuzivan jako aktivni nastroj k ovliviiovani vyvoje poptavky

.7 /4 O 17
a socialnich procest.

16 Zak, M.; Velka ekonomicka encyklopedie, s. 738
17 Statni rozpoget [online]. [cit. 2012-03-28]. Statni rozpodet. Dostupné z WWW:
http://cs.wikipedia.org/wiki/St%C3%A1tn%C3%AD_rozpo%C4%38Det
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3.3.3. Prijmy a vydaje statniho rozpoctu
3.3.3.1. Prijmy statniho rozpoctu
Ptijmy statniho rozpoctu se dé€li na:
- danové piijmy
o Piimé dané (dail z piijmu a majetkové dan¢)
o Nepfimé dan¢ (dan z piidané hodnoty, spotfebni dafi, dané k ochrané

zivotniho prostiedi),

- nedaiové ptijmy

o cla

o poplatky
o odvody
o ostatni.

3.3.3.2. Vydaje statniho rozpoctu

Vydaje statniho rozpoctu jsou ovlivnény hospodaiskou politikou vlady, ktera

sestavovala statni rozpocet. V zasadé vSak hovoifime o dvou skupinidch vydaji:

- transferové platby - penize urcené jako platby obyvatelstvu formou socidlnich davek,
dichodii, podpor v nezaméstnanosti atd. Stat zde hraje vyznamnou roli v procesu
prerozdelovani, kdy sviij podil na vyrobenych statcich a sluzbach (HDP) ziskavaji i ti, ktefi
se z riznych divodi nemohli podilet na procesu vyroby (déti, nemocni, nezaméstnani,

fyzicky ¢i psychicky postizeni, diichodci atd.) a potiebuji prostiedky k obzivé

- vladni vydaje - penize na chod statnich instituci, vefejného Skolstvi, zdravotnictvi, obrany

statu, vladni investice (napf. vystavba délnic), vladni dotacni programy

12



Z jiného pohledu mizeme vydaje ¢lenit na:

1. mandatorni - povinné (stat se k nim zavazal v rozlicnych zékonech), stat je musi
uhradit bez ohledu na skutecnou vysi svych pfijmu, jinak by porusil své zakony a
riskoval by rozvrat ekonomiky;

2. nemandatorni - ostatni, které nemusi, ale chce realizovat (podle aktudlni

hospodaiské politiky Vlé.dy).18

Vydaje statniho rozpoctu se tedy déli na:

- Statni nakupy zbozi a sluzeb

- Transferové platby

18 Makroekonomie [online]. [cit. 2012-03-28]. V/ydaje statniho rozpo&tu. Dostupné
z WWW: http://www.ceed.cz/makroekonomie/37_vydaje_statniho_rozpoctu.htm
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Tabulka ¢&. 1: Struktura statniho rozpoétu CR

Ukazatel

Pi{jmy statniho rozpoctu

- pfijmy z dani a poplatka

- Z toho: dan z ptijmi fyzickych osob
dail z ptijma pravnickych osob
dai z ptidané hodnoty
spotfebni dané
clo
pojistné na socialni zabezpeceni
ostatni dan¢ a poplatky

- nedanové ptijmy

- kapitalové ptijmy

- pfijaté dotace

Vydaje statniho rozpoctu
- neinvesti¢ni nakupy vcetné platl
- transfery obyvatelstvu
- prispévky izemnim rozpoctim
- transfery podnikatelskym subjektim a neziskovym
organizacim
- ostatni neinvesti¢ni vydaje

- kapitalové vydaje

Rozdil ptijmi a vydaji

Zdroj: Ekonomie a ekonomika: Struktura statniho rozpo&tu™

¥ VI¢ek, J.; Ekonomie a ekonomika, s.416
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3.3.4. Pirehled bilance rozpoctu

Do vzniku samostatné Ceské republiky v roce 1993 existoval kromé rozpoétu CR i
rozpocCet federalni, ¢isla tedy nejsou porovnatelnd. Planované vydaje a piijmy statniho
rozpoc¢tu se kazdym rokem zvysuji, coz souvisi s existenci inflace a ristem HDP. Pouze v
letech 1998 a 2010 (v obou ptipadech probihajici ekonomicka krize) byly planované
piijmy nizsi oproti minulému roku, v letech 1998 a 2011 pak vydaje. Do roku 1998 byly

rozpocty navrhované jako vyrovnané, od roku 1998 pak jako schodkové.

Skutecné vysledky se vSak od planovanych vzdy lisi. Piebytkova bilance tak byla
pouze v letech 1993 - 1995, od té doby je skute¢na bilance vzdy schodkova. Nejveétsi rozdil
mezi planovanou a skute¢nou bilanci nastal v roce 2009, kdy oproti planovanému schodku
38 miliard dosdhl skutecny schodek 192 miliard, coz je také zatim nejvétsi skuteCny

schodek v historii Ceské republiky.?

Tabulka &. 2: Statni rozpocet Ceské republiky v jednotlivych letech (v mil. K¢&)

2006 2007 2008 2009 2010
Schodek (-) nebo prebytek (+) -79 228 -26 685 -84 953 | -217 698 -180 718
Celkové prijmy 1327765| 1476428 | 1498574 | 1461995 | 1484522
Celkové vydaje 1406993 | 1503113| 1583527 1679693 | 1665240
Zdroj: Ministerstvo financi, statni rozpocet: Jednotlivé roky v mil. K&

20 Statni rozpocet [online]. [cit. 2012-03-28]. Piehled bilance rozpocétu. Dostupné

z WWW:
http://cs.wikipedia.org/wiki/St%C3%A1tn%C3%AD_rozpo%C4%8Det_%C4%8Cesk%C
3%A9_republiky#P.C5.99.C3.ADjmy

2! Statni rozpocet [online]. [cit. 2012-03-28]. Ptehled bilance rozpoctu. Dostupné z WWW:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/hs.xsl/zakon_o_sr_29642.html
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Graf ¢&. 1: Statni rozpo&et Ceské republiky

Statni rozpocet CR
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-500 000
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Zdroj dat: Statni rozpocet — Ministerstvo financi

3.3.5. Rozdily mezi prijmy a vydaji statniho rozpoctu

- vyrovnany statni rozpocet

- prebytkovy statni rozpocet — ptijmy vyssi nez vydaje

- deficitni statni rozpocCet — pfijmy nizsi nez vydaje = dluh, zavisi na urovni dichodu
a na zameérech fiskalni politiky (na velikosti dichodové dan¢, na vladnich ndkupech

a transferech) 2

o cyklicky deficit — zmény ve vysi dani a rozpo¢tovych vydaji v souvislosti
s vykyvy realného produktu, nezaméstnanosti a cenové hladiny

o strukturdlni deficit — vyvolan vys$§imi vydaji nezZ jsou piijmy z dani®®

>VIcek, J.; Ekonomie a ekonomika, s. 418
> Klima, J.; Makroekonomie, s. 118
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3.3.6. Kryti strukturalniho deficitu

Stat si miize vypujcit od jinych subjekti:
- na trhu cennych papirt — stat emituje statni cenné papiry (zejména obligace)
- od centralni banky — ta emituje penize a poskytne dostatecné prostfedky na kryti

deficitu®*

3.3.7. Nastroje fiskalni politiky

Zamgérna opatieni:

- programy vytvafeni novych pracovnich mist financovanych vladou,
- konkrétni zmény miry zdanéni fyzickych a pravnickych osob,

- konkrétni zmény v rychlosti amortizace (odpisi),

- konkrétni vySe socialnich davek a transferovych vydaju,

- zmeény ve vysi vydajl na statni spréwu25

Vestavéné stabilizatory:

- progresivni dail z pfijmu

- pojisténi pro platby v piipad¢é nezaméstnanosti
- statni vykup zeméd¢lskych piebytki

- subvence k cenam zeméd¢lské produkce

Vestavéné stabilizatory také c¢astecné zmirniuji kolisdni ekonomiky diky jejich

stabilizaéni funkci.?®

*Klima, J.; Makroekonomie, s. 118
» Makroekonomie [online]. [cit. 2012-03-28]. Nastroje fiskalni politiky. Dostupné
z WWW: http://www.ceed.cz/makroekonomie/41_nastroje_fiskalni_politiky.htm
*Klima, J.; Makroekonomie, s. 119
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3.3.8. Typy fiskalni politiky

3.3.8.1. Expanzivni fiskalni politika
Cilem je zvySeni agregatni poptavky ¢i nabidky, coz vede ke zvySeni urovné
produktu, snizeni miry nezaméstnanosti a ke zméné cenové tirovné.
3.3.8.2. Restriktivni fiskalni politika
Cilem je zpomaleni rustu agregatni poptavky ¢i nabidky nebo jejich sniZeni.

Vysledkem je tlumeni rastu produktu a tlumeni snizovani miry nezaméstnanosti nebo

o < s y . 27
dokonce snizovani irovné produktu a zvySovani miry nezaméstnanosti.

3.3.9. Cile fiskalni politiky

- udrZovat ekonomicky rist a vysokou zaméstnanost
- napomahat zachovani cenové stability

- utlumit vykyvy hospodatského cyklu®®

?’Klima, J.; Makroekonomie, s. 119
%8 Makroekonomie [online]. [cit. 2012-03-28]. Fiskalni politika. Dostupné z WWW:
http://www.ceed.cz/makroekonomie/33_fiskalni_politika.htm

18



4. PLATEBNI BILANCE CESKE REPUBLIKY, EVROPSKE
UNIE, SPOJENYCH STATU AMERICKYCH A CINSKE
LIDOVE REPUBLIKY

4.1. Platebni bilance

Platebni bilance zemé je jednim ze zakladnich makroekonomickych ukazateld. Ve
svém celku a v jednotlivych ¢astech podava obraz o vnéjsi ekonomické rovnovaze zeme.
V soucasné praxi se platebni bilance chape jako systematicky vykaz ¢i zdznam vSech
hospodaiskych transakci, které probehly za uréité obdobi, zpravidla jeden rok, mezi
devizovymi tuzemci a devizovymi cizozemci. To znamend, Ze krom¢ plateb do zahraniéi a
inkas ze zahraniCi, tedy penéZnich toktli, platebni bilance zaznamendva i hmotné toky
(penézni hodnotu vécnych darf,, barterovych obchodl, realnych investic), hodnoty
pohledavek a zavazki atd. Platebni bilance zemi jsou sestavovany v rozdiln¢ podrobném
Clenéni s ohledem na tucel pouziti. Velmi podrobné platebni bilance, které obsahuji vice
neZ sto polozek, sestavuje Mezinarodni ménovy fond na zékladé udaji od centralnich bank
svych ¢lenli a zvetejiiuje je v ,,Balance of Payments Yearbook™ — Rocence platebni

bilance.

V néasledujici tabulce je naznaCena zékladni struktura platebni bilance podle

metodiky Mezinarodniho ménového fondu (pouzivana od roku 1995)
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Tabulka €. 3: Zakladni struktura platebni bilance

KREDIT DEBET
BéZny ucet
Zbozi export Import
Sluzby export Import
Vynosy import Export
Bézné prevody import Export
Kapitalovy tcet
Kapitalové pievody import Export
Financni ucet
Ptimé investice import Export
Portfoliové investice import Export
Ostatni investice
Dlouhodobé import Export
Kratkodobé import Export
Chyby, opomenuti a kurzové rozdily
Zména rezerv snizeni Zvyseni

Zdroj: Velka ekonomické encyklopedie

RozliSujeme vertikdlni a horizontalni strukturu platebni bilance. Vertikalni
struktura predstavuje rozdéleni poloZek bilance na kreditni (,,dal*) a debetni (,,m4 dati*).
Zakladnim orientaénim kritériem pro toto Clenéni je vztah dané transakce k devizové
nabidce a poptavce. Kreditni polozky zpravidla ptedstavuji zvySeni nabidky deviz, zatimco
debetni polozky zvySuji poptavku po devizach. Vzhledem ke konstrukci platebni bilance
na principech podvojného Ucetnictvi je kazda transakce evidovana na dvou uctech, jednou
jako kredit a jednou jako debet. Soucasti vertikalni struktury platebni bilance podle potieby
je 1 jeji ménové a tzemni Clenéni z divodl mozné rozdilné kvality mény. V tabulce
vymezené skupiny, nazyvané ucty, do kterych jsou jednotlivé transakce zafazovany, tvori

horizontalni strukturu platebni bilance. Pro ni je podstatné clenéni na bézny ucet,
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kapitadlovy a finan¢ni ucet, polozku chyb a opomenuti a polozku zména rezerv centralni

banky.

Jednim z klicovych pojmi analyzy platebni bilance je kumulativni saldo, tj. rozdil
mezi kreditnimi a debetnimi polozkami v ur¢ité c¢asti horizontalni struktury. Pro
ekonomickou analyzu se vyuziva pouze n¢kolik pfesné definovanych kumulativnich sald.
Jde o salda obchodni bilance, vykonové bilance, bézné bilance, zakladni bilance, upravené
zékladni bilance a saldo maximalni likvidity. Prostfednictvim salda jedné z uvedenych
bilanci, tj. na rizné urovni kumulativniho salda, 1ze definovat jednu z rovnovah vnéjSich
ekonomickych vztahli, napf. na urovni obchodni nebo vykonové bilance, na urovni
bézného Uctu atp. K rovnovaze na posuzované trovni dochdzi, jestlize strany kreditu a
debetu jsou hodnotové vyrovnany (nulové saldo). V opacném piipad¢ jde bud’ o deficit
(schodek) nebo piebytek a prislusné zaporné nebo kladné saldo na jednom uctu musi byt

I v s % seo g 2
vyrovnano opaénym saldem na G&tu jiném.”

4.1.1. Platebni bilance a Ceska narodni banka

Udaje o platebni bilanci se sestavuji v souladu se zakonem o Ceské narodni bance,
¢. 6/1993 Sbirky zakont, a zdkonem o ochrané osobnich dajf, ¢. 101/2000 Sbirky zakonti

a v souladu s pravnimi ptedpisy Evropské Unie.

Udaje o platebni bilanci jsou $iteny CNB jako sluzba vefejnosti. Ceska narodni
banka spolupracuje s Ceskym statistickym ufadem, déale jen CSU, Ministerstvem financi,
dale jen MF, vladnimi agenturami, podnikovym sektorem (napf. na dopravu a pojiSténi

spolecnosti), obchodniky s cennymi papiry jinych bank a finanénimi institucemi.

Cesky statisticky tfad (ktery poskytuje data o vyvozu a dovozu zbozi, dopravé a
dalSich sluzbach souvisejicich s cestovanim a data a udaje o nahradiach zaméstnanctim,

pfevodech) a ministerstvo financi (které poskytuje tidaje o oficialnich vnéjSich ptjckach)

29 74k, M.; Velka ekonomicka encyklopedie, s. 570
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prispivaji k sestaveni platebni bilance. Dalsi zdroje dat jsou vladni agentury a podnikové

sféry.

Efektivni vyuziti zdroji je predmétem externiho auditu ovéieni. Na konci
finanéniho roku je CNB povinna sestavit vykaz ziskii a ztrat, ktery musi byt zajistén a
ovéien externim auditem. To se pak pouzije jako zaklad pro vyro¢ni finan¢ni zpravu, ktera
je predlozena Parlamentu k posouzeni. CNB je rovnéZ povinna zvefejiiovat pravidelné

desetidenni rozvahy k jeji finan¢ni situaci.

V dubnu 2006 se stala CNB integrovanym organem dohledu nad finanénim trhem,
kterym se difve zabyvala Komise pro cenné papiry, Utad pro statni dozor v pojistovnictvi

a penzijnim pfipojisténi, a Utad pro dohled nad druzstevnimi zaloZznami.

CNB piedpoklada, e harmonizace s evropskymi standardy, véetné zavadéni
novych statistik a revizi stdvajicich statistik je zdkladnim ptfedpokladem pro efektivni
pouziti statistik na evropské i ndrodni Urovni a vysoce kvalitni statistiky jsou nejen
dilezitym vn&jsim tikolem, ale také predpokladem pro dobré analytické prace. CNB jiz
ucinila vyznamny pokrok smérem k urovni ostatnich ¢lenskych stati EU. Jejim tukolem
bude poskytovat chybé&jici statistické udaje a pokraovat v procesu harmonizace podle

nove stanovenych pozadavkl, spolu s ostatnimi ¢lenskymi staty.

Pretrvavajici Cilem je zlepSit dostupnost a kvalitu dat prostfednictvim intenzivné;si

komunikace s uzivateli.

Sledovani kvality statistickych programi je zalozeno na "nafizeni Evropského
spolecenstvi €. 184/2005 ze dne 12. ledna 2005 o statistice SpoleCenstvi, platebni bilanci,
mezinarodnim obchodu se sluZzbami a pfimych zahrani¢nich investicich. Podle Eurostatu a
Evropské centralni banky jsou zpravy o kvalité narodnich udaji vypracovany na zakladé

narodnich dokumentt.*°

* Mezinarodni ménovy fond [online]. [cit. 2012-03-28]. Platebni bilance CR.
Dostupné z WWW:
http://dsbb.imf.org/Pages/SDDS/CtyCtgBaseList.aspx?ctycode=CZE&catcode=BO
P00
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Nasledna tabulka shrnuje platebni bilanci Ceské republiky za jednotlivé roky a je

udéna v milionech americkych dolart.

Tabulka &. 4: Platebni bilance Ceské republiky v mil. USD

2008 2009 2010
Zistatky
Saldo b&Zného Gctu -4 773,61 -4 848,88 -5 992,26
Saldo kapitalového tétu 1619,97 2 730,73 1679,53
Saldo finan¢niho tctu 2 984,20 4 764,34 7411,94
Saldo chyb a opomenuti 169,44 -2 646,19 -3099,21
Mezinarodni investi¢ni
pozice
Oz TGS [PBA e vt -79862,56| -95291,13|  -99 814,90
zahranic¢i
Cellm ioesitem’ Noase 12275131| 12622546| 129 988,71
vuéi zahraniéi -aktiva
Clllgm iiresiont [pomes 202 613,87 22151659| 229 803,62
vuci zahranicni - zdvazky

Zdroj: Mezinarodni ménovy fond: Platebni bilance CR.

Graf & 2: Platebni bilance Ceské republiky

Platebni bilance CR v jednotlivych letech v mil. US dolaru
240000 M Z(statky
210000 M Saldo bézného uctu
180000
150000 Saldo kapitalového uctu
120000 m Saldo finanéniho Gétu
= 90000
g 60000 B Saldo chyb a opomenuti
[%2]
> 30000 Mezinarodni investi¢ni
0 - -— = pozice
Cista investi¢ni pozice vici
2008 2009 2010
-30000 B zahranici
-60000 i Celkem investi¢ni pozice
vUci zahranici -aktiva
-90000 T Celkem investi¢ni pozice
-120000 vici zahraniéni - zavazky
Rok

Zdroj dat: Mezinarodni ménovy fond
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4.2. PLATEBNI BILANCE V ZEMICH EVROPSKE UNIE

Statistiky platebni bilance pro eurozénu jsou zalozeny na sbéru dat od
zpravodajskych jednotek organizovanych vnitrostatnimi organy ve lhité pro poskytovani

udajt:

- mesicné: do tiiceti pracovnich dnli po skonceni sledovaného obdobi,

- Ctvrtletné: do tfi mésict od konce Ctvrtleti, ke kterému datu se vztahuji.

Udaje jsou uvedeny v tabulce pfipojené k mési¢ni statistické tiskové zpraveé Evropské
centrdlni banky v miliardidch eur pro nésledujici soucasti: polozky béZzného uctu (zbozi,
sluzby, vynosy a bézné transfery), investicni ucet, polozky finanéniho uUctu (piimé

investice, portfoliové investice, ostatni investice a rezervni aktiva).

Shromazd’ovani statistickych informaci pro plnéni kol Evropského systému
centralnich bank (ESCB) vychazi z ¢lanku 5 statutu Evropského systému centralnich bank
a Evropské centrdlni banky (dale jen Statut) a je uskute¢iiovano v ramci Rady Natizeni
Evropského spolecCenstvi ¢. 2533/98 ze dne 23. listopadu 1998 o shromazdovani
statistickych informaci Evropskou centralni bankou (Ufedni véstnik Evropské unie L 318

str. 8)., ve znéni nafizeni Rady Evropského spolecenstvi €. 951 / 2009 ze dne 9. fijna 2009.

Pozadavky pro ¢lenské zemé& eurozony jsou stanoveny v pokynu k tématu
statistické zpravodajské povinnosti stanovené Evropskou centrdlni bankou v oblasti
platebni bilance a vykazu devizovych rezerv investicni pozice "z 16. Cervence 2004
(ECB/2004/15, L 354, 30.11.2004, s. 34.) a kterym se méni zasady Evropské centralni
banky 31. kvétna 2007 (ECB/2007/3, L 159, 20.6.2007, s. 48.) a v souladu s ¢lankem 30
statutu ESCB.*"

31 Mezinarodni ménovy fond [online]. [cit. 2012-03-28]. Platebni bilance EU.
Dostupné z WWW:
http://dsbb.imf.org/Pages/SDDS/CtyCtgBaseList.aspx?ctycode=EMU&catcode=B
OPO0O0
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Nasledujici tabulka znazorniuje shrnuti platebni bilance celé Evropské Unie za

jednotlivé roky a je uvedena v milionech americkych dolart.

Tabulka ¢&. 5: Platebni bilance Evropské Unie v mil. USD

Zdroj: Mezinarodni ménovy fond: Platebni bilance EU.
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Graf ¢. 3: Platebni bilance Evropské Unie
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Tabulka ¢. 6: Platebni bilance - Hlavni sloZky finanéniho uétu platebni bilance pro

rok 2010 (v % HDP)

% HDP
Pasiva Piiliv

primych primych Portfoliové | Portfoliové Ostatni Ostatni

Finanéni | zahraniénich | zahraniénich | investice, investice, investice, investice,

ulet investic investic majetek zavazky majetek zavazky
Evropska Unie 0,5 -1,9 1,4 -1,6 3,2 -1,9 1,3
Belgie -1,5 -10,4 154 1,9 -2 18 -8,3
Bulharsko 0,6 -0,5 4,9 -1,6 -0,2 -0,1 -2,9
Ceska republika 3.9 -0,9 3,5 0,4 3,9 -2,4 0,6
Déansko =l -1,1 -2,4 -4,9 34 -2,6 6,7
Némecko =\ -3,3 14 -6,9 19 -5,2 7,2
Estonsko -5,6 -0,7 8 -2 -1 -8,9 -6,9
Irsko 7,9 -8,6 12,7 12 48,3 -10,2 -38,7
Recko 9,3 0,3 0,1 5,6 -14.8 33 15,2
Spanélsko 4,2 -1,5 1,7 6,6 -3,2 -1,5 14
Francie 0,9 -3,3 13 12 5 -6,1 14
Italie 5,6 -1,6 0,4 -2 45 3,2 14
Kypr 9,4 -2,9 3,3 -14,7 3,6 77,3 -58
LotySsko -5,5 -0,1 1,6 -0,8 -0,1 -3,6 25
Litva -4,2 -0,2 2,1 -1,5 6,6 -1,1 -7,9
Lucembursko -6,4 -334,5 373,6 -238,2 3531 -305 101,8
Mad’arsko -1,7 -1 1,4 -0,4 0,2 -0,1 0,5
Malta -2,2 -1,1 12,7 -51,8 0 8,4 29,6
Holandsko -3,1 -6,4 -1,7 1,6 6,1 -5,4 4.8
Rakousko -0,9 -2,2 1 -2,3 -0,2 5,2 -2
Polsko 4,8 -1,2 19 -0,2 5,7 -0,8 2,8
Portugalsko 9,1 3.7 0,6 -1,4 -4,2 -39 14,7
Rumunsko 4,7 0 1,8 -0,3 1 0,1 4.8
Slovinsko 0,9 0,2 0,8 -1,1 6,6 19 7,2
Slovensko -0,8 -0,4 015 -3,9 2,1 -0,6 1,6
Finsko -0,8 -4,4 2,9 -12,1 8,6 -10,8 14,2
Svédsko 9,2 7 1,3 -4 8,3 -6,5 -2,3
Velka Britanie 29 -0,5 2 -5,8 6,5 -16 15
Island 26,2 20,8 3,8 -0,4 -83,5 18,5 82,6
Norsko -11,3 -3 2,9 -12,7 7,9 -6,8 1,4
Chorvatsko 2,6 0,2 0,5 -0,8 1,7 14 0,3
Turecko 5,9 -0,2 1,3 -0,5 2,7 1 34
Japonsko -3,2 -1 0 -4,9 2,1 -2,5 3,7
USA 1,8 -2,4 1,6 -1,1 4,9 -3,4 2,1

Zdroj: Mezinarodni ménovy fond: Platebni bilance.
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Graf ¢. 4: Finan¢ni ucet jednotlivych zemi Evropské Unie a jinych stata v mil. USD
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4.3. PLATEBNI BILANCE SPOJENYCH STATU
AMERICKYCH

Data jsou Sifeny v milionech dolard za nésledujici: dovoz a vyvoz zbozi, vyvoz a
dovoz sluzeb, inkasa a platby pfijmii; Cisté jednostranné transfery, transakce kapitalového
uctu, na finan¢ni toky pfimych investic pro cenné papiry, pro americkou ménu, pro banky
a nebankovni subjekty a zmény ve vladnich americkych aktivech jinych nez oficidlni
rezervni aktiva v majetku americkych oficidlnich rezerv, a na zahrani¢nich oficialnich
aktivech ve Spojenych statech. Udaje jsou rovnéz zvefejnény na zlstatky: zbozi, sluzeb,
zbozi a sluzeb, piijmi, zboZi, sluzeb a piijmi, a bézného Gétu. Udaje o viech piedepsanych
prvcich jsou propustény soucasné vSem zucastnénym stranam tim, ze vydaji tiskovou

zpravu, "Americky mezinarodnich transakcich."

Statistika platebni bilance se shromaZd’uje na zdkladé zmocnéni v Bretton Woods
dohod¢ podle zakona (vetejné pravo 79-171, ve znéni pozd¢jsich predpisi [31 USC 2861])
a Mezinarodnimi investicemi a obchodem se sluzbami Survey podle zdkona (vetfejné pravo

94-472, ve znéni pozd¢jsich predpish).

Utad pro fizeni a rozpocet v oblasti statistickych informaci brani véasnému piistupu
k informacim, které mohou mit vliv na finan¢ni a komoditni trhy, zajist'uje spravedlivé a
fadné propusténi téchto citlivych udaji, a zachovava rozdil mezi politikou neutrdlniho
zvefejiiovani Udaji o statistickych ufadech a jejich interpretaci s politickymi ufedniky.
Dale stanovi postupy pro pfistup prezidenta a piisnd pravidla pro zabaveni souvisejicich
piistupli tisku a politickych cinitell. Pfedseda obdrZzi kopii zpravy prostfednictvim
pfedsedy Rady ekonomickych poradcti vecer pied vefejnym vydanim. Tyto tidaje jsou
poskytovany i na katedfe politickych ufednikii (,,Obchod na uzamceny zéklad*) jednu
hodinu pfed oficialnim vydanim. Tiskova zprava a vSechny publikace naznacuji, ze tidaje
za posledni ctvrtleti jsou predbézné a obsahuji odhady chybéjicich zdrojovych dat v
nékterych ptipadech. Odhady za ptedchozi ¢tvrtleti byly revidovany. Po prvni revizi nejsou
provadény zadné dalsi revize do pfiStitho Cervna, kdy jsou vyrabény rocni (historické)
revize. Historické revize zahrnuji zmény v disledku novych datovych zdrojii a novych

metod odhadu, navic k aktualizovanym zdrojovym datim. Historické upravy jsou shrnuty
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v tiskové zpraveé v Cervnu a vysvétleny podrobnéji bud’ v technické poznamce nebo ¢lanku

o revidovanych odhadech v ¢ervencovém vydani Casopisu ,,Pfehled o bézné zalezitosti."

Otéazky z mésicniho Setfeni Aktualniho obchodu za duben, Cervenec, fijen a leden
zvefejiuji Ctvrtletni podrobné udaje, vcetné geografickych rozdéleni pro hlavni platebni
bilanci slozek, jakoz i platebni bilanci v obou sezoénné ocisténych a neocisténych

formatech.

Tabulka shrnuje platebni bilanci Spojenych stati americkych za jednotlivé roky

uvedené v milionech americkych dolart.

Tabulka €. 7: Platebni bilance Spojenych statii americkych

2008 2009 2010
Zustatky
Saldo b&zného Gdtu -677 140,57 -376 554.08 ~470 902.20
Saldo kapitalového actu 601017 -140.13 15725
Saldo financniho Sty 730 576,33 245 901 11 254 297,65
Saldo chyb a opomenuti -59 445,93 130 793.10 216 756.89
Mezinarodni investi¢ni
pozice
L e sihiCil oz -3260158.27| -2396427.07| -2470989,15
vuci zahranici
Celkem investicni pozice | 19 461716 04| 18487041,49| 20 31535921
vuéi zahraniéi -aktiva
Celkem investicni pozice | 5 25/ 875 91| 2088346856| 22 786 348.36
vici zahraniéni - zavazky

Zdroj: Mezinarodni ménovy fond: Platebni bilance USA.

32 Mezinarodni ménovy fond [online]. [cit. 2012-03-28]. Platebni bilance USA.
Dostupné z WWW:

http://dsbb.imf.org/Pages/SDDS/CtyCtgBaseList.aspx?ctycode=USA&catcode=BO

POO
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Graf ¢. 5: Platebni bilance Spojenych statii americkych
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Od roku 2008 (od pocatku svétové krize) klesa saldo bézného, kapitalového a

finan¢niho uétu.
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4.4. PLATEBNI BILANCE CINSKE LIDOVE
REPUBLIKY

Udaje o platebni bilanci v bézném ¢lenéni pro vyspélé zemé (na zakladé klasifikace
a Gcetnich metod Mezinarodniho ménového fondu) se v Cinské lidové republice zadaly
publikovat v materidlech vydavanych ustfedni ¢inskou bankou az od roku 1999, a to jesté s
casovou prodlevou, takze chybi historickd navaznost. V podstaté lze povazovat za
relevantni udaje az od roku 2000; do této doby se Cisla uvetejnéna Statni spravou deviz
(State Administration of Foreign Exchange) déale jen SAFE zna¢né rozchazeji s témi, které
uvadi Mezinarodni ménovy fond. Podle idaji SAFE doséhl za rok 2010 piebytek bézného
uctu hodnoty 305,4 mld. USD (4. o 2,8% vice nez v roce 2009), opét zejména diky
piebytku obchodni bilance. Kapitalovy udet Cinské lidové republiky vykéazal za stejné
obdobi piebytek 226 mld. USD, celkova bilance tudiz ¢inila 471,7 mld. USD.

Devizové rezervy (bez zlata) po cely rok 2010 rostly a ke konci roku dosahly Castky
2.847,3 mld. USD, tzn. narist o 18,6 % oproti roku 2009. Kumulovani rezerv tedy nadale
pokracuje. Obrovské zasoby piebyteéného kapitalu Cinska lidova republika vyuziva napf.
k nakupiim obligaci amerického ministerstva financi, coz bylo ve svétle pietrvavajici
finan¢ni krize na americkém trhu divodem k tadé¢ diskusi a v posledni dobé byly patrné
zmény v piistupu. Kromé toho Cinska lidova republika investuje po celém svété do

strategickych odvétvi a ndkupu surovinovych zasob.

Ve snaze snizit devizové rezervy a rozsifit moznosti investovani, zavedla Cinska
lidové republika tzv. Kvalifikované doméci institucionélni investory (Qualified Domestic
Institutional Investors) déale jen QDII systém pro ty, ktefi chtéji investovat v zahrani¢i. Dne
10. fijna 2006 poskytl ¢insky regulator devizovych rezerv systému QDII kvéotu ve vysi
11,6 mld. USD, dalsi liberalizace nastala na konci roku 2010. Podle Cinskych expert se
jedna o spravny piistup, jak umoznit oboustranny tok kapitalu. Zaroven se klade mnohem
vétsi dliraz na atraktivitu zahrani¢niho investovéani, nez na obavy z pfiliSného odlivu

kapitalu.
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Cinska lidova republika tak postupné opousti politiku dlouhodobého udrzovani
devizovych rezerv ve statni pokladné a misto toho povzbuzuje domacnosti a podnikatele k
drzeni vétSiho mnozstvi zahrani¢ni mény. Jednotlivec tak nyni mize kazdy rok zakoupit
zahrani¢ni ménu, a to az do vyse 20 tisic USD - ve srovnani s predchozim limitem ve vysi

8 tisic USD.

Cina je soucasné nejvéts§im zahrani¢nim drzitelem americkych statnich obligaci, a
to vcelkové castce pies 1 173,5 mld. USD (Cervenec 2011, US Treasury data),
predstavujici vice nez 30% celkovych devizovych rezerv zemé. U ¢inskych vladnich
organti vSak doposud pfetrvavaji obavy, ze v disledku vysokého amerického fiskalniho
deficitu by mohlo dojit k narlstu inflace a vyraznéjSimu poklesu kurzu USD. V takovém
ptipadé by ¢inské kapitalové investice zaznamenaly vysoké ztraty. V reakci na ¢insky apel
vybizejici americkou stranu k realizaci odpovidajici hospodatské a fiskalni politiky a k
zabezpeceni Cinskych investic v USA, ministr financi USA T. Geithner zdiraznil, ze
Obamova administrativa jiz v tuto chvili vyviji Usili o sniZeni deficitu na pfijatelnou
uroven. T. Geither nepfedpoklada, ze by mohlo dojit k vétsimu poklesu kurzu USD, a
zaroven Cinské piedstavitele opakované ujistuje, ze Cinské kapitalové investice v USA jsou

z americké strany nélezitym zplsobem zabezpecCeny.

Co se tyCe zlatych zasob, podle tidaji Nérodniho statistického tfadu vlastnila

Cinské lidové republika ke konci roku 2010 33,9 mil. unci zlata.*®

Tabulka shrnuje platebni bilanci Cinské lidové republiky v jednotlivych letech a je

uvedena v milionech americkych dolart.

3 Oficialni portal pro podnikani a export [online]. [cit. 2012-03-28]. Cina: Finané&ni
a danovy sektor. Dostupné z WWW: http://www.businessinfo.cz/cz/sti/cina-
financni-a-danovy-sektor/5/1000539/#sec2
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Tabulka & 8: Platebni bilance Cinské lidové republiky

412 363,81 261 120,25 305 373,97
3 051,45 3 957,52 4 630,33
-436 283,27 -223 653,10 -250 244,17
20 868,01 -41 424,67 -59 760,13
1493816,17| 1510680,63| 179065181
2956 691,07| 3457065,79| 4126 042,60
146287490 1946385,16| 2335390,78

Zdroj: Mezinarodni ménovy fond: Platebni bilance Cinské lidové republiky
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Tabulka ¢. 9: Souhrnna tabulka platebni bilance vybranych zemi za rok 2010

-55 959,88

-470 902,20 305 373,97

6 802,38 -152,35 4 630,33

60 731,88 254 297,65| -250 244,17

-11 574,39 216 756,89 -59 760,13

-1696 767,82 | -2470989,15| 1790 651,81

22 066 578,85 | 20 315 359,21 | 4 126 042,60

23 763 346,67 | 22 786 348,36| 2 335 390,78

Zdroj: Mezinarodni ménovy fond
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45. HRUBY DOMACI PRODUKT CESKE REPUBLIKY,
SPOJENACH STATU AMERICKYCH A CINSKE
LIDOVE REPUBLIKY

Hruby domaci produkt, (dale jen HDP), vyjadiuje velikost ekonomiky. Je to
celkova hodnota statkii a sluzeb nové vytvorenych v daném obdobi na urcitém tzemi.
Zména za urcité obdobi ukazuje rychlost hospodatského rastu zeme¢. HDP piepocteny na
jednoho obyvatele 1ze pouzit jako hrubé métitko zivotni Urovné a relativniho bohatstvi

S g 34
spolecnosti.

HDP je ve skutec¢nosti suma penézni hodnoty spotieby, investic, vladnich nakupt a

¢istych vyvozu.

Tabulka niZze znazorfuje meziroéni vyvoj  hrubého domaciho produktu
v procentech mezi jednotlivymi lety. V roce 2007 zasdhla Spojené staty americké
hypote¢ni krize, z divodu zvyseni ceny komodit (napt. ropy - zvySeni spotiebitelské ceny),

ktera v roce 2008 vyvrcholila ve své€tovou finanéni krizi.

Z nasledujici tabulky je patrné, ze celkovéa penézni hodnota statkil a sluzeb Cinské
lidové republiky se drzi stdle v plusovych procentech. Je to velmoc, které se témet
nedotkla svétova krize v roce 2008, protoZe je sob&staénd a ma vysoky export. Ceskou

republiku ale svétova financni krize zaséahla.

3% Hruby domaci produkt [online]. [cit. 2012-03-28]. O HDP. Dostupné z WWW:
http://www.penize.cz/80357-co-je-hruby-domaci-produkt-hdp
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Tabulka ¢. 10:

Vyvoj HDP v %

Vyvoj HDP (v %)

2005 2006 2007 2008 2009
CR 1,09 0,87 0,38 -1,74 -0,65
USA 0,62 1,14 -0,96 -0,30 3,71
CiNA 1,11 1,04 0,71 1,24 1,00

Zdroj dat: Ekonomicky portal: Eurockonom

Nasledujici graf znazorniuje meziro¢ni rust redlného HDP v % za jednotlivé roky a
pro jednotlivé zemé.

Graf ¢. 7: Meziro¢ni rust HDP v %

%

Ao N o ®

12
10

Meziro¢ni rust realného HDP v %

20032004
2005 2006 2007 7008 2009 7010
2011

Rok

i CiINA
E CR

 USA

Vlastni prace, zdroj dat: Ekonomicky portal: Euroekonom

37




Tabulka ¢. 11: HDP na obyvatele v USD

usD
CINA 5300
CR 24400
EU 7600
USA 46000

Zdroj: Eurostat

Z této tabulky je patrny HDP na obyvatele Ciny, CR, EU a USA. Hruby doméci
produkt na obyvatele se vypocte jako: HDP zemé& / obyvatelstvo dané zemé, a tim se zjisti,

kolik m4 ktery stait HDP na ¢lovéka.
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5. ZAVER

Vysi bézného uctu platebni bilance Evropské Unie za posledni 4 roky ovlivnila
hlavné svétova financni krize. Sumy obchodni bilance, bilance sluzeb a vynost byly
Postupem casu se snizuje, ale stale se nedostal do plusovych polozek tedy prebytku.
Dopady krize se stale objevuji hlavné v cenach ropy. Piestoze se cena stale zvysuje, ostatni
staty ji od Spojenych stati 1 nadale importuji, 1 kdyZ to pro né piedstavuje jiz zminény

schodek bézného uctu platebni bilance.

Cinskou lidovou republiku krize také zasahla, ale ne v takové mife jako napiiklad
Evropskou Unii. Je to siln¢€ sob&sta¢na velmoc, proto se sumy obchodni bilance, bilance
sluZeb a vynostl za posledni 4 roky drzi stale v priméru kolem 300 milionti americkych

dolaru.

Vyse Finan¢niho Gc¢tu v8ech zemi se od krize také odviji. Suma bilance investic a
hlavné ostatniho kapitalu (jako jsou uvery poskytované do zahranici a ptijaté od zahranici)
Spojenych statti v roce 2008 cinila piebytek 730 miliond USD a v roce 2010 poklesla na
255 mil. USD, i kdyz se ¢ista investi¢ni pozice vuci zahrani¢i pohybovala ve schodku
téméf 2 500 mil. USD. Oproti tomu Cinska lidova republika méla vysi finanéniho uétu
250 mil. USD ve schodku, ale zase investice vici zahrani¢i necelé 2 000 mil. USD
prebytku. Evropska Unie mé jako Spojené staty americké financni ucet v prebytku, ale

¢isté investice vuci zahranid¢i ve schodku skoro 1 700 mil. USD.

Z celého porovnani platebnich bilanci za posledni 4 roky vyplyva, zZe svétova
finan¢ni krize opravdu zaséhla vSechny zemé¢ a malokteré se podatilo dostat zpét na sumy,

nebo se alespon pfibliZit tém, které byly uvadény tésné pred krizi.
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7.3. Priloha ¢. 3: Seznam zkratek

EU — Evropska Unie

USA — Spojené staty americké
US dolar — Americky dolar
Cina — Cinska lidova republika
HDP — Hruby doméci produkt
CNB — Ceska narodni banka
CSU — Cesky statisticky tfad

MF — Ministerstvo financi

43



