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Priciny a disledky svétové ekonomické krize v roce 2008

Souhrn

Hlavnim tématem této prace — globalni finan¢ni krize v roce 2008. Financ¢ni krize v
udélosti v globalni ekonomice. Bakalafska prace je rozdélena do dvou ¢asti, teoretické a

praktické.

Teoreticka ¢ast se zabyva vymezenim hlavnich pfic¢in svétové krize, ukazuje, jak
krize ovlivnila ekonomiku nékterych zemi a popisuje opatfeni kterd byla svétem pftijata. V
teoretické ¢asti se také popisuje, co je to vlastné finan¢ni krize a jsou uvedeny piiklady

nékterych krizi z nedavné minulosti.

V praktické casti je ukazano, jak siln¢ finan¢ni krize v roce 2008 ovlivnila dvé
konkrétni Ceské spolecnosti. K finan¢ni analyze byly vybrany firmy RTR — Transport a
Logistika s.r.o. a TON a.s.

Klic¢ova slova: Svétova krize, finan¢ni krize, hypotécni Gvér, hypotéka, FED, finan¢ni trh,

sekuritizace, banka, deregulace, analyza



Causes and consequences of the global economic crisis in
2008

Summary

The main theme of this this bachelor degree thesis is the global financial crisis in
2008. The financial crisis in 2008 was a real shock for the whole world, and went down in
history as one of the most important events in the global economy. The thesis is divided
into two parts, theoretical and practical.

The theoretical part explains the main causes of the global crisis, shows how the
crisis affected the economy of some countries and describes the measures that have been
adopted by the world. The theoretical part also describes what it's actually a financial crisis
and gives examples of some crises of the recent past.

The practical part shows how strongly how strongly the financial crisis in 2008
affected two particular Czech companies and compare them. For financial analysis were
selected company RTR- Transport and Logistics s.r.o. and company TON a.s.

Keywords: The global crisis, financial crisis, mortgage loan, mortgage, FRS, financial

markets, securitization, bank, deregulation, analysis



(R 61T TP 10
2 Cil prace a Metodika.............cccoiiiiiiiiiiii e 11
2.1 CHLPIACE .ttt 11
2.2 MEEOTIKA ...t 11

3 Teoretickd vYChodiSKa ..............ccoiiiiiiiiii e 12
3.1  Krize nedavné MINUIOSEE ..o 12
3.2 Vymezeni pojmu financni Krize...........ceovriiiiiiiniiiiiei e 14
3.3 Priciny vzniku Krize 2008 .........ccooiiiiiiieiiiiieie e 15
3.3.1  Nemovitostni BUDIING .......cccooiiiiiiiii e 15
3.3.2 StinOVE BANKOVNICTVI ..o 16
3.3.3  Vysoky stupenl zadluZOVANT .........ccecviiiiiiiiiiiiic 17
3314 SEKUIMIZACE.......cceeieiiiieeiee e 17
3.3.5  ZVYSOVANT COM TOPY ..eiuviiuriiieiieiresieesieeie e sie st sne e 18
3.3.6  Psycholo@icky faKtor .........ceiiiiiiieiiiicsc e 19

3.4 DUSIEdKY KIZE ... 19
341 NEZAMESINANOSE ...vviiieieiieiiiestie et et re e e e ne e 19
4.2 HDP e 21
343 INFIACE .o 23
3.4.4  Platebni bilance.........ccoeiiiiiiiiiiiieec e 25

3.5 PIIjatd Opatieni. ... oottt e 26

4 VIASENE PIACE .....ooiiiiiiiiiiie e 28
4.1  Predstaveni firmy RTR ... 28
411 Finanéni analyza RTR ... 28
4.1.2 Pr1jatd opatieni........covoviiiiiiiec s 37

4.2 Predstaveni firmy TON ........ccciiiiiiiiii e 37
421 Financni analyza TON ........ccccoviiiiiiiii 38
422 PT1jatd Opatieni........ccoiiviiiiiiiice e 45

4.3 Porovnani RTR @ TON V dob€ KIiZe ........ccvvviiiiiiiniiiieiecc e 46

S Vysledek VIaStni Prace ............cocoiiiiiiiiiiiii 49
B ZLAVET ... 51
7 Seznam pPouZitych Zdrojll .............coooviiiiiiiiiic 53
8 PHIIONY ... 57



Seznam grafi

Graf .
Graf ¢.
Graf ¢.
Graf ¢.
Graf .
Graf ¢.
Graf .
Graf ¢.
Graf ¢.
Graf ¢.
Graf ¢.
Graf ¢.
Graf ¢.
Graf ¢.
Graf ¢.
Graf ¢.

1: Case-Shillertiv index vyvoje cen rezidencnich nemovitosti..........ccovvereriieennnn. 16
2: Nesplacené spotiebitelské dluhy a disponibilni pfijmy........ccccevveviiiiiiiieiiinnnns 17
32 VIVO] CONY TOPY wuveiuriiireitieiieieesieese s st e bbbt et b e nne e 18
4: Vyvoj nezameEstNanosti V USA ..o 20
5: Vyvoj nezaméstnanosti V EU-27 a CR .......oouevevevevcieiecieeeeeeeesess s, 21
6: VYVO] HDP v USA Lot 22
7: VYVOj HDP V EU-27 @ CRuccoceeeeeeeee et 23
8: Mira inflace v USA. . ..o 23
9: Mira inflace V EU-27 & CR.......ovvuuriiiriiieriisseieseies e 24
10: Trzby RTR z prodeje vlastnich vyrobkil a sluzeb.........cccocoeviiiiiiiiiiiciee 32
11: Mzdové naklady RTR ......cccoiiiiiiiiiiiice s 34
12: Trzby TON z prodeje vlastnich vyrobkil a sluzeb ............cccooeviiiiiiiiniiinn, 41
13: Mzdoveé ndKIady TON .....cccoooiiiiiiiiieieeie s 43
14: Vyvoj piidané hodnoty RTR @ TON ....cc.cciiiiiiiiiiieieeese s 47
15: Vyvoj osobnich ndkladli RTR @ TON ......ccccoiiiiiiiiiiiiiicee e 48
16: Vyvoj vysledku hospodateni za kazdy rok v RTR @ TON ... 49

Seznam tabulek

Tabulka €. 1: Platebni bilance v USA ........c.oo e 25
Tabulka &. 2: Platebni bilance v CR .......c.covevueveveiciecesceeeeeseseeseesessesiesesssesesses s 26
Tabulka €. 3: Vertikalni analyza aktiv RTR ........cccccooiiiiiiiiii e 29
Tabulka €. 4: Vertikalni analyza pasiv RTR ... 30
Tabulka €. 5: Pfidand hodnota RTR.......c.cooiiiiiiiic e 31
Tabulka €. 6: Trzby RTR z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb...........cccccevvvviiiiiiiiiiinnnn, 31
Tabulka €. 7: Osobni ndklady RTR ........ccccoiiiiiiiiiii 32
Tabulka €. 8: Mzdové naklady a pocet zaméstnanch RTR...........cccoeviiiiiiiiiii, 33
Tabulka €. 9: Pfidand hodnota - Osobni ndklady RTR ..........ccccoiiiiiie 34
Tabulka €. 10: Vysledek hospodateni za kazdy rok spole¢nosti RTR............cccccooveiiiinnne 35
Tabulka ¢. 11: Pomocné tidaje pro vypocet jednotlivych ukazatell rentability RTR ......... 36
Tabulka €. 12: Ukazatelé rentability spolecnosti RTR ..........cccocoviiiiiiie 36
Tabulka €. 13: Vertikalni analyza aktiv TON .........cccooiiiiiiiii e 38
Tabulka €. 14: Vertikalni analyza pasiv TON .......cccoceiiiiiiiiiiiiie e 39
Tabulka €. 15: Pfidana hodnota TON .........ccccoiiiiiiiiiiiiiic e 40
Tabulka €. 16: Trzby TON z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb............ccooveviiiiiiiiinnnn 40
Tabulka €. 17: Osobni ndKIlady TON .......ccccoiiiiiiiiiii e 42
Tabulka €. 18: Mzdové naklady a pocCet zaméstnancli TON ..........ccccvevviiiiiiiniiie e, 42
Tabulka ¢. 19: Pfidana hodnota - Osobni naklady TON .........ccccoiiiiiiiiiiiien e 43
Tabulka €. 20: Vysledek hospodateni za kazdy rok spolecnosti TON.............cccccvcvveriiiinnns 44
Tabulka €. 21: Pomocné udaje pro vypocet jednotlivych ukazatell rentability TON ......... 44
Tabulka €. 22: Ukazatelé rentability spole€nosti TON ........ccccooviiiiiiiiniiniie e 45



1 Uvod

Nedéavnou finan¢ni krizi Ize bezesporu fadit mezi jednu z nejvice Sokujicich a
nejvyznamnéjSich udalosti v historii svétového hospodaistvi. Tato krize zasahla jak
nejvyspélejsi zemé, tak i ty méné vyspélé. Po celém svéteé doslo k poklesu objemu vyroby,
nezaméstnanost dosahla kritickych rozmérd, mnoho bank, hypotécnich spolecnosti a
dalSich organizaci vyhlasilo bankrot, dochédzelo k poklesu fondovych indext vétsiny burz a
vSechno to mélo za nasledek pokles Zivotni urovné.

Tato krize ma svuj ptivod ve Spojenych statech, zemi, ktera je povaZzovana za nejvice
vyspélou, a co se ekonomiky tyce, tak nejsilnéjsi. Jako hlavni pfi¢inu lze povazovat
hypotécni krizi. Jak se i dalo ¢ekat, tak ekonomicka krize v zemi tak diilezité, nemohla
vynechat svétovy trh. V kratké dobé tento problém zacaly pocitovat i vSechny ostatni zemé
a krize zacala mit globalni charakter.

Svétova finan¢ni krize probéhla jiz pted 10 lety, avsak i po tak dlouhé dobé¢ politicl,
védci a ekonomové nemohou piijit na hlavni pfi€iny, které vedly k tak rozsdhlému méftitku.
Hlavni ¢ast teoretické prace se zabyva touto problematikou. V préci jsou uvedeny diivody,
uvedeno, jak krize ovlivnila makroekonomické ukazatele nékterych zemi. Pro tuto ¢ast
prace bylo vybrano USA — zem¢, kde to vSe zapocalo, Evropska unie — jedno z
nejrozvinutéjsich a nejvlivnéjsich politickych a ekonomickych seskupeni zemi, a také

Ceskou republiku.

V druhé ¢asti bude uvedeno, jak nedavna krize ovlivnila stav dvou konkrétnich
spoleénosti, které jsou v Ceské republice. K této praci byly vybrany dvé firmy s rozlisnym
druhem ¢innosti. Prvni organizaci, kterd byla vybrana pro tuto praci je logisticka
spole¢nost RTR — Transport a Logistika s.r.0. Druhou spole¢nosti, je TON a.s. Hlavni
¢innosti spolecnosti RTR s.r.o0. je prodej svych sluzeb v oblasti dopravy a logistiky. Firma
TON a.s. vyrabi a prodava nabytek. Pro porovnani, v praktické Casti prace byla provedena
metoda ekonomické analyzy kazdé z organizaci. Pomoci této metody byl sledovan
ekonomicky vyvoj firem a bylo prokdzano, kterou ze spolecnosti z rozli¢nych sfér krize

ovlivnila nejvice.
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2  Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem této bakalaiské prace je identifikovat hlavni pfi¢iny a disledky
globalni finan¢ni krize z roku 2008.

Dil¢im cilem je ukazat, jak svétova krize ovlivnila ekonomiku USA, Evropské unie
a Ceské republiky.

Dalsim dil¢im cilem bakalaiské prace je ukazat opatieni, kterd byla svétem piijata
za Ucelem boje s krizi.

Cilem vlastni Casti bakalarské prace je provedeni finan¢ni analyzy a nésledné

porovnani dvou konkrétnich ¢eskych spolecnosti v prubéhu krize.

2.2 Metodika

Bakalatska prace se sklada z teoretické a praktické ¢asti. Na zacatku teoretické
prace je uzita historicka metoda. Tato metoda se pouziva k popisu n€kterych financnich
krizi, jimz lidstvo ¢elilo v minulosti. Dale je pouzita deskriptivni metoda. Tato metoda
slouzi k definovani pojmu finan¢ni krize a jejiho typu. Deskriptivni metoda se dale uziva k

popisu pii¢in vzniku krize v roce 2008 a jejich nasledkd.

Prakticka cast je zaloZena na financni analyze dvou Ceskych firem RTR s.r.o. a
TON a.s. v obdobi od roku 2007 do roku 2015. K porovnani struktury aktiv a pasiv obou
spolecnosti byla pouZita vertikalni metoda absolutnich ukazatelu. Déle k dohledani
rentability byla pouZita metoda pomérovych ukazatelii. Na konci vlastni prace byla k
porovnani dvou firem v dobé¢ krize a dopadu na jejich vedeni a provoz vyuZita

komparativni metoda. V zavéru prace bude provedeno kone¢né vyhodnoceni analyzy.
K sepsani této prace bylo vyuzito velké mnozstvi informaci jak z odborné

literatury, tak webovych stranek tykajicich se finan¢ni a ekonomické krize. Celkovy

seznam zdrojl a Cerpané literatury je na konci prace.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Krize nedavné minulosti

Nedéavna krize v roce 2008 je bez pochyby jeden z nejvaznéjsich a Sokujicich
momentl svétové ekonomiky. AvSak neni to jedina krize, s kterou se lidstvo stfetlo v

posledni dobé&. V dalsich odstavcich uvedu nejznaméjsi ekonomické krize minulosti.

Velka hospodaiska krize

24 tijna 1929, vyznamné datum Cerného patku, tedy kolapsu New Yorské burzy.
Nizky pokles cen akcii aZ na 60-70% vedl k nejhlubsi a kontinualni ekonomické krizi.
Velka deprese trvala 4 roky, kdezto jeji nasledky sahaly az k zac¢atkim Druhé svétové
valky. Krize nejvice zasdhla USA, Kanadu, prakticky i v§echny vyspélé zem¢ Evropy. V
USA krachovali tovarny, banky, miliony lidi se ocitlo bez prace a narostla kriminalita. V

USA a zemich Evropy se znatelné snizil objem pramyslu. [1]

Ropna krize

Krize 1973 se da povaZovat za energetickou krizi. Po¢atecnim bodem se stala
arabsko-izraelska valka pfi feSeni ¢lenstvi arabskych zemi v organizaci OPEC, které
vyhlasily embargo statim, které podporovaly Izrael. TéZba ropy se razantné snizila a v
prubéhu roku 1974 ceny Cerného zlata vyrazné stouply. Krize nejvice zasdhla USA a z toho
se zemé& poprvé setkala s nedostatkem surovin.

Omezené dodavky ropy ovlivnily jak makroekonomické procesy, tak bézny lid.
Nedostatek pohonnych latek vedl k tipadku primyslu. Nejvice tim postradal automobilovy
pramysl, letecka Cinnost a jiné oblasti zavislé na rop€. Pro obyvatele to znamenalo inflaci,

ztratu zaméstnani a krach firem. [2]

.

Cerné pondéli

19 tijnéa 1987 doslo na vétSin€ svétovych burz ke grandiéznimu padu cennych
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papiri s nazvem Cerné pondéli. Index Dow-Jonese za jedno trhové obdobi spadl na
22,61%. Doslo k znehodnoceni cennych papirti na Wall Street celkové na piiblizné trilion
dolarti. Dodnes se to povazuje za nejvétsi jednodenni propad cennych papirta. Ekonomici

se nemohli shodnout v nazorech na pfi¢inu tak silného padu. [3]

Mexické krize

Na konci 90. let 20. stoleti Mexiko provadélo politiku pfivolani investic do statu.
Cinovnici otevieli fondovou burzu a. Do Mexika se dostal velky objem zahrani¢niho
kapitalu. Prvni ptiznak krize — ustup kapitalu z Mexika. Cizinci se obavali ekonomické
krize v zemi. V roce 1995 bylo odvedeno 10 miliard dolard. Zapocala krize bankovnich
systému. Mexicka vlada neméla jinou moznost nez pozadat cizi zemé& o finan¢ni podporu.
Celkovy objem finan¢ni podpory byl okolo 52 miliard dolard. Za celou dobu krize postihla
nejen Mexiko, ale také zem¢ Latinské Ameriky véetné zemi mimo kontinenty Severni a

Jizni Ameriky. [4]

Asijska krize

Poslednich né€kolik desetileti 20. stoleti ekonomiky zemi jihovychodni a vychodni
Asie prosly vyraznym rozvojem. AvSak rychly rozvoj a vysoky ptisun zahrani¢niho
kapitalu vedly k prehiivani ekonomiky a v roce 1997-1998 nastala ekonomicka krize. V
prubéhu krize vzrostla inflace, mény mnohych asijskych zemi se znehodnotily o 100-
200%, fondové trhy krachovaly a investofi se snaZili dostat kapital ze zemé¢. Krize se
nejvice dotkla Thajska, Indonésie, Malajsie, Jizni Koreje. Mén¢ postradal Singapur, Tchaj-

wan, Hongkong a Japonsko. [5]

Krize v Rusku

Vv

Pti¢inami defaultu byl ohromny statni dluh, nizké ceny surovin (zejména nafty a plynu) a

velké mnozstvi kratkodobych obligaci, které vedly k neschopnosti statu je splatit v ¢as.
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Kurz rublu vuci dolaru byl znehodnoceny o trojnasobek. Z 6 rubli za dolar do 21 rubli za
dolar. [6]

3.2 Vymezeni pojmu finanéni krize

K dnesnimu dni neni znam ptesny diivod financ¢ni krize. S finan¢nimi krizemi se
lidstvo setkavalo od ddvné minulosti, pficemz védci a ekonomové stale nemohou najit
ptesnou definici. Existuje mnoho definic a formulaci. Podle pana Musilka:

., Financni krizi definujeme jako vyrazné zhorseni velké vétsiny financnich indikatori,
projevujici se nedostatecnou likviditou financniho systému, rozsahlou insolventnosti financnich
instituct, naristem volatility vynosovych mer financnich instrumentii, vyraznym poklesem
hodnoty financnich a nefinancnich aktiv a podstatnym snizenim rozsahu alokace uspor ve
financnim systému. ** [7]

Teoretické analyzy definuji tyto formy ptipadi:

Ménova

Je takova krize, pfi které domaci ména projde nenadalym a rychlym padem. Hlavni
pri¢inou této formy je spekulativni utok, pti kterém centralni banka brani ménu a ztraci
velkou ¢ast devizovych rezerv, také mize zvolit cestu prudkého zvétSeni arokovych mér.
KdyZ nejsou Zadné dluhové a bankovni problémy, ménové krize jsou ojedinélé. Ve vétSiné

ptipadt jde o spekulace proti ménovym kurziim, které jsou nerovnovazné a pevné. [8]

Bankovni

Pod bankovni krizi se ptedpokladaji takové problémy, které vznikly v disledku
nedostatecné likvidity, tj. v disledku insolvenci trznich bank. Dlivodem byva obvykle
neduvéra klienta k bance.

Vkladatel je nejisty, zda je banka schopna vyplatit své zavazky, a to vede k zvySenému

poctu penéznich vybéri. Vysledkem této krize je bankrot. [9]
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Dluhovi krize

Dana krize se jevi jako jedna z nejvice frekventovanych krizi této doby. Krize
vznika v situacich, pfi kterych ma stat zahrani¢ni dluh a neni schopen ho nasledn¢ splatit.
V takové situaci se jednd o externi dluhové krize. Mimo statni dluh k externi dluhové krizi
spadaji i nesplacené zahrani¢ni dluhy soukromych spolecnosti ¢i bank.

Také existuje pojem interni dluhova krize. Hlavnim piiznakem, ktery se jevi je chronicky
prodluzenost uvniti ekonomiky, ohrani¢eni platebnich schopnosti podnikl a zvySenim

rozsahu uvérn, které jsou klasifikovany. [10]

Systematicka finanéni krize

Forma krize, kterd zahrnuje ptiznaky vSech nebo nékterych typti zminénych vyse. [11]

3.3 Priciny vzniku krize 2008

V roce 2008 ve svéte nastala finanéné-ekonomicka krize, kterd se projevila formou
silného poklesu osnovnych ekonomickych ukazatel. Ve vétsiné zemi s vyspélou
ekonomikou, v dasledku prevrseného v globalni recesi. Momentalné existuje mnozstvi
rozlisnych minéni a predpokladi tykajicich se toho, co bylo pfic¢inou svétové finan¢ni

krize. NiZe jsou vypsany nejvice pravdépodobné popularni pticiny krize.

3.3.1 Nemovitostni bublina

K dnesnimu dni se dé ptedpokladat Ze finan¢ni krize 2008 — je pfimym nasledkem
krize hypote¢niho kreditovani v USA. Soukromé americké banky vydavaly hypote¢ni
uvéry ve velkych mnozstvich. Kategorie lidi, kterym byla umoZznéna hypotéka zahrnovala i
ty americCany, ktefi nebyli schopni splacet jednotlivé procenta hypotéky. K dostani
hypotéky lidé nebyli povinni poskytovat informace o svych mzdach a platit povinnou prvni
splatku. K roku 2007 to vSe vedlo k splasknuti cenové bubliny. Nemovitosti ve velkém
mnozstvi prechdzelo do bankovniho vlastnictvi. Nebyl dostatecny pocet zajemct o koupi

nemovitosti. Vzhledem k tomu, Ze nebyla dostate¢na poptavka se ceny na bydleni
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zmenSovaly. Na grafu ¢.1 je znazornén Case-Shillertv index vyvoje cen. Tento graf
ukazuje zmény cen nemovitosti v prubéhu krize. Dusledek toho vSeho byl evidentni —
krachovani bank. Nasledn¢ se finan¢ni systém USA ocitl v neblahé situaci — miliardy
dolarti, které byly uzity ve finan¢nich operacich se zvySenym rizikem se staly nelikvidni.

Investi¢ni spole¢nosti a banky utrpély ztraty a zhorsily situaci i na svétovém trhu. [12]

Graf ¢. 1: Case-Shillertv index vyvoje cen rezidencénich nemovitosti
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Zdroj: http://www.worldpropertyjournal.com (21.08.2016), vlastni uprava dat

3.3.2 Stinové bankovnictvi

Ekonomika USA se vzdy jevila lidrem po objemu stinového bankovniho sektoru. V
zemi figurovalo vét§i mnoZstvi finan¢nich organizaci, které vypliiovali funkei bank, ve
skute¢nosti v§ak s nimi néméli nic spolecného. Cinnost, kterou provadéli ,,nebankovni
instituty®, byla Spatné€ regulovana bankami, nebo se viibec neregulovala.

., 1o je jadro problemu. Jak se stinové bankovnictvi rozristalo a zacinalo svym
vyznamem souperit s bankovnictvim konvencnim, anebo ho dokonce predstihlo, méli si
politikové i viadni cinitelé uvedomit, Ze zde zacina hrozit tatdz financni zranitelnost, kterd
umoznila vznik Velké hospodarské krize — a méli zareagovat rozsirenim bankovniho

dohledu a posilenim systému financni bezpecnosti*. [13]
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3.3.3 Vysoky stupein zadluZovani

Americké ekonomika se setkala s vysokym stupném zadluzeni. Mezi lety 1994 a 2004
doslo k vzriistu spotieby, ktera pievysila rychlost rastu ndrodniho dichodu, pficemz ¢ast
vydaju na osobni spotiebu stoupla z 67% na 70%. Mezi roky 2003-2004 se snizily domaci
pfijmy dolnich 95% domacnosti, av§ak pfijmy hornich 5 % rapidné narostly. V roce 2005
Klesly realné mzdy o necelé 1 % presnéji 0,8%. Na grafu ¢.2 1ze vidét, ze od roku 1975
spotfebni dluh a disponibilni pfijem neustale roste. Po celou dobu byl vétsi nez velikost
dluhu. Od roku 2005 se dluh zvysil o témét 2 nasobek a pievysuje objem
ptijma. [14]

Graf ¢. 2: Nesplacené spotiebitelské dluhy a disponibilni pFijmy (v miliardach dolar)
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Zdroj: J. B. Foster, F. Magdoff, Velka finan¢ni krize (str. 29), vlastni zpracovani

3.3.4 Sekuritizace

,,Sekuritizace se v poslednich letech stala na financnich trzich ,,modni vinou “,
kterd zaplavila prakticky cely svet. Zpocatku fungujici systém vsak znacné narusil stabilitu
svetovych trhi a vyustil ve financni krizi. [15]

,,Sekuritizace je proces, béhem nehoz dochazi k premené aktiv na cenné papiry,
které jsou urcené k dalsimu obchodovani. “ [16]

Tyto cenné papiry obsahovaly investice vyznamnych zahrani¢nich instituci.
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Cena ropy za barel ($)

Finan¢ni problémy se rozsitila i mimo americky kontinent. Za posledni 1éta aktivita na
trzich sekuritizace razantn€ vzrostla, avSak k roku 2007 se aktivita za¢ala zmenSovat, a v

roce 2008 prakticky ustala. [17]

3.3.5 ZvySovani cen ropy

Dalsi z pticin, ktera vedla ke svétové financni krizi, byla cena ropy. Po¢inaje rokem
2007 zapocal rast ceny ropy. Nejpopularnéjsi banky a analytici predpovidali ndhly nartst
cen. VétSina analytikd pfedpokladalo, Ze cena vzroste maximalné 150 dolaru za barel,
nékteré banky az do 200 dolaru za barel. Jako hlavni pfi¢iny toho ristu se povazuji vysoka
poptavka Brazilie, Indie, Ciny a také USA, které se jevili jako nejvétsimi importéry ropy.
Dalsi ptic¢inou byl slaby kurz amerického dolaru a existujici velké riziko nedostatku
produkce ropy pii takovém velkém nardstu poptavky. Na druhou stranu v ¢ervenci 2008,
ceny ropy razn¢ zacaly klesat a na podzim téhoz roku spadli az na 48 dolaru za
barel. [18]

Zmény ceny ropy jsou podrobnéji zachyceny na grafu ¢.3.

Graf ¢. 3: Vyvoj ceny ropy
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Zdroj: http://www.fedprimerate.com (25.12.2016), vlastni zpracovani
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3.3.6 Psychologicky faktor

Mezi pti¢inami a faktory vedoucich k ekonomickym krizim, maji vlastni misto 1
psychologické faktory. Zajisté tato pii¢ina nepatii mezi hlavni pti¢iny, avSak miize
zpusobit rozvoj a ovlivnit krizi. V pribéhu ekonomické disbalance, psychologicky faktor
muze mit vliv na plsobeni, formu a nasledky krize. Povazuje se, Ze pro pochopeni vzniku a
odlisnosti krize, je tento faktor velice dilezity.

Velké mnozstvi americant se divalo optimisticky na pofizeni domu za pomoci
hypotéky. Lidé divetovali tomuto hypoteCnimu systému a optimisticky se chopili
piilezitosti. Ceny nemovitosti rostly, analytici davali dobré predpovédi, média tvofila
kvalitni reklamu — to v8e vyvolalo viny zajemci. Lidé vSak nebyli dostate¢né informovani.

Nemovitosti se vSak nekupovaly jen za ucelem bydleni, ale také pro to aby se
doséhl finanéni zisk. Velké mnozstvi investort potfizovalo bydleni za ti¢elem opétovného
prodeje. To vSe vedlo k vytvoteni spekulativni bubliny. Za timto u¢elem bylo koupeno

celkoveé 25% nemovitosti. [19]

3.4 Disledky krize

Tato kapitola mé bakalaiské prace se bude zabyvat nasledky finan¢nich krizi.
Zaroven kapitola vysvétli, jak krize ovlivnila hlavni makroekonomické ukazatele v USA,

Evropské unii a Ceské republice.

3.4.1 Nezaméstnanost

Nésledné na to zacala mit finan¢ni krize z4sadni vliv na ekonomiku vyspélych

zemi. V tomto obdobi doslo k rekordnimu ristu nezaméstnanosti (az 200 milionu). [20]

USA se stietlo s velkymi problémy v oblasti pracovniho trhu, troven
nezaméstnanosti rapidné stoupla. Pted krizi v roce 2007 byla uroven nezaméstnanosti na
4,6 %. V roce 2008 doslo ke zhorseni na 5,8%. Rok 2009 piinesl az trojnasobny nartst ¢ili

9,3%. Nasledné v roce 2010 nezamé&stnanost dostihla svého maxima a ¢itala 9,6%. [21]
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Vyvoj nezaméstnanosti USA v obdobi krize je niZze zndzornén na grafu €. 4.

Graf ¢. 4: Vyvoj nezaméstnanosti v USA
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Zdroj: http://www.finance.cz (27.11.2016), vlastni zpracovani

Vysledkem krize byl znatelny nartist nezaméstnanosti jak v USA tak 1 v celé
Evropské unii(27). Na rozdil od USA v 2007-2008 Evropska unie nezaznamenala tak velky
rust nezaméstnanosti. V roce 2007 byla mira nezaméstnanosti 7,2% a v roce 2008 7%.
Avsak v roce 2009 se troven nezameéstnanosti zvysil na 9% a v roce 2010 dokonce 9,6%.
V tomto roce bylo na prvni piiéce nezaméstnanosti Spanélsko s 19,9%. [22]

Uroveii nezaméstnanosti v Ceské republice stejné jako v celé Evropské unii zapocal
rust teprve v roce 2009. V roce 2007 byla nezaméstnanost 5,3%, k roku 2008 doslo ke
sniZeni na 4,4% a v roce 2009 doslo k prudkému nartistu na 6,7%. Pocet nezaméstnanych
mezirocné vzrostl primérné o 318 tisic. Uchazecl o zaméstnani bylo v priiméru 443 tisic, z
toho 190 tisic pobiralo piispévek v nezamé&stnanosti. K roku 2010 byla nezaméstnanost

7,3%. [23] Vyvoj nezaméstnanosti v EU-27 a CR v obdobi krize je zachycen na grafu ¢&. 5.
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Graf & 5: Vyvoj nezaméstnanosti v EU-27 a CR

mem Nezameéstnanost v %, EU(27) mem Nezaméstnanost v %, CR
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Zdroj: http://lwww.finance.cz (27.11.2016), vlastni zpracovani

34.2 HDP

Svétova financni krize méla negativni vliv na HDP vétSiny zemi. Pfed krizi byla
uroven svétového HDP pomérné vysoka. Nicméné v roce 2008 doslo k padu tempa rtistu a
svétové HDP ¢italo 1,8%. V roce 2009 svétové HDP poprvé od konce Druhé svétové valky
ukazalo negativni dynamiku a poklesla na 2,3%. [24]

Ekonomika USA béhem krize udrzZela silnou ranu, a to ovlivnilo HDP zemé&. Vyvoj
HDP v USA v letech 2002 az 2011 znazoriuje graf ¢.6. V roce 2007 rist HDP klesl z 2,7%
na 1,85%. V roce 2008 zapocala minimalni negativni dynamika — ukazatele se snizil o
0,3%, avSak v nasledujicim roce byl jeste vétsi pokles a to 0 2,8%. Od roku 2010 doslo
opét k pokroku. [25]
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Graf ¢. 6: Vyvoj HDP v USA
mom Ritst HDP %, USA
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Zdroj: http://www.finance.cz (27.11.2016), vlastni zpracovani

Ne vSechny zemé¢ EU utrpé€li v ndvaznosti na USA pokles HDP. V mnoha zemich
zacal vyrazny pokles az v roce 2009. Nejvétsi pokles v soucasné dob¢ zazily zemé jako je
Litva, Lotyssko a Estonsko. Vyvoj HDP v obdobi od 2002 do 2011 v EU a Ceské republice
je znazornén na grafu ¢. 7. V pruméru rast HDP v EU v roce 2008 klesl z 3,2% na 0,2% a
v roce 2009 jiZ byl negativni a to -4,5%.

V predkrizovém obdobi byla ¢eskd ekonomika na vzestupu a méla dobry rist.
Nicméné navzdory krizi doSlo k zna€nému oslabeni stejné jako v mnoha dalSich zemich. V
roce 2008 doslo k vyraznému poklesu a do roku 2009 riist HDP zaznamenal negativni
formu -4,5%. Na snizeni vykonosti mél hlavni podil snizeni nezaméstnanosti, ale jesté vice

pokles pracovni produktivity. [26]
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Graf & 7: Vyvoj HDP v EU-27 a CR

we= Rist HDP %, EU(27) mem Riist HDP %, CR
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3.4.3 Inflace

Béhem finan¢ni krize doslo k ristu inflace ve svéte. Na grafu €. 8 Ize vidét, ze
v USA v roce 2007 mira inflace ¢inila 2,8%. Do dalsiho roku inflace vzrostla o dalsi 1% a
byla rovna 3,8%, coz je troven, kterou index nedosahl od roku 1991. Hlavni pokles nastal
v roce 2009 kdy po dlouhé dob¢ mira inflace zaznamenala negativni formu a to -0,4%. V

roce 2010 zacala opét stoupat az na 1,6%. [27]

Graf ¢. 8: Mira inflace v USA
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Zdroj: https://www.statista.com (27.11.2016), vlastni zpracovani
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Doba nejvétsiho poklesu miry inflace, jako u mnoha jinych zemi EU-27 byl rok
2009. V roce 2008 byla primérnd mira inflace nejvyssi v poslednich letech a ¢inila 3,7% a
k roku 2009 se snizila aZ na 1%. Nicmén¢ v roce 2010 se stfedni cenova hladina zvysila o
na2,1% . [28]

V Ceské republice v roce 2007 byla primérmé mira inflace 3%, avsak k roku 2008
doslo k prudkému nariistu cen a cenova hladina vzrostla na 6,3%. Vysledkem bylo, Ze
rozdil mezi rokem 2007 a 2008 byl 3,3%. Divodem toho ristu bylo zvySeni DPH u zbozi
zakladnich Zivotnich potieb a to z 5% na 9%. Dale pak poplatky zdravotnickych instituci a
také ekologické dané. Naopak v roce 2009 doslo k naprostému opaku, prudkému

poklesu inflace na 0,6%. Tento jev byl vyvolany pfedevsim sniZenim cen dopravy,
potravinaistvim, cenou ropy a pokrac¢oval az po zbytek roku. Nékolik let poté zacala
inflace pomalu stoupat. [29] Vyvoj miry inflace v EU a v Ceské republice je znazornén na

grafu ¢. 9.

Graf & 9: Mira inflace v EU-27 a CR

=#= Mira inflace v %o, EU(27) mem Mira inflace v %, CR
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Zdroj: http://www.finance.cz (27.11.2016), vlastni zpracovani
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3.4.4 Platebni bilance

Nejvetsi pokles obchodni bilance americké ekonomiky byl zaznamenan v roce

2009. V tomto roce klesl vyvoz o 14%, zatimco dovoz klesl o cca 23%. Rozdil mezi

bilanci 2008 a 2009 byl asi 46%. V tabulce ¢. 1 nize vice podrobné uvedeny vyvoje

platebni bilanci v USA. [30]

Tabulka ¢. 1: Platebni bilance v USA (v milionech dolari)

Rok [ 2002 [ 2003 [ 2004 | 2005 | 2006 |
Vyvoz 978706 1020418 1161549 1286022 1457642
Dovoz 1397660 1514308 1771433 2000267 2219358
Bilance -418955 -493890 -609883 -714245 -761716
Rok

Vyvoz 1653548 1841612 1583053 1853606 2127021
Dovoz 2358922 2550339 19668270 2348263 2675646
Bilance -705375 -708726 -383774 -494658 -548625

Zdroj: https://www.census.gov (27.11.2016), vlastni zpracovani

Vyznamny podil na platebni bilanci maji obchodni vztahy s ostatnimi zemémi.

ostatnich zemi EU, a to ovlivnilo jejich poptavku, kvili ¢emuz se narusila exportni
a obchodni bilance Ceské republiky. SniZzena poptavka a zmény sménnych kurzi
neumoznily mnohym malym ¢eskym firmadm konkurovat na mezindrodnim trhu, coz
vyustilo v jejich bankrot. [31]

Po dobu krize doslo k poruseni importu i v CR. Velké mnozstvi firem si jiz nemize
dovolit d€lat zakazky v pfedchozich mirach. V tabulce €. 2 je vidét, ze v roce 2008 zacal, i
kdyZz minimalni, ale pokles vyvozu i dovozu v zemi. Pfebytek obchodni bilance poprvé za
dlouhou dobu zacala klesat. V roce 2009, utrpéli jak vyvoz, tak dovoz vyrazny pokles.
Dovoz klesl o asi 18%, zatimco vyvoz pouze o 14,5%, coZ umoZnilo opétovné zvySeni

platebni bilance. [32]
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Tabulka &. 2: Platebni bilance v CR (v milionech korun)

Rok [ 2002 | 2003 | 2004 [ 2005 [ 2006 |
Vyvoz 1255338 1372016 1716946 1865746 2149702
Dovoz 1326644 1441933 1729926 1806365 2084994
Bilance -71306 -69917 -12980 59381 64708

Rok

Vyvoz 2484895 2463335 2104927 2468389 2878691
Dovoz 2364396 2362889 1939907 2334585 2687563
Bilance 120499 100446 165020 133804 191128

Zdroj: https://www.czso0.cz (27.11.2016), vlastni zpracovani

3.5 Prijata opatieni

V roce 2008 doslo u vétsiny piednich svétovych bank k piijeti rozhodnuti o sobou
bézném snizovani urokovych sazeb. Zakladni sazba Federalniho rezervniho systému USA
byla snizena z 2% na 1,5% a 0,5% snizeni prob¢hlo u bank v Kanad¢, Anglii, Svédsku,
Svycarsku a u Evropské centralni banky. Timto vlastné svét uznal celosvétovou
hospodatskou krizi a zacal koordinovat ¢innost vedoucich ekonomik. [33]

Brzy ve Washingtonu doslo k setkani ministrt financi a §éft pfednich ekonomik
nejvetSich centralnich bank, ve kterych jiz doslo k schvéleni protikrizového planu.
Hlavnim Gc¢elem tohoto planu bylo, aby byly vyuZity vSechny dostupné prostiedky k
podpoie systémove dilezitych finan¢nich instituci a zabranéni jejich kolapsu.

V poloving fijna roku 2008 americky vlada oznamila zachranny plan zajistujici
rozdéleni 250 miliard dolarti ke stabilizaci finan¢niho systému, ze kterych pravé 125
miliard ptjde na nakup akcii deviti nejvétsich americkych bank. Vé&filo se, Ze plan zajisti
oziveni ekonomiky. [34]

Zem¢ EU se dohodli na podpofte finan¢nich instituci, které se potykaji s problémy.
Vlada zaroven ziskala pravo na podporu bank prostiednictvim nakupu akcii. Tak banky,
které se potykaly s problémy, budou rekapitalizovany na ukor rozpoctovych prosttedki.

V listopadu se sesli vedouci piedstavitelé skupiny G20 na protikrizovém summitu.
Vysledkem tohoto summitu bylo pfijeti deklarace, jejiz hlavnim ucelem byly reformy
finan¢niho trhu, reorganizace finan¢nich instituci a odmitnuti protekcionismu blizkych

ekonomik. [35]
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Evropska centralni banka vyznamné snizila urokové sazby. Toto opatfeni bylo
nezbytné, kvuli vysoké hrozb¢ deflace.

V roce 2009 se konal dalsi summit Big Twenty G20 v Londyn¢, na kterém byl piijat

wewvr

vyrazng zvysit rezervy Mezinarodniho Ménového Fondu na 750 miliard dolart. [36]
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4  Vlastni prace

Hlavnim cilem praktické ¢asti této prace je ukazat, jak silné finanéni Krize v roce 2008
ovlivnila dvé konkrétni ¢eské spole¢nosti pusobici v rozlisnych sférach, a dale jejich
porovnani. K finan¢ni analyze byly vybrany firmy RTR — Transport a Logistika s.r.o. a
TON a.s. Jedna z nich nabizi na trhu své sluzby, druhé své vyrobky. Informace o téchto
organizacich byly Cerpany z portalu s vefejnym piistupem poral.justice.cz. K analyze bylo
vybrano obdobi od roku 2007 do roku 2015. V pftiloze se nachdzi rozvaha a vykazy ziskii a
ztrat, které byly pouzity.

Nazev firmy RTR-Transport a Logistika bude dale zkracen na formulaci RTR.

4.1 Predstaveni firmy RTR

RTR je logisticka firma, kter4 vznikla v roce 1991 a do dnesSniho dne je aktivni.
Sidlem spolec¢nosti je hlavni mésto Praha. Sluzby této spole¢nosti zahrnuji
transport(dopravu) nakladu jak po Ceské republice, tak i po celé Evropé, skladovaci a
logistické sluzby v rozdilnych &astech CR, stejné jako baleni produktii a poradenstvi
rozlisného typu. V Ceské republice ma firma pobocky v Praze, Mostu, Olomouci a Usti
nad Labem. V soucasné dob¢ v organizaci pusobi vice jak 100 lidi, v€etné dvou vedoucich.

[37]

4.1.1 Finanéni analyza RTR

Vertikalni finan¢ni analyza RTR

Tento typ finan¢ni analyzy byl vybran proto, aby mohlo byt ukazano v jakém
procentualnim podilu se nachazi vlastnictvi RTR a zdroje, kterymi jsou data kryta. V

tabulce €.3 jsou uvedeny aktiva RTR.
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Tabulka ¢&. 3: Vertikalni analyza aktiv RTR (v % a tis. K¢)

Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
AKTIVA 100% 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
CELKEM 86377 83211 | 74338 | 79243 | 81765 | 79660 | 98016 | 77345 | 72137
Dlouhodoby 24,40% | 23,9% | 27,9% | 30,9% | 35,5% | 42% | 40,2% | 28.9% | 33.2%
majetek 21107 19892 | 20730 | 24510 | 29018 | 33473 | 39364 | 22374 | 23969
Dlouhodoby 0,5% 0,6% 0,7% 0,4% 0,2% 0% 0,1% 0.1% 0%
nehmotny majetek 424 526 488 335 140 3 74 45 17
Dlouhodoby 239% | 23,3% | 27,2% | 30,5% | 35,3% | 42% | 40,1% | 28.8% | 33.2%
hmotny majetek 20683 19366 | 20242 | 24175 | 28875 | 33470 | 39290 | 22329 | 23952
Dlouhodoby 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
finan¢ni majetek 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obézna aktiva 66% 73,5% | 70,1% | 67,1% | 62,7% | 56% | 57,6% | 66.4% | 65.6%
56976 61194 | 52078 | 53212 | 51264 | 44598 | 56503 | 51331 | 47325
Zasoby 0% 0% 0% 0,6% 1,3% 1,5% 1,6% 1.6% 1.5%
0 0 0 571 1048 1228 1596 1243 1091
Dlouhodobé 1,4% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
pohledavky 1219 0 0 0 0 15 3 0 0
Kratkodobé 64,5% | 66,4% | 56,5% 48% 50,8% | 51,9% | 53,2% | 60.4% | 60.2%
pohledavky 55688 55274 | 42034 | 38004 | 41522 | 41256 | 52185 | 46693 | 43394
Kratkodoby 0,1% 71% | 13,6% | 18,5% | 10,6% | 2,6% 2,8% 4.4% 3.9%
finan¢ni majetek 69 5920 10044 | 14637 8694 2099 2719 3395 2840
Casové rozliseni 9,6% 2,6% 2,9% 2% 1,8% 2% 2,2% 4.7% 1.2%
8294 2125 1530 1521 1483 1589 2149 3640 843

Zdroje: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani

Z tabulky €. 3 je vidét, ze vétSina aktiv spole€nosti je obézny majetek. Kratkodobé

pohledavky tvoii ptiblizné 50% aktiv celého zvoleného obdobi. Nejvétsi negativni zménou

prosly pohledavky v letech 2009 a 2010. Divodem tohoto poklesu bylo zmenseni

pohledavek z obchodnich vztaht. Lze vidét, ze od zacatku roku 2007 az do roku 2010 se

postupné zvySoval pocet kratkodobych finan¢nich majetkt. Hlavni ¢ast tohoto majetku

byly penize na bankovnich Uctech, které dale poslouzily ke koupi samostatnych movitych

véci. Déle na to za objemnou sumu v roce 2012 byl koupen pozemek, a v roce 2013

nemovitost. To vSe tikd, Ze v prib&hu a po finan¢ni krizi firma nadéle fungovala a ziistala v

dobrém stavu.
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Tabulka ¢. 4: Vertikalni analyza pasiv RTR (v % a tis. K¢)

Rok 2007 2008 | 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PASIVA CELKEM | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
86377 | 83211 | 74338 | 79243 | 81765 | 79660 | 98016 | 77345 | 72137
Vlastni kapital 28.5% | 41.7% | 56.5% | 51.5% | 53.4% | 52.8% | 46.9% | 42.4% | 42.2%
24589 | 34712 | 41928 | 40833 | 43719 | 42083 | 45953 | 32809 | 30475
Zakladni kapital 6.9% | 7.2% | 8.1% 7.6% 73% | 7.5% 6.1% 7.8% 8.3%
6000 6000 | 6000 6000 6000 6000 6000 6000 6000
Kapitalové fondy 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fondy ze zisku 0.7% | 0.7% | 0.8% 0.8% 0.7% | 0.7% 0.6% 0.8% 0%
600 600 600 600 600 600 600 600 0
Vysledek 14.6% | 17.4% | 37.8% | 43.1% | 41.9% | 46.6% 26% 48% | 31.6%
hospodareni 12522 | 14445 | 28112 | 32014 | 34234 | 37119 | 25487 | 3753 | 22809
minulych let
Vysledek 6.3% | 16.4% | 9.8% 2.8% 3.5% -2% 142% | 29% 2.3%
hospodateni 5467 | 13667 | 7216 2219 2885 | -1636 | 13866 | 22456 | 1666
bézného
ué.obd. (+/-)
Cizi zdroje 66.7% | 53.7% | 39.5% | 48.3% | 46.1% | 46.5% | 52.1% | 54% | 57.2%
57656 | 44730 | 29299 | 38300 | 37667 | 37037 | 51029 | 41758 | 41237
Rezervy 1.7% | 0.4% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
1496 360 0 0 0 0 0 0 0
Dlouhodobé 89% | 0.1% | 0.5% 0.5% 29% | 2.5% 1.1% 1.4% 1.1%
zavazky 7717 104 361 409 2354 2016 1104 1109 792
Kratkodobé 43.5% | 44.9% | 32.7% | 35.7% | 28.5% | 28.9% | 46.8% | 37% | 36.6%
zavazky 37547 | 37348 | 24311 | 28287 | 23276 | 23027 | 37322 | 28636 | 26429
Bankovni uvéry a 12.6% | 83% | 6.3% | 12.1% | 14.7% | 15.1% | 15.8% | 15.5% | 19.4%
vypomoci 10896 | 6918 | 4627 9604 | 12037 | 11994 | 12603 | 12013 | 14016
Casové rozliSeni 48% | 4.6% 4% 0.1% | 0.5% | 0.7% 1% 3.6% | 0.6%
4132 3769 | 3111 110 379 540 1034 2778 425

Zdroje: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 4 ukazuje, v jakém poméru jsou pasivni ukazatele firmy RTR. Do roku

2009 velkou ¢ast tabulky vypliiovaly dluhy a po roce 2009 je mozno vidét, Ze vEtsi Cast jiz

tvofil vlastni kapital. Dluhy postupné klesaly az do roku 2010. V roce 2010 byla firma

nucena vzit si velkou ptij¢ku k uhaSeni dluhii a koupi nemovitosti. Hlavni rist kapitalu

probihal na ukor vysledkli hospodateni minulych let. Razny spad ukazatelll vysledkt

hospodateni je mozno zaznamenat v roce 2009 a v roce 2012 se stava negativnim.
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Pfidana hodnota

Ekonomické ptidana hodnota je chapana jako vynos z provozni ¢innosti poniZzeny o
naklady kapitalu.

V tabulce ¢. 5 Ize vidét, ze ukazatelé piidané hodnoty mély rostouci tendenci az do
roku 2010. Nasledujici rok se ukazatele snizily na 39.7%. To vSe se stalo proto, Ze vykony
firmy, ptesnéji prodeje svych sluzeb v oblasti dopravy a logistiky mély vysokou poptavku
v minulych letech, coz vedlo ke snizeni irovné prodeje, zatimco spotieba uzita k produkci
se nesnizovala ve stejném rozsahu. Vyse zminované se negativné podepsalo na stavu

firmy. Podrobnéji o prodeji svych sluzeb a vyvoji bude uvedeno dal.

Tabulka €. 5: Pridana hodnota RTR (v tisicich K¢)

Rok 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Pfidand | 58536 | 73087 | 74932 | 46491 | 55643 | 55278 | 57745 | 56578 | 55758
hodnota

Zdroje: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani

Trzby z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb

Tak jako hlavni ¢innosti spole¢nosti RTR je logistika dopravy, z toho vyplyva, ze je
i hlavnim zdrojem piijmi. Tabulka ¢. 6 ukazuje, jak krize ovlivnila zasadni ¢innost této

firmy.

Tabulka €. 6: Trzby RTR z prodeje vlastnich vyrobkii a sluzeb (v tisicich K¢)

Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Trzby | 225623 | 239815 | 190800 | 155246 | 176244 | 184971 | 209409 | 206533 | 203673

Zdroje: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani
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Jak jiz bylo zminéno v teoretické ¢asti prace, hlavni pokles vyvozu a dovozu

zapocal v roce 2009. Spolec¢nost RTR nebyla vyjimkou. Do roku 2009 organizaci rostly

trzby, avsak jiz od roku 2009 zapocal pokles. Diivodem tohoto poklesu byla snizena

poptavka. Pfi porovnani s rokem 2008, v roce 2009 mira trzeb z prodeje sluzeb spadla na

20,4%, a v roce 2010 se snizila a to na 35,3%. Pocatkem roku 2011 se trzby pomalu

zvySovaly, nicmén¢ jiz nedosahly takové tirovni, na které byla firma v roce 2007.

Graf ¢. 10: Trzby RTR z prodeje vlastnich vyrobki a sluZeb (v tisicich K¢)
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Zdroje: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani
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Na grafu ¢.10 je zachycen vyvoj trzeb RTR z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb

Osobni ndklady
Tabulka €. 7: Osobni naklady RTR (v tisicich K¢&)
Rok 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Osobni | 36832 | 51472 | 48033 | 37449 | 40645 | 40416 | 34742 | 34168 | 37710
naklady

Zdroje: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 7 ukazuje ze osobni ndklady dosahly nejvyssiho bodu v roce 2008. Dale
doslo ke snizeni urovné ukazatelli. V roce 2010 ve srovnani k roku 2008 se osobni néklady
snizily na 27,2%. Pak ukazatele zacaly pomalu rist, av§ak v roce 2013 doslo k dalsi velké
recesi. Hlavnim diivodem pro tuto byla zména v mzdach pracovnikd. Dal$i informace o

zméndch mezd budou uvedeny nize v ramci firmy.

Mzdové naklady

Z tabulky ¢. 8 lze pozorovat, jak finanéni krize ovlivnila pocet zaméstnancti RTR a
jejich mzdy.

Tabulka ¢. 8: Mzdové naklady a pocet zaméstnancii RTR (v tisicich K¢)

Rok 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Pocet 96 96 80 96 81 82 86 80 77
zaméstnancu

Mzdové 27180 | 26163 | 23798 | 23651 | 31320 | 31202 | 25525 | 25318 | 27991
naklady

Prumérna 283,1 | 2725 | 2975 | 246,4 | 386,7 | 380,5 | 296,8 | 316,4 | 3635
mzda

Zdroje: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani

Krize firmu siln¢ zasahla a z toho diivodu si firma nemohla dovolit mit stejny pocet
zaméstnancl. V roce 2009, témet kazdy paty ztratil zaméstnani. Tento rok taktéz znatelné
Klesly vyplaty, av$ak stfedni hodnota na jednoho ¢lovéka stale rostla. Hlavnim divodem
tohoto rlstu je ve skutecnosti to, co bylo napsano vyse — propusténi vysokého poctu

pracovniku. V roce 2011 doslo k podobné situaci. Pocet zaméstnancti se snizil z 96 na 81.
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Graf ¢. 11: Mzdové naklady RTR (v tisicich K¢)
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Zdroje: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani

Na grafu ¢. 11 je zachycen vyvoj mzdovych nakladi RTR.

Rozdil mezi pfidanou hodnotou a osobnimi naklady

Tabulka ¢. 9: Pfidana hodnota - Osobni naklady RTR (v tisicich K¢)

Rok 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Pfidand | 58536 | 73087 | 74932 | 46491 | 55643 | 55278 | 57745 | 56578 | 55758
hodnota

Osobni | 36832 | 51472 | 48033 | 37449 | 40645 | 40416 | 34742 | 34168 | 37710
naklady

Rozdil | 21704 | 21615 | 26899 | 9042 | 14998 | 14862 | 23003 | 22410 | 18048

Zdroje: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani

Data uvedené v tabulce ¢.9, jsou ¢iselnym vypoctem rozdilu piidané hodnoty a
osobnich nékladl. Z toho 1ze vy¢ist, zda jsou pracovnici schopni si vytvofit zisk na vlastni
mzdu pro dany rok. V roce 2009 se tento ukazatel mirn€ zvysil, nebot’ osobni naklady

klesly z diivodu snizeni poctu zaméstnanct. V roce 2010 vSak rozdil zna¢né poklesl v
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disledku malého poctu objednavek sluzeb firmy. Hodnota poptavek na sluzby se snizila na

50%.

Vysledek hospodareni za ucetni obdobi

« Vysledek hospodareni obecné predstavuje pro vlastniky (majitele) jeden

vvvvvv

vyhodnocovany s plany a o¢ekavanimi. » [38]

Tabulka ¢. 10 umoziuje vizualn€ porovnat vysledek hospodafeni v obdobi mezi

rokem 2007 a 2013.

Tabulka €. 10: Vysledek hospodareni za kazdy rok spolec¢nosti RTR (v tisicich K¢)

Rok 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

VH 5467 | 13667 | 7216 | 2219 | 2885 | -1636 | 13866 | 22456 | 1666

Zdroje: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani

Z vysledki hospodateni firmy RTR v roce 2008 lze pozorovat dobry rist. V roce
2009 spolecnost utrpéla tézké ztraty. Index vysledka hospodateni za rok 2009 €inil témét
dvakrat méné nez minuly rok. V roce 2010 byl ukazatel vysledkli hospodateni jesté mensi
a Vv porovnani s 2008 pozorujeme tipadek 0 83,8%. V roce 2012 index vykazoval negativni
trend. Hlavnim divodem poklesu v roce 2008 byl prodej dlouhodobého majetku za velkou
sumu. V roce 2009 k takovym velkym trzbam nedochazelo, a nacez vede k velké odliSnosti
od predeslych let. Silny spad pfidané hodnoty byl pti¢inou nizkého vysledku v roce 2010.
V roce 2012 doslo k velmi prudkému padu provoznich vysledkt firmy, coZ zapticinilo
ekonomickou ztratu ve vysledcich celého roku. Situace ve firm& RTR se vyrazné zlepsila v

roce 2013, pfedevsim z divodu narustu ptidané hodnoty a snizeni nakladu.
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Ukazatelé rentability

Tabulka €. 11: Pomocné udaje pro vypocet jednotlivych ukazateli rentability RTR (v tisicich K¢)

Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Aktiva 86377 | 83211 | 74338 | 79243 | 81765 | 79660 | 98016 | 77345 | 72137

Vlastni 24589 | 34712 | 41928 | 40833 | 43719 | 42083 | 45953 | 32809 | 30475
kapital

Trzby 229656 | 252041 | 191350 | 156848 | 177423 | 185961 | 210544 | 235631 | 204116

VH pted 7291 17119 9575 2674 3390 -1458 | 17205 | 26795 2048
zdanénim

Zdroje: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani

Tabulka €. 12: Ukazatelé rentability spole¢nosti RTR

Rok 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Rentabilita | 8.4% | 20.6% | 12.9% | 3.4% 41% | -1.8% | 17.5% | 34.6% | 2.8%
aktiv

Rentabilita | 29.6% | 49.3% | 22.8% | 6.5% | 7.7% | -3.5% | 37.4% | 81.7% | 6.7%
vlastniho
kapitalu

Rentabilita | 3.2% | 6.8% 5% 1.7% 1.9% | -0.8% | 82% | 11.4% 1%
trzeb

Vlastni vypocty

Z tabulky uvedené vyse lze vidét, jak se po dobu krize ménila rentabilita nékolika
ukazatelll. Byla pocitana rentabilita celkového kapitalu, rentabilita vlastniho kapitalu a
rentabilita trzeb.

Od roku 2007 rentabilita rostla a v roce 2008 ¢inila 20,6%. V dalsim roce doslo k
vyraznému poklesu. V roce 2009 rentabilita klesla témét dvakrat. V roce 2010 byl pokles
jesté vetsi a rentabilita Cinila 3,4%. V roce 2012 firma RTR méla nejmensi index rentability
celkového kapitédlu se zapornou hodnotou -1,8%. Hlavnim diivodem tohoto poklesu byla
skutecnost, ze v dob¢ krize se ziskovost spolec¢nosti zna¢n¢ snizila a v roce 2012 firma
utrpéla ztraty. Rok 2013 pro spolecnost pfinesl vyrazné zvyseni zisku a v dsledku toho
vzrostla i rentabilita aktiv.

Ukazatele rentability vlastniho kapitalu jako rentabilita aktiv méla dobry rust az do
roku 2009. V roce 2009 index klesl vice jak dvakrat (z 49,3% na 22,8%). V roce 2010 byl
pokles jesté vaznéjsi a to 6,5%. Po roce z diivodu ztrat byl ukazatel negativni a od roku

2013 vrostl do 37,4%.
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Rentabilita trzeb spolecnosti RTR, stejné jako rentability pfedchoziho ukazatele
rostly az do roku 2009. Po roce 2009 byl zaznamenan pokles. V roce 2012 se poprvé po
dlouhé¢ dobé rentabilita trzeb a vzniklé ztraty spolecnosti rovnaly, a to -0,8%. Dalsi rok se
rentabilita stala opét pozitivni. Béhem krize se poptavka po sluzbach firmy v disledku
firemnich trzeb zacala zmensovat. To je jeden z hlavnich diivodl pro sniZeni ukazateli

rentability.

4.1.2 Prijata opatieni

Pro piilakani novych zékaznikl a udrzeni téch starych firma RTR rozhodla snizit
své ceny na sluzby. Zvlastni pozornost byla vénovana kvalité odvedené prace. Spolecnost
se snazila optimalizovat své néklady. Za ticelem sniZeni naklada byla sprava nucena snizit
pocty zaméstnancd. Co se tyce stranky propagace, tak firma vénovala vétsi pozornost

reklamé.

4.2 Predstaveni firmy TON

TON — akciova spolecnost, kterd plisobi od roku 1994. Sidlo spole¢nosti se nachazi
v Bystfici pod Hostynem. Hlavni naplni firmy je vyroba a prodej nabytku. V pocatku to byl
pouze sedaci nabytek. Mezi zakazniky firmy nejsou jen ¢eské spole¢nosti. Vice nez 70%
v§ech svych produktil firma exportuje do vice nez 50 zemi po celém svété. V CR ma firma

13 pobocek. V soucasné dobé firma zaméstnava vice nez 800 lidi véetné 6 vedoucich. [39]
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4.2.1 Finanéni analyza TON

Vertikalni finan¢ni analyza TON

Tabulka ¢&. 13: Vertikalni analyza aktiv TON (v % a tis. K¢)

Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

AKTIVA 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
CELKEM 753874 | 751976 | 648205 | 641963 | 663153 | 672215 | 699691 | 733914 | 759836

Dlouhodoby | 53.3% | 55.4% | 61.3% | 60.7% | 58.1% | 60.4% | 62% | 65.1% | 64.3%

majetek 401525 416390 | 397237 | 389483 | 385566 | 406035 | 434455 | 478163 | 488449

Dlouhodoby | 1.4% 0.9% 0.3% 0.3% 0.1% 0.4% 0.4% 0.5% 0.5%
nehmotny 9694 5653 1864 2035 735 2453 2885 3763 3697

majetek

Dlouhodoby 52% 54.6% | 60.8% | 60.1% | 57.3% | 59.1% | 61.3% | 64.5% | 63.7%

hmotny 391423 | 410309 | 393946 | 385518 | 379984 | 397569 | 429153 | 473632 | 483997

majetek

Dlouhodoby | 0.1% 0.1% 0.2% 0.3% 0.7% 0.9% 0.3% 0.1% 0.1%

finanéni 408 428 1427 1930 4847 6013 2417 768 755

majetek

Obézna 46% | 43.8% | 37.7% | 38.6% | 41.2% | 38.6% | 37.1% | 34% | 34.9%

aktiva 346284 | 329347 | 244618 | 247520 | 272928 | 259603 | 259702 | 249411 | 264955

Zasoby 35.2% 33% 27.3% | 25.3% 25% 23% 21.6% | 19.6% | 18.8%
265012 | 248221 | 177256 | 162063 | 165837 | 154243 | 151478 | 143913 | 142566

Dlouhodobé 0% 0% 0% 0% 0% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1%

pohledavky 0 0 0 0 0 434 434 434 434

Kratkodobé 9.3% | 10.1% | 9.4% | 11.3% | 143% | 12.4% | 12.6% | 11.8% | 12.5%
pohledavky 70129 | 75812 | 60665 | 72769 | 94661 | 83303 | 88086 | 86938 | 95616

Kratkodoby 1.5% 0.7% 1% 2% 1.9% 3.2% 2.8% 2.5% 3.5%
finanéni 11143 | 5314 6696 | 12688 | 12430 | 21623 | 19704 | 18126 | 26339
majetek

Casové 0.8% | 0.8% 1% 08% | 0.7% | 09% | 08% | 0.9% | 0.8%
rozliSeni 6065 6239 6350 4960 4659 6577 5534 6340 6432

Zdroj: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani

V tabulce ¢. 13 lze sledovat procentni podil aktiv spole¢nosti TON. Je ziejmé, Ze
dlouhodoby majetek tvoii vétsi ¢ast majetku. VétSinu dlouhodobého majetku tvoii stoje,
pfistroje a zatizeni nezbytné pro vyrobu. ObéZny majetek se z vEtsi Casti sklada ze zasob a
z mensSi ¢asti z kratkodobych pohledavek. B€hem krize se pozoruje znatelné snizeni

objemu zésob, sniZzeni mnoZzstvi polotovart, vyrobki a zbozi.
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Vertikalni finan¢éni analyza pasiv TON

Tabulka €. 14: Vertikalni analyza pasiv TON (v % a tis. K¢)

Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PASIVA 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
CELKEM 753874 | 751976 | 648205 | 641963 | 663153 | 672215 | 699691 | 733914 | 759836
Vlastni 56% | 57.1% | 62.2% | 63.7% | 65.7% | 65.1% | 64% | 60.6% | 60.2%
kapital 421936 | 429512 | 403372 | 409158 | 435706 | 437321 | 447754 | 445082 | 457552
Zakladni 53.6% | 53.8% | 62.3% | 62.9% | 60.9% | 60.1% | 57.7% | 55% 53.2%
kapital 404000 | 404000 | 404000 | 404000 | 404000 | 404000 | 404000 | 404000 | 404000
Kapitalové 0.2% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
fondy 1549 26 -60 -139 -107 -132 42 28 16
Fondy ze 1.1% 1.1% 1.4% 0% 0% 0.3% 0.5% 0.7% 0.8%
zisku 8092 8506 9348 0 293 1861 3418 5163 6262
Vysledek 0% 0% 0.1% | -0.1% 0% 0.1% 0.8% 1.9% 2.1%
hospodateni 23 133 382 -568 156 460 5392 13904 | 16234
minulych let

Vysledek 1.1% 2.2% -1.6% | 0.9% 4.6% 4.6% 5% 3% 4.1%
hospodateni 8272 16847 | -10298 | 5865 | 31364 | 31132 | 34902 | 21987 | 31040
bézného

ué.obd. (+/-)

Cizi zdroje 43.7% | 42.6% | 37.5% | 36.1% | 34.2% | 34.7% | 35.6% | 39% | 39.1%
329682 | 320563 | 243131 | 231646 | 226484 | 233439 | 249401 | 285863 | 296768

Rezervy 0.3% 0.8% 0.2% 0.1% 1.1% 0.3% 0.1% 0% 0%
2114 5949 981 294 7439 2038 676 0 251
Dlouhodobé 1.2% 1.8% 1.2% 1.3% 1.4% 1.7% 1.7% 2% 2.1%
zavazky 9284 14203 7582 8077 9333 11613 | 12408 | 14813 | 15907
Kratkodobé 21.2% | 131% | 11.8% | 12.2% | 11.5% | 13.5% | 10.9% | 95% | 11.9%
zavazky 159804 | 98467 | 76794 | 78731 | 76812 | 90672 | 76361 | 68868 | 89952
Bankovni 21% 26.9% | 24.3% | 22.5% 20% 19.2% | 22.9% | 27.5% | 25.1%
uveéry a 158480 | 201944 | 157774 | 144544 | 132900 | 129116 | 159956 | 202182 | 190658
vypomoci
Casové 0.3% 0.3% 03% | 02% | 02% | 0.2% 04% | 04% | 0.7%
rozliSeni 2256 1901 1702 1159 963 1455 2536 2969 5516

Zdroj: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 14 ukazuje v jakém poméru se nachazi ukazatele pasiv firmy TON. Pro
vybrané obdobi tvoii vlastni kapital velkou ¢ast pasiv. To tikd, Ze spole€nosti neméla Zadné
velké dluhy. Hlavni ¢ast cizich zdroji tvofi kratkodobé zavazky a bankovni uvéry. V letech
2007 a 2008 méla spolec¢nost nejvetsi dluhy. Pric¢inou byly neuhasené vysoké kratkodobé
pujcky a zavazky z obchodnich vztahi. V roce 2009 byla spole¢nost navzdory finan¢ni
krizi najit finan¢ni prostredky a snizit své zadluZeni. Finan¢ni krize méla vliv na firmu,
vypovidaji o tom ptedevsim vysledky hospodatreni v pocatecni fazi. Nejhorsim rokem pro

spolecnost byl rok 2009, kdy mél vysledek hospodaieni negativni formu.
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Piidana hodnota

Ekonomicka ptidana hodnota je chapana jako vynos z provozni ¢innosti ponizeny o

naklady kapitalu.

Tabulka ¢. 15 ukazuje vyvoj ptidané hodnoty ve spolecnosti TON v obdobi 2007 az

2015.

Tabulka €. 15: Pfidana hodnota TON (v tisicich K¢)

Rok

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

Ptidana
hodnota

387041

362110

269653

262807

282237

317074

323701

350441

361415

Zdroj: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani

Pokles zacal jiz v roce 2008. V roce 2009 doslo k vyraznému poklesu. Hlavnim

divodem tohoto poklesu bylo silné sniZzeni prodeje vlastnich vyrobki. Vice informaci o

tomto problému bude popsano nize. V roce 2010 hladina pfidané hodnoty poklesla jeste

vice. V tomtéz roce se prodej vyrobkll o néco zvysil, avSak vykonova spotieba vyrostla,

coz vedlo k snizeni pfidané hodnoty. V nasledujicich letech doslo k postupnému nartistu

tohoto ukazatele.

Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb

Tabulka €. 16: Trzby TON z prodeje vlastnich vyrobki a sluzZeb (v tisicich K¢)

Rok

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

Trzby

890222

820997

609022

612048

619230

737245

677629

712729

726042

Zdroj: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani

Hlavnim zdrojem piijmu firmy TON je z prodeje svych vyrobkl. Nabytek, ktery

firma vyrabi, je velkym tispéchem nejen v CR, ale i v mnoha dalich zemich. Jak bylo

uvedeno vyse, vice nez 70% své produkce spole¢nost vyvazi do zahraniéi. Z tohoto

ditvodu je firma siln€ zavisla na poptavce obCant tak 1 na poptavce svych zahrani¢nich

partnert. Tabulka €. 16 ukazuje, jak krize ovlivnila trzby. Koncem roku 2008 zacala

spolecnost pocitovat piiznaky Krize - trzby zacaly klesat. K nejvétsimu poklesu, stejné
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jako v mnoha jinych organizacich, doslo v roce 2009. V tomto roce poptavka na nabytek
klesla, a spole¢nost nebyla schopna prodavat a exportovat ve stejné mire jako diiv. Ve
srovnani s rokem 2007, v roce 2009 doslo ke snizeni trzeb na 31,6%. AZ teprve v roce

2012 doslo k rtstu, ale i tak firma nebyla schopna dorovnat trovné¢ z roku 2007.

Graf ¢&. 12: Trzby TON z prodeje vlastnich vyrobkii a sluZeb (v tisicich K&)
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Zdroj: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani

Na grafu ¢. 12 je zachycen vyvoj trzeb TON z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb.

Osobni naklady

Stejné jako 1 jiné ukazatele, se 1 osobni naklady v roce 2008 zacaly zmenSovat. V
roce 2009 dosahly svého nejnizsiho bodu. V tomto roce pfislo o praci mnoho lidi. Doslo ke
sniZzeni mzdovych nakladi a nakladii na zdravotni pojisténi a socidlni zabezpeceni. Vice
informaci o situaci ve firmé, poplatcich, mzdach a poctech zaméstnanct je popsan nize.
Pocinaje rokem 2010 doslo k rGstu ndklada. Vyvoj osobnich nékladu ve spolecnosti TON
ukazuje tabulka ¢.17.
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Tabulka €. 17: Osobni naklady TON (v tisicich K¢)

Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Osobni | 331083 | 310083 | 217720 | 230302 | 238281 | 254879 | 261830 | 282188 | 282949
naklady

Zdroj: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani
Mzdov¢é naklady

Tabulka €. 18 ukazuje, jak krize zasdhla mzdy ve firm¢ a ovlivnila poCty

zameéstnanct. Je ziejmé, Ze firma zaméstnavala v roce 2007 velky pocet zaméstnanct. V

roce 2008 se vsak pocet snizil o 13%. Nejvétsi ranu firma utrpéla v roce 2009. V porovnani

s rokem 2007 firma ztratila 600 (43%) zaméstnanci, v¢etné dvou feditelt. Firma byla

nucena snizit vyrobu o 25%, nacez ptislo o praci mnoho lidi. Pfi ztraté tolika zaméstnanct

je samoziejmé snizeni mzdovych nakladi. Od roku 2010 se pocet lidi ve firm¢ a mzdové

naklady mirné zvysily, ale ani v roce 2015 spole¢nost nedosahla stejnych ukazateld jako v

ptedkrizovych letech.

Tabulka ¢. 18: Mzdové naklady a poc¢et zaméstnanci TON (v tisicich K&)

Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Pocet 1417 1234 806 847 842 810 821 830 826
zamest-
nancu
Mzdové | 240085 | 224404 | 158544 | 164744 | 171049 | 185196 | 188895 | 203193 | 202909
naklady
Pruimérna | 169,4 181,8 196,7 1945 203,1 228.,6 230,1 2448 245.,6
mzda

Zdroj: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani
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Na grafu ¢. 13 je zachycen vyvoj mzdovych nakladi TON.

Graf ¢. 13: Mzdové naklady TON (v tisicich K¢)
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Zdroj: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani

Rozdil mezi pfidanou hodnotou a osobnimi naklady

Z &isel patrnych v tabulce €. 19 Ize vycist, zda jsou pracovnici schopni si vytvofit
zisk na vlastni mzdu pro dany rok. Je mozno vidét, ze poc¢atkem roku 2008 rozdil zacal
pomalu klesat. Nejmensi rozdil byl v roce 2010. Dtivodem byla velmi nizka pfidana

hodnota. Po¢atkem 2011 zacala ptidana hodnota rast rychleji, nez rostly osobni naklady.

Tabulka ¢. 19: Pfidana hodnota - Osobni naklady TON (v tisicich K¢)

Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Piidana | 387041 | 362110 | 269653 | 262807 | 282237 | 317074 | 323701 | 350441 | 361415
hodnota

Osobni | 331083 | 310083 | 217720 | 230302 | 238281 | 254879 | 261830 | 282188 | 282949
naklady

Rozdil | 55958 | 52027 | 51933 | 32505 | 43956 | 62195 | 61871 | 68253 | 78466

Zdroj: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani
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Vysledek hospodareni za éetni obdobi

Dobr¢ vysledky hospodateni — to je néco, na ¢em aspiruje kazdy podnik. Tabulka ¢.

20 ukazuje, jak byla firma TON tspésna po dobu krize a po krizi. Firma dosahla dobrého
vysledku v roce 2008, kdy byl vysledek dvakrat lepsi nez v roce 2007. Na konci roku 2008

firma zacala pocitovat dopady krize a v roce 2009 dosahla velkych ztrat. Hlavnim

divodem téchto problémt bylo sniZeni objemu prodeje svych vyrobki v dusledku nizké

poptavky. V roce 2010 byla spolecnost opét schopna dosahnout ziski. V roce 2011 doslo

ke stabilizaci trzeb a tim se ukazatele vysledkli hospodafteni staly nejlepsimi za poslednich

pet let.

Tabulka €. 20: Vysledek hospodareni za kazdy rok spolecnosti TON (v tisicich K¢)
Rok 2007 | 2008 2009 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
VH 8272 | 16847 | -10298 | 5865 | 31364 | 31132 | 34902 | 21987 | 31040

Zdroj: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani

Ukazatelé rentability

Tabulka €. 21: Pomocné udaje pro vypocet jednotlivych ukazateli rentability TON (v tisicich K¢)

Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Aktiva | 753874 | 751976 | 648205 | 641963 | 663153 | 672215 | 699691 | 733914 | 759836
Vlastni | 421936 | 429512 | 403372 | 409158 | 435706 | 437321 | 447754 | 445082 | 457552
kapital

Trzby | 1009008 | 923890 | 647554 | 683367 | 705417 | 801782 | 730004 | 755041 | 761933
VH 9649 22803 | -12702 6473 40238 | 38661 | 42730 | 27991 | 37645
pred

zda-

nénim

Zdroj: https: justice.cz (20.01.2017), vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 22: Ukazatelé rentability spole¢nosti TON

Rok 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Rentabilita aktiv 13% | 3% 2% | 1% | 6.1% | 5.7% | 6.1% | 3.8% | 4.9%
Rentabilita 2.3% | 5.3% | -3.1% | 1.6% | 9.2% | 8.8% | 9.5% | 6.3% | 8.2%

vlastniho kapitalu

Rentabilita trzeb 1% | 25% | -2% |0.9% | 5.7% | 4.8% | 5.8% | 3.7% | 4.9%

Vlastni vypocty

Z tabulky uvedené vyse lze vidét, jak se v obdobi krize ménilo n€kolik ukazatelii
rentability. Byla pocitana rentabilita celkového kapitéalu, rentabilita vlastniho kapitalu a
rentabilita trzeb.

Zisk firmy v predkrizovém obdobi rostl uspokojivym tempem, avsak v roce 2009
zacala spolec¢nost vykazovat ztraty z divodu krize. Rentabilita aktiv pro rok 20008 byla
3% a v roce 2009 spadla na -2%. Pokles se pro tuto chvili zastavil a jiz od roku 2010 doslo
k ristu rentability celkového kapitalu a to na 1%. Rok 2011 byl pro firmu GspéSnym,
protoze spolecnost nasla silu a prostfedky vratit organizaci stabilni zisk. Samoziejmé to
m¢élo vliv na ukazatele rentability a v roce 2011 jiz ¢inila 5,7%.

Vynosnost vlastniho kapitalu v roce 2007 €inila 2,3% a v roce 2008 vyrostla na
5,3%. Ale hned dalsi rok klesla na -3,1%. V roce 2010 m¢la rentabilita vlastniho kapitalu
rostouci tendenci. Tehdy doSlo k vyraznému zvySeni a z 1,6% se v roce 2011 zvySila na
9,2%.

Rentabilita trzeb firmy TON, stejné jako rentabilita aktiv a rentabilita vlastniho
kapitélu rostla az do roku 2009. Krize ovlivnila pfedev§im objem prodeje vyrobki firmy. V
roce 2009 se poptavka po nabytku firmy TON zna¢né snizila, coz mélo za néasledek ztraty.
Takto se rentabilita trzeb sniZila na -2%. Od roku 2010 spole¢nost opét dosahla zisku a

rentabilita zacala stoupat. V roce 2010 vynosnost €inila 0,9% a v roce 2011 jiz 5,7%.

4.2.2 Prijata opatieni

Firma TON z divodu redlné hrozby propadu trzeb diky snizené globalni poptavce
oznamila jiz k zavéru roku 2008 redukci vyrobnich kapacit o zhruba 25% a s tim souviselo
1 snizeni celkového poctu zaméstnanct. Firma zaméfila své Usili na zvySovani kvality své

produkce. Zvysila miru inovace svych produkti a optimalizovala vSechny podnikové
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procesy za ucelem posileni své trzni pozice v odvétvi vyroby zidli a stolii. Diky zménam v
systému fizeni vyroby se podafilo vyrazné snizit zasoby rozpracované vyroby a spolu s
optimalizaci skladovych zasob materialu a polotovara uvolnit z takto neefektivné vazanych
finan¢nich prostiedku castku 70 mil. K¢. Mensi ¢ast téchto prostiedkli byla pouzita pro
financovani provozu a ptevaznou ¢ast na splaceni bankovnich uvéri, ¢imz se podatilo
vyznamng¢ snizit ndklady na financovani. Zvysila se také firemni ucast na zahrani¢nich
veletrzich a vystavach. Na téchto vystavach spolecnost ziskala n¢kolik vyznamnych
ocenéni, velmi dobré recenze a doporuceni.

Zaucelem navraceni firemniho zisku byl predstavenstvem schvalen pomérné
ambicidzni rozpocet, jehoz naplnéni znamena nejenom kladné hospodateni, ale i vyznamné

navyseni objemu vyroby.

4.3 Porovnani RTR a TON v dobé krize

Je velice obtizné objektivné srovnavat dveé spole¢nosti v dobé¢ krize. Hlavni druh
¢innosti nékterého z organt je velmi odliSny od jiného podniku. Hlavni ¢innosti
spole¢nosti RTR — prodej svych sluzeb v oblasti transportu. TON — spole¢nost, ktera
vyrabi a prodava své produkty. Firmy se také li§i svymi rozméry a objemy na zakladé
ro¢nich ptijmi. Pro snadné porovnani budou vykony a zmény podniku zobrazeny v
procentech. Nejlepsi ukazatel bude pouzit jako stoprocentni ukazatel v letech 2007—-2015.
Tento ukazatel poté bude pouzit v porovnani pfidané hodnoty, osobnich néklada a vysledku

hospodareni.
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Pfidana hodnota

Na grafu ¢. 14 lze vidét, jak se ménily ukazatele ptidané hodnoty v obou firmach.
Ukazatele obou firem v diisledku krize vyznamné poklesly. Hlavnim diivodem poklesu je
snizeny objem prodeje svych produkti a sluzeb. Objem prodeje firmy RTR prudce Klesl v
roce 2010. Objemy prodeje firmy TON postupné zacaly klesat v roce 2008. Nejhorsim
rokem pro pokles ukazateld pfidané hodnoty obou firem byl rok 2010. V porovnanim s
predkrizovym rokem 2007 byl rok 2010 nejhorsi. Z toho lze usoudit, ze urovné trzeb ve
firmé TON spadly vice neZ ve firm€ RTR. Nicmén¢ od roku 2009 do roku 2010 byl ve

firm¢é RTR mnohem prudsi propad nez ve firmé¢ TON.

Graf ¢. 14: Vyvoj pridané hodnoty RTR a TON
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Zdroj: https: justice.cz (25.01.2017), vlastni zpracovani
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Osobni naklady

Na grafu ¢.15 lze vidét, jak se ménily hodnoty osobnich nakladt v kazdé z firem.
Osobni naklady obou firem zacaly siln¢ padat z divodu krize. Ve firmé¢ RTR se osobni
naklady zacaly zmensovat v roce 2009 a ve firmé TON jiz v roce 2008. NejhorSim rokem
téchto ukazatel byl pro firmu TON rok 2009. Ve firmé¢ RTR zaznamenaly osobni ndklady
propad v roce 2010,2013 a 2014. Lze fici, ze osobni naklady firmy TON zaznamenaly
vys$$i pad nez ve firmé RTR. Nicméné od roku 2008 do roku 2010 osobni naklady firmy

RTR zaznamenaly také vyrazny pokles.

Graf €. 15: Vyvoj osobnich nakladi RTR a TON
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Zdroj: https: justice.cz, (25.01.2017), vlastni zpracovani

Vysledek hospodareni za tiéetni obdobi

Graf ¢. 16 ukazuje, jak krize zménila hodnoty vysledktli hospodateni spolecnosti za
kazdy rok. Zisky obou spole¢nosti za¢inaji vyznamné klesat zacatkem roku 2009. Pro
firmu TON byl tento rok nejhor$im. V roce 2009 se nejenom zmensovaly zisky, ale doslo I

ke ztratam. Od dalSiho roku spole¢nost opét byla ziskova. Firma RTR postupné ztracela
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zisky v prub¢hu nékolika let a nejhorS$im rokem pro ni byl rok 2012, kdy firma dosla ke
ztratam. Lze tedy fici, ze horsi vykon v dobach krize méla firma TON. Nicméné¢ firma
TON, na rozdil od RTR, byla schopna ptekonat krizi a zvysit svou ziskovost v daleko

krat$im intervalu.

Graf ¢. 16: Vyvoj vysledku hospodareni za kazdy rok v RTR a TON
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Zdroj: https: justice.cz, (25.01.2017), vlastni zpracovani

5. Vysledek vlastni prace

Prakticka Cast této bakalarské prace se zaklada na finan¢ni analyze spole¢nosti RTR
a TON v dobach krize. Pro praci byly pouzity udaje tcetnich vykazi firem pro kazdy rok.
Zacatkem byly predstaveny vertikalni analyzy aktiv a pasiv obou firem. Diky této analyze
Ize vidét kolik procent bylo vlastnictvim RTR a TON, a zdrojt, kterymi byly data kryty.
Dale bylo mozno vidét, jak finan¢ni krize zasahla hlavni ¢innost kazdé z firem. Ve
spole¢nosti RTR lze vidét jaky méla krize vliv na piidanou hodnotu, a zvlasté na trzby z

prodeje sluzeb. Ve firmé TON bylo ukézano, jak dochazelo ke zménadm ukazateld pridané
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hodnoty a zvlasté pak ukazatell trzeb z prodeje vyrobki. Déle byly vyobrazeny zmény v
osobnich nékladech firmy, véetné mzdovych nakladi a zmén v poctu zaméstnanct. Dale je
mozno pozorovat jak, krize ovlivnila vysledky hospodaieni firem pro kazdy rok.
Piedposledni ¢ast vlastni prace byl vypocet ukazatele rentability aktiv, vlastniho kapitalu a
trzeb firmy. Posledni ¢ast, ktera byla provedena v praktické casti — je grafické porovnani
ukazateld ptidané hodnoty, osobnich néklada a ro¢niho vysledku hospodateni v dobéach
krize.

S jistotou lze fici, Ze vSechny firmy utrp€ly v dobach krize. Pfedevsim krize
ovlivnila objem trzeb kazdé firmy. Pfi¢inou snizeného objemu trzeb byl pokles poptavky
po sluzbach a vyrobcich firem. Ukazatel ptidané hodnoty firmy RTR se snizil na 38%.
Tyto ukazatele také znatelné spadli i ve firme TON, ale v mensi mife na 32,1% Osobni
naklady kazdé z firem se v prubéhu krize siln¢ zmenSily. Spolecnosti nemély dostatek
prace, aby si mohli udrzet tentyz pocet zaméstnanci. Vysledkem toho mnoho lidi ztratilo
praci a samoziejmé to mélo vliv i na mzdové naklady firem. Spole¢nost RTR ztratila asi
17% svych zaméstnanci a po€et zaméstnancii spolecnosti TON byl vyraznéjsi a to asi
se jevi negativni vysledek hospodateni. Po dobu krize zisky obou spole¢nosti silné klesaly
a po n¢jake dobé¢ byly ztratoveé. Firma TON vykazala ztraty v roce 2009, ale pozdéji se jiz
projevil riist ziskl. Firma RTR m¢éla ztraty az v roce 2012, avSak zisky spolecnosti se
konstantné snizovaly od roku 2009. V kazdé z firem byla spocitana rentabilita aktiv,
vlastniho kapitalu a trzeb v dobéch krize. Nejhorsi ukazatele rentability firmy RTR byly v
roce 2012. Tento rok byla rentabilita rovna -1,8%, rentabilita vlastniho kapitalu byla -3,5%
a rentabilita trzeb ¢inila 0,8%. Nejhorsi hodnoty firmy TON byly v roce 2009. Tento rok
rentabilita aktiv ¢inila -2%. Rok poté jiZ rentabilita nabirala kladnou hodnotu. Hlavni

pfic¢inou tohoto klesajiciho trendu v obou spole¢nostech byla nizka ziskovost.
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6 Zavér

Hlavnim cilem teoretické ¢asti mé bakalarské prace bylo vyjmenovat pti¢iny
globalni finan¢ni krize v roce 2008, a ukazat, jak krize ovlivnila ekonomiku ne€kterych
zemi a popsat opatfeni kterd byla svétem pfijata.

Finan¢ni krize v roce 2008 nebyla prvni krizi které lidstvo ¢elilo. Na zacatku
teoretické Casti se pro ¢tenafe objevuje ptilezitost seznamit se s nejpopularné;si krizi
posledni doby. Vedle teoretické prace se dale popisuje, co je to vubec krize a jeji typy.

V soucasné dob¢ existuje mnoho riznych nazort, co vlastné bylo pticinou vzniku
globalni krize. Pro tuto praci byly vybrany nékteré z nejvice znamych divoda. Prvni
pfi¢inou je nemovitostni bublina ve Spojenych statech. Tato pii¢ina je pravdépodobné
jednou z nejvice uznavanych. Jako dalsi pfi¢iny byly uvedeny byl vysoky spotiebitelsky
dluh v USA, vznik stinového bankovnictvi, sekuritizace, zvySovani cen ropy ve svéte a
psychologicky faktor.

Dalsi ¢asti teoretické préace je ukazat, jak krize ovlivnila ekonomiku vybranych
statu. Pro tuto praci byly vybrany Spojené staty americké, EU, Ceské republika a jejich
makroekonomické ukazatele (HDP, nezaméstnanost, inflace a platebni bilance) v pribéhu
krize. Krize zasahla cely svét a tyto zemé nebyly vyjimkou. Inflace v zemich kolisala,
nezaméstnanost rostla rychlym tempem, ukazatele HDP padaly a objem exportu a importu
se razn¢ zmenSoval.

Takto velké problémy a zmény ve svétové ekonomice vyzvaly zemé po celém svéte
piijmout nezbytna opatteni. Pfedni svétové mocnosti zacaly uzce spolupracovat a
povazovali za nutnost piijmout spolecny anti krizovy plan. Byly snizeny zakladni sazby v
celé fad€ piednich bank. Bylo rozhodnuto, Ze ma byt poskytnuta pomoc dulezitym
finan¢nim institucim a zabranit jejich bankrotu. Bylo jim ptidéleny znacné finanéni
prostiedky ke stabilizaci finan¢niho systému a oZiveni globalni ekonomiky. Vlada ziskala
narok na podporu bank, tim, Ze si koupi jejich akcie. Byly také piijaty opateni o nutnosti
reformaci finan¢nich burz a nutnosti odvraceni se od protekcionizmu ekonomik.

Hlavnim cilem praktické Casti této bakalaiské prace bylo ukazat, jak globalni
finanéni krize zasahla praci dvou konkrétnich firem v Ceské republice a provést jejich
finan¢ni analyzu. Pro tuto praci byly vybrany firmy plisobici v rozliSnych sférach. Jedna z

nich nabizi na trhu své sluzby, druha své vyrobky. Byly vybrany logisticka spole¢nost RTR
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S.1.0. a spole¢nost pro vyrobu nabytku TON a.s. Ob¢ organizace celily v priab&hu krize
velkym finanénim problémtim. Objem trzeb spolecnosti znateln€ klesl. Hlavnim diivodem
tohoto poklesu byla snizena poptavka zdkaznika po vyrobcich a sluzbach firem. Ukazatel
pfidané hodnoty firmy RTR se sniZil na 38%. Tyto ukazatele také znatelné spadly ve firme
TON, ale o trochu méné na 32,1%. Také v obou firmam znatelné klesl ukazatel osobnich
nakladt. Hlavnim divodem tohoto poklesu bylo, ze velky pocet pracovnikli v dobé krize
piislo o praci, a proto doslo k zmenseni mzdovych néklada. Kvili krizi se pocet
zaméstnancl ve firme RTR snizil o 17% a TON kvuli vyraznému poklesu produkce
propustil az 43% svych zaméstnanct. Nizky objem prodeji béhem krize v obou firmach
jisté také ovlivnil jejich ziskovosti. Zisky v kazdé z firem se zacali zmenSovat pocatkem
2008 a postupem casu doslo az ke ztratam. Pro firmu RTR byl nejhorsi rok 2012. Do roku
2012 se ve firmé znateln€ zmenSovaly zisky a v roce 2012 firma poprvé prodélala ztraty.
Pro firmu TON byl nejhorsi rok 2009. Po tispésném a ziskovém roce 2008 firma pocitila
siln¢ finanéni problémy a dosla ke ztratim. Spole¢nost vSak brzy nasla silu a prostfedky, a
od 2009 doslo ke zvySovani zisk. Maximalni ztraty této spolecnosti v pribéhu krize byly
vys$si nez u spolecnosti RTR. V kazd¢ firm¢ byla taktéz pocitana rentabilita aktiv, vlastniho
kapitalu a trzeb v pribéhu krize. Nejhorsi ukazatele rentability ve firme RTR byly v roce
2012. Tento rok byla rentabilita aktiv rovna -1,8%. Rentabilita vlastniho kapitalu byla -
3,5% a rentabilita trzeb Cinila 0,8%. Nejhorsi hodnoty rentability ve firme TON byly v roce
2009. Tento rok byla rentabilita aktiv -2%, rentabilita vlastniho kapitalu byla 3,1% a
rentabilita trZzeb -2%. PfiStim rokem rentabilita TON m¢la kladnou hodnotu. Hlavni
pficinou tohoto klesajiciho trendu v obou spole¢nostech byla nizka ziskovost.

Na zékladé provedené analyzy lze tedy ucinit zavér, Ze krize méla negativni dopad
na obé€ spolecnosti. Nicméné, z téchto dvou firem vybranych pro tuto praci, méla nejvyssi
finan¢ni ztraty ta, kterd prodavala své vyrobky, tedy firma TON. Diky kvalitn€ odvedené
praci svého vedeni a v€asnému pfijeti opatfeni z diivodu krize, byla spole¢nost schopna
rychlého névratu k rostoucim ziskiim. Spole¢nost RTR finan¢né trpéla méné, avSak
vynaloZila mnohem vice ¢asu nez firma TON, k tomu, aby se vratila k pfedeslé ziskovosti.
Hlavnim problémem, se kterym se setkaly ob¢€ spolecnosti, bylo snizeni poptavky po jejich
vyrobcich a sluzbach.

Obé spolecnosti dodnes (bfezen 2017) piisobi na trhu a jejich sluzby a vyrobky

zustavaji ziskové.

52



7/ Seznam pouzitych zdroju

Knizni zdroje:

4.

10

11

12

13

14

19

KRUGMAN P. Navrat ekonomické krize. Praha : Nakladatelstvi Vysehrad, 2009.
ISBN 978-80-7429-258-3.

KRUGMAN P. Navrat ekonomické krize. Praha : Nakladatelstvi Vysehrad, 2009.
ISBN 978-80-7429-258-3.

DVORAK.P. Verejné finance, fiskdalni nerovnovdha a financni krize, 1. vydani, Praha:
C.H.Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-075-1

DVORAK.P. Verejné finance, fiskalni nerovnovdha a financni krize, 1. vydani, Praha:
C.H.Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-075-1

DVORAK.P. Verejné finance, fiskdalni nerovnovdha a financni krize, 1. vydani, Praha:
C.H.Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-075-1

DVORAK.P. Verejné finance, fiskdalni nerovnovdha a financni krize, 1. vydani, Praha:
C.H.Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-075-1

KRUGMAN P. Navrat ekonomické krize, Praha : Nakladatelstvi Vysehrad, 2009.
ISBN 978-80-7429-258-3.

KRUGMAN P. Navrat ekonomické krize, Praha : Nakladatelstvi VySehrad, 2009.
ISBN 978-80-7429-258-3.

FOSTER J. B., MAGDOFF F. Velka financni krize - priciny a nasledky. Vsen :
Grimmus, 2009. ISBN 978-80-902831-1-4.

SHILLER, Robert J.: Investi¢ni horecka: iraciondlni nadsSeni na kapitalovych
trzich, 1. vydani, Praha: GRADA Publishing, a.s., 2010, 296 str., ISBN 978-80-
247-2482-9

Internetové zdroje:

1.

2.

MF DNES. Ceskoslovensko sledovalo velkou krizi z dali, pak se v ni témér utopilo
— ekonomika.idnes.cz [Online] 5.11.09 [citace: 10.09. 2016]. Dostupné:
http://ekonomika.idnes.cz/ceskoslovensko-sledovalo-velkou-krizi-z-dali-pak-se-v-
ni-temer-utopilo-1mt-/ekonomika.aspx?c=A091104 151250 ekonomika_spi

VOLEK S. Ropna krize v roce 1973 - Penize.cz. [Online] 8. 11 2002. [Citace: 2.11.

2016.]. Dostupné: http://www.penize.cz/nezamestnanost/15178-ropna-krize-v-roce-
1973

53


http://ekonomika.idnes.cz/ceskoslovensko-sledovalo-velkou-krizi-z-dali-pak-se-v-ni-temer-utopilo-1mt-/ekonomika.aspx?c=A091104_151250_ekonomika_spi
http://ekonomika.idnes.cz/ceskoslovensko-sledovalo-velkou-krizi-z-dali-pak-se-v-ni-temer-utopilo-1mt-/ekonomika.aspx?c=A091104_151250_ekonomika_spi
http://www.penize.cz/nezamestnanost/15178-ropna-krize-v-roce-1973
http://www.penize.cz/nezamestnanost/15178-ropna-krize-v-roce-1973

15.

16.

17.

18.

20.

21.

22.

23.

VOLEK S. Cerné pondéli 19. #ijna 1987 - Penize.cz. [Online] 15.11.2002 [Citace:
2.11.2016.]. Dostupné: http://www.penize.cz/nezamestnanost/15190-cerne-
pondeli-19-rijna-1987

KOLMAN V. Deset let od propuknuti ruské menové krize — Cnb.cz [online]
22.9.2008 [Citace: 10.11.2016]. Dostupné:
https://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky_rozhovory/media_2008/cl_08_
080922.html

MUSILEK. P. Analyza p#icin a diisledkii ceské financni krize v 90. letech, Praha
[online]. 2004. [Citace: 10-11-16]. Dostupné:
http://nb.vse.cz/kbp/TEXT/Grant_krize_la.pdf

BUCKOVA V. Sekuritizace — novodoby globalni trend s nasledky krize —
Finance.cz [online] 29.04.2010 [citace: 10.11.2016]. Dostupné:
http://www.finance.cz/zpravy/finance/261776-sekuritizace-novodoby-globalni-
trend-s-nasledky-krize/

KRACIK L. Sekuritizace aktiv: Zpiisob vytvdreni novych financnich produktii -
.trhy.mesec.cz [online] 17.7.2015 [citace: 10.11.2016]. Dostupné:
http://trhy.mesec.cz/clanky/ekuritizace-aktiv-zpusob-vytvareni-novych-
financnich-produktu/

KRACIK L. Sekuritizace aktiv: Zpiisob vytvdieni novych financnich produktii -
.trhy.mesec.cz [online] 17.7.2015 [citace: 10.11.2016]. Dostupné:
http://trhy.mesec.cz/clanky/ekuritizace-aktiv-zpusob-vytvareni-novych-
financnich-produktu/

VITAMVASOVA L. Ropa: Ze 148 na 48 USD za barel — investujeme.cz [online]
28.11.2008 [citace: 10.11.2016]. Dostupné: http://www.investujeme.cz/ropa-ze-
148-na-48-usd-za-barel/

HEAD M. Global unemployment rises above 200 million — wsws.org [online]
21.01.2014 [citace: 12.11.2016]. Dostupné:
https://www.wsws.org/en/articles/2014/01/21/jobs-j21.html

Nezaméstnanost — finance.cz [online]. [citace: 15.12.2016]. Dostupné:
http://www.finance.cz/makrodata-eu/eu-svet/svetove-
makroukazatele/nezamestnanost/

Nezaméstnanost — finance.cz [online]. [citace: 15.12.2016]. Dostupné:
http://www.finance.cz/makrodata-eu/eu-svet/svetove-
makroukazatele/nezamestnanost/

Zamestnanost a nezamestnanost — czso.cz [online]. [citace: 15.12.2016].

Dostupné:http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/zamestnanost_nezamestnanost_pra
ce/

54


http://www.penize.cz/nezamestnanost/15190-cerne-pondeli-19-rijna-1987
http://www.penize.cz/nezamestnanost/15190-cerne-pondeli-19-rijna-1987
https://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky_rozhovory/media_2008/cl_08_080922.html
https://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky_rozhovory/media_2008/cl_08_080922.html
http://nb.vse.cz/kbp/TEXT/Grant_krize_1a.pdf
http://www.finance.cz/zpravy/finance/261776-sekuritizace-novodoby-globalni-trend-s-nasledky-krize/
http://www.finance.cz/zpravy/finance/261776-sekuritizace-novodoby-globalni-trend-s-nasledky-krize/
http://www.investujeme.cz/ropa-ze-148-na-48-usd-za-barel/
http://www.investujeme.cz/ropa-ze-148-na-48-usd-za-barel/
https://www.wsws.org/en/articles/2014/01/21/jobs-j21.html
http://www.finance.cz/makrodata-eu/eu-svet/svetove-makroukazatele/nezamestnanost/
http://www.finance.cz/makrodata-eu/eu-svet/svetove-makroukazatele/nezamestnanost/
http://www.finance.cz/makrodata-eu/eu-svet/svetove-makroukazatele/nezamestnanost/
http://www.finance.cz/makrodata-eu/eu-svet/svetove-makroukazatele/nezamestnanost/
http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/zamestnanost_nezamestnanost_prace/
http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/zamestnanost_nezamestnanost_prace/

24.

25.

26.

217.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

GDP growth (annual %) - worldbank.org [online]. [citace: 15.12.2016].
Dostupné: http://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG

Vyvoj HDP ve sveéte — finance.cz [online]. [citace: 15.12.2016]. Dostupné:
http://www.finance.cz/makrodata-eu/eu-svet/svetove-makroukazatele/hdp/

Vyvoj HDP ve svéte — finance.cz [online]. [citace: 15.12.2016]. Dostupné:
http://www.finance.cz/makrodata-eu/eu-svet/svetove-makroukazatele/hdp/

Annual inflation rate in the United States from 1990 to 2016 — statista.com
[online]. [citace: 15.12.2016]. Dostupné:
https://www.statista.com/statistics/191077/inflation-rate-in-the-usa-since-1990/

Vyvoj inflace — finance.cz [online]. [citace: 15.12.2016]. Dostupné:
http://www.finance.cz/makrodata-eu/eu-svet/svetove-makroukazatele/inflace/

Vyvoj miry inflace v roce 2008 a jeji prognoza na rok 2009 — cmkos.cz [online].
[citace: 15.12.2016]. Dostupné: https://www.cmkos.cz/obsah/223/vyvoj-miry-
inflace-v-roce-2008-jeji-prognoza-na-rok-2009/11753

U.S. Trade in Goods and Services - Balance of Payments (BOP) Basis —
census.gov [online] 03.06.2015 [citace: 15.12.2016]. Dostupné:
https://www.census.gov/foreign-trade/statistics/historical/gands.txt

Vyvoj zahranicniho obchodu Ceské republiky od jejiho vstupu do Evropské unie
do roku 2013 — czso.cz [online]. [citace: 16.12.2016]. Dostupné:
https://www.czso.cz/documents/10180/20542677/241005-14k_c.pdf/fdd05e94-
75ad-4f6¢-b615-915d9cc4d4b5?version=1.0

Balance of payment statistics - europa.eu [online] 04.2016 [citace: 16.12.2016].
Dostupné: http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/

Sovmestnyje dejstvija finansovych i politiceskych vlastej vo vremja krizisa 2008
goda — mautalk.info [online] 02.04.2012 [citace: 16.12.2016]. Dostupné:
http://maultalk.info/priciny_krizisa/analitika_krizisa_i_prognozy/mirovoi-
finansovyi-krizis-2008-goda-analitika-prichiny-vyhod-posledstviya.html

SCHNEIDER O. Svét musi verit ve schopnost USA splacet dluhy, jinak hrozi
katastrofa — idnes.cz [online] 27.01.2009 [citace: 16.12.2016]. Dostupné:
http://zpravy.idnes.cz/svet-musi-verit-ve-schopnost-usa-splacet-dluhy-jinak-
hrozi-katastrofa-1z6-/zpr_archiv.aspx?c=A090126 165121 kavarna_bos

Sovmestnyje dejstvija finansovych i politiceskych vlastej vo vremja krizisa 2008
goda — mautalk.info [online] 02.04.2012 [citace: 16.12.2016]. Dostupné:
http://maultalk.info/priciny_krizisa/analitika_krizisa_i_prognozy/mirovoi-
finansovyi-krizis-2008-goda-analitika-prichiny-vyhod-posledstviya.html

55


New%20folder/worldbank.org
http://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG
http://www.finance.cz/makrodata-eu/eu-svet/svetove-makroukazatele/hdp/
http://www.finance.cz/makrodata-eu/eu-svet/svetove-makroukazatele/hdp/
https://www.statista.com/statistics/191077/inflation-rate-in-the-usa-since-1990/
http://www.finance.cz/makrodata-eu/eu-svet/svetove-makroukazatele/inflace/
https://www.census.gov/foreign-trade/statistics/historical/gands.txt
https://www.czso.cz/documents/10180/20542677/241005-14k_c.pdf/fdd05e94-75ad-4f6c-b6f5-915d9cc4d4b5?version=1.0
https://www.czso.cz/documents/10180/20542677/241005-14k_c.pdf/fdd05e94-75ad-4f6c-b6f5-915d9cc4d4b5?version=1.0
http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/
http://maultalk.info/priciny_krizisa/analitika_krizisa_i_prognozy/mirovoi-finansovyi-krizis-2008-goda-analitika-prichiny-vyhod-posledstviya.html
http://maultalk.info/priciny_krizisa/analitika_krizisa_i_prognozy/mirovoi-finansovyi-krizis-2008-goda-analitika-prichiny-vyhod-posledstviya.html
http://zpravy.idnes.cz/svet-musi-verit-ve-schopnost-usa-splacet-dluhy-jinak-
http://maultalk.info/priciny_krizisa/analitika_krizisa_i_prognozy/mirovoi-finansovyi-krizis-2008-goda-analitika-prichiny-vyhod-posledstviya.html
http://maultalk.info/priciny_krizisa/analitika_krizisa_i_prognozy/mirovoi-finansovyi-krizis-2008-goda-analitika-prichiny-vyhod-posledstviya.html

36.

37.

38.

39.

Sovmestnyje dejstvija finansovych i politiceskych vlastej vo vremja krizisa 2008
goda — mautalk.info [online] 02.04.2012 [citace: 16.12.2016]. Dostupné:
http://maultalk.info/priciny_krizisa/analitika_krizisa_i_prognozy/mirovoi-
finansovyi-krizis-2008-goda-analitika-prichiny-vyhod-posledstviya.html

RTR — rtr.cz [online]. [citace: 25.12.2016]. Dostupné: http://rtr.cz/sluzby/
CECHOVA P, GRODECKA A, URIEOVA H. Vysledek hospodaieni bézného
obdobi — fucik.cz [online] 14.09.2015 [citace: 26.12.2016]. Dostupné:
http://www.fucik.cz/publikace/vysledek-hospodareni-bezneho-obdobi/

TON — ton.eu [online]. [citace: 25.12.2016]. Dostupné: https://www.ton.eu/cz/ton/

56


http://maultalk.info/priciny_krizisa/analitika_krizisa_i_prognozy/mirovoi-finansovyi-krizis-2008-goda-analitika-prichiny-vyhod-posledstviya.html
http://maultalk.info/priciny_krizisa/analitika_krizisa_i_prognozy/mirovoi-finansovyi-krizis-2008-goda-analitika-prichiny-vyhod-posledstviya.html
http://rtr.cz/sluzby/
http://www.fucik.cz/publikace/vysledek-hospodareni-bezneho-obdobi/
https://www.ton.eu/cz/ton/

8 Prilohy

Priloha ¢. 1

ROZVAHA RTR (v tis. K¢)
Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
AKTIVA CELKEM 86377 83211 | 74338 | 79243 | 81765 | 79660 | 98016 | 77345 | 72137
Dlouhodoby majetek 21107 19892 | 20730 | 24510 | 29018 | 33473 | 39364 | 22374 | 23969
Dlouhodoby nehmotny 424 526 488 335 140 3 74 45 17
majetek
Dlouhodoby hmotny 20683 19366 | 20242 | 24175 | 28875 | 33470 | 39290 | 22329 | 23952
majetek
Dlouhodoby finan¢ni 0 0 0 0 0 0 0 0 0
majetek
ObéZna aktiva 56976 61194 | 52078 | 53212 | 51264 | 44598 | 56503 | 51331 | 47325
Zasoby 0 0 0 571 1048 1228 1596 1243 1091
Dlouhodobé 1219 0 0 0 0 15 3 0 0
pohledavky
Kratkodobé 55688 55274 | 42034 | 38004 | 41522 | 41256 | 52185 | 46693 | 43394
pohledavky
Kratkodoby finanéni 69 5920 10044 | 14637 | 8694 2099 2719 3395 2840
majetek
Casové rozliSeni 8294 2125 1530 1521 1483 1589 2149 3640 843
PASIVA CELKEM 86377 83211 | 74338 | 79243 | 81765 | 79660 | 98016 | 77345 | 72137
Vlastni kapital 24589 34712 | 41928 | 40833 | 43719 | 42083 | 45953 | 32809 | 30475
Zékladni kapital 6000 6000 6000 6000 6000 6000 6000 6000 6000
Kapitalové fondy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fondy ze zisku 600 600 600 600 600 600 600 600 0
Vysledek hospodareni 12522 14445 | 28112 | 32014 | 34234 | 37119 | 25487 | 3753 | 22809
minulych let
Vysledek hospodateni 5467 13667 7216 2219 2885 | -1636 | 13866 | 22456 | 1666
bézného
ué.obd. (+/-)
Cizi zdroje 57656 44730 | 29299 | 38300 | 37667 | 37037 | 51029 | 41758 | 41237
Rezervy 1496 360 0 0 0 0 0 0 0
Dlouhodobé zavazky 7717 104 361 409 2354 2016 1104 1109 792
Kratkodobé zavazky 37547 37348 | 24311 | 28287 | 23276 | 23027 | 37322 | 28636 | 26429
Bankovni uvéry a 10896 6918 4627 9604 12037 | 11994 | 12603 | 12013 | 14016
vypomoci
Casové rozliSeni 4132 3769 3111 110 379 540 1034 2778 425

Zdroj: Vyroéni zpravy RTR s.r.0. 2007 — 2015, vlastni zpracovani
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Ptiloha ¢&. 2

VYKAZ ZISKU A ZTRAT RTR (v tis. K&)

Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Obchodni marze 303 117 21 -7 14 0 0 0 0
Vykony 225623 | 239815 | 190800 | 155246 | 176244 | 184971 | 209409 | 206533 | 203673
Trzby za prodej 225623 | 239815 | 190800 | 155246 | 176244 | 184971 | 209409 | 206533 | 203673
vlastnich vyrobkt a

sluzeb

Vykonova spotfeba 167390 | 166645 | 115889 | 108748 | 120615 | 129693 | 151664 | 149955 | 147915
Pfidana hodnota 58536 | 73087 | 74932 | 46491 | 55643 | 55278 | 57745 | 56578 | 55758
Osobni naklady 36832 | 51472 | 48033 | 37449 | 40645 | 40416 | 34742 | 34168 | 37710
Mzdové naklady 27180 | 26163 | 23798 | 23651 | 31320 | 31202 | 25525 | 25318 | 27991
Dang¢ a poplatky 10106 10905 | 11448 6387 8172 9726 12487 | 10390 9988
Odpisy dlouhodobého 1489 1363 1337 1459 1716 2223 1929 2069 1999
nehmotného a

hmotného majetku

Trzby z prodeje 3506 12251 521 1588 1156 990 1135 29098 443
dlouhodobého

majetku a materialu

Zustatkova cena 2114 966 0 0 0 0 210 15572 90
prodaného dlouhodob.

majetku a materialu

Zmena stavu rez. a 477 -1370 2137 -542 -1240 1222 -3 -784 -660
opr.pol.v prov.obl. a

kompl.nékl.pt.obd.

Ostatni provozni 2441 1867 2949 4684 2644 1470 4560 7689 2022
Vynosy

Ostatni provozni 4843 5455 4636 3760 6031 3867 4790 6579 5286
naklady

Provozni vysledek 8622 18414 | 10811 4250 4119 284 9285 25371 3810
hospodareni

Ostatni finan¢ni 1217 2309 1360 685 1597 1094 3011 575 252
Vynosy

Ostatni finan¢ni 1918 2911 2363 2067 1834 2209 1366 783 1358
naklady

Finan¢ni vysledek -1346 -1295 | -1236 | -1576 =729 -1742 1144 -592 -1378
hospodareni

Dan z ptijmu za 1824 3452 2359 455 505 178 2051 3956 382
béznou éinnost

Vysledek 5452 13667 7216 2219 2885 -1636 8378 20823 2050
hospodai‘eni za

béZnou Cinnost

Vysledek 5467 13667 7216 2219 2885 -1636 | 13866 | 22456 1666
hospodai‘eni za

ucetni obdobi (+/-)

Vysledek 7291 17119 9575 2674 3390 -1458 | 17205 | 26795 2048
hospodaieni pred

zdanénim

Zdroj: Vyroéni zpravy RTR s.r.0. 2007 — 2015, vlastni zpracovéni
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Piiloha ¢&. 3

ROZVAHA TON (v tis. K¢)

Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
AKTIVA CELKEM 753874 | 751976 | 648205 | 641963 | 663153 | 672215 | 699691 | 733914 | 759836
Dlouhodoby majetek 401525 | 416390 | 397237 | 389483 | 385566 | 406035 | 434455 | 478163 | 488449
Dlouhodoby nehmotny 9694 5653 1864 2035 735 2453 2885 3763 3697
majetek

Dlouhodoby hmotny 391423 | 410309 | 393946 | 385518 | 379984 | 397569 | 429153 | 473632 | 483997
majetek

Dlouhodoby finanéni 408 428 1427 1930 4847 6013 2417 768 755
majetek

ObéZna aktiva 346284 | 329347 | 244618 | 247520 | 272928 | 259603 | 259702 | 249411 | 264955
Zasoby 265012 | 248221 | 177256 | 162063 | 165837 | 154243 | 151478 | 143913 | 142566
Dlouhodobé 0 0 0 0 0 434 434 434 434
pohledavky

Kratkodobé pohledavky | 70129 | 75812 | 60665 | 72769 | 94661 | 83303 | 88086 | 86938 | 95616
Kratkodoby finanéni 11143 5314 6696 12688 | 12430 | 21623 | 19704 | 18126 | 26339
majetek

Casové rozliSeni 6065 6239 6350 4960 4659 6577 5534 6340 6432
PASIVA CELKEM 753874 | 751976 | 648205 | 641963 | 663153 | 672215 | 699691 | 733914 | 759836
Vlastni kapital 421936 | 429512 | 403372 | 409158 | 435706 | 437321 | 447754 | 445082 | 457552
Zakladni kapital 404000 | 404000 | 404000 | 404000 | 404000 | 404000 | 404000 | 404000 | 404000
Kapitalové fondy 1549 26 -60 -139 -107 -132 42 28 16
Fondy ze zisku 8092 8506 9348 0 293 1861 3418 5163 6262
Vysledek hospodateni 23 133 382 -568 156 460 5392 13904 | 16234
minulych let

Vysledek hospodateni 8272 16847 | -10298 | 5865 31364 | 31132 | 34902 | 21987 | 31040
bézného

ué.obd. (+/-)

Cizi zdroje 329682 | 320563 | 243131 | 231646 | 226484 | 233439 | 249401 | 285863 | 296768
Rezervy 2114 5949 981 294 7439 2038 676 0 251
Dlouhodobé zavazky 9284 14203 7582 8077 9333 11613 | 12408 | 14813 | 15907
Kratkodobé zavazky 159804 | 98467 | 76794 | 78731 | 76812 | 90672 | 76361 | 68868 | 89952
Bankovni uvéry a 158480 | 201944 | 157774 | 144544 | 132900 | 129116 | 159956 | 202182 | 190658
vypomoci

Casové rozliSeni 2256 1901 1702 1159 963 1455 2536 2969 5516

Zdroj: Vyroéni zpravy TON a.s. 2007 — 2015, vlastni zpracovéni
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Priloha ¢. 4

VYKAZ ZISKU A ZTRAT TON (v tis. K¢&)

Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Obchodni marze 22930 | 25624 | 21102 | 19206 | 17100 | 18692 | 13753 | 11665 | 10770
Vykony 896070 | 817613 | 571420 | 611067 | 627815 | 730766 | 682633 | 710376 | 729735
Trzby za prode;j 890222 | 820997 | 609022 | 612048 | 619230 | 737245 | 677629 | 712729 | 726042
vlastnich vyrobkt a

sluzeb

Vykonova spotieba 531959 | 481127 | 322869 | 367466 | 362678 | 432384 | 372685 | 371600 | 379090
Pfidana hodnota 387041 | 362110 | 269653 | 262807 | 282237 | 317074 | 323701 | 350441 | 361415
Osobni naklady 331083 | 310083 | 217720 | 230302 | 238281 | 254879 | 261830 | 282188 | 282949
Mzdové naklady 240085 | 224404 | 158544 | 164744 | 171049 | 185196 | 188895 | 203193 | 202909
Dang¢ a poplatky 1183 1251 1120 1758 1676 2400 2256 2254 2105
Odpisy dlouhodobého | 29445 | 31219 | 29953 | 24403 | 19616 | 18682 | 22169 | 23574 | 29530
nehmotného a

hmotného majetku

Trzby z prodeje 35071 | 28713 | 18693 | 15851 | 24463 6656 5813 5717 5008
dlouhodobého

majetku a materialu

Zustatkova cena 22757 13968 9520 5338 4205 2380 2293 1874 1389
prodaného dlouhodob.

majetku a materialu

Zmgéna stavu rez. a -208 184 1125 -1189 | -17114 | 1496 589 1034 -1969
opr.pol.v prov.obl. a

kompl.nakl.pt.obd.

Ostatni provozni 5668 5832 6138 5024 9634 9724 9077 9328 9717
Vynosy

Ostatni provozni 16644 13931 | 17017 8820 29918 6886 6353 10120 6983
naklady

Provozni vysledek 26876 | 26019 | 18029 | 14250 | 39752 | 46731 | 43101 | 44442 | 55153
hospodaieni

Ostatni finanéni 5538 28144 6652 7976 12202 7574 10604 5418 3780
Vynosy

Ostatni finanéni 15207 | 20223 | 35627 | 11296 7839 72135 9153 17462 | 18153
naklady

Finan¢ni vysledek -17227 | -3216 | -30731 | -7777 486 -8070 -371 | -16451 | -17508
hospodaieni

Dan z pfijmui za 1377 5956 -2404 608 8874 7529 7828 6004 6605
béznou éinnost

Vysledek 8272 16847 | -10298 | 5865 31364 | 31132 | 34902 | 21987 | 31040
hospodai‘eni za

béZnou ¢innost

Vysledek 8272 16847 | -10298 | 5865 31364 | 31132 | 34902 | 21987 | 31040
hospodai‘eni za

ucetni obdobi (+/-)

Vysledek 9649 22803 | -12702 | 6473 40238 | 38661 | 42730 | 27991 | 37645
hospodafteni pred

zdanénim

Zdroj: Vyroéni zpravy TON a.s. 2007 — 2015, vlastni zpracovéni
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Ptiloha ¢. 5

UKAZATELE RENTABILITY

Rentabilita celkového kapitalu (ROA)

zisk pied zdanénim

aktiva

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

zisk pied zdanénim

vlastni kapital

Rentabilita trzeb (ROS)

zisk pred zdanénim

trzby celkem

Zdroj: RUCKOVA, Petra. Financni analyza, metody, ukazatele, vyuZiti v praxi
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