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Hodnoceni vlivu cen ropy na ekonomicky rust v riznych zemich

Abstrakt

V této bakalarské praci je podrobné zkouman ropny trh a nasledné je analyzovan vliv cen
této zasadni komodity na ekonomicky rozvoj vybranych statt — Spojenych statt americkych,
Némecka a Spojenych arabskych emirati. Ropa predstavuje zasadni komoditu v kontextu
vyroby energie, pfiCemz ekonomika modernich, vyspélych stati je vyznamné ovlivnéna
jejim dostupnym mnozstvim a cenovou urovni. V ramci literarni reserSe je pojednano o
definici ekonomického ristu, jeho fazich a rozvedena teze o faktorech, jez dle ekonomické
teorie maji zasadni vliv na dynamiku ekonomického rozvoje. Dale jsou v praci vylozeny
specifika trhu s ropou, mechanismy, kterymi je tento trh regulovan, problematika zasob ropy
a principy, na nichz je zalozeno fungovani burzovnich trhii. Prakticka Cast se zaméfi na
vyuziti vefejné dostupnych statistickych dat za ucelem identifikace trendti v cenach ropy a
jejich dopadu na ekonomicky rast zkoumanych stati. Bude provedena dikladna analyza

casovych fad, vCetné popisu jejich zakladnich charakteristik.

Klicova slova: HDP, ekonomicky rust, ropa, ceny ropy, statisticka analyza, Casova fada



Assessing the impact of oil prices on economic growth in different countries

Abstract:

This thesis examines the oil market in detail and analyses the impact of the price
of this key commodity on the economic development of selected countries - the United
States of America, Germany and the United Arab Emirates. Oil is an essential
commodity in the context of energy production and the economies of modern, developed
countries are significantly affected by its availability and price levels. The literature
review discusses the definition of economic growth, its phases and develops a thesis on
the factors that economic theory suggests have a major impact on the dynamics of
economic development. Furthermore, the specifics of the oil market, the mechanisms by
which this market is regulated, the issue of oil stocks and the principles underlying the
functioning of stock markets are explained. The practical part of the course will focus on
the use of publicly available statistical data in order to identify the evolution of oil prices
and their impact on the economic growth of the countries under study. A thorough
analysis of the time series will be carried out, including a description of their basic

characteristics.

Key words: GDP, economic growth, oil, oil prices, statistical analysis, time series.
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1 Uvod

V kontextu socioekonomického vyvoje nasi spolecnosti se jako nezanedbatelné faktory
jevi procesy a mechanismy spojené s tézbou a vyuzivanim nerostnych surovin. Tyto
suroviny, jejichz ziskavani je vysledkem sofistikovanych technologickych postupt a
dlouhodobého primyslového vyvoje, predstavuji zakladni pilife energetického sektoru a
§irSi prumyslové produkce. Jednou z nejvyznamnéjSich mezi nimi je bezpochyby ropa,
tézba a rafinace které odpovidaji klicovym energetickym a primyslovym pozadavkim

modernich ekonomik.

Z hlediska mikro i makroekonomickych souvislosti je vliv ropy na ekonomicky rust a
stabilitu stati manifestni. Ropa jako strategicka komodita ovliviiuje nejen energeticky
sektor, ale prostfednictvim fetézcovych reakci také mnoho dalSich odvétvi ekonomiky.
Cena ropy, charakterizovana vysokou volatilitou, se tak stava klicovym indikatorem,

ktery muze signalizovat zasadni ekonomické zmény a pohyby na trzich.

Globalni trh s ropou predstavuje komplexni systém, jehoz chapani vyzaduje
multidisciplinarni pfistup. Pro ekonomy, politické analytiky a védecké pracovniky
predstavuje toto odvétvi predmét intenzivniho zkoumani, nebot’ odhaleni a porozuméni
mechanismim ovliviiyjicim fungovani trhu s ropou, procesiim ur¢ovani cen a interakcim
mezi nabidkou a poptavkou po ropé, predstavuje fundament pro pochopeni SirSich
ekonomickych a geopolitickych kontexti. Detailni analyza téchto aspektd je nezbytna
nejen pro akademickou sféru, ale i pro formulaci statni a mezinarodni energetické

politiky



2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem této bakalarské prace je provést komplexni analyzu dynamiky trhu s ropou
s dirazem na identifikaci a interpretaci klicovych faktort, které ovliviiuji cenové
mechanismy a nabidko-poptavkové vztahy v kontextu globalni energetické transformace
smérem k alternativnim zdrojim energie. Specifickym zamérem je aplikace
kvantitativnich statistickych metod na empiricka data za icelem zkouméani korelaci mezi
fluktuacemi cen ropy a makroekonomickymi ukazateli, zeyména hrubym domécim
produktem (HDP), ve vybranych zemich. Zahrnuta bude také historickd analyza
cenovych trendi ropy, ktera umozni nejen ovéfeni existujicich hypotéz o cenové
volatilit¢, ale 1 formulaci predikci budoucich cenovych vyvoji na zakladé
identifikovanych vzorci a ekonomickych indikatord. Dale bude prace obsahovat
ekonomickou charakteristiku kli¢ovych ropnych producenti a konzumentd, aby bylo
mozné komplexné posoudit geopolitické a ekonomické implikace soucasného stavu a
vyvojovych trendu na trhu s ropou. V kontextu rostouciho vyznamu alternativnich zdroju
energie bude provedeno hodnoceni potencialu téchto zdroji substituovat ropu jako
primarni zdroj energie a analyzovan jejich dopad na strukturu energetickych trha a

ekonomickou stabilitu zavislych ekonomik.

2.2 Metodika

V kontextu metodologie této bakalatské prace bude uptednostnén pokroc€ily ptistup k
analyze Casovych fad. Zamérem je provést komplexni zkoumani vybranych indikatora, které
bude zahrnovat grafické prezentace datovych sekvenci a jejich dikladnou statistickou
analyzu. Tento proces umozni identifikaci a kvantifikaci trend, sezénnich variaci a
cyklickych vzorct vyskytujicich se ve sledovanych ¢asovych radach.

Analyza bude zahrnovat aplikaci matematickych a statistickych metod, jako je
napiiklad regresni analyza a vypocet trendovych linii, s cilem urcit pfesné matematické
modely, které odhali hlavni sméry vyvoje v datech. Daraz bude kladen na rozpoznani a
vyklad vyznamnych odchylek od o¢ekavanych hodnot, coz poskytne hlubsi vhled do pficin
téchto fenoménti a jejich potencialniho vyznamu pro ekonomické prognozy.

Vyzkumny postup se zaméii na objasnéni strukturalnich a dynamickych aspektu
zkoumanych jevd, coz umozni detailni pochopeni mechanismu ovliviiujicich ekonomické
ukazatele. Tato pecliva analyza pfispéje k objasnéni stavajicich i potencialné budoucich

trenda a poskytne robustni zaklad pro teoretické i aplikované ekonomické uvahy.
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2.2.1 Casové Fady

Casovou fadou rozumime chronologicky uspofadana pozorovani hodnot né&jaké
nahodné veli¢iny. Analyzou ¢asovych fad se rozumi soubor metod, které slouzi k popisu

téchto tad.
Casové rady ekonomickych ukazatelu se rozliSuji:
a) Podle rozhodného casového hlediska

. Okamzikové Casové fady: vyjadfeny jako hodnoty zaznamenané v urcitém

éasovém okamziku nebo k ur¢itému datu.

. Intervalové Casové fady: vyjadiuji, kolik zkoumanych jevl vzniklo, nachazi se,

zaniklo apod. v ur¢itém intervalu

b)  Podle periodicity, s jakou jsou udaje v radach sledovany

. Kratkodobé casové fady: udaje zaznamenavané ve Ctvrtletnich, meésicnich,
tydennich periodach
. Rocni (dlouhodobé) asové tfady: periodicita ukazatele je alespon ro¢ni.

¢) Podle druhu sledovanych ukazatelu
. Casové fady primarnich ukazateld: preferuji sledovani prvotnich ukazateld.

. Casové fady sekundarnich charakteristik: pfedstavuji analyzu dat, ktera se
soustiedi na sledovani a interpretaci vyvoje dopliikovych, méné piimych ukazatelt v

prubéhu Casu.
d) Podle zpusobu vyjadreni udaju

. Casové fady naturdlnich ukazateld (hodnoty ukazatele jsou vyjadiovany

v naturalnich jednotkach)

. Casové fady pen&znich ukazateld (hodnoty ukazatel jsou vyjadieny finanénimi

veli¢inami, jako jsou mé€nova masa, urokové sazby a inflace, v pribéhu casu)
Srovnatelnost udaju v Casové radé

Pred analyzou dat, je dulezité se presvédCit o tom, zda jednotlivé udaje jsou

skuteCné srovnatelné z hlediska vécného, prostorového a ¢asového kontextu.

Vécna srovnatelnost: stejné pojmenované ukazatele nemusi byt vzdy obsahové

vymezeny stejné. Pokud se definice obsahu ukazatele v Case meéni, pak udaje ¢asové rady
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nejsou srovnatelné a nemaji prakticky zadnou hodnotu pro dalsi uvahy.

Prostorova srovnatelnost: moznost pouzivat idaje v Casovych radach, vztahujici se

ke stejnym geografickym uzemim.

Casova srovnatelnost: je problémem zejména u intervalovych ukazatelti Casovych
fad. Udaje jsou povazovany za ¢asove srovnatelné, pokud se intervalové ukazatele tykaji

stejné dlouhych casovych usekt [4].

2.2.2  Charakteristiky ¢asovych rad
Mezi elementarni charakteristiky casovych fad fadime diference hodnot riznych fad,
tempa a pumérna tempa ruastu. Zakladni charakteristiky Ize rozdélit na absolutni a

relativni.
Absolutni charakteristiky

Absolutni charakteristiky umoziuji pfimé srovnani hodnot jednotlivych prvki v casové
radé. NejCastéji se pouziva prvni diference. Stanovenim hodnot Casové fady vy,

t=1,2,3,...,n, lze definovat prvni diferenci jako rozdil sousednich pozorovani fady:
Al:yf_yf—ll t:2)3)--)n) (2.1)

Tyto rozdily vyjadiuji zménu zkoumaného ukazatele v daném obdobi oproti
predchozimu obdobi. Celkem existuje n-1 takovych rozdilt, pficemz kazdy z nich
reprezentuje absolutni pfiristek nebo tbytek v hodnoté ukazatele mezi dvéma po sobé

jdoucimi obdobimi.
Druha diference:
A2 = Af — A1, t=3,4,..,n, (2.2)

Analogicky k prvnim absolutnim diferencim, druhé absolutni diference vyjadiuji zménu
rychlosti, konkrétné€ absolutni zrychleni nebo zpomaleni, ve sledované ¢asové rade€. Jsou
to rozdily mezi dvéma sousednimi absolutnimi pfirastky. Timto zpisobem Ize 1épe
pozorovat dynamiku dat v casové fadé€. Celkove existuje (n — 2) druhych absolutnich
diferenci. Na zaklad¢ této analogie 1ze odvodit i diference vys$sich fadu, které by poskytly

dalsi urovné detailti v analyze dynamiky Casové fady.

Relativni charakteristiky
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Kromé absolutnich charakteristik existuji také relativni charakteristiky, které jsou
bezrozmérnymi veli¢inami a poskytuji informace o zmeénach vzhledem k velikosti

zakladniho méfitka. Prikladem takového relativniho ukazatele maze byt:

Koeficient rastu, nebo tempo rustu, je-li tento koeficient vyjadien procentualn€, popisuje

postupnou rychlost zmén hodnot analyzovaného ukazatele:

ke =22, t=23.,n (2.3)
Yt-1

Primémé tempo rustu, odvozené jako geometricky primér jednotlivych koeficientd
rastu, reprezentuje pruimérnou miru zmén hodnot pozorovaného ukazatele béhem celého

analyzovaného casového intervalu:

2.2.3 Modelovani ¢asovych rad

Klasickym vychozim principem modelovani ¢asovych fad je jednorozmérny model
yt = f(t; gt); (25)

kde y, je hodnota modelovaného ukazatele v Case ¢, t=1, 2, ...,n, & je hodnota nahodné
slozky v Case t. K tomuto modelu je mozné pfistoupit nasledujicim zpisobem:

a) Klasicky (formalni) model. Tento model je zalozen na dekompozice fady
na Ctyfi formy ¢asového pohybu. Tyto slozky tvofi systematickou ¢ast prub&hu Casové rady.
Casovou fadu Ize dekomponovat na:

. Trendovou slozku T;, tendenci dlouhodobého vyvoje hodnot analyzovaného
ukazatele v Case, mize byt rostouci, klesajici nebo konstantni.

. Sezonni slozku S;, je pravidelné se opakujici odchylka od trendové slozky,
vyskytujici se u ¢asovych fad udaju s periodicitou kratsi nez jeden rok nebo rovnou prave
jednomu roku.

. Cyklickou slozku C;, kolisani okolo trendu v disledku dlouhodobého cyklického
vyvoje s délkou viny delsi nez jeden rok.

. Nahodnou slozku &, je takova veli¢ina, kterou nelze popsat zaddnou funkci asu [4]

13



b) Boxova-Jenkisova metodologie.

Zakladni mySlenkou této metody je, ze Casova fada muze byt interpretovana jako sled
stochastickych jevt. KliCovym prvkem pii vytvareni modelu v metodologii Box-Jenkins je
rezidualni slozka, ktera muze byt tvofena korelovanymi nahodnymi proménnymi. Tato
technika umoziiuje praci s ¢asovymi fadami obsahujicimi vzajemné zavisla pozorovani,
pfiCemz hlavnim nastrojem pro zkoumani téchto vztaht je korelacni analyza. Existuji
nasledujici modely teto metodologii: model klouzavych soucti MA(1), autoregresni model

AR, kombinace téchto dvou modeli ARMA.

c) Pomoci spektralni analyzy lze Casovou fadu interpretovat jako soucet
sinusovych a kosinusovych funkci s riznymi amplitudami a frekvencem. Tato koncepce pak
umoziuje provést explicitni popis periodického chovani casové fady, a predevsim
identifikovat ty vyznamné slozky periodicity, které¢ se podileji na vécnych vlastnostech
zkoumaného procesu. V této koncepci je stézejnim faktorem frekvencni slozka.

Vedle jednorozmeérnych modelt se 1ze setkat s modely zalozenymi na predpokladu, ze
vyvoj analyzovaného ukazatele neni ovliviiovan pouze casovym faktorem, ale i fadou jinych
ukazateld (pficinné nebo faktorové). Model, vyjadiujici tuto skuteCnost, lze zapsat
v nasledujici formé:

Vi = f(t, X1, X5, ...,xn,et) (2.6)

kde x4, x5, ..., X, jsou ukazatele ovliviiujici analyzovany ukazatel y. Modely tohoto
typu ma nazev vicerozmérné modely. Jelikoz dopad zmény faktorové proménné x; v modelu
(2.6) na proménnou y nemusi projevovat jen v okamziku ¢, ale ¢asto rozlozen ne nekolik
obdobi (¢-1), (t-2),..., (t-z) a lze model zapsat ve forme:

Ve = f(t» X1, X1 t=10 - X1t—z0 s Xn ey Xnt—15 s Xnt—z 5t) (2.7)

kde z; je maximalni ¢asové zpozdeéni i-tého ukazatele x.

Trendova a cyklickd slozka se mohou vyskytovat, jak v Casovych fadach ro¢nich
udaju, tak i v kratkodobych casovych fadach, jako jsou fady ¢tvrtletnich a mésic¢nich udaju.
Se slozkou sezonni se lze setkat pouze v kratkodobych ¢asovych fadach. Obvykle to jsou
fady Ctvrtletni a mésicni. Slozka nahodna je zastoupena v kazdé Casové fadé. Dekompozici
Casove fady lze provést v aditivnim nebo multiplikativnim tvaru.

Aditivni tvar dekompozice:

14



ye=T,+ P +E, (2.8)

V aditivnim tvaru se slozky ¢asové fady urcuji jako soucet hodnot jednotlivych slozek.
Multiplikativni tvar dekompozice:

Ve = Ty * Py x &, (2.9)

V multiplikativnim tvaru se slozky casové fady urcuji jako soucin hodnot jednotlivych

slozek.

2.2.4 Vyrovnani neperiodickych casovych rad

Zakladnim ukolem pfi analyze neperiodickych ¢asovych fad je identifikace hlavnich trendt
v jejich vyvoji, coz zahrnuje ureni trendu. Trend je stanovovan prostrednictvim metod
nazyvanych vyrovnani ¢asovych fad, coz znamena nahrazeni empirickych hodnot asové
fady y4, ¥, ..., ¥n hodnotami bez ndhodnych a periodickych fluktuaci. [4].

Vyrovnani ¢asové fady se obvykle provadi pomoci dvou hlavnich metod:

1. Mechanické vyrovnani (vyrovnani pomoci klouzavych priméri): Tato metoda
spociva v nahrazeni skutecnych hodnot ¢asové fady hodnotami klouzavych priméra, které
jsou vypocteny z ptuvodnich dat. Klouzavé praméry se pocitaji jako prumér hodnot v
urcitém Casovém obdobi, pfi¢emz tento obdobi se posouva po Casové ose. Metoda

klouzavych prameéru je jednoducha na pochopeni a interpretaci vysledki.

2. Analytické vyrovnani: Tato metoda spociva v ur€eni trendu pomoci funkce ¢asu,
ktera ma znamy analyticky tvar. Analytické vyrovnani umoziuje lépe definovat zakonitosti
vyvoje sledovanych veli¢in nez mechanické vyrovnani. To znamen4, ze trend je
modelovan matematickou funkei, ktera 1épe odpovida charakteru vyvoje dat.

Kazda z téchto metod ma své vyhody a nevyhody, a volba mezi nimi zavisi na konkrétnich

charakteristikach a cilech analyzy ¢asové rady [9].

2.2.5 Trendova slozka a jeji popis

Trendova funkce, znaCena jako y,, je matematicky model, ktery slouzi k popisu
dlouhodobych trendti nebo vzort v ¢asovych fadach dat. Nejpouzivan€ji metodou odhadu
parametra trendovych funkci je metoda nejmensich ¢tverct, kterou je mozny pouzit pouze
v piipad€, ze zvolena trendova funkce je linearni v parametrech.

Metoda Ctverct je zakladni statisticka technika, ktera se pouziva k minimalizaci chyby

mezi pozorovanymi daty a pfedpovézenymi hodnotami.
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Metoda ¢tverci ma nasledujici vyhody:

. Minimalizuje rozptyl reziduélni slozky

. Poméme jednoducha

. Numericky snadna

. Navazuje na kritéria vybéru vhodného modelu trendu, ktera jsou zalozena na souctu

Ctverct rezidui
V analyze Casovych fad je kliCovym prvkem identifikace trendd, které odhaluji zakladni
smér vyvoje zkoumanych dat v Case. Trend predstavuje dlouhodobou tendenci hodnot,
odhalujici podstatné zmény nezavisle na kratkodobych fluktuacich ¢i sezonnich vlivi.
Existuji rizné formy trendovych funkeci, z nichz kazda ma své specifické vlastnosti a pfistupy
k odhadu parametri. V tomto kontextu jsou Casto vyuzivany linearni, parabolické a
exponencialni modely trendu.
Linearni trend
Trendova pfimka vyjadfena ve tvaru:

T = By + Bit, (2.10)
kde By a f; jsou neznamé parametry at=1, 2, ..., n je proménna Casu.

Odhady parametra vypadaji nasledujicim zptisobem:

Bo= Y —bet,
by = t%t—_ t)il;
2.11)
Parabolicky trend
T, = By + Byt + Bat?, (2.12)
kde By, f1, B2 jsou neznamé parametry at =1, 2, ..., n je Casova promeénna. Ten typ
trendové funkce je nejpouzivanéjsi ze vSech typu.
Exponencialni trend
T, = ﬁoﬁf: (2.13)
kde By, B, jsou neznamé parametry ar=1, 2, ..., n je asova proménna.
Modifikovany exponencidlni trend
T, = &+ BB, kde g; > 0 (2.14)

Tento typ trendové funkce ma ve vyvoji asymptotu.
Obrazek 1 ukazuje model modifikovaného exponencialniho trendu, ktery je pouzivan

k analyze Casové fady dat. Model je zalozen na exponencialnim ristu nebo poklesu Casové
fady dat. Tento model se pouziva k popisu situaci, ve kterych je pozorovano exponencialni

zvySeni nebo snizeni hodnot ¢asové fady.
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Obrazek 1 Modifikovany exponencialni trend

Zdroj: Hindls, 2007, s. 270

2.2.6 Vybér vhodného modelu trendu

Zakladem pro rozhodovani o vybéru vhodného typu funkce jsou vécné ekonomicka
kritéria, tj. trendova funkce musi byt zvolend na zakladé vécné analyzy zkoumaného
ekonomického jevu.

Druhou jednoduchou moznosti volby je graficka analyza zobrazené casové rady. Tvar
grafu je do zna¢né miry zavisly na volbé pouzitého méfitka.

Pfi hledani vhodného typu trendové funkce je mozné volit nejvhodnéjsi typ kiivky na
zakladé€ minimalizace hodnot pfijatého kritéria.

Nejcastéji se pouzivaji soucet Ctverci odchylek empirickych hodnot od hodnot

vyrovnanych:
n
Qe = Z(J’t —Tp)?, (2.9)
t=1

¥ - empirické hodnoty
T, - vyrovnané hodnoty

Jinym kritériem je z korelacni analyzy znamy index korelace:

e t_th
1:\/1—%:\/1—%, (2.10)

kde y je aritmeticky pramér empirickych hodnot ¢asové fady.

Index korelace je statisticka mira vztahu mezi dvéma proménnymi. Hodnoty indexu
korelace se pohybuji v intervalu <0;1>, pokud se index korelace blizi hodnoté 1, znamena
to silnou pozitivni korelaci, tj. obé proménné rostou nebo klesaji soucasne. Naopak index
korelace blizky hodnoté (-1) znamena silnou negativni korelaci, tj. jedna proménna roste,
zatimco druhd klesa (a naopak). Pokud se index korelace blizi nule, znamena to slaby nebo

zadny vztah mezi proménnymi.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Ekonomicka stranka problému

Cena ropy a jeji dopad na ekonomiky riznych zemi hraje v dneSni globalni
ekonomice kli¢ovou roli, a ma vyznamny vliv na globalni hospodarsky rist, stabilitu a
geopolitickou situaci. Pro mnoho zemi je ropa ekonomickym zdrojem a zavislost na

jejim dovozu nebo vyvozu ma pro narodni ekonomiky hluboké dusledky.

Zakladni ekonomické pojmy

Svétovy trh s ropou a jeho zasadni charakteristiky a vyvojové tendence jsou
podminény fadou ekonomickych faktorti. Mezi né patii naklady spojené s prizkumem,
vydaje na tézbu, naklady na skladovani a distribuci, dynamika poptavky a spotreby
energie, ekonomicka rentabilita prizkumu novych nalezist, cenova konkurence
alternativnich zdroju energie, inovace a pristupnost novych technologii pro zpracovani
ropy, jakoz i ménova politika a stabilita ménovych kurzi.

V §irS§im smyslu se pojmy ekonomie a ekonomika vztahuji k analyze a spravé
zdroji na trzni Grovni, coz nevyhnutelné zahrnuje také ropny segment. Pro dukladné
pochopeni tohoto trhu je nezbytné adekvatné popsat a interpretovat tyto faktory, nebot’
maji zasadni vliv na jeho aktualni situaci a predikovani budoucich vyvojovych trendu.
Pojem ekonomie a ekonomika se tyka analyzy a fizeni zdrojii v ramci trhu, coz zahrnuje
i trh s ropou, a je dulezité je popsat:

Ekonomie — predstavuje systém poznatkt a nazora o tom, jak spole¢nost rozhoduje
o vyuziti vzacnych zdroju (pudy, prace, kapitalu) k produkci uzitkovych statkti. Zkouma
vSechny Cinnosti, které se spojuji z jejich vyrobou, rozdélovanim a spotiebou [8].

Délime ji na:

a) Pozitivni ekonomie — je obor ekonomické védy, ktery se zamétuje na
systematické a objektivni zkoumani ekonomické reality s cilem co nejpresnéji popsat
faktické jevy a procesy ekonomického zivota.

b) Normativni ekonomie je odvétvi ekonomické védy, které se zabyva
hodnoticimi aspekty ekonomickych rozhodnuti a politik. Normativni ekonomie se snazi
vytvorit teoretické ramce a modely pro hodnoceni raznych ekonomickych programut a
strategii.

Ekonomika — je oblast spoleCenské praxe, kterd je zaméfena na cilevédomou

hospodarskou ¢innost (vyrobu). Ekonomika znamena hospodafstvi. Tvoii ji firmy,
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domacnost, jejich Cinnost, vysledky a ekonomické vztahy mezi nimi. Cilem ekonomiky
je uspokojovani potreb celé spolecnosti [8].

Hlavnimi problémy ekonomiky jsou omezené dostupné zdroje a stale rostouct
lidské potieby. Ekonomicky rust je proces, pii kterém se realny hruby domaci produkt
(HDP) nebo narodni diichod (ND) ekonomiky v Case zvySuje [8].

Existuji nasledujici faktory, které ovliviiuji ekonomicky rast:

o lidské zdroje — mnozstvi pracovnikli v ekonomice neni jedinym faktorem rustu;
vyznamnou roli hraje také vzdélani, dovednosti a znalosti potiebné k vyuzivani dalSich
zdroji. Dulezitym faktorem zvySovani produktivity prace je lidsky kapital.

o prirodnizdroje — piikladem pfirodnich zdroju jsou nerostné suroviny, ropa, plyn
a orna puda. DalSim zdrojem hospodatského rustu je dostupnost pfirodnich zdroja, ktera
umoziuje statim soustiedit se na rizna odvétvi, ktera podporuji hospodaisky rust, ale
nejsou pro n¢j zivotné dilezita. I v zemich, které nemaji ptirodni zdroje, 1ze dosahnout
rychlého hospodarského ristu soustfedénim se na jina odvétvi hospodarstvi, vCetné
sluzeb (cestovni ruch atd.).

o tvorba kapitalu — budovy, silnice, pocitacCe, zdsoby majetku a dalsi véci jsou
povazovany za kapital. Kapitalové investice jsou obvykle spojeny s hospodarskym
rastem.

« technologie — technologicky pokrok, inovace a zlepseni vSeho druhu pfispivaji k
hospodarskému pokroku stejnou mérou. Staci si uvédomit, jak rychle se informacni
technologie vyvijely a jak se postupem casu staly dalezitymi.

Ekonomicky rast 1ze vyjadfit také jako zvySeni schopnosti zemé vyrabét zbozi a
poskytovat sluzby. Muaze byt ovlivnén raznymi faktory. Hospodaisky riust mize byt
napftiklad ovlivnén ropou a dalSimi pfirodnimi zdroji riznymi zptsoby:

* Vynosy z ropy

Tézba a prodej téchto surovin muze statim s velkymi zasobami ropy prinést velké
finan¢ni prostfedky. Pomoci téchto piijmu Ize dale rozvijet ekonomiku a investovat do
ni. ZvySeni cen ropy muze vést ke zvySeni zisku statd, které tuto surovinu vyvazeji, coz
by podpoiilo hospodafskou expanzi.

* Riziko volatility cen

Zmény svétovych cen téchto surovin v§ak mohou mit dopad na hospodarsky rist,
ktery je zavisly na pfirodnich zdrojich. Pokles cen ropy ovliviiuje investi¢ni vyhlidky 1
ptijmy zemi, které ropu vyvazeji.

» Ekonomicka diverzifikace

Takzvané "prokleti bohatstvi" by mohlo postihnout zemé s bohatymi pfirodnimi
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zdroji, pokud by se staly pfili§ zavislymi na t€Zbé€ a vyvozu surovin na ukor rastu jinych
hospodarskych odvétvi. Dlouhodobé udrzitelny rist muze byt v disledku toho brzdén
nerovnovahou a nedostatecnou diverzifikaci.

* Dopad na zivotni prostiedi

Tézba a zpracovani prirodnich zdroju, jako je napiiklad ropa, mize mit potencialné
Skodlivé ucinky na zivotni prostfedi, coz ohrozuje dlouhodobou udrzitelnost a
hospodarisky rozvoj. Kontaminace pudy, vody a ovzdusi miZe mit za nasledek nakladné
Cisténi a obnovu zivotniho prostredi.

Ekonomicky rist 1ze vyjadfit jako posun produkénich moznosti dané ekonomiky.
Ekonomicky rist je tedy chapan v podstaté jako rast potencialniho produktu [2].

Produkt je jednim z vysledku efektivnosti ekonomiky. Produktem mize byt
fyzicky vyrobek, jako naptiklad elektronika nebo potraviny, nebo nehmotny produkt
jako software. Z hlediska makroekonomii je "produkt" chéapan jako hruby domaéci
produkt (HDP) dané ekonomiky. Hruby domaci produkt (HDP, angl. GDP — Cross
Domestic Product) vyjadiuje hodnotu finalni produkce vytvofené za urcité obdobi
vyrobnimi faktory (obvykle za rok), které pusobily na uzemi statu [2].

HDP slouzi jako klicovy ukazatel ekonomické aktivity dané zemé a méfi jeji
hospodarsky vykon. Zahrnuje spottebu, investice, vladni vydaje a Cisty vyvoz (rozdil
mezi exportem a importem zboZi a sluzeb). Hruby domaci produkt v Ceské republice
zjistuje Cesky tfad jako souhrn hodnot pfidanym zpracovanim ve viech odvétvich
(¢innosti) povazovanych v systému narodniho tcetnictvi za produktivni. Jde o propocet
v kupnich cenach, za které jsou realizovany trzni vykony.

HDP lze vypocitat tfemi metodami:

* Vyrobni

HDP = hodnota produkce — mezi spotieba + dané z produkti — dotace

* Vydajovou

HDP=C+I+G+X-M,

kde C — spottebni vydaje domécnosti, I — hrubé investice firmy, G — vydaje na
vladni nakupy statkl a sluzeb, X — export, M — import.

* Duchodovou

HDP = mzdy a platy + zisky firem + renty + Cisté uroky + amortizace + nepiimé

dané — subvence

HDP je zakladnim ukazatelem pro studium a analyzu celkové ekonomické situace

a rustu zemé, porovnavani ekonomické vykonnosti riznych stata.
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Hospodarska politika

Hospodaiskou politiku lze popsat jako souhrn cili a metodu, které stat
v ekonomice pouziva pomoci nastroji, rozhodovacich procesii a pfijimani opatieni
v riznych oblastech ekonomiky (2).

Nositelé hospodarské politiky:

» Stat

* Regionalni integracni seskupeni, nadnarodni orgéany,

* Mezinarodni organizace

Expanzivni hospodaiska politika zamétena na podporu ekonomiky, ristu produktu
a spociva ve zvysSovani vladnich vydaja, snizovani dani, zatimco restriktivni politika
spociva ve snizovani vladnich vydajt, transferovych plateb, zvySovani dani, a provadéna
za uCelem utlumu ekonomiky, aby nedo$lo k jejimu “prehrati“. Existuji nasledujici
nastroje hospodarskeé politiky:

» Fiskalni politika

» Monetarni politika

* Sprava dluht

* Obchodni a ménova politika

Hospodarska politika mize vytvaret podminky pro ekonomicky rast a stabilitu
HDP prostfednictvim raznych nastroj, které ovliviiuji agregatni poptavku, nabidku,
investice a mezinarodni obchod. Podle BRCAKU (2018, s. 50) fiskalni politika je
provadéna zménami v rozpoctech ustfedni vlady a rozpoctd organu mistni spravy.

Monetarni politika zaméfena na zménu mnozstvi penéz v ekonomice. Existuje
monetarni expanzivni politika, jejimz cilem je zvySit nabidku penéz, a monetarni
kontrakéni politika, jejimz cilem je nabidku penéz snizit.

Sprava dluha se zaméfuje na spravu a fizeni statniho dluhu. Kromé sledovani a
kontroly urokovych sazeb a splatek dluhu zahrnuje tento proces planovani mnozstvi a
struktury dluhu, v¢etné vydavani dluhopist a dalSich finan¢nich nastroji. Cilem spravy
dluhu je minimalizovat nebezpeci finan¢ni nestability nebo neschopnosti splacet dluh a
zaroven zajistit, aby stat mél dostatek financnich prostfedki na financovani svych
operaci a projektu.

Hlavni diraz obchodni a ménové politiky je kladen na spravu obchodu a mény v
ekonomice. V zajmu podpory domaciho primyslu a obchodni bilance obchodni politika
reguluje obchod s ostatnimi zemémi, vCetné€ dovozu, vyvozu a celnich tarifi. Hlavnim
cilem meénové politiky je kontrola sménnych kurzi a hodnoty penéz, obvykle

prostiednictvim centralni banky. Ménova politika muze slouzit k podpofe hospodaiské
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expanze, fizeni inflace nebo zachovani stability mény.

Tyto nastroje politiky mohou vést ke kolisani nebo rustu ekonomiky, a v tomto
piipadé je dulezité zavést pojem faze hospodarského cyklu. Hospodaiské cykly je mozné
charakterizovat jako vykyvy (fluktuace) v ekonomické aktivité v podobé& opakovaného
kolisani realného produktu.

Faze hospodaiského cyklu:

> Expanze — rist realného produktu

> Vrchol - realny produkt je maximalni
> Recese — pokles realného produktu

> Sedlo — realny produkt je minimalni

Obrazek 2 ukazuje faze hospodarského cyklu. Zobrazeny graf ilustruje
hospodariské cykly s jejich fazemi rastu a poklesu realného hrubého domaciho produktu
(HDP) v prabéhu Casu (t). Graf ukazuje stiidani vzestupt a propadd, s vyraznymi vrcholy
("vrchol"), které reprezentuji maxima ekonomické aktivity, a dna ("dno"), predstavujici
minima. Perioda expanze je oznacena jako faze rustu, zatimco kontrakce poukazuje na
obdobi poklesu ekonomické aktivity.

Obrazek 2 Faze hospodarského cyklu
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vrchol

Zdroj: BRCAK, 2018, s. 50
Vrchol
Tato faze hospodarského cyklu je bodem hospodarského oziveni,
charakterizovaného zvySenymi investicemi, veSkery kapitdl a pracovni zdroje jsou
zapojeny do vyroby a neexistuje nezameéstnanost. Béhem této faze se poptavka po ropé
obvykle zvysuje v disledku zvySené pramyslové a dopravni aktivity. To zptsobi rust

cen ropy.
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Recese (kontrakce)

Obdobi, béhem kterého ekonomicka aktivita klesa z nejvyssiho bodu (vrcholu) do
nejniz§tho bodu (dno) cyklu. Je charakterizovan poklesem investic, produkce a
zaméstnanosti. To maze byt doprovazeno poklesem inflace nebo deflace. V dusledku
toho ceny ropy pravdépodobné klesnou. Béhem finan¢ni krize v roce 2008 a nasledné
hospodarské recese mnoho zemi snizilo spotiebu ropy kvili snizené primyslové vyrobé
a dopravni ¢innosti, coz mélo za nasledek nizsi ceny ropy.

Sedlo

Obdobi, kdy je vyuziti zdroja vyroby minimalizovano a produktivita klesa na své
minimalni hodnoty. Bézné se ekonomika v této fazi nemize udrzet dlouhodobé.

Expanze

Obdobi ristu ekonomické aktivity od nejnizsiho bodu (dno) do nejvyssiho bodu
(vrcholu) cyklu. Je charakterizovan naristem investic, produkce a zaméstnanosti. Rust
bude pravdépodobné provazet zrychlujici se inflace. Béhem obdobi rychlého
hospodaiského ristu Ciny na po&atku roku 2010 se vyrazné zvysila poptavka po ropé, a

to zpusobilo rust cen ropy.

3.2 Ropa

Ropa je tekuta smés pevnych, tekutych a plynnych uhlovodika pfirozeného
pavodu.[3]

Ropa je kvantifikovana pomoci sudi, také nazyvanych barely, jako méficich
jednotek (anglicky barrel). Zakladni zkratkou pro barel bylo bbl, kde prvni ,,b* znamena
,.blue”. Modfe znacené sudy puvodné obsahovaly naftu, ktera pfichazela z rafinerie, a
barva je odliSovala od dosud nezpracované spole¢nosti.

Pribliznou predstavu o slozeni ropy déavaji nasledujici hmotnostni podily:

o Uhlik: 84-87 %
o Vodik 11-14 %
o Kyslik az 1 %
. Siraaz 3 %

° Dusik az 2 %

Ropa mize vznikat riznymi zpisoby v mnoha typech hornin a hromadit se v
neobvykle Siroké skale prostiedi — tfeba pod sibifskou veé¢né zmrzlou ptdou nebo v
piscitych vyplnich starych jeskyni. Hlavnim geologickym prostfedim pro vznik ropy

jsou mélka Selova morte. [3]
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Na Obrazku 3 jsou drobné organické zbytky, které se nachéazeji v mélkych motich
prevrstveny piskem pfindSenym z pevniny a klesaji do hlubSich a teplejSich casti
horinového masivu, kde v hloubkach 2-5 km dochazi za ucasti bakterii a nerostnych

katalyzatort k pfeméné organickych ¢astic a vzniku ropy a plynu.

Obrazek 3 Piskové Cefiny
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Zdroj: Cilek, 2008, s. 23
Tento popis ukazuje, ze proces vzniku ropy a zemniho plynu je slozity a probiha v
nekolika krocich. Organické latky se usazuji na dné mélkych mofti a pomalu se dusi s piskem
prenaSenym pevninou do hlubsich, teplejSich oblasti zemského plasté. V hloubkach mezi
dvéma a péti kilometry tento organicky zbytek prechazi do procesu pfemény, kdy se za

pfitomnosti bakterii a mineralnich katalyzatora chemicky meéni na ropu a plyn.

3.2.1. Druhy ropy

Ropa je komplexni smés uhlovodika a dalSich organickych latek, ktera se vyskytuje v
podzemi a tvoti klicovou surovinu pro energetiku a pramysl. Existuje mnoho druht ropy,
které se lisi svymi chemickymi a fyzikalnimi vlastnostmi [3]. Kazdy druh ropy ma své
unikatni charakteristiky a vyuziti, coz ovliviiuje jeho cenu a trzni poptavku. V soucasné
dobé existuji nasleduijici druhy ropy:
1. Brent

Ropa Brent, pojmenovana podle ropného pole Brent v Severnim mofi, je znama
svou specifickou kvalitou, kterda ma vyznamny vliv na svétové ceny ropy. Ropa, ktera se
vyznacuje zvySenym obsahem siry, slouzi jako kli€ovy referencni bod pro transakce s
ropou v mnoha regionech po celém svéte. Prevazné v Evropé je to pravé tato odrada ropy,

ktera urcuje standard pro tvorbu cen ropy. Vykyvy cen ropy Brent jsou proto klicové,
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urCuji ocenéni raznych jinych druht ropy a maji zasadni vliv na globalni energeticky
sektor.
2. West Texas Intermediate (WTI)

Tento druh ropy se tézi ve Spojenych statech, zejména ve staté Texas. Na
americkych trzich je velmi oblibena a obsahuje méné siry nez ropa Brent.
3. Dubai

Dubaj je symbolem ropy na Blizkém vychodé€. Tento druh je Casto vyuzivan jako
meéfitko pro asijské cenové ukazatele.

4, OPEC Reference Basket (ORB)

Primérna cena nékolika druhti ropy z clenskych zemi OPEC (Organizace zemi
vyvazejicich ropu) je zahrnuta do ORB, coz je kos. Na nékterych trzich s ropou se pouziva
jako referen¢ni hodnota pro stanoveni ceny.

5. Urals

Tento druh ropy je hlavnim vyvoznim artiklem Ruska a tézi se tam. Obsahuje vétsi
procento té€zsich uhlovodika.
6. Mars

Tézsi odruida ropy z Mexického zalivu se nazyva Mars. Jeji vyuziti v rafineriich je
ovlivnéno vyssi hustotou a koncentraci siry.
7. Bonny Light

Bonny Light je leh¢i druh ropy, ktery pochazi z Nigérie. Je charakteristicky nizkym
obsahem siry a je vyhledavan pro své vyuziti v rafinériich.

Podle chemického slozeni (s prevladajicimi uhlovodiky) se rozliSuji rizné typy
ropy: alkalické (parafinické), naftenické, aromatické a asfyktické. Nekteré parafinické
ropy mohou tuhnout pfi nizkych teplotach, zatimco jiné zlstavaji v tekutém stavu i pfi
velmi nizkych teplotach.

Vytézena ropa se obvykle srovnava s néjakym regionalnim standardem (bechmark
criade oil), podle kterého se stanovi jeji cena. Napiiklad v USA se jako standard bere tzv.
zapadotexasky prumeér siry 0,3 hmot. %. Podobné je definovan ropny standard pro Severni
mote (Brent) nebo Blizky vychod (Dubai). [3]

Kazda ropa obsahuje parafinové molekuly, zejména ptirodni vosky. [3] Druhy ropy,
které byly uvedeny vySe jsou jen nékolik z mnoha, které existuji na svétovém trhu. Jejich
charakteristiky a vyuziti jsou klicové pro globalni obchod s ropou a maji dulezity vliv na
svétovou ekonomiku a energetiku. Porozuméni rozdilim mezi jednotlivymi druhy ropy je

nezbytné pro strategické rozhodovani v energetickém prumyslu a obchodé s ropou.
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3.2.2. Cena ropy

V porovnani s jinymi trhy surovin svétovy trh ropy ma fadu specifik, Mezi
nejdalezitéjSimi patii cenovy vyvoj. Zmeény cen jsou velmi rychle [10]. Cena ropy je
cena, za kterou se na trhu prodava urcité mnozstvi ropy. Jeji cena je urCovana nabidkou
a poptavkou na svétovém trhu a zavisi na mnoha faktorech, vcetné geopolitickych
udalosti, politiky zemi produkujicich ropu, stavu svétové ekonomiky a ptirodnich
katastrof. Cena ropy se obvykle uvadi v dolarech za barel (napt. 60 USD/bbl).

Faktory ovlivilyjici cenu ropy:

a. Nabidka a poptavka

Ceny casto rostou, kdyz je po ropé velka poptavka, a naopak.

b. Vyvoj v geopolitice

Sankce nebo nestabilita v zemich produkujicich ropu mohou mit vliv na
nabidku a vést ke zmeénam ceny.

c. Stav ekonomiky

Poptavku po ropé a jeji cenu ovliviiuje hospodarska aktivita a globalni
ekonomicky rust.

d. Té&zba ropy v zemich OPEC a mimo OPEC

Ceny ropy jsou ovliviiovany rozhodnutimi ¢lenti Organizace zemi
vyvazejicich ropu (OPEC) o tézbé a vyvozu ropy.

e. Inovace v oblasti technologii

Technologicky pokrok v tézbé ropy, jako je naptiklad hydraulické §tépent,
ma potencial ovlivnit nabidku i cenu ropy.

Podle CILEKA (2008, 5.95) cena ropy sestava z fady tkond, dani a ziskd. Navic
cena ropy vznika diky jeji t€zbé a dopravé.

Tvorba ceny ropy je pomeérné slozity proces a je ovlivnéna mnoha faktory. V letech
1990-2006 byly ceny ropy ve srovnani se soucasnosti pomérné nizké [3]. Nasleduyjici
Obrazek 4 ukazuje vyvoj ceny ropy Brent v obdobi 1990-2006.V prvni poloving 90. let
byla cena ropy relativné stabilni na mirn€ nizké urovni. Tento stabilni cenovy trend byl

casteCné ovlivnén zvysenou nabidkou ropy na trhu a relativné stabilni poptavkou.

26



Obrazek 4 Ceny ropy typu Brent v letech 1990-2006
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Hlavnich davoda pro levnou ropu bylo nékolik. V pocatcich ropné éry, a jesté
dlouho ve 20. stoleti, od roku 1965 byla ropa komoditou, u které se nabidka
ptizpasobovala poptavce. Ropy se zdalo nekonecné mnoho, konkurence byla silna a cena
ropy se fidila podle poucek klasické ekonomie. V roce 1973 Organizace zemi
vyvazejicich ropu (OPEC) zakazala dodavky ropy do nékterych zemi, vCetné Spojenych
stat americkych, v reakci na jejich podporu Izraele béhem jomkipurské valky. Toto
embargo vedlo ke zvySeni cen ropy a k jejimu nedostatku na svétovém trhu. Kromé toho
vedl v 70. letech 20. stoleti rychly rist svétové ekonomiky ke zvySeni poptavky po
energii véetné ropy. To mélo za nésledek zvySeni cen, protoze poptavka piekrocila
nabidku. [3] Od roku 2002 do roku 2006 doslo k prudkému zvySeni ceny z ptiblizn€ 20-
25 USD za barel na hodnoty presahujici 60 USD za barel. Trend rastu cen je celkem
konzistentni, s mirnymi fluktuacemi. V roce 2002 se cena pohybovala kolem 25 USD za
barel, ale poté postupné stoupala. Béhem roku 2004 se cena ropy zvysila zhruba na
dvojnasobek, dosahujici urovné kolem 50 USD za barel. Nasledujici dva roky — 2005 a
2006 — byly charakterizovany dal§im rastem, kde se cena ustalila a udrzovala vys nad 60
USD za barel. Tento vzestupny trend lze pripsat fadé faktord, vCetné€ geopolitického
napéti, zvySené globalni poptavky, zejména z rozvijejicich se ekonomik, omezeni v
dodavkach a spekulaci na komoditnich trzich.

Obdobi od roku 2018 do roku 2024 pfineslo nekolik klicovych zmén, které
signifikantn€ ovlivnily dynamiku trhu s ropou a jeho globalni vyznam. Toto obdobi bylo
plné udalosti, globalnich krizi, epidemii, zmén strategii statnich aktérd a pfeorientovani
sveétovych ekonomik.

Pro srovnani s historickymi udaji na Obrazku 4 byl sestaven novy graf vyvoje cen
ropy Vv letech 2018-2024. Na zaklade dat z Ptilohy 1 byl sestaven graf, ktery je zobrazen
na Obrazku 5. Na ose X jsou zobrazena obdobi, na ose Y jsou prezentovany ceny ropy

typu Brent v dolarech.
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Obrazek 5 Ceny ropy typu Brent v letech 2017-2024
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Zdroj: Vlastni zpracovani, Kurzy.cz, spol. s r.0.

Na Obrazku 5 je patrné, ze v roce 2022 dosahla cena ropy svého vrcholu. Tento
narust cen ropy je Casteéné spojen s obdobim po pandemii COVID-19. Po obdobi
poklesu poptavky po ropé v dasledku pandemie COVID-19 v roce 2020 zacaly mnohé
zemeé obnovovat svou ekonomickou aktivitu. Tento proces vedl ke zvysené spotiebé ropy
a naslednému zvyseni cen.

Navic, v reakci na vale¢né udalosti na Ukrajiné mnoho zemi vytvofilo restrikce
proti Rusku, ktera je jednim z nejvétsich svétovych producentd a vyvozca ropy. Tyto
sankce omezily pfistup k ruské ropé€ a vytvotily dalsi rizika pro svétovy trh s ropou, coz
nasledné vedlo ke skokovému narastu cen.

Princip Burzy

Burzy je jednim ze zakladnich prvki finan¢niho systému. Umoziuje nakup a
prodej riznych financnich produktl, vCetné akcii, investi¢nich certifikatt, warrant(,
futures a dalsich.

Burza funguje na zékladé oboustranné aukce, kde nabidka a poptavka urcuji
konecnou cenu sméfovaného instrumentu. Takto ziskana Castka se oznacuje jako cena.
Investofi a emitenti se zde vzajemné ovliviiuji. Emitenti na trhu ziskavaji kapital pro své
podnikani a investofi mohou profitovat z jejich prebytecnych prostiedki.

Nejbeézn€jsim typem burz jsou ménové burzy, které zahrnuji burzy cennych papira,
devizové burzy a burzy financnich derivati. Nejznaméjsi burzou je New York Stock

Exchange (NYSE), ktera se nachazi na Wall Street.
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Vzhledem k tomu, ze burza urcuje trzni ceny, je jeji princip pro pochopeni cen
ropy zasadni. Burzovni obchodovani, pfi némz se obchodnici setkavaji a uzaviraji
transakce na zakladé aktualni nabidky a poptavky, je hlavni metodou pouzivanou k
obchodovani s ropou. Burzy zarucuji spravedlivy a konkuren¢ni trh s ropou tim, ze
nabizeji transparentnost a likviditu, coz usnadiuje efektivni tvorbu cen.

Burzovni obchodovani s ropou zpravidla probiha ve formé futures kontraktd, coz
jsou dohody o koupi ¢i prodeji ropy za uritou cenu v urcité budouci dobé. Tyto
kontrakty umoznuji producentiim, obchodnikiim a spotiebiteliim zajisténi proti cenovym
vykyvam a spekulaci na budouci cenovy vyvoj. Ceny futures kontrakt jsou ovlivnény
raznymi faktory, véetné globalnich geopolitickych udalosti, oCekavanych zmén v
produkci ropy nebo v jeji poptavce, a rovnéz ménovymi politikami.

Pfi tvorbé cen ropy na burze dochézi k tzv. ,,objevovani cen” (price discovery),
kdy razni Gcastnici trhu (spekulanti, hedgers, investofi) poskytuji své nabidky (ask) a
poptavky (bid) na zakladé svych analyz, o¢ekavani a informaci. Vysledna cena, za kterou
dochazi k obchodovani, odrazi kolektivni nazor trhu na hodnotu ropy v daném okamziku.

Burzy také zvysuji likviditu trhu tim, Ze usnadriuji snadné kupovani a prodavani
kontraktti, coz umoziiuje rychlé reakce na zmény v nabidce a poptavce. Transparentnost
burzovniho obchodovani pfispiva k tomu, ze ceny odrazi skute¢nou trzni hodnotu ropy.

Vysledna "spotova" cena ropy, tedy cena za okamzitou dodavku, je siln€ ovlivnéna
cenami futures kontraktd, protoze ty signalizuji oCekavani trhu ohledné€ budoucich
dodavek a poptavky. Napéti na Blizkém vychodg, rozhodnuti OPEC o omezeni produkce
nebo neocekavané ekonomické udalosti mohou vyvolat vykyvy v cenach futures, které
pak maji bezprostfedni vliv na spotové ceny. V tomto komplexnim prosttedi je cena ropy
tedy neustale v pohybu, reagujici jak na kratkodobé, tak dlouhodobé vlivy, a burzy tuto

dynamiku nejen zaznamenavaji, ale jsou ji 1 ovliviiovany.

3.2.3. Specifika trhu ropy

Studium trhu s ropou ma zasadni vyznam pro ziskani informaci o fungovani svétové
ekonomiky. Ceny ropy maji rozsdhly dopad na vSechny aspekty ekonomiky, a proto je
dulezité systematicky analyzovat trh s ropou v kontextu hospodaiského rustu.

Trh je ekonomicky mechanismus, na kterém se setkavaji nabidka a poptavka po
zbozi a sluzbach. Toto misto interakce umoziiuje obchodovani a vyménu mezi
jednotlivymi subjekty. Obchod na trhu se odehrava mezi riznymi ucastniky, jako jsou

spotiebitelé, vyrobci, distributofi a obchodnici [8].
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Obréazek 6 znazoriiuje dynamiku trhu s ropou, kde trzni mechanismy hraji kli¢ovou
roli pfi ur€ovani ceny a toku ropy od t€zby pfes sménu az po spotiebu.

Obrazek 6 Schéma vyroby, vymeény a spotieby na trhu

Vyroba * Vymeéna Spotieba

Zdroj: PINKA, J., 2015, 15

Schéma vyroby, vymény a spotfeby na trhu s ropou vychazi z trzniho mechanismu

a muze byt popsano nasledujicim zpiisobem:

. Vyroba:

Té&zba ropy: SpoleCnosti, které se specializuji na t€zbu ropy, ropu z lozisek odebiraji.
Zpracovani a rafinace: Z vytézené ropy se vyrabéji rizné produkty, véetné topného oleje,
nafty a benzinu.

o Vyména (Trzni mechanismus):

Prodej na trhu: Produkty z ropy jsou uvedeny na trh, kde interaguji s poptavkou a
nabidkou.

Cenové mechanismy: Ceny ropy ovliviiuji globalni udalosti, geopolitické obavy,
nabidka a poptavka na trhu a dal$i proménné.

o Spotieba:

Industrialni spotfeba: Ropné produkty se pouzivaji v primyslovém odvétvi pro vyrobu
1 provoz.

Spotfeba koncovymi uzivateli: Ropné produkty jsou spotiebovavany kone¢nymi
uzivateli, ktefi je vyuzivaji k vyrobe plasti, pohonnych hmot a dalSich predméti.

o Zpétna vazba:

Vliv cen na produkci: Cena ropy ovliviiuje investice do novych zdroji a uroven
produkce.

Vliv na zivotni prostfedi: Tézba, zpracovani a spotfeba ropy maji vliv na zivotni
prosttedi, coz by mohlo vést k upravam regulacniho ramce.

Obrazek 6 ilustruje dynamiku trhu s ropou, kde trzni mechanismus hraje klicovou
roli v urovani cen a toku ropy od vyroby pfes vyménu az po spotiebu.

Dal§im kli¢ovym faktorem pro specifika trhu s ropou jsou zasoby ropy v dané
zemi. Ropné zasoby jsou mnozstvi ropy, které lze technicky ekonomicky vytézit z
podzemnich lozisek a vyuzit k riznym G¢elim, naptiklad k vyrobé paliv, plasta a dalSich
produkti. Tyto zasoby predstavuji celkové mnozstvi ropy, které je mozné ziskat z

urcitého nalezis§té nebo z celého svéta. Zasoby se mohou nachazet v podobé kapalné
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ropy, plynného zemniho plynu nebo jinych uhlovodikovych latek v ruznych
geologickych formacich. Zasoby ropy jsou rozdéleny do nékolika kategorii na zakladé
stupné pruzkumu a prizkumnych dat. Hlavnimi kategoriemi jsou:

. Prokéazané zasoby (provedené zasoby). Jedna se o mnozstvi ropy, u kterého
existuje dostatek prizkumnych dat a dikazi o jeho vyskytu v podzemi, aby bylo
povazovano za komer¢né tézitelné a v soucasné dobé tézené.

. Pravdépodobné zasoby (pravdépodobné rezervy). Tato kategorie zahrnuje ropy,
u kterych existuji prizkumné dikazy, ale s mensi jistotou nez u prokazanych zasob.
Pravdépodobné zasoby predstavuji zasoby, které jsou pravdépodobné tézitelné, ale stale
vyzaduji dalsi prizkum a ovéfeni.

. Mozné zasoby (mozné rezervy). Tato kategorie zahrnuje ropy, u kterych existuji
néjakeé indikace o jejich vyskytu, ale jeste nebyly podrobnéji prizkumy nebo jeste nejsou
dostatecné dukazu pro klasifikaci jako pravdépodobné nebo prokazané zasoby.

Zasoby ropy jsou nestalé a mohou se ménit. Na druhou stranu mohou byt nékteré
soucCasné zasoby vyCerpany a mohou byt nalezeny nové. Z tohoto divodu jsou pro piesny
odhad zasob ropy zasadni prizkumy a aktualizace inventarizacnich udaja.

Veédci se od roku 2020 zabyvaji omezenym mnozstvim zasob ropy a Skodlivymi
ucinky fosilnich paliv na zivotni prostredi, jako je zména klimatu a globalni oteplovani.
To vede ke snizovani zavislosti na fosilnich palivech a hledani alternativnich zdroja
energie. Konktrétné, Némecko se zavazalo postupné ukoncit provoz jadernych
elektraren a snizit svou zavislost na uhelné energii. Némecko investuje do obnovitelnych
zdroji energie, jako je solarni energie, a zavedlo politiky na podporu e-mobility a
energetické ucinnosti.

Trh s ropou je diky své slozitosti a vyznamu pro svétovou ekonomiku jedinecny.
Jeho fungovani ovliviiuje fada faktort, jako je vyvoj vlad, technicky pokrok, regionalni
podminky a ekologické problémy. Dal§im vyznamnym faktorem je burzovni
obchodovani, které stanovuje spodni hranice cen a usnadiuje efektivni komunikaci
mezi obchodniky. Pochopeni specifik trhu s ropou je kli¢em k uspéSnému investovani a
rozhodovani v tomto odvétvi.

3.24. Hlavni producenty ropy

Producenty ropy jsou zem¢ a regiony, které tézi a produkuji ropa v dostatecném
mnozstvi na export a pro vnitfni spotfebu. Producenti mohou ovliviiovat produkci a ceny
ropy prostrednictvim tézebnich kvot, regulaci vyvozu a dovozu, dohodami o cenéch a
strategiemi na globalnim trhu. Taktéz mohou investovat do novych technologii, aby
zvySili produktivitu a snizili naklady na tézbu [3].
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V Evropé€ nejsou zadné zemé s velkymi zadsobami ropy ve srovnani s nekterymi
jinymi regiony svéta, jako jsou Blizky vychod nebo nékteré staty Severni Ameriky.
Skutecnosti je, ze vétSina evropskych zemi nema vyznamné domaci zasoby ropy a jsou
zavislé na dovozu ropy z jinych regionu.

Ve svéte kromé Blizkého vychodu a Ameriky existuji zemé, které t€zi urcité
mnozstvi ropy. Napriklad:

e Norsko: Norsko je nejvétsim producentem ropy v Evropé a jednou z mala
evropskych zemi, ktera ma zna¢né tézebni operace v Severnim moii. Norsko ma neékolik
ropnych poli ve své namoini oblasti, ktera pfispivaji k domaci produkci ropy.

o Velka Britanie: Velka Britanie mé také nékolik ropnych poli v Severnim mofi,
coz ji umoziuje tézit néjaké mnozstvi ropy a prispivat k regionalni produkei.

Saudska Arabie se muze pochlubit nejrozsahlejSimi prokazanymi aktivnimi
zasobami ropy, dosahujicimi 276 miliard bareld. Ve srovnani s tim, Venezuela eviduje
306,3 miliardy barelti pasivnich zasob ropy, coz ji fadi na prvni misto v objemu zasob.
Nasledné jsou na seznamu Kanada, Iran a Irak. Nicméné, velikost zasob neni jedinym
ukazatelem hodnoty — dulezita je téZ schopnost efektivni té€zby, a pravé v tomto smeéru
se Saudska Arabie fadi na ptedni pozice. Jako predni producent ropy je hned za ni Rusko
a poté Spojené staty.

Na strané poptavky jsou Spojené staty americké nejvét§im spottebitelem ropy,
piicemz Cina je blizkym konkurentem na druhém misté. Toto uspofadani odrazi jejich
rozsahlé ekonomické a pramyslové potieby.

Pokud jde o export ropy, dominuje opét Saudska Arabie, po niz nasleduje Rusko a
Norsko. Tyto zemé& maji kli€ovou roli v mezinarodnim obchodu s ropou. V kontrastu s
tim jsou Spojené staty, Japonsko a Cina nejvét§imi dovozci ropy, coz svédéi o jejich
vysoké energetické zavislosti.

Tabulka 1 uvadi prokazané zasoby ropy Cclenskych zemi Organizace zemi
vyvazejicich ropu (OPEC). V prvnim sloupci tabulky jsou uvedeny clenské zemeé OPEC,
zatimco jejich prokazané zasoby ropy jsou uvedeny v nasledujicich sloupcich. Prokazané
zasoby ropy jsou mnozstvi ropy nalezené a zaznamenané v urcité oblasti na zakladé
geologickych prazkumdi, jejichz té€zba je =za souCasnych technologickych a

ekonomickych podminek technicky proveditelna.
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Tabulka 1 Prokazané zasoby ropy ¢leni OPEC (v miliardach barel()

2018 2019 2020 2021 2022
Alzirsk 12.20 12.20 12.20 12.20 12.20
0
Angola 8.16 7.78 7.23 2.52 2.55
Kongo 2.98 1.95 1.81 1.81 1.81
Rovnik 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10
ova
Guinea
Gabon 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00
Iran 155.60 208.60 208.60 208.60 208.60
Irak 145.02 145.02 145.02 145.02 145.02
Kuvajt 101.50 101.50 101.50 101.50 101.50
Libye 48.36 48.36 48.36 48.36 48.36
Niggérie 36.97 36.89 36.91 37.05 36.97
Spojené 267.03 267.07 267.08 267.19 267.19
arabské
emiraty
Venezu 97.80 105.00 107.00 111.00 113.00
ela
Saudsk 303.81 303.81 303.56 303.47 303.22
a
Arabie
Total 1182.53 1241.28 1242.38 1241.82 1243.52

Zdroj: Vlastni zpracovani, Organizace zemi vyvazejicich ropu (opec.org)

Tabulka 1 poskytuje podrobny piehled o prokazanych zasobach ropy u

jednotlivych ¢leni OPEC, coz umoziiuje porovnani urovné téchto zasob mezi

jednotlivymi zemémi. Tato data jsou dulezita pro analyzu potencialu ¢lenit OPEC v

oblasti produkce ropy a jejich strategickou pozici na svétovém trhu s ropou.

Obrazek 7 prezentuje proporcionalni zastoupeni ¢lenskych zemi Organizace zemi

vyvazejicich ropu (OPEC) ve vztahu k celosvétovym zasobam ropy. Na tomto obrazku

jsou vizualné rozdéleny a znazornény jednotlivé Clenské staty OPEC s uvadénim jejich

ptesného procentualniho podilu na celkovém objemu svétovych zasob ropy. Tyto podily

poskytuji pfehled o vyznamnosti jednotlivych zemi v ramci globalni ropné rezervy.
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Obrazek 7 Podil OPEC na svétovych zasobach ropy (v miliardach bareli)

B Non-Opec mOPEC

Zdroj: Vlastni zpracovani, Organizace zemi vyvazejicich ropu (opec.org)

Podle odhadid 2022-2023 se 79,5 % (1 243,52 miliard barelit) prokazanych
sveétovych zasob ropy nachazi v ¢lenskych zemich OPEC, pfiCemz vétSina zasob ropy
OPEC se nachazi na Blizkém vychodé a tvoti 67,2 % celkovych zasob OPEC. Vysoké
hodnoty produkce ropy u téchto zemi naznacuji jejich vyznam na svétovém trhu s ropou
a jejich roli v celosvétové dodavce tohoto dulezitého energetického zdroje.

V roce 2022 zemé z OPEC (Algeria, Congo, Equatorial Guinea, Gabon, Iran, Iraq,
Kuwait, Libya, Nigeria, Saudi Arabia, United Arab Emirates, Venezuela) produkovaly
celkem 1245 miliard bareld ropy. Hned za OPEC nasledovaly zem¢, které pattily mezi hlavni
producenty ropy s rocni produkci: USA 65.69 (miliard bareld), Rusko 80.00 (miliard bareli),
Cina 27 (miliard bareld), Evropa 11.25 (miliard barel®).

Energeticky sektor a produkce ropy jsou klicovymi slozkami globalni ekonomiky a
geopolitiky. Zemé, které se fadi mezi nejvyznamné;jsi producenty ropy, hraji vyznamnou roli
v uréovani cen ropy na sveétovych trzich a zaroven maji zdsadni vliv na energetickou

bezpecnost a udrzitelnost zemé, které patii mezi hlavni producenty ropy.

3.3 Ekonomicky dopad ropnych Soku.
Neocekavané udalosti znamé jako "ropné Soky" maji zasadni dopad na svétové ceny

ropy a nasledné na ekonomiky mnoha raznych zemi. Tyto Soky mohou byt zptisobeny
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raznymi pficinami, vCetné technologického pokroku, zmén v nabidce a poptavce, piirodnich
katastrof a geopolitickych udalosti.

Zemeé zavislé na vyvozu ropy

* Vyznamni vyvozci ropy, vCetné Saudské Arabie, Ruska, Kuvajtu, Spojenych
arabskych emiratli a dalSich, jsou velmi zranitelni vii¢i vykyvim cen ropy. Pokles cen ropy
muze mit nepfiznivy dopad na vladni pfijmy a rozpocty, coz mize mit za nasledek mensi
investice do socialnich programa a infrastruktury. Prudky narist cen ropy vSak muze také
zvysit pfijmy téchto zemi, coz jim umozni investovat do diverzifikace hospodarstvi,
infrastruktury a rastu.

Zemeé zavislé na dovozu ropy

«  Velci dovozci ropy, véetné Ciny, Indie, Japonska a n&kolika evropskych zemi, jsou
obzvlasté citlivi na prudky narast cen ropy. ZvySené naklady na energie a suroviny mohou
vést k inflaci a poklesu kupni sily spotiebitelt a podnika v dasledku vyssich cen ropy. Tyto
zemé& mohou v pripadé trvalého ristu cen ropy hledat alternativni zdroje energie a techniky
diverzifikace zdroju energie, aby snizily svou zavislost na dovozu ropy.

Rozvojové zemé:

*  Ropné Soky mohou mit v rozvojovych zemich protichudné tcinky. Prudky narast

cen ropy muze zdrazit dovoz energie a surovin, coz muze mit nepfiznivy vliv na
makroekonomickou stabilitu a obchodni bilanci téchto zemi. Nicméné pokud jsou tyto zemé
Cistymi vyvozci ropy, muze rast cen ropy zvysit jejich piijmy a umoznit jim financovat
socialni programy a infrastrukturu.
V historii trhu s ropou doslo k nékolika vyznamnym udalostem, které mély zasadni dopad
na ceny ropy a sveétovou ekonomiku. Tyto udalosti, znamé jako ropné Soky, predstavuji
obdobi, kdy doslo k vyraznym a nahlym zménam cen ropy, obvykle v dusledku
geopolitickych konfliktt, hospodaiskych sankci nebo jinych globalnich udalosti. Tato
obdobi jsou dualezita nejen pro pochopeni historie energetické politiky a energetického
hospodafstvi, ale také pro ptipravu na budouci vykyvy na trhu. Nasledujici prehled kli¢ovych
ropnych $oka odhaluje vzorce naruseni trhu a jeho reakce na svétové udalosti, které formuji
dnesni pfistupy k energetické bezpecnosti a hospodarskému planovani:

1. Prvni ropné Soky (1970-1973):

Kdyz Organizace zemi vyvazejicich ropu (OPEC) v roce 1970 snizila t€zbu ropy a zvysila
jeji ceny, doslo k prvnim ropnym Sokim. V roce 1973 OPEC uvalila embargo na dodavky
ropy zemim, které¢ podporovaly Izrael béhem arabsko-izraelské valky. To mélo za nasledek
krizi v dodavkach ropy a prudky nartst cen.

2. Druhé ropné Soky (1979-1980):
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Iranska revoluce a nasledné iranské embargo na vyvoz ropy patiily k politickym a
geopolitickym pficinam, které vedly k druhé ropné krizi. Tento Sok zpiisobil dalsi narist cen
ropy, mel dalsi negativni dopad na svétovou ekonomiku a prodlouzil obdobi stagflace.

3. Ropné Soky v 90. letech:

V 90. letech se ceny ropy zacaly stabilizovat, ale prvni valka v Zalivu zpusobila v roce
1990 dalsi ropny Sok. Ceny ropy v dusledku této bitvy kratce vzrostly a zvysila se také
volatilita svétovych trhu.

4. Ropny Sok v roce 2008

Ceny ropy se v roce 2008 vys$plhaly na rekordni hodnoty, kdyz barel ropy stal ptiblizné
150 dolari. K tomuto nartstu vedla kombinace rostouci poptavky ze strany rozvijejicich se
zemi, spekulaci na trhu a geopolitickych obav.

5. Ropné Soky v souvislosti s pandemii COVID-19 (2020):

V dasledku prudkého poklesu poptavky klesly ceny ropy béhem pandemie COVID-19 do
zapornych hodnot.

Ropné Soky jsou nevyhnutelnou skuteCnosti a je dulezité piipravit se na jejich mozné
dopady a mit pfipravené mechanismy pro jejich fizeni a minimalizaci negativnich dopadi

na ekonomiku.
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4  Vlastni spracovani
Vlastni zpracovani této bakalaiské prace zahrnuje analyzu cen ropy ve Spojenych
statech americkych, Némecku a Spojenych arabskych emiratech v obdobi 2010-2023.
Pouzita data byla ziskana ze statistickych ufadi a zpracovana pomoci metod analyzy
casovych fad. Pro analyzu byly také vybrany hodnoty HDP v téchto zemich v obdobi 2010-
2023.

4.1 Vyvoj cen ropy a HDP ve Spojenych statech americkych

Vyvoj cen ropy zavisi na mnoha faktorech, jako jsou nabidka a poptavka, geopolitické
udalosti, stav ekonomiky a podminky tézby ropy.

Vyvoj cen ropy typu West Texas Intermediate (WTI) v Americe v obdobi 2010-2023
je prezentovan na Grafu 1. Na ose X jsou ¢asova obdobi, na ose Y jsou prezentovany ceny

ropy v dolarech.

Graf 1 Vyvoj cen ropy typu West Texas Intermediate (WTI)
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Zdroj: Vlastni zpracovani, Sprava energetickych informaci USA

Podle Grafu 1 lze konstatovat, ze obdobi 2010-2014 bylo opravdu obdobim ve
kterém ceny Americké ropy dosahly svého maxima. K vysokym cenam ropy na
americkém kontinentu v letech 2010 az 2014 pfispélo né€kolik faktord. Poptavka po
energetickych zdrojich, zejména po ropé, rostla s tim, jak se svétova ekonomika nadale
zotavovala z finan¢ni krize v roce 2008.

Na zacatku sledovaného obdobi v roce 2010 cena ropy WTI dosahla 99,64 $.
Celosvétové hospodaiské oziveni po financni krizi z roku 2008 vedlo ke zvySeni
poptavky po ropé. Také geopolitické napéti v nékterych zemich vyvazejicich ropu, jako

je Libye a Iran, zptisobilo rist cen. V disledku toho v 2011 se cena na ropy zvysila o 17
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% a méla hodnotu 116,69 $. V roce 2012 doslo na americkém trhu s ropou WTI k vyrazné
volatilité. Rust cen ropy v roce 2012 byl zpisoben kombinaci nejistoty ve svétové
ekonomice, geopolitického napéti ve vyznamnych ropnych regionech a konkrétné
sankcemi USA a Evropy proti Iranu, které omezily iransky vyvoz ropy. Obavy z
potencialnich pieruseni dodavek z Iranu vedly k prudkému narGistu svétovych cen ropy,
coz nasledné vyustilo v pokles cen o priblizné 3 dolary. V USA prispéla zvySena tézba
ropy v roce 2013 ke stabilité cen ropy diky rozvoji dopravni infrastruktury, jako jsou
ropovody a zeleznice, coz umoznilo efektivngjsi distribuci ropy. To vedlo ke zvySeni
produkce ropy v USA, coz dale pfispélo k relativni stabilité svétovych cen ropy. Ceny
ropy WTI dosahly v priméru 98 USD za barel, coz je o 4 % vice nez v roce 2012 a
nejvyssi rocni primeér od roku 2008. Dopravni omezeni, ktera dfive zatézovala ceny
WTIL, byla zmirnéna rozvojem nové potrubni a zelezni¢ni infrastruktury. V dasledku
rostouci tézby ropy z biidlic v USA a vétsi nabidky na mezinarodnich trzich zacaly ceny
ropy WTI v roce 2014 klesa a az do roku 2017 ztstavali na relativné nizkych urovnich.
V dusledku opatieni OPEC a dalSich vyznamnych producentt, ktera méla stabilizovat
trh a snizit tézbu ropy, vSak ceny zaCaly opét postupné rust (z hodnoty 56,99 $ do
hodnoty 56,99 $ v roce 2017). Vlada USA pokracovala ve své politice podpory domaci
tézby ropy, mimo jiné prostfednictvim zmirnéni regula¢nich omezeni a danovych
pobidek pro ropny a plynarensky pramysl. To piispélo k dal§imu rastu t€zby ropy z
bridlic v USA, coz posililo pozici zeme jako jednoho z nejvétsich producenti ropy na
svéte a v roce 2018 ceny ropy vzrostly o 15 %. V druhé poloviné roku 2018 doslo ke
klesani cen ropy, coz bylo zptisobeno zvysenim produkce ropy v USA. K tomu se piidaly
obavy z rostouciho napéti v obchodnich vztazich mezi USA a Cinou a nejistoty ohledné
celosvétové ekonomiky, coz také prispélo k poklesu cen. V dusledku téchto faktora
prosly ceny ropy v roce 2018 slozitym vyvojem, ktery odrazel rizné sily ovliviiyjici
energetické trhy a celosvétovou ekonomiku.

"V roce 2020 ceny ropy klesly o 25 %. Vyrazny pokles cen ropy v USA v roce
2020 lze do znac¢né miry pricist poptavkovému Soku zptisobenému pandemii COVID-
19. Vyrobni ceny ropy se v bieznu snizily o 34,0 % a v dubnu 2020 o zavratnych 48,8
%. Kromé toho doslo k dramatickému poklesu také u indexu dovoznich cen ropy, ktery
v breznu klesl 0 34,1 % a v dubnu o0 36,6 %, coz kumulativné znamena pokles 0 62,8 %
od ledna do dubna 2020. V téchto dvou po sobé jdoucich mésicich doslo k nejvét§im
mesicnim poklesim od doby, kdy byly indexy poprvé zverejnény, coz odrazi prudkou
zmeénu na trhu s ropou béhem pandemie.

Trh navic nebyl ovlivnhén pouze snizenou poptavkou, ale potykal se také s
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problémem nadmeérné nabidky. Tento scénar se jesté zhorsil, kdyz se OPEC a Rusko
zpocatku nedokéazaly dohodnout na snizeni produkce, coz vedlo ke kratké cenové valce,
ktera zaplavila trh prebytkem ropy. Dopady tohoto vyvoje se projevily na americkém
trhu s ropou. Za cele pozorované obdobi primérné tempo rastu je 99,7 %, cozZ znamena,
ze se hodnota snizovala praimérné o 0,3 % za rok.

Graf 2 znazornuje kvadratickou trendovou funkci, ktera byla zvolena jako nejlepsi

model pro popis vyvoje cen ropy na zakladé nejvyssi hodnoty R? = 0,526.

Graf 2 Kvadraticka trendova funkce popisujici vyvoj cen ropy WTI
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Zdroj: Vlastni zpracovani, odd€leni vyzkumu spolecnosti Statista

Trendova funkce ma tvar T, = 141,01 — 16,01t + 0,84t* . Podle ni poditame
predpoved’ na nasledujici tfi roky:

T2024 = 90,27

T5025= 100,3543077

T1026= 112,1231758

Podle vizualni analyzy Grafu 2 lze fici, ze predikce je neni realna, hodnoty grafu
neodpovidaji charakteru vyvoje trendové funkce. Graf vyvoje cen ropy vykazuje fadu
odchylek od predpokladaného kvadratického modelu trendové funkce. Toto naznacuje,
ze tento model neni dostate¢n€ presny pro popis Casové fady. Odchylky od
kvadratického modelu mohou byt disledkem rtznych faktord, jako jsou napriklad
neoCekavané udalosti na trhu, zmény ve spotiebitelském chovani, zmény v politice
dodévek ropy nebo jiné ekonomické nebo environmentalni udalosti. Z toho vyplyva, ze

pouziti tohoto modelu by mohlo vést k nepfesnym predikcim a rozhodnutim
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Vyvoj HDP

Hodnota vSech hotovych vyrobku a sluzeb vyrobenych v zemi v urcitém ¢asovém obdobi
se méfi pomoci hrubého domaciho produktu (HDP), coz je klicova ekonomicka statistika.

Vyvoj ukazateld HDP v Americe v obdobi 2010-2023 je prezentovan na Grafu 3. Na ose
X jsou ¢asova obdobi, na ose Y jsou prezentovany hodnoty HDP v miliardach americkych
dolart.
Graf 3 Vyvoj HDP Ameriky v obdobi 2010-2023, kvadraticka trendova funkce popisujici vyvoj
hodnot HDP
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Zdroj: Vlastni zpracovani, oddéleni vyzkumu spolecnosti Statista

V roce 2010 hodnota HDP v Americe byla 15,049 mil. A to bylo diky postupnému
oziveni hospodafstvi a implementaci stimulacnich opatieni a politiky nizkych trokovych
sazeb. V roce 2011 HDP Ameriky vzrostlo o 4 % diky kombinaci fiskalnich stimuli, nizkym
urokovym sazbam a postupnému oziveni trhu prace po financni krizi z let 2007-2008. V
roce 2012 pokracoval rist HDP a vzrostl 0 4,2 %. Az do roku 2013 rostl americky HDP bez
velkych skokt, rovnomémé, a prirustek se rovnal 1,831 miliard dolart. Pokud jde o
meénovou politiku, Federalni rezervni systém (Fed) byl v té dob& aktivnim hracem. ZvI1ast
po finanéni krizi v roce 2008 Fed provedl fadu opatfeni, v€etné snizeni urokovych sazeb na
historickd minima a implementaci kvantitativniho uvoliiovani. To mélo za cil podporit
ekonomiku tim, Ze snizilo naklady na ptjcky a podnitilo investice a spotiebu. Tato ménova
politika, provadéna v kombinaci s fiskalnimi opatfenimi vlady, kterd zahrnovala stimula¢ni
balicky a politiku snizovani dani, pomohla udrzet ekonomicky rist a obnovit davéru po
finan¢ni krizi. Americké ufady piijaly v roce 2014 tadu konkrétnich opatfeni, napf.
pokracovani programu kvantitativniho uvolfiovani véetné nakupu statnich a hypotecnich
cennych papirQ, aby podpofily hospodarsky rist. Kromé toho doslo k danovym tlevam a

pobidkam pro podniky na podporu investic a expanze podnikid a diky tomu HDP vzrostlo o
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4 %. V roce 2015 HDP Ameriky taky vzrostlo o 4 %. Ve Spojenych statech v roce 2016
volby mirné zpomalily rast HDP a HDP vzrostlo 0 3 %. K rustu HDP v letech 2017-2018
prispélo také piiznivé mezinarodni ekonomické prostiedi a zlepSujici se podminky na trhu.
Hodnota HDP Spojenych statt americkych se mezi lety 2019 a 2020 snizila o pfiblizn€ 0,92
%. Sektory jako maloobchod, cestovani a sluzby se ocitly na hran€ propasti kviili omezenim
a karanténam, které utlumily poptavku a narusily bézny chod. Uzaviené obchody, omezeni
cestovani a zakazané verejné akce zasadily tvrdou ranu pfijmum firem a finan¢ni stabilité v
téchto odvétvich. Nezlstalo to ale jen u sluzeb a maloobchodu. Primysl a vyroba pocitily
negativni dopady, coz ovlivnilo export a zpusobilo problémy v globalnich dodavatelskych
fetézcich. Financni trhy se potykaly s velkou nejistotou, coz mélo za nasledek vykyvy na
akciovych trzich a hledani bezpec¢nych pfistavt jako jsou statni dluhopisy. Masivni ztraty
pracovnich mist a rostouci nezaméstnanost vyvolaly mezi americkymi domacnostmi
ekonomické obavy, coz jesté vice oslabilo spotiebitelskou divéru a vydaje - pilife americké
ekonomiky. HDP Ameriky v letech 2022 a 2023 rostl 0 9 %, pak o 6 % diky tad¢ pricin.
Zpocatku byla zachovana ménova a fiskalni politika, ktera méla podpofit hospodaiskou
expanzi a pomoci ekonomice zbavit se z nasledkli pandemie COVID-19. Zadruhé,
nepretrzité oCkovaci kampané a postupné uvolriovani regulaci posilily duvéru firem a
spotiebiteld, coz podpofilo ekonomiku. K rastu HDP USA v téchto letech navic pfispéla
expanze zahrani¢niho obchodu a celosvetové hospodarské oziveni.

Graf 3 znazoriiuje kvadratickou trendovou funkci, kterd byla zvolena jako nejlepsi
model pro popis vyvoje HDP na zakladé nejvyssi hodnoty indexu korelace I = 0,99.

Trendova funkce ma tvar T, = 15,23 — 0,16t + 0,04t . Podle ni pocitame
predpoved’ na nasledujici tfi roky:

T024 = 28,87

T5025= 30,58

T1026= 32,39

Podle vizualni analyzy Grafu 3 lze fici, ze predikce je realna a hodnoty Grafu 3
odpovidaji charakteru vyvoje trendové funkce.

Srovnani vyvoje cen ropy a HDP

Graf 4 zobrazuje porovnani vyvoje cen ropy (modra kiivka) a hrubého doméaciho
produktu (HDP) (oranzova kiivka) v pribéhu let 2010 az 2023. Cena ropy je vyjadiena v

dolarech za barel, zatimco HDP je vyjadieno ve stamiliardach dolart.
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Graf 4 Srovnani vyvoje cen ropy a HDP
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Zdroj: Vlastni zpracovani

I kdyz Graf 4 na prvni pohled neodhaluje patrnou souvislost mezi cenami ropy a
vyvojem HDP, podrobnéjsi zkoumani odhaluje, ze mezi nimi existuje mirna zavislost.

Ceny ropy prokazuji znacnou volatilitu s nékolika vyraznymi vrcholy a propady.
Vrcholy ceny ropy jsou zietelné v letech kolem 2010 a 2014, coz odrazi obdobi
ekonomického ristu a vysoké poptavky. Prudky propad je patrny v roce 2020, coz
pravdépodobné souvisi s pandemii COVID-19 a naslednym poklesem poptavky po
energetickych produktech v disledku omezeni cestovani a primyslové aktivity. Po tomto
poklesu doslo k obnoveni cen, které opét kolisaji, coz ukazuje na trvalou nejistotu na trhu s
ropou.

Rostouci ceny ropy obvykle souviseji s rostoucim hrubym domécim produktem
(HDP), coz je trend castéj$i u ekonomik, jez jsou Cistymi exportéry ropy. AvSak ve
Spojenych statech, které se fadi mezi velké aktéry v oblasti obchodu s ropou jak na strané
dovozu, tak exportu, Ize tuto korelaci pozorovat také. ZvySeni cen ropy se odrazi ve zvySeni
hodnoty ¢istého exportu a soucasném snizeni domaci spotteby ropy. Pokud je vzestup
hodnoty Cistého exportu vyssi nez pokles spotieby v disledku zvySenych cen, dochazi k
celkovému rastu HDP.

Primérny koeficient ristu cen ropy dosahuje hodnoty pfiblizné 1,023 a primérny
koeficient ristu HDP USA je piiblizné 1,047. To znaci, ze HDP se v priméru zvysovalo
mirné rychleji nez ceny ropy. Pfi bliz§im pohledu na koeficienty rastu je patrné, ze
koeficienty HDP jsou pomérmé konzistentni s minimalnimi vykyvy, kdezto koeficienty rustu
cen ropy jsou variabilngjsi s nékolika vyraznymi poklesy a vzestupy.

Porovnani téchto dvou soubort koeficienti ukazuje, ze i presto, ze obé hodnoty maji
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tendenci stoupat, cenovy vyvoj ropy je mnohem volatilnéjsi a nevykazuje vyraznou korelaci
s rastem HDP. Stalost rustu HDP poukazuje na moznou odolnost ekonomiky USA vici
vykyvam cen ropy, coz muze byt vysledkem jeji diverzifikace a mensi pfimé zavislosti na

ropé jako hlavnim zdroji energie.

4.2 Vyvoj cen ropy a HDP v Némecku

Némecko neni producentem ropy, naopak tato zemé znacné zavisla na dovozu ropy
z ruznych zemi jako je Rusko, Nizozemsko, Norsko ¢i Saudska Arabie. Nasledujici Graf 5
ukazuje ceny ropy za obdobi 2010-2023. Ceny jsou uvedeny v euro centech za litr. Na ose
X je znazornéno Casove obdobi, zatimco na ose Y jsou zobrazeny hodnoty cen.

Graf 5 Vyvoj cen ropy v Némecku
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V roce 2010 doslo k nartistu cen ropy v Némecku. Tento skok byl zpiisoben predevsim
soub&hem nékolika pficin, jako jsou spekulace na komoditnim trhu a rostouci poptavka po
energii v dusledku celosvétové financni krize a hospodaiského oziveni. Situace s rostoucimi
cenami pokracovala az do roku 2012 a od roku 2010 do roku 2012 se cena zménila o 24
EUR. Ceny ropy v Némecku v letech 2012-2016 klesaly v dasledku piebytku ropy na trhu,
poklesu poptavky po rop€ ve svété zpusobeného hospodaiskym poklesem a tUpravami
obchodnich a vyrobnich predpisi. Konkrétn€, mezi lety 2012 a 2016 se v Némecku
uskute¢nily konkrétni politické zmeény tykajici se tézby ropy a obchodu s ni, které zahrnovaly
regulaci emisi sklenikovych plynd, podporu obnovitelnych zdroji energie a snahu o
diverzifikaci zdrojii energie s cilem snizit zavislost na fosilnich palivech. V roce 2013 doslo

v Némecku k poklesu cen ropy o 5 %, coz bylo disledkem zvyseni tézby ropy ve Spojenych
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statech, coz vedlo ke globalnimu pfebytku nabidky, a to ovlivnilo ceny ropy v Némecku. V
roce 2014 v Némecku doslo k poklesu cen ropy o 5 % kvuli posileni eura vii¢i dolaru, coz
ropu nakupovanou v eurech ucinilo pro némecké importéry levnéjsi. Nékteré staty, vCetne
Organizace zemi vyvazejicich ropu (OPEC), omezily tézbu ropy, aby stabilizovaly ceny a
vyvazily prebytky na trhu, v dusledku toho se ceny ropy v roce 2017 zvySily o 15 %. Rust
cen plynule pokracoval az do roku 2018 a dosahl 68,9 EUR za litr a po nartstu zasob ropy a
poklesu celosvétové poptavky se mirné snizily o 2 %. V roce 2020, béhem pandemie, ceny
ropy prudce klesly o 25,8 %. Vliv pandemie na némecky ropny trh v roce 2020 se projevil
predevsim prostiednictvim dopadu na ekonomickou aktivitu a poptavku po energiich a ceny
se snizily 0. Rozsahla vladni omezeni vedla k poklesu spotfeby paliv, coz mélo ptimy dopad
na ceny ropy. Némecko, jako vyznamny spotiebitel energie, se muselo vyrovnat s t€émito
globalnimi trznimi vykyvy a pfizpisobit svou energetickou strategii novym podminkam.
Pandemie COVID-19 a s ni spojena vladni omezeni, vCetné rozsahlych cestovnich restrikci,
vyvolaly prudky pokles poptavky po rop€, coz melo okamzity vliv na jeji ceny. Na scéné se
ale objevily i problémy na strané nabidky, vyostiené geopolitickymi napétimi a neschopnosti
zemi sdruzeni OPEC+ dojit k dohodé o pokraCovani omezeni produkce ropy po breznu toho
roku. V disledku toho roztrzka mezi Saudskou Arabii a Ruskem prerostla v cenovou valku,
coz vedlo k vyraznému narastu produkce v nékterych ¢lenskych statech OPEC a prispélo k
dal§imu zasobovani jiz tak preplnéného trhu.

Situace vyvrcholila v dubnu v roce 2020, kdy se ceny americké lehké ropy WTI
propadly do zapornych hodnot, coz bylo dusledkem extrémniho tlaku na skladovaci a
logistické kapacity. Trh se vSak postupné zacal stabilizovat a zotavovat diky lepsimu
vyuzivani ropy po zmirnéni vladnich opatieni a diky koordinovanym snaham zemi OPEC+
regulovat nabidku ropy. Ackoliv byly ceny ropy poznamenany vyzvami, zacaly opét stoupat,
podporeny poklesem zasob v USA a rostouci poptavkou ze strany asijskych zemi. Tato
oziveni, spole¢né s disciplinovanym pfistupem k regulaci produkce ze strany OPEC+,
pfinesla ropnym trhiim jistou miru stability. Po pandemii se ekonomika zacala zotavovat a
poptavka po ropé se zvysila, coz vedlo ke zvySeni cen o 42 % v roce 2021. V roce 2022
Rusko zautocilo na uzemi Ukrajiny, coz vedlo k obrovskym sankcim proti Rusku. Rusko
bylo v té¢ dobé hlavnim vyvozcem ropy pro Némecko a vySe uvedené okolnosti vedly
k vyraznému skoku cen ropy o 87 %. Zavedeni regulacnich opatieni (dohody mezi zemémi
OPEC+ o omezeni tézby ropy, coz by pomohlo vyvazit nabidku a poptavku na trhu a omezit
prebytek ropy, podpora vyvoje alternativnich energetickych zdroji a diverzifikaci
dodavatelskych fetézcli, coz snizilo zavislost na konkrétnich regionech a dodavatelich) ke

stabilizaci trhu a zvySeni nakupu ropy od alternativnich dodavatela vedlo ke sniZeni ceny o
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27 % v roce 2023.

Na Grafu 6 zobrazena kvadraticka trendova funkce vyvoje cen ropy v Némecku
v obdobi 2010-2023.
Graf 6 Kvadraticka trendova funkce popisujici vyvoj cen ropy v Némecku
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Trendova funkce ma tvar T, = 99,272 — 11,78t + 0,88t%. Podle vypoctu
hodnoty HDP pro roky 2024, 2025, 2026 jsou nasledujici:

T024 = 121,66

T025= 137,31

Ty026= 154,73

Kvadraticka trendova funkce T, = 99,272 — 11,78t + 0,88t? je v tomto grafu
pouzita k popisu dlouhodobého vyvoje cen ropy v Némecku. Prestoze tato funkce
zachycuje obecny vzestupny a klesajici trend cen, je zfetelné, ze ve specifickych letech
- 2012, 2020 a 2022 - doslo k vyznamnym odchylkam od predikovanych hodnot trendu.
Tyto odchylky signalizuji, ze model neupln€ pokryva vSechny faktory ovliviiujici ceny
ropy. Hodnota indexu determinace je 0,425 ukazuje, ze piiblizné 45% variability cen
ropy je vysvétleno modelem, zatimco zbytek variability muze byt zptisoben jinymi, v
modelu nezahrnutymi faktory.
Podle vizualni analyzy Grafu 6 lze fici, ze predikce je neni realnd, hodnoty grafu
neodpovidaji charakteru vyvoje trendové funkce. Graf vyvoje cen ropy vykazuje fadu
odchylek od predpokladaného kvadratického modelu trendové funkce. Toto naznacuje,

ze tento model neni dostatecné presny pro popis ¢asove rady.
Vyvoj HDP

Némecka ekonomika zaznamenala v letech 2010 az 2023 fadu vyznamnych zmén,

které maji vliv jak na dynamiku globalnich financi, tak na kazdodenni Zivot jednotlivci. V
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roce 2010 Némecko podnikalo kroky ke stabilizaci své ekonomiky a zotavovalo se z globalni
finan¢ni krize. Némecko, jakozto nejvétsi evropska ekonomika, reagovalo na krizi 2008
fadou fiskalnich stimul( a podpirnych opatieni zaméfenych na stabilizaci ekonomiky a
podporu rastu. V roce 2011 HDP vzrostlo o 10 %. V letech 2012-2013 se némecka
ekonomika zacCala zotavovat v dusledku soustavného vyvozu zbozi a sluzeb (automobily,
automobilové vyrobky) a HDP vzrostlo o 5 %. V letech 2014 HDP vzrostlo o 4 % coz bylo
podpoteno spotiebiteli a zahrani¢nim obchodem. Na konci roku 2015 HDP Némecka
vzrostlo o 1,7 %, coz bylo nejvice od roku 2011. Hlavnim motorem riistu byla spotiebitelska
poptavka, ktera se zvysila o 1,9 %, diky vysoké zaméstnanosti, mirné inflaci a rostoucim
mzdam, coz podpofilo vydaje domacnosti. Rovnéz slaby euro piispélo k nartistu exportu o
5,4 %, navzdory poklesu poptavky z Ciny. Investice do stroji a zafizeni vzrostly o 3,6 %
oproti 4 % v ptedchozim roce. 2016-2018: Némecka ekonomika v tomto obdobi rostla o 5
% v dusledku zlepSeni podminek mezinarodniho obchodu a posileni domaci poptavky.
V roce 2019 HDP kleslo o 2 %. HDP Némecka se v roce 2020 zaznamenalo pokles o 5 %.
Tento pokles byl primarné zpisoben dopadem pandemie COVID-19, ktera vyznamné
ovlivnila ekonomickou aktivitu, vCetné prumyslu a sektoru sluzeb. V roce 2021 HDP
vzrostlo o 10 %. Tento rist byl podpofen zejména silnym ozivenim vyvozu zbozi a sluzeb,
ktery vzrostl o 9,4 % oproti pfedchozimu roku. V roce 2022 HDP kleslo o 4 %, coz bylo
ovlivnéno dusledky valky na Ukrajin€ a extrémné vysokym narGistem cen energii. Pfesto se
némecké hospodarstvi s t€émito obtiznymi podminkami celkové vyporadalo dobfe. V roce
2023 se ocekavalo, ze némecké HDP vzroste o 0,3 %, coz bylo zlepSeni oproti pivodnimu
podzimnimu odhadu poklesu o 0,7 %. Tento pozitivni vyhled byl podpoten snizujicimi se
cenami plynu a elektfiny a vladnimi pomocnymi opatfenimi, ktera méla snizit energetické
ucty pro domacnosti a pramysl. Inflace se v roce 2023 odhadovala na 5,4 % a kone¢né HDP
vzrostlo o 11 %.

Na Grafu 7 je zobrazen vyvoj 1. diference HDP Némecka. Na ose Y jsou zobrazeny
hodnoty rozdilti mezi sousednimi obdobimi, zatimco na ose X jsou zobrazena obdobi. Tento
graf zobrazuje vyvoj prvni diference hrubého doméciho produktu (HDP) Némecka, coz je
metoda pouzivana k analyze zmén v rustu ekonomiky z jednoho obdobi na dalsi. Prvni
diference je rozdil mezi hodnotou HDP v daném roce a hodnotou HDP v pfedchéazejicim
roce. Hodnoty nad nulou signalizuji rist HDP ve srovnani s pfedchozim rokem, zatimco
hodnoty pod nulou ukazuji na pokles. Graf poskytuje prehled o tom, jak se dynamika
némecké ekonomiky meénila v prubéhu Casu, od roku 2010 az do roku 2023, a odhaluje

klicové roky, kdy doslo k vyznamnym ekonomickym zménam.
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Graf 7 Vyvoj prvni diference HDP Némecka
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Prvni diference HDP Némecka mezi lety 2010 a 2023 ukazuje ro¢ni zmeény
hospodaiského rastu. Hodnoty nad nulou signalizuji rok s hospodaiskym ristem oproti
predchozimu roku, zatimco hodnoty pod nulou znaci pokles. Silny rtst v roce 2010 (0,35)
byl nasledovan poklesem v roce 2011 (-0,222). Dalsi roky az do roku 2014 pfinesly pozvolny
rast. Nejvetsi pokles je zaznamenan v roce 2015 (-0,532), coz naznacuje ekonomické vyzvy.
Po roce 2015 je trend variabilni. V roce 2020 je vidét vyrazné oziveni (0,37), které muze
odrazet zotaveni po prvni viné pandemie. V poslednich letech 2022 a 2023 je opét vidét
zlepSeni (0,437), indikujici dal$i fazi oziveni po pandemii.

Na Grafu 8 je zohlednéna kvadraticka trendova funkce, ktera byla zvolena na zakladé
R? =0,7105 pro analyzu dynamiky vyvoje HDP v Némecku v obdobi 2010-2023.

Graf 8 Kvadraticka trendova funkce popisujici vyvoj HDP v Némecku
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Graf 8 znazornuje kvadratickou trendovou funkci, ktera byla zvolena jako nejlepsi
model pro popis vyvoje HDP na zékladé nejvyssi hodnoty indexu korelace I = 0,84.
Trendova funkce ma tvar T, = 3,64 — 0,04t + 0,007t%. Podle ni je pocitana

predpoved’ na nasledujici tfi roky:

T5024 = 4,56
Typ25= 4,73
Typ26= 4,92

Podle vizualni analyzy Grafu 8 lze fici, ze predikce je realna a hodnoty grafu
odpovidaji charakteru vyvoje trendové funkce. Predikované hodnoty HDP pro roky 2024
az 2026 naznacuji postupny rostouci trend. V roce 2024 se ocekava hodnota HDP 4,56
miliond eur, v roce 2025 pak 4,73 miliont eur a v roce 2026 4,92 milionu eur. Tyto
odhady jsou zalozeny na kvadratickém modelu, ktery predpoklada urcity vzorec
akcelerace rustu.

Srovnani vyvoje cen ropy a HDP

Graf 9 Srovnani vyvoje koeficientu ristu cen ropy a koeficientu rastu HDP v Némecku
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Na piilozenych grafech a tabulkach je vidét srovnani koeficientu ristu cen ropy a HDP v
Némecku. Zmeény cen ropy vykazuji vétsi rocni fluktuace, coz je patrné na prudkych
vykyvech, jako napfiklad v roce 2022, kdy koeficient ristu dosahl hodnoty 1,87. Naopak,
HDP vykazuje stabilnéjsi rist s mirn€j§imi vykyvy, coz ukazuje na odolnost némecké
ekonomiky vici vnéjs§im Sokiim. Vztah mezi cenami ropy a HDP neni pifimo korelovan;
zmény cen ropy se zdaji byt disledkem globalnich faktord, zatimco HDP odrazi domaci
ekonomické podminky a politiku. Rok 2023 ukazuje na pokles koeficientu ristu cen ropy a
zvySeni HDP, coZ naznacuje, Ze HDP muze rist navzdory poklesu cen ropy, coz svéd¢i o

mozné diverzifikaci ekonomiky nebo efektivité energetické politiky.
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4.3 Vyvoj cen ropy a HDP ve Spojenych arabskych emiratech
Vyvoj cen ropy ve Spojenych arabskych emiratech v obdobi 2010-2023 je prezentovan na

Grafu 10. Na ose X jsou Casova obdobi, na ose Y jsou prezentovany ceny ropy v dolarech.

Graf 10 Vyvoj cen ropy ve Spojenych arabskych emiratech
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V letech 2010 az 2011 doslo k vyraznému nartstu cen z 78 na 106 dolart za barel, coz
bylo nasledovano jesté mirnym zvySenim na 109 dolard v roce 2012. V roce 2012 doslo ve
Spojenych arabskych emiratech k ristu cen ropy, coz bylo Casteéné zapiicinéno sankcemi
proti Iranu a z toho vyplyvajicimi obavami o priichodnost Hormuzského pralivu. Tento
pruliv je kliCovou cestou pro transport ropy, a politické napéti v oblasti mélo vliv na stabilitu
dodavek a zpuasobilo zvyseni cen na trhu V letech 2013 az 2014 doslo ke zpomaleni rustu s
poklesem cen na 97 dolari za barel, coz reflektuje zvysenou nabidku ropy na trhu,
technologické inovace ve vyvoji nekonvencnich zdrojl, jako je bfidlicovy plyn a ropa a
slabsi poptavku kvuli ekonomickym nejistotam v SAE. V roce 2015 se Spojené arabské
emiraty (SAE) potykaly s dopady poklesu svétovych cen ropy na 47 % v dasledku toho, ze
vzrostly naklady na dopravu, distribuci a provoz, které vedly k vyznamnému poklesu pfijmi
z ropného sektoru. SAE se snazily reagovat na tyto vyzvy diverzifikaci ekonomiky,
rozvojem finan¢nich a nemovitostnich trhi v Dubaji, rozvojem leteckych dopravcii v Dubaji
a Abu Zabi a rozvojem sportovniho cestovniho ruchu. Od roku 2017 do roku 2019 ceny ropy
postupné rostly z 53 na 69 dolarti a poté klesly na 63 dolard za barel. Tento rast Casteéné
pfisuzovan globalnim trznim dynamikdm a zvySenym cenam ropy na svétovych trzich.
Zmeény ve vnitrostatni energetické politice, jako je uprava dotaci a dafiové reformy, také
sehraly roli. V roce 2020 ceny ropy snizili o 33 %. Zmény na burze v roce 2020 mély vyrazny
dopad na cenu ropy, jelikoz trzni nejistota a pokles ekonomickeé aktivity zptisobené pandemii
COVID-19 vedly k vyraznému snizeni poptavky. Toto snizeni poptavky, spolu s
pretrvavajicim prebytkem nabidky, vedlo k prudkému poklesu cen ropy na celosvétovych
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trzich. V roce 2021 cen vzrostly o0 64 %. V roce 2021 se Spojené arabské emiraty a Saudska
Arabie dostaly do vzacného verejného nesouladu ohledné planu OPEC na prodlouzeni
omezeni produkce ropy. UAE chtély zvysit svou produkei v reakci na trzni potteby, zatimco
Saudska Arabie navrhovala zvySeni produkce, ale zaroven 1 prodlouzeni stdvajicich omezeni
do konce roku 2022. Tento rozkol, spolu s obavami z piebytku produkce, ptispél ke zvySeni
cen ropy. V roce 2023 ceny ropy se snizili o 15 %. Ceny ropy v SAE v roce 2023 se zménily
v dasledku fady faktort, véetné vykyva svétovych cen ropy, které mély vyznamny dopad na
vyvoj domaciho trhu s pohonnymi hmotami. Po deregulaci cen benzinu v roce 2015 na
podporu narodniho hospodarstvi se ceny zacaly fidit dynamikou trhu.

Na Grafu 11 zobrazena kvadraticka trendova funkce, ktera byla zvolena pro analyzu
dynamiky vyvoje cen ropy ve Spojenych arabskych emiratech v obdobi 2010-2023.
Graf 11 Kvadraticka trendova funkce popisujici vyvoj cen ropy ve Spojenych arabskych emiratech

v obdobi 2010-2023
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Graf 11 znazornuje kvadratickou trendovou funkci, ktera byla zvolena jako nejlepsi
model pro popis vyvoje cen ropy na zakladé nejvyssi hodnoty indexu korelace I = 0,61.

Trendova funkce ma tvar T, = 123,72 — 14,156t + 0,804t? . Podle ni
pocitame predpoveéd na nasledujici tii roky:

T5024 = 92,3352

T5025= 103,111

T1026= 115,495

Vyvoj cen ropy v Spojenych arabskych emiratech mezi lety 2010 a 2023 ukazuje
kvadratickou trendovou funkci. Prestoze byla tato funkce zvolena jako nejlepsi dostupny

model, predpovédi pro roky 2024 az 2026 ukazuji nepfirozené strmy rust cen z 92,34 USD
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na 115,50 USD za barel, coz se zda byt v rozporu s predchozim chovanim cen ropy.

Graficka analyza ukazuje vyrazné odchylky kvadratické trendové funkce od realného
vyvoje cen ropy, coz naznacuje, ze 1 pres stfedné silnou korelaci indexu (I = 0,61) model
nemusi piesné zachytit vSechny aspekty trznich pohybt. Tento nesoulad mize naznacovat,
ze kvadraticky model miZze precenovat budouci ceny nebo nezohledriuje potencialni
ekonomické, politické a trzni faktory, které by mohly ovlivnit ceny ropy v pristich letech.
Vyvoj HDP

Hospodaisky vyvoj Spojenych arabskych emirati (SAE) odrazi zna¢nou ekonomickou
vitalitu a adaptabilitu v reakci na globalni trzni a politické promény. SAE jsou jednim z
nejvyznamnéjsich vyrobcti ropy na svété, a jejich hospodarstvi je uzce spojeno s fluktuacemi
ceny této komodity. Vyvoj HDP ve Spojenych arabskych emiratech v obdobi 2010-2023 je
prezentovan na Grafu 12. Na ose X jsou ¢asova obdobi, na ose Y jsou prezentovany hodnoty
HDP v mil. dolarech.
Graf 12 Vyvoj HDP ve Spojenych arabskych emiratech
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Graficka analyza vyvoje HDP ve Spojenych arabskych emiratech podle predlozenych
dat odhaluje nékolik kli¢ovych ekonomickych trenda a udalosti v obdobi 2010 az 2023. V
roce 2010 zacina HDP hodnotou 300,19 miliard dolart, coz signalizuje silnou ekonomiku,
ktera se postupné zotavuje z globalni financni krize z roku 2008. Nasledujici rok, 2011,
ukazuje skokovy nartst na 360,7 co znamena na 20 %. Stabilni politicka situace v SAE v
roce 2011 se projevila predevS§im kontinuitou vedeni a jasnou ekonomickou politikou
zaméfenou na rozvoj a modernizaci zemé. Konkrétni zakony a reformy pro diverzifikaci
ekonomiky zahrnovaly rozvoj pramyslovych zoén, jako je Khalifa Industrial Zone, které

prilakaly zahrani¢ni investice diky moznosti 100 % zahrani¢niho vlastnictvi. Tato a dalsi
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opatfeni napomahala ke snizovani zavislosti na ropném sektoru a posilovani neolejovych
sektori ekonomiky. Tento rist pokracoval i v dalsich letech, pficemz SAE se snazily
diverzifikovat svou ekonomiku mimo ropny sektor, a tim zmensit svoji zavislost na rop¢.
Rozvoj v oblastech jako je finance, turistika a realitni trh, spolecné s proaktivnimi vladnimi
politikami, napomohly udrzet ekonomiku SAE na silné rustové trajektorii. Do roku 2012 a
2013 pokracuje mirny rist na 384,61 a 422 miliard. V roce 2014 a 2015 doslo k mirnému
poklesu na 414 (1,8 %) a poté 370,28 miliard (10 %). Dubajska ekonomika v roce 2014
pokracovala v ristu diky G¢inné hospodarské politice a strategickym iniciativam vlady na
podporu vyrobnich odvétvi. Odvétvi lehkého priamyslu vzrostlo o 6,8 %, zatimco odvétvi
dopravy, logistiky a komunikaci 0 5,2 %. Sektor nemovitosti a sluzeb pro podniky vzrostl o
5,1 %, zatimco velkoobchod a maloobchod vzrostl 0 4,1 %, coz zduraziiuje vyznam tohoto
odvétvi jako hlavniho pfispévatele k HDP emiratu. V roce 2016 zaznamenaly Spojené
arabské emiraty silny pfiliv pfimych zahrani¢nich investic (PZI), coz podpotilo hospodarsky
rast a diverzifikaci ekonomiky mimo ropny sektor. Tento trend byl podpofen stabilnim
politickym a ekonomickym prostfedim a pfiznivym investicnim klimatem. V roce 2017
vzrostlo HDP v Spojenych arabskych emiratech o 6 %, coz bylo podpoteno piilivem pifimych
zahraniCnich investic a expanzi v nékolika klicovych sektorech. Strategické odvétvi, jako je
doprava a skladovani, sehraly klicovou roli v hospodarském rastu. Stavebnictvi, primyslova
vyroba, a sektor nemovitosti také pfispély k ristu HDP, zatimco rozvoj obchodnich aktivit
odrazel posileni mezinarodniho obchodu. Diky stabilnimu politickému klimatu a efektivni
infrastruktufe, SAE udrzely silnou pozici v regionu a pokracovaly v rozvoji jako dynamickeé
ekonomické centrum. V roce 2018 HDP vzrostlo o 8 % diky vysSim svétovym cenam ropy
a diverzifikaci ekonomiky, zejména v odvétvich mimo ropny primysl, podporované
vyznamnymi investicemi do infrastruktury a politikou hospodarskych stimuld. V roce 2019
je vidét mirny pokles na 417,99 miliard, ktery v roce 2020 prudce klesa na 349,47 miliard,
coz je nejspiSe vysledek pandemie COVID-19, ktera méla negativni vliv na globalni
ekonomiku a ceny ropy. V roce 2021 investice v SAE vzrostly o 36 % na 3,2 miliardy dolart.
Tento rast podporila i expanze digitalnich vkladd o 62,4 % a narast prodeje o 64%. Vynos
pro investory ¢inil 3,3 %, coz je jeden z nejvyssich vynosu, pficemz ti, ktefi investovali do
statnich dluhopisi od roku 2006, ziskali celkovy zisk 64,11 %. V duasledku toho HDP
vzrostlo o 19 %. Podle odbornych prognéz zaznamenala ekonomika SAE v letech 2022 a
2023 vyrazny rast. Tento rast by mél byt podpofen rozsifovanim domacich tvért, piebytkem
bézného uctu platebni bilance diky vys$§im cenam ropy a rustem v ropnych odvétvich

ekonomiky.
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Ropna odvétvi zaznamenala v bieznu 2022 vysoky rist, zejména ve zpracovatelském
prumyslu, coz podpofilo domaci hospodarsky rist a rozsifeni vyvoznich aktivit.
Mezinarodni vystava Expo 2020 rovnéz sehrala dulezitou roli pfi pfilakani ptimych
zahraniCnich investic, zejména do odvétvi nemovitosti, maloobchodu, cestovniho ruchu a
pohostinstvi.

Na Grafu 13 je zohlednéna kvadraticka trendova funkce, ktera byla zvolena pro
analyzu dynamiky vyvoje HDP v SAE v obdobi 2010-2023.

Graf 13 Vyvoj HDP ve Spojenych arabskych emiratech, kvadraticka funkce
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf 12 znazortuje kvadratickou trendovou funkeci, ktera byla zvolena jako
nejlepsi model pro popis vyvoje cen ropy na zaklade nejvyssi hodnoty indexu korelace
[=0,71.

Trendova funkce ma tvar T, = 354, 6 + 0,88t + 0,57t% . Podle ni pocditame
predpoved’ na nasledujici tfi roky:

T3024 = 496,54

T5025= 514,29

T1026= 533,17

Vizualni prezentace na grafu 12 odhaluje kvadraticky trend vyvoje HDP ve Spojenych
arabskych emiratech s kladnym koeficientem u ¢lenu druhé mocniny, coz naznacuje
akceleraci rastu HDP v pribéhu ¢asu. Tento kvadraticky trend je charakterizovan rostouci
parabolou, ktera se vyrazné odrazi od minima okolo roku 2016 a postupné stoupa k vyssim
hodnotam, pficemz predikce pro roky 2024 az 2026 ukazuje na pokraCovani tohoto
vzestupného trendu s predpovédmi 496,54 milionti dolar v roce 2024, 514,29 miliont

dolart v roce 2025 a 533,17 milionu dolaru v roce 2026.
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Srovnani vyvoje cen ropy a HDP
Grafu 14 ilustruje dva rozdilné ekonomické ukazatele v casovém obdobi od roku 2010 do
roku 2023.

Graf 14 Srovnani vyvoje koeficientu rastu cen ropy a koeficientu rustu HDP ve Spojenych

arabskych emiratech
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Koeficient ristu cen ropy a HDP ve Spojenych arabskych emiratech vykazuji ur¢itou
miru korelace, avSak ne vzdy pfimo umérmou. Napfiklad v letech 2011 a 2017 byly oba
koeficienty rustu vysoké, coz odrazi globalni rist cen energii a silnou ekonomickou aktivitu.
Naopak, v roce 2015 byl koeficient ristu cen ropy relativné nizky, ale HDP stale vykazovalo
pozitivni rust, coz mize signalizovat urcitou odolnost ekonomiky SAE vuci kolisani cen
ropy, diky jeji diverzifikaci a inova¢nim iniciativam. V roce 2020, ktery byl vyznamné
ovlivnén pandemii COVID-19, oba koeficienty rastu klesly, coz odrazi celosvétovy pokles
ekonomické aktivity a poptavky po energiich.

Zmény v koeficientech ristu mezi témito dvéma ukazateli se zdaji byt spojeny s fadou
faktort, vcetné globalnich cen ropy, vnéjsich ekonomickych podminek, politickych
rozhodnuti a iniciativ v SAE na podporu ruznych sektort ekonomiky, které mohou mirnit
dopad fluktuaci cen ropy na celkové hospodarstvi.

Vztah mezi koeficienty rustu cen ropy a HDP naznacuje, ze zatimco v kratkodobém
horizontu mohou byt ceny ropy silné¢ ovlivnény vnéjsimi Soky a geopolitickymi udalostmi,
HDP muze byt stabilizovano diky riznorodosti ekonomiky a strukturalnim reformam, které

SAE podnikly, aby se staly méné zavislé na ropném sektoru.
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5 Zavér

Na zéklad¢€ analyzy a vlastniho vyzkumu lze konstatovat, ze vliv cen ropy na ekonomicky
rast vybranych zemi je signifikantni, avSak rozdilny v zavislosti na jejich ekonomické
struktufe a zavislosti na dovozu ¢i vyvozu ropy. V prabéhu obdobi 2010 az 2023 byly
zaznamenany vyznamné zmeény na trhu s ropou, které mély pfimy dopad na ekonomiku

jednotlivych zemi.

Spojené staty americké, jakozto zeme s rozsahlou produkei ropy a vyspélou technologii pro
tézbu, ukazaly mensi zavislost na cenach ropy vzhledem k jejich schopnosti rychle reagovat
na cenové zmény zvySenim ¢i snizenim produkce. V dusledku toho byl vliv cen ropy na
HDP USA relativné omezeny, coz odrazi jejich robustni ekonomickou strukturu a

diverzifikované energetické zdroje.

Neémecko, jakozto zemé s vysokou zavislosti na dovozu ropy, projevilo citlivési reakci na
cenové Soky. Vykyvy cen ropy mély pifimy dopad na naklady spojené s dovozem energie,
coz se odrazilo ve fluktuacich HDP. Nicméné diky silnému pramyslovému sektoru a
efektivnim opatfenim pro snizovani zavislosti na fosilnich palivech byl tento dopad relativné

mirnén.

Spojené arabské emiraty, jako vyznamny producent a vyvozce ropy, vykazovaly vysokou
korelaci mezi cenami ropy a HDP. Vysoké ceny ropy pfispivaly k ekonomickému rastu a
prosperity zemé, zatimco poklesy cen mély negativni vliv na hospodafskou stabilitu. Tato
zavislost zdlraziuje potfebu diverzifikace ekonomiky a snizovani zavislosti na ropném

sektoru.

Celkove lze fici, ze vliv cen ropy na ekonomicky riist je multidimenzionalni a zavisi na fadé
faktort, v€etné ekonomické struktury zeme¢, miry zavislosti na rop€ a schopnosti adaptace
na trzni vykyvy. Pro budouci udrzitelny rust je klicové pro vSechny zemé snizovat zavislost
na fosilnich palivech a investovat do obnovitelnych zdroji energie a inovaci, které mohou

zmirnit negativni dopady cenovych Sokd na ropném trhu.
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Prilohy
Priloha 1 Vyvoj cen ropy Brent 2017-2024, ($)

Rok Cena
2017 66,87
2018 85,98
2019 74,53
2020 68,64
2021 85,89
2022 130,32
2023 94,562
2024 83,435

Zdroj: Vlastni zpracovani, Kurzy.cz, spol. s r.0.


http://Kurzy.cz

Priloha 2 Vyvoj cen WTI v obdobi 2010-2023, v americkych dolarti za litr, elementarni

charakteristiky
Rok Cena 1. 2. Koeficient Tempo
diference diference rustu rustu (%)

2010 99,64 - - i i
2011 116,69 17,05 - 117 117.11
2012 113,67 -3,02 -20,07

0,97 97,41
2013 116,33 2,66 5,68

1,02 102,34
2014 108,91 =742 -10,08

0,94 93,62
2015 56,25 -52,66 -45,24

0,52 51,65
2016 49,16 -7,09 45,57

0,87 87,40
2017 56,99 7,83 14,92

1,16 115,93
2018 74,75 17,76 9,93

1,31 131,16
2019 64,44 -10,31 -28,07

0,86 86,21
2020 43,84 -20,6 -10,29

0,68 68,03
2021 72,88 29,04 49,64

1,66 166,24
2022 94,85 21,97 -7,07

1,30 130,15
2023 79,21 -15,64 -37,61

0,84 83,51

Zdroj: Vlastni zpracovani, Sprava energetickych informaci USA




Priloha 3 Vyvoj HDP Ameriky v obdobi 2010-2023, v miliardach americkych dolar,

clementarni charakteristiky

Rok HDP 1. 2. Koeficient Tempo
diference diference rastu rustu
(%)

2010 15,049 - - ) ]

2011 15,599 0.55 - 1,04 103,65
2012 16,254 0,655 0,105 1,04 104,20
2013 16,880 0,626 -0,029 1,04 103,85
2014 17,608 0,728 0.102 1,04 104,31
2015 18,259 0.651 0,077 1,04 103,70
2016 18,804 0,545 0,106 1,03 102,98
2017 19,612 0,808 0,263 1,04 104,30
2018 20,656 1,044 0,236 1,05 105,32
2019 21,521 0.865 20,179 1,04 104,19
2020 21,323 -0,198 -1,063 0,99 99,08
2021 23,594 2271 2,469 1,11 110,65
2022 25,744 2.15 0,121 1,09 109,11
2023 27,356 1,612 0,538 106 106.26

Zdroj: Vlastni zpracovani, oddéleni vyzkumu spolecnosti Statista




Priloha 4 Vyvoj cen ropy v Némecku v obdobi 2010-2023, v euro centech za litr,

clementarni charakteristiky

Rok Cena 1. diference 2. diference Koeficient Tempo
rustu rustu

2010 65 - - - -

2011 81 16 ) 1,25 124,62
2012 88.1 7.1 8.9 1,09 108,77
2013 82.9 52 12,3 0,94 94,10
2014 76.4 6.5 1,3 0,92 92,16
2015 58.8 -17.6 -11,1 0,77 76,96
2016 48.9 9,9 7.7 0,83 83,16
2017 56.6 7.7 17.6 1,16 115,75
2018 68.9 12.3 4.6 1,22 121,73
2019 67.3 -1,6 -13,9 0,98 97,68
2020 49.9 174 -15,8 0,74 74,15
2021 70.7 20,8 38,2 1,42 141,68
2022 1324 61,7 40,9 1,87 187,27
2023 104.15 -28,25 -89,95 0,79 78,66

Zdroj: Vlastni zpracovani, oddé€leni vyzkumu spolecnosti Statista




Priloha 5 Vyvoj HDP Némecka v obdobi 2010-2023, v miliardach euro, elementarni

charakteristiky
Rok HDP 1. 2. Koeficient Tempo
diference diference rustu rustu (%)

2010 3,399 - - i} -
2011 3,749 0.35 - 1,10 110,30
2012 3,527 0,222 0,572 0.94 94,08
2013 3,733 0,206 0,428 1,06 105,84
2014 3,889 0,156 -0,05 1,04 104,18
2015 3,357 0,532 0,688 0.86 86.32
2016 3,469 0,112 0,644 1,03 103,34
2017 3,690 0.221 0,109 1,06 106,37
2018 3.974 0,284 0,063 1,08 107,70
2019 3,888 0,086 -0,37 0,98 97,84
2020 3,889 0.001 0.087 1.00 100,03
2021 4,259 0.37 0.369 1,10 109,51
2022 4,072 -0,187 0,557 0,96 95,61
2023 4,509 0.437 0,624 1,11 110,73

Zdroj: Vlastni zpracovani, macrotrends.net



http://macrotrends.net

Priloha 6 Vyvoj cen ropy ve Spojenych arabskych emiratech v obdobi 2010-2023, v dolarech/bbl,

clementarni charakteristiky

Rok Cena 1. 2. Koeficient Tempo
diference diference rustu rustu (%)
2010 78 - - . -
2011 106 28 i 1,36 135,90
2012 109 3 25 1,03 102,83
2013 105 4 7 0,96 96.33
2014 97 -8 4 0,92 92,38
2015 51 46 238 0,53 52,58
2016 41 10 36 0,80 80,39
2017 53 12 2 1,29 129,27
2018 69 16 4 1,30 130,19
2019 63 6 22 091 91,30
2020 42 21 -15 0,67 66,67
2021 69 27 48 1,64 164,29
2022 97 28 1 1,41 140,58
2023 82 15 43 0,85 84,54

Zdroj: Vlastni zpracovani, oddéleni vyzkumu spolecnosti Divercitytimes



Priloha 7 Vyvoj HDP ve Spojenych arabskych emiratech v obdobi 2010-2023, v miliardach

americkych dolarii, elementarmni charakteristiky

Rok HDP 1. 2. Koeficient Tempo
diference diference rastu rustu
(%)

2010 300,19 - - i} -
2011 360,68 60,49 i 1,20 120,16
2012 384,61 23,93 -36,56 1,07 106,63
2013 422 37,39 13,46 1,10 109,72
2014 414 8 4539 0,98 98,10
2015 370,28 43,72 35,72 0,89 89.44
2016 369,26 -1,02 42,7 1,00 99,72
2017 390,52 21.26 22.28 1,06 105,76
2018 427,05 36.53 15.27 1,09 109,35
2019 417,99 -9.06 -45,59 0,98 97,88
2020 349,47 -68.52 -59.46 0,84 83,61
2021 415,18 65.71 134.23 1.19 118.80
2022 507,06 91.88 26.17 1,22 122,13
2023 509,18 2.12 89,76 1,00 100,42

Zdroj: Vlastni zpracovani, oddéleni vyzkumu spolecnosti Statista




