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Finanéni analyza firmy SIVAK medical technology s. r. o.

Financial analysis of company SIVAK medical technology s. r. o.

Souhrn

Cilem této bakalaiské prace je zpracovat finanéni analyzu firmy SIVAK medical
technology s. r. 0. za obdobi 2003 - 2010, pomoci vybranych metod finan¢ni analyzy
zhodnotit jeji finanéni situaci a doporucit urcita opatieni pro vylepseni jejiho hospodaieni.
Bakalaiska prace je rozdélena na 3 ¢asti. V prvni ¢asti se nachazi zpracovani literarni
reSerSe. Tato ¢ast se zabyva podstatou finanéni analyzy, jejim cilem, uréenim jejich
uzivatelu, rozborem jejich jednotlivych metod a ukazatelt. V druhé ¢asti se nachazi
vlastni analyticka ¢ast zhodnoceni podniku. Tato ¢&st obsahuje stru¢nou charakteristiku
firmy SIVAK medical technology s. r. 0., horizontalni a vertikalni analyzu a analyzu
pomérovych ukazateli. V posledni ¢asti se nachazi zaveér, ve kterém jsou shrnuty veskeré
dosazené informace a vysvétleni souvislosti mezi nimi, zdaraznéni chyb v hospodaieni a
navrzeni piipadnych opatieni a vylepSeni.

Summary

The aim of this thesis is to elaborate the financial analyis of the company SIVAK
medical technology s. r. 0. in the years 2003 - 2010, using the selected methods of financial
analysis to assess it’s financial situation and recommend specific solutions to improve it’s
management. The thesis is divided into 3 parts. The first part is a literature research. This
part follows up basics of financial analysis and it’s indicators. It’s aim is define it’s users
and specific methods and indicators. In the second part takes place analytic part of
company’s analysis. In this part is description of SIVAK medical technology s. r. o.
company, horizontal and vertical analysis and analysis of ratio indicators. In the last part is
enclosure, where are summarized all the gained informations and where are explanations
of all relations betweeen them. Mistakes in management and the suggestions of

improvement are pointed out.

Kli¢ova slova: Finanéni analyza, metody finan¢ni analyzy, rentabilita, likvidita, aktivita,
analyza pomérovych ukazatela
Keywords: Financial analysis, methods of financial analysis, rentability, likvidity, aktivity,

financial indicator analysis
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Uvod

V soucasné dobg, kdy se neustale méni ekonomické prostiedi a spole¢né s témito
zménami dochazi ke zménam rovnéz ve firmach, které jsou tohoto prostiedi soucasti.
Uspé&sna firma se bez rozboru finanéni situace firmy p¥i svém hospodaieni neobejde.
Nej¢astéji rozborova metoda - finanéni ukazatele - zpracovana v ramci finan¢ni analyzy se
vyuZziva pii vyhodnocovani Gspésnosti firemni strategie v navaznosti na ekonomické
prostiedi (v ndvaznosti na zmeény trzni struktury, konkurenéni pozice, respektive celkove

ekonomické situace ve firme).

Finan¢ni analyza mé svuj smysl z ¢asoveého pohledu ve dvou rovindch: Prvni
rovinou je fakt, Ze se ohlizime do minulosti a mdme Sanci hodnotit, jak se firma vyvijela az
do soucasnosti, p¥icemz kritérii hodnoceni je mozno nalézt celou fadu. Druhou rovinou je
fakt, Ze finan¢ni analyza nam slouZzi jako zaklad pro finanéni planovani ve vSech ¢asovych
rovindch. Umozni ndm proto jak planovani kratkodobé spojené s béZznym chodem firmy,
tak i planovani strategické souvisejici s dlouhodobym rozvojem firmy. Je patrné, Ze
pracujeme-li s daty ex post, hodnotime firemni minulost a mame podklady pro zpracovani
finan¢ni analyzy. Vysledky finanéni analyzy jsou pak zpravidla vychozimi (vstupnimi)
udaji pro finanéni planovani. Finanéni planovani pracuje s daty ex ante a zkouma finanéni

perspektivy konkrétni spole¢nosti.

Finan¢ni analyza nespada pouze do finan¢niho fizeni, ale svij vliv ma také na firmu
jako celek; je napt. soucasti marketingové SWOT analyzy. Objektivné se pti zpracovani
finan¢ni analyzy jednd o identifikaci slabin ve firemnim finan¢nim zdravi, které by mohly
v budoucnu vést k problémam, a silnych stranek souvisejicich s moZnym budoucim
zhodnocenim majetku firmy. Finan¢ni analyza méa svij vyznam nejen uvniti firmy, ale také
pti pohledu zvenci. Napi. vnittni finanéni analyzy ukazuji zaméstnancam, kam smérovat
hodnoceni firemni likvidity nebo moZnosti zaméieni vyroby. Jinym piikladem muZe byt to,
Ze finan¢ni analyzy mohou ptichdzet zvenéi a mohou podminiovat Gvérovy nebo investi¢ni
potencial firmy. Bez ohledu na paivod analyz jsou jejich nastroje vZdy nebo témet vzdy

stejné




Finan¢ni analyzu jako téma své bakalaiské prace jsem si vybrala z toho divodu, Ze
jsem v analyzovaném podniku diive pracovala a pozdéji jsem v ném vykonavala i svou

praxi a prisSlo mi prinosné toto téma zpracovat a podrobngji se jim zabyvat.




1 Literarni reserse

1.1 Finanéni analyza

Jakékoli finanéni rozhodovani musi byt podloZeno finanéni analyzou. Proto jednou
z rozhodujicich fazi finanéniho managementu je finanéni analyza (SYNEK, 2002). Patii
k nejdulezitejSim nastrojam finanéniho tizeni, je vychodiskem pro sestavovani finanéniho
planu (RUCKOVA, 2008). Na jejich vysledcich je zaloZeno fizeni financi (finaneni
struktury a jejich zmen), tizeni a financovani obéznych aktiv a investic, cenova a
dividendova politika podniku aj. Zdrojem Udaji pro finanéni analyzu jsou nejen interni
finan¢ni vykazy (rozvaha, vykaz ziski a ztrat, vykaz o cash flow), vyrocni zpravy, rizna
statisticka Setreni, idaje manazZerského Ucetnictvi aj., ale i externi daje o jinych podnicich
(napt. Udaje ze Statistické rocenky CSU, z Obchodniho véstniku, z Prospektu emitenta
cennych papirtt SCP aj.); ty slouZi piedevsim pro srovnavani s ostatnimi, hlavné
konkuren¢nimi (SYNEK, 2002).

Existuji rtizné cilové skupiny uZivatela finanéni analyzy (RUCKOVA, 2008).
Finan¢ni situaci podniku sleduji a hodnoti manaZeti podniku, kratkodobi vétitele, bankovni
Ustavy, investofi, vlastnici, odbératelé, statni organy, konkurence, zaméstnavatelé. Kazdy

uzivatel preferuje ty informace, které jsou z jeho pohledu rozhodujici.

Kazdy subjekt, ktery vyuziva finanéni analyzu podle svych potieb a zajmu
preferuje pro ekonomické rozhodovani jina kritéria. Pro manazZery podniku bude podstatna
platebni schopnost, ziskovost, vyuZivani majetku a finanéni nezavislost. Vlastnici podniku
budou vyZadovat zhodnoceni vloZenych prostiedka, likviditu, dividendy, stabilitu a
perspektivy podniku, maximalni trzni hodnotu podniku. Banky bude zajimat dlouhodoba
likvidita, ziskovost a schopnost tvorby penéznich prostiedka, stabilita cash flow. Obchodni
vetitelé (dodavatelé) kladou diraz na stabilitu a zda podnik bude schopen hradit splatné
zavazky, jde jim piedevsim o kratkodobou prosperitu. Odbératelé (zakaznici) maji zajem
na finan¢ni situaci dodavatele, zejména pii dlouhodobém obchodnim vztahu, aby v piipadé
financnich potizi dodavatele, neméli potiZe s vlastnim zajisténim vyroby. Pii vybéru
dodavatele potiebuji mit jistotu, Ze dodavatelsky podnik bude schopen dostét svym
zavazkum. Zaméstnanci podniku maji zajem o prosperitu a celkovou stabilitu svého

podniku. Je pro n¢ podstatne zachovani pracovnich mist a ptiznivé mzdové podminky se




budou odvijet od dosahovanych vysledkt podniku, jeho ziskovosti. Konkurence z pohledu
finan¢nich informaci uptednostiuje porovnani rentability, cenové politiky, investi¢ni
aktivity a také vyuZiti majetku. Statni organy vyZaduji finan¢né Ucetni data pro kontrolu
pInéni danovych povinnosti, rozdélovani finanéni vypomoci formou dotaci a zaruk u
Gvérd, pro statistiku (ROSOCHATECKA, 2012, s. 90, 91).

1.2 Podstata, smysl a cil

Finan¢ni analyza predstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, jejimz smyslem je
provést zhodnoceni finanéniho hospodaieni (RUCKOVA, 2008). Zajistuje zpstnou vazbu
mezi piedpokladanym efektem fidicich rozhodnuti a skute¢nosti (VALACH, 1999).
Finan¢ni analyzy v sobé zahrnuji hodnoceni firemni minulosti, souc¢asnosti a predpovidani
budoucich finanénich podminek (RUCKOVA, 2008).

Hlavnim smyslem finan¢ni analyzy je ptipravit podklady pro kvalitni rozhodovéani
o fungovani podniku. Je ziejmé, Ze existuje velmi Uzk& spojitost mezi G¢etnictvim a
rozhodovanim o podniku. Ugetnictvi predklada z pohledu finanéni analyzy do uréité miry
presné hodnoty penézZnich adaju, které se vak vztahuji pouze k jednomu ¢asovému
okamziku, a tyto Udaje jsou vicemeéné izolované. Aby mohla byt tato data vyuZita pro
hodnoceni finanéniho zdravi podniku, musi byt podrobena finanéni analyze (RUCKOVA,
2008).

K zé&kladnim cilim finan¢niho tizeni podniku je moZno zaradit piedevsim
dosahovani finan¢ni stability, kterou je moZno hodnotit pomoci dvou zékladnich kritérii: 1.
schopnost vytvaiet zisk, zajistovat prirastek majetku a zhodnocovat vlozZzeny kapital - toto
kritérium je obecné povaZzovano za nejduleZitéjsi, nebot’ postihuje podstatu podnikéani jako
takového. Kazdy vstupuje do podnikéani s myslenkou zhodnocovani penéz, respektive
rozSireni vlastniho bohatstvi. 2. zajisténi platebni schopnosti podniku. Bez ni vétSinou
neexistuje moznost nadéle fungovat a predznamenava konec podnikatelské ¢innosti firmy
(RUCKOVA, 2008).




1.3 Zdroje Udaji pro finanéni analyzu

Pievaznou vétsinu udaja pro potieby finanéni analyzy poskytuje finanéni Géetnictvi
jako prvotni a ¢asto hlavni zdroj ekonomickych dat (GRUNWALD, HOLECKOVA,
2007).

Finan¢ni analyza je predmétem Uzce spojena s finanénim Ucetnictvim, které
poskytuje data a informace pro finan¢ni rozhodovani prostiednictvim zakladnich
finan¢nich vykazu: rozvahy, vykazu ziskii a ztrat a prehledu o penéznich tocich (cash-
flow). Tyto vykazy jsou sestaveny na podkladé finanéniho Ucetnictvi jako procesu, ktery
shromazd’uje, eviduje, tfidi a dokumentuje udaje o hospodaieni podniku (VALACH,
1999). Ugetnictvi prostrednictvim zakladnich finanenich vykazi tvoii zakladni datovou
bazi — poskytuje tedy data a informace pro ekonomické rozhodovani. Vytézit z vykazi a
dalSich zdroja informaci, posoudit finanéni zdravi podniku a pripravit podklady pro
pottebnd tidici rozhodnuti je hlavnim Gkolem finan¢ni analyzy. Ekonomicka hodnoceni a
rozhodovani musi byt zaloZena na znalostech, které nelze ziskat bez analyzy dat
(GRUNWALD, HOLECKOVA, 2007). Zdrojem pro finanéni analyzu jsou i dalsi zdroje
z oblasti vnitropodnikového Ucetnictvi, ekonomické statistiky, penezniho a kapitalového
trhu (VALACH, 1999)

Kvalita informaci, kterd podminuje Gspésnost finanéni analyzy, do znacné miry
zavisi na pouzitych vstupnich informacich. M¢&ly by byt nejen kvalitni, ale zaroven take
komplexni. Dtivodem pro toto tvrzeni je fakt, Ze je nutno podchytit pokud mozno vSechna
data, ktera by mohla jakymkoliv zpusobem zkreslit vysledky hodnoceni finanéniho zdravi
firmy (VALACH, 1999).

1.3.1 Ugetni vykazy

Zéakladni zdroj dat predstavuji ucetni vykazy podniku — rozvaha, vykaz zisku a ztraty,
vykaz cash flow a ptiloha k U¢etni zavérce. Radu cennych informaci obsahuje také vyroéni
zprava (KNAPKOVA,2010).




Finan¢ni Ucetni vykazy jsou externimi vykazy, nebot’ poskytuji informace zejména
externim uZivatelim. Je mozZné je oznacit za z&klad vSech informaci pro firemni finanéni
analyzu, a to i vzhledem k faktu, Ze jde o veiejn¢ dostupné informace, které je firma
povinna zverejnovat nejmen¢ jedenkrat ro¢né. Davaji prehled o stavu a struktuie majetku,
zdrojich kryti, tvorbé a uZziti vysledku hospodaieni a o penéznich tocich.

Vnitropodnikové Ucetni vykazy nemaji pravné zavaznou Upravu a vychazeji
z vnitinich potieb kazdé firmy, avSak pravé vyuZiti vnitropodnikovych informaci vede ke
zpiesnéni vysledka financni analyzy a umozni eliminovat riziko odchylky od skute¢nosti,
nebot’ se jedna o vykazy, které maji ¢astéjsi frekvenci sestavovani a umoZznuji vytvareni

vy s

podrobngjSich ¢asovych fad, coZ je z hlediska finanéni analyzy velmi dileZité.

Vyjdeme-li z finan¢ni analyzy, tak jejim hlavnim tukolem je ovéieni obchodni
zdatnosti podniku a tim udrzeni majetkove-finanéni stability. Pro to, abychom mohli
Uspésné zacit zpracovavat finanéni analyzu, jsou dalezZité zejména zakladni Gcetni vykazy:
rozvaha, vykaz zisku a ztraty, vykaz o tvorbé a pouziti penéznich prostredka (vykaz cash

flow).

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty jsou Ucetni vykazy, jejichz struktura je zavazné
stanovena Ministerstvem financi a jsou zdvaznou soucasti Ucetni zaverky v soustaveé
podvojného Gcetnictvi. K ucetnim vykazim se v rdmci U¢etni zaverky pripojuje jesté
ptiloha, ktera musi obsahovat Gdaje o prislusné Gcetni jednotce, informace o Ucetnich
metodach, obecnych Uc¢etnich zasadach a zpusobech ocenovani, dale musi obsahovat
doplnujici informace k rozvaze a vykazu zisku a ztraty a také piehled o penéZnich tocich.
Oproti rozvaze a vykazu zisku a ztraty vykaz o tvorbé a pouZiti penéznich prostiedkt
(ptehled o penéZnich tocich) neni standardizovan (VALACH, 1999).

1.3.1.1 Rozvaha

Rozvaha uvadi jednotlivé poloZky aktiv a pasiv, zachycuje stav majetku v podniku
a zdroju jeho kryti ke zvolenému urc¢itému ¢asovému okamziku, vétsinou k poslednimu dni
ucetniho obdobi, v penéznim vyjadieni (GRUNWALD, HOLECKOVA, 2007). Piedpisy je

stanoveno, kdy a k jakému datu musi podnik rozvahu sestavovat (mési¢né, ke konci roku —




tzv. r&dné rozvahy, pii zaloZeni podniku — po¢atecni rozvahu, pti likvidaci podniku, pfi

fazi a rozdeleni podniku — tzv. mimotadné rozvahy) (SYNEK, 2002).

Clenéni aktiv (majetku) na dlouhodoby majetek (stalé aktiva) a kratkodoby ob&zny
majetek (obézna aktiva), respektuje jejich postaveni v reprodukénim procesu, tzn. Ze stala
aktiva si zachovavaji svoji pavodni podobu v pribéhu nékolika reprodukénich cykli,
odepisuji se a svou hodnotu prenasi postupné do hodnoty produkce, a obézna aktiva méni
svoji podobu hned nékolikrat v priabéhu jednoho reprodukéniho cyklu a piechazi do
spotieby (do hodnoty produkce) jednorazoveé. Dale respektuje i ¢asové hledisko, vazanost,
resp. dobu obratu v reprodukénim cyklu podniku a likvidnost, dlouhodobé aktiva (stala
aktiva + dlouhodobé pohledavky) s dobou vazanosti a vyuZzitelnosti delSi nez jeden rok,
kratkodoba aktiva s dobou vazanosti a vyuZzitelnosti do jednoho roku. V této souvislosti je
tieba zduraznit, Ze ne vSechna kratkodoba aktiva jsou totoZzna s ob&éZznymi aktivy a naopak
(napt. dlouhodobé pohledavky, nekteré zasoby mohou byt téz dlouhodobé). A nékteré stala
aktiva mohou mit kratkodobou povahu a piechazi do spotieby jako by se jednalo o ob&zny
majetek (GRUNWALD, HOLECKOVA, 2007).

V ¢lenéni pasiv krome zdkonné Upravy poloZek rozvahy rozliSujeme dale podle
jejich pavodu (externi a interni zdroje) nebo podle zavazkového charakteru: vlastni pasiva,
resp. vlastni kapital, cizi pasiva, resp. cizi zdroje, které maji zadvazkovy charakter bud’ vici

ostatnim subjektam ¢i ve vztahu k zG¢tovani vytvorenych zdroji do vynosi.

Déle se respektuje take ¢asové hledisko a Ize rozlisit: kratkodoba pasiva (zavazky
s dobou splatnosti do jednoho roku) a dlouhodobé pasiva (zavazky s dobou splatnosti nad

jeden rok a ta pasiva, kterd nemaji zavazkovy charakter v sou¢asnosti — napt. rezervy).

Pro uplnost Ize jesté uvést déleni na interni finanéni zdroje (podnik vytvaii na
zaklade sve vlastni ¢innosti a externi finan¢ni zdroje (podnik neziskdva ze své vlastni

¢innosti)

Strana pasiv ukazuje, jakym zptisobem jsou aktiva podniku financovana.
Z&kladnim kritériem jejich ¢lenéni je vlastnictvi. Podle toho rozliSujeme zdroje na vlastni a
cizi (vlastni kapital a cizi zdroje) (GRUNWALD, HOLECKOVA, 2007).
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Porovnani dvou rozvah za dva po sobé jdouci roky (obdobi) umoziuje zjistit, jak se
finan¢ni situace vyviji, a uginit potiebna dlouhodobd i kratkodoba opatieni k efektivnimu
rozvoji podniku. Upravou rozvahy, ktera vykazuje stavy k po¢atku a konci sledovaného
obdobi a rozdily v absolutni ¢astce nebo procentech, dostaneme tzv. srovnavaci rozvahu,

ktera se pouZiva se finanéni analyze (SYNEK, 2002).

Pii zaloZeni podniku se sestavuje pocatecni rozvaha. Kazda hospodarska operace
(napt. ndkup materialu, prodej vyrobki atd.) vyvoladva zmény v poloZzkach rozvahy.
Abychom nemuseli po kazdé operaci ménit rozvahu, je z poloZek rozvahy odvozena cela
soustava U¢th, a to v souladu se stranami rozvahy Ucty aktivni a Uéty pasivni. Ze zékladni
rovnice rozvahy ,,aktiva = pasiva“, resp. ,,aktiva = dluhy + vlastni kapital“, vyplyva, ze
kaZzda zména je zachycovana dvakrat — jednou na levé stran¢ uc¢tu (strana ,,méa dati*), po
druhé na prave stran¢ druhého U¢tu (strana ,,dal*). Tomuto zachycovani hospodaiskych
operaci fikame podvojné Gcetnictvi; umozZnuje podrobné sledovani jak zmén struktury
majetku, tak i zmén struktury kapitalu a dluhd. DalSi rozvahy se potom sestavuji
v navaznosti na vysledky jednotlivych G¢éta pravidelné na konci Géetniho obdobi (vétSinou
roku, nékdy pololeti nebo mésice). To jsou tzv. fadné rozvahy. Rozvaha sestavena ke konci
ucetniho obdobi (u nés vétSinou k 31.12.) se oznacuje jako kone¢nd (vyroc¢ni) rozvaha. Ta
spolu s vykazem zisku a ztrat (vysledovkou) a piilohou, kterd vysvétluje a dopliuje oba
vykazy, tvoii tzv. ro¢ni zavérku (SYNEK, 2002)

1.3.1.2 Vykaz zisku a ztraty

Smyslem téchto vykazi je poskytovat informace o Uspé&Snosti prace podniku, o vysledku,
kterého dosahl podnikatelskou ¢innosti (KISLINGEROVA, 2005). Slouzi k posouzeni
schopnosti podniku zhodnocovat vloZeny kapital. Vykaz zisku a ztraty konkretizuje, které
naklady a vynosy za jednotlivé ¢innosti se podilely na tvorbé vysledku hospodareni
béZného obdobi, ktery je pak v rozvaze zobrazen jako jediny Udaj. PrestoZe se rozvaha
povaZuje za patef Ucetnictvi, z U¢etnich vykazi publikovanych ve vyroéni zprave je vetsi
vyznamnost piisuzovana vykazu zisku a ztraty neZ rozvaze. Z ekonomickych ukazatelt ma
vysledek hospodateni, resp. zisk nebo ztrata jednoznac¢nou prioritu. Zisk vykazovany

v ro¢nich vykazech podniku mutZe sice v hodnotovém vyjadieni komplexné zobrazit
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kvalitu prace podniku za ptislusné obdobi, neni vSak vZzdy spolehlivym ukazatelem

uspéchu podniku a spolehlivou mirou Grovné jeho fizeni.

Vykaz zisku a ztraty je sestavovan pii uplatnéni tzv. akruélIniho principu, ktery
znamena, Ze transakce jsou zachycovany a vykazovany v obdobi, jehoz se ¢asove i vécné
tykaji, nikoliv podle toho, zda doslo v daném obdobi k penéZnimu ptijmu nebo vydaji.
Jinak fe¢eno, vynosy se uznavaji v obdobi, ve kterém byly realizovany — realiza¢ni princip
(okamzikem vyskladnéni, dodani zboZzi zakaznikovi nebo poskytnuti sluzby), bez ohledu
na to, zda v témz obdobi doSlo k jejich hrade. Obdobné je pro uznani ndkladi rozhodujici
obdobi vzniku nakladu, tedy obdobi, v némz se naklady podilely na tvorbé vynosa —
princip vécné shody naklada s vynosy, bez ohledu na to, zda byly ve stejném obdobi
zaplaceny. Nékladové a vynosoveé poloZzky se tedy neopiraji o skute¢né penézni toky.

Akrualni princip zastieSuje oba vySe uvedené principy: ¢asovou a vécnou shodu
naklada a vynost pomoci Gctu ¢asoveho rozliseni, kam naleZi naklady pristich obdobi

VI, VI LT

(vydaje béZzného obdobi, které se stanou nakladem az v pristich obdobich), piijmy pFistich
obdobi (vynosy, které budou pfijaty v ptistich obdobich), vynosy ptistich obdobi (ptijmy
bézného obdobi, které jsou vynosy az nékterého z dalSich obdobi), vydaje ptistich obdobi
(jsou naklady bézného obdobi, ale vydaj bude u¢inén az v budoucnu). V této souvislosti je
treba pripomenout, Ze ndklady se projevuji jako Ubytek aktiv nebo zvyseni zavazki, kdezto
vynosy jako ptirastek aktiv nebo sniZeni zavazk, cozZ je vyjadieno i poloZzkami ¢asového
rozliSeni. Vécna shoda nédkladt a vynost v nasi praxi je zajisténa tak, Ze se néklady
ponechaji v ptavodni pIné vysi a vynosy se upravi prostrednictvim zmeény stavu

vnitropodnikovych zasob do vécné shody s ndklady.

Financ¢ni analyza nepracuje s vykazem zisku a ztraty ve tvaru, kde zména stavu
zasob vlastni ¢innosti a aktivace se pripocitavaji k trzbam, nybrz s modelem, kde na
poc¢atku stoji trzby za prodej zboZi a trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb jako
rozhodujici vynos, kdeZto zména stavu zasob a aktivace je divodem k Upraveé naklada (v
ramci ostatnich provoznich vynost a nakladt) (GRUNWALD, HOLECKOVA, 2007). Ve
struktuie provoznich nékladt se jmenovité sleduje vyrobni spotieba, osobni naklady a

odpisy. Ostatni provozni vynosy a néklady se vyjadii souhrnné jednou poloZkou.
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Pro finan¢ni analyzu vysledku hospodaieni je vyznamné i rozhodnuti o tom, které
slozky zisku (ztraty) by do vysledku hospodaieni mély byt zahrnovany. Z tohoto hlediska
se rozliSuji dvé zakladni pojeti vysledku hospodareni: vysledek hospodaieni zahrnuje
veskeré zisky (ztraty) za daneé obdobi, tedy jak bézné zisky a ztraty, tak i zisky a ztraty
mimotadne povahy (napi. ztraty ze Zivelnych pohrom); vysledek hospodaieni by mél byt
kritériem vydélkové schopnosti podniku a jako takovy by nemél zahrnovat mimoradne
zisky a ztraty, vzniklé v ptislusném obdobi. Toto pojeti zduraznuje vztah ndkladt a vynosu
k ¢innosti daného obdobi a je z ni tedy nutné vylougit jakékoli vyznamngjsi polozky, u
nichZ tento vztah chybi, jako napi.: zisky a ztraty vznikle prodejem téch sloZek aktiv, které
nejsou za Ucelem prodeje porizovany (napi. dlouhodoby majetek a material); Skody ze
zivelnych pohrom u hospodaiskych prostiedku takové povahy, které se obvykle nepojistuji

(napt. povodné); zuctovani a tvorba rezerv, ¢asového rozliseni a opravnych poloZek.

Tento problém urcitym zptisobem zohlednuje i existence vicestupnového vykazu
zisku a ztraty uzivaného i v naSem Gcetnictvi, z néhoz vyplyva i nékolik ,,typt“ vysledku

hospodateni.

Informace ziskané z takto uspotradaného vykazu zisku a ztraty Ize pak
bezprostiedné pouZit pro rozbor vysledku hospodateni podniku, predevsim pro vypocet
raznych ukazatela rentability. Z hlediska finan¢ni analyzy maji nejvétsi vyznam vynosy,
trzby, provozni vysledek hospodaieni, ndkladové uroky a vysledek hospodaieni za béZznou
¢innost (GRUNWALD, HOLECKOVA, 2007).

1.3.1.3 Vykaz o tvorbé a pouziti penéznich prostiedki (vykaz cash flow)

Cash flow je vykaz o tvorbé a pouZiti penéZnich prostredka. Také je to G¢etni vykaz,
ktery porovnava bilanéni formu zdroje, ktery tvofti piijmy a uZitim neboli vydaji. Tento
vykaz slouzi k posouzeni skute¢né financni situaci podniku. Zodpovidd ndm, kolik vlastné
podnik vytvofil penéZnich prostiedku a na jaké Gcely byly vyuzity. Vyhodou tohoto
vykazu je, Ze ho neovliviiuje metoda odepisovani majetku a neni zkreslovan systémem

(KISLINGEROVA, 2005).

PenéZni toky se uvadi v ¢lenéni na: Provozni ¢innost — zakladni vydéle¢na ¢innost

[l

podniku, kterd slouzi zdkladnimu podnikatelskému G¢elu. PenéZni toky z provozni ¢innosti
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jsou rozdilem mezi ptijmy a vydaji spojenymi s béZnou ¢innosti. Odvozuje se transformaci
vysledku hospodateni z béZné ¢innosti pred zdanénim Upravami o nepenézni operace,
zménu potieby pracovniho kapitalu (pohledavek z provozni ¢innosti, kratkodobych
zavazku z provozni ¢innosti, zasob), prijaté a zaplacené aroky (s vyjimkou
kapitalizovanych), minus zaplacena dan z ptijmt za béZnou ¢innost. Investi¢ni ¢innost —
potizeni a vyfazeni dlouhodobého majetku z titulu prodeje, event. ¢innost souvisejici

s poskytovanim Gvéru, pujéek a vypomoci, které nejsou povazovany za provozni ¢innost.
PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti zahrnuji hlavné vydaje spojené s potizenim stalych
aktiv, ptijmy z prodeje stalych aktiv, ptjcky a Gvéry spriznénym osobadm. Financni ¢innost
— vede ke zmeéndm ve vysi a struktute viastniho kapitalu a dlouhodobych zavazki. Penézni
toky z finan¢ni ¢innosti zahrnuji zejména piirastky a dbytky dlouhodobého kapitélu, tj.
dlouhodobych z&vazku, dopady zmén vlastniho kapitalu, ptijaté a vyplacené dividendy.

Stav penéznich prostiedkn a penéznich ekvivalenta na konci obdobi se rovna souétu
penéZnich prostiedku na zac¢atku obdobi a penéZnich toku z vySe uvedenych ¢innosti.
Vykaz je velmi uzitecny pro posouzeni likvidity, platebni schopnosti podniku, nebot’ vykaz
zisku a ztraty zaloZeny na akrudlnim G¢etnictvi neukazuje, jaké vznikaji redlné penézni

ptijmy a vydaje.

Podnik maZe vykazovat vysoke trzby a zisk v U¢etnictvi, ale jeho penézni piijmy a stav
penézZnich prostiedka muzZe byt nizky. MuZe to byt prave dasledek obsahoveho a ¢asového
nesouladu mezi néklady a vydaji, vynosy a ptijmy, ziskem a stavem penéznich prostiedki.
Vedle sledovani majetkové a finan¢ni struktury je proto tieba sledovat a analyzovat také
pohyb penéZnich prostredka, protoZe rast zisku jeSté neznamena rast penéznich prostredka.
Zisk neni totéZ co penize. To je také diuvodem, pro¢ se finanéni informace ¢asto odvraceji

od zisku a akruélniho ucetnictvi a priklangji se k penéznim tokam.

Ucetni zavérka muze zahrnovat i prehled o penéznich tocich (§ 18, odst. 1 zakona ¢&.
563/1991 Sh.). PiestoZe z dikce zakona nevyplyva obligatorni povinnost sestavovat tento
vykaz, je treba jej povaZovat za tak duleZity, Ze jeho sestaveni jako nedilna soucast ucetni

zaveérky by melo byt — zvIaste u auditovanych Géetnich jednotek — samoziejmosti.

Nl

Finan¢ni analytik hleda v piehledu o penéZnich tocich zejmeéna cisty penézni tok

z provozni ¢innosti, a také tam najde kratkodobé zavazky z provozni ¢innosti. Z rozvahy a
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vysledovky lze odvodit hrubéjSi zobrazeni penéznich tokt nezavisle na prehledu
(GRUNWALD, HOLECKOVA, 2007).

1.4 Zakladni metody finan¢ni analyzy

Neexistuje oficialni metodika finan¢ni analyzy, piesto jsou obecné ptijimany analytické
postupy, které maji za Ukol podat informace o majetkové, finanéni a dichodové situaci externim
uZivatelim i manazeram podniki. Z&kladni techniky zahrnuji metody, které jsou zaloZené na
zpracovani Udajii obsaZenych v Ucetnich vykazech (GRUNWALD, HOLECKOVA, 2007).

1.4.1 Analyza absolutnich ukazatela

Metoda absolutni spo¢iva v pouzivani Gdaju ptimo zjisténych v Géetnich vykazech.
Tyto Udaje obsaZené v Ucetnich vykazech jsou povaZzovany za tzv. absolutni ukazatele.

Absolutni ukazatele vyjadiuji urgity jev bez vztahu k jinému jevu.

1.4.2 Procentni rozbor

Technika procentniho rozboru spo¢iva v tom, Ze kromé absolutnich hodnot
jednotlivych poloZek rozvahy a vysledovky se pocita jejich procentni podil na celku (v
rozvaze na sume aktiv, tj. na bilan¢nim souctu, ve vysledovce na celkovych vynosech) a
sleduje se jejich vyvoj v jednotlivych obdobich, nebo se srovnava s jinymi
(konkuren¢nimi) podniky (SYNEK,2002).
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1.4.2.1 Horizontalni a vertikalni analyza

Vychozim bodem finan¢ni analyzy je tzv. vertikalni a horizontalni rozbor
finan¢nich vykazu. Oba postupy umoZnuji vidét ptivodni absolutni Gdaje z Ucetnich vykaza
v ur¢itych relacich, v ur¢itych souvislostech. V piipadé horizontélIni analyzy se sleduje
vyvoj zkoumané veli¢iny v ¢ase, nejcastéji ve vztahu k néjakému minulému Géetnimu
obdobi. Vertikalni analyza sleduje strukturu finan¢niho vykazu vztazenou k néjaké
smysluplné velicing (napt. celkova bilanéni suma) (KISLINGEROVA, HNILICA, 2005).

1.4.2.1.1 Horizontéalni analyza

Horizontalni analyza piedstavuje hledani odpovédi na otazku: Jak se meni prislusna
poloZka v ¢ase? Rozbor miZe byt zpracovavan bud’ meziroéné, kdy srovndvame dveé po
sobé jdouci obdobi, nebo za nekolik Ggetnich obdobi (SCHOLLEOVA, 2008). Touto
analyzou vnaSime do pohledu na podnik dynamicky prvek, nebot’ sledujeme ¢asovy vyvoj
jednotlivych ukazateli. Zakladni vykazy uvadéji daje za bézny a minuly rok, z ptilohy
Kk vyro¢ni zpraveé casto zjistime i zakladni Gdaje za uplynula léta. Mame-li k dispozici Udaje
za dva po sobé¢ jdouci roky, vypocteme prirastek (kladny nebo zaporny) v absolutnich
¢islech a v procentech (index, koeficient rastu) (SYNEK, 2002). Neni pfi ni brana v Gvahu
inflace, kterd maze vysledky analyzy zkreslit. To je hlavni nevyhodou horizontélni analyzy
(SEDLACEK, 1999).

ProtoZe pti této analyze postupujeme po sloupcich — horizontalnég, vZil se pro tuto
analyzu privlastek horizontalni. Vhodnym nazornym nastrojem vyjadieni ¢asového vyvoje
jsou grafy (SYNEK, 2002). Z téchto zmén lIze dale vyvodit dalsi pravdépodobny vyvoj
jednotlivych ukazatela. Zalezi vSak na tom, zda se bude podnik v budoucnosti chovat stejné
jako doposud (MRKVICKA, KOLAR, 2006).
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1.4.2.1.2 Vertikalni analyza

PokrogilejSim stddiem zkoumani je vertikalni analyza, ktera zjistuje procentni
strukturu poloZek uvedenych ve vykazech (GRUNWALD, HOLECKOVA, 2007). Tato
analyza se nékdy oznacuje jako strukturalni. Pracuje se v jednotlivych letech od shora dolu,
tedy vertikalné. Vertikalni analyza neni ovlivnéna meziro¢ni inflaci, dovoluje tedy srovnavat
vysledky analyzy riznych let, srovnani vyvojovych trendu za vice let a i srovnavani raznych
firem (SEDLACEK, 1999). Tato analyza ndm vylepsuje jak ¢asovy pohled na zakladni
finan¢ni vykazy a na jejich ukazatele, tak piedevsim na jejich strukturu a jeji zmeény (napt.
zmeény Vv poloZzkach aktiv — rist podilu nékterych polozek, pokles jinych). Je zaloZena na
vypoctech procentniho podilu jednotlivych poloZek na celku (SYNEK, 2002). Zakladem
(100 %) byva rozvahovy soucet, vykony nebo trzby (GRUNWALD, HOLECKOVA,
2007).

Procentni zména struktury aktiv vypovida o tom, do ¢eho podnik investoval:
- investoval-li do stalych aktiv, mél by se dostavit rist zisku a rast celkové vynosnosti (s
uréitym zpozdénim), nebot’ pravé investice do strojt, vyrobniho zatizeni, novych vyrobkt
jsou hlavnim zdrojem rastu celkové vynosnosti podniku,
- investoval-li do ob&Znych aktiv, pravdépodobné se zlepsila likvidita podniku, ale
vynosnost mohla poklesnout (obézna aktiva jsou miniméalné vynosova),
- analytik musi hledat spravny vztah mezi vynosnosti a potiebou zajistit dostatecnou
likviditu; pti tom musi brat ohled i na riziko (pamatovat; ¢im vyssi poZadovana vynosnost,

tim vysSi riziko);

Procentni zmeéna struktury pasiv vypovida o tom, jakymi zdroji je ¢innost podniku
financovéna: je-li financovana vlastnimi zdroji (napf. novou emisi akcii), je to minimalng
rizikové, ale velmi drahé; je-li financovana dlouhodobymi cizimi zdroji (napt. dluhopisy),
je to obvykle levnéjsi (vyuZije-1i se finan¢ni paky), ale rizikovejsi; je-li financovana
kratkodobymi cizimi zdroji, je to obvykle nejlevnéjsi, ale vzhledem k tomu, Ze podnik je
musi v kratké dob¢ splacet, coZ je naro¢né na penézni prostiedky, je to znacné rizikove;
financovat stala aktiva kratkodobymi zdroji se blizi hazardérstvi (SYNEK, 2002)
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1.4.3 Analyza rozdilovych a tokovych ukazateli

Analyza rozdilovych a tokovych ukazatelt se zabyvé analyzou téch zakladnich
ucetnich vykazi, které v sobé primarné nesou tokové polozky. Jde tedy zejména o vykaz
zisku a ztraty a vykaz cash flow, nicméné stranou nezastava ani rozvaha, nebot’ analyzu
ob&Znych aktiv je mozno provést také pomoci rozdilovych ukazatela (RUCKOVA, 2008).
Rozdilové ukazatele, dostaneme rozdilem absolutnich ukazatelu, které jsou uzivany k analyze
a fizeni finan¢ni situace firmy predevsim jeho likvidity (GRUNWALD, HOLECKOVA,
2007). Zdmérem analyzy cash flow je vyjadrit a pométit vnitini finanéni silu podniku, tj.
schopnost vytvaiet z vlastni hospodarské ¢innosti piebytky pouzitelné k financovani
existenéné duleZitych potieb - Uhrada zavazka, vyplata dividend ¢i financovani investic
(RUCKOVA, 2008)

1.4.4. Analyza pomérovych ukazateli

Finan¢ni situace se testuje vrcholovymi pomérovymi ukazateli podle hledisek
vykonnosti (G¢etni a trZni ziskové vynosnosti) a finan¢ni pozice (likvidity, financni

stability, solventnosti).

Tyto ukazatele maji rizikovy faktor (vlastni kapitél, dluhy, zasoby, uroky) ve
jmenovateli, jistici faktor (zisk, poloZku z aktiv) v citateli. Je-1i pomérovy ukazatel vétsi
neZ jedna, je to pro finanéni situaci vyhodou (GRUNWALD, HOLECKOVA, 2007).

Ukazatele finanéni analyzy

Zakladnim metodickym nastrojem finan¢ni analyzy jsou tzv. finanéni pomérove
ukazatele (financial ratio) (VALACH, 1999). Pomérové ukazatelé jsou zdkladnim
metodickym nastrojem a jadrem metodiky finanéni analyzy. Vypocitavaji se vydélenim jedné
polozky jinou polozkou uvedenou v Ucéetnich vykazech, mezi kterymi existuji ur¢ité souvislosti
(MRKVICKA, KOLAR, 2006). Jsou formou ¢iselného vztahu, do kterého jsou uvadeny
finan¢né-ucetni informace. Konstrukce a vybér ukazatelu je podiizen hlavné tomu, co

chceme zmgtit, musi byt relevantni zkoumanému problému ¢i provadénemu rozhodnuti.
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Hlavni duraz z hlediska finan¢niho manaZera i ostatnich uzivateli je kladen na
vypovidaci schopnost pomérovych ukazateld, vzajemneé vazby a zavislosti a zpisob jejich
interpretace a hodnoceni. Pomérové ukazatele neptedstavuji naprosto presnd métitka pro
sledované charakteristiky hospodateni podniku, ale maji viceméné pravdépodobnostni

charakter.

Ukazatele se obvykle rozd¢luji do dvou hlavnich kategorii: provozni ukazatele
(operating ratios) vyjadtujici vykonnost podniku, celkovou Uroven hospodaieni
s majetkem; finanéni ukazatele (financial ratios), které se zam¢tuji na posouzeni finan¢ni
pozice, tj. finan¢ni struktury, zadluZenosti a dluhové sluzby a likvidity, tedy schopnosti

splaceni zavazka.

V rdmci téchto dvou kategorii se sdruzuji do skupin, pti¢emZ kazda skupina se véaze
k n¢kterému aspektu hospodareni a finanéni situace podniku (tedy jeho finan¢ni
vykonnosti a finan¢ni pozici). Zpravidla se uvadi déleni na 5 zakladnich skupin, podle
posuzované vlastnosti podniku, podle klicovych charakteristik, na které se zaméiuje.
Zaroven je nutné upozornit, Ze ani pocet skupin, ani jejich obsahové vymezeni neni

standardizovano.

Mezi zakladni charakteristiky patti: vynosnost (rentabilita), likvidita, finan¢ni stabilita,

solventnost, aktivita (rychlost a doba obratu aktiv), ukazatele kapitaloveho trhu.

1.4.4.1 Ukazatele rentability

Prvni skupinu ukazateli tvori UKAZATELE RENTIBILITY (profitability
ratios), tj. rizné formy miry zisku jako vSeobecn¢ akceptovaného vrcholového ukazatele
efektivnosti podniku (VALACH, 1999). Vyjadiuje se pométenim zisku ke kapitalovym
vstupum. V ramci této skupiny jsou ¢asto uvadény i bezprostiedni analytické ukazatele
miry zisku, tj. urc¢ita forma rentability odbytu (pométenim zisku k vystupu, prodeji) a
nakladové rentability (pométenim zisku k néakladam) (GRUNWALD, HOLECKOVA,
2007).

vV,

Rentabilita (téZ vynosnost vloZeného kapitélu) je metitkem schopnosti podniku

vytvéret nové zdroje, dosahovat zisku pouZitim investovaného kapitélu. U téchto
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pomérovych ukazatelu se nejc¢astéji vychazi ze dvou zékladnich Gcetnich vykazt, a to
z vykazu zisku a ztraty a z rozvahy - duraz klademe samoziejmé na vykaz zisku a ztraty,

nebot’ v nékterych pramenech byva rentabilita zaménovana za vyraz ,,ziskovost*.

Ukazatele rentability jsou ukazatele, kde se v ¢itateli vyskytuje néjaka polozka
odpovidajici vysledku hospodareni (obvykle se tedy jedna o tokovou veli¢inu) a ve
jmenovateli néjaky druh kapitalu (coz je stavova veli¢ina), respektive trzby (coz je veli¢ina

tokova).

Ukazatele rentability slouzi k hodnoceni celkoveé efektivnosti dané ¢innosti. Jedna
se 0 ukazatele, které jednozna¢né budou nejvice zajimat akcionaie a potencialni investory,
avsak i pro ostatni skupiny maji sviij nesporny vyznam. Ukazatele rentability by v ¢asové

fadé mély mit obecn¢ rostouci tendenci.

Pro finan¢ni analyzu jsou nejduleZitéjsi téi kategorie zisku, které je mozné vygist

ptimo z vykazu zisku a ztraty:

Prvni kategorii je EBIT (zisk pred odectenim uroku a dani); odpovida provoznimu
vysledku hospodaieni. Ve finanéni analyze se vyuziva tam, kde je nutno zajistit
mezifiremni srovnani. Vychazi se z faktu, Ze i kdyZ budou mit firmy stejné danove
zatiZzeni, maji rozdilnou bonitu z hlediska vétitelskeho, tudiz by mohla vySe droka ovlivnit

nahled na tvorbu vysledku hospodaieni v hlavni podnikatelské ¢innosti.

Druhou kategorii je EAT - zisk po zdanéni nebo také ¢isty zisk (net profit - NP);
jde o tu ¢ast zisku, kterou mazeme délit na zisk k rozdéleni (dividendy prioritnich a
kmenovych akcionait) a zisk nerozdéleny (slouzi k reprodukci v podniku). Ve vykazu
zisku a ztraty jej nalezneme jako vysledek hospodaieni za bézné Ucetni obdobi. Kategorie

¢istého zisku se vyuZiva ve vSech ukazatelich, které hodnoti vykonnost firmy.

Treti kategorii je EBT - zisk pied zdanénim, tedy provozni zisk jiZ snizeny nebo
zvyseny o finanéni a mimotadny vysledek hospodaieni, od kterého jesté nebyly odecteny
dané. VyuZijeme jej tam, kde chceme zajistit srovnani vykonnosti firem s rozdilnym
danovym zatizenim (RUCKOVA, 2008).
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Patfi sem zejména nasledujici ukazatele: rentabilita celkového kapitalu, rentabilita
vlastniho kapitalu, rentabilita dlouhodobého kapitélu, rentabilita trzeb (odbytu), rentabilita
nakladt (GRUNWALD, HOLECKOVA, 2007).

Meéienim rentability celkového vloZeného kapitalu ROA (return on assets) nebo
také ROI (return on investments) vyjadiujeme celkovou efektivnost firmy, jeji vydéle¢nou
schopnost nebo také produkéni silu.

ROA = zisk / celkovy vlozeny kapital (RUCKOVA, 2008)

Odrézi celkovou vynosnost kapitalu bez ohledu na to, z jakych zdroju byly
podnikatelské ¢innosti financovany. Ukazatel hodnoti vynosnost celkového vloZzeného
kapitélu a je pouZitelny pro méteni souhrnné efektivnosti. Lze o ném také hovotit jako o
ukazateli hodnoceni minulé vykonnosti fidicich pracovnikt. Hodnoti se schopnost

reprodukce kapitalu.

Na celkovy vloZeny kapital se obvykle nahliZi jako na ¢ast, kterd spada do kategorii
vykazovanych na stran¢ aktiv rozvahy, a pak pod pojmem ,,celkovy vloZeny kapital“
rozumime celkové aktiva. PoloZka celkového vloZeného kapitélu je tedy viceméné
jednoznac¢na. Mén¢ jednoznacnd, respektive nejednoznacné je polozka zisku. Podle toho,
jaky zisk bude vstupovat do vzorce, budeme interpretovat i jeho vysledek. Bude-li do
vzorce vstupovat zisk pied zdanénim zvySeny o Uroky (EBIT - odpovida provoznimu
vysledku hospodaieni), pak mé takto konstruovany ukazatel své opodstatnéni v piipade, Ze
nam jde o komparaci podnikut s rozdilnym danovym prostiedim a rovnéz rozdilnym
urokovym zatizenim, pticemz rozdilné urokoveé zatiZzeni je velmi bézné, nebot’ kazda firma
vykazuje jinou veéfitelskou bonitu, na jejimzZ z&kladé je stanovovana velikost irokové sazby
z uveru. Bude-li vstupovat do vzorce cisty zisk (EAT), ale pted vyplacenim dividend, pak
jde o klasickou interpretaci rentability a jedna se o ukazatel, ktery je nezavisly na
charakteru zdroju financovani; ¢isty zisk zvySeny o zdanéné Uroky, kde od ukazatele
poZadujeme, aby poméroval vioZené prostiedky nejen se ziskem (jako efektem
z podnikatelské ¢innosti), ale také se zhodnocenim ciziho kapitélu (Ukolem firmy je nejen

vydélat na zisk, ale také na uroky placené z ciziho kapitalu).
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Meétenim rentability vlastniho kapitalu (return on equity - ROE) vyjadiujeme

Vysledek ukazatele by se mél pohybovat alespon nékolik procent nad dlouhodobym
pramérem Uroceni dlouhodobych vklada. Kladny rozdil mezi droéenim vklada a
rentabilitou se nazyva prémie za riziko. Je odménou vlastnikam, kteti podstupuji riziko. Je-
li tato prémie dlouhodobé¢ nulova nebo zapornd, vyvstava otazka, pro¢ s rizikem podnikat,

kdyZ uloZenim penéz v bance Ize dosahnout ziska s daleko nizSim rizikem.
ROE = zisk / vlastni kapital

Rentabilita trzeb (return on sales - ROS) piedstavuje poméry, které v Citateli
zahrnuji vysledek hospodaieni v riznych podobéch a ve jmenovateli obsahuji trzby, opét
riiznym zpasobem upravované podle téelu analyzy (RUCKOVA, 2008). Problémem u
ukazatele ROE muze byt skute¢nost, Ze pokud pocitdme podil ¢istého zisku k vlastnimu
kapitélu podniku z Gdaju ke stejnému datu (v praxi nejpouzivanéjsi postup), miZeme se
dopustit chyby a podhodnotit skute¢nou ziskovost podniku. Zisk byl totiz vytvaien
postupné v prabéhu celého roku, a nebyl tak k dispozici v celé své vysi jako zdroj
financovani aktivit podniku (KNAPKOVA, 2008).

ROS = zisk (vysledek hospodareni) / trzby

Do poloZky trZeb se nejcastéji zahrnuji trzby, které tvoii provozni vysledek
hospodaieni, ale je mozZné zahrnout trzby veskeré, zejmena pouZijeme-li namisto
provozniho vysledku hospodaieni ¢isty zisk. Tyto ukazatele vyjadiuji schopnost podniku
dosahovat zisku pti dané drovni trzeb, tedy kolik doké&Ze podnik vyprodukovat efektu na 1
K¢ trZeb. Je nutné, aby do kategorie zisku byl dosazovan ¢isty zisk, tedy po zdanéni

Obecné lze tici, Ze ¢im vysSi je rentabilita trzeb, tim lepsi je situace v podniku
z hlediska produkce. Je nutné si také uvédomit, Ze klesa-li ziskova marze v ¢ase, je potieba

se zamgefit na analyzu nékladu, nebot’ prave jimi je ziskova marze ovliviiovana.

Rentabilita ndkladu (return on costs - ROC) byva povaZzovana za doplikovy
ukazatel k ukazateli rentability trzeb. Jedna se o pomér celkovych nékladi k trzbam

podniku.
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ROC =1 - (zisk / trzby) => 1 - rentabilita trzeb

-----

hospodaieni podnik dosahuje, nebot’ 1 K¢ trzeb dokazal vytvorit s menSimi naklady. Je
v8ak nutné si také uveédomit, Ze ke zvySeni absolutni ¢astky zisku lze dojit nejen
snizovanim néklada, ale také zvySovanim odbytu (RUCKOVA, 2008).

1.4.4.2 Ukazatele aktivity

Jako zvlastni skupina byvaji ¢asto vycleneény tzv. UKAZATELE AKTIVITY
(asset utilization ratios). Jedna se o ukazatele stupné vyuZiti podnikovych aktiv, neboli
ukazatele rychlosti nebo doby obratu zasob (materialovych, nedokoncené vyroby,
hotovych vyrobku), pohledavek, hmotného investi¢niho majetku. Tyto ukazatele maji svou
pevnou vazbu na syntetické ukazatele rentability a je tudiz logicky opodstatnéné i jejich
zarazeni do prvni skupiny (VALACH, 1999). S pomoci téchto ukazateli Ize zjistit, zda je
velikost jednotlivych druha aktiv v rozvaze v poméru k sou¢asnym nebo budoucim
hospodarskym aktivitdm podniku piimétend, tj. zda ukazatele aktivity meéti schopnost
podniku vyuzivat vloZzené prostiedky (KNAPKOVA, 2008).

Mezi nejpouzivanéjsi ukazatele aktivity patti hlavné: relativni vazanost celkovych aktiv,
obrat, resp. doba obratu obéznych aktiv, obrat, resp. doba obratu z&sob, obrat, resp. doba
obratu pohledavek, obrat, resp. doba obratu kratkodobych zavazkt (GRUNWALD,
HOLECKOVA, 2007).

To, Ze tyto ukazatele maji navaznost na ukazatele rentability, je nejvice patrné na
ukazateli obratu celkovych aktiv, ktery byva téZ oznac¢ovan jako vazanost celkového
vloZeného kapitélu. Tento ukazatel je vyjadien jako pomér trzeb k celkovému vloZzenému
kapitalu (z aktiv v bilanci) a je souc¢asti klasického pyramidového rozkladu ukazatele
rentability vlastniho kapitalu (RUCKOVA, 2008). VSeobecné plati, Ze ¢im vé&tsi hodnota
ukazatele, tim Iépe. Minimalni doporuc¢ovana hodnota tohoto ukazatele je 1, hodnotu viak
ovliviwuje i prislusnost k odvétvi. Nizka hodnota ukazatele znamena neimérnou

majetkovou vybavenost podniku a jeho neefektivni vyuziti (KNAPKOVA, 2008)
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DalSim ukazatelem je ukazatel obratovosti zasob - rychlost obratu zasob, coz je
pomér trzeb a priamérného stavu zasob. Odvozenym ukazatelem je doba obratu zasob,
coZ je pomér 365 dni ku obratovosti zasob. Obecné plati, Ze ¢im vy3si je obratovost
zasob a krat$i doba obratu z&sob, tim lepsi je situace. Je viak potieba pamatovat na
optimalni velikost zasob (RUCKOVA, 2008). V podniku by m&ly byt takové zasoby, aby
byl zajistén bezporuchovy odbyt a dostatek materialu pro zajisténi vyroby (SEDLACEK,
1999). V soucasnosti je zasobovaci politika vétSiny firem nastavena tak, Ze ma tendenci
Klonit se k systému just-in-time, coZ je systém, ktery je vhodny zejména v souvislosti se
zakazkovou vyrobou. Na druhou stranu existuji obory, které piirozené potiebuji ur¢itou
miru zasob (RUCKOVA, 2008).

Obdobnym zpiisobem Ize vypocitat obratovost pohledavek, ktera je vyjadiovana
jako pomér trZzeb k pohledavkdm. Doplikovym ukazatelem je opét doba obratu
pohledavek - tedy 365 dni ku obratovosti pohledavek. Tento ukazatel vypovida o tom,
jak dlouho je majetek podniku vazéan ve form¢ pohledavek, respektive za jak dlouho jsou
pohledavky v praméru splaceny. Doporucovanou hodnotou je samoziejmé béZzné doba
splatnosti faktur, nebot’ vétSina expandovaného zboZi je fakturovana a kazda faktura mé
svou dobu splatnosti. Je-li doba obratu pohledavek delSi neZ bézna doba splatnosti faktur,
znamena to nedodrZzovani obchodné-uverové politiky ze strany obchodnich partnerd.

Avsak v soucasnosti je pomérné bézné, Ze doba Uhrady faktury je delSi nez deklarovana.

Poslednim z této skupiny ukazateli je obratovost zavazki. Tento ukazatel je
pomérem trZzeb k zavazkam. K tomuto ukazateli miZeme vypocitat také dobu obratu
zavazki - 365 dni ku obratovosti zavazki. Ukazatel vypovida o tom, jak rychle jsou
splaceny zavazky firmy. Obecn¢ je moZno konstatovat, Ze doba obratu zdvazka by méla
byt delSi neZ doba obratu pohledavek, aby nebyla narusena finan¢ni rovnovaha ve firme.
Nicmén¢ tento ukazatel muzZe byt velmi uZite¢ny pro vétitele ¢i potencidlni vétitele, kteti
z n&j mohou vygist, jak firma dodrZuje obchodné-uvérovou politiku (RUCKOVA, 2008).
Jednd se v podstaté o platebni moralku spole¢nosti vici jejim dodavatelam
(DLUHOSOVA, 2010).

Ukazatele doby obratu pohleddvek a doby obratu zavazku jsou duleZité pro

posouzeni ¢asového nesouladu od vzniku pohledavky do doby jejiho inkasa a od vzniku
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zavazku do doby jeho Ghrady. Tento nesoulad ptimo ovliviiuje likviditu podniku. Pokud je
doby obratu zavazku vétsi nez soucet obratu zasob a pohledavek, dodavatelské Gvery
financuji pohledavky i zasoby, coz je vyhodné. MuZe se to ovSem projevit v nizkych
hodnotach likvidity. Mezi vysi likvidity a aktivity je Uzké vazba a je tteba hledat urcity
kompromis (KNAPKOVA, 2008)

1.4.4.3 Ukazatele zadluzenosti

Druhé skupina sdruzuje UKAZATELE ZADLUZENOSTI (debt ratios) hodnotici
finan¢ni strukturu podniku. Zahrnuje fadu ukazatelu, které hodnoti strukturu vioZeného
kapitélu z hlediska vlastnictvi. Porovnavaji vlastni a cizi finanéni zdroje (VALACH,
1999). Je ziejmé, Ze ¢im vyssi zadluZenost podnik ma, tim vyssi riziko na sebe bere,
protoZe musi byt schopen své zavazky splécet bez ohledu na to, jak se mu praveé daii
(KNAPKOVA, 2008)

Pojmem ,,zadluZenost” vyjadiujeme skutec¢nost, Ze podnik pouZiva k financovani
aktiv ve své ¢innosti cizi zdroje, tedy dluh. V realné ekonomice u velkych podnikt
neprichazi v Gvahu, Ze by podnik financoval veskera sva aktiva z vlastniho anebo naopak

jen z ciziho kapitalu.

Pouziti vyhradné vlastniho kapitalu totiz jednoznacné s sebou p#indsi snizeni
celkové vynosnosti vlioZeného kapitélu. Naopak financovani vyhradn¢ z cizich zdroju by
bylo pravdépodobné spojeno s obtizemi pfi jeho ziskavani. Podstatou analyzy zadluZenosti
je hledani optiméalniho vztahu mezi vlastnim a cizim kapitalem - hovotime o kapitalovée
struktuie. Kapitalova struktura mé zésadni vyznam pro kvalitni rozvoj podniku a rovnéz

podminuje jeho zdravy finan¢ni rozvoj.

Analyza zadluZenosti porovnava rozvahové poloZky a na jejich zaklad¢ zjisti,

v jakém rozsahu jsou aktiva podniku financovéna cizimi zdroji (RUCKOVA, 2008).

Za nejduleZitéjsi se povazuji tyto ukazatele: celkove dluhy (cizi zdroje) k celkovym
aktivam, tzv. veritelské riziko, viastni kapital k celkovym aktivam, celkové dluhy (cizi
zdroje) k vlastnimu kapitélu, urokové kryti, resp. ziskova uhrada uroku, kryti vérového
bremene, doba splaceni dluhd, aj. (GRUNWALD, HOLECKOVA, 2007)
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Zakladnim ukazatelem, kterym se zpravidla vyjadiuje celkova zadluZenost, je
pomér celkovych zavazkua k celkovym aktivam, ktery se nazyva také ukazatel

véritelského rizika (debt ratio).
Debt ratio = cizi kapital / celkova aktiva

Obecné plati, Ze ¢im vysSi je hodnota tohoto ukazatele, tim vy3si je riziko véritela
(RUCKOVA, 2008). Doporudgena hodnota, na kterou se odvolava rada autort odborné
literatury, se pohybuje mezi 30-60 % (KNAPKOVA, 2008). Tento ukazatel je vSak nutno
posuzovat v souvislosti s celkovou vynosnosti podniku a také v souvislosti se strukturou
ciziho kapitalu. Vysoka hodnota tohoto ukazatele miaZe byt z hlediska drziteld kmenovych
akcii ptizniva tehdy, je-li podnik schopen dosédhnout vyssiho procenta rentability, nez je
procento Uroka placené z ciziho kapitalu. Véfitelé obecné preferuji nizké hodnoty tohoto
ukazatele. Plati v3ak také, Ze u finanéné stabilniho podniku maze doc¢asny rast zadluZenosti

vést ke zvyseni celkoveé rentability vloZenych prostiedkii.

Struktura cizich zdroju je také dualezita. V soucasné dob¢ velka vétsina firem
inklinuje k vyuZivani kratkodobych cizich zdroja, které z véfitelského hlediska predstavuji
méng¢ rizikovy zdroj financovani, ale z hlediska stability finan¢ni politiky firmy jiz muze

byt vyuZiti téchto zdrojua diskutabilni.

K méteni zadluZenosti se dale pouZiva poméru vlastniho kapitélu k celkovym
aktivam - koeficient samofinancovani (equity ratio), coZ je doplnkovy ukazatel
k ukazateli vétitelského rizika a jejich soucet by mél dat priblizné 1 (rozdil mtze byt

zptsoben nezapoétenim ostatnich pasiv do jednoho z ukazateli).
Equity ratio = vlastni kapital / celkova aktiva

Tento ukazatel vyjadiuje proporci, v niz jsou aktiva spole¢nosti financovana penézi
akcionari. Je povaZzovan za jeden z nejdulezitéjSich pomérovych ukazateli zadluZenosti
pro hodnoceni celkové finan¢ni situace, nicméné opét je dilezitd jeho ndvaznost na

ukazatele rentability.

Proto, aby firma zjistila, zda je pro ni jeSté dluhové zatiZzeni inosné, je konstruovan

ukazatel arokového kryti.
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Ukazatel arokového kryti = EBIT / nakladové Groky

Ukazatel Grokového kryti nam udava, kolikrat je zisk vy3si nez Groky. Urokové
kryti ukazuje, jak velky je bezpec¢nostni polStar pro véfitele. V zahraniéi je za doporuéenou
hodnotu ozna¢ovan trojnasobek nebo i vice. Tyto hodnoty jsou doporu¢ovany proto, Ze je
potieba myslet na fakt, Ze po zaplaceni droku z dluhového financovani by mél zustat jeSte
dostate¢ny efekt pro akcionare. Podminka takto vysoké drovné Urokového kryti je logicka,
nebot’ podniky, které dosahuji vy3siho rustu trzeb, jsou schopny v mnohem vétSim rozsahu
vyuZzivat cizi kapital, protoZe budou s to platit fixni ¢astku uroku. Neschopnost platit

urokové platby ze zisku miZe byt znakem bliZiciho se Upadku.

Z hlediska zadluZenosti obecné plati, Ze ¢im vyssi je objem zévazki, tim vice je
potteba v budoucnosti vénovat pozornost tvorbé prostredka na jejich splaceni. VSechny
ukazatele zadluZenosti umoznuji firmam urcit, v jakém rozsahu jsou aktiva dané
spolegnosti financovana cizimi zdroji (RUCKOVA, 2008).

1.4.4.4 Ukazatele platebni schopnosti

Tteti skupina je sloZena z UKAZATELU PLATEBNI SCHOPNOSTI, tj.
solventnosti a likvidity (liquidity ratios) (VALACH, 1999). Cilem téchto ukazatelu je
vyjadrtit potencialni schopnost podniku hradit své splatné zavazky. Zakladnim problémem
v této oblasti je zajisteéni dostatku likvidnich prostredki s rezervou na neptredvidatelné
situace, aviak bez nadmérného umrtvovani kapitalu (GRUNWALD, HOLECKOVA,
2007).

K tomu, aby podnik mohl dlouhodobé existovat, musi byt nejen priméiené
rentabilni, vynosny, ale musi byt sou¢asné schopen uhradit své potieby. Likvidita je
nezbytnou podminkou pro dlouhodobou existenci podniku. Stretava se v3ak a je v ptimém
protikladu s rentabilitou, nebot’ k tomu, aby podnik byl likvidni, musi mit vazany urc¢ité
prostiedky v obéznych aktivech, zdsobach, pohledavkéch a na U¢tu. Tyto vazané
prostiedky musi byt profinancovany, tj. nejen Ze vazi kapital v téchto kratkodobych
majetkovych ¢astech, ale musi byt i uhrazeny néklady s jejich profinancovanim spojené
(KISLINGEROVA, 2005). Obecné plati, Ze vy33i likvidita snizuje nebezpeéi platebni

neschopnosti, ale soucasné sniZuje vykonnost podniku. ProtoZe penize v podniku maji
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nulovou vynosnost a penize na G¢tech maji nizkou hodnotu. VVynos zvétSuji predevsim
nove stroje a technologie, nové druhy materialu apod. To je mélo likvidni aktiva.
Management podniku proto musi usilovat o optimalni likviditu a optimalni strukturu
veskerych aktiv neboli majetku (DLUHOSOVA, 2010). Zastavme se nejprve u zakladnich
pojmu, se kterymi zde budeme dale pracovat a které se k této oblasti vazi:

- Solventnost je vyjadienim schopnosti podniku hradit v¢as, v poZzadované vysi a
na poZzadovaném misté vSechny splatné zavazky.

- Likvidita je vyjadienim schopnosti podniku preménit sva aktiva na penézni
prostiedky a témi kryt véas, v poZzadované podobé a na poZzadovaném misté viechny
splatne zavazky.

- Likvidnost vyjadiuje miru obtiZnosti transformace majetku do hotovostni formy.
Je obecnou charakteristikou majetku; jednotlivé majetkove ¢asti se lisi podle schopnosti
rychlosti piemény. Likvidnost se vaze predevsim k majetkovym sloZzkam, které nazyvame

obézna aktiva; na strané pasiv maji protipolozku v kratkodobych zavazcich.

v v

Obézny majetek z hlediska likvidnosti rozliSujeme na stupné: 1. Nejvyssi- kratkodoby
finaneni majetek; 2. Kratkodobé pohledavky; 3. Zasoby (KISLINGEROVA, 2005).

K hodnoceni likvidity je daleZité zaujmout postoj vzhledem k riznym cilovym
skupinam, které budou vyuzivat vysledky finanéni analyzy. Kazda z cilovych skupin bude
totiz preferovat jinou Groven likvidity. Pro management podniku mtZze nedostatek likvidity
znamenat v konecénych duasledcich snizeni ziskovosti, nevyuZiti prileZitosti, ztratu kontroly
nad podnikem, ¢aste¢nou nebo celkovou ztratu kapitalovych investic. Vlastnici podniku
predstavuji neefektivni vazanost finan¢nich prostiedki, coZz muZe snizovat rentabilitu
vlastniho kapitalu. V¢titelé podniku budou spojovat nedostatek likvidity s odkladem
inkasovani Uroku a jistiny, resp. s jejich ¢astecnou nebo Uplnou ztratou. Ve velmi podobné
pozici budou zakaznici a dodavatelé, nebot’ snizena likvidita miZe vest k omezenosti nebo
nemoznosti pInit smlouvy a dochézi ke ztrats vztaha (RUCKOVA, 2008). Pii analyze je
vzdy duleZité vzit v Gvahu, Ze ob&Zny majetek neprodukuje Zadny zisk, naopak kapitél je
v obézZnych aktivech vazan. Vysledna likvidita je proto vZdy urcitym kompromisem o

udrzeni co nejnizsi Grovné pii neohrozeni existence firmy (KISLINGEROVA, 2005).
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Platebni schopnost se vyjadiuje v podobé téchto hlavnich ukazatela: béZzna
likvidita, pohotova likvidita, okamzité likvidita (GRUNWALD, HOLECKOVA, 2007).

Bézna likvidita

Bézna likvidita je téZ likviditou 3. stupné nebo také current ratio (RUCKOVA,
2008). Ukazatel bezné likvidity udava, kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé cizi
zdroje podniku (KNAPKOVA, 2008) Nebo také kolika jednotkami obé&znych aktiv je kryta
jedna jednotka kratkodobych z&vazki. Struéné feceno, vypovida o tom, jak by byl podnik
schopen uspokoijit své veéritele, kdyby promenil veSkera obézna aktiva v daném okamziku

na hotovost. Cim vy3$i je hodnota ukazatele, tim je pravdépodobngjsi zachovani platebni

schopnosti podniku (RUCKOVA, 2008). Hlavni smysl ukazatele likvidity spogiva v tom,

Ze pro Uspédnou ¢innost podniku ma zasadni vyznam Uhrada kratkodobych zavazki
z odpovidajicich poloZek aktiv. BéZna likvidita je citlivad na strukturu a ocenovani zasob a

pohledavek.

Vzniké zde logicka otazka, jaka je optimalni velikost tohoto ukazatele? Odpoveéd
neni snadna a je velmi obtizné najit ,,idealni* hodnotu. Lze vychazet z doporucéenych
strategii pro fizeni pracovniho kapitalu. Podle pramérné strategie se ma tato likvidita
pohybovat v rozmezi 1,6 — 2,5, podle konzervativni strategie ma byt vy3ssi nez 2,5 a podle
strategii zvoli a zda preferuje spie vysoky vynos, nebo nizké riziko (KISLINGEROVA,
2005).

Cim je b&zna likvidita vétsi, tim vatsi ¢ast ob&zného majetku je kryta
dlouhodobymi zdroji, coz snizuje moznost platebni neschopnosti v ptipadé, kdyby se
nepodatilo véas promenit viechen nepenézni obéZny majetek v penézni prostiedky
(GRUNWALD, HOLECKOVA, 2007).

Obé&zna aktiva
Bé&zna likvidita = ------======mmm e

Kréatkodobé zavazky
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Pohotova likvidita

Pohotova likvidita je v literatuie oznacovana jako likvidita 2. stupné nebo také acid
test (RUCKOVA, 2008). Je konstruovana ve snaze vylougit nejméng likvidni ¢ést
obéznych aktiv — zasoby (suroviny, material, polotovary, nedokon¢enou vyrobu a hotové
vyrobky) z ukazatele bézné likvidity.

SpiSe nez samotnou hodnotu ukazatele, resp. jeji porovnani s hodnotami v jinych
podnicich je uzite¢né sledovat jeji vyvoj v ¢ase. Obdobn¢ jako ukazatele Current Ratio i
zde vznika otazka optimalni vyse; v tomto ptipadé se doporucuje hodnota 0,7 — 1,0, u
konzervativni strategie 1,1 — 1,5 a opa¢nym pdlem jsou hodnoty v intervalu 0,4 - 0,7, tj.
vysoce agresivni strategie. Nabyva-li ukazatel hodnoty 1, znamena to, Ze podnik by mél
byt schopen vyrovnat své zavazky bez nutnosti prodeje svych zasob. Vyssi hodnota
pohotoveé likvidity je sice pfiznivejsi z hlediska vetiteli, avsak management by mél
usilovat o ,,pfiméienou” droven. Vysoké hodnoty ukazatele vazi zna¢ny objem obéznych
aktiv ve formé pohotovych prostiedka, které prinaseji pouze minimalni nebo zadny Grok
(KISLINGEROVA, 2005). Nadmeérna vyse ob&znych aktiv vede k neproduktivnimu
vyuZzivani do podniku vloZenych prostredka a nepiiznivé tak ovliviiuje celkovou vynosnost
vloZenych prostiedki (RUCKOVA, 2008). Pii poméru mensim nez 1 musi podnik spoléhat
na pripadny prodej zasob (KNAPKOVA, 2008)

Obézna aktiva - Zasoby
Pohotova likvidita = ----------=-==mmmmmmmemmmam
Kréatkodobé zavazky

Okamzita (hotovostni) likvidita

Okamzita likvidita byva oznacovana jako likvidita 1. stupné nebo také cash ratio a
prestavuje to nejuzsi vymezeni likvidity. Vstupuji do ni jen ty nejlikvidnéjsi polozky
z rozvahy (RUCKOVA, 2008). Ukazatel okamzité likvidity ukazuje okamzité kryti
kratkodobych zavazka podniku z jeho finanéni hotovosti. Hotovosti se rozumi viechny
pohotoveé platebni prostiedky, tzn. Nejen suma prostiedkt na béZném nebo jiném Gétu,
v pokladng, ale rovnéz voln¢ obchodovatelné kratkodobé cenné papiry, Seky apod.

(KISLINGEROVA, 2005). Tento pojem miiZzeme ztotoznit s pojmem ,,finanéni majetek”.
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V nékterych teoriich jsou vSak pravé z davodu zachovani nejvyssi likvidnosti poloZek
dosazovany do citatele pouze penize v hotovosti a penize na bankovnich Gétech. Soucasti
kratkodobych dluht jsou i béZné bankovni Uvéry a kratkodobé finan¢ni vypomoci, které
jsou v rozvaze vedeny oddélené od kratkodobych zavazka v ramci bankovnich Gvéra a
Vypomoci.

Pro okamzitou likviditu plati doporu¢ovana hodnota v rozmezi 0,9 - 1,1. Tento

interval je prejat z americké literatury. Pro Ceskou republiku byva toto pAsmo rozsitovano
v dolni mezi, kde nékteré prameny uvadéji hodnotu 0,6 a podle metodiky ministerstva
pramyslu a obchodu je hodnota jesté niZsi, a to 0,2, ktera je vSak zaroven ozna¢ovana za
hodnotu kritickou i z psychologickeého hlediska. U okamZité likvidity navic plati, ze
nedodrzZeni piedepsanych hodnot je$té nemusi za kaZzdou cenu znamenat finan¢ni problémy
firmy, protoZe i ve firemnich podminkéch se pomérné ¢asto vyskytuje vyuZivani dc¢etnich
pretazku, kontokorentd, které nemusi byt pii pouZiti z Udaja z rozvahy patrné
(RUCKOVA, 2008). Vysoké hodnoty ukazatele svédéi o neefektivnim vyuziti finan¢nich
prostiedk (KNAPKOVA, 2008)

Finanéni majetek
Okamzita likvidita = -------==-=====mmmmemmee

Kréatkodobé zavazky
Pracovni kapitél

Shodnym problémem vSech tti vySe uvedenych ukazatela likvidity je, Ze se jedna o
staticky pohled na likviditu a rovnéz o pohled historicky. Bylo také upozornéno na nékteré
problémy spojené s vypovidaci schopnosti a moznosti bezprostiedniho ovlivnéni ze strany
managementu. Doporucuje se proto doplnit analyzu likvidity o ukazatel pracovniho
kapitalu (KISLINGEROVA, 2005).

Ukazatel ¢istého pracovniho kapitélu z hlediska metodického ¢lenéni patii do
skupiny ukazatelu rozdilovych, avSak velmi Uzce souvisi s likviditou, a proto jej
k ukazatelam likvidity obecné fadime (RUCKOVA, 2008). Pracovni kapital chapeme jako

rozdil obéZnych aktiv a kratkodobych zavazka. Je to absolutni ukazatel, 0 némz lze velmi
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obecné tici, Ze ¢im vétsi pracovni kapital mé podnik k dispozici, tim lépe
(KISLINGEROVA, 2005). Z konstrukce tohoto ukazatele vyplyva, Zze ma nejblize k b&zné
likvidite, ktera je konstruovana na zakladé stejnych Gdaja pouze jako pomérovy ukazatel.
Cisty pracovni kapital je ¢ast ob&znych aktiv kratkodobého majetku, ktery je financovéan
dlouhodobymi finan¢nimi zdroji a podnik s nim mtze volné disponovat pii realizaci svych
zamera. Cisty pracovni kapital viak maZeme také chapat jako Gast prostredka, které by
podniku dovolily v omezeném rozsahu pokracovat v jeho ¢innosti, pokud by byl nucen
splatit pievaznou ¢ast nebo viechny své kratkodobé zavazky — jde tedy o finan¢ni polStar
pro piipad nouze.

Cisty pracovni kapital je rovnéz métitkem likvidity a ma Gzkou navaznost na
ukazatel bézné likvidity, ktery nepiimo vyjadiuje velikost ¢istého pracovniho kapitélu.
Cisty pracovni kapital nam umozni oddélit v ob&Znych aktivech tu ¢ast pendznich
prostiedku, ktera slouZi bezprostredné k Uhradé finan¢nich zavazku, od ¢asti, jeZ je
relativné volna a maze byt disponibilnim finan¢nim fondem, ktery mtize manaZer vyuZivat
ve finan¢ni politice firmy.

Velikost ¢istého pracovniho kapitélu je zavisla na oboru podnikani. Ukazatel
¢istého pracovniho kapitalu byva v praxi dopliovan také ukazatelem obratovosti ¢istého
pracovniho kapitalu (pomér trzeb k pramérnému cistému pracovnimu kapitélu), ktery
v sobé odrazi Gi¢innost vyuzivani a primétrenost ¢istého pracovniho kapitalu (RUCKOVA,
2008).

PRACOVNI KAPITAL = OBEZNA AKTIVA - KRATKODOBE ZAVAZKY
Podil ¢istého pracovniho kapitalu na obéznych aktivech

Ukazatel charakterizuje kratkodobou finan¢ni stabilitu podniku. Podil pracovniho
kapitalu na ob&zném majetku by mél dosahovat 30-50 % (KNAPKOVA,2008).

Obézna aktiva — kratkodobé cizi zdroje
Podil CPK Na OA = -=mmmmmmmmmem e

Obé&zna aktiva
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem této bakalaiské prace je zpracovat finan¢ni analyzu firmy SIVAK medical
technology s. r. 0. za obdobi 2003 aZz 2010. Dale pomoci vybranych metod finan¢ni
analyzy zhodnotit finan¢ni situaci firmy a doporucit urcita opatieni pro vylepSeni jejiho

hospodaieni.

2.2 Metodika prace

Bakalai'sk& prace je rozdélena na 3 ¢asti: V prvni ¢asti se nachazi zpracovani
literarni reSerSe. Tato ¢ast se zabyva podstatou finanéni analyzy, jejim cilem, urcenim
jejich uzivateha a rozborem jejich jednotlivych metod a ukazateli. Ve druhé ¢asti se
nachazi analytickd ¢ast préce, a to vypocty vybranych ukazatela za pomoci vybranych
metod financni analyzy a vlastni zhodnoceni podniku. V posledni ¢asti se nachazi zaver, ve
kterém jsou shrnuty veskeré dosazené informace a vysvétleny souvislosti mezi nimi.

Zduraznéni chyb v hospodateni a navrh piipadnych opatieni a vylepSeni do budoucna.

Vstupnimi zdroji informaci, které byly podkladem pro vypracovani finanéni
analyzy, byly Gc¢etni vykazy firmy SIVAK medical technology s. r. 0., a to rozvaha a vykaz
zisku a ztraty za roky 2003 - 2010. Rozvaha aktiv spole¢nosti se nachazi v ptiloze ¢. 1 a 2,

rozvaha pasiv spolecnosti v priloze ¢. 3 a 4, vykaz zisku a ztraty v piiloze ¢. 5 a 6.

Analyticka ¢ast obsahuje stru¢nou charakteristiku firmy SIVAK medical
technology s. r. 0., analyzu absolutnich ukazateli a analyzu pomérovych ukazatel.
Analyza absolutnich ukazatelu je rozdélena na horizontalni a vertikalni analyzu.
Horizontélni analyza zachycuje vyvojové trendy ve struktuie majetku a kapitalu firmy v
letech 2003-2010. Udaje v tabulkach jsou uvedeny jak v korunovych jednotkach (piesnéji

v tis. K¢), tak zaroven i v procentnich jednotkach.
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Meziro¢ni zmény v horizontalnich analyzach jsou zachyceny absolutnimi a
procentnimi zménami. Absolutni zména = ukazatel ; — ukazatel ;. % zména = (absolutni

zména X 100)/ukazatel 1.1,

Vertikalni analyza zachycuje srovnavani vysledkut podila jednotlivych sloZek
rozvahy na celkové bilan¢ni sumé firmy v letech 2003 aZz 2010. Analyza zpracovava
jednotlivé poloZzky G¢etnich vykaza jako procentni podil ke zvolené zékladné. Pro rozbor
rozvahy je zvolena jako zakladna vyse celkovych aktiv nebo celkovych pasiv. Pro rozbor
vykazu zisku a ztraty je zvolena jako zakladna poloZka trZzeb za prodej vlastnich vyrobki a

sluzeb.

Pomeérové ukazatele (rentabilita, aktivita, zadluZenost a likvidita) jsou vypocitany na
zéklad¢ vzorct uvedenych v tabulce ¢. 1 a tcetnich vykaza firmy SIVAK medical
technology s. r. 0. za roky 2003-2010.

Tabulka ¢. 1: Seznam pouzitych pomerovych ukazateli a jejich vzorcu

Ukazatele rentability (vynosnosti)

1 | ROA - Rentabilita celk. aktiv (EBIT / Aktiva) (VH pied zdaii. + Néakladové troky) / Aktiva celkem

e y y (VH pred zdan. + Nakladové Uroky) / (Trzby za prodej
2 | Rentabilita trzeb (EBIT/Tery) zbozi +Trzby za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb)

ROCE - Rentabilita kapitalu (EBIT / (Vlastni Kapital + (V! pred zdai.  Nékladové troky) / (Viastni kapitl =
Rezervy + Dlouhodobé zavazky + Bankovni Gvéry

w

prodej vlastnich vyrobku a sluzeb)
Mzdové naklady / (Trzby za prodej zboZi +Trzby za
prodej vlastnich vyrobku a sluzeb)

DIOUhOdOby Kapltél)) dlouhodobg)
4 Engitz_;\I?emabmta vl. kapitélu (Cisty Zisk / Vlastni VH za ¢, obdobi / Vlastni kapitél
5 | Finanéni paka (Aktiva/Vlastni Kapital) Aktiva celkem / Vastni kapital
6 Rentabilita z vlastnich fin. zdroji (Cash Flow / Vlastni  (vH za tc. obdobi + Odpisy dlouhodobého hmotného a
Kapitél) nehmotného majetku) / Vlastni kapital
7 | Rentabilita trzeb (Cisty Zisk / Triby) VH za G¢. obdobi / (Trzby za prodej zbozi +Trzby za
8

Mzdova narocnost trzeb

Ukazatele aktivity (doby obratu) |

. y . (Trzby za prodej zbozi +Trzby za prodej vlastnich
1 | Obrat aktiv (Tery/ Aktlva) vyrobki a sluzeb) / Aktiva celkem
. y . (Trzby za prodej zbozi +Trzby za prodej vlastnich
2 | Obrat zasob (Trzby / zasoby) vyrobkii a sluzeb) / Zasoby
. . x Aktiva celkem / [(Trzby za prodej zboZi +Trzby za
3 | Doba obratu aktiv (Aktiva / (Trzby/360)) brodej vlastnich vyrobka a sluzeb) / 360]
. . x Zasoby / [(Trzby za prodej zbozi +Trzby za prodej
4 | Doba obratu zasob (Zasoby / (Trzby/360)) Vlastnich vyrobki a sluzeb) / 360]
. (Dlouhodobé pohledavky + Kratkodobé pohledavky) /
5 | Doba inkasa pohledavek (Pohledavky / (Trzby/360)) [(Trzby za prodej zboZi +Trzby za prodej vlastnich

vyrobki a sluzeb) / 360]
6 Doba splatnosti kratk. zavazki (Kratkodobé Zavazky /  (Kratkodobé zavazky) / [(Trzby za prodej zbozi +Trzby
(Trzby/360)) za prodej Vvlastnich vyrobki a sluZeb) / 360]
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1| Equity Ratio (Vlastni Kapital / Aktiva) Vlastnf kapital / aktiva celkem

2 | Debt Ratio I.  (Cizi Zdroje / Aktiva) Cizi zdroje / aktiva celkem

3 | Debt Equity Ratio (Cizi Zdroje / Vlastni Kapital) Cizf zdroje / Vlastnf kapitél

4 | Urokové kryti I.  (EBIT / (roky) (VH pied zdan. + Néakladové tiroky) / Nakladové troky

Ukazatele platebni schopnosti (likvidity)

. . Obé¢zna aktiva — Dlouhodobé pohledéavky - (Kratkodobé
1 | Pracovni kapital (Obé&Zna aktiva — Kratkodobé zavazky) zévazky. + Kréatkodobé bankovni Gveéry. + Kratkodobé
finan¢ni vypomoci)

Pracovni kapitél na aktiva ((Ob&zna aktiva — [Obezna aktiva - (Krétkodobé zavazky + Kratkodobe
2 z Loz . bankovni tvery. + Kréatkodobé finanéni vypomoci.)] /
Kratkodobé zavazky) / Aktiva) Aktiva celkem
3 | Ukazatel kapitalizace (Dlouhodoby majetek/ DI.K) Dlouhodoby majetek / (A. + Rezervy + Dlouhodobé

zavazky+ Bankovni Uvéry dlouhodobgé)

Obe¢zna aktiva / (Kratkodobé zavazky. + Kratkodobé
bankovni Gvéry. + Kratkodobé finanéni vypomoci.)

4 | B&Znd likvidita (ObéZna aktiva / Kratkodobé zavazky)

4 lilevidi +Ei X7 R (Kréatkodobé pohledavky. + Kratkodobé finan¢ni

5 i?gflzgggblék:;s:;kyg(}(rp Financni majetek) ! majetek) / (Kratkodobé zavazky. + Kratkodobé bankovni

Gvéry. + Kratkodobé finanéni vypomoci.)
Sita il i i H X P 4 A Kratkodobé finanéni majetek / (Kratkodobé zavazky. +

6 ZoalthkZ;/;a likvidita ~ (Finaneni majetek / Kratkodobe Kréatkodobé bankovni Gveéry. + Kratkodobé finaneni
vypomoci.)

7 Doba splatnosti kréatk. zdvazkt (Kratkodobé zavazky /  Kratkodobé zavazky. / [(Trzby za prodej zbozi +Triby

(Trzby/360)) za prodej vlastnich vyrobki a sluZeb) / 360]

Na zakladé doporuceni vedouci prace Ing. Heleny Rezbové, Ph.D., jsem ze své
bakalarské prace vyjmula bonitni a bankrotni modely.
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3 Analytické ¢ast - vlastni vysledky analyzy
3.1 Popis analyzovaného podniku

SIVAK medical technology s.r.o.

Zakladni udaje o firmé

Néazev: SIVAK medical technology s.r.o.
Sidlo: Hrusicka 2538, Praha 4

1CO: 41190327

Datum vzniku spole¢nosti:  13. Srpna 1991

Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym
Zé&kladni kapital: 1 800 tis. K¢

Historie firmy

Firma SIVAK medical technology byla zaloZena v roce 1991 a jiz vice, nez 20 let

se zabyva sluzbami pro télesné postizené.
Soucasnost firmy

Firma SIVAK medical technology je obchodni, vyrobni a servisni firmou s cilem
ziskala obchodni zastoupeni v CR jiZ v roce 1991 a v 1993 zahajila vyrobu v Podgbradech.
V soucasnosti zaméstnava SIVAK medical technology s. r. 0. ve vyrobé a v obchodé vice

nez 100 pracovniki.

Sortiment

Mechanické invalidni voziky, elektrické invalidni voziky, elektrické skatry (nejen)
pro seniory, aktivni invalidni voziky, speciélni a détské invalidni voziky, sportovni
invalidni voziky a sportovni technika, zvedaky a kiesla, osobni hygiena a rehabilitace,
kyslikova terapie, respira¢ni pomucky, polohovaci laZka, antidekubitni matrace, toaletni

voziky a toaletni Zidle, choditka, doplnky pro vozickéare.
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Organizaéni struktura v roce 2010
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3.2 Finanéni analyza

3.2.1 Horizontalni analyza

Tato kapitola se zabyva sledovanim zmen vybranych poloZek Ucetnich vykaza

firmy SIVAK medical technology s.r.o. v letech 2003 az 2010. Cilem této kapitoly je

zachytit vyvojové trendy ve strukture majetku a kapitalu firmy.

3.2.1.1 Horizontalni analyza aktiv

V horizontalni analyze aktiv jsou sledovany meziro¢ni zmény celkovych, stalych,
obéznych a ostatnich aktiv v letech 2003 az 2010. Jejich vyhodnoceni je vycisleno pomoci

absolutnich a relativnich zmén danych poloZek vykazi v tabulce ¢. 2 a 3, graficke

znadzornéni je zachyceno v grafu ¢.1. Rozvaha aktiv firmy se nachazi v piiloze ¢. 1 a 2.

Tabulka ¢. 2: Horizontélni analyza aktiv firmy SIVAK medical technology s. r. 0. 2003-2007

Ukazatel

2004-2003

ADbs.
Zména

Relativn

i zména
(v %)

Rok

2005-2004

ADbs.
Zména

Relativn

i zména
(v %)

2006-2005

ADbs.
Zména

Relativni

Zmeéna
(v %)

2007-2006

ADbs.
Zména

Relativni

Zmeéna
(v %)

Aktiva celkem -6 243 -4,45| -3 145 -2,35(-10 686 -8,17| 6223 5,18
Stala aktiva -4 858 -5,44| -4 045 -479| -4 216 -5,24| -2 291 -3
DNHM 0 0 0 0 0 0 0 0
DHM -4 858 -5,44| -4 045 -4,79| -4216 -5,24| -2 291 -3
DFM 0 0 0 0 0 0 0 0
Ob¢Zna aktiva -1 649 -3,25| 1140 2,32| -7416 -14,75| 9060 21,14
Zasoby 3064 19,40| -758 -402) 1741 9,62| -231 -1,16
Dlouhodobé

pohledavky 15 23,81 14 17,95 0 0 0 0
Kratkodobé

pohledavky 756 2,81| -6 661 -24,10| -2585 -12,32| 9517 51,73
Kratkodoby fin.

majetek -5484 -68,24| 8545| 334,84| -6572 -59,22 -226 -4,99
Ostatni aktiva 201 166,12 -240 -74,53 946 | 1153,66| -546 -53,11

Zdroj: Vypocty autora na zaklade Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky

2003-2007
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Tabulka ¢. 3: Horizontalni analyza aktiv firmy SIVAK medical technology s. r. 0. 2007-2010

Ukazatel

2008-2007

Relativni
Zména

ADbs.
Zména

[2{0]¢

2009-2008

Relativni
Zména

2010-2009
Relativni

Zmeéna

Aktiva celkem -14 139 -11,19| -10 981 -9,79| -5644 -5,57
Stéla aktiva -3 379 -4,57 | -4484 -6,35| -3672 -5,56
DNHM 0 0,00 0 0,00 0 0,00
DHM -3 379 -4,57| -4484 -6,35| -3672 -5,56
DFM 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Obézna aktiva -10 534 -20,29| -6543 -1581| -1770 -5,08
Zasoby -1 945 -9,92 -275 -1,56 -594 -3,42
Dlouhodobé

pohledavky 15 16,30 -21 -19,63 -8 -9,30
Kratkodobé

pohledavky -10 765 -38,57| -2429 -14,16 915 6,22
Kratkodoby fin.

majetek 2161 50,27| -3818 -59,10( -2 083 -78,84
Ostatni aktiva -226 -46,89 46 17,97 -202 -66,89

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2007-2010

Graf ¢. 1: Vyvoj aktiv v letech 2003-2010 (v tis. K¢): SIVAK medical technology s. r. o.

m Aktiva celkem  mDlouhodoby majetek = ObéZna aktiva = Casové rozliseni
140 211 133 968 130 823 126 360
120 137
112 221
101 240 95 596
253 962
583
099 427
856 916
382 839 069
028 82 56 02 00
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Ugetni vykazy firmy SIVAK medical technology s.r.o. za roky 2003-2010, préace autora
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Z grafu je patrné, Ze viechny polozky mely v prabéhu let klesajici trend, v prabéhu
kolisavy. Vliv na pokles stalych aktiv mélo snizovani dlouhodobého majetku o odpisy, a to
o0 odpisy hal, staveb a samostatnych movitych véci (stroje, piistroje, zatizeni, dopravni
prostiedky,..). Na narust ¢i pokles polozky kratkodobych finan¢nich prostredka mély vliv

zmeény penéznich prostiedka na bankovnich Gétech.

V roce 2003/2004 se celkové aktiva firmy snizila o0 6 243 tis. K¢ (tj. 0 4,45 %).
Z toho stéla aktiva se sniZila o 4 858 tis. K¢ (tj. 0 5,44 %) vlivem sniZeni hodnoty
dlouhodobého hmotného majetku. Ob&Zné aktiva se snizila o 1 649 tis. K¢ (tj. 0 3,25 %).
Z toho vyznamny pokles zaznamenal kratkodoby finanéni majetek, a to 0 5 484 tis. K¢ (tj.
0 68,24 %) vlivem poklesu penéZnich prostiedka na bankovnich U¢tech. Zasoby vzrostly o
3064 tis. K¢ (tj. 0 19,4 %). Ostatni aktiva vzrostla o 201 tis. K¢ (tj. 0 166,12 %) vlivem

¢asového rozliseni ndkladu a piijmu pristich obdobi.

V roce 2004/2005 se celkova aktiva firmy snizila o 3 145 tis. K¢ (tj. 0 2,35 %).
Z toho stéla aktiva se sniZila 0 4 045 tis. K¢ (tj. 0 4,79%) vlivem sniZeni hodnoty
dlouhodobého hmotného majetku. Ob&Zzné aktiva se zvysila o 1 140 tis. K¢ (tj. 0 2,32 %).
Z toho vyznamny vzrast zaznamenal kradtkodoby finan¢ni majetek, a to o 8 545 tis. K¢ (tj.
0 334,84 %) vlivem narustu penéZnich prostredki na bankovnich G¢tech. Zasoby poklesly
0 758 tis. K¢ (tj. 0 4,02 %). Ostatni aktiva poklesla o 240 tis. K¢ (tj. 0 74,53 %) vlivem

¢asového rozliseni ndkladu a piijmu ptistich obdobi.

V roce 2005/2006 se celkové aktiva firmy snizila o 10 686 tis. K& (tj. 0 8,17 %).
Z toho stéla aktiva se snizila 0 4 216 tis. K¢ (tj. 0 5,24 %) vlivem sniZeni hodnoty
dlouhodobého hmotného majetku. Ob&Zzné aktiva se zvysila o 7 416 tis. K¢ (tj. 0 14,75 %).
Z toho vyrazny pokles zaznamenal kratkodoby finanéni majetek, a to 0 6 572 tis. K¢ (tj. o
59,22 %) vlivem poklesu penéZnich prostiedka na bankovnich Gétech. Zasoby vzrostly o 1
741 tis. K¢ (tj. 0 9,62 %) a kratkodobe pohledavky poklesly o 2 585 tis. K& (tj. 0 12,32 %).
Ostatni aktiva vzrostla 0 946 tis. K¢ (tj. 0 1 153,66 %) vlivem ¢asového rozliseni nikladu a

ptijmu ptistich obdobi.

V roce 2006/2007 celkové aktiva firmy vzrostla o 6 223 tis. K¢ (tj. 0 5,18 %).
Z toho stéla aktiva se sniZila o 2 291 tis. K¢ (tj. 0 3 %) vlivem sniZeni hodnoty
dlouhodobého hmotného majetku. Obé&Zné aktiva se zvysila o 9 060 tis. K¢ (tj. 0 21,14 %).
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Z toho vyrazny narist oproti piedchozimu roku nastal u polozky kratkodobych
pohledavek, a to 0 9 517 tis. K¢ (tj. 0 51,73 %). Kratkodoby finan¢ni majetek se snizil o
226 tis. K¢ (tj. 0 4,99 %) vlivem poklesu penéZznich prostredka na bankovnich Gétech.
Zasoby poklesly o 231 tis. K¢ (tj. 0 1,16 %). Ostatni aktiva poklesla o 546 tis. K¢ (tj. o
53,11 %), vliv na tento pokles mély zmeény poloZek ¢asoveho rozliseni, a to naklada a

Iy

prijmu ptistich obdobi.

V roce 2007/2008 se celkové aktiva firmy snizila o 14 139 tis. K¢ (tj. 0 11,19 %).
Z toho stéla aktiva se snizila o 3 379 tis. K¢ (tj. 0 4,57 %) vlivem sniZeni hodnoty
dlouhodobého hmotného majetku. Obé&Zzné aktiva se snizila o 10 534 tis. K¢ (tj. 0 20,29 %).
Pievazujici podil na to mélo sniZeni kratkodobych pohledavek, a to o 10 765 tis. K¢ (tj. o
38,57 %). Vyrazny narast nastal u polozky kratkodobého finanéniho majetku, atoo 2 161
tis. K¢ (tj. 0 50,27 %) vlivem néristu penéznich prostiedka na bankovnich Gétech. Zasoby
poklesly o 1 945 tis. K¢ (tj. 0 9,92 %). Ostatni aktiva poklesla o 226 tis. K¢ (tj. 0 46,89 %)

vlivem ¢asového rozliseni ndkladu a piijmua p#istich obdobi.

V roce 2008/2009 se celkové aktiva firmy snizila o 10 981 tis. K¢ (tj. 0 9,79 %).
Z toho stéla aktiva se sniZila o 4 484 tis. K¢ (tj. 0 6,35 %) vlivem sniZeni hodnoty
dlouhodobého hmotného majetku. Ob&Zné aktiva se snizZila o0 6 543 tis. K¢ (tj. 0 15,81 %).
Na to mélo vysoky podil sniZzeni kratkodobych finan¢nich prostiedki o 3 818 tis. K¢ (tj. o
59,1 %) vlivem poklesu penéZnich prostredki na bankovnich uctech. Dalsi vyraznd zména
nastala u poloZzky kratkodobych pohledavek, a to snizeni o 2 429 tis. K¢ (tj. 0 14,16 %).
Zasoby poklesly o 275 tis. K¢ (tj. 0 1,56 %). Ostatni aktiva vzrostla o 46 tis. K¢ (tj. 0 17,97

%) vlivem ¢asového rozliSeni, a to nakladu a piijmu pristich obdobi.

V roce 2009/2010 se celkové aktiva firmy snizila o dalSich 5 644 tis. K¢ (tj. 0 5,57
%). Z toho stala aktiva se sniZila o 3 672 tis. K¢ (tj. 0 5,56 %) vlivem sniZeni hodnoty
dlouhodobého hmotného majetku. Ob&Zzné aktiva se zvysila o 1 770 tis. K¢ (tj. 0 5,08 %).
Nejvetsi podil na tomto poklesu mélo snizeni poloZzky kratkodobych finan¢nich prostiedkii,
atoo 2083 tis. K¢ (tj. 0 78,84 %) vlivem poklesu penéznich prostiedkt na bankovnich
uctech. Zasoby poklesly 0 594 tis. K¢ (tj. 0 3,42 %). Kratkodobé pohledavky vzrostly o
915 tis. K¢ (tj. 0 6,22 %). Dlouhodobe pohledavky se snizZily o 8 tis. K¢ (tj. 0 9,3 %).
Ostatni aktiva poklesla 0 202 tis. K¢ (tj. 0 66,89 %) vlivem ¢asového rozliseni naklada a

prijmu ptistich obdobi.
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3.2.1.2 Horizontalni analyza pasiv

V horizontélni analyze pasiv jsou sledovany meziroéni zmény celkovych pasiv,

vlastniho a ciziho kapitalu a ostatnich pasiv v letech 2003 az 2010. Jejich vyhodnoceni je

vycisleno pomoci absolutnich a relativnich zmén danych poloZek vykaza v tabulce ¢. 4 a 5,

grafické znazornéni je zachyceno v grafu ¢. 2. Rozvaha pasiv firmy se nachazi v ptiloze ¢.

3ad4.

Tabulka ¢. 4: Horizontalni analyza pasiv firmy SIVAK medical technology s. r. 0. 2003 - 2007

Rok
2004-2003 2005-2004 2006-2005 2007-2006
Ukazatel Relativni Relativni Relativni Relativni
Abs. zména Abs. zména Abs. zména Abs. zména
Zména| (v%) zména (v%) | zména (v%) | zména (v %)

Pasiva celkem | -6 243 -445| -3145 -2,35| -10 686 -8,17 6 223 5,18
Vlastni
kapitél 4126 12,25 5702 15,09 2743 6,31 7543 16,31
Zakladni
kapital 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitalové
fondy 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezervni
fondy 0 0 0 0 0 0 0 0
VVH minulych
let 10908 52,49 3128 9,87 6 701 19,25 2743 6,61
VH bézného
uc¢. obdobi -7 782 -71,34| 3574 114,29| -3 958 -59,07 4 800 174,99
Cizi zdroje -9 599 -9,01| -9613 -9,92| -13924 -15,95 -856 -1,17
Rezervy 1835 89,91 -1541 -39,76| -1433 -61,37 174 19,29
Dlouhodobé
zavazky -6 318 -14,22| -6 322 -16,59| -12 620 -39,71| -4358 -22,75
Kratkodobé
zavazky -1 990 -3,83 -250 -0,5 -871 -1,75 4 828 9,89
Bankovni
aveéry a
vypomoci -3126 -38,47| -1500 -30 1000 28,57 -1500 -33,33
Ostatni pasiva 230 5750 -234 -100 495 -464 -93,74

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Gcetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky

2003-2007
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Tabulka ¢. 5: Horizontalni analyza pasiv firmy SIVAK medical technology s. r. 0. 2007 - 2010

Rok
2008-2007 \ 2009-2008 2010-2009
Ukazatel Relativni Relativni Relativni
Abs. zména Abs. zména (v Abs. zména
zména (v %) zména %) zména (v %)
Pasiva celkem -14 139 -11,19 -10 981 -9,79 -5 644 -5,57
Vlastni kapital 3541 6,58 2 645 4,61 378 0,63
Zakladni
kapital 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kapitalové
fondy 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Rezervni
fondy 0 0,00 320 177,78 0 0,00
VVH minulych
let 6 494 14,67 2 933 5,78 2 687 5,00
VH bézného
uc¢. obdobi -2 953 -39,15 -608 -13,25 -2 309 -57,99
Cizi zdroje -17 936 -24,72 -13 341 -24,43 -6 089 -14,75
Rezervy -67 -6,23 -184 -18,24 -166 -20,12
Dlouhodobé
zavazky -1774 -11,99 -12 226 -93,86 -610 -76,25
Kratkodobé
zavazky -14 595 -27,19 569 1,46 -6 420 -16,19
Bankovni
aveéry a
vypomoci -1 500 -50,00 -1 500 -100,00 1107
Ostatni pasiva 256 825,81 -285 -99,30 67 3350,00

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2007-2010
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Graf ¢. 2: Vyvoj pasiv v letech 2003 - 2010 (v tis. K&): SIVAK medical technology s. r. o.

m Pasiva celkem  mVlastni kapitdl m Cizi zdroje = Casové rozliseni

10211 133068 1ap0a e
120 137 119 991
106 537 101 240
96 938 95 596
87325
73401 72545
N . 32509 970 348
4
6 7 268 179
4 34 0 95 31 87 2 69
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Ugetni vykazy firmy SIVAK medical technology s.r.o. za roky 2003-2010, préace autora

Z grafu je patrné, Ze celkova pasiva méla az na rok 2006/2007 klesajici trend.
Hodnota vlastniho kapitalu se v pribéhu sledovanych let postupné zvySovala. Cizi zdroje
mély trend Klesajici.

V roce 2003/2004 se celkové pasiva firmy sniZila o 6 243 tis. K¢ (tj. 0 4,45 %).
Z toho vlastni kapital vzrostl o0 4 126 tis. K¢ (tj. 0 12,25 %) vlivem rozdilu hodnot VH
minulych let a VH béZného Gc¢etniho obdobi. VH minulych let vzrostl o 10 908 tis. K¢ (tj.
0 52,49 %), VH béZného Gc¢etniho obdobi se snizil o 7 782 tis. K& (tj. 0 71,34 %). Cizi
zdroje klesly 0 9 599 tis. K¢ (tj. 0 9,01 %). Nejvétsi podil na tomto poklesu mélo sniZeni
poloZek dlouhodobych a kratkodobych zavazka a vyrazny pokles poloZzky bankovnich
Uvéra a vypomoci. Dlouhodobé zavazky poklesly o 6 318 tis. K¢ (tj. 0 14,22 %), vlivem
poniZeni polozky zavazku vuci ovladajici a ridici osobé. Kratkodobé zavazky klesly o
1 990 tis. K¢ (tj. 0 3,83 %). Nejvétsi podil na tomto poklesu mélo sniZzeni zavazka
z obchodnich vztahti. Bankovni Gvéry a vypomoci klesly o 3 126 tis. K¢ (tj. 0 38,47 %)
vlivem splaceni ¢asti kratkodobych bankovnich avérut, které byly firme poskytnuty.
Vyrazny vzrast zaznamenala poloZka rezerv, ato o 1 835 tis. K¢ (tj. 0 89,91 %). Ostatni
pasiva vzrostla o 230 tis. K¢ (tj. 0 5 750 %), a to vlivem zvy3eni hodnot poloZzky vydaja
ptistich obdobi.
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V roce 2004/2005 se celkova pasiva firmy sniZila o 3 145 tis. K¢ (tj. 0 2,35 %).
Z toho vlastni kapital vzrostl 0 5 702 tis. K¢ (tj. 0 15,09 %), a to vlivem hodnot poloZek
VH minulych let a VH bézného tcetniho obdobi. VH minulych let vzrostl o 3 128 tis. K¢&
(tj. 0 9,87 %), VH béZného ucetniho obdobi vzrostl o 3 574 tis. K¢ (tj. 0 114,29 %). Cizi
zdroje klesly 0 9 613 tis. K¢ (tj. 0 9,92 %). Nejvétsi podil na tomto poklesu mélo snizeni
poloZek dlouhodobych zavazka a bankovnich Gvéra a vypomoci. Dlouhodobé zdvazky
Klesly 0 6 322 tis. K¢ (tj. 0 16,59 %), vlivem poklesu poloZky z&vazku vici ovladajici a
fidici osobé. Bankovni Gvéry a vypomoci klesly o 1 500 tis. K¢ (tj. 0 30 %) vlivem
splaceni ¢asti kratkodobych bankovnich Gvérn, které byly firmé poskytnuty. Kratkodobé
zavazky klesly o 250 tis. K¢ (tj. 0 0,5 %). Nejvétsi podil na tomto poklesu mélo sniZeni
zavazku z obchodnich vztaha. Pokles zaznamenala poloZka rezerv, a to o 1 541 tis. K¢ (tj.
0 39,76 %). Ostatni pasiva klesla 0 234 tis. K¢ (tj. 0 100 %), a to vlivem sniZeni hodnot
poloZzky vydaja pristich obdobi.

V roce 2005/2006 se celkové pasiva firmy sniZila o 10 686 tis. K¢ (tj. 0 8,17 %).
Z toho vlastni kapital vzrostl 0 2 743 tis. K¢ (tj. 0 6,31 %), a to vlivem rozdila hodnot
polozek VH minulych let a VH bézného G¢etniho obdobi. VH minulych let vzrostl o0 6 701
tis. K& (tj. 0 19,25 %), VH bézného ucetniho obdobi klesl o 3 958 tis. K¢ (tj. 0 59,95 %).
Cizi zdroje klesly 0 13 924 tis. K¢ (tj. 0 15,95 %). Nejveétsi podil na tomto poklesu melo
snizeni hodnot poloZek dlouhodobych zavazka. Ty klesly o 12 620 tis. K¢ (tj. 0 39,71 %),
vlivem poklesu poloZky zévazku vaci ovladajici a fidici osobé. Bankovni Gveéry a
vypomoci vzrostly o 1 000 tis. K¢ (tj. 0 28,57 %) vlivem poskytnuti firm¢ kratkodobych
bankovnich Gvéru. Kratkodobé zavazky klesly o 871 tis. K¢ (tj. 0 1,75 %). Nejvétsi podil
na tomto poklesu mélo sniZzeni zavazka z obchodnich vztaht. Pokles zaznamenala poloZka
rezerv, ato o 1 433 tis. K¢ (tj. 0 61,37 %). Ostatni pasiva vzrostla o 495 tis. K¢ a to vlivem
zvyseni hodnot poloZky vydaju piistich obdobi.

V roce 2006/2007 se celkové pasiva firmy zvysila o 6 223 tis. K¢ (tj. 0 5,18 %).
Z toho vlastni kapital vzrostl o 7 543 tis. K¢ (tj. 0 16,31 %), a to vlivem souc¢tu hodnot
poloZek VH minulych let a VH béZného G¢etniho obdobi. VH minulych let vzrostl o 2 743
tis. K¢ (tj. 0 6,61 %), VH b&Zného ucetniho obdobi vzrostl o 4 800 tis. K¢ (tj. 0 174,99 %).
Cizi zdroje klesly o 856 tis. K¢ (tj. 0 1,17 %). Nejvétsi podil na tomto poklesu mélo snizeni

hodnot poloZek dlouhodobych zavazkt a bankovnich Uvéri a vypomoci. Dlouhodobé
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zavazky klesly o 4 358 tis. K¢ (tj. 0 22,75 %), vlivem poklesu polozky z&vazku vici
ovladajici a fidici osobé. Bankovni Gvéry a vypomoci klesly o 1 500 tis. K¢ (tj. 0 33,33 %)
vlivem splaceni ¢asti kratkodobych bankovnich avérut, které byly firme poskytnuty.
Kratkodobé zavazky vzrostly o 4 828 tis. K¢ (tj. 0 9,89 %). Nejvetsi podil na tomto
poklesu mélo zvySeni zavazka z obchodnich vztahi. Vzrist zaznamenala polozka rezerv, a
to 0 174 tis. K¢ (tj. 0 19,29 %). Ostatni pasiva klesla o 464 tis. K¢ (tj. 0 93,74 %) a to
vlivem vyznamného sniZeni hodnot poloZky vydaja piistich obdobi.

V roce 2007/2008 se celkové pasiva firmy sniZila o 14 139 tis. K¢ (tj. 0 11,19 %).
Z toho vlastni kapital vzrostl o 3 541 tis. K¢ (tj. 0 6,58 %), a to vlivem rozdilu hodnot
poloZek VH minulych let a VH bézného G¢etniho obdobi. VH minulych let vzrostl o 6 494
tis. K& (tj. 0 14,67 %), VH bézného Ucetniho obdobi Klesl o 2 953 tis. K¢ (tj. 0 39,15 %).
Cizi zdroje klesly 0 17 936 tis. K¢ (tj. 0 24,72 %). Nejveétsi podil na tomto poklesu mélo
snizeni hodnot poloZek kratkodobych zavazk, a to 0 14 594 tis. K¢ (tj. 0 27,19 %).
Nejvetsi podil na tomto poklesu mélo snizeni zavazka z obchodnich vztahi. Dlouhodobé
zavazky Kklesly o 1 774 tis. K¢ (tj. 0 11,99 %), vlivem poklesu poloZky z&vazku vici
ovladajici a fidici osobé. Bankovni Gvéry a vypomoci klesly o 1 500 tis. K¢ (tj. 0 50 %)
vlivem splaceni ¢asti kratkodobych bankovnich Gveéra, které byly firmé poskytnuty. Pokles
zaznamenala poloZka rezerv, a to 0 67 tis. K¢ (tj. 0 6,23 %). Ostatni pasiva vzrostla 0 256
tis. K¢ (tj. 0 825,81 %) a to vlivem vyznamného zvyseni hodnot poloZzky vydaju pFiStich
obdobi.

V roce 2008/2009 se celkové pasiva firmy sniZila o 10 981 tis. K¢ (tj. 0 9,79 %).
Z toho vlastni kapital vzrostl 0 2 645 tis. K¢ (tj. 0 4,61 %), a to vlivem rozdilu hodnot
poloZek VH minulych let a VH béZného Gcetniho obdobi a narastem hodnot polozky
rezervnich fonda. VH minulych let vzrostl o 2 933 tis. K¢ (tj. 0 5,78 %), VH b&Zného
ucetniho obdobi klesl o0 608 tis. K¢ (tj. 0 13,25 %). Rezervni fondy vzrostly o 320 tis. K&
(tj. 0 177,78 %). Cizi zdroje Klesly 0 13 341 tis. K¢ (tj. 0 24,43 %). Nejvétsi podil na tomto
poklesu mélo sniZeni hodnot poloZky dlouhodobych zavazka, a to 0 12 226 tis. K¢ (tj. o
93,86 %) vlivem poklesu poloZky zavazka vuci ovladajici a Fidici osobé. Kratkodobé
zavazky vzrostly o 569 tis. K¢ (tj. 0 1,46 %). Nejvétsi podil na tomto poklesu mélo zvyseni
zavazka z obchodnich vztaht. Bankovni Gvéry a vypomoci klesly o 1 500 tis. K¢ (tj. 0 100

%) vlivem splaceni viech kratkodobych bankovnich uvéra, které byly firmé poskytnuty.
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Pokles zaznamenala poloZka rezerv, a to 0 184 tis. K¢ (tj. 0 18,24 %). Ostatni pasiva klesla
0 285 tis. K¢ (tj. 0 99,3 %) a to vlivem vyznamného poklesu hodnot polozky vydaja
ptiStich obdobi.

V roce 2009/2010 se celkové pasiva firmy sniZila 0 5 644 tis. K¢ (tj. 0 5,57 %).
Z toho vlastni kapital vzrostl 0 378 tis. K¢ (tj. 0 0,63 %), a to vlivem rozdilu hodnot
poloZzek VH minulych let a VH béZného G¢etniho obdobi. VH minulych let vzrostl o 2 687
tis. K¢ (tj. 0 5 %), VH bézného ucetniho obdobi poklesl o 2 309 tis. K¢ (tj. 0 57,99 %).
Cizi zdroje klesly 0 6 089 tis. K¢ (tj. 0 14,75 %). Nejvétsi podil na tomto poklesu mélo
snizeni hodnot polozky kratkodobych zavazka, a to o0 6 420 tis. K¢ (tj. 0 16,19 %). Vlivem
sniZzeni zavazkua z obchodnich vztahi. Dlouhodobé zavazky klesly o 610 tis. K¢ (tj. o 76,25
%) vlivem poklesu polozky z&vazku vici ovladajici a fidici osobé. Bankovni Gveéry a
vypomoci vzrostly o 1 107 tis. K&. Vlivem piijeti kratkodobych bankovnich avéru, které
byly firmé poskytnuty. Pokles zaznamenala polozka rezerv, a to o 166 tis. K¢ (tj. 0 20,12
%). Ostatni pasiva vzrostla o 67 tis. K¢ (tj. 0 3 350 %) a to vlivem vzristu hodnot polozky
vydaju pFistich obdobi.
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3.2.1.3 Horizontéalni analyza vykazu zisku a ztrat

V horizontélni analyze vykazu zisku a ztrat jsou sledovany meziro¢ni zmény

obchodni marze, ptidané hodnoty, ostatnich a mzdovych naklada a vysledkia hospodateni

(provozniho, finanéniho a mimofadného) v letech 2003 az 2010. Jejich vyhodnoceni je

vycisleno pomoci absolutnich a relativnich zmén danych poloZek vykazu v tabulce ¢. 6 a 7,

grafické znazornéni je zachyceno v grafu ¢. 3. Vykaz zisku a ztrat firmy se nachazi

v priloze ¢. 5 a 6.

Tabulka ¢. 6: Horizontalni analyza vykazu ziski a ztrat firmy SIVAK medical technology s. r. 0. 2003-2007

Rok
2004-2003 \ 2005-2004 2006-2005 2007-2006
Ukazatel Relativni Relativni Relativni Relativni
Abs. zména Abs. zména Abs. zména Abs. zména
zména (v%) | zména (V%) zména (v%) zména (v %)

Trzby za prodej
zbozi 1086 1,96 518 0,92 -131 -0,23| 6359 11,20
Naklady na
prodané zboZi 2013 5,08| -2488 -5,97 -680 -1,74| 3220 8,37
Obchodni
marze -927 -5,92 3 006 20,39 549 3,09 3139 17,15
Vykony -67 503 -35,93| -16 867 -14,01| -9 343 -9,03| 11320 12,02
Trzby za
prodané vl.
vyrobky -69 142 -36,60| -15 436 -12,89|-10 003 -9,59| 11236 11,91
Vykonova
spotieba -49 017 -34,20| -16 093 -17,06| -7 028 -8,98| 3070 4,31
Piidana
hodnota -19413 -32,25 2232 5,47| -1766 -4,11| 11389 27,62
Osobni naklady -8 782 -23,75 651 2,31 3955 13,71 3443 10,50
Mzdové
naklady -6 275 -23,16 286 1,37 3089 1463| 2182 9,02
Trzby z DM a
materialu -61 -29,90 130 90,91 -175 -64,10 43 43,88
Provozni VH -11 115 -69,09 4 898 98,49| -5723 -57,98| 6713 161,84
Finan¢ni VH -126 -18,98 -85 -10,76 330 37,71 -465 -85,32
Mimotadny
VH 0 0 0 0 0 0 0 0
VH za Gcetni
obdobi -7 782 -71,34 3574 114,29| -3 958 -59,07| 4800 174,99

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky

2003-2007
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Tabulka ¢. 7: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztrat firmy SIVAK medical technology s. r. o.

2007-2010
Rok
2008-2007 2009-2008 \ 2010-2009
Ukazatel g g e~
Abs. Rela:uvnl Rela:uvnl Abs. Rela:uvnl
Jména zména zména Jména zména
D) D) D)
Trzby za prodej
zbozi -3571 -5,65 -2 338 -3,92 6 545 11,43
Naklady na
prodané zboZi -4 383 -10,51 -2 631 -7,05 -578 -1,67
Obchodni marze 812 3,79 293 1,32 7123 31,60
Vykony 1283 1,22 -30 565 -28,63 -20 570 -27,00
Trzby za prodané
vl. vyrobky 1 065 1,01 -29 787 -27,94 -21 243 -27,65
Vykonova
spotieba 1154 1,55 -23 068 -30,58 -4 161 -7,95
Pfidana hodnota 941 1,79 -7 204 -13,45 -9 286 -20,03
Osobni naklady 4617 12,74 -4 448 -10,89 -5 614 -15,42
Mzdové naklady 3298 12,50 -2 551 -8,60 -4 573 -16,86
Trzby z DM a
materialu 124 87,94 1024 386,42 -1210 -93,87
Provozni VH -3164 -29,13 -2 290 -29,75 -4 181 -77,33
Finan¢ni VH -915 -90,59 3107 161,40 -520 -43,99
Mimoradny VH 0 0,00 0 0,00 0 0,00
VH za ugetni
obdobi -2 953 -39,15 1182 25,75 -4 099 -71,02

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Gcetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky

2007-2010
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Graf ¢. 3: Vyvoj obchodni marze, trzeb za prodané zboZi a ndkladd na prodané zbozi 2003 — 2010 (v tis.
K¢): SIVAK medical technology s. r. o.

m Obchodni marze  mTrzbyza prodané zboZi ~ m Néaklady na prodané zboZi

63 151 63 787

55319 56 405 56 923 56 792 59580 57 242

0 648 1 661 9173 8 493
330 1699 B4 121

2143 22 54

1775 18 29

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Ugetni vykazy firmy SIVAK medical technology s.r.o. za roky 2003-2010, préace autora

Z grafu je patrné, Ze trzby za prodané zbozi mély béhem sledovanych let stoupajici
trend. V roce 2003 byly na nejnizsi Grovni, a to na 55 319 tis. K¢, v roce 2010 dosahly
nejvyssi trovng, a to 63 787 tis. K¢&. Jejich absolutni zména mezi roky 2003 a 2010 je
8 468 tis. K¢, relativni je 15,31 %. Néklady na prodané zbozi mely trend kolisavy,
urovne doséhly v roce 2010, a to 34 121 tis. K¢&. Mezi témito dvéma roky je absolutni
zména rovna poklesu o 7 592 tis. K¢, relativni zména je rovna poklesu o 18,20 %.
Obchodni marze se béhem let zvySovala. Nejnizsi urovné doséhla v roce 2004, ato 14 744

tis. K¢, v roce 2010 byla jeji hodnota nejvyssi, a to 29 666 tis. K¢. Jejich absolutni zména
je rovna 14 922 tis. K¢, relativni je rovna 101,21 %.

51




Graf ¢. 4: Vyvoj trzeb za prodané vlastni vyrobky a sluzby a trzby za prodané zbozi v obdobi 2003 — 2010 (v
tis. K&): SIVAK medical technology s. r. o.

m Trzby za prodané vl. vyrobky = Trzby za prodané zboZi
188 892

119 750

104 314 105 547 106 612
4 311

76 825

9580 7242 55583 187

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Ugetni vykazy firmy SIVAK medical technology s.r.o. za roky 2003-2010, préace autora

Z grafu je patrné jak vyse, tak podily trzeb na vysledku hospodaieni firmy. Trzby
za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb dosahovaly v roce 2003 nejvysSich hodnot, a to
188 892 tis. K¢. Jejich propad v roce 2010 o 133 310 tis. K¢ (tj. o 70,57 %) oproti roku
2003 byl zpusoben postupnym upustovanim od vlastni vyroby a piechazenin k dovozu
komponent z Asie. Ve svych vyro¢nich zpravach firma uvadi, Ze ke sniZzovani trzeb
ptispivala i nepiehledna politicka situace a usporné balicky se v kone¢ném dusledku
projevily v uptednostiovani vydavani ekonomicky nenaroénych a repasovanych
zdravotnickych prostiedkut. Prodejni cena repasovanych prostiedku je 20 % z ceny

pavodni.
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Graf &. 5: Vyvoj provozniho VH, finanéniho VH a VH za G¢etni obdobi v letech 2003 —2010 (v tis. K&):
SIVAK medical technology s. r. o.
EProvozniVH ®FinanéniVH  m VH za Gcetni obdobi
16 088
10 909 10 861
9871
7 697
6701 fy 5772
4973 4148 4590 5407
3127 2743
182 1223673

2663 2606 2009 2010

2P86

2%

-1 925

Zdroj: Ugetni vykazy firmy SIVAK medical technology s.r.o. za roky 2003-2010, prace autora

Provozni vysledek hospodareni mél klesajici trend, v pribéhu kolisavy. Nejvyssi
to 1 226 tis. K¢. Absolutni zména v roce 2010 oproti roku 2003 je rovna poklesu o 14 862
tis. K¢, relativni zména je rovna poklesu 0 92,38 %. Na toto snizeni mél vliv predevsim
prevod exportu, snizovani poc¢tu zakézek, nedostatek financi ve zdravotnictvi a
upiednostiiovani ekonomicky vyhodnéjSich zdravotnich prostiedka a zvySeny pocet
prodeje repasovanych prostredki. Finan¢ni vysledek hospodaieni mél v pribéhu
sledovanych let kolisavy trend. NejvysSich hodnot dosahoval v roce 2009, ato 1 182 tis.

v v

V roce 2003/2004 obchodni marZe klesla o 927 tis. K¢ (tj. 0 5,92 %), davodem byly
prevysujici ndklady na prodané zboZi nad trzbami za prodej zboZi. Naklady na prodané
zboZi stouply 0 2 013 tis. K¢ (tj. 0 5,08 %), trzby za prodej zboZi stouply o 1 086 tis. K¢&

(tj. 0 1,96 %). TrZzby za prodané vlastni vyrobky klesly o 69 142 tis. K¢ (tj. 0 36,6 %).
Pridana hodnota klesla 0 19 413 tis. K¢ (tj. 0 32,25 %). Na tento pokles m¢l velky vliv
zna¢ny pokles vykond, a to 0 67 503 tis. K¢ (tj. 0 35,93 %). Vykonova spotieba klesla o
49 017 tis. K¢ (tj. 0 34,2 %). Mzdové néklady klesly o 6 275 tis. K¢ (tj. 0 23,16 %).
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Vysledek hospodaieni za Ucetni obdobi vyrazné poklesl, a to o 7 782 tis. K¢ (tj. 0 71,34 %)
vlivem vyraznych poklest jak provozniho, tak finan¢niho vysledku hospodateni. Provozni
vysledek hospodateni vyrazné poklesl o 11 115 tis. K¢ (tj. 0 69,09 %). Vlivem vyrazného
snizeni trzeb za prodej vlastnich vyrobku a sluZeb. Finanéni vysledek hospodaieni klesl o
126 tis. K¢ (tj. 0 18,98 %). Mimotadny vysledek hospodaieni se oproti diivéjSimu roku

nezmeénil.

V roce 2004/2005 obchodni marze stoupla o 3 006 tis. K¢ (tj. 0 20,39 %), davodem
bylo sniZeni naklada na prodané zboZi, trzby za prodej zboZi zastaly témet na stejné drovni
jako v minulém roce. Né&klady na prodané zboZi klesly o 2 488 tis. K¢ (tj. 0 5,97 %), trzby
za prodej zboZzi stouply o 518 tis. K¢ (tj. 0 0,92 %). Trzby za prodané vlastni vyrobky
Klesly 0 15 436 tis. K¢ (tj. 0 12,89 %). Pfidand hodnota stoupla o 2 232 tis. K¢ (tj. 0 5,47
%). Na tomto zvySeni me¢lo vliv zvySeni obchodni marzZe a sniZeni vykonové spotieby.
Vykonova spotieba klesla o 16 093 tis. K¢ (tj. 0 17,06 %). Mzdové naklady stouply o 286
tis. K& (tj. 0 1,37 %). Vysledek hospodaieni za u¢etni obdobi vyrazné stoupl, ato o 3 574
tis. K¢ (tj. 0 114,29 %). Vlivem vyrazného zvySeni provozniho vysledku hospodareni. Ten
se navysil, zejména vlivem sniZeni provoznich nékladu, o 4 898 tis. K¢ (tj. 0 98,49 %).
Finan¢ni vysledek hospodaieni klesl o 85 tis. K¢ (tj. 0 10,76 %). Mimoiadny vysledek

hospodaieni se oproti diivéjSimu roku nezmenil.

V roce 2005/2006 obchodni marzZe stoupla o 549 tis. K¢ (tj. 0 3,09 %), dtivodem
bylo sniZeni naklada na prodané zboZi, trzby za prodej zboZi mirné poklesly. Naklady na
prodané zboZi klesly 0 680 tis. K¢ (tj. 0 1,74 %), trzby za prodej zboZi klesly o 131 tis. K¢&
(tj. 0 0,23 %). TrZzby za prodané vlastni vyrobky klesly o 10 003 tis. K¢ (tj. 0 9,59 %).
Pridana hodnota klesla o 1 766 tis. K¢ (tj. 0 4,11 %). Na toto sniZzeni m¢lo vliv snizeni
vykont, a to 0 9 343 tis. K¢ (tj. 0 9,03 %). Vykonova spotieba klesla o 7 028 tis. K¢ (tj. o
8,98 %). Mzdové néklady stouply o 3 089 tis. K¢ (tj. 0 14,63 %). Vysledek hospodareni za
ucetni obdobi vyrazné poklesl, a to o0 4 958 tis. K¢ (tj. 0 73,99 %). Vlivem vyrazného
snizeni provozniho vysledku hospodareni o 5 723 tis. K¢ (tj. 0 57,98 %). Ten se sniZil,
zejmeéna vlivem sniZeni vykonu a zvy3eni provoznich naklada, o 5 723 tis. K¢ (tj. 0 57,98
%). Finan¢ni vysledek hospodareni stoupl 0 330 tis. K¢ (tj. 0 37,71 %). Mimotéadny

vysledek hospodateni se oproti diiveéjSimu roku nezmeénil.
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V roce 2006/2007 obchodni marze stoupla o 3 139 tis. K¢ (tj. 0 17,15 %), davodem
bylo zvyseni trzeb za prodej zboZi, a to 0 6 359 tis. K& (tj. 0 11,2). Naklady na prodané
zboZi stouply 0 3 220 tis. K¢ (tj. 0 8,37 %). Trzby za prodané vlastni vyrobky stouply o 11
236 tis. K¢ (tj. 0 11,91 %). Pridana hodnota stoupla 0 11 389 tis. K¢ (tj. 0 27,62 %). Na
tomto zvySeni melo vliv zvySeni vykoni, a to o 11 320 tis. K¢ (tj. 0 1,02 %). Vykonova
spotieba stoupa 0 3 070 tis. K¢ (tj. 0 4,31 %). Mzdoveé naklady stouply o 2 182 tis. K¢ (tj. o
9,02 %). Vysledek hospodaieni za G¢etni obdobi vyrazné stoupl, a to 0 5 800 tis. K¢ (tj. o
332,76 %). Vlivem vyrazného zvyseni provozniho vysledku hospodaieni. Ten se navysil,
zejména vlivem zvySeni vykond, o 6 713 tis. K¢ (tj. 0 161,84 %). Finan¢ni vysledek
hospodaieni klesl 0 465 tis. K¢ (tj. 0 85,32 %). Mimoradny vysledek hospodaieni se oproti

diivéjSimu roku nezmenil.

V roce 2007/2008 obchodni marZe stoupla o 812 tis. K¢ (tj. 0 3,79 %), divodem
bylo sniZeni naklada na prodané zboZi, sniZeni trzeb za prodej zboZi bylo mirngjsi.
Néklady na prodané zboZi klesly o 4 383 tis. K¢ (tj. 0 10,51 %), trzby za prodej zboZi
Klesly 0 3 571 tis. K¢ (tj. 0 5,65 %). TrZzby za prodané vlastni vyrobky stouply o 1 065 tis.
K¢ (tj. 0 1,01 %). Pridand hodnota stoupla 0 941 tis. K¢ (tj. 0 1,79 %). Na tomto zvySeni
meélo vliv zvySeni obchodni marzZe a zvySeni vykona. Vykony stouply o 1 283 tis. K¢ (tj. o
1,22 %). Vykonova spotieba stoupa o 1 154 tis. K¢ (tj. 0 1,55 %). Mzdové naklady stouply
0 3298 tis. K¢ (tj. 0 12,5 %). Vysledek hospodaieni za Ucetni obdobi vyrazné poklesl, a to
0 2 953 tis. K¢ (tj. 0 39,15 %). Vlivem vyrazného zvySeni provozniho a finan¢niho
vysledku hospodaieni. Provozni vysledek hospodaieni se snizil o 3 164 tis. K¢ (tj. 0 29,13
%), a to zejména zvySenim mzdovych naklada. Finanéni vysledek hospodareni klesl 0 915
tis. K¢ (tj. 0 10,76 90,59 %). Mimoradny vysledek hospodaieni se oproti diivéjSimu roku

nezménil.

V roce 2008/2009 obchodni marZe stoupla o 293 tis. K¢ (tj. 0 1,32 %), davodem
bylo vyrazngjsi sniZzeni na prodané zboZi, nez snizeni trzeb za prodej zbozZi. Naklady na
prodané zboZi Klesly 0 2 631 tis. K¢ (tj. 0 7,05 %), trzby za prodej zboZi klesly o 2 338 tis.
K¢ (tj. 0 3,92 %). Trzby za prodané vlastni vyrobky klesly o 29 787 tis. K¢ (tj. 0 27,94 %).
Pridana hodnota klesla o 7 204 tis. K¢ (tj. 0 13,45 %). Na tomto snizeni mélo vliv vyrazné
snizeni vykond, a to o 30 565 tis. K¢ (tj. 0 28,63 %). Vykonova spotieba Klesla o 23 068
tis. K¢ (tj. 0 30,58 %). Mzdové naklady Klesly o 2 551 tis. K¢ (tj. 0 8,6 %). Vysledek
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hospodaieni za G¢etni obdobi stoupl, a to o 1 182 tis. K¢ (tj. 0 25,75 %), a to vlivem
zvyseni finan¢niho vysledku hospodateni. Ten stoupl o 3 107 tis. K¢ (tj. 0 161,4 %).
Provozni vysledek hospodateni se sniZil o 2 290 tis. K¢ (tj. 0 29,75 %) zejména vlivem
snizeni trzeb za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb. Mimoradny vysledek hospodaieni se

oproti diivéjSimu roku nezménil.

V roce 2009/2010 obchodni marze stoupla o 7 123 tis. K¢ (tj. 0 31,6 %), divodem
bylo vyrazné zvyseni trzeb za prodej zboZi a mirné sniZeni ndkladt na prodané zboZzi.
Trzby za prodej zboZi stouply 0 6 545 tis. K¢ (tj. 0 11,43 %). Naklady na prodané zboZi
Klesly 0 578 tis. K¢ (tj. 0 1,67 %), TrZby za prodané vlastni vyrobky Klesly o 21 243 tis. K¢
(tj. 0 27,65 %). Pridana hodnota klesla 0 9 286 tis. K¢ (tj. 0 20,03 %). Na tomto sniZzeni
mélo vliv sniZeni vykont, a to 0 20 570 tis. K¢ (tj. 0 27 %). Vykonova spotieba klesla o 4
161 tis. K¢ (tj. 0 7,95 %). Mzdoveé ndklady Kklesly o 4 573 tis. K¢ (tj. 0 16,86 %). Vysledek
hospodaieni za G¢etni obdobi vyrazné klesl, a to 0 4 099 tis. K¢ (tj. 0 71,02 %). Vlivem
vyrazného sniZzeni provozniho a finanéniho vysledku hospodaieni. Provozni vysledek
hospodaieni se sniZil, zejména vlivem sniZeni trzeb za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb, o
4 181 tis. K¢ (tj. 0 77,33 %). Finan¢ni vysledek hospodareni klesl o 520 tis. K¢ (tj. 0 43,99

%). Mimotadny vysledek hospodareni se oproti diivéjSimu roku nezménil.
3.2.2 Vertikalni analyza

Tato kapitola se zabyva srovnavanim vysledku podila jednotlivych sloZek rozvahy
na celkové bilan¢ni sumé firmy SIVAK medical technology s. r. 0. v letech 2003 aZ 2010.
Kapitola je rozdélena na ¢ast vertikalni analyzy aktiv, pasiv a vykazu zisku a ztrat. Cilem

vertikdlni analyzy je zachytit vyvoj majetkové a kapitalové struktury podniku.
3.2.2.1 Vertikélni analyza aktiv

Ve vertikélni analyze aktiv je v letech 2003 az 2010 sledovana jejich struktura.
Podil stalych, obéZnych a ostatnich aktiv na aktivech celkovych je zachycen jak v tabulce

¢. 8, tak v grafu ¢. 6.
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Tabulka ¢. 8: Vertikalni analyza aktiv firmy SIVAK medical technology, s. r. 0. (v %)

Rok

Ukazatel 2003 2004 = 2005 2006 = 2007 2008 2009 | 2010
Aktiva celkem 100 100 100/ 100] 100| 100] 100 100
Stala aktiva 6374| 6309 6151 6347| 5853 629| 6529 653
DNHM 0 0 0 0 0 0 0 0
DHM 100 100 100/ 100] 100| 100| 100| 100
DFM 0 0 0 0 0 0 0 0
Ob&na aktiva| 36,17| 36,67| 3843| 3567| 41,09| 3688 3441| 3459
Zasoby 31,14 3839 3601| 463| 37,78 42,69| 4992| 508
Dlouhodobé
pohledavky 0,12 0,16 018 021| 018 026] 025 024
Kratkodobé
pohledavky 5301| 5626| 41,73| 42,93| 53,77| 4144| 4225 4728
Kratkodoby
fin. majetek 15,84 519| 2207| 1056| 828| 1561| 7,58 1,69
Ostatni aktiva| 0,09 0,24 006/ 08| 038 023 03 01

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

Graf &. 6 : Vyvoj struktury aktiv v letech 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK medical technology, s. r. o.
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Zdroj: Ugetni vykazy firmy SIVAK medical technology s.r.o. za roky 2003-2010, préace autora

Z grafu je patrné, Ze na celkovych aktivech firmy se vétSinové podilela stala aktiva
v praméru za sledované roky 62,98 %, a to 100 % dlouhodobym majetkem. Nejmensiho

podilu dosahovala stala aktiva, respektive dlouhodoby majetek v roce 2007, a to 58,53 %.
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NejvétSiho podilu doséahl v roce 2010, a to 65,3 %. Z rozvahy a vyto¢nich zprav lze vygist,
Ze vétSinovy podil na dlouhodobém majetku mély za sledované roky stavby, a to

v priaméru 82,65 %. Déle se pak na dlouhodobém majetku firmy podilely samostatné
movité véci (stroje, pristroje a zatizeni, dopravni prostiedky), pozemky, drobny hmotny
majetek a ostatni hmotny majetek. Obézna aktiva se v praméru na celkovych aktivech
firmy podilela 36,74 %. Nejvétsiho podilu doséhla v roce 2007, a to 41,09 % vlivem
vyrazného zvyseni kratkodobych pohledavek, presnéji zvySenim pohledavek z obchodnich
vztahd, nejmensiho v roce 2009, a to 34, 41 %. Na toto snizeni mély opét vliv kratkodobé
pohledavky, resp. pohledavky z obchodnich vztaht. Nejvétsi podil na obéZznych aktivech
maji kratkodobé pohledavky, a to v prameéru 47,33 %, zasoby se na nich podili 41,63 %,
kratkodoby finanéni majetek 10,85 % a dlouhodobé pohledavky 0,20 %. Na kratkodobych
pohledavkach se v praméru nejvice podili pohledavky z obchodnich vztahu, a to 89,91 %.
Déle na n¢ maji vliv danové pohledavky, kratkodobé poskytnuté zélohy, dohadné ucty
aktivni a jiné pohledavky. Na zasobach se v praméru z 95,34 % podili zboZi. Vyrobky se
na zasobach podili v praméru jen 1,50 %, v roce 2009 a 2010 se uZ na zasobach nepodileji
vubec. Zbylé podily pripadaji materialu, nedokonc¢ené vyrobé a polotovarim. Na
kratkodobém finan¢nim majetku se nejvice v prameéru sledovanych let podileji Géty

v bankéach, a to 81,14 %, penize 18,86 %. Na dlouhodobé pohledavky maji 100 % podil
dlouhodobé poskytnuté zalohy. Ostatni aktiva, resp. ¢asové rozliseni aktiv se na celkovych
aktivech podili nejméng¢, a to v priméru 0,28 %. Pramérné z 64,13 % se na casovém

rozliSeni podili ptijmy piiStich obdobi, z 35,87 % jsou to pak néklady p#istich obdobi.
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3.2.2.2 Vertikalni analyza pasiv

Ve vertikalni analyze pasiv je v letech 2003 az 2010 sledovéna jejich struktura.
Podil vlastniho kapitélu, cizich zdroja a ostatnich pasiv na celkovych pasivech je zachycen
jak v tabulce ¢. 9, tak v grafu ¢. 7.

Tabulka ¢. 9: Vertikalni analyza pasiv firmy SIVAK medical technology, s. r. o.

Rok
Ukazatel | 2003 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010

Pasiva celkem 100/ 100 100f 100, 100| 100| 100, 100
Vlastni kapital | 24,01| 28,21 | 33,25| 38,49| 42,56| 51,08| 59,24| 63,13
Z&kladni kapital | 5,35 4,76| 4,14| 3,89| 335 3,14 3| 2,98
Kapitalové

fondy 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezervni fondy | 0,53| 048| 041 039| 0,33| 031 0,83 0,83
VVH minulych

let 61,72| 83,84| 80,04| 89,79| 82,29| 88,54| 89,52| 93,42
VH bézného U¢.

obdobi 32,4| 8,27|1541| 593| 14,02| 8,01| 6,64 277
Cizi zdroje 75,98| 72,36| 66,75| 61,1| 57,41| 48,66| 40,76| 36,8
Rezervy 1,92 41 2,67 123| 4,14 1,85 2| 187
Dlouhodobe

zavazky 41,69| 39,3| 36,39| 26,1| 204| 2385 194| 0,54
Kratkodobé

zavazky 48,76| 51,54| 56,93| 66,54| 73,98| 71,55| 96,06| 94,44
Bankovni avery

a vypomoci 763| 516| 4,01| 6,13| 4,14 2,75 0| 3,15
Ostatni pasiva 0| 0,17 0| 041] 0,02 0,26 0| 0,07

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010
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Graf &. 7: Vyvoj struktury pasiv v letech 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK medical technology, s. r. 0.
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Zdroj: Ugetni vykazy firmy SIVAK medical technology s.r.o. za roky 2003-2010, préace autora

Na grafu vidime, Ze méla struktura pasiv v pribéhu sledovanych let promenlivy
vyvoj. Vlastni kapital se postupné zvySoval. V roce 2003 dosahoval nejnizsiho podilu, a to
24,01 %, v roce 2010 naopak nejvyssi, a to 63,13 %. Cizi zdroje mély v prabéhu
sledovanych let klesajici trend, v roce 2003 dosahovaly 75,98% podilu, v roce 2010 mely
36,8% podil. Ostatni pasiva, resp. ¢asove rozliSeni se na celkovych pasivech podilelo
nejméng, a to v prameéru 0,12 %. Na casovém rozlieni mely 100% podil vydaje piistich
obdobi. Na vlastnim kapitalu mél v praméru nejvétsi podil vysledek hospodaieni minulych
let, a to 83,65 %, nejvyssiho podilu dosahl v roce 2010, a to 93,42 %. 11,68 % v praméru
dosahoval vysledek hospodaieni za b&éZnou ¢innost. V roce 2003 doséhl podilu nejvyssiho,
ato 32,4 %, v roce 2010 nejnizsiho, a to 2,77 %. Dale se na vlastnim kapitalu podilel
zékladni kapital a rezervni fondy (zakonny rezervni fond). Z&kladni kapital hodnotou
1 800 tis. K¢ po vSechny sledované roky, tj. v praméru 3,83 %. Zakonny rezervni fond se
po sledované roky podilel na vlastnim kapitalu v praméru 0,52 %. Z tabulky mazeme
usoudit, Ze vétSinovy podil na cizich zdrojich mély béhem sledovanych let kratkodobé

v v

v v 7]

to 48,76% podilu, v roce 2009 dosahovaly podilu nejvyssiho, a to 96,06 %. Nejvétsi podil
na kratkodobych zavazcich mély zavazky z obchodnich vztaht, a to v praméru 83,9 %.
Déle se na nich podilely danové zdvazky (pramérné 1,14 %), zavazky vaci zamestnancim

(prameérne 3,72 %) a ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi (pramerné 2,04 %),
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kratkodobé prijaté zalohy (pramérné 2,52 %) a dohadné G¢ty pasivni (pramérné 1,49 %).
Déle se na cizich zdrojich podileji dlouhodobé zavazky (v praméru 23,78 %), bankovni
avery a vypomoci, resp. kratkodobé bankovni Uveéry (pramérné 4,12 %) a rezervy
(prameérné 2,46 %). Na dlouhodobych zavazcich se vétsSinovym podilem podileji zdvazky
vuci ovladajicim a fidicim osobdm. Na ostatnich aktivech, resp. ¢asovém rozlideni se 100

% podileji néklady ptistich obdobi.

3.2.2.3 Vertikélni analyza vykazu ziski a ztrat

Ve vertikélni analyze zisku a ztraty je v letech 2003 az 2010 sledovéna struktura
vynosu a nakladd. Jako vztaznou veli¢inu pro vertikélni analyzu vykazu zisku a ztraty jsem
zvolila trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb, jelikoZ ty generuji podniku trzby

Vv,

nejvyssi. To ndm umoziuje vidét, jak velka je kterd polozka ve vztahu k trzbam podniku.

Tabulka ¢. 10: Vyvoj trzeb za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb firmy SIVAK medical technology, s. r. o.
v letech 2003 - 2010

Rok
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Ukazatel

TrZby za prodej vl.
vyr. a sl. 188892 | 119750| 104 314 94 311| 105547| 106612 76 825 55 582

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Gcetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010
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Graf ¢. 8: Vyvoj trzeb za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb v letech 2003 - 2010 (v %) firmy
SIVAK medical technology, s. r. 0.

Zdroj: Ugetni vykazy firmy SIVAK medical technology s.r.o. za roky 2003-2010, préace autora
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Tabulka ¢. 11: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztratv firmy SIVAK medical technology, s. r. o.

Ukazatel KO«

2003 | 2004 2005 | 2006 | 2007 2008 2010
Vykony 99,45 | 100,50 | 99,20 99,82 99,92 | 100,12 | 99,16 | 100,05
TrZzby za prodej
vl. vyr. asl. 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Zmeéna stavu
z4sob vl. vyroby -0,55 0,50 -0,80 -0,18 -0,08 0,12 -0,84 0,05
Vykonova
spotireba 75,88 78,76 74,99 75,49 70,37 70,75 68,15 86,71
Spotieba
materialu a
energie 69,77 69,80 63,12 60,94 59,13 59,96 54,18 65,11
Sluzby 6,11 8,96 11,87 18,80 11,24 10,79 13,97 21,60
PRIDANA
HODNOTA 31,86 34,05 41,23 43,73 49,86 50,25 60,35 66,71
Osobni néklady | 19,58 23,55 27,65 34,78 34,34 38,33 47,40 55,41
Mzdové naklady | 14,35 17,39 20,24 25,66 24,99 27,84 35,31 40,58
Odpisy dl.
nehmot. a
hmotného
majetku 2,97 4,85 5,50 6,02 4,92 4,49 6,05 7,40
PROVOZNI
VYSLEDEK
HOSPODARENI| 263 4,15 9,46 4,40 10,29 7,22 7,04 2,21
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FINANCNI
VYSLEDEK
HOSPODARENI | -0,35 -0,66 -0,84 -0,58 -0,96 -1,81 1,54

1,19

Daii z p¥ijmu za
béznou ¢innost 2,39 0,88 2,20 0,91 2,19 111 1,45

0,39

splatna 2,00 1,03 2,37 1,27 2,25 1,04 0,09

0,28

odloZena 0,39 -0,15 -0,17 -0,36 -0,06 0,07 5,97

0,10

VYSLEDEK
HOSPODARENI
ZA BEZNOU
CINNOST 5,78 2,61 6,42 2,91 7,15 4,31 0,00

3,01

MIMORADNY
VYSLEDEK
HOSPODARENI | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00

0,00

Vysledek
hospodareni za
ucetni obdobi 5,78 2,61 6,42 1,85 7,15 4,31 7,51

3,01

Vysledek
hospodareni
pi‘ed zdanénim 8,17 3,49 8,62 3,82 9,33 541 6,31

3,40

Zdroj: Vypocty autora na zéklade¢ Gcetnich vykaz podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

V tabulce vidime kolisavy, rostouci trend poloZzky vykonu. V roce 2003 dosahovaly
hodnoty 99,45 %, v roce 2010 vzrostly na 100,05 %. To bylo zpisobeno vlivem zmén
poloZky zmény stavu zasob vlastni vyroby. Pfidana hodnota méla béhem sledovanych let

v v s

v v 7|

dosahovala podilu nejvyssiho, a to 66,71 % (tj. absolutni zména o 34,85 %, relativni zména
0 109,38 %). Tato zména byla dana rostouci hodnotou obchodni marze a klesajicimi
hodnotami poloZek vykonu a vykonové spotieby. Osobni ndklady béhem let vyrazné

rostly, v roce 2003 dosahovaly 19,58 %, v roce 2010 vzrostly na 55,41 % (tj. absolutni
zména o 35,83 %, relativni zména 0 182,99 %). To bylo zptasobeno klesajicimi trzbami za
prodej vlastnich vyrobku a sluZeb a viceméné stoupajicimi mzdovymi naklady. Ty
dosahovaly v roce 2003 hodnoty 14,35 %, v roce 2010 dosahovaly 40,58 % (tj. absolutni
zména o0 26,23 %, relativni zména o 182,79 %). Provozni vysledek hospodaieni béhem

Vv s

sledovanych let kolisal, nejvyssi hodnoty dosahoval roku 2007, a to 10,29 %. A to vlivem
vysSich hodnot obchodni marze a vykont. Nejnizsi hodnoty dosahoval roku 2010, a to 2,21
% (tj. absolutni zména o -8,08 %, relativni zména o -78,52 %). Tim padem klesal i
vysledek hospodateni za béZnou ¢innost, ktery v roce 2003 dosahoval hodnoty 5,78 %,

v roce 2010 dosahoval 3,01 % (tj. absolutni zména o -2,77 %, relativni zména o -47,92 %).
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Tabulka ¢. 12: Vyvoj trzeb za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb, vykonové spotieby, spotieby materidlu a

energie a sluzeb firmy SIVAK medical technology, s. r. 0. v letech 2003 - 2010

Rok
Ukazatel
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

TrZby za prodej
vl. vyr. asl. 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Vykonova
spotieba 75,88 78,76 74,99 75,49 70,37 70,75 68,15 86,71
Spotieba materialu
a energie 69,77 69,80 63,12 60,94 59,13 59,96 54,18 65,11
Sluzby 6,11 8,96 11,87 18,80 11,24 10,79 13,97 21,60

Zdroj: Vypocty autora na zékladg Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

Z tabulky vidime, Ze vykonova spotieba tvorila ve sledovanych letech zhruba 70-85
% z trzeb za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb. V pribéhu let méla kolisavy trend.
Nejmensich hodnot dosahovala v roce 2007, ato 70,37 % vlivem poklesu spotieby
materialu a energie a sluzeb. NejvysSich hodnot dosahovala v roce 2010, a to 86,71 %
vlivem vyrazného zvyseni spotieby materidlu a energie a sluzeb. Vyrazny podil na
vykonove spotieb¢é méla poloZka spotieby materialu a energie, kterd méla az do roku 2010
viceméné klesajici trend. PolozZka sluzeb méla spiSe stoupajici trend. Vykonova spotieba

nam udava, ze nakladovost trzeb v ¢ase viceméné do roku 2010 stoupala.
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3.2.3 Analyza pomérovych ukazateli

3.2.3.1 Ukazatele rentability (vynosnosti)

Ukazatele rentability nam vyjadiuji vynosnost prostiedka vioZenych firmou do
podnikéni. Hodnoti tedy celkovou efektivitu podniké&ni. Obecné plati, Ze trendy rentabilit
by mély byt rostouci a ¢im vy3Si ukazatele rentability budou, tim to pro podnikatele bude

lepsi.

ROA - rentabilita celkovych aktiv

Tabulka ¢. 13: Vypocet ukazatele rentability celkovych aktiv firmy SIVAK medical technology, s. r. o.
v letech 2003 - 2010

Vstupni Gdaje | 2003 | 2004 2005 2006 | 2007 | 2008 2009 2010
EBIT (VH pred

zdan. +

Nakladové

(roky) 18701| 7029| 11311| 5540| 11460 6917| 5128 2180
VH pred zdan. 15 424 4183 8 996 3603 9 852 5772 4 850 1888
Nakladové Groky 3277 2 846 2315 1937 1608 1145 278 292
Aktiva celkem 140 211 133968 | 130823 120137 | 126360| 112221 101 240| 95596
ROA

(EBIT/Aktiva

celkem) (v %) 13,34 525 865 461 907 6,6 507| 2,28

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

DH: ve vyvojové fad¢ by mél tento ukazatel vykazovat rostouci tendenci

EBIT
ROA = —eoemoemeemeemceceeee x 100 [%]
CELKOVA AKTIVA

ROA je klicovou veli¢inou pro posuzovani Gspésnosti hospodaieni podniku. EBIT
v ¢itateli je celkovym vyjadienim schopnosti podniku prinaSet urcity efekt bez ohledu na
zpusob financovani a platné sazby dani. Ukazatel hodnoti vynosnost celkového vioZeného
kapitalu a je pouZzitelny pro méieni souhrnné efektivnosti. Ukazatele s EBIT v ¢itateli je
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tou nejkomplexngjsi variantou. Jeho hodnoty by mély byt co nejvyssi a obecné by mély
mit rostouci trend.

Z grafu vidime, Ze ukazatel ma kolisavy klesajici trend. NejvysSich hodnot ROA
dosahovala v roce 2003, a to 13,34 %. NejnizSich v roce 2010, a to 2,28%. Tzn, Ze v roce
2003 pripadalo na 1 K¢ aktiv 0,1334 K¢ zisku, v roce 2010 pripadalo na 1K¢ aktiv 0,0228
K¢ zisku.

Rentabilita trzeb (EBIT)

Tabulka ¢. 14: Vypocet ukazatele rentability trzeb pocitaného z EBITu firmy SIVAK medical technology, s.
r. 0. v letech 2003 - 2010

Vstupni Gdaje | 2003 2004 2005 2006 | 2007 | 2008 2009 2010
EBIT (VH pred zdas.

+ Nakladové troky) | 18701|  7029| 11311 5540| 11460| 6917| 5128| 2180
VH pred zdan. 15424 4183 8 996 3603 9 852 5772 4 850 1888
Nékladové Groky 3277 2 846 2315 1937 1608 1145 278 292
Triby 244 211| 176 155| 161237 | 151 103| 168 698 | 166 192 | 134 067 | 119 369
Trzby za prodej zboZi 55 319 56405| 56923| 56792| 63151| 59580| 57242| 63787
Trzby za prodej vl.

vyrobki a sluzeb 188 892| 119750| 104 314| 94311| 105547| 106 612| 76825| 55582
Rentabilita trzeb

(EBIT/Trzby) (v %) 7,66 399| 702| 367 679 416 38| 183

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

EBIT
RENTABILITA TRZEB = - x 100 [%]

TRZBY

Tento ukazatel nam udava, kolik korun zisku ptipadne na 1 K¢ trzeb za prodej

zboZi a vykona. Neboli jaké je celkova marzZe firmy po zvaZeni provoznich naklada.
V tabulce i grafu vidime kolisavy klesajici trend. NejvysSich hodnot dosahovala rentabilita
trzeb roku 2003, ato 7,66 %. Nejnizsich hodnot dosahovala roku 2010, a to 1,83 %. Tzn., Ze
v roce 2003 pripadlo na 1 K¢ trzeb 0,0766 K¢ zisku, a to vlivem vysoké hodnoty trzeb. Roku 2010
na 1 K¢ trzeb ptipadlo 0,0183 K¢ zisku, a to z davodu velmi nizké hodnoty trzeb.
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Rentabilita trzeb (CZ)

Tabulka ¢. 15: Vypocet ukazatele rentability trzeb pocitaného z ¢istého zisku firmy SIVAK medical

technology, s. r. 0. v letech 2003 - 2010

Vstupni (daje | 2003 | 2004 2005 | 2006 | 2007 = 2008 2009 2010
Cisty zisk (VH za G¢.

obdobi) 10 909 3127 6 701 1743 7543 4590 5772 1673
Trzby 244211| 176 155| 161237 151 103 | 168 698 | 166 192 | 134 067 | 119 369
Trzby za prodej zboZi 55 319 56405| 56923 56792| 63151| 59580 57242| 63787
Trzby za prodej vl.

vyrobki a sluzeb 188 892 119750| 104 314| 94311| 105547| 106612 76825| 55582
Rentabilita trzeb

(Cisty zisk/Trzby) (v

%) 4,47 1,78|  416| 115| 447 276| 431] 140

Zdroj: Vypocty autora na zéklade Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

DH: ve vyvojové fad¢ by mél tento ukazatel vykazovat rostouci tendenci, v praiméru se jedna o
hodnotu 10 % s tim, Ze v odvétvich s vy$Simi obraty maze byt i niZsi.

CISTY ZISK
RENTABILITA TRZEB = -----mmmmmemmmmeev x 100 [%]
TRZBY
Tento ukazatel ndm udava procentudlni podil vysledku hospodateni za G¢etni

obdobi na trzbach za prodej zboZzi, vyrobki a sluzeb. V tabulce i grafu si mizeme

vSimnout kolisavého klesajiciho trendu. NejvyssSich hodnot dosahovala rentabilita trzeb
roku 2003 a 2007, a to 4,47 %. Nejnizsiho v roce 2006, a to 1,15 %. Tzn., Ze v letech 2003
a 2007 pripadlo na 1 K¢ trzeb 0,0447 K¢ ¢istého zisku. To bylo zpusobeno vysSimi
hodnotami CZ. V roce 2006 na 1 K¢ trzeb pripadlo 0,0115 K&, a to vlivem nizké hodnoty

v

CZ.
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Graf ¢. 9: Vyvoj ROA, rentability trzeb (CZ, EBIT) 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK medical
technology, s. r. 0.

——ROA (EBIT/AKT) (v %) =——Rentabilita trzeb (EBIT/T) (v%) ———Rentabilita trzeb (CZ/T) (v %)
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Zdroj: Vlastni zpracovani autora

ROCE - rentabilita kapitalu

Tabulka ¢. 16: Vypocet ukazatele rentability kapitalu firmy SIVAK medical technology, s. r. 0. v letech 2003
- 2010

Vstupni udaje 2003 2004 | 2005 2006 2007 2008 | 2009 | 2010

EBIT (VH pied zdaii.
+ Nakladové uroky) 18 701 7029 11311 5540 11460 6917 5128 2180
VH pied zdan. 15424 4183 8 996 3603 9 852 5772 4 850 1 888
Nakladové Groky 3277 2 846 2315 1937 1608 1145 278 292
Vlastni kapitél +
Dlouhodoby kapital 80129 79772| 77611| 66301| 69660 71360 61595 61197

Vlastni kapital 33670 37796| 43498| 46241| 53784| 57325| 59970| 60 348
Dlouhodoby kapitél 46459 | 41976| 34113| 20060| 15876| 14035| 1625 849
Rezervy 2041 3876 2 335 902 1076 1009 825 659
Dlouhodobé zavazky 44 418 38100| 31778| 19158| 14800| 13026 800 190
Bankovni Gveéry

dlouhodobé 0 0 0 0 0 0 0 0
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Zdroj: Vypocty autora na zakladg Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

EBIT
0] o) —— x 100 [%]
VLASTNI KAPITAL + DLOUHODOBY KAPITAL

Tento ukazatel oznacuje vynosnost dlouhodobého investovaného kapitalu. Udava,
kolik provozniho vysledku hospodaieni pied zdanénim firma dosahla z 1 K¢, kterou firma
investovala. Nejvyssi hodnoty ROCE dosahovala roku 2003, a to 23,34 %. Roku 2010 se
koruny dosahla 0,2334 K¢, v roce 2010 to bylo jen 0,0356 K¢&. Na tento vyrazny pokles
mél v prabéhu sledovanych let vliv prabézny pokles provozniho vysledku hospodaieni.

ROE - rentabilita vlastniho kapitalu

Tabulka ¢. 17: Vypocet ukazatele rentability vlastniho kapitalu firmy SIVAK medical technology, s. r. o.
v letech 2003 - 2010

Vstupni ddaje 2003 | 2004 2005 2006 2007 & 2008 2009

Cisty zisk (VH za G¢.

OdebI') 10 909 3127 6 701 1743 7543 4 590 5772 1673
Vlastni kapitél 33670| 37796| 43498| 46241| 53784| 57325 50970| 60348
ROE - rentabilita vl.

kapitalu (Cisty

zisk/Vlastni kapital)

(v %) 32,40 827| 1541 377| 1402 801| 962 277

Zdroj: Vypocty autora na zaklade Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

DH: vynosnost VK by méla byt alespon takova, jaka je béZna drokova mira

CISTY ZISK
ROE = sreememeeoemoemoemeemeene x 100 [%]
VLASTNI KAPITAL
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Vv e

Tento ukazatel méti rentabilitu vlastniho kapitalu a vyjadiuje vynosnost kapitalu
vloZeneho akcionati ¢i vlastniky podniku. V tabulce i grafu muZzeme vidét kolisavy a
klesajici trend tohoto ukazatele. Bylo to zpasobeno klesajici hodnotou cistého zisku a
stoupajici hodnotou vlastniho kapitalu. Nejvy3si hodnoty dosahovala ROE roku 2003, a to
32,40 %. Nejnizsi hodnoty dosahovala v roce 2010, a to 2,77 %. Tzn, Ze v roce 2003z 1
K¢ vloZeneho vlastniho kapitalu firma dosahla 0,3240 K¢ ¢isteho zisku, v roce 2010 z 1 K¢

vloZeného vlastniho kapitalu se firmée navrétilo jen 0,0277 K¢ ¢istého zisku.

Rentabilita vlastniho kapitélu z cash flow

Tabulka ¢. 18: Vypocet ukazatele rentability vlastniho kapitélu z cash flow firmy SIVAK medical
technology, s. r. 0. v letech 2003 - 2010

Vstupni Gdaje 2003 2004 2005 2006 2007 2008 \ 2009 \ 2010
Cash flow 16 525 8940| 12442| 7425| 12731| 9374| 10422| 5786
Cisty zisk (VH za u¢.

obdabi) 10909 3127 6 701 1743 7543 4590 5772 1673
Odpisy dlouhodobého

hmotného a

nehmotného majetku 5616 5813 5741 5682 5188 4784 4 650 4113
Vlastni kapitél 33670 37796 43498| 46241 53784| 57325| 59970| 60348
Rentabilita z vl. Fin.

Zdroju (Cash

flow/Vlastni kapital)

(v %) 49,08 2365| 2860| 16,06| 23,67 16,35| 17,38 9,59

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Gcetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

CASH FLOW
RENTABILITA Z VL. FIN. ZDROJU = ----rcmeemeecmemmecmennee x 100 [%]
VLASTNI KAPITAL

Oproti predeSlému ukazateli je tento upraven o odpisy dlouhodobého nehmotného a
hmotného majetku, které jsou v ¢itateli priéteny k ¢istému zisku a spole¢né vytvaii cash
flow. Ukazatel ndm tika, kolik cash flow ptipada na 1 K¢ investovaného kapitélu.

Vv,

Z tabulky i grafu je ziejmy kolisavy a klesajici trend. Nejvyssi hodnoty dosahovala
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rentabilita v roce 2003, a to 49,08 %, nejnizsi v roce 2010, ato 9,59 %. Tzn, Ze v roce

2003 na 1 K¢ investovaného kapitalu pripadalo 0,4908 K¢ cash flow a v roce 2010 jen

0,0959 K.

Graf ¢. 10: Vyvoj ROCE, ROE a rentability z vlastnich finan¢nich zdroji v obdobi 2003 - 2010 (v %) firmy

SIVAK medical technology, s. r. 0.

—ROCE - rentabilita kapitalu (EBIT/(VK+DI.K)) (v %)
——ROE - rentabilita vl. kapitalu (CZ/VK) (v %)
- Rentabilita z vI. Fin. Zdroj (CF/VK) (v %)

fa

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

2010

Zdroj: Vlastni zpracovani autora

Mzdova naroénost trzeb

Tabulka ¢. 19: Vypocet ukazatele mzdové néroénosti firmy SIVAK medical technology, s. r. 0. v letech 2003

- 2010

Vstupni Gdaje 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Mzdové néklady 27 099 20824 21110] 24199| 26381 29679| 27128| 22555
Trzby 244 211| 176 155|161 237| 151103 | 168 698 | 166 192| 134 067 | 119 369
Trzby za prodej zbozi 55 319 56 405 56 923 56 792 63 151 59 580 57 242 63 787
Trzby za prodej

vlastnich vyrobka a

sluzeb 188 892 119750 104 314 94 311 | 105547| 106612 76 825 55 582
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Zdroj: Vypocty autora na zakladg Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

MZDOVE NAKLADY
MZDOVA NAROCNOST TRZEB = ----enmermmeemmeemmemenmmenes x 100 [%]
TRZBY

Graf &. 11: Vyvoj ukazatele mzdové naroénosti trzeb v obdobi 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK medical
technology, s. r. 0.

= Mzdovéa naroénost trzeb (C.1. / (I. +I1.1.)) (v %)

18,9

faY

U
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Vlastni zpracovani autora

Tento ukazatel udava, jaky podil zaujimaji mzdové naklady na trzbach podniku.

Z tabulky i grafu vidime, Ze od roku 2003 aZ do roku 2009 méla mzdova naro¢nost trzeb

v v s

v v

to 11,10 %, v roce 2009 dosahovala hodnot nejvyssich, a to 20,23 %. Z tabulky pak
muzeme vycist, Ze na tento procentualni vzrist mel vliv pokles trzeb, resp. trzeb z prodeje

vlastnich vyrobkau a sluZeb.
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Finanéni paka

Tabulka ¢. 20: Vypocet ukazatele finan¢ni paky firmy SIVAK medical technology, s. r. 0. v letech 2003 -
2010

Vstupni Gdaje 2003 = 2004 2005 2006 = 2007 2008 2009 | 2010
Aktiva 140211| 133968| 130823| 120137 | 126360| 112221| 101240 | 95596
Vlastni kapital 33670| 37796| 43498| 46241| 53784| 57325 59970| 60348
Finanéni paka
(Aktiva/Vlastni
kapital) 416  354| 301 260| 235 1,96 169 1,58

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Gcetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

AKTIVA
SN N 7.7 N —
VLASTNI KAPITAL

Graf ¢&. 12: Vyvoj ukazatele finaneni paky v obdobi 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK medical technology, s.

r.o.

= Finanéni paka (AKT/VK)

16
54

g 1,58

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Vlastni zpracovani autora

Z grafu i tabulky vidime klesajici trend finanéni paky. Ta dosahovala nejvyssi

v v s

.....

tento pokles mélo vliv sniZeni aktiv a zvyseni vlastniho kapitalu. Podrobngjsi informace
ziskdme z rozvahy. Na sniZeni aktiv se nejvice podilelo sniZzeni dlouhodobého majetku, a

to sniZzeni poloZek staveb a samostatnych movitych véci a soubora movitych véci. Dale pak
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snizeni obéznych aktiv, a to poloZek pohledavek z obchodnich vztaha a ucta v bankéch. Na
zvySeni vlastniho kapitalu se nejvice podilelo zvySeni polozky vysledku hospodaieni
minulych let. Pokles finan¢ni pdky mél pak vliv na zpomaleni rentability viastniho
kapitalu.

3.2.3.2 Ukazatele aktivity (doby obratu)

V této kapitole jsou analyzovany jednotlivé ukazatele aktivity. Mezi hlavni patti
obrat aktiv, obrat zasob, doba obratu aktiv, doba obratu zasob, doba inkasa pohledavek a
doba splatnosti kratkodobych z&vazka.

Obrat celkovych aktiv

Tabulka ¢. 21: Vypocet ukazatele obratu celkovych aktivi firmy SIVAK medical technology, s. r. 0. v letech
2003 - 2010

Vstupni Gdaje 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Trzby 244 211| 176 155| 161 237| 151 103 | 168 698 | 166 192| 134 067 | 119 369
Trzby za prodej

zbozi 55319 56 405 56 923 56 792 63 151 59 580 57 242 63 787

Trzby za prodej
vlastnich vyrobki a

sluzeb 188892 119750| 104314| 94311| 105547| 106612| 76825| 55582
Aktiva 140211 | 133968| 130823 120137| 126360 | 112221| 101240 95 596
Obrat aktiv

(Triby/Aktiva) 1,74 1,31 1,23 1,26 1,34 1,48 1,32 1,25

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Gcetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

TRZBY
OBRAT AKTIV = ———meee-
AKTIVA
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Graf ¢. 13: Vyvoj ukazatele obratu celkovych aktiv v obdobi 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK medical

technology, s. r. 0.

= QObrat celk. aktiv (T/AKT)

74

_._”J'l L 125 M 125

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Vlastni zpracovani autora

DH:1,6-3

Tento ukazatel nam udava, jak efektivné firma vyuziva sviij majetek. Pomeiuje
trzby k celkovym aktivim a udava, kolik korun trZeb ptipada na 1 korunu nasich aktiv.
Doporuc¢ené hodnoty jsou v rozmezi 1,6 aZz 3. Hodnoty pod 1,6 vypovidaji nadbytek aktiv,
zvySovani nakladi a pokles zisku. Hodnoty nad 3 znamenaji nedostatek majetku.

Z tabulky a grafu je patrné, Ze firma dosahovala doporuc¢ovanych hodnot jen v roce
2003, ato 1,73 (tzn.: na 1 korunu aktiv ptipadalo 1,73 korun trzeb). V dalSich letech
hodnota ukazatele s klesajicim trendem kolisala. V tabulce vidime, Ze hodnoty trzeb z
prodeje zboZi v letech 2003 az 2010 dosahovaly pomérné konstantnich hodnot, ale
muzeme si povSimnout rapidniho poklesu hodnot trzeb z prodeje vlastnich vyrobku a
sluzeb, ato o cca 70 % v roce 2010 oproti roku 2003. Aktiva mé¢la take klesajici trend, ato
0 cca 30 %. Pomaly pokles aktiv a rapidni pokles trZzeb z prodeje vlastnich vyrobku a
sluzeb zpusobil klesajici trend obratu celkovych aktiv.
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Obrat zasob

Tabulka ¢. 22: Vypocet ukazatele obratu zasob firmy SIVAK medical technology, s. r. o. v letech 2003 -

2010
Vstupni Gdaje 2003 2004 2005 | 2006 2007 2008 2009 | 2010
Trzby 244 211 176 155| 161 237 | 151 103 | 168 698 | 166 192 | 134 067 | 119 369
Trzby za prodej zbozi 55319 56 405 56 923 56 792 63 151 59 580 57 242 63 787
Trzby za prodej
vlastnich vyrobki a
sluzeb 188892 | 119750| 104 314 94 311 | 105547| 106612 76 825 55 582
Z4&soby 15 796 18 860 18 102 19 843 19 612 17 667 17 392 16 798
Obrat zasob
(Trzby/Z&soby) 15,46 9,34 8,91 7,61 8,60 9,41 7,71 7,11
Zdroj: Vypocty autora na zéklade Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010
TRZBY

OBRAT ZASOB = ---------o--

ZASOBY

Graf &. 14: Vyvoj ukazatele obratu zasob v obdobi 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK medical technology, s. r.

- Qbrat zasob (T/zasoby)

7,11

2003 2004
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2007 2008

2009

2010

Zdroj: Vlastni zpracovani autora
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Tento ukazatel nam udava, kolikrat za rok je firma schopna pieménit jeji zasoby na
trzby. Pomeiuji se tedy trzby k zasobdm. Obrat zasob by mél byt co nejvyssi. V tabulce i

grafu muzZzeme vidét kolisavy klesajici trend. Nejvyssi hodnoty obrat zdsob dosahoval
v roce 2003, a to 15,46. NejniZ8i hodnoty v roce 2010, a to 7,11.

Doba obratu aktiv

Tabulka ¢. 23: Vypocet ukazatele doby obratu aktiv firmy SIVAK medical technology, s. r. 0. v letech 2003 -
2010

Vstupni Gdaje PAOK 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Aktiva 140211 | 133968| 130823| 120137 | 126360| 112221 | 101 240 95 596
Trzby 244211 | 176 155| 161 237| 151 103 | 168 698| 166 192 | 134 067 | 119 369
Trzby za prodej zbozi 55319 56 405 56 923 56 792 63 151 59 580 57 242 63 787
Trzby za prodej

vlastnich vyrobki a

sluzeb 188892 | 119750| 104 314 94 311| 105547| 106612 76 825 55 582
Doba obratu aktiv

(Aktiva/(Trzby/360)) | 206,69| 273,78| 292,09| 286,22| 269,65| 243,09| 271,85| 288,30

Zdroj: Vypocty autora na zaklade Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

AKTIVA x 360
DOBA OBRATU AKTIV = —---mmmmmme oo
TRZBY

Tento ukazatel nam udava pramérny pocet dnu, po které jsou aktiva vazana ve

v v s

roce, tj. 2003, a to 206,69 dni. Nejvyssi hodnoty v roce 2005, a to 292,09 dni.
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Doba obratu zasob

Tabulka ¢. 24: Vypocet ukazatele dobyobratu zasob firmy SIVAK medical technology, s. r. o. v letech 2003 -
2010

Vstupni ddaje 2003 2004 2005 | 2006 = 2007 | 2008 2009 2010
Zasoby 15796| 18860 18102| 19843| 19612| 17667 17392| 16798
Triby 244 211| 176 155| 161237 | 151 103 | 168 698 | 166 192| 134 067 | 119 369

Trzby za prodej zbozi 55319 56 405 56 923 56 792 63 151 59 580 57 242 63 787
Trzby za prodej

vlastnich vyrobki a
sluzeb 188892 | 119750| 104 314 94 311 | 105547 | 106612 76 825 55 582

Doba obratu zasob

(Zasoby/(Trzby/360)) 23,29 38,54 40,42 47,28 41,85 38,27 46,70 50,66
Zdroj: Vypocty autora na zéklade Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky

2003-2010

ZASOBY x 360
DOBA OBRATU ZASOB = ----mmmmmmmmmememeeee

TRZBY

Tento ukazatel ndm udava, za jak dlouho firma pramérné proda své zasoby. Jinak
feceno, za jak dlouho firma proméni své z&soby na trzby. Trend ukazatele je rostouci.
Nejmensi hodnoty dosahovala doba obratu zasob roku 2003, a to 23,29 dni. Nejvyssi
hodnoty v roce 2010, a to 50,66 dni. Na tento vzrast melo vliv vyrazné sniZeni trzeb,

presnéji sniZeni trzeb za prodej vlastnich vyrobka a sluZeb.
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Graf ¢&. 15: Vyvoj ukazatele doby obratu aktiv a zasob v obdobi 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK medical

technology, s. r. 0.

—Doba obratu aktiv (AKT/(T/360)) Doba obratu zasob (ZAS./(T/360))

288,3

47,28 46,7 50,66
2399 38;54 40,42 41,85 38:27

\v)
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Vlastni zpracovani autora
Doba inkasa pohledavek

Tabulka ¢. 25: Vypocet ukazatele doby inkasa pohledavek firmy SIVAK medical technology, s. r. 0. v letech
2003 - 2010

Vstupni Gdaje 2003 2004 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 2008 2009 2010
Pohledavky 26949 27720 21073| 18488| 28005| 17255| 14805| 15712
Dlouhodobé pohledavky 63 78 92 92 92 107 86 78
Kratkodobé pohledavky 26886| 27642 20981| 18396| 27913| 17148| 14719| 15634
Trzby 244 211|176 155| 161 237 | 151 103 | 168 698 | 166 192 | 134 067 | 119 369
Trzby za prodej zbozi 55319| 56405| 56923| 56792 63151| 59580| 57242| 63787
Trzby za prodej vlastnich

vyrobki a sluzeb 188892 119750| 104314| 94311| 105547| 106612 76825| 55582
Doba inkasa pohledavek

(Pohledavky/(Trzby/360)) | 39,73| 56,65| 47,05 44,05| 59,76| 37,38] 39,75| 47,39

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

POHLEDAVKY x 360
DOBA INKASA POHLEDAVEK = ---
TRZBY
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Smyslem tohoto ukazatele je stanoveni pramérného poctu dni, po které jsou firme

jeji odbératelé dluzni, tj. dobu mezi prodejem produktu a inkasem penéz. V tabulce i grafu

v v s

37,38 dni. Nejvyssi hodnoty roku 2007, a to 59,76 dni.

Doba splatnosti kratkodobych zavazka

Tabulka ¢. 26: Vypocet ukazatele doby splatnosti kratkodobych zvazku firmy SIVAK medical technology,
s.r. 0.V letech 2003 - 2010

Vstupni Udaje 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Kratkodobé zavazky 51952 | 49962| 49712 48841 53669 39074| 39643| 33223
Trzby 244211 176 155| 161 237 | 151 103 | 168 698 | 166 192 | 134 067 | 119 369
Trzby za prodej zbozi 55319 56 405 56 923 56 792 63 151 59 580 57 242 63 787
Trzby za prodej

vlastnich vyrobki a

sluzeb 188892 | 119750| 104 314 94 311| 105547| 106612 76 825 55 582
Doba splatnosti kratk.

zavazki (Kratkodobé

z&vazky/(TrZby/360)) 76,58| 102,11| 110,99| 116,36| 11453| 84,64| 106,45| 100,20

Zdroj: Vypocty autora na zakladg G¢etnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

KRATK. ZAVAZKY x 360
DOBA SPLATNOSTI KRATK. ZAVAZKU = —onemmemmemmememmemcmcmcccce
TRZBY

DH: vy33i hodnoty, nez ukazatel doby inkasa pohledavek

Tento ukazatel ndm tik4, za kolik dni v praméru firma hradi své zavazky, neboli
kolik dni ¢erpa dodavatelsky Gvér od jejich dodavateli. Hodnota tohoto ukazatele by méla

Vv, Vv

byt vy38i nez hodnota doby inkasa pohledavek. Z grafu je patrné, Ze vysSich hodnot

v v s

ukazatel dosahuje roku 76,58 dni. Nejvyssi hodnoty roku 2006, a to 116,36 dni. V praméru
se ukazatel pohybuje okolo hodnoty 100.
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Graf ¢. 16: Vyvoj ukazateli doby inkasa pohledavek a doby splatnosti kratkodobych zavazka v obdobi 2003
- 2010 (v %) firmy SIVAK medical technology, s. r. o.

- Doba inkasa pohledavek (POHL/(T/360)) Doba splatnosti kratk. zavazku (KZ/(T/360))

yrogg—H6:36—. 114,53

10711 106,45 1005

84,64
76,58

47,39
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Zdroj: Vlastni zpracovani autora
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3.2.3.3 Ukazatele dlouhodobé finanéni rovnovahy (zadluzenosti)

JiZ ve vertikalni analyze si miaZeme vSimnout promény poméra vlastniho a ciziho
kapitalu. Vlastni kapital béhem sledovanych let rostl, zatimco cizi kapital klesal. Na to
meélo vliv zejména zvySeni hodnoty poloZzky VH minulych let a rapidni pokles
dlouhodobych zavazku. Z rozvahy pak zjistujeme, Ze to bylo pfi¢inou snizeni zavazki

vuci ovladajici a ridici osobeg.

Tabulka ¢. 27: Vertikélni analyza pasiv firmy SIVAK medical technology, s. r. 0. v letech 2003 - 2010

Rok \

Ukazatel 2003 2004 2005/ 2006 2007 2008 2009 2010
Pasiva celkem 100/ 100| 100/ 100| 100| 100| 100 100
Vlastni kapital | 24,01| 28,21| 33,25| 38,49| 42,56| 51,08 59,24| 63,13
Zékladni kapital | 535| 4,76| 414| 389| 335 314 3| 2,98
Kapitalové fondy 0 0 0 0 0 0 0 0

Rezervni fondy 053] 048| 041 0,39 0,33 0,31 0,83 0,83
VH minulych let | 61,72| 83,84| 80,04| 89,79| 82,29| 8854| 89,52| 93,42

VH bézného uc.

obdobi 32,4 827| 1541 593| 14,02 8,01 6,64 2,77
Cizi zdroje 75,98| 72,36| 66,75 61,1| 57,41 48,66| 40,76 36,8
Rezervy 1,92 4| 2,67 1,23 4,14 1,85 2 1,87
Dlouhodobeé

zavazky 4169 39,3| 36,39 26,1 20,4| 23,85 1,94 0,54
Kratkodobé

zavazky 48,76| 51,54| 56,93| 66,54| 73,98| 7155| 96,06| 94,44
Bankovni Uvéry a

vypomoci 7,63| 516, 4,01 6,13 4,14 2,75 0 3,15
Ostatni pasiva 0| 017 0 0,41 0,02 0,26 0 0,07

Vertikalni analyza pasiv firmy SIVAK medical technology s. r. 0. v letech 2003-2010, vypocet

autora
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Equity ratio

Tabulka ¢. 28: Vypocet ukazatele equity ratio firmy SIVAK medical technology, s. r. 0. v letech 2003 - 2010

Vstupni ddaje 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Vlastni kapitél 33670 37796| 43498| 46241 53784| 57325| 59970| 60348
Aktiva celkem 140211 133968| 130823| 120137| 126360 112221| 101240| 95596
Equity ratio (Vlastni
kapital/Aktiva
celkem) (v %) 24,01 28,21 33,25 38,49 42,56 51,08 59,24 63,13
Zdroj: Vypocty autora na zakladg Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010
VLASTNI KAPITAL
EQUITY RATIO = - x 100 [%]
AKTIVA
Graf ¢. 16: Vyvoj ukazateli doby inkasa pohledavek a doby splatnosti kratkodobych zavazka v obdobi 2003
- 2010 (v %) firmy SIVAK medical technology, s. r. 0.
—=Equity ratio (VK/AKT) (v %)
63,13

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Vlastni zpracovani autora

Tento ukazatel pométuje vilastni kapital k celkovym aktivim firmy. Udava tedy,
jaka cast firemnich aktiv je financovana vlastnim kapitalem. V grafu vidime velice
pozitivni zménu tohoto ukazatele, a to rostouci. V roce 2003 ukazatel dosahoval hodnoty
24,01 %. V roce 2010 uz vlastni kapital dosahoval 63,13 % z celkovych aktiv firmy.

Z vertikdlni analyzy pak muZzeme lehce tuto zménu zdtvodnit, a to rastem VH minulych
let.
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Debt ratio I.

Tabulka ¢. 29: Vypocet ukazatele debt ratio I. firmy SIVAK medical technology, s. r. 0. v letech 2003 - 2010

Vstupni didaje 2003 2004 | 2005 | 2006 2007 2008 2009 2010
Cizi zdroje 106 537 96 938 87 325 73 401 72 545 54 609 41 268 35179
Aktiva celkem 140211 | 133968 | 130823| 120137| 126360| 112221| 101 240 95 596
Debt ratio I. (Cizi

zdroje/Aktiva

celkem) (v %) 7598| 72,36 6675 61,10 5741 4866 40,76| 36,80

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

CIzi ZDROJE
)= f=Y:Y [0 FE R ——— x 100 [%]
AKTIVA

Tento ukazatel pométuje cizi kapital k celkovym aktivam firmy. Udava tedy, jaka
¢ast firemnich aktiv je financovana z cizich zdroju. Vzajemné se dopliuji s ukazatelem
ekvity ratio. V grafu i tabulce vidime klesajici trend. V roce 2003 byl pomer ciziho
kapitélu k aktivim nejvyssi, a to 75,98 %. V roce 2010 se rovnal uz jen 36,80 %.

Ve vertikalni analyze pasiv pak vidime pf#icinu, a to rapidni pokles dlouhodobych zavazkii,

resp. pokles z&vazku vici ovladajici a ridici osobg.
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Graf ¢. 17: Vyvoj ukazatele debt ratio I. v obdobi 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK medical technology, s. r.
0.

= Debt ratio |. (CZ/AKT)

75

66

36,80

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Vlastni zpracovani autora

Debt equity ratio

Tabulka ¢. 30: Vypocet ukazatele debt ratio I. firmy SIVAK medical technology, s. r. 0. v letech 2003 - 2010

Vstupni Gdaje \ 2003 2004 | 2005 2006 2007 = 2008 2009 | 2010
Cizi zdroje 106537 | 96938| 87325| 73401| 72545 54609 41268 35179
Vlastni Kapital 33670| 37796| 43498| 46241| 53784| 57325 59970| 60348

Debt equity ratio (Cizi
zdroje/Vlastni kapitdl) 3,16 2,56 2,01 1,59 1,35 0,95 0,69 0,58

Zdroj: Vypocty autora na zaklade Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

ClIzi ZDROJE
DEBT EQUITY RATIO = --cmrememmmemmemmencmeccee
VLASTNI KAPITAL
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Graf ¢&. 18: Vyvoj ukazatele debt equity ratio v obdobi 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK medical technology,
S.T. 0.

—Debt equity ratio (CZ/VK)

,16
56
01

35

’ 0,58

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Vlastni zpracovani autora

Tento ukazatel poméiuje cizi kapital k vlastnimu kapitalu. Vyjadiuje tedy, jaky je
pomér cizich zdroji k vlastnim zdrojam. Cim je hodnota ukazatele vy3si, tim roste pomer
cizich zdroju vaci vlastnimu kapitalu, a to zvySuje riziko pro vétitele. V grafu vidime

pozitivni trend, a to klesajici. V roce 2003 dosahoval ukazatel nejvyssi hodnoty, a to 3,16.

v v s

Urokové kryti I.

Tabulka ¢. 31: Vypocet ukazatele drokového kryti 1. firmy SIVAK medical technology, s. r. 0. v letech 2003
- 2010

Vstupni Gdaje ‘ 2003 ‘ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
EBIT (VH pied zdai. +

Nékladové uroky) 18701 7029 | 11311 5540 | 11460 6917 5128 2180
VH pied zdaii. 15424 4183| 8996| 3603| 9852| 5772 4850| 1888
Nékladové roky 3277| 2846| 2315| 1937| 1608 1145 278 292
Néakladové aroky 3277| 2846| 2315| 1937| 1608 1145 278 292
Urokové kryti I.

(EBIT/nakladové aroky) 5,71 2,47 4,89 2,86 7,13 6,04 18,45 7,47

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010
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Graf ¢. 19: Vyvoj ukazatele arokového kryti 1. v obdobi 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK medical

technology, s. r. 0.

e Jrokové kryti |. (EBIT/Groky)

7,47

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Vlastni zpracovani autora

Tento ukazatel nds informuje o tom, kolikrat zisk pied odpoétem uroku a dani

v v/

pokryva urokové naklady firmy. Nejvyssi hodnoty dosahovalo urokoveé kryti I. v roce

2009, a to 18,45. To bylo zptasobeno nizkymi ndkladovymi uroky. Nejnizsi v roce 2004, a
to 2,47, vlivem vysokych nakladovych droka.
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3.2.3.4 Ukazatele platebni schopnosti (likvidity)
Likvidita

Nésledujici tii ukazatele likvidit ndm udavaji rizné pohledy na platebni schopnost
podniku a na dovednost preménit obézna aktiva firmy na penézni prostiedky a uhradit jimi

jeji kratkodobé zavazky.

Tabulka ¢. 32: Vypocet ukazateli penézni, pohotové a b&ézné likvidity firmy SIVAK medical technology, s. r.
0. v letech 2003 - 2010

Likvidita 2003 | 2004 | 2005 2006 & 2007 2008 2009 | 2010 |
Penézni likvidita (Finanéni
majetek/Kratkodobé zavazky) 013| 005 021| 008 008 016 007| 002

Pohotova likvidita ((Kratkodobé
pohledavky+Finanéni
majetek)/Kratkodobé zavazky) 0,58 0,55 0,6 0,43 0,57 0,58 044 047
Bézna likvidita (Obézna
aktiva/Kratkodobé zavazky) 0,84 0,89 094 0,8 0,91 1,02 0,88 0,96
Zdroj: Vypocty autora na zakladg Gcetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky

2003-2010

Graf ¢. 20: Vyvoj ukazateld penézni, pohotové a béZné likvidity v obdobi 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK
medical technology, s. r. 0.

= Penézni likvidita (FM/KD) = Pohotova likvidita ((KrP+FM)/KD)
BéZn4 likvidita (OAKT/KD)
1,02
0,94 ' 0,96
084 0,89 - 0,91 088
! U,00 6 3 8
73 - 0,47
1
.05 ' ' g 0,02
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Vlastni zpracovani autora
DH (B&zna likvidita): 1,6 — 2,5

DH (Pohotova likvidita): 0,7 - 1,0
DH (Penézni likvidita): 0,6 — 1,1
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Penézni likvidita (likvidita I. Stupné)

Tabulka ¢. 33: Vypocet ukazatele penézni likvidity firmy SIVAK medical technology, s. r. 0. v letech 2003 -
2010

Vstupni Gdaje \ 2003 \ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Finanéni majetek 8 036 2552 11097 4525 4 299 6460 2642 559
Kratkodobé zavazky 60078 | 54962| 53212 53341| 56669| 40574| 39643| 34330
Kratkodobé zavazky 51952 | 49962| 49712 48841| 53669| 39074| 39643| 33223
Kratkodobé bankovni

aveéry 8 126 5000 3500 4500 3000 1500 0 1107
Kratkodobé finan¢ni

Vypomoci 0 0 0 0 0 0 0 0

Zdroj: Vypocty autora na zakladé Géetnich vykazi podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

FINANCNI MAJETEK
N A N W Y D] N ——————
KRATKODOBE ZAVAZKY

Graf ¢. 21: Vyvoj ukazatele penézni likvidity v obdobi 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK medical technology,

S. I.0.0.

——Penézni likvidita (FM/KD)

0,21

0,05
0,02

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Vlastni zpracovani autora

DH:0,6-1,1
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Tento ukazatel predstavuje to nejuzsi vymezeni likvidity a vyjadiuje okamzZitou
schopnost spole¢nosti uhradit své kratkodobé zavazky finanénim majetkem. Doporucované
hodnoty pro Ceskou Republiku jsou v rozmezi 0,6 — 1,1, hodnoty kolem 0,2 jsou pro
podnik jiZ kritické. Z tabulky i grafu si vSak maZzeme povSimnout, Ze podnik intervalu
doporuc¢ovanych hodnot nikdy nedosahl. Nejvyssi, avSak kriticka hodnota penézni likvidity
byla zaznamenana v roce 2005, a to 0,21 vlivem vyrazného zvyseni finanéniho majetku
(resp. zvySenim polozky G¢ta v bankach). Nejnizsi hodnoty dosahla penézni likvidita roku
2010, a to 0,02. Na tento vyrazny pokles mélo vliv sniZeni finan¢niho majetku (resp.
snizeni polozky Géta v bankéch) a zvyseni poloZzky kratkodobych bankovnich Gvéri.

Pohotova likvidita (likvidita I1. Stupné)

Tabulka ¢. 34: Vypocet ukazatele pohotové likvidity firmy SIVAK medical technology, s. r. 0. v letech 2003
- 2010

Vstupni Gdaje 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Kratkodobé pohledavky 26886 | 27642| 20981 18396 | 27913| 17148| 14719| 15634
Finanéni majetek 8 036 2552| 11097 4 525 4 299 6460 2642 559
Kratkodobé zavazky 60078 | 54962| 53212 53341| 56669| 40574| 39643| 34330
Kratkodobé zavazky 51952 49962| 49712 48841| 53669| 39074| 39643| 33223
Kratkodobe bankovni Gveéry 8126 5 000 3500 4500 3000 1500 0 1107
Kratkodobé financni

Vypomoci 0 0 0 0 0 0 0 0
Pohotova likvidita

((Kratkodobé pohledavky

+ Finanéni

majetek)/Kratkodobé

zévazky) 0,58 0,55 0,60 0,43 0,57 0,58 0,44 0,47

Zdroj: Vypocty autora na zéklade Geetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

KRATKODOBE POHLEDAVKY + FINANCNI MAJETEK
POHOTOWVA LIKVIDITA S mommmmm e oo e e e e e e e e e

KRATKODOBE ZAVAZKY

90




Graf &. 22: Vyvoj ukazatele pohotové likvidity v obdobi 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK medical

technology, s. r. 0.

= Pohotova likvidita ((KrP+FM)/KD)

06 0,58

0,47
0,43 ,

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Vlastni zpracovani autora
DH:0,7-1,0

Tento ukazatel ndm tik4, jestli je podnik schopen vyrovnat své zavazky bez
nutnosti prodeje svych zasob. Optimalni vy3se se pohybuje v rozmezi 0,7 — 1,0. V tabulce

v

Vv s

nedosahovala. Nejvyssi hodnoty dosahovala v roce 2005, a to 0,60, vlivem zvySeni
finan¢niho majetku. Z rozvahy mtzeme zjistit, Ze to bylo zptasobeno zvySenim polozky
ucta v bankach. Nejnizsi hodnoty dosahovala pohotova likvidita v roce 2006, ato 0,43. To
bylo zpusobeno sniZzenim hodnot kratkodobych pohledavek a finan¢niho majetku (resp.
snizeni pohledavek z obchodnich vztahi a sniZzeni polozky U¢ta v bankach). Z grafu je

patrny kolisavy trend, spiSe klesajici.
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Bézna likvidita (likvidita I11. Stupné)

Tabulka ¢. 35: Vypocet ukazatele béZné likvidity firmy SIVAK medical technology, s. r. 0. v letech 2003 -
2010

Vstupni Gdaje | 2003 | 2004 | 2005 2006 | 2007 | 2008 = 2009 | 2010
ObéZna aktiva 50655| 49054| 50180 42764| 51824 41275| 34753 32991
Obé&Zna aktiva 50718| 49132| 50272| 42856| 51916| 41382| 34839| 33069
Dlouhodobé pohledavky 63 78 92 92 92 107 86 78
Kratkodobé zavazky 60078 | 54962| 53212 53341| 56669| 40574 39643| 34330
Kréatkodobé zavazky 51952| 49962| 49712| 48841| 53669| 39074| 39643 33223
Kratkodobé bankovni Gvéry 8126 5000 3500 4500 3000 1500 0 1107
Kratkodobé finan¢ni

vypomaoci 0 0 0 0 0 0 0 0
Bézna likvidita (Obé&zna

aktiva / kratkodobé

zavazky) 0,84 0,89 0,94 0,80 0,91 1,02 0,88 0,96

Zdroj: Vypocty autora na zaklade Gcetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

OBEZNA AKTIVA
BEZNA LIKVIDITA = woeemmemmemmeme e
KRATKODOBE ZAVAZKY

Graf &. 23: Vyvoj ukazatele béZné likvidity v obdobi 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK medical technology, s.

r.o

—— B&2na likvidita (OAKT/KD)

02
094 - 0,96

U,0Y

=084

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Vlastni zpracovani autora
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DH:1,6-25

Tento ukazatel ndm udava, kolikrat je podnik schopen uspokojit pohledavky
vetiteln, pokud by proménil veSkera sva obéZzna aktiva v penézni prostiedky. Bézna
likvidita by se méla pohybovat v rozmezi od 1,6 do 2,5, nikdy by vSak nemé¢la klesnout
pod hodnotu 1, coz by znamenalo hrazeni kratkodobych zavazku podniku z dlouhodobych
zdroja. Z tabulky i grafu ale vidime, Ze této hodnoty firma dosahovala jen jedinkrét, a to
v roce 2008, presné hodnoty 1,02. To znamend, Ze obéZna aktiva pokryvala kratkodobé
zavazky podniku 1,02kréat. Z tabulky muzeme vycist, Ze na tuto zménu hodnoty mélo
vyrazny vliv sniZeni kratkodobych zavazku a kratkodobych bankovnich Gvéra. Z rozvahy
se dale dozviddme, Ze na sniZeni kratkodobych zavazka mélo nejvétsi vliv snizeni zavazka

z obchodnich vztahi a zavazka vaci ovladajici a ridici osobé. V ostatnich letech bézna

v v

Vv,

v roce 2006. Druhé nejvyssi hodnoty 0,96 dosahovala firma v roce 2010.

Cisty pracovni kapital

Tabulka ¢. 35: Vypocet ukazatele ¢istého pracovniho kapitalu firmy SIVAK medical technology, s. r. 0.
v letech 2003 - 2010

Vstupni Gdaje | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 & 2007 | 2008 | 2009 = 2010
ObéZna aktiva 50655| 49054| 50180 42764| 51824 41275| 34753 32991
Obg7né aktiva 50718| 49132 50272| 42856| 51916| 41382| 34839| 33069
Dlouhodobé pohledavky 63 78 92 92 92 107 86 78
Krétkodobé zavazky 60078| 54962| 53212| 53341| 56669| 40574| 39643| 34330
Kratkodobé zavazky 51952| 49962 49712| 48841| 53669| 39074| 39643| 33223
Kratkodobé bankovni Gvéry | 8126 5000| 3500) 4500 3000| 1500 0| 1107
Kréatkodobe financni

Vypomoci 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty pracovni kapital

(ObéZna aktiva —

kratkodobé zavazky) -9423| -5908| -3032| -10577| -4845 701| -4890| -1339

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Gcetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

CISTY PRACOVNI KAPITAL = OBEZNA AKTIVA — KRATKODOBE ZAVAZKY
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Graf &. 24: Vyvoj ukazatele ¢istého pracovniho kapitalu v obdobi 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK medical

technology, s. r. 0.

= Pracovni kapital (OAKT - KD)

A 701
2008 2009 20101339

2003 2004 2005 2006 2007
-3032
-4890

-10577

Zdroj: Vlastni zpracovani autora

DH: kladné hodnoty

Tento ukazatel je vyjadien rozdilem mezi obéZznymi aktivy a kratkodobymi
zavazky. Udava ndm, kolik provoznich prostiedka firmée zustane k dispozici, jestlize uhradi
vdechny sveé kratkodobé zavazky. Z manazerského hlediska je cilem disponovat s co
nejvyssim ¢istym pracovnim kapitalem, naopak vlastnici firmy se snazi ¢isty pracovni
kapital minimalizovat. VZdy by ale hodnoty meély byt kladné. Avsak v tabulce ¢i grafu si
Ize povSimnout, Ze kladnych hodnot dosahoval ¢isty pracovni kapital jen v roce 2008, a to
701 tis. K¢, vlivem vyrazného sniZeni kratkodobych zavazka (resp. zavazkt z obchodnich
bylo zpusobeno sniZzenim obéZnych aktiv a zvySenim bankovnich Gvéra. Z rozvahy se poté
dovidadme, Ze na sniZeni obéZnych aktiv mélo nejveétsi vliv snizeni polozky G¢tt v bankach.
Déle pak sniZeni kratkodobych pohledavek (resp. pohledavek z obchodnich vztaht). Na
grafu pak vidime, Ze ¢isty pracovni kapital mél kolisavy trend, spiSe rostouci.
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Cisty pracovni kapitél na aktiva

Tabulka ¢. 35: Vypocet ukazatele ¢istého pracovniho kapitalu na aktiva firmy SIVAK medical technology, s.
r. 0. v letech 2003 - 2010

PAVOK 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 2007 2008 2009 2010

Vstupni Udaje
Cisty pracovni kapital

(ObéZna aktiva —
Kréatkodobé zavazky) -9423| -5908| -3032|-10577| -4845 701| -4890| -1339
Aktiva celkem 140211 | 133968 | 130823 | 120137 | 126 360 | 112 221 | 101 240| 95 596

Zdroj: Vypocty autora na zakladé Géetnich vykazi podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

OBEZNA AKTIVA - KRATKODOBE ZAVAZKY

CISTY PRACOVNI KAPITAL = x 100[%]
NA AKTIVA AKTIVA

95



Graf ¢&. 25: Vyvoj ukazatele ¢istého pracovniho kapitalu na aktiva v obdobi 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK
medical technology, s. r. 0.

= Pracovni kapital na aktiva ((OAKT-KD)/AKT) (v %)

A 0,62
2009\, 2010

D

20 2004 2005 2006

-2,32

2007 2008

-1,4

-4,83

-8,8

Zdroj: Vlastni zpracovani autora

DH: kolem 33 %

Tento ukazatel ndm udava, jak velkou procentni ¢ast zaujima ¢isty pracovni kapitél

v v

hodnot dosahoval ukazatel roku 2006, a to -8,80 %.

Ukazatel kapitalizace

Tabulka ¢. 36: Vypocet ukazatele kapitalizace firmy SIVAK medical technology, s. r. o. v letech 2003 - 2010

Vstupni Udaje 2005 \ 2006

Dlouhodoby majetek 89372| 84514| 80469 76253| 73962| 70583| 66099| 62427
Dlouhodoby kapitél 80129| 79772 77611 66301| 69660 71360 61595| 61197
Vlastni kapital 33670 37796| 43498 46241 | 53784| 57325| 59970| 60 348
Rezervy 2041 3876 2335 902 1076 1009 825 659
Dlouhodobé zavazky 44 418 | 38100 31778 19158| 14800| 13026 800 190
Bankovni Gvéry

dlouhodobé 0 0 0 0 0 0 0 0
Ukazatel kapitalizace

(Dlouhodoby

majetek/Dlouhodoby

kapital) 1,12 1,06 1,04 1,15 1,06 0,99 1,07 1,02

Zdroj: Vypocty autora na zakladg Gcetnich vykazt podniku SIVAK medical technology s. r. 0. za roky
2003-2010

96



DLOUHODOBY MAJETEK
UKAZATEL KAPITALIZACE = ---------------
CELKOVE DLOUHODOBE ZDROJE

Graf ¢&. 25: Vyvoj ukazatele ¢istého pracovniho kapitalu na aktiva v obdobi 2003 - 2010 (v %) firmy SIVAK
medical technology, s. r. 0.

— kazatel kapitalizace (DM/DI.K)

1,02

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Vlastni zpracovani autora

DH: kolem hodnoty 1

Ukazatel kapitalizace, pométujici celkova dlouhodoba aktiva k celkovym
dlouhodobym zdrojim, se béhem let pohyboval kolem doporuc¢ované hodnoty, a to 1. Tzn.,
Ze dlouhodoby majetek byl pIné kryt dlouhodobymi zdroji. Ukazatel mél béhem
sledovanych let kolisavy, mirné klesajici trend zptisoben poklesem dlouhodobého majetku
0 odpisy. V roce 2003 dosahoval hodnoty 1,12, v roce 2010 poklesl na 1,02 (tj. absolutni

zmeéna o -0,10, relativni zména o -0,09 %).
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4 Zaveér

Cilem této bakalaiské prace bylo zpracovat finan¢ni analyzu firmy SIVAK medical
technology s. r. 0. za obdobi 2003 aZz 2010. Dale pomoci vybranych metod finan¢ni
analyzy zhodnotit finan¢ni situaci firmy a doporugit urcita opatreni pro vylepSeni jejiho
hospodaieni do budoucna.

Na zé&kladé vertikalni analyzy, kteréa se zabyvala zménami majetkové a kapitalové
struktury firmy v letech 2003 — 2010, bylo zjisténo nasledujici. Z hlediska struktury aktiv
ve firmé k vyraznym vykyvam nedochézelo. PoloZzky mély mirné klesajici trend, lehce
kolisavy. Majetkova struktura odpovida typu vyrobniho podniku. VVyrobni spole¢nosti
obecn¢ preferuji majetkovou strukturu priklonénou ke stalym aktivam z hlediska toho, Ze
vyrobni program je naro¢néjSi na majetkové zabezpeceni, neZ na poskytovani sluzeb.

Na celkovych aktivech firmy se vétSinové podilela stala aktiva v praiméru za
sledované roky 62,98 %, a to 100 % dlouhodobym majetkem. Mezi roky 2003 a 2010 byl
trend zmény struktury stalych aktiv mirné kolisavy a rostouci. V roce 2003 stala aktiva
dosahovala 63,74 % z celkovych aktiv, v roce 2010 dosahovala 65,3 % (tj. rast 0 1,56 %).
Nejmensiho podilu dosahovala stala aktiva, respektive dlouhodoby majetek v roce 2007, a
to 58,53 %. NejvétSiho podilu doséhl v roce 2010, a to 65,3 %. Z rozvahy a vyiocénich
zprav lze vycist, Ze vétSinovy podil na dlouhodobém majetku mély za sledované roky
stavby, a to v praméru 82,65 %. Déle se pak na dlouhodobém majetku firmy podilely
samostatné movité véci (stroje, pristroje a zatizeni, dopravni prostiedky), pozemky, drobny
hmotny majetek a ostatni hmotny majetek.

ObéZzna aktiva se v priméru na celkovych aktivech firmy podilela 36,74 %. Mezi
roky 2003 a 2010 byl trend zmény obé&Znych aktiv mirn¢ kolisavy a klesajici. V roce 2003
obéZné aktiva dosahovala 36,17 %, v roce 2010 dosahovala 34,59 % (tj. pokles o 1,58 %).
Nejveétsiho podilu dosahla v roce 2007, a to 41,09 % vlivem vyrazného zvyseni
kratkodobych pohledavek, piesnéji zvysenim pohledavek z obchodnich vztahi, nejmensiho
v roce 2009, a to 34, 41 %. Na toto snizeni mely opét vliv kratkodobé pohledavky, resp.
pohledavky z obchodnich vztahu. Nejvétsi podil na obéZnych aktivech mély kratkodobé
pohledavky, a to v praiméru 47,33 %, z&soby se na nich podilely 41,63 %, kratkodoby
finan¢ni majetek 10,85 % a dlouhodobé pohledavky 0,20 %. Na kratkodobych

pohledavkach se v praméru nejvice podilely pohledavky z obchodnich vztahi, a to 89,91
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%. Dale na n¢ mély vliv danové pohledavky, kratkodobé poskytnuté zalohy, dohadné Gcéty
aktivni a jiné pohledavky. Na zasobach se v praméru z 95,34 % podilelo zboZi. Vyrobky se
na zasobach podilely v praiméru jen 1,50 %, v roce 2009 a 2010 se uZ na zasobach
nepodilely viibec. Zbylé podily pripadaly materialu, nedokon¢ené vyrobé a polotovaram.
Na kratkodobém finan¢nim majetku se nejvice v praméru sledovanych let podilely ucty

v bankéch, a to 81,14 %, penize 18,86 %. Na dlouhodobé pohledavky mély 100 % podil
dlouhodobé poskytnuté zalohy.

Ostatni aktiva, resp. ¢asoveé rozliSeni aktiv se na celkovych aktivech podilelo
nejméng, a to v praméru 0,28 %. Mezi roky 2003 a 2010 byl trend zmény ostatnich aktiv
mirn¢ kolisavy. V roce 2003 dosahovala 0,09 %, v roce 2010 0,1 %. Pramérné se z 64,13
% na ¢asovem rozlieni podilely ptijmy ptiStich obdobi, z 35,87 % to pak byly naklady
ptistich obdobi.

Struktura pasiv méla v prabéhu sledovanych let promenlivy vyvoj. Vlastni kapitél
naopak nejvyssi, a to 63,13 % (tj. vzrust 0 39,12 %). Na vlastnim kapitalu mél v praméru
nejvétsi podil vysledek hospodatreni minulych let, a to 83,65 %. V roce 2003 dosahoval
nejmensiho podilu, ato 61,72 %. NejvysSiho podilu dosahl v roce 2010, ato 93,42 % (tj.
vzrast 0 31,7 %). 11,68 % v praméru dosahoval vysledek hospodateni za béZzné ucetni
2,77 % (tj. pokles 0 29,63 %). Déle se na vlastnim kapitalu podilel z&kladni kapital a
rezervni fondy (zadkonny rezervni fond). Zakladni kapital hodnotou 1 800 tis. K¢ po
vSechny sledované roky, tj. v praméru 3,83 %. Zakonny rezervni fond se po sledované
roky podilel na vlastnim kapitalu v praméru 0,52 %. V roce 2003 dosahoval hodnoty 0,53
%, v roce 2010 hodnoty 0,83 (tj. vzrast 0 0,30 %).

Cizi zdroje me¢ly v prabéhu sledovanych let klesajici trend, v roce 2003 dosahovaly
75,98% podilu, v roce 2010 meély 36,8% podil (tj. pokles o0 39,18 %). VétSinovy podil na
cizich zdrojich mely béhem sledovanych let kratkodobé zavazky, ty mély viceméng
dosahovaly podilu nejvyssiho, a to 96,06 %. Mezi roky 2003 a 2010 nastal 45,68% nérist.
Nejvetsi podil na kratkodobych zavazcich mely zavazky z obchodnich vztahd, a to
v praméru 83,9 %. Dale se na nich podilely danové zavazky (pramérné 1,14 %), zavazky

vuci zaméstnancam (prameérné 3,72 %) a zavazky ze sociédlniho zabezpeceni a zdravotniho
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pojisténi (pramérné 2,04 %), kratkodobé prijaté zalohy (pramérné 2,52 %) a dohadné Ucéty
pasivni (pramérné 1,49 %). Déle se na cizich zdrojich podilely dlouhodobé zavazky
(v praméru 23,78 %), které nejvyssi hodnoty dosahovaly v roce 2003, ato 41,69 %. V roce
2010 se oproti roku 2003 propadly 0 46,15 %, na 0,54 %. Dale bankovni Gveéry
a vypomoci, resp. kratkodobé bankovni Gvéry (pramérné 4,12 %) a rezervy (pramérné 2,46
%). Na dlouhodobych zévazcich se vétSinovym podilem podilely zdvazky vici ovladajicim
a fidicim osobam.

Ostatni pasiva, resp. ¢asové rozliseni se na celkovych pasivech podilelo nejméng,
a to v prameéru 0,12 %. Na ¢asovém rozliseni m¢ly 100% podil vydaje ptistich obdobi.
V roce 2003 dosahovaly 0% podilu, v roce 2010 dosahovaly 0,07% podilu.

Struktura vykazu zisku a ztraty se odvijela od vyvoje poloZky trzeb za vlastni
vyrobky a sluzby, kterd byla zvolen za zakladnu vypocta pro vertikéIni analyzu a ktera
méla béhem sledovanych let vyrazné klesajici trend. To se promitlo do provozniho
vysledku hospodaieni

Na zé&kladé horizontalni analyzy, ktera se zabyvala métenim absolutnich a
relativnich zmeén vybranych poloZek ucetnich vykazu firmy v letech 2003 — 2010, byly
zjistény vyraznéjsi zmeny.

Polozky aktiv mély v pribéhu let klesajici a kolisavy trend. Vliv na pokles stalych
aktiv mélo snizovani dlouhodobého majetku o odpisy, a to o odpisy hal, staveb a
samostatnych movitych véci (stroje, ptistroje, zatizeni, dopravni prostiedky,..). Na pokles
obéznych aktiv mel vliv pokles poloZek kratkodobych pohledavek a kratkodobych
financnich prostredki, a to zejména pokles pohledavek z obchodnich vztaha a pokles
penézZnich prostiedki na bankovnich Uctech.

Celkova aktiva v letech 2003/2010 klesla o 44 615 tis. K¢ (tj. 0 31,82 %). Stéla
aktiva klesla 0 26 945 tis. K¢ (tj. 0 -30,15 %). ObéZn4 aktiva klesla o0 17 649 tis. K¢ (tj. o
34,80 %). Ostatni aktiva klesla o 21 tis. K¢ (tj. 0 17,36 %).

PoloZka celkovych pasiv méla béhem sledovanych let klesajici trend, jejich
absolutni zména v 2003/2010 byla rovna poklesu o 44 615 tis. K¢ (tj. relativni zména -
31,82 %). Na tento pokles mél vliv pokles cizich zdroji o 71 358 tis. K¢ (tj. relativni
zména -66,98 %) a rust vlastniho kapitalu o 26 678 tis. K¢ (tj. relativni rast o 79,23 %).

Na rust vlastniho kapitalu mél vliv rast VH minulych let, a to o 35 594 tis. K¢ (tj. o
171,28 %) a pokles VH b&Zného ucetniho obdobi, a to 0 9 236 tis. K¢ (tj. 0 -84,66 %).
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Na pokles cizich zdroji mél vliv pokles dlouhodobych zavazkii, a to o 44 228 tis.
K¢ (tj. 0 99,57%, a to vlivem poklesu zavazka vaci ovladajici a ridici osobé. Déle se na
poklesu cizich zdroju podilel pokles kratkodobych zavazka, a to o 18 729 tis. K¢ (tj. o -
36,05 %), a to zejména vlivem poklesu zavazka z obchodnich vztaht, a to 0 17 948 tis. K&
(tj. 0 38,37 %). Dalsi vyznamnou poloZkou podilejici se na poklesu cizich zdroju byly
bankovni Gvéry a vypomoci, resp. pokles kratkodobych bankovnich Gvéra o 7 019 tis. K¢
(tj. 0 -86,38 %).

Ostatni pasiva, a to ¢asové rozliSeni pasiv, na které mely vliv 100 % vydaje pristich
obdobi, vzrostlo v roce 2003/2010 o 65 tis. K& (tj. 0 1 625 %).

PoloZzky vykazu zisku a ztrat mély béhem let kolisavy trend. Provozni vysledek
hospodaieni mél klesajici trend, v prabéhu kolisavy. Nejvyssi hodnoty dosahoval v roce
2003, a to 16 088 tis. K&, nejnizsi hodnoty doséhl roku 2010, ato 1 226 tis. K¢ (t].
absolutni zména o -14 862 tis. K¢, relativni zména 0 -92,38 %). Na toto snizeni mél vliv
predevsim prevod exportu, snizovani poc¢tu zakdzek. Finanéni vysledek hospodareni mél
v prabéhu sledovanych let kolisavy trend. NejvysSich hodnot dosahoval v roce 2009, a to
a sluzeb dosahovaly v roce 2003 nejvysSich hodnot, a to 188 892 tis. K¢. Jejich propad
v roce 2010 o 133 310 tis. K¢ (tj. 0 70,57 %) oproti roku 2003 byl zptisoben postupnym
upust'ovanim od vlastni vyroby a prechdzenin k dovozu komponent z Asie. Ve svych
vyrocnich zpravéch firma uvadi, Ze ke snizovani trzeb ptispivala i neptehledné politicka
situace a Usporné bali¢ky se v kone¢ném dusledku projevily v uptednostiiovani vydavani
ekonomicky nenarocnych a repasovanych zdravotnich prostredka. Prodejni cena
repasovanych prostiedku je 20 % z ceny pavodni. Obchodni marze béhem let vyrazné
vzrostla, ato z 15 671 tis. K¢, kterych dosahovala roku 2003, na 29 666 tis. K& v roce 2010
(tj. absolutni zmeéna o 13 995 tis. K¢, relativni zména o 89,31 %). A to diky zvySujicim se
trzbadm za prodej zboZi a snizujicim se nakladum, které na né byly vynaloZeny.

Ke zhodnoceni hospodaiské ¢innosti podniku byly pouZity pomérové ukazatele
rentability, aktivity, zadluzenosti a likvidity.

Z horizontalni analyzy vykazu zisku a ztraty vime, Ze trzby béhem sledovanych let
2003/2010 zaznamenaly vyrazny pokles. V roce 2003 dosahovaly 244 211 tis. K¢, v roce
2010 se propadly aZz na 119 369 tis. K¢ (tj. absolutni zmeéna -123 842 tis. K¢, relativni

zména -51,12 %). Na tento pokles me¢lo vliv sniZeni trZzeb za prodej vlastnich vyrobku a
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sluzeb. Touto zmenou byla tim padem ovlivnéna vétsina ukazateli, a to: rentabilita trzeb
(ve jmenovateli s EBITem i ¢istym ziskem), obrat celkovych aktiv, mzdova naro¢nost
trzeb, obrat aktiv, obrat zasob, doba obratu aktiv, doba obratu z&sob, doba inkasa
pohledavek a doba splatnosti kratkodobych zavazkd.

Veskeré ukazatele rentability, které me¢ly v ¢itatelich EBIT ¢i ¢isty zisk mély
v prabéhu sledovanych let kolisavy a klesajici trend. Na jejich zmény mély vliv zmény
poloZek VH pied zdanénim (EBIT) a VH za G¢etni obdobi (Cisty zisk). VH pted zdanénim
dosahoval v roce 2003 hodnoty 15 424 tis. K¢, v roce 2010 dosahoval jen 1 888 tis. K¢ (t].
absolutni zména o -13 536 tis. K¢, relativni zména o -87,76 %). VH za Gc¢etni obdobi
dosahoval v roce 2003 hodnoty 10 9009 tis. K¢, v roce 2010 uz jen 1 673 tis. K¢ (tj.
absolutni zména o -9 236 tis. K¢, relativni zména o -84,66 %). Tyto zmeny ovlivnily
ukazatele rentability celkovych aktiv (absolutni zména o -11,06 %, relativni zména o -
82,91 %), rentability kapitalu (absolutni zména o -19,78 %, relativni zména o -84,75 %),
rentability trzeb v ¢itateli s EBIT (absolutni zmeéna o -5,83 %, relativni zména o -76,11
%), rentability trzeb ve ¢itateli s CZ (absolutni zména o -3,07 %, relativni zména o -68,68
%), rentability vlastniho kapitalu (absolutni zména o -29,63 %, relativni zména o -91,45
%), rentability z vlastnich finan¢nich zdrojt (absolutni zména o -39,49 %, relativni zména
0 -80,46 %). Vyvojovy trend téchto ukazatela by mél byt rostouci.

Mzdova néaro¢nost trzeb méla béhem let kolisavy a rostouci trend, a to vlivem
postupného sniZzovani hodnoty trzeb za prodej vlastnich vyrobku a sluZeb. V roce 2003
dosahovala 11,10 %, v roce 2010 dosahovala 18,90 %.

Na veSkeré ukazatele aktivity a jejich zmény za sledované roky mélo negativni
vliv vyrazné snizeni celkovych trzeb, resp. trzeb za prodej vlastnich vyrobka a sluZeb, a to
0 133 310 tis. K¢, tj 0 70,57 %. Na ukazatelich obratu aktiv a dob¢ obratu aktiv se podilelo
snizeni celkovych aktiv 0 44 615 tis. K¢, tj. 0 31,82 %. Obrat aktiv za sledované obdobi
dosahoval doporu¢ené hodnoty jen v roce 2003, a to 1,73. Jeho trend byl kolisavy,
viceméng klesajici, soucasné se neustale prodluzovala doba obratu aktiv, béhem let méla
kolisavy trend. Na ukazatelich obratu zasob a dobé¢ obratu zasob mélo mimo zmén trZzeb
nepatrny vliv zvy3seni hodnoty poloZky zasob o 1 002 tis. K¢, tj. 0 6,34 %, a to zejména
vlivem zvySeni zboZi o 2 085 tis. K¢, tj. 0 14,36 %. Obrat z&sob se sniZoval a soucasné se
zvySovala doba obratu zasob, ukazatele mely trend kolisavy. Zména doby inkasa

pohledavek nebyla tolik vyrazna, aviak béhem let méla kolisavy vyvoj, a v roce 2010
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oproti roku 2003 byl zaznamenan rostouci trend (absolutni zména o 7,66 dni, relativni
zména 0 19,28 %). Ukazatel doby splatnosti kratkodobych zavazka se béhem sledovanych
let prodlouZil 0 23,62 dni (tj. 0 30,84 %). Tento ukazatel by mél dosahovat hodnot vyssich,
neZ hodnoty ukazatele doby inkasa pohledavek. Tzn, Ze firma timto vice vyuziva
bezuroénych obchodnich Gvér.

Pro ukazatele zadluZenosti je stéZejni kapitalova struktura majetku firmy. Vlastni
kapital se v prabéhu let postupné zvySoval, zména za 2003/2010 se rovnala ristu o 26 678
tis. K¢, tj. 0 79,23 %. A to vlivem postupnému zvySovani polozky VH minulych let. Cizi
kapital se soucasné sniZoval, a to o 71 358 tis. K¢, tj. 0 66,98 %, a to zejména vlivem
snizovani dlouhodobych a kratkodobych zévazku (snizenim poloZek zavazka vici
ovladajici a fidici osobé a snizenim kratkodobych obchodnich zavazki) a snizenim
polozky kratkodobych bankovnich Gvéra. Pomér ciziho kapitalu k vlastnimu kapitalu,
ktery zachycuje ukazatel debt equity ratio, se béhem sledovanych let postupné snizoval.

V roce 2003 dosahoval hodnoty 3,16 (tj. 316 %), v roce 2010 uz jen 0,58 (58 %).

Ukazatel vetitelskeho rizika, resp. debt ratio 1., pométujici cizi kapital k celkovym
aktivim, se béhem sledovanych let postupné sniZzoval. V roce 2003 dosahoval 75,98 %,

v roce 2010 uZ jen 36,80 % (tj. absolutni zména o -39,18 %, relativni zména o -51,57 %).
Doporucéend hodnota se pohybuje mezi 30-60 %. Ukazatel equity ratio, pométujici viastni
kapital k celkovym aktiviim a vyjadiujici rozsah financovani majetku firmy vlastnim
hodnoty, a to 24,01 %, v roce 2010 nejvyssi, a to 63,13 % (tj. absolutni zména o 39,12 %,
relativni zména 0 162,93 % ). VIiv na tuto zménu mélo jak postupné zvySovani vlastniho
kapitélu firmy, tak zaroven prubézné snizovani polozky celkovych aktiv. Ukazatel
urokového kryti mel béhem sledovanych let kolisavy trend, spiSe rostouci. V roce 2003
dosahoval hodnoty 5,71, v roce 2010 se rovnal 7,47 (tj. absolutni zména o 1,76, relativni
zména o 30,82 %). Doporucené hodnoty pro tento ukazatel jsou vy3Si nez 5.

Z analyzy ukazateli likvidity vyplynulo, Ze ani jedna z likvidit nedosahla béhem
sledovanych let doporuc¢enych hodnot. Z toho vyplyva, Ze pti vzniku neocekdvanych
problému by firma nebyla schopna dostat svym kratkodobym zavazkam thradou
z obéZnych aktiv a bylo by nutné hradit je z dlouhodobych zdroju financovani.

Bé&Zné likvidita méla kolisavy rostouci trend. V roce 2003 dosahovala hodnoty

0,84, v roce 2010 vzrostla na 0,96 (tj. absolutni zména o 0,15, relativni zména o 14,29 %).
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Doporucované hodnoty pro tento ukazatel jsou v rozmezi 1,6-2,5. Pohotova likvidita méla
kolisavy a spiSe klesajici trend. V roce 2003 dosahovala 0,58, v roce 2010 dosahovala
hodnoty 0,47 (tj. absolutni zména o -0,11, relativni zména o -18,97 %). Doporuc¢ované
hodnoty pro tento ukazatel se pohybuji v rozmezi 0,7-1,0. Penézni likvidita méla béhem
sledovanych let kolisavy a spiSe klesajici trend. V roce 2003 dosahovala hodnoty 0,13,

v roce 2010 poklesla na 0,02 (tj. absolutni zména o -0,11, relativni zména o -84,62 %).
Doporu¢ovana hodnota pro tento ukazatel je v rozmezi 0,6-1,1. Cisty pracovni kapital
udava, kolik provoznich prostiedki firmé zastane k dispozici, jestlize uhradi vSechny své
kratkodobé zévazky. Jeho hodnota by vZdy méla byt kladna. Béhem sledovanych let mél
cisty kapital kolisavy, spiSe rostouci trend. Kladnych hodnot dosahoval jen v roce 2008, a
to 701 tis. K¢, vlivem vyrazného sniZeni kratkodobych zavazka (resp. zavazki

zpusobeno sniZzenim obéZnych aktiv a zvySenim bankovnich Gvéra. Z rozvahy se poté
dovidadme, Ze na sniZeni obéZnych aktiv mélo nejvétsi vliv snizeni polozky G¢tt v bankach.
Déle pak sniZeni kratkodobych pohledavek (resp. pohledavek z obchodnich vztaht).
Ukazatel kapitalizace, poméiujici celkova dlouhodoba aktiva k celkovym dlouhodobym
zdrojam, se béhem let pohyboval kolem doporuc¢ované hodnoty, ato 1. Tzn., Ze
dlouhodoby majetek byl pIné kryt dlouhodobymi zdroji. Ukazatel mél béhem sledovanych
let kolisavy, mirné klesajici trend zptisoben poklesem dlouhodobého majetku o odpisy.

V roce 2003 dosahoval hodnoty 1,12, v roce 2010 poklesl na 1,02 (tj. absolutni zména o -
0,10, relativni zména o -0,09 %).

Firm¢ se datilo ve vSech sledovanych letech dosahovat kladnych vysledki
hospodaieni, aviak jejich trend byl béhem let znaéné kolisavy a klesajici. To bylo
zpusobeno zejména rapidnim poklesem trZeb za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb, a to
z davodu sniZeni poctu jejich zakazek. Firma byla nucena k postupnému upustovani od
vlastni vyroby a k piechazeni k dovozu komponent z Asie. Ve svych vyro¢nich zpravach
firma uvadi, Ze ke snizovani trzeb ptispivala i neptehledna politicka situace a Usporné
bali¢ky vIady se v kone¢ném dusledku projevily v jednozna¢ném upiednostiovani
vydavani ekonomicky nendro¢nych a nejvyhodnéjsich zdravotnickych prostiedka, a to
zejména repasovanych. Prodejni cena repasovanych prostiedku je 20 % z ceny pavodni.
K vylep3eni finanéni situace firmy bych navrhovala postupné upustovani od smluvnich

partnert a k pfechodu k ptimému prodeji a investici do obchodniho oddéleni. Tim by firma
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neztracela 80 % z prodejnich cen zdravotnich prostiredka. Déle, aby firma snizila své
provozni naklady, navrhuji sniZzeni stavu pracovniku ve vyrobnim zavod¢. Na druhou
stranu doporucuji investici do Skoleni pro prodejce a servisni techniky firmy. Ke zlepSeni
viditelnosti firmy a tim zlepSeni jeji marketingové strategie doporucuji Ucast na
mezinarodnich vystavach poradanych v Prace a Brn¢ a propagaci firmy na seminarich a
konferencich zamétenych na technicke a rehabilita¢ni prostiedky pro osoby s pohybovym

postizenim.
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Priloha ¢. 1: Rozvaha - aktiva firmy SIVAK medical technology s. r. 0. v letech 2003 - 2006 (v tis. K¢)

Oznaceni Cislo tadku
AKTIVA Roky
a b c 2003 2004 2005 2006
AKTIVA CELKEM (.02 + 03 + 31 + 63) 1 140 211 133968 | 130823 120 137
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 2
B. Dlouhodoby majetek (. 04 + 13 + 23) 3 89 372 84 514 80 469 76 253
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek (. 05 az 12) 4
B. 1 1. Ziizovaci vydaje 5
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 6
Software 7
Ocenitelna prava 8
Goodwill 9
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 10
Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 11
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 12
B. IL. Dlouhodoby hmotny majetek (. 14 a2 22) 13 89 372 84 514 80469 | 76 253
Bl 1. Pozemky 14 7 659 7 659 7 659 7 659
Stavby 15 72 138 69 021 65904 62787
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 16 9 459 7697 6 790 5691
Péstitelské celky trvalych porosti 17
Dospéla zvitata a jejich skupiny 18
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 20 116 137 116 116
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 21
Oceiovaci rozdil k nabytému majetku 22
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (. 24 az 30) 23
B.1Il. 1 Podily v ovladanych a fizenych osobéch 24
Podily v G&etnich jednotkach pod podstatnym vlivem 25
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 26
Ptijcky a Gvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 27
Jiny dlouhodoby finanéni majetek 28
Potizovany dlouhodoby finanéni majetek 29
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 30
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 21
Oceitovaci rozdil k nabytému majetku 22
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (¥ 24 az 30) 23
B.1Il. 1 Podily v ovladanych a fizenych osobéch 24
Podily v G&etnich jednotkach pod podstatnym vlivem 25
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 26
Ptijcky a Gvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 27
Jiny dlouhodoby finanéni majetek 28
Potizovany dlouhodoby finanéni majetek 29
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7. | Poskytnuté zéalohy na dlouhodoby finanéni majetek 30
C. Obéna aktiva (£. 32 + 39 + 48 + 58) 31 50 718 49 132 50 272 | 42856
C. 1 Zésoby (.33 a7 38) 32 15 796 18 860 18102| 19843
C. 1 1. Materiél 33 94 59 58 61
2. | Nedokongena vyroba a polotovary 34 854 1082 506 392
3. | vyrobky 35 325 638 384 327
4. | Mlad4 a ostatni zviiata a jejich skupiny 36
5. | Zbozi 37 14 523 17 081 17 1541 19063
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 38
C. Il Dlouhodobé pohledavky (¥. 40 a7 47) 39 63 78 92 92
c. I 1 Pohledavky z obchodnich vztaht 40
2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 41
3. | Pohledéavky - podstatny vliv 42
4. | Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druzstva a za Ucastniky sdruzeni 43
5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44 63 78 92 92
6. | Dohadné Gcty aktivni 45
7. | Jiné pohledavky 46
8. | OdloZena daiiova pohledavka 47
c. 1. Krétkodobé pohledzvky (£ 49 a2 57) 48 26 886 27 642 20981 18396
c. I 1 Pohledavky z obchodnich vztahi 49 22 513 25 848 19238| 16708
2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 50
3. | Pohledavky - podstatny vliv 51
4. | Pohledavky za spolecniky, ¢leny druZstva a za Géastniky sdruzeni 52
5. | Sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 53
6. | stat - datiové pohledavky 54 3 885 1373 1109 1271
7. | Krétkodobé poskytnuté zalohy 55 407 413 365 417
8. | Dohadné ticty aktivni 56 18
9. | Jiné pohledavky 57 63 8 269
C. IV. Krétkodoby finanéni majetek (£. 59 a¥ 62) 58 8 036 2 552 11 097 4 525
C.IV. 1 Penize 59 312 727 229 292
2. | Uty v bankach 60 7724 1825 10 868 4233
3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 61
4. | Potizovany kratkodoby finanéni majetek 62
D. I Casové rozlieni (. 64 aZ 66) 63 121 322 82 1028
L L Naklady pifétich obdobi 64 121 34 17 228
2. | Komplexni naklady pristich obdobi 65
3. | Piijmy piistich obdobi 66 288 65 800

109




Priloha ¢. 2: Rozvaha - aktiva firmy SIVAK medical technology s. r. 0. v letech 2007 - 2010 (v tis. K¢)

Oznaceni AKTIVA Cislo tadku
Roky
a b ¢ 2007 2008 2009 2010
AKTIVA CELKEM (£.02 + 03 + 31 + 63) 1 126 360 112 221 101 240 95 596
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 2
B. Dlouhodoby majetek (. 04 + 13 + 23) 3 73 962 70 583 66 099 62 427
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek (. 05 az 12) 4
B. 1 1. Ziizovaci vydaje 5
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 6
Software 7
Ocenitelna prava 8
Goodwill 9
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 10
Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 11
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 12
B.1I Dlouhodoby hmotny majetek (. 14 a2 22) 13 73 962 70 583 66 099 62427
Bl 1. Pozemky 14 7 659 7 659 7 659 7659
Stavby 15 60 837 59 131 55813 52 496
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 16 3739 3677 2627 2272
Péstitelské celky trvalych porosti 17
Dospéla zvitata a jejich skupiny 18
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 20 1727 116
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 21
Oceiovaci rozdil k nabytému majetku 22
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (. 24 aZz 30) 23
B.1Il. 1 Podily v ovladanych a fizenych osobéch 24
Podily v Geetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 25
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 26
Ptijcky a Uvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 27
Jiny dlouhodoby finanéni majetek 28
Potizovany dlouhodoby finanéni majetek 29
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 30
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 21
Oceiovaci rozdil k nabytému majetku 22
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (. 24 aZ 30) 23
B.II. 1. Podily v ovladanych a fizenych osobach 24
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Podily v Gcetnich jednotkéach pod podstatnym vlivem

25

Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 26
Pijcky a Gvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 27
Jiny dlouhodoby finanéni majetek 28
Potizovany dlouhodoby finanéni majetek 29
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 30
C. Obé?n4 aktiva (£. 32 + 39 + 48 + 58) 31 51916 41 382 34 839 33069
C. 1 Zésoby (i 33 a7 38) 32 19 612 17 667 17 392 16 798
C. 1 1. Material 33 61 142 81 65
Nedokongena vyroba a polotovary 34 344 490 9 125
Vyrobky 35 269 255
Mlada a ostatni zvitata a jejich skupiny 36
Zhozi 37 18 938 16 780 17 212 16 608
Poskytnuté zalohy na zasoby 38
C. Il Dlouhodobé pohledavky (i 40 a7 47) 39 92 107 86 78
c. I 1 Pohledavky z obchodnich vztaht 40
Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 41
Pohledavky - podstatny vliv 42
Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druzstva a za Géastniky sdruzeni 43
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44 92 107 86 78
Dohadné Gcty aktivni 45
Jiné pohledavky 46
Odlozena daiova pohledavka 47
C. 1. Kratkodobé pohledavky (i 49 a3 57) 48 27913 17 148 14719 15 634
c. . 1 Pohledévky z obchodnich vztahii 49 24 180 15530 13 587 14 079
Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 50
Pohledavky - podstatny vliv 51
Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druzstva a za Géastniky sdruzeni 52
Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 53
Stat - daiiové pohledavky 54 1152 1034 526 790
Krétkodobé poskytnuté zalohy 55 384 438 606 535
Dohadné Gty aktivni 56 2197 145 230
Jiné pohledavky 57 1
C. IV. Krétkodoby finanénf majetek (£. 59 a? 62) 58 4 299 6460 2642 559
C.Iv. L Penize 59 433 481 453 421
Utty v bankach 60 3 866 5979 2 189 138
Kréatkodobé cenné papiry a podily 61
Pofizovany kratkodoby finaneni majetek 62
D. | Casové rozliseni (t. 64 a7 66) 63 482 256 302 100
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D.I. 1. Naklady pifétich obdobi 64 212 74 165 6
2. | Komplexni naklady pristich obdobi 65
3. | Piijmy piistich obdobi 66 270 182 137 94
Priloha ¢&. 3: Rozvaha - pasiva firmy SIVAK medical technology s. r. 0. v letech 2003 - 2006 (v tis. K¢)
Oznageni PASIVA Cislo tadku
c
a b 2003 2004 2005 2006
PASIVA CELKEM (£ 68 + 86 + 119) 67 140 211 133968 | 130823 120137
A Vlastni kapitl (£. 69 + 73 + 79 + 82 + 85) 68 33670 37796 43498 46 241
Al Zékladni kapitél (£ 70 a2 72) 69 1 800 1800 1800 1800
Al 1L Zakladni apital 70 1800 1800 1800 1800
2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 71
3. | Zmény zakladniho kapitalu 72
Al Kapitélové fondy (. 74 az 78) 73
Al 1L Emisni 47io 74
2. | Ostatni kapitalové fondy 75
3. | Ocenovaci rozdily z piecengni majetku a zavazki 76
4. | Ocenovaci rozdily z pirecengni pii preménach spolecnosti 77
5. | Rozdily z premén spolecnosti 78
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku
AL (.80 + 81) 79 180 180 180 180
Al 1L Zakonny rezervni fond / Nedglitelny fond 80 180 180 180 180
2. | statutarni a ostatni fondy 81
A IV, Vysledek hospodaieni minulych let (i. 83 + 84) 82 20 781 31689 34817 41518
A V. 1 Nerozdzleny zisk minulych let 83 20 947 32231 35359 42 060
2. | Neuhrazena ztrata minulych let 84 -166 -542 -542 -542
A V. Vysledek hospodaieni b&zného igetniho obdobi (+/-) 85 10 909 3127 6 701 2 743
B. Cizf zdroje (i 87 + 92 + 103 + 115) 86 106 537 96 938| 87325 73 401
B. I Rezervy (& 88 a7 91) 87 2041 3876 2 335 902
B. I 1. Rezervy podle zvlastnich pravnich piedpist 88 1772 3 544 1950
2. | Rezerva na dichody a podobné zavazky 89
3. | Rezerva na daii z prijmi 90
4. | Ostatni rezervy 91 269 332 385 902
B. Il Dlouhodobé zavazky (. 93 a7 102) 92 44 418 38100| 31778 19 158
B. II. 1. Zéavazky z obchodnich vztahi 93
2. | Zavazky - ovladajici a fdici osoba 94 37507 31367 19 087
3. | Zavazky - podstatny vliv 95
4. | Zavazky ke spole¢nikaim, ¢leniim druZstva a k Géastnikaim sdruzeni 96
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5. | Dlouhodobé piijaté zalohy 97
6. | Vydané dluhopisy 98
7. | Dlouhodobé sménky k tihradé 99
8. | Dohadné Gty pasivni 100
9. | Jiné zavazky 101 43 647
10. | Odlozeny datovy zévazek 102 771 593 411 71
B. Il Kratkodobé zavazky (. 104 a7 114) 103 51 952 49962| 49712 48 841
B. I Zévazky z obchodnich vztahii 104 46 779 45581 | 40781 38 915
2. | Zavazky - ovladajici a Fidici osoba 105 6 140
3. | zavazky - podstatny vliv 106
4. | zavazky ke spolecnikiim, &lentim druzstva a k Geastnikam sdruzeni 107
5. | Zavazky k zaméstnancam 108 1534 1288 1425 1620
6. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojistsni 109 808 745 808 846
7. | Stét - daové zavazky a dotace 110 1034 190 1468 197
8. | Kratkodobé ptijaté zalohy 111 949 373 4 825 724
9. | Vydané dluhopisy 112
10. | Dohadné gty pasivni 113 848 1785 405 399
11. | Jiné zavazky 114
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (. 116 a7 118) 115 8 126 5000 3500 4 500
B. IV. Bankovni Gvéry dlouhodobé 116
2. | Kratkodobé bankovni tvéry 117 8126 5000 3500 4500
3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 118
L Casové rozliseni (f. 120 + 121) 119 4 234 495
L V/ydaje pifitich obdobf 120 4 234 495
2. | Vynosy pridtich obdobi 121
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Priloha ¢. 4: Rozvaha - pasiva firmy SIVAK medical technology s. r. 0. v letech 2007 - 2010 (v tis. K¢)

Oznageni PASIVA Cislo tadku c
c
a b 2007 2008 2009 2010
PASIVA CELKEM (£ 68 + 86 + 119) 67 126 360 112 221 101 240 95 596
A Vlastni kapitél (£ 69 + 73 + 79 + 82 + 85) 68 53 784 57 325 59 970 60 348
) Zékladni kapitl (t. 70 a% 72) 69 1800 1800 1800 1800
L1 Zakladni kapital 70 1800 1800 1800 1800
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 71
Zmeny zékladniho kapitalu 72
L Kapitalové fondy (. 74 a2 78) 73
1 1 Emisni aZio 74
Ostatni kapitalové fondy 75
Oceiovaci rozdily z piecenéni majetku a zavazki 76
Ocenovaci rozdily z precengni pii preménach spolecnosti 77
Rozdily z piemén spole¢nosti 78
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku
A I (£ 80 + 81) 79 180 180 500 500
ANl 1L Zakonny rezervni fond / Nedglitelny fond 80 180 180 500 500
Statutarni a ostatni fondy 81
A IV. Vysledek hospodateni minulych let (i 83 + 84) 82 44 261 50 755 53 688 56 375
A V. 1 Nerozdgleny zisk minulych let 83 44 803 51 297 54 230 56 917
Neuhrazena ztrata minulych let 84 -542 -542 -542 -542
A V. Vysledek hospodaieni b&zného igetniho obdobi (+/-) 85 7 543 4 590 3982 1673
B. Cizi zdroje (£ 87 + 92 + 103 + 115) 86 72 545 54 609 41 268 35179
B. I Rezervy (. 88 a7 91) 87 1076 1009 825 659
B. 1 1. Rezervy podle zvlastnich pravnich piedpist 88
Rezerva na dichody a podobné zavazky 89
Rezerva na daii z prijmi 90
Ostatni rezervy 91 1076 1009 825 659
B. II. Dlouhodobé zavazky (r. 93 a7 102) 92 14 800 13 026 800 190
B. 1l 1. Zavazky z obchodnich vztahi 93
Zévazky - ovladajici a fidici osoba 94 14 791 12 947 667
Zavazky - podstatny vliv 95
Zéavazky ke spole¢nikeim, ¢leniim druzstva a k Géastnikiim sdruzeni 96
Dlouhodobé ptijaté zalohy 97
Vydané dluhopisy 98
Dlouhodobé sménky k thradé 99
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8. | Dohadné ucty pasivni 100
9. | Jiné zavazky 101
10. | odlozeny datiovy zavazek 102 9 79 133 190
B. Il. Krétkodobé zavazky (£ 104 a7 114) 103 53 669 39 074 39 643 33223
B. Il Zéavazky z obchodnich vztahi 104 43 060 33907 29 490 28 831
2. | zavazky - ovladajici a fidici osoba 105 6 140 667
3. | Zavazky - podstatny vliv 106
4. | Zavazky ke spolecnikim, ¢leniim druzstva a k Gcastnikam sdruzeni 107 6 140
5. | Zavazky k zamgstnanciim 108 1889 2081 1817 1543
6. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisteni 109 919 1118 1014 923
7. | stat - daiové zavazky a dotace 110 715 234 248 290
8. | Kratkodobeé piijaté zalohy 111 536 1279 424 358
9. | Vydané dluhopisy 112
10. | Dohadné ticty pasivni 113 410 455 510 611
11. | Jiné zavazky 114
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (. 116 az 118) 115 3 000 1500 1107
B. IV. Bankovni Gvéry dlouhodobé 116
2. | Krétkodobé bankovni Gvéry 117 3 000 1500 1107
3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 118
C. L Casové rozliseni (f. 120 + 121) 119 31 287 2 69
C. I Vydaje piistich obdobi 120 31 287 2 69
2. | Vynosy piistich obdobi 121
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Priloha ¢. 5: Vykaz zisku a ztrét firmy SIVAK medical technology s. r. 0. v letech 2003 - 2006 (v tis. K¢)

Oznageni TEXT gﬂﬂ
Roky
a b c 2003 2004 2005 2006
I Triby za prodej zbozi 1 55319 56405 56 923| 56792
Naklady vynalozené na prodané zbozi 2 39648 41661| 39173 38493
+ Obchodni marze (. 01-02) 3 15671 14744 17750| 18299
Il. Vykony (i 05 a7 07) 4 187 854|120 351| 103484 | 94 141
. 1 Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 5 1888921119 750|104 314| 94 311
. | Zména stavu zasob viastni ginnosti 6 -1038 601 -830 -170
.| Aktivace 7
Vykonova spotieba (.09 + 10) 8 143338 94 321| 78228| 71200
1. Spotieba materialu a energie 9 131797| 83589| 65848 57469
2. Sluzby 10 11541 10732| 12380 17731
+ Pridan hodnota (.03 + 04 - 08) 11 60 187 40774| 43006| 41240
Osobni néklady (i. 13 a% 16) 12 36978 | 28196| 28847 32802
1. Mzdové naklady 13 27099 20824 21110| 24199
2. Odmény ¢leniim organi spoleénosti a druzstva 14
3. Naklady na socialni zabezpegeni a zdravotni pojisteni 15 9464 6 997 7372 8 100
4. Socialni naklady 16 415 375 365 583
Dang a poplatky 17 74 70 78 77
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 5616 5813 5741 5682
Il Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu (. 20 + 21) 19 204 143 273 98
m. 1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 85 70 165 34
m. 2 Trby z prodeje materialu 21 119 64 108 64
Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materidlu (. 23 + 24) 22 197
1 Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 197
2 Prodany materil 24
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti
a komplexnich nakladi piistich obdobi 25 1339 1339 -2212 -1714
\VA Ostatni provozni vynosy 26 242 242 226 430
Ostatni provozni naklady 27 759 759 983 773
V. Pievod provoznich vynost 28
Prevod provoznich nakladi 29
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Provozni vysledek hospodareni

* [£.11-12-17-18 +19 - 22 - 25 + 26 - 27 + (-28) - (-29)] 30 49731 4973 9871 4148
VI Trzby z prodeje cennych papiri a podil 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (. 34 a7 36) 33
VII. 1. Vynosy z podilii v ovladanych a fizenych osobach a v Géetnich 34
jednotkach pod podstatnym vlivem
VII. 2. \/ynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podili 35
VII. 3. \/ynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIII. \/ynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
I1X. \/ynosy z piecenéni cennych papiri a derivati 39
L. Néklady z piecengni cennych papiri a derivati 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finan¢ni oblasti (+/-) 41 -53
X. V/ynosové (iroky 42 27 29 86 8
N. Nakladové aroky 43 3277 2 846 2315 1937
XI. Ostatni finangni vynosy 44 3724 3082 2371 1910
0. Ostatni finaneni naklady 45 1191 1055 1017 526
XI1. Pievod finanénich vynosi 46
P. Prevod finanénich naklad 47
* Finan¢ni vysledek hospodateni 48 -664 -790 -875 -545
[(f.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+ 44 - 45 + (-46) - (- 47)]
Q. Daii z piijmi za b&Znou cinnost (t. 50 + 51) 49 4515 1 056 2 295 860
Q. 1. - splatna 50 3780 1234 2477 1200
Q. 2. - odloZena 51 735 -178 -182 -340
** V/ysledek hospodaieni za béznou ¢innost (. 30 + 48 - 49) 52 10 909 3127 6701 2743
XIII. Mimoiadné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54
S. Daii z piijma z mimoradné ¢innosti (£ 56 + 57) 55
S. 1. - splatna 56
S. 2. - odlozena 57
* Mimoradny vysledek hospodaieni (. 53 - 54 - 55) 58
T. Pievod podilu na vysledku hospodaieni spolecnikim (+/-) 59
Fokk Vysledek hospodaieni za Getni obdobf (+/-) (i. 52 + 58 - 59) 60 10 909 3127 6 701 1743
i Vysledek hospodaieni pied zdangnim (+/-) (£. 30 + 48 + 53 - 54) 61 15424 4183 8996 3603
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Priloha ¢. 6: Vykaz zisku a ztrat firmy SIVAK medical technology s. r. 0. v letech 2007 - 2010 (v tis. K¢)

Oznageni TEXT Cislo radku
Roky
a b c 2007 2008 2009 2010

I Triby za prodej zbozi 1 63151 59580| 57242| 63787
A Naklady vynalozené na prodané zbozi 2 41713 37330 34699] 34121
+ Obchodni marze (. 01-02) 3 21438 22250| 22543| 29 666
1. Vykony (& 05 a7 07) 4 105461 ] 106 744 76 179| 55609
1. N Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 5 105547 106 612 76 825| 55 582
2. | Zmena stavu zésob vlastni ginnosti 6 -86 132 -646 27

3. | Aktivace 7
B. Vykonova spotieba (.09 + 10) 8 74270 75424| 52 356| 48 195
B. 1. | Spotieba materialu a energie 9 62411| 63924| 41624 36191
B. 2. |slusby 10 11859| 11500 10732 12004
+ Pridana hodnota (£ 03 + 04 - 08) 11 52629 | 53570 46366| 37 080
C. Osobni néklady (i 13 a7 16) 12 36245| 40862| 36414 30800
C. 1. | Mzdové naklady 13 26381| 29679| 27128 22555

C. 2. | Odmény ¢leniim orgéani spoleénosti a druzstva 14
C. 3. | Naklady na sociélni zahezpegeni a zdravotni pojisteni 15 9032| 10266 8447 7535
C. 4. | Socialni naklady 16 832 917 839 710
D. Dang a poplatky 17 74 176 88 118
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 5188 4784 4650 4113
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu (£ 20 + 21) 19 141 265 1289 79
1 . Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 50 105 1244 49
2 . Trby z prodeje materialu 21 91 160 45 30

F. Ziistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materidlu (£ 23 + 24) 22 636
E. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 636
F. 2 | prodany material 24
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti

G. a komplexnich nékladi piistich obdobi 25 -94 -53 -36 98
\V2 Ostatni provozni vynosy 26 200 221 149 28
H. Ostatni provozni naklady 27 696 590 645 832

V. Pievod provoznich vynosi 28

I Prevod provoznich nakladi 29

Provozni vysledek hospodateni

* [t 11-12-17-18 +19- 22 - 25+ 26 - 27 + (-28) - (-29)] 30 10 861 7 697 5407 1226

VI Trzby z prodeje cennych papirii a podili 31

J. Prodané cenné papiry a podily 32
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VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (¥. 34 aZ 36) 33
VII. 1. | Vynosy z podilt v ovladanych a fizenych osobéch a v Geetnich 34
jednotkach pod podstatnym vlivem
VII. 2. | Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papira a podil 35
VII. 3. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIII. \/ynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finan¢niho majetku 38
1X. \/ynosy z piecenéni cennych papiri a derivati 39
Néklady z precengni cennych papirt a derivatt 40
M. Zmena stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti (+/-) 41 5
X. \/ynosové (roky 42 4 5 1145
N. Nakladové aroky 43 1608 1145 278 292
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 960 278 1063 1228
0. Ostatni finanni naklady 45 366 1063 274
XII. Pievod finanénich vynosi 46
P. Prevod finanznich naklada 47 -1 925
* Finan¢ni vysledek hospodatent 48 -1 010 -1 925 1182 662
[(f.31-32+33+37-38+39-40-41+42- 43 + 44 - 45 + (-46) - (- 47)]
Q. Daii z pifjmi za b&Znou ginnost (£ 50 + 51) 49 2 308 1182 1112 215
Q. 1. - splatna 50 2370 1112 70 157
Q. 2. - odloZena 51 -62 70 4590 58
** V/ysledek hospodaieni za béznou &innost (£. 30 + 48 - 49) 52 7 543 4 590 0 1673
XIII. Mimotadné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54
S. Daii z pifjmi z mimoradné innosti (. 56 + 57) 55
S. 1. - splatna 56
S. 2. - odlozena 57
* Mimoradny vysledek hospodaieni (. 53 - 54 - 55) 58
T. Pievod podilu na vysledku hospodaieni spolecnikim (+/-) 59 4 590
**% | \ysledek hospodarent za Geetni obdobi (+/-) (. 52 + 58 - 59) 60 7 543 4 590 57721 1673
**xx | vysledek hospodateni pied zdangnim (+/-) (. 30 + 48 + 53 - 54) 61 9 852 5772 4 850 1888
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