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Vyvoj ekonomiky a hospodarsky cyklus

Devolopment of economy and economic cycle

Souhrn

Bakalarska prace se zabyva vyvojem ekonomiky a hospodaiskym cyklem.
Teoreticka cast je zaméfena na makroekonomické ukazatele, konkrétné hruby doméci
produkt, inflaci a nezaméstnanost. Dale je vysvétlena agregatni nabidka, agregatni
poptavka, Okuntv zakon a Phillipsova ktivka. Je pfiblizen hospodaisky cyklus, jeho faze,
pri¢iny vzniku.

Druhd ¢ast prace je prakticka, ktera konkrétné analyzuje na ceské ekonomice od
roku 1993 hospodartsky cyklus. Je zachycen vyvoj makroekonomickych ukazateld od roku
1993 az do roku 2015 a vysvétleny jeho pficiny poklesu a rustu téchto
makroekonomickych indikédtort. Z této analyzy vychézi vliv hrubého doméciho produktu
na vyvoj nezaméstnanosti. Dal$i nedilnou soucasti je srovnani ceské ekonomiky
s vybranymi staty Evropské unie, do kterych Ceska republika nejvice vyvazi své produkty.
Poslednim bodem v praktické casti je predikovan vyvoj ekonomiky v nadchazejicich dvou
letech.

Summary

The bachelor thesis deals with the development of the economy and the economic
cycle. The theoretical part is focused on macroeconomic indicators, specifically gross
domestic product, inflation and unemployment. Futher are explained aggregate supply,
aggregate demand, Okun’s law and Phillips curve. It is described economic cycle, its
phases and causes of origin.

The second part is practical, which specifically analyzes on the Czech economy
since 1993 the economic cycle. It is tracing the evolution of macroeconomic indicators
from 1993 until 2015 and explained his reasons for the decline and growth of
marcoeconomic indicators. This analysis is based on the ifluence of gross domestic
product, the unemployment situation. Another integral part of the Czech economy copared
with selected states of the European Union, to which the Czech Republic exports most of
its products. The last point in the practical part of the predicted economic development in
the following two years.

Kli¢ova slova: ekonomicky rust, hospodaisky cyklus, hruby domaci produkt, inflace,

nezameéstnanost, agregatni nabidka, agregatni poptavka

Keywords: economic growth, economic cycle, gross domestic product, inflation,

unemployment, aggregate supply, aggregate demand
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1 Uvod
,, MuiZe znit vzneSené, kdyz se rekne: cCert vem ekonomii, pojdme budovat slusny svet.
Ve skutecnosti nasi jedinou prileZitosti, jak vybudovat slusny sveét, je pokracovat ve

zvySovani ekonomického blahobytu* (Friedrich A. von Hayek)

Hospodartsky cyklus, tj. cyklicky vyvoj vyroby a zaméstnanosti, je povazovan vétSinou
ekonomickych $kol za vlastnost danou kazdému trznimu systému - vrozenou vadou

kapitalismu.

Bakalaiska prace je zaméfena nejen na vySe uvedeny hospodarsky cyklus, ale i na
mnoho dal$iho. Jsou popsdny makroekonomické ukazatele a jejich naslednd analyza
v praktické ¢asti na konkrétnich datech z Ceské republiky. Vykonnost &eské ekonomiky je
porovnavana s vybranymi staty Evropské unie, kterou je Ceské republika nedilnou souéasti
jiz dvanact let. Na zakladé dat z Ministerstva financi a Ceské narodni banky je predikovan

vyvoj ekonomiky v Ceské republice na probihajici rok 2016 a nasledujici rok 2017.



2 Cil prace a metodika prace

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem prace je zachytit vyvoj ekonomiky od vzniku CR (1. 1. 1993) do
soucasnosti. Posoudit dalsi vyvoj ekonomiky v nadchazejicim obdobi. Konkrétné
predikovat vyvoj ekonomiky v Ceské republice na rok 2016 a 2017. Dalsim vyznamnym
cilem je zaméfeni se na makroekonomické ukazatele (HDP, inflace, nezaméstnanost,
agregatni nabidka a agregatni poptavka). VedlejSim cilem je porovnani stavu ekonomiky

v CR se stavem ekonomik vybranych zemi, které jsou &leny Evropské unie.

Cilem je téz odpovédet na otazku, zda v dnesni dobé dochazi k hospodarskym cyklim

a zda Ceska republika je toho diikazem &i nikoliv.

2.2 Metodika prace

Bakalaiska prace bude obsahovat teoretickou ¢ast, kterda bude zameéfena na
charakteristiku makroekonomickych ukazateld (hruby doméci produkt, inflace,
nezaméstnanost, agregatni nabidka a agregatni poptavka). Bude pfiblizen ekonomicky rist.
Bude vysvétlen hospodaisky cyklus, pfi¢iny jeho vzniku a charakterizovany vSechny
4 faze. Teoretickd cast bude vychazet z odbornych kniznich publikaci z oblasti ekonomie
a makroekonomie.

Soucasti bakalaiské prace bude také analytickd c¢ast. Bude zaméfena na analyzu
a naslednou syntézu ekonomického vyvoje v CR od roku 1993 az do soucasnosti. Budou
vytvofeny tabulky a grafy na zakladé ziskanych dat z webovych stranek Ceského
statistického ufadu, Ministerstva financi a Ceské narodni banky. Z téchto udaji bude
popsan stav cCeské ekonomiky a charakterizovany pficiny poklesu/ristu ekonomiky
v Ceské republice. V neposledni fadé bude posouzen dalsi vyvoj ekonomiky CR
v nadchazejicim obdobi. Stav Ceské ekonomiky bude porovnan se stavem vybranych

zemi, které jsou ¢leny Evropské unie.
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3 Teoreticka cast

3.1 Makroekonomické ukazatele

Makroekonomie zkoumd celkovou produkci statkii a sluzeb, hladinu cen
v narodnim hospodafstvi, zabyva se otdzkami celkové vykonnosti ekonomiky a fungovani
finan¢nich trhd. Vyvoj ekonomiky odvozuje od makroekonomickych ukazateli a to

pomoci HDP, inflace, nezaméstnanosti, agregatni poptavky a nabidky.

3.1.1 Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt vyjadiuje hodnotu findlni produkce vytvofené za urcité
obdobi vyrobnimi faktory, které psobily na izemi statu. Obvykle je méfen za kalendaini
rok. V ptipad¢ hrubého domaciho produktu se pftihlizi k vyrobnim faktorm, které byly
vytvofeny na uzemi daného statu, nikoliv k vlastnikovi vyrobnich faktord, jako je tomu
u hrubého narodniho produktu. Vystup HDP musi byt vyjadien v penéznich jednotkach
a to z divodu srovnatelnosti (nelze s¢itat odlisné vyrobky ve fyzickych jednotkach). Dalsi
otazkou zustavé, co do samotného HDP zahrnout, zda vSechny vyrobky ¢i jen nékteré.
Proto se odliSuje finalni produkce od meziproduktu. Findlni produkce vyjadiuje statky
(resp. sluzby), které se ve sledovaném obdobi vyrobily a dile se v daném obdobi jiz
nepouzily k dalsi vyrobé, jinak feceno dostaly se ke kone¢nému spottebiteli. Oproti tomu
meziprodukt tvofi statky (popf. sluzby), které byly v daném obdobi jak vyrdbény, tak
1 spotfebovavany. Charakteristickym meziproduktem je material, v daném roce se vyrobi
a nasledné¢ ihned slouzi kucelim dal$iho vyrobniho procesu. Meziprodukt se do

konkrétnich vypocti HDP nezahrnuje. (Brcak, 2014, str. 14)

Hruby domaci produkt je statisticky ukazatel. V Ceské republice je zjistovan
Ceskym statistickym ufadem. Zadny jiny ukazatel nevyjadiuje vykonnost ekonomiky tak

obsahle a souhrnné jako pravé HDP. I pfesto ma vSak své stinné stranky.
Nedostatky HDP

Mnoho statkil a sluzeb neprochazi trhem, a proto nejsou do HDP zahrnuty, i pfesto

ale byly v ndrodni ekonomice vyprodukovany. Jedna se zejména o tyto aktivity:

= stinovou ekonomiku (napt. drogy, prostituce)

= netrzni produkci (napf. tklid vlastni domdacnosti, vatfeni obéda pro rodinu)
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= hodnotu volného casu, ktery zvysuje blahobyt dané zemée
= dopady externalit (napt. zvySeni HDP zvySenim produkce, ale za cenu

znecisténi zivotniho prostredi (Brcak, 2014, str. 22)

Existuji alternativni ukazatele, kteti maji za ukol ,,doplnit“ HDP. Mezi n¢ patii
napt. HDI (index lidského rozvoje), ISEW (index udrzitelného hospodaiského blahobytu),

GPI (ukazatel vérohodného rozvoje).
Nominalni a realny domaci produkt

Bylo jiz zminéno, ze HDP se pocita v penézich. OvSem cenova hladina se neustale
méni => vznikd inflace, a proto se rozliSuji dva druhy ukazateli. Nominalni ukazatel se
vyjadiuje v béznych cenach dané¢ho obdobi, tedy zahrnuje inflaci. Oproti tomu realny

ukazatel je vyjadfen ve stalych cenéch, je o€iStén o inflaci. (Liska, 2002, str. 359)
Méieni hrubého domaciho produktu

Byvaji uzivany 3 zakladni metody vypoctu HDP, mezi které se tadi:
a) vydajovda metoda

Je-1i pouzita tato metoda, méfi se produkt nepfimo, tzn. souctem vydaji, které byly

vynaloZeny k jeho nakoupeni.
HDP =C + 1+ G + NX, kde
C jsou vydaje domdacnosti
I znazornuji soukromé investice firem
G jsou vydaje vlady
a NX je Cisty export, ktery se vypocte jako vyvoz minus dovoz. (Jurecka, 2010, str. 30)
V Ceské republice je tato metoda nejhojnéji pouzivana a poéita se konkrétné jako

HDP = vydaje na konec¢nou spotiebu + tvorba hrubého kapitalu (hruby fixni kapital, zména
stavu zdasob, Cisté (pfiristky minus Ubytky) pofizeni cennosti) + vyvoz vyrobki
a sluzeb — dovoz vyrobki a sluzeb (Brcak, 2014, str. 17) V piiloze 1 této prace je uveden

nazorny piiklad na redlnych datech Ceské republiky.
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b) diichodova metoda
Je vyjadrena souctem prvotnich piijmui za narodni hospodarstvi celkem.

HDP = mzdy a platy (v€etné ostatnich ndhrad zaméstnancli) + zisky firem + renty + Cisté

uroky + amortizace + neptimé dan¢ — subvence (dotace)
¢) vyrobkova metoda
Pocita se jako suma ptidanych hodnot v§ech vyrobci.

3.1.2 Inflace

Inflace je rast cen neboli zmensovani kupni sily penéz. Inflace zmenSuje mnozstvi
zbozi a sluzeb, které si mizeme koupit za penézni jednotku, ale nezmenSuje mnozstvi
zbozi a sluzeb, které si mizeme koupit za naS dichod. Disledkem inflace neni jen
zvySovani cen zboZi a sluzeb, ale vSech cen, tedy zejména mezd, ndjemného, urokl a cen

ostatnich vyrobnich faktorti. (Holman, 2005, str. 543)
Méreni inflace

K méfeni cenové hladiny se wuzivaji cenové indexy. Mezi né patii index

spotiebitelskych cen (CPI), index cen vyrobcii (PPI) a deflator HDP.

Nejhojnéji pouzivany je index spotiebitelskych cen (CPI). Jeho ukolem je odrazet
zménu statkd a sluzeb, které domacnosti nakupuji. Spotiebni kos je rozdélen do nékolika
kategorii, hlavni z nich jsou néklady na potraviny, bydleni a dopravu. Ty maji nejvétsi
vahu a mezi mén€ vyznamné patii volny cas, odivani, zafizeni a provoz
domaécnosti, vefejné stravovani a ubytovani, zdravotnictvi, vzdélavani a ostatni zbozi a

sluzby.
Typy inflace
Rozd¢leni je dle Vaclava Lisky.
A) Oteviena, skryta a potlacena inflace

Pro trzni ekonomiky je nejbéZznéjSim typem inflace oteviend, jedna se o neustaly

rust cenové hladiny. U ekonomik, kde stat velkou mérou zasahuje do tvorby cen, se l1ze
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setkat s inflaci skrytou a potlacenou. V ptipadé skryté inflace dochézi k situaci, kdy levné
vyrobky byvaji substituovany drazsimi, aniz by tomu odpovidala vyssi kvalita ¢i lepsi
vlastnosti. V centralné fizenych ekonomikéach (v CR pied rokem 1989) dochazi k potladené
inflaci, ktera nastavad v piipad¢ administrativnich opatfeni. Pi1 previsu poptavky je
blokovan riist cen a to ma za nasledek nedostatek zbozi, fronty v obchodech ¢i podporu

¢erného trhu.
B) Pliziva, padiva a hyperinflace

Inflace je soudasti Statistické roéenky a kazdoro&né piinasi jeji vysi (v procentech) Cesky
statisticky urad. Jestlize je tempo rustu do 10 % jedna se o inflaci plizivou (mirnou) a tento
jev neni pro ekonomiku Skodlivy. Dvojcifernd ¢i trojcifernd roni mira inflace se nazyva
padivd, penize ztraceji na své hodnot¢ a mnohdy tato inflace muze pferist az
v hyperinflaci. Ta dokonce ptesahuje hranici 1 000 % a dochazi k iplnému znehodnoceni
penéz. Hyperinflace vznika po skonceni valek. Nasledkem extrémniho stavu, jakym

hyperinflace rozhodné¢ je, nastdva ménova reforma.
C) Inflace podle pficin

Rozlisuji se dva typy pfic¢in. Inflaci tlacenou néklady (nabidkou) a inflaci tazenou

poptavkou. Vice rozebrano v ¢asti Pficiny inflace.
D) Inflace a ocekavani hospodarskych subjektl

Domacnosti, firmy, stat a vlada si o budoucim tempu ristu cenové hladiny utvaii své
predstavy. Jestlize skutecnd mira inflace je rovna ocekavani, hovoii se o predvidané
inflaci. Je-li tomu naopak, skutecnd mira neni ve shodé s ocekdvanou mirou, jednéd se

o nepfedvidanou inflaci.
Piiciny inflace
Inflace taZena poptavkou

V ekonomice rostou mzdy rychleji nez produktivita prace (vyroba na
1 zamé&stnance), tim padem stoupa poptavka, ale nabidka roste pomaleji, disledkem toho
rostou ceny a lidé chtéji vyssi mzdy. Do ekonomiky se dostadvaji penize, které tam

nepatii, a to vyvola inflaci.
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Obrazek 1: Inflace taZena poptavkou

Zdroj: Break, 2014, str. 133

V obrazku 1 je znazornéna situace, kdy zvySeni agregatni poptavky AD vyvolava
tlak na zvyseni nabidky. Pokud se agregatni nabidka odpovidajici mérou nezvysi, dojde ke
zvyseni cenové hladiny. Tomu tak je pravé v pripadée, kdy je skute¢ny produkt na Grovni

potencidlniho produktu nebo se k ni blizi.
Inflace tla¢ena naklady (nabidkova inflace)

Pfi rostoucich nakladech se zvySuje cena zbozi a lidé cht&ji vyssi mzdy. Do

ekonomiky se zase dostanou penize, které tam nepatii, a to vyvola inflaci.
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Obrazek 2: Inflace tazena nabidkou

Zdroj: Brcak, 2014, str. 134

V obrazku 2 je zachycena situace, kdy pokles agregatni nabidky AS vyvolava
zvySeni cenové hladiny P. Ve vychozim rovnovazném bod¢, kdy produkt je na trovni
potencidlniho Y* a cenova hladina Py, jsou pln€ vyuZity vyrobni faktory. Vzrostou-li
naklady firmy a agregatni poptdvka AD =zlstane stejnd, dojde v disledku poklesu
kratkodobé agregatni nabidky AS k poklesu realného produktu na Y; a ristu cenové

hladiny na uroven P;.
Diisledky inflace na hospodarstvi

Pfi inflaci nastdva nerovnovaha na trhu penéz a to ma dopad na celou narodni
ekonomiku. Inflaci nejvice uvitaji dluZnici, protoZe se sniZzuje redlna hodnota jejich dluhu.
Oproti tomu véfitele obira inflace o ¢ast majetku. Napftiklad investorovi, ktery financuje
hypotéku, se vraci po zaplaceni penize s mensi hodnotou. Dochézi k tzv. prerozdélovani

prijmi a bohatstvi od véfitelti k dluznikiim. V nasem piipadé se jednalo o zvySenou
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inflaci, pokud se inflace snizi, je dopad opacény. Pierozdélovaci ucinek je proto pro

vSechny skupiny pfiblizné stejny.

Inflace ma dopad na efektivitu hospodarstvi, kterd se jejim vlivem snizZuje.
Dtivodem je poktiveni cen. Pro nazornost bude uveden piiklad. VSechny supermarkety
v okoli zvysi cenu hovéziho masa o 50 %, spotiebitelé se dovtipi a na odbyt pljde vice
maso kufeci. Hovofime zde o inflaci nizké. Zména ceny je ddna zménou ceny na strané

poptavky nebo nabidky. (Samuelson, 2007, str. 673-674)

3.1.3 Nezaméstnanost

Podle mezinarodni metodiky se za nezaméstnané povazuji vSechny osoby, které
dosédhly 15 let a vice a v daném obdobi nebyly zaméstnané, aktivné hledaly préci a byly
pfipraveny k nastupu do prace (nejpozdéji do 14 dni). Osoba, ktera aktivné hleda
praci, musi byt zaregistrovana u ufadu prace nebo soukromé zprostiedkovatelny
prace, dale hleda praci ptimo v podnicich, vyuziva inzerci, podnika kroky pro zalozeni
vlastni firmy, poda Zadost o pracovni povoleni a licence nebo hledd zaméstnani jinym

zpusobem.

Pokud osoba nesplituje alespoii jednu ze tfi podminek, které stanovila mezinarodni
organizace prace, pak je bud’ zaméstnana, nebo ekonomicky neaktivni. Mezi posledné
zminénou skupinu patfi osoby, které nejsou zaméstnany a nejsou ekonomicky
aktivni, napt. lidé ve starobnim diichodu, osoby v domacnosti, studenti, lidé, kteti se vzdali

hledani dalsi prace.

Obecnd mira nezamé&stnanosti je oznacovana jako podil poctu nezaméstnanych na
poctu ekonomicky aktivnim obyvatelstvu (soucet zaméstnanych a nezaméstnanych osob).
Vypoctem zjistime procentudlni podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile.
Kromé& obecné miry se zjistuji 1 specifické miry nezaméstnanosti, popisujici

nezaméstnanost podle v€kové nebo jiné struktury obyvatelstva. (Liska, 2002, str. 390-391)

Do roku 2012 Cesky statisticky tfad zvefejiioval ukazatel miry registrované
nezaméstnanosti, ktery byl pocitan jako podil vSech dosazitelnych uchazecli o zaméstnani
pouze kekonomicky aktivnim osobdm. Byl nahrazen podilem nezaméstnanych

(evidovanych na ufadech prace) na obyvatelstvu ve véku 15-64 let. (Bréak, 2014, str. 141)
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Druhy nezaméstnanosti

Rozlisuji se ctyfi druhy nezaméstnanosti podle pficin, které ji vyvolavaji.
Konkrétné hovoiime o frikéni, strukturdlni, sezonni a cyklické nezaméstnanosti. Lidé
davaji & dostavaji vypovédi a nachazeji nova mista, coz ale n&jakou dobu trva. Cas neZ si
naleznou novou praci, nazyvame frikéni nezameéstnanost. Strukturdlni nezameéstnanost
vznikd v disledku strukturdlnich zmén v ekonomice, kdy se nékterd odvétvi zmenSuji
a jina naopak rozsifuji. Zmensujici se odvétvi propousteji ¢ast svych zaméestnancti, ale ti si
mohou nalézt praci v expandujicich odvétvich. OvSem je nutnd jejich rekvalifikace.
Nekteti problém strukturdlni nezaméstnanosti vyfesi prestéhovanim se do jiného regionu.
Strukturalni nezaméstnanost trva obvykle del§i dobu, neZ frikéni nezaméstnanost. Cely
proces hledani nové prace je prodlouzen o samotnou rekvalifikaci. Dale je nutné
poznamenat, ze strukturdlni zmény v ekonomice se d¢ji neustile. Je to zpusobeno
nepretrzité¢ se meénici strukturou poptavky. Tyto zmény nemaji vychodisko, protoze snaha
o potlacovani zmén by ekonomiku vytadila ze svétové konkurence a vedla by k jejimu
zaostavani. Proto je strukturdlni nezaméstnanost jev pfirozeny a nevyhnutelny pro kazdou
ekonomiku. Sezonni nezaméstnanost je spjata s obvyklym obdobim (sezénou), vétSinou je
zahrnuta do frikéni nezaméstnanosti. Je typickd pro nésledujici odvétvi: stavebnictvi,

zemeédélstvi ¢i cestovni ruch.

Pro tucely této prace bude nejvétsi diiraz kladen na nezaméstnanost cyklickou.
Oproti piedeSlym druhlim nezaméstnanosti patfi mezi nedobrovolnou nezameéstnanost
(nezaméstnani hledaji praci za takovou mzdu, kterd na trhu prace prevlada, avSak nemohou
ji najit). Tato nezaméstnanost je spojena s anglickym vyrazem ,,work reduction®, neboli
ztratou prace zejména v dusledku nedostatecného odbytu. (Mares, 2002, str. 156) Cyklicka
nezaméstnanost je spjata s ekonomickym vyvojem (hospodaiskym cyklem). Hlavnim
znakem je, Ze nezamé&stnanost je ve vSech odvétvich, a proto ekonomika je ve fazi
hospodarského poklesu. Lidé nemohou nalézt praci v Zadném jiném odvétvi, protoZe
poptavka po praci klesa hromadné. ,,Jeji pricinou miize byt ochabnuti domdcich investic.
Zpomaleni Ci zastaveni investic vyvolava pokles poptavky po surovinach, materidlech
a energiich. Propousténi ve vsech téchto odvétvich vede k poklesu prijmii domdcnosti
a nasledné k poklesu poptavky po spotiebnich statcich. Tim se hospodarsky pokles a vina

propusteni prendsi i do spotrebnich odvetvi. Pricinou cyklické nezaméstnanosti miize byt
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také pokles zahranicni poptavky. Ceskd republika vyvazi vic nez polovinu domdci
produkce na zahranicni trhy, a je poroto silne€ zavisla na vysi zahranicni poptavky.
Poklesne-li poptavky naSich hlavnich obchodnich partnerii po naSem zboZzZi, dojde
k poklesu produkce a k propousténi v naSich vyvoznich odvétvich a tento pokles se
postupnée rozsiri do dalsich odvetvi — nejprve do tech, které doddavaji suroviny, energii a
materidly exportnim odvétvim, a potom, v dusledku rostouci nezaméstnanosti a klesajicich

prijmiu domdcnosti, i do spotiebnich odvétvi. “ (Holman, 2005, str. 294 —297)

3.2 Agregatni poptavka

Kitivka agregatni poptavky zobrazuje kombinace cenové hladiny a urovné vystupu, pfi
nichz jsou trhy statkil i1 aktiv spolecné v rovnovaze. Trhy statkil a aktiv jsou v rovnovaze
pii trovni vystupu Yy a dané cenové hladin¢ Py. Nyni necht’ cenova hladina klesne. Pti
dané nominalni penézni zasob¢ zpusobi pokles cenové hladiny zvyseni objemu redlnych
zlstatk®l. SniZi tedy urokové miry, zvysi investiéni poptavku, a tim zvysi agregatni vydaje.
Jestlize tedy cenova hladina klesa, roste rovnovazna troven vydajii — kiivka AD je proto

klesajici. (Dornbusch, 1994, str. 182)

Obrazek 3: Agregatni poptavka

Zdroj: Vicek, 2009, str. 303
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Za hlavni pfi¢iny zmén agregétni poptavky, které jsou znazornény v obrazku 3, jsou
dle Josefa VIcka fazeny: ekonomicky vyvoj v zahranici (napt. hospodaisky rist v zahranici
vede k zvySeni Cistych dovozi), kurz doméaci mény (napt. znehodnoceni kurzu domaéci
mény vede k relativnimu zdrazeni dovozii a k jejich ¢astecné substituci domaci produkci),
technologicky pokrok (praktické vyuziti technickych vynalezi vytvaii nové moznosti pro
podnikatelské investice, napt. automobilovy primysl, vyroba osobnich pocitacli), inflacni
ocekavani (Inflace snizuje informac¢ni schopnost cen a ekonomické chovani lidi ztréaci
racionalitu. Ocekavani ristu cenové hladiny vyvoldva v soucasnosti zvySovani
planovanych vydaji (lidé chtéji nakoupit zbozi jest¢ za nizs$i ceny).), ocekavani
podnikateli (dtvéra podnikateld v budouci pozitivni vyvoj ekonomiky je spojena

s o¢ekavanim vyssich ziski, a tim podnécuje realizaci vysSich investic).

3.3 Agregatni nabidka

Agregatni nabidka, resp. jeji kiivka udavd mnozstvi vystupu, jez jsou firmy ochotny
nabizet pfi riznych cenovych hladinach. Rudiger Dornbusch upozoriiuje, Ze teorie
agregatni nabidky je jedna znejméné ustidlenych oblasti makroekonomie. Agregatni
nabidka v klasickém pojeti ma vertikdlni tvar, protoze neuvazuje s nedobrovolnou
nezaméstnanosti. V tomto piipad¢ se piedpoklada, Ze mzdové sazby a ceny vyrabénych
statkli jsou pruzné v kratkém i dlouhé obdobi. Ekonomika je z tohoto divodu vzdy ve
stavu rovnovazném, neexistuji zadné nevyuzit¢ kapacity, tim jsou 1 trhy prace

v rovnovaze, a proto dochdzi k neexistenci nedobrovolné nezaméstnanosti.

Z praxe vyplyva, ze s nedobrovolnou nezaméstnanosti musime pocitat. Monetaristé
chdpou AS jako skutecnost, ze zmény cenové hladiny vyvolaji zmény zaméstnanosti a
produkce, umoziuje monetaristim vymezit agregatni nabidku v kratkém a dlouhém

obdobi.
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Obrazek 4: Monetaristické krivky agregatni nabidky

Zdroj: Vicek, 2009, str. 314

Z obrazku 4 vyplyvé, ze kratkodob4d monetaristickd kiivka agregatni nabidky (AS), Ze
produkt, ktery chtéji firmy vyrabét v kratkém obdobi, je rostouci funkei cenové hladiny.
Ekonomika se dostava do stavu plné zaméstnanosti a vyrabi na uUrovni potencialniho
produktu (Y,), ktery neni ovlivnén zménami cenové hladiny. Agregatni nabidka dlouhého

obdobi (AS}) je ur¢ena potencialnim produktem.

3.4 OKkuniiv zadkon
Americky ekonom A. M. Okun, autor Okunova zakona, ho odvodil statisticky
z redlnych Udaji. Jeho platnost byla prokadzana na konkrétnich datech v USA. Popisuje

vztah mezi kratkodobymi zménami realného HDP a zménami nezaméstnanosti.

., Okunitv zakon wuvadi, ze pokles HDP o dvé procenta potencialniho produktu
znamenda narist nezaméstnanosti prumerné o jeden procentni bod. *“ (Samuelson, 2007, str.

653)
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Obrazek 5: Okunuv zakon

Zdroj: Samuelson, 2007, str. 654

3.5 Phillipsova krivka

Vyjadiuje inverzni vzdjemny vztah mezi mirou nezaméstnanosti (1) a mirou ristu
penéznich nominalnich mzdovych sazeb. Tuto definici dokazal novozélandsky ekonom
A. W. Phillips na zékladé redlnych dat z let 1861-1957 vztazenych na Velkou Britanii.
OvSem ekonomové A. Samuelson a R. M. Solow zaménili tempo ristu nominalnich mezd
za miru inflace (m). Jejich zaménou doslo k modifikované Phillipsové kiivce, kterd je

znazornéna na obrazku 6. (Bréak, 2014, str. 155)
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Obrazek 6: Modifikovana Phillipsova kiivka

Zdroj: Brcak, 2014, str. 155

3.6 EKonomicky riist
Hospodatsky rhst nastava v piipadé zvétSovani produkéni kapacity zemé, jeji
schopnosti vyrabét. Z makroekonomického hlediska mezi vyrobni faktory se fadi pfirodni

zdroje, praci a kapital.

Ptirodni zdroje naSi zemé (voda, plida, nerostné suroviny a lesy) jsou zdrojem
omezenym a jejich zvétSovani neni nikterak extrémni. Ekologové se domnivaji, Ze
hospodaisky rist mé Spatny vliv na Zivotni prostfedi. Robert Holman tvrdi, ze hospodarsky
rist neni ,,nepfatelsky* vii¢i pfirodnim zdrojiim. Svoje tvrzeni dokazuje na nasledujicim
ptikladu. Obyvatelé, myslici si, Ze Setfeni papirem a dfevem udrzuje velkou rozlohu
lesti, se myli. OvSem spotieba dieva a poptavka po dreveé naopak lesim napomaha. Les je
piikladem obnovitelného piirodniho zdroje, avSak 1 v pfipad€ neobnovitelnych zdroji neni
situace az tak nepfizniva, jak by se mohlo zdat. Vycerpavani surovin jako je napf. zemni
plyn, ropa ¢i uhli se stdvaji vzacnymi a to se projevi na trzich riistem jejich cen. Poté se
zacinaji hledat alternativni feSeni, dochazi k substituci téchto surovin, jsou nahrazeny méné
vzacnymi pfirodnimi surovinami nebo umélymi materidly. V neposledni tfadé se také

zacinaji intenzivnéji hledat nova nalezisté, ktera pti nizSich cenach nemélo smysl vyuzivat.
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Z téchto divodi byl pfirodni ledek nahrazen chemickymi hnojivy, pfirodni kaucuk
umélym kaucukem, proto jsou dievo a kovy nahrazovany plasty. Ceny a podnikatelské

aktivity v tom hraji zasadni roli. (Holman, 2005, str. 528-529)

Dalsim zdrojem hospodaiského ristu je kapital. Pokud kapital roste rychleji nez
prace a pifrodni zdroje, nastava faze ekonomického ristu. Radime sem budovy, stroje,
zafizeni, technologie, lidsky kapital i investice do vyzkumu a do vzdélani, bez kterych by
nebyl technicky pokrok. I v téch nejvyspélejsich statech svéta maji investice do lidského
kapitdlu a védeckého vyzkumu stale znaény vyznam. Neékteii lidé se domnivaji, ze
technicky pokrok je zavisly na investicich od vlady. OvSem ty vétSinou nevédi, které
technologie jsou pro ekonomiku prospésné a které nikoliv. Odpoveéd na tuto otdzku védi

pouze sami soukromi podnikatelé.

Hospodatsky riist je ovlivnén také velkou mérou mezinarodnimi obchody. Ty
mohou byt naruseny zajmovymi skupinami domacich vyrobci, ktefi chtéji vyuzivat statu

k ochrané svych vyrobki pfed zahrani¢ni konkurenci.

Po skonceni druhé svétové valky Spojené staty americké mély velky hospodarsky
naskok pted staty zapadni Evropy, protoze vyhoda americké ekonomiky spocivala ve
velikosti trhu. Disledkem byla zacinajici evropska hospodarska integrace. Evropské staty
zaCaly bofit hranice svych narodnich trhi a zacal vznikat jeden velky evropsky trh.

(Holman, 2005, str. 534)

3.6.1 Ekonomicky riist chudych zemi

Rozvojové zemé& nemaji tak velky ekonomicky rist, ktery by potiebovaly, protoZe
nejsou schopny vytvofit dostatek kapitalu. Vznikla hypotéza nazyvajici se ,,bludny kruh
chudoby*. Prvnim, kdo ji vysvétlil, byl vyznamny americky ekonom Paul A. Samuelson:
chudé zemé€ maji tak nizky produkt, Ze z né¢ho nejsou schopny spofit a akumulovat kapital.
ProtoZe nejsou schopny akumulovat kapital, nejsou schopny zvysit svlij produkt. A protoze
nejsou schopny zvysit produkt, nemohou spofit a akumulovat kapital. ,,.Bludny kruh

chudoby* se uzavira a neni z n¢ho cesty ven.

Mnoho ekonomt a politikii vedla tato hypotéza k ndzoru, Ze chudé zemé se bez
pomoci vyspeélych stath neobejdou. Financni prosttedky, které posilaly silné ekonomické

velmoci do chudsich oblasti, se dostavaly do rukou vlad, které je pouzivaly pro Gcely
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infrastruktury, vyzbrojovani armad ¢i zahdjeni stavebnich projekti. Bohuzel soukromi
podnikatelé touto cestou nebyli nikterak podporovéani. Hypotéza ,bludného kruhu
chudoby* odrazi pouze vztah kapitalu a hospodarského rustu, zcela opomiji soukromé

vlastnictvi a svobodné trhy, které jsou nezbytné nutné pro hospodarsky rust.

Soukromé vlastnictvi je motivaci pro lidi, z nichz usti pracovni i podnikatelska
aktivita. Jejich aktivita zvysi jejich pifjmy, tim mohou i vice uspotit. Uspory vlozi do
kapitalu a zde zacina hospodaisky rtst. Problém chudoby netesi ani tak zahraniéni pomoc
vyspélejsich statd, nybrz zélezi na samotném ekonomickém systému dané zemé. Trzni
ekonomika sama o sobé podporuje soukromé vlastnictvi, svobodné podnikani, svobodny
obchod a trzni konkurenci. BohuZzel chudé stity svéta trzni ekonomikou nedisponuji.

(Holman, 2005, str. 535 — 540)

3.6.2 Prekazky ekonomického ristu

Jak uz bylo zminéno, hlavnim problémem chudych zemi je jejich ekonomicky
systtm. Stim je spjato mnoho dalSich faktorl. Zemé& nemaji rozvinutou
infrastrukturu, mame tim na mysli elektfinu, silnice a telefonni sité. Nepodpora
a neinvestovani ze strany statu do vzdélani, zdravotnické péce a bydleni ma téz dopad na
ekonomicky vyvoj. Firmy nemohou efektivné vyrabét bez téchto zakladnich podminek.
Hospodarsky riist se nevyviji dostate¢né rychle z mnoha dalSich divodu, kterymi jsou
napf. nedostacujici technické znalosti zemé, pracovnici nejsou ochotni pfistoupit na
specializaci a délbu préace, populace roste ptili$ rychle nebo statni rozpocet dosahuje prili§
vysokého schodku. Pokud zemé nema odpovidajici strojni zafizeni nebo kvalifikovanou
pracovni silu potfebnou k vyrob&€ moderniho zboZi nebo poskytovani modernich sluZeb
nemuze se dale rozvijet. AvSak kvalifikovani zamé&stnanci jsou spjati se vzdélanim, které
v chudych zemich zna¢né zaostdva, jedna se o zaCarovany kruh. VSechny ptekazky jsou

znacné propojené. (Liska, 2002, str. 362)

V nejidedlnéjSim piipad¢ by pro narodni ekonomiku bylo udrZeni stabilniho tempa ristu.
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Obrazek 7: Trendova piimka

Zdroj: Liska, 2002, str. 363

Jak uz to byva, vredlné praxi optimalnich feSeni mnoho neni. Ekonomika neni
vyjimkou. Pro vyvoj ekonomiky jsou typické hospodaiské cykly. Vykyvy ekonomického
rustu nejsou nikterak pravidelné, ba naopak jsou dokonce neptedvidatelné. RozliSujeme

dva druhy vykyvi: strukturélni a cyklické.

3.7 Strukturalni vykyvy

Jsou spjaty se strukturdlni nezaméstnanosti. V ¢asti Druhy nezaméstnanosti je tato
nezaméstnanost popsana podrobn¢. Piipomenme si, Ze strukturalni nezaméstnanost vznika
jevem pfirozenym a nelze se jim brénit, pokud ekonomika chce ,drzet krok* a byt
konkurenceschopna pro ostatni staty. Staty, které se brani své produkty dovoznimi
cly, kvotami, embargy apod. posléze zjisti, Ze pro jejich ekonomiku nebyla Zzadna
vyhra, nebot’ v dnesnim globalizujicim se svété, zadny stat neni odkazan pouze na domaci

trh.
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3.8 Cyklické vykyvy
Vykyvy cyklické se na rozdil od strukturdlnich zabyvaji vS§eobecnym poklesem ¢i
rustem vyroby a zaméstnanosti v téméf vSech odvétvich. Co je pro nas dualezité, cyklické

vykyvy jsou totozné s terminem hospodaiské cykly. (Holman, 2005, str. 512)

3.9 Hospodaisky cyklus
Ekonomické vykyvy se poprvé objevily v Anglii v 18. stoleti. Predtim byly
odivodnény spiSe jako politické ¢i ptfirodni vlivy. V souvislosti s hospodatskymi cykly

hovoiime do jisté miry o ekonomické vyspélosti.

Na hospodaftské cykly ma kazdy ekonom trochu jiny nazor, odliSuji se predevsim
J. Long a C. Plosser povazovali za zdroj cyklického kolisdni zmény v agregatni
nabidce, pficemz hlavnimi zdroji Sokii jsou technické nebo technologické zmény.
Vyznamny anglicky ekonom John Maynard Keynes povazoval hlavni zdroj naopak
v agregatni poptdvce a investicich. Dal§i ndzor zastdvaji monetaristé, kteti vidi hlavni
pfi¢inu cyklického kolisani v externich Socich, jejichz dusledky lze regulovat pomoci
monetarni politiky. Nova klasickd ekonomie dopliiuje vyse uvedené piistupy o raciondlni
ocekavani. Ekonomickd vykonnost je ovlivnéna neocekavanymi zménami v hospodaiské
politice. Mezi star$i teorie fadime mysleni, Ze hospodaisky cyklus je propojen s teorii
rustu, kterou uvedl rakousky ekonom Schumpeter. Podrobnéji se zabyval tim, proc¢
hospodaiska expanze probihd ve skocich, nikoliv hladce. Ve svém dile zroku 1939
o hospodarskych cyklech rozdélil cykly podle délky jejich trvani, o tom bude zminka
v praci pozdéji. (Poménkova, 2011, str. 14)

Z toho vyplyva, Ze nahledi na hospodaisky cyklus je celd fada. Definujme si proto
ekonomicky cyklus obecné. ,,Hospodarsky cyklus predstavuje vykyvy ve vystupu, prijmech
a zameéstnanosti, které postihuji celou ekonomiku a obvykle trvaji néco mezi dvema
az deseti lety. Pro tyto vykyvy je charakteristicka ekonomicka expanze nebo naopak utlum

ve veétsiné sektoru ekonomiky najednou. “ (Samuelson, 2007, str. 468)

39.1 Historie hospodarskych cykla
Diive se hospodarskému cyklu fikalo cyklus primyslovy. Historie hospodaiskych

cykld za¢ina s rozvojem primyslu v Evrop€. Zeméd¢lské ekonomiky cykly neznaly.
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(Holman, 2005, str. 320) Od zacatku 19. stoleti se v prumyslovych zemich zacaly
vyskytovat recese, které se projevovaly poklesem odbytu a vyroby a ristem

nezameéstnanosti.

Prvni velkym otiesem pro svétovou ekonomiku byla hospodarska deprese ve 30.
letech minulého stoleti. Po krachu na newyorské burze v roce 1929 zapocal ve vSech
prumyslovych zemich hluboky a celé desetileti trvajici pokles vyroby a zaméstnanosti.
Definitivni konec Velké hospodatské krize nastal az po druhé svétové valce. O pticinach
této krize se vedou spory dodnes. Keynes ji pfisuzoval vnitini nestabilité trzni ekonomiky
a rostouci neschopnosti vyspélych ekonomik proinvestovat stale vétsi aspory. Friedmantv
nazor na krizi tkvél vneadekvatnim chovani americké narodni banky, ktera vcas

nepfiistoupila k ménové expanzi a neplnila tlohu vétitele. (Holman, 2005, str. 321)

Co se tyce historie cykli v ¢eské ekonomice, jsou zaznamenavany az od pocatku
90. let, kdy doslo k transformaci hospodafstvi z centralné planovaného na trzni. Vyvoj
ekonomiky v Ceské republice a pii¢iny jejiho vzrastu & poklesu jsou popsany

v Analytické ¢asti této prace.

3.9.2 Hospodarské cykly dle délky jejich trvani

Kratkodobé kolisani redlného produktu v jednotlivych odvétvich, trvajicich
zpravidla 2-3 roky, se nazyva Kitchinovy cykly. Vznikaji zménami v poptavce, kterou
vyvolava nova generace spotiebniho zbozi dlouhodobého wuziti (napf. u osobnich
automobilli, mobilnich telefontll, pocitacii, elektrotechniky) a dale v disledku sezénnich
udalosti (typickym pifikladem je zeméd¢€lstvi). Projevuji se zménami ve stavu zasob

materialu, polotovarti a hotovych vyrobkt.

Stiednédobé cykly trvaji obvykle 10-11 let a jsou nazyvany Juglarovy cykly.
Radime mezi né konjunkturni (cyklické) viny, hospodaiské cykly, obchodni nebo
primyslové cykly. Jsou ovlivnény investicemi do strojii a zatizeni. Obnova dlouhodobého
majetku (stroje, technologickd zafizeni) napoméha k zisku ztéchto inovaci. Zisk je
,hnacim motorem* pro podnikatele, ktery je vede k investi¢nim vydajim, a ty ovliviuji
agregatni poptavku, ¢imZ je ovlivnén objem produkce. Posléze je ekonomika zbavena
Spatnych podnikatelti, trh se tzv. vyc€isti, ¢imz se zvy$i nezaméstnanost a poklesne

produkce.
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Kondratévovy nebo také Kuznetsovy viny jsou nazvy pro dlouhodoby cyklus, ktery
trva 50-60 let. Vznikaji v disledku valek, objevli novych nalezist' zlata nebo klimatické
zmeény, rozSifovani svétového trhu, pielomové investice do infrastruktury, zahrnujici
investice do vystavby Zeleznic ¢i rozvoje letecké dopravy, prevratnych inovaci do novych

technologii a materialt. (Vicek, 2009, str. 347)

Pozastavme se u Kuznetsovych vin. Jak uz bylo zminéno, historie hospodatskych
cyklli saha do 18. stoleti. Od té doby bylo zaznamenéno 5 dlouhych vin. Pro ucely této
prace si vyjmenujeme pouze piiCiny vin. 1. vlna je spojovana s pramyslovou revoluci,
ktera ve velké mife rozsifila parni stroj a dal$i strojni mechanismy. 2. vlna souvisi
srozvojem v zelezniéni a lodni dopravé. 3. vlna zacala se vznikem elektrotechniky,
elektroenergetiky a nastupem automobill a letadel. 4. vlna pfiSla srozmachem
elektronického primyslu a jaderné energetiky. Posledni vlna dorazila s rozvojem

informatiky a telekomunikace.

3.9.3 Faze hospodarského cyklu
RozliSujeme 2 druhy modeli fazi ekonomického cyklu. Dvoufazovy model
zahrnuje pouze expanzi a kontrakci. VSak cilem této prace je zaméfit se na model

Ctytfazovy, ktery je rozsiten o vrchol a dno.
Expanze (konjunktura)

Charakteristickym znakem je rast ekonomické aktivity. Zacala rist poptavka
z diivodu rostoucich vydaji domadacnosti na ndkup spotiebnich statkii a sluzeb. Firmy
zvysSuji ceny, které maji vliv na vétsi zisky. Podnikatelé investuji do stroju a zafizeni. To
s sebou pifinasi potiebu vétsiho poctu zaméstnancii, tim stoupa zaméstnanost a dochazi
k ristu mezd. Obyvatelé maji vice penéz, coz s sebou nese rostouci poptavku. Ovsem ta je
,fiktivni, coZ znamend, ze obchodnici objednavaji u vyrobcii zbozi s velkym ptedstihem
a kalkuluji se zvySenim jeho ceny pfi prodeji. Podnikatelé vidi budouci ekonomicky vyvoj
pozitivn€, a proto se neboji investi¢nich projekti. Coz vede k zvySovani cen cennych

papird, nemovitosti a dalSich aktiv. (VI¢ek, 2009, str. 351)

V obdobi expanze stat vybira vice pen¢z na danich a tim muze vice investovat. Na

okraj si zminime, Ze silna a dlouhé expanze se oznacuje jako boom.
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Vrchol

Obdobi vrcholu nastdva po fazi expanze. Je chapan jako nejvyssi stupen
hospodarského ristu. Dochdzi k tzv. prehtati ekonomiky, kdy je ekonomika pfetézovana
a funguje nad svoje moznosti. Riist cen se neustale zvysuje, a proto nékteré hospodarské
subjekty si nemohou nakup vybranych statki a sluzeb dovolit, ¢imz vznikd nadvyroba
(nadprodukce). Ve fazi vrcholu prevySuje agregatni nabidka agregéatni poptavku. (VIcek,
2009, str. 351)

Kontrakce (recese)

Vrchol kon¢i hornim bodem obratu. V tomto obdobi dochdzi ke zpomalovani
ekonomiky. Recese nastava v pfipadé, ze redlny HDP po dobu nejméné dvou po sobé

jdoucich ¢tvrtleti klesa. Na rozdil od krize, kterd ma dlouhodoby charakter.

Znatné¢ se snizi agregatni poptdvka a v narodnim hospodarstvi dochazi
k odbytovym potizim. Rostou zasoby a na zdklad¢ toho firmy omezuji vyrobu. Coz
samoziejmé ovlivni zaméstnanost, kterd se snizuje. ZvySujici se nezaméstnanost méa dopad
na piijmy obyvatelstva, ale i obchodnikl, ¢imz se poptavka jesté¢ snizuje. Podnikatelim
klesaji zisky a ncktefi i zkrachuji. Ekonomika se zbavila nadbyte¢nych pracovnich
sil, vyrobcl 1 vyrobki. DalSich charakteristickym znakem je omezovéni investic firem

z ditvodu nedostatecnych financnich prostfedka podnikatelt. (VIcek, 2009, str. 352)

Z popisu kontrakce vyplyva, Ze je pfesnym opakem expanze. Agregatni nabidka se
pomalu ptizpisobuje nizké agregatni poptavce, a proto se snizovani ekonomické aktivity

zastavi.

Dno (sedlo)

cv v

aktivity. Redlny produkt se nachdzi na svém minimu a ekonomika je pod hranici svych
produkénich moznosti. Typické pro fdzi dna je nedostatecné vyuziti vyrobnich
kapacit, vysokou mirou nezaméstnanosti a nizkou Urovni spotiebitelské poptavky. Zisky
firem jsou velice nizké. Podniky se snazi ptildkat zdkazniky pomoci akci, také dodéavaji na
trh nové vyrobky, ¢imz chtéji zvysit poptavku. Své vynosy zvySuji 1 pomoci inovaci

a snizovani vyrobnich nékladt. Posledni dvé zminéné moZnosti praktikuji za pomoci
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investic, resp. nahrazovani spotfebovaného fixniho kapitalu. Podnikatele nakupuji nové
modernéj$i zafizeni u firem vyrab¢jicich kapitalové statky. Tyto firmy najimaji nové
pracovni sily, kterym vyplaceji mzdy, a ty za n€ nakupuji spotfebni statky. Agregatni
poptavka je regulovana i ze strany statu prostfednictvim snizovani dani, statnimi nakupy

zbozi a sluzeb. (VIcek, 2009, str. 352)

Po fazi dna nastava zase expanze, jeji pocatecni faze je nazyvana oziveni. Oziveni
(zotaveni) kon¢i tehdy, kdyz ekonomika dosdhne na takovou troven vystupu, kterou méla

pted hospodatskym poklesem.

Ekonomicky cyklus je vymezovan jako kolisani redlného produktu okolo jeho
potencidlni trovné. Potencialni produkt odpovidd plnému vyuziti disponibilnich zdrojh.

Posloupnost fazi ekonomického cyklu znazoriiuje obrazek 8.

Obrazek 8: Faze hospodarského cyklu

Zdroj: Liska, 2002, str. 407

Pozn.: GDP = Gross Domestic Product, je mezinarodni oznac¢eni pro HDP
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394 Priciny vyvoje hospodarského cyklu

Na otdzku redlnych pfi¢in ekonomického cyklu ma fada ekonomi svij nazor.
Ti, ktefi povazuji trzni hospodarstvi za vnitini stabilni systém, hledaji odpovéd
v ptirodnich katastrofach, zménach klimatu, valkach, revolucich, demografickych zménach
a migraci obyvatelstva, zménach svétovych cen surovin, védeckych a technickych
objevech, nerovnomérnosti technologickych inovacich, vyrazném zvyseni vladnich vydajti
(napf. na zbrojeni), vlivu kolisani zahrani¢ni poptavky na malé oteviené
ekonomiky, zménach mnozstvi penéz v obehu a zménach urokové miry. Na druhé stran¢
stoji ekonomové, kteti povazuji trzni systém za vnitiné nestabilni. Dle jejich minéni trzni
sily vurcitych situacich selhavaji, ekonomika nasledné¢ nevyuziva plné a efektivné
disponibilni vyrobni zdroje a skute¢ny narodohospodéisky produkt se po delsi obdobi
nachdzi pod trovni potencidlniho produktu. Proto analyzuji mechanismy uvnitf
ekonomického systému samého, protoze ty vytvareji podnéty k rozkolisani agregatni
nabidky a poptavky. Hospodatské cykly povazuji za systematicky proces, ktery se neustale
reprodukuje, to znamend, Ze kazdd expanze plodi pokles a kazdy pokles plodi oziveni
a expanzi. Krize musi prob¢hnout. Je ozdravnym procesem. Je nezbytnou a nicim
nenahraditelnou likvidaci chybnych, a proto neudrzitelnych ekonomickych aktivit. (VIcek,

2009, str. 356 — 357)

Jako ptiklady vnitinich faktor 1ze uvést pokles poptavky po spotiebnich statcich
(je vysledkem snahy podnikateli maximalizovat zisk na ukor mezd) nebo investi¢ni
pesimismus podnikateli (vyplyva zjejich pesimistickych ocekéavani), které ve svych

disledcich vyvolaji pokles agregatni poptavky. (Vicek, 2009, str. 356 —357)
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4 Analyticka cast

Tato Gast bakalaiské prace je zaméfena na analyzu vyvoje ekonomiky CR od roku
1993 az do roku 2015. Sledované obdobi je rozdéleno do 3 ¢asti, pred rokem 1997, obdobi
let 1998 — 2009 a po roce 2010. Je predikovan vyvoj ¢eské ekonomiky na rok 2016 a 2017.
Dale je popsan vliv vykonnosti ekonomiky na miru nezaméstnanosti. Stav Ceské
ekonomiky je srovnan s narodnim hospodéistvim vybranych zemi Evropské unie, které
byly vybrany na zakladé obchodni provazanosti s Ceskou republikou, konkrétné na vyvoz

¢eskych vyrobkli smérem do zahranici.
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4.1 Hospodarsky cyklus Ceské republiky
Tabulka 1: Vyvoj HDP v letech 1993 - 2015

1993 [ 1994 | 1995 | 1996 [ 1997 [ 1998 [ 1999 [ 2000 [ 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 [ 2007 [ 2008 [ 2009 | 2010 | 2011 | 2012 [ 2013 [ 2014 [ 2015
Temportstu HOP (v%)|  1,0] 24 62 43] -07] -03] 14 43 31 16 36 49 64 69 55 27 -a8] 23] 20 09 -05] 20 46
Zdroj: CSU, vlastni zpracovani
Graf 1: Vyvoj ekonomiky v letech 1993 - 2015
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Po vzniku Ceské republiky v roce 1993 se zadala Geska ekonomika pomalu dostavat
do faze expanze, jejiz vrchol pfiSel v roce 1995 s hodnotou hrubého doméciho produktu
6,2 %. Poté zacalo narodni hospodaistvi pomalu upadat do kontrakce, jejiz dno na sebe
vroce 1998 a vykazal hodnotu -0,7 %. Nasledné se ekonomika zacala sbirat ode dna
a hospodaisky cyklus se nachazel ve fazi konjunktury. V roce 2000 se dostava do svého
nejvysSsiho bodu se 4,3 %, které nedosdhlo na maximum v roce 1995. Dal§im rokem 2001
se v logické posloupnosti dostava ekonomika do zpomaleni tempa rastu. Do faze sedla se
dostava s hodnotou 1,6 %, ale nastésti neklesla az na své minimum z roku 1997, protoze
zde se nejedna o Uplné dno, nybrz o cyklicky vykyv v ekonomice. Naslednd expanze
domaci ekonomiky trvala 2 roky, az se nakonec vySplhala na hodnotu 6,9 % v roce 2006,
kdy doséhla zatim svého nejvysSiho meziro¢niho procentudlniho ristu. Do dneSnich dnii
v roce 2016 toto tempo nebylo piekroceno. Jak uz to byva, po maximalni hodnot¢ prichazi
obrat do stavu recese, kterd se prehoupla do hospodaiské krize v roce 2009. Dosavadni
nejvyssi propad ceské ekonomiky v jeji kratké historii spadl o 4,8 %. Vypadalo to, Ze
probihajici konjunktura v nésledujicich dvou letech pfinese pozitivni vyhlidky pro budouci
vyvoj. Opak byl pravdou, ekonomika se v roce 2012 dostala opét do recese, az piesla
v mirnou krizi, kterd nebyla nijak vyrazné hluboka. Ptevrat v ekonomickém vyvoji nastal
az po dné&, které nastalo na pielomu let 2012 a 2013. V roce 2014 pfiSla mirnd expanze
ceské ekonomiky. Rok 2015 byl ve znameni vrcholu své ekonomické produktivity.
Budouci vyvoj nadchazejici let by mél byt pfiznivy. Ekonomika by méla stale
rust, ale jeji predikce je podrobnéji popsana az na konci praktické ¢asti této bakalarske

prace.

Na grafu 1 je nazorné vidét, Ze typicky hospodaisky cyklus v Ceské republice trval
od roku 1997 az do roku 2009, tedy trval 12 let. Uvadi se, Ze obvykle hospodaiské cykly
trvaji 8-12 let, coz ekonomicky cyklus v Ceské republice jednoznaéné potvrzuje. Po riistu
ekonomiky se zacal dostivat do poklesu vroce 2002 pfi¢inou cyklickych vykyvi
a nasledné se ekonomika dostala do faze expanze, po svém maximu piiSel obrat a pomalu
zacala klesat, az v roce 2009 se dostala na svoje maximalni dno. V teoretické casti bylo
zminéno, ze hospodaiské cykly trvaji i n¢kolik desitek let a jejich vyvoj je velmi Spatné
predvidatelny, tim padem mitizeme jen ¢ekat, co se v budoucnu bude v Ceské ekonomice

dit.
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4.2 Vyvoj ekonomiky CR

., V dobé transformace vykonala ceska ekonomika mimoradny kvalitativni posun od
centralné planované ekonomiky k ekonomice trzni. Tato cesta byla jiz od prvniho kroku
transformace velmi sloZita. Vlada musela cinit Fadu problematickych rozhodnuti. A je
pochopitelné, Ze ne vSechna jeji rozhodnuti se zdaji z dnesniho pohledu idedlni. Cela
spolecnost narazela v procesu transformace na velké mnozstvi prekazek a prakticky za

pochodu se ucila, jak se chovat v novych podminkdach. “ (Zidek, 2006, str. 263)

Ptfed analyzou 23letého obdobi vyvoje Ceské ekonomiky je potieba zminit, ze
Ceska republika se na za¢atku sledovaného obdobi teprve s makroekonomickymi ukazateli
zacala seznamovat. Od unora roku 1948 do 17. listopadu 1989 bylo narodni hospodarstvi
centraln¢ planované, které se posléze pretransformovalo na hospodaistvi trzni. Mira
nezaméstnanosti byla nulova, protoze socialisticky rezim ptikazoval vS§em praceschopnym
obCaniim, aby byli zaméstndni. Po zméné rezimu nastaly velké politické machinace
s privatizacemi, restitucemi a transformacemi zeméd¢lskych druzstev, které mély neblahy
vliv na vyvoj ekonomiky. Pfed Sametovou revoluci bylo mnoho osob zaméstnano
v zem&d€lstvi, které v dnesni dobé predstavuje velmi maly podil zaméstnanych osob na
celkovém poctu zaméstnanych obyvatel. Rapidni nariist zaznamenal tercidrni sektor
(obchod a sluzby), lidé zacali podnikat, a tim i vznikat konkurence. Po rozpadu
Ceskoslovenska v roce 1993 se zaalo platit Eeskou korunou a cenovou stabilitu spravovala

a dodnes spravuje Ceské narodni banka, ktera téhoZ roku vznikla.

4.2.1 Vyvoj ekonomiky v letech 1993 az 1997
Tabulka 2: Vyvoj ekonomiky v letech 1993 - 1997

Ukazatele (%) 1993 1994 1995 1996 1997
tempo ristu HDP 1,0 2,4 6,2 4,3 -0,7
mira inflace 20,8 10 9,1 8,8 8,5
obecnd mira
nezameéstnanosti 4,3 4,3 4 3,9 4,8

Zdroj: CSU, vlastni zpracovani
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Graf 2: Vyvoj makroekonomickych ukazateli v letech 1993 - 1997
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Rok 1993

Prvniho ledna roku 1993 se rozpadlo Ceskoslovensko na dva samostatné
staty - Ceskou republiku a Slovenskou republiku. Vliv na &eskou ekonomiku mély
probihajici restituce, transformace a privatizace. Vykonnost ekonomiky zaznamenala 1%
nartst domdaciho produktu. Mira inflace dosédhla na hodnotu 20,8 %. Oproti tomu
nezaméstnanost se drzela na nizké urovni, 4,3 %, protoze ménici se trend struktury
zamé&stnanych osob jest¢ nemél takovy dopad na podilu nezaméstnanych osob. Pomalu

osoby zaméstnané v zemédélstvi zacaly prechazet do jinych expandujicich odvétvi.
Rok 1994

Vroce 1994 se Ceska ekonomika dockala dal§iho riistu. Hruby doméci produkt
dosahl na hodnotu 2,4 %. Rozvijejici se pramysl, terciarni sektor a vznikajici firmy zacaly
produkovat své vyrobky. Z grafu 2 vyplyva, Ze rust cenové hladiny klesl rapidné dola.
O 10,8 procentniho bodu se inflace snizila na 10 %. Obecna mira nezaméstnanosti

k predeslému roku 1993 stagnovala. Cinila stejnou hodnotu — 4,3 %.
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Rok 1995

Rok 1995 byl v ceské ekonomice ve znameni vyrazného zrychleni ekonomického
ristu, snizené miry inflace a nizké miry nezaméstnanosti. Hlavnim faktorem

ekonomického rlstu v roce 1995 byla doméci poptavka. Inflace se snizila, z dvojcifernych

wrwe

v

potravin. V roce 1995 byly piiznivéjsi klimatické podminky v zemédélstvi, proto ceny
potravin §ly dol. Jak uz bylo zminéno v teoretické casti této prace, potraviny tvofi
1/3 spottebniho koSe, proto snizeni inflace je na misté. Mira nezaméstnanosti se mirn¢
zaznamenalo hlavni mésto Praha (0,3 %). V severoCeském a severomoravském regionu
dosahovala nezaméstnanost hodnot pies 5 %, vlada pfijala opatfeni, kterd vedla k podpoie
soukromého podnikani a k rozvoji infrastruktury. Co se tyce struktury zaméstnanosti, tak
narist poftu  pracuyjicich  lidi ~ zaznamenal tercidrni  sektor  (pfedevSim
penéznictvi, pojistovnictvi, pohostinstvi a ubytovaci sluzby), coz méa za nasledek
zmenSujici se pocet zaméstnanych v zemédélstvi a primyslu. Dochazi ke strukturdlnim
zménam v ekonomice. Rok 1995 byl vyznamny i z politického hlediska, CR se stala
21. prosince ¢lenem Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD), ktera

napomaha k ekonomickému rozvoji ¢lenskych zemi.
Rok 1996

Ekonomicky rlst roku 1996 se mirn¢ zvolnil oproti roku predeslému. Z hodnoty
6,2 % se dostal na uspokojivych 4,3 %. Za mirny pokles mohou nésledujici jevy:
mimofadna otevienost ¢eské ekonomiky, coZ méa vliv na zahrani¢ni obchod, klesajici
konkurenceschopnost ceského vyvozu, mimoiadné vysoké miry investic, neptiznivé
klimatické podminky, rist cen ropy. Ve vyvoji miry inflace pokracoval trend mirného
poklesu z poslednich let. Mira inflace klesla 0 0,3 % bodu. Pocet nezaméstnanych se mirné
snizil (o 1 %), pokracoval vzristajici trend zaméstnanct ve 3. sektoru, oproti tomu se jesté
vice prohluboval pokles zaméstnanych v zeméd¢€lstvi a primyslu. Vliv na celkovou
zaméstnanost mél i zvysujici se trend cizincti pracujicich v CR. Dle Ministerstva prace
a socialnich vé&ci pracovalo v CR na pracovni povoleni celkem 143 tis. osob. Zadaly se
objevovat na trhu prace prvni naznaky klesajiciho poctu volnych pracovnich pozic.

K 31. 12. 1995 piipadalo na 1 volné misto 1,7 osob, o rok pozdé;ji to bylo jiz 2,2 osob.
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Rok 1997

Z grafu €. 2 vyplyva, ze vroce 1997 se Ceskd ekonomika dockala nejvysSsiho
propadu za posledni roky. Pokles na strané¢ nabidky je dusledkem problémi
s restrukturalizaci vyrobniho sektoru, ktery ma pretrvavajici charakter. Pfi¢inou zéporného
tempa rastu HDP jsou i ¢ervencové povodné v daném roce. Primér meziro¢nich mési¢nich
indexti ristu spotiebitelskych cen vykazoval hodnotu 8,5 %. Ve srovnadni srokem
ptedeslym se snizila o 0,3 % bodu, z divodu ptiznivého vyvoje cen potravin. Mira
nezameéstnanosti v pribéhu celého roku rostla a pfi¢inou je zpomaleni dynamiky
ekonomického riistu. V1iv na nepfiznivy vyvoj nezaméstnanosti méla zhorsujici se finan¢ni
situace firem, coZ s sebou nese zajem podnikatelti na snizovani vyrobnich nakladid, ¢imz

i redukci pracovnich mist.

4.2.2 Vyvoj ekonomiky v letech 1998 - 2009
Tabulka 3: Vyvoj makroekonomickych ukazateli v letech 1998 - 2009

Ukazatele (%) |1998|1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

tempo rastu
HDP -0,3| 14 43| 3,1, 16| 3,6/ 49| 64| 69| 55| 2,7| -48

mira inflace 10,7 2,1} 39| 47| 18| 01| 28| 19| 25| 28| 63| 1,0

obecna mira
nezaméstnanosti| 6,5| 8,7| 88| 81| 7,3| 7,8 83| 79| 7,1| 53| 4,4| 6,7

Zdroj: CSU, vlastni zpracovani
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Graf 3: Vyvoj makroekonomickych ukazateli v letech 1998 - 2009
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Rok 1998

Rok 1998 neprinesl zadné optimistické vysledky pro ceskou ekonomiku.
Vykonnost ekonomiky se odrazela ode dna, rychle stoupla nezaméstnanost a mira inflace
se dostava v priméru na hodnotu 10,7 %. Z mirné inflace se stava padiva. Vliv na hruby
domaci produkt v roce 1998 méla stale nedokoncend restrukturalizace ekonomiky vcetné
vlastnickych vztahii. Investice, které¢ se uskutecnily ve velké mife v minulych
letech, nepfindSely dostatecnou efektivitu, coz mélo negativni dopad na HDP.
Nejziskovéjsi byly podniky s velkym podilem zahrani¢niho kapitdlu, které vyrabéji
konkurenceschopné vyrobky a jejich prodej byl uskute¢iiovan z velké ¢asti mimo Uzemi
CR (na export). Klesajici spotfeba domacnosti v priibéhu roku 1998 byla disledkem
realného snizeni celkovych piijmt domacnosti. Toto snizeni bylo patrné zejména
v pfijmech z mezd. Snizujici se pfijmy a zvySujici se vydaje na bydleni (platby za
najemné, elektfinu) jsou typické pii zpomalovani ekonomiky. Lidé méné nakupuji véci
dlouhodobé¢jsi spotfeby, pouze potraviny maji staly trend spotieby, jelikoZz ty jsou pro
obyvatele nezbytnou soucasti kazdodenniho zivota. Inflace se dostala na hodnotu
Z tabulky €. 3 vyplyva, Ze celkova mira nezaméstnanosti se zvysila o 1,7 procentniho
bodu, coz ptredstavuje piiblizn€ 70 000 osob. Nerovnovaha na trhu prace se odrazela nejen

na celkovém uhrnu za celou republiku, ale hlavné se ,,rozeviraly* pomyslné nlizky na
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urovni regiondlni, profesni a kvalifikaéni struktury obyvatelstva, které bylo schopno
pracovat. Z vice nez 80 % se na celkovém poctu nezaméstnanych podileli absolventi
Skol, mladistvi, zeny s malymi détmi a obcané se zdravotnim postizenim. Rapidné se
zvysil, jiz zminény trend, pocet uchazecii na 1 volné pracovni misto. Ke konci prosince
roku 1998 se v priméru uchdzelo o misto 10,3 uchazecl. Nejvyssi nezaméstnanost
zaznamenaly severocesky a severomoravsky kraj, predevSim v odvétvi dobyvani
nerostnych surovin. V teoretické Casti bylo napsano, Ze tato nezameéstnanost se nazyva
strukturalni, je nutnd potieba rekvalifikace. Je nutno podotknout, ze v roce 1998 zacala
CNB s rezimem cilovéni inflace, ale pouze &isté inflace, ktera je o¢isténa o administrativni

opatieni vlady. O programu cilovani celkové inflace rozhodla az v roce 2001.
Rok 1999

Rok 1999 se nesl ve znameni mirného oziveni ¢eské ekonomiky. Ekonomicky rust
byl podpofen zvySenymi vydaji domacnosti na konecnou spotiebu. K stimulaci obyvatel
ptispély velké maloobchodni fetézce a rozsifeni moznosti financovani pomoci dluhi. Na
expanzi ekonomiky se podilel i zahrani¢ni sektor, jelikoz vyvozy ptevySovaly dovozy.
Cesti producenti se zalali vice orientovat na zahraniéni trhy. Celkovy hruby doméci
produkt dosahl na hodnotu 1,4 %. Primérna ro¢ni mira inflace za cely rok dosahla hodnoty
2,1 %, jak je mozné vidét v tabulce €. 3. Od pocatku transformace, ktera zacala 1. ledna
1999 byl vyvoj inflace velice optimisticky kvili pfiznivému vyvoji Ccisté inflace
a regulovanych cen. Mira nezaméstnanosti v porovnani s rokem 1998 (6,5 %) se zvysila
0 2,2 procentniho bodu. Pfi¢inou bylo dalsi prohlubovéani nerovnovahy mezi nabidkou
a poptavkou po pracovni sile. Jako v pfedeslém roce se zhorSoval stav nezaméstnanosti
strukturdlné, kam se fadi kvalifika¢ni, odvétvova a regionalni nezaméstnanost. Stale se
zvySuje trend zvySujiciho se poctu uchaze¢i na 1 pracovni misto. Problémy

s nezamé&stnanosti postihly vSechny sektory NH — primarni, sekundérni i terciarni.
Rok 2000

Ptichod 3. tisicileti ukézal, Ze rist Ceské ekonomiky bude trvalejSiho charakteru.
Z grafu €. 3 plyne, ze tempo rastu HDP se zvysilo o 2,9 procentniho bodu. Pfi¢inou byl

rust domaci poptavky. Firmy obnovily svou investi¢ni ¢innost, kterd je typicka pro obdobi
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expanze. Dulezité téz bylo obnoveni rtistu hrubé pfidané hodnoty v primyslu, které mé¢lo
za nasledek posouvajici tendenci v procesu restrukturalizace v ekonomice. Tim se zvySoval
odbyt produkce do zahrani¢i. K expandujicim odvétvim primyslu se zaradila vyroba
dopravnich prostfedkt, elektrickych a optickych pfistroji, vyroba strojii a zafizeni pro
dalsi vyrobu, gumadarensky a plastikatsky primysl. Vyrobky ze zminéné produkce maji
vysokou piidanou hodnotu a kjejich rozvoji napomohl pfiiliv zahrani¢niho kapitalu.
Primysl se podilel na mezirocni zméné HDP v roce 2000 ze 3/4, avSak dominantni
postaveni maji stale sluzby, ty tvofi polovinu vytvoreného hrubého produktu. Meziro¢ni
mira inflace se zvysila o hodnotu 1,8 procentniho bodu na 3,9 %. Pti¢inou byly zvySujici
se ceny pohonnych hmot. Stagnujici trend vykazovala nezaméstnanost. Pozitivni bylo, ze
poCty nezaméstnanych nemély vzristajici tendenci, avSak mira nezaméstnanosti
dosahovala vysokého procentudlniho Cisla. Jiz zminény pfiliv zahrani¢niho kapitalu se
odrazel i na zvySeni poétu volnych pracovnich mist. Ceska ekonomika zaZivala obdobi

v

oziveni, coZ s sebou piindsi i ptiznivéjsi vyvoj obecné miry nezaméstnanosti.
Rok 2001

Narodni hospodaistvi zazivda i vroce 2001 oziveni. Tempo rGstu HDP je
3,1 %, oproti predeslému roku doslo k mirnému zpomaleni. Relevantni pro Ceskou
republiku bylo, Ze vyvoj svétové ekonomiky se zmirnil, coz mélo dopad i na trh v Ceské
republice. Nejvice vykonnost ceské ekonomiky ovliviluje Némecko, které je
nejvyznamnéj$im zahraniénim obchodnim partnerem CR. Do zemé naseho zapadniho
souseda se vyvoz pohybuje okolo 38 % celkové produkce a dovoz €ini 33 % vyroby. Data
jsou uvedena k popisovanému roku 2001, ktera jsou erpana z vyroéni zpravy CNB.
Meziro¢ni ptiriistek indexu spottebitelskych cen za rok 2001 byl 4,7 %. Centralni banka
rozhodla o cilovani celkové inflace, prechod z Cisté inflace na celkovou zpusobily
vysledky z predchozich let. CNB si polozila cil stabilizovat makroekonomicky vyvoj CR
a vice se priblizit vysledkim EU. Vyhlasila cil pro rok 2002 — 2005. Vyhranila cilové
pasmo, které bylo 3 — 5 % v lednu 2002 a kles4 na hodnotu 2 — 4 % v prosinci 2005. Miru
nezaméstnanosti se podaftilo snizit o 0,7 procentniho bodu a v nadchazejicich letech byl

trend jesté vice klesajici diky navaznosti na expandujici ekonomiku.
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Rok 2002

Ceska ekonomika byla vystavena dal$imu zpomaleni svétové ekonomiky, které
mélo neblahy vliv i na vyvoj v republice. V roce 2002 bylo zaznamenano nadmérné
posileni kurzu ceské koruny vic¢i euru. V srpnu 2002 postihly republiku katastrofalni
povodné, nejvétsi od vzniku Ceské republiky, které se neblaze podepsaly na vyvoji
narodniho hospodaftstvi. Vyrazné poklesl rist investic. VSechny tyto vlivy mély dopad na
HDP, jehoz tempo riistu dosahlo 1,6 procent. Z grafu €. 3 je patrné, ze doslo ke zpomaleni
transformace, ktera zacala v roce 1990. Pfi¢inou nizké inflace bylo zejména vyrazné
sniZzeni cen potravin, dovoznich i regulovanych cen. Z tabulky ¢. 3 Ize vidét snizeni
pramérné miry nezaméstnanosti (7,3 %), ovSem propastni rozdily ve strukturalni sféfe

trvaly i nadale.

Rok 2003

MV

spotiebitelskd poptavka. Ta odrdZela rast redlnych disponibilnich (Cistych) piijml
domacnosti a jejich rostouci ochotu vyuzivat k ndkupim a investicim Uvér. Domadci
produkt doséhl na velmi ptiznivou hodnotu 3,6 %. Hospodarsky rtst byl podpofen i nizkou
2003 cinila v priméru 7,8 %. Rust strukturdlni nezaméstnanosti byl pfes mnoha
opatfeni, soustfedén zejména v problémovych severnich regionech, jiZ chronickym jevem
s velmi negativnimi duasledky nejen pro nezaméstnané, ale i pro systém socialniho
zabezpeceni. Velmi negativnim jevem byl stale se zvySujici pocet dlouhodobé
nezaméstnanych. Pro predstavu dle Gdaji CSU na konci roku 2003 byl podil dlouhodobg
nezaméstnanych 41 %. ProdluZovani doby odchodu do dichodu rozsifoval nabidku

pracovni sily.
Rok 2004

Dne 1. kvétna 2004 se stala Ceské republika spolu s dal§imi deviti staty ¢lenem
Evropské unie. Nadale pokraCoval rist ceské ekonomiky. Primérny narGst HDP se

pohyboval na hodnot¢ 4,9 %. Pfic¢inou pozitivniho vyvoje byly jiz zminéné investice
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a vyvoz zbozi. Tempo rustu spotieby domdacnosti se zvolnilo. Velky narist inflace
zvyseni spotfebnich dani na cigarety, alkohol a benzin, pfesun nékterych polozek sluzeb ze
sniZzené do zdkladni sazby DPH, snizeni zakladni sazby DPH z 22 % na 19 %. Danové
upravy vedly krastu cen doty¢nych polozek a nasledn€ ovlivnily i cenovy pohyb
v ostatnich polozkach. Byly i faktorem rastu celkovych infla¢nich o¢ekdvani ovlivnénych
1 obecn€j$imi obavami veiejnosti z cenovych dopadt vstupu do EU. Ke zrychleni inflace
prispivaly také tradicné sezonné se vyvijejici ceny potravin, do kterych se po vétSinu roku
promital pfedevsim rast cen zemédé€lskych vyrobct. Vliv vysokych cen energetickych
surovin byl béhem roku tlumen posilujicim kurzem koruny k americkému dolaru. Mira
nezaméstnanosti stale kolisala u hodnoty 8 %. Pozitivni zménou ve sledovaném roce byly
administrativni z4dsahy — zejména programy aktivni politiky zaméstnanosti (APZ, zvlasté

zintenzivnéna pomoc absolventim $kol a osobam s rizikem ztraty pracovnich navyka).
Rok 2005

Dal$im analyzovanym rokem je v casové tadé rok 2005, ktery se ftadi
z ekonomického hlediska k velmi uspéSnému. Dynamika hospodaiské vykonnosti, ktera
dosahla az na ¢islo 6,4 %, byla taZzena zejména zahrani¢nim sektorem, resp. pietrvavajicim
vyraznym piedstihem ristu vyvozu zbozi a sluZeb nad riistem jejich dovozu. Vliv investic,
ktery byl dominantni v pfedchozim roce, spotfeby domacnosti a vlady byl obzvlaste
v prvnim pololeti vyrazné nizsi. I pies dynamicky nartist HDP se mira inflace drzela na
relativné nizké trovni (1,9 %), kterd ptisp€la k cenové stabilité. Nizs§i inflace byla
ovlivnéna silngj§im kurzem koruny a niz§i cenou potravin odrazejici vyvoj cen
zem&délskych vyrobcli. Pokles nezaméstnanosti byl disledkem ptiznivé pozice
v ekonomickém cyklu. Projevil se jak v odvétvich produkujicich hmotné statky, tak 1 ve
sluzbach, zejména vetejnych. Prokéazalo se, ze mira ekonomické aktivity méa vyrazné
cyklicky charakter. Na vrcholu ekonomického cyklu jsou do pracovniho procesu evidentné
pfednostné nasavani nikoli nezaméstnani, ale zejména lidé dosud evidovani mimo
ekonomickou aktivitu. Jde hlavné o osoby v dichodovém ve€ku, coz miize znamenat
1 ur€ité pojistky zaméstnavateli ve formé pouze docasnych pracovnich mist.
Nezanedbatelny je 1 pfirtistek evidovanych cizich statnich pfislusnikii — zaméstnanct

(zejména Slovakl). Naproti tomu snizovani nezaméstnanosti je pomalejsi, nez tomu bylo
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na predchozim vrcholu cyklu vroce 2001. Pribézné snizovani poctu nezaméstnanych
vroce 2005 mélo pievazné cyklicky charakter, strukturdlni problémy se vyznamné
nezlepSily. Jiz vpoloviné roku 2004 byla zménéna metodika vypoctu miry

nezameéstnanosti, ale az v fijnu sledovaného roku zacala byt prakticky vyuzivana.
Rok 2006

Ceska ekonomika rostla v roce 2006 zhruba stejnym tempem jako v predchozim
roce (6,9 %). Ve srovnani s pfedchozim rokem ale doslo ke zmén¢ struktury HDP. V roli
hlavniho faktoru ekonomického rist byl zahrani¢ni obchod vystiidan siln€jsi spotifebou
domécnosti a celkovou agregatni poptavkou. Byl zaznamenan rapidni nartist investic.
Inflace se k pfedeslému analyzovanému roku navysila o 0,6 % bodu. Jiz dlouhodobé je
inflace taZzena cenami elektfiny a plynu pro domécnosti, coz se projevuje v rustu nakladi
na bydleni. NarGst zminéného oddilu ptedstavoval zhruba 2/3 meziro¢niho rlstu cen.
Dle VSPS (Vybérové Setieni pracovnich sil) vroce 2006 nadale ubyval podet
nezaméstnanych v disledku ptiznivého cyklického vyvoje. Zaméstnanost se zvysila
v oblastech zpracovatelského primyslu, nemovitosti, prondjmu a podnikatelskych ¢innosti.

Oproti tomu zaméstnanost klesala ve stavebnictvi.
Rok 2007

Rist ekonomiky nadale pokracoval 1 v roce 2007, kdy meziro¢ni nariist HDP ¢inil
5,5 %. Spotieba domdacnosti sehrala hlavni roli v navySeni hrubého domaciho produktu.
Inflace se vesla do 3 %, avSak ceny potravin §ly hlavné v poslednim Ctvrtleti
analyzovaného roku prudce nahoru. Jak ztabulky 3 vyplyv4, mira nezaméstnanosti
vyrazné klesla na 5,3 %. Dynamicky rist ekonomiky ma za nésledek navysSeni poctu
pracovnich mist. K ¢emuz v Ceské republice dochézelo, ale vysoka poptavka po
zaméstnancich nardZi na problém neodpovidajici struktury kvalifikacni nabidky a
adaptability domdaci pracovni sily, a tak pokracuje vyrazny pfiriastek poctu zahrani¢nich

zameéstnancu.
Rok 2008

Nyni nastava veliky zlom v ekonomickém vyvoji. Svétova finanéni a hospodarska

krize dolehla i na domaci ekonomiku, pfedeviim v poslednim &tvrtleti roku. Ceska
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ekonomika se fadi mezi velmi oteviené, a proto pokles ekonomické aktivity na sebe
nenechal dlouho ¢ekat. Zminény skokovy rist cen potravin a nealkoholickych népoji
v roce 2007 piekvapivé odeznél. Za piekrofeni 5% hranice u inflace (konkrétné 6,3 %)
mohou pfedev§im administrativni vlivy. Zména sniZzené sazby DPH (z 5 % na 9 %),
zavedeni zdravotnickych poplatkli a ekologickych dani se na inflaci neptiznivé podepsaly.
Pokles hospodaiské aktivity ssebou nese i jisté zmény v nezaméstnanosti. Mira
nezamé&stnanosti sice klesla na hodnotu 4,4 %, ale jedna se o ro¢ni vyjadieni. V prvnich
ttech cCtvrtleti pokracoval trend sniZovani nezameéstnanosti a nartistu pracovnich mist.
Avsak na konci sledovan¢ho roku dochazelo k uvoliiovani pracovnikd pii omezovani
provozii a ukon¢ovani ekonomickych aktivit s tim, Ze podniky se maximalné snazily udrzet

kvalitni a vykonné pracovniky.
Rok 2009

Hruby domaci produkt klesl v roce 2009 o 4,8 % v meziro¢nim srovnani, coz je
nejvyssi propad od vzniku Ceské republiky. Krize nezastihla republiku v tak Sirokém
méfitku jako ostatni staty EU, avSak 1 pfes politiku orientujici se na vyvoz se snaZily Ceské
firmy zachovat si konkurenceschopnost. Pokles zahrani¢ni poptavky a investic byl
nejdilezitéj§im faktorem nepiiznivé situace narodniho hospodatstvi v Ceské republice.
Spotfeba domacnosti si oviem zachovala rostouci charakter, a proto 1 dopad svétové krize
nebyl tak vyrazny. Prudky pokles ekonomiky s sebou pfinesl i rychly pokles inflace.
Meziro¢né klesla o 5,3% bodu. Zvysujici se nezaméstnanost byla logickym vyusténim
klesajiciho domaciho produktu. Rostl pocet nezaméstnanych, evidovanych na tradu
préace, kteti byli proaktivné zaloZeni, mé&li vyssi kvalifikaci a byli ochotni v dobé krize
pfijmout 1 méné€ vyhodné zamé&stnani. Deficit statniho rozpoctu se dle Ministerstva financi
za analyzovany rok vySplhal na rekordni sumu 192,5 miliardy korun ceskych, historicky

nejvyssi od podatku CR.
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423 Vyvoj ekonomiky v letech 2010 az 2015
Tabulka 4: Vyvoj makroekonomickych ukazateli v letech 2010 - 2015

Ukazatele (%) 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
tempo ristu HDP 2,3 2,0 -09| -0,5 2,0 4,6
mira inflace 1,5 1,9 3,3 1,4 0,4 0,3
obecna mira
nezameéstnanosti 7,3 6,7 7,0 7,0 6,1 5,1

Zdroj: CSU, vlastni zpracovani

Graf 4: Vyvoj makroekonomickych ukazateli v letech 2010 - 2015
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Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé dat z CSU

Rok 2010

V roce 2010 se pomalu zacala ekonomika zvedat. OvSem na situaci pred krizi zatim
nedosdhla. Jak za poklesem Ceské ekonomiky, tak i1 za jeho naslednym rlstem stal vyvoj
zahrani¢ni poptavky. Velmi vyznamnou roli sehral rist némecké ekonomiky, kterd je
nejvétsim zahraniénim partnerem pro zemi. Zacaly se obnovovat investice. Mira inflace
patfila mezi nizs$i (1,5 %). Vliv na ni mély administrativni opatfeni — dafiové upravy
(zvySeni obou sazeb DPH, zdkladni se zvedla z 19 % na 20 % a sniZena se zvysila téz
ol % -2z9 % na 10 %) a zvySeni spotfebnich dani z pohonnych hmot a alkoholickych
napoji. Je potieba uvést, ze CR se pfipojila k iniciativé EU na podporu vyroby energie
z obnovitelnych zdrojii. Dochazelo k vyraznému sniZzeni cen solarnich panell, coz

wrwe

investofi tuto piilezitost vyuzili a solarni investice nabraly takovy rozmér, ktery mél vliv
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1 na makroekonomicky vyvoj. Expanze solarnich elektraren méla samoziejmé dopad i na
ceny elektrické energie. Ty se vSak promitly do cen az v nadchazejicim roce. S postupnym
zvedanim se ekonomiky se lepsila i situace na trhu prace. Navysoval se pocet podnikatelti
1 osob pracujicich ve zpracovatelském pramyslu (zacalo se pozvolna vice vyrabét).
I pfes vys$i nezaméstnanost oproti roku 2009 (o 0,6 p. b.) pofet nezaméstnanych
klesl, protoze nékteré pficiny a vlivy jak na trhu prace, tak i pfi vykonnosti ekonomiky
a miry inflace maji vliv az v nadchazejicim obdobi — mésici, ¢tvrtleti 1 roce. Nastava
casovy nesoulad mezi vznikem ovliviiujiciho faktoru a jeho promitnuti do hodnoty
makroekonomického ukazatele.

Rok 2011

Optimistické vyhlidky dal§iho ristu expanze ceské ekonomiky byly premrsténé.
Ukézalo se, ze dopady krize budou mit dlouhodobéjsi charakter. V 1. poloviné roku 2011
pokracovalo oziveni, ale béhem 1éta se situace zacala zhorSovat. Koncem roku se narodni
hospodaistvi ocitlo v recesi. Sviij podil na tom méla slabsi zahrani¢ni poptavka a dluhova
krize v eurozong. Nejvétsi zadluzenost ,,zazivalo® Recko, Spanélsko, Portugalsko a Italie.
Ceské banky byly v relativné dobrém stavu oproti evropskému bankovnimu sektoru.
Primérna mira inflace vykéazala hodnotu 1,9 %. Oproti pfedeslému roku doslo ke stagnaci
rustu spotiebitelskych cen. Z tabulky 4 vyplyva, Ze nezaméstnanost v roce 2011 mezirocné
klesla o 0,6 procentniho bodu na 6,7 %. Tento mirny pokles byl zplsoben legislativnimi
opatfenimi, pfedevs§im dal$iho prodluZzovani odchodu do dichodu.

Rok 2012

Z grafu C. 4 vyplyva, Zze HDP vyrazné poklesl oproti roku 2011. Tento pokles byl
zpusoben vyvojem fiskadlni (rozpocCtové) politiky, kterému napomohla vlada svymi
uspornymi opatfenimi. Se zapornymi hodnotami se potykala domaci poptavka a zvySovala

se nedivéra investovat jak ze strany firem, tak i1 spotfebitelii. Meziro¢ni mira inflace se

Mrwe

Mrve

pokles a snizujici se pocet zaméestnancu ve statni sprave.

Rok 2013

Analyzovany rok se nesl ve znameni poklesu domaci ekonomiky, nizké inflace
a setrvalého ristu nezaméstnanosti. Charakteristickymi faktory pro tento rok byly sniZujici

se pfijmy a spotfeba domdacnosti i zisky a investice firem. Mzdy v soukromych firmach
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zaznamenaly nejnizs$i rust od pocatku samostatné republiky, k ¢emuz napomohla zhorSujici
se ekonomicka situace. Ceska narodni banka v listopadu sledovaného roku intervenovala
(zasahla) devizové rezervy zaméiené na oslabeni kurzu koruny. Tento strategicky krok
odivodnilo vedeni CNB tak, Ze chtéli odvratit realné hrozici riziko deflace a napomoci
rychlej§imu oZiveni ¢eské ekonomiky.

Rok 2014

Rok 2014 se nesl v duchu oziveni ¢eské ekonomiky, velmi nizké trovné inflace
a pfiznivé miry nezaméstnanosti. Hruby doméaci produkt se zvysil o 2,5 procentniho bodu
(na 2 %). Hlavnim divodem bylo zaZehnani bezprostiedniho rizika deflace spojend
cenového vyvoje a poklesem svétovych cen ropy. Niz$i mira nezaméstnanosti (pokles
0 0,9 procentniho bodu — na 6,1 %) byla spojena se zlepSujicim se hospodarskym vyvojem.
Kratkodob¢ nezaméstnani (do 1 roku) nachézeli uspésné uplatnéni na trhu prace, oproti
tomu mira dlouhodobé nezaméstnanosti si drzi svoji miru vysoko. U dlouhodobé
nezaméstnanych (déle nez 1 rok) tkvi jejich nemoznost uplatnit se na trhu prace v

jinych, neekonomickych faktorech.
Rok 2015

V dobé vypracovani této prace byly znamy redlné makroekonomické udaje pouze
do listopadu 2015. Za mésic prosinec byly zvetfejnény odhady. OvSem pficiny zvySujiciho
se domaciho produktu byly jiz nyni patrné. Ekonomika se dle ptedpokladdi dockala
vyrazného ristu. Hruby domadci produkt se extrémné zvysil na 4,6 % (o 2,6 procentniho
bodu). Hlavnim faktorem zvySujici se produkce byla rostouci doméci 1 zahrani¢ni
poptavka. Za dynamickym narGstem staly i navySujici se investice firem a domdacnosti.
Navysily se vSechny slozky hrubého fixniho kapitdlu, zejména investice do budov
a staveb, stroji a zafizeni a dopravnich prostfedkli. Do hrubého fixniho kapitdlu se fadi
i vladni investice, které byly podpofeny cerpanim z fondi EU. Primérna mira inflace
v roce 2015 dosahla 0,3 %, tudiz vykazala 2. nejnizs$i hodnotu od roku 1993 (v roce 2003
dosahla 0,1 %). Nizkou hodnotu hladiny rstu cen mély za néasledek vyrazny propadu cen
ropy a s nim souvisejici pokles cen vyrobcl v eurozéoné. Cenové dopady levné ropy se
promitly v poklesu cen pohonnych hmot. Dynamicky ekonomicky rast mél vliv na rychlé

snizovani po¢tu nezaméstnanych. Mira nezaméstnanosti klesla pod hranici 6 %.
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Dle odhadu Ministerstva financi by za rok 2015 méla dokonce spadnout az na 5,1 %.
S takto nizkou mirou nezaméstnanosti ma Ceska republika 2. nejniz§i nezaméstnanost
v Evropské unii. Pfedehnalo ji pouze Némecko. Nejen ekonomicka konjunktura, ale
1 zlepSujici se fungovani ufadi prace pfispély k ispéSnému nalezeni pracovnich mist
nezaméstnanymi. Diky rastu produktivity prace prispély k ristu objemu mezd a plati
i primérné mzdy. Primérna hruba mzda dle CSU ¢&inila 26 072 korun &eskych, tento tidaj

byl zvefejnén 4. prosince 2015.

4.3 Vliv vyvoje HDP na miru nezaméstnanosti

Data jsou Cerpana z predeslych tabulek této prace.

Graf 5: Vliv HDP na miru nezaméstnanosti

10,0

8,0

6,0

4,0

(v%) 2,0
0,0

-2,0

-4,0

-4,8
-6,0

tempo rdstu HDP emmmobecnd mira nezameéstnanosti

Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé dat z CSU

Mnohokrat byl v praktické ¢asti zminén uzky vztah mezi vyvojem ekonomiky
a mirou nezamé&stnanosti. Tento fakt doklada graf 5. Stava se, ze asovy nesoulad mezi
vznikem faktoru ovliviiujiciho makroekonomické ukazatele a jejim dopadem na tyto tidaje
je v jiném Casovém obdobi. Obecné se da ale fici, Ze kdyZ ekonomika expanduje, tak mira
nezaméstnanosti klesa. Jednad se tedy o nepfimou Uméru. ZvySujici se domaci produkt
s sebou pfinasi zvySujici se vyrobu, a tim 1 vyS$i poptdvku firem po zaméstnancich.
Pfi hospodatském ristu vroce 1995 (HDP 6,2 %) byla mira nezaméstnanosti jen
4 procenta. Riist HDP (5,5 %) v roce 2007 s sebou pfinesl 1 nizkou miru nezaméstnanosti
(5,3 %). V grafu 5 je nazorné vidét propad ekonomiky v roce 2012 a 2013 a nasledujici
pfichod ekonomické konjunktury s sebou nesl 1 sniZujici se trend miry nezaméstnanosti.

V roce 2012 dosahovala nezaméstnanost 7,0 % a nasledujici rok uz byla o 0,9 % niZsi.
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Na druhé strané ekonomicky pokles je podminén vys$i mirou nezaméstnanosti. Hruby
doméci produkt klesd k zadpornym hodnotdm, nezaméstnanost se zacind zvySovat.
Kdyz v ekonomice dochazi ke krizi, firmy omezuji svou vyrobu, a tim zac¢inaji propoustét
zaméstnance. V obdobi propadu ekonomiky v roce 1998 se nezameéstnanost zvysila na
hodnotu 6,5 %, ktera zaznamenala extrémni nartst oproti roku 1997 (4,8 %). Vyssi mira
nezaméstnanosti v roce 2009 (6,7 %) byla podpotfena dosud nejvysSim propadem cCeské

ekonomiky (-4,8 %) od vzniku samostatného statu.

4.4 Podil statt Evropské unie na celkovém vyvozu CR
Hlavnim kritériem pii vybéru Clenskych stati Evropské unie z 28 moznych byla
obchodni provéazanost s Ceskou republikou orientovana na vyvoz. Tyto staty maji nejvetsi

vliv na vyvoj ekonomiky v Ceské republice.

Tabulka 5: Podily stati EU na celkovém vyvozu CR

Podily na
celkovém
vyvozu CR
(v %)
Némecko 31,3
Slovensko 8,8
Polsko 6,0
Francie 4,9
Velka Britanie 4,8
Rakousko 4,5
Italie 3,6
Nizozemsko 2,8
Madarsko 2,6
Belgie 2,5
Spanélsko 2,1
ostatni staty (nejsou
¢leny EU) 7,1

Zdroj: Statistika&My, vlastni zpracovani
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Graf 6: Podily stati EU na celkovém vyvozu CR
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Cesti exportéfi nejvice vyvazi do Némecka, Slovenska, Polska, Francie, Spojeného
kralovstvi a Rakouska. Vsechny sousedni stity CR (Némecko, Slovensko, Polsko
a Rakousko) maji podil na celkovém vyvozu CR vysii nez 4 %. Pod hranici 4 % jsou staty
Italie, Nizozemi, Mad’arsko, Belgie a Spanélsko. Ostatni staty, které nepatii do EU, tvoii
7,1 %.

Z tabulky 5 a grafu 6 vyplyva zhodnoceni pro dalsi analyzu stavu ¢eské ekonomiky

se staty EU, do kterych jsou nejvice sméfovany ¢eské vyrobky.

4.5 Srovnani ¢eské ekonomiky s vybranymi staty Evropské unie
Evropskd unie je politické a hospodaiské seskupeni 28 cElenskych statl, jehoz

¢lenem se CR stala 1. kvétna roku 2004.

Vyvoj ceskd ekonomiky je porovndn i s primérem vSech zemi Evropské unie
(k roku 2016 28 ¢&lent), jejiz ¢leny jsou dle abecedy staty Belgie, Bulharska, Ceské
republiky, Dénska, Estonska, Finska, Francie, Chorvatska, Irska, Italie, Kypru, Litvy,
LotySska, Lucemburska, Mad’arska, Malty, Némecka, Nizozemska, Polska, Portugalska,

Rakouska, Rumunska, Recka, Slovenska, Slovinska, Spojeného kralovstvi Velké Britanie
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a Severniho Irska, Spanélska a Svédska.

Dale je vyvoj ceské ekonomiky srovnavan

1 s primérem za eurozoénu (k roku 2016 19 ¢lent), coz je oznaceni pro staty, ve kterych se

oficialn¢ plati eurem, a mezi se fadi Belgie, Estonsko, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Kypr,

Litva, LotySsko, Lucembursko, Malta, Némecko, Nizozemi, Portugalsko, Rakousko,

Recko, Slovensko, Slovinsko a Spanélsko.

4.5.1 Srovnani HDP

Tabulka 6: HDP vybranych zemi EU

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
EU 25 21 33| 31 05 -44 21 1,8/ -05 0,2 14| -
Eurozdna 2,2 1,6/ 32 30 05 -45 2,1 1,6/ -09 -03] 09 -
Ceskarepublika| 4,9 6,4 69 55 27 -48 23| 20 -09/ -05| 20| 46
Némecko 1,2| o7 37/ 33 1,1 -56[ 41 37/, 04 03 1,6 1,7
Slovensko 53| 64| 85 108 57| -55| 51| 28| 15 1,4 2,5 -
Polsko 51 35 62| 72 39 26| 3,70 5,0 1,6 1,3 33 -
Francie 2,8 1,6/ 24, 24 02| -29 20 21 02| 07/ 02 -
Velka Britanie 2,5 3,0 27/ 26| -0,5 -42 1,5 20 1,2 22| 29| 22
Rakousko 2,7] 21 3,4 36 1,5 -3,8 19 28 08 03] 04 -
Italie 1,6/ 09/ 20 1,5 -1,0 -55 1,7 o6 -28 -1,7| -04 -
Nizozemsko 2,0 2,2 3,5 3,7 1,7 -3,8 1,4 1,7 -1,1] -0,5 1,01 -
Madarsko 49| 44 38/ 04 08 -66/ 07 18| -1,7 1,9 3,7 -
Belgie 36| 21 25 34 07 -23 2,7 1,8/ 02 00 13| -
Spanélsko 32| 37/ 42 38 1,1 -36| 00 -10 -2,6/ -1,7 14| -

Zdroj: CSU, databaze Eurostatu, vlastni zpracovani
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Graf 7: HDP vybranych zemi EU
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Zdroj: vlastni zpracovéni na zékladé dat z CSU, databaze Eurostatu

V porovnéni s primérem Evropské unie Ceskd ekonomika rostla ve sledovaném
obdobi rychlejsim tempem. OvSem na druhé strané je zajimavé pozorovat, ze pokud se
ekonomika dostava do faze poklesu HDP, tak narodni hospodaistvi Ceské republiky klesa
hloubéji nez primér EU. Za povSimnuti stoji rok 2013, kdy se ¢esk4 ekonomika dostala do
recese a HDP klesl o -0,5 procenta a primér vSech 28 statl unie se drzel kladnych
hodnot, konkrétné 0,2 %. Srovnani s eurozonou je obdobné jako s Evropskou unii, jen
s vyjimkou jiz zminovaného roku 2013, kdy primér stati eurozony klesl na hodnotu
-0,3 %.

Z tabulky 6 vyplyva, Ze v obdobi pied svétovou ekonomickou krizi v roce 2009 byl
Rychlejsiho ristu se dockalo jen Slovensko a Polsko. P¥i porovnani s Ceskou republikou
vyplyva, ze vétsi pokles hrubého domdaciho produktu v dobé hospodaiské krize roku
2009 zaznamenalo Némecko (-5,6 %), Slovensko (-5,5 %), Italie (-5,5 %) a Mad’arsko
(-6,6 %). Ptekvapivé v Polsku ekonomika stile rostla (2,6 %). Po vzpamatovani se
z hospodaiské krize velmi rychle nastartovalo svou ekonomiku Némecko, Slovensko
1 Polsko. Ekonomickou krizi v roce 2009 byly zasazeny vyjma 1 stitu vSechny, coz se

o poklesu HDP v roce 2012 fici neda. Spolu s ¢eskou ekonomikou klesla i ta
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italskd, nizozemskd, mad’arska a Span¢lska. Z grafu 7 Ize vidét, Ze v roce 2014 ekonomicky

rust zaznamenaly vSechny analyzované staty kromé Italie (-0,4 %).

4.5.2 Srovnani miry inflace

Tabulka 7: Mira inflace vybranych stati EU

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
EU 23] 23| 23] 24 37 1,0 21 31 26/ 15 05 00
Eurozéna 2,2 22 22| 22 33 03] 16/ 27, 25 1,31 04 00
Ceské republika 28 19 25 28 63 1,0 15 19 33 14 04 03
Némecko 1,8 19 18] 23 28 02 12| 25 21 16/ 08 01
Slovensko 75 28 431 19 39 09 07 41 3,77 15 -01 -0,3
Polsko 36| 22 13| 26 42| 40 27 39 37 08 01 -0,7
Francie 23 19 19 16 32| 01 1,71 23| 22| 10 06/ 01
Velkd Britanie L3 21 23] 23 36| 22 33 45 28 26| 15 -
Rakousko 200 21 1,7] 22 32| 04 1,7 36| 26/ 21 15 08
Italie 2,3 22| 22| 20 35 08 16/ 29 33 131 02 01
Nizozemsko 1,4 1,5 1,71 16/ 22| 10 09 25 28 26/ 03 02
Madarsko 68 35 40 79 60 40 47 39 57 171 00 01
Belgie 19 25 23 18 45 00 23] 34 26] 1,2 05 06
Spanélsko 31 3,4 36| 28 41 -0,2 20 31 24 15 -02( -0,6

Zdroj: CSU, databaze Eurostatu, vlastni zpracovani

Graf 8: Mira inflace vybranych stati EU
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Pti srovnani miry inflace v Ceské republice s primérem Evropské unie a eurozény

1ze vidét, Ze tyto hodnoty se pohybuji na relativné stejné vysi. VéEtsi rozdil 1ze zpozorovat

jen vroce 2008, kdy nartst cen v CR byl 6,3 % a pramér Evropské unie byl 3,7 %

a v eurozong 3,3 %.

Z tabulky 7 vyplyva, ze sledované staty EU maji ptiblizné stejnou miru inflace jako

Ceska republika. Ve vétding piipadd se pohybuje od jednoho do ¢&tyf procent.

Jen Slovensko a Mad’arsko tuto hranici piesahuji. V poslednich dvou letech, kdy zemé

bojuji s deflaci, se nepodafilo nekterym statiim této situaci zabranit. Z grafu 8 vyplyva,

které staty se mezi né fadi — Spanélsko, Slovensko a Polsko.

4.5.3 Srovnani miry nezaméstnanosti

Tabulka 8: Mira nezaméstnanosti vybranych stati EU

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

EU 93] 90 82 72 70 S0 96/ 97 105 109 10,2( 94
Eurozéna 93] 91 84 75 76/ 96| 10,2 10,2 11,4 12,0 11,6/ 10,9
Ceskd republika 8,3 7,9 71 53| 44 67/ 73] 67 70 70 61 51
Némecko 10,4| 11,2| 10,1 85 74| 76| 7,0 58 54 52 50, 4,6
Slovensko 18,4| 16,4 13,5| 11,2 9,6 12,1| 14,5 13,7 14,0 14,2 13,2 115
Polsko 19,11 17,9 139 96| 71 81| 9,7 97/ 10,1 10,3] 90 75
Francie 891 89 88 80 74 91 93 92| 98 103| 10,3 104
Velkd Britanie 47| 48| 54/ 53| 56 76| 78 81 79 76/ 61 -

Rakousko 5,5 56/ 53 49 41 53| 48 46| 49 54 56 -

Itdlie 80 770 68 61 6,7 7,7 84 84| 10,7 12,1 12,7 -

Nizozemsko 57 5,9 50 4,2 37| 44 50 50 58 73 74 6,9
Madarsko 61 7,2 75 74 78 10,0 11,2 11,0 11,0 10,2 7,7 -

Belgie 84 85 83| 75 700 79 83| 72| 76| 84 85 83
Spanélsko 11,00 9,2 8,5 82| 11,3 179| 19,9 21,4| 24,8 26,1 24,5 22,1

Zdroj: CSU, databaze Eurostatu, vlastni zpracovani
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Graf 9: Mira nezaméstnanosti vybranych stati EU
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V makroekonomickém ukazateli mira nezaméstnanosti se Ceska republika
pohybuje ve sledovaném obdobi vzdy pod priumérem Evropské unie 1 primérem
statl, které plati eurem.

Z tabulky 8 vyplyva, ze s vys$si mirou nezaméstnanosti (nad 10 %) v obdobi pied
ekonomickou krizi se potykalo Slovensko, Polsko, Spanélsko a Némecko. Tendenci
a Nizozemsko. Po hospodaiské krizi roku 2009 se s nejvyssi mirou nezaméstnanosti trapilo
a do dnesnich dni stale potyka Spanélsko. Z grafu 9 je vidét, Ze nejvyssiho maxima dosahla
vroce 2013 nezaméstnanost vzemi Pyrenejského poloostrova hodnoty ptes
1/4 nezaméstnanych osob. Po obdobi krize se pies 10% hranici miry nezaméstnanosti
ptehouplo Slovensko, Polsko, Francie, Italie a Mad’arsko.

Ceska republika v porovnani s ostatnimi stity ma momentalné jednu z nejnizsich

nezameéstnanosti v Evropské unii. Mén¢ nezaméstnanych ma pouze Némecko s 4,6 %.
4.6 Predikce vyvoje ekonomiky a makroekonomickych ukazateli

4.6.1 Predikce Ministerstva financi
Dle Makroekonomické predikce Ministerstva financi zledna roku 2016 je
predikovan budouci vyvoj ukazatelli narodniho hospodaistvi a produktivnosti ekonomiky.

Data jsou pfedpovidana na 2 roky doptedu, tedy rok 2016 a 2017.
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Tempo ristu hrubého domaciho produktu

Vroce 2016 by méla hospodéiskou expanzi tdhnout zejména domaci poptavka
v Cele s vydaji na konecnou spotiebu. Piispévek Cistého vyvozu by mél byt mirné kladny.
Ocekava se, ze HDP v roce 2016 vzroste o 2,7 % a vroce 2017 o 2,6 %. Spotieba
domaécnosti bude podpoiena riistem realn¢ho disponibilniho dichodu, poklesem miry uspor
a také optimistickym ocekdvanim spotiebitelti. Dynamika disponibilniho diichodu bude
pfiznivé ovlivnéna nejen rustem mezd, platl a zvySenim minimalni mzdy, ale bude také
podpotena nékterymi dal§imi opatfenimi vlady. Mezi né€ je zatfazen jednorazovy piispévek
k diichodu ¢i zvyseni daniového zvyhodnéni na druhé a kazdé dalsi dité. V pripadé
soukromych investic se nadale pfedpokladd zrychlovani jejich ristu, a to diky vyvoji
ziskovosti firem a pozici ekonomiky v hospodaiském cyklu. Investice vladniho
sektoru, které v zavéru roku 2015 v ndvaznosti na Cerpani z fondi EU z programového
obdobi 2007-2013 dynamicky rostly, by m¢ly rist celkové tvorby hrubého fixniho kapitalu
v roce 2016 zpomalovat. Diivodem je o¢ekavany pomalejsi ndb¢h Cerpani z nové financni
perspektivy 2014-2020. Diky tomuto faktoru se tak pro leto$ni rok pocitd s pomérné
vyraznym propadem vladnich investic. Obdobné jako v roce 2015 by rist vyvozu méla
podporovat nizkd cena ropy. Na stran¢ dovozu zbozi a sluzeb se ofekava vliv pomalejSiho
rustu vyvozu a domadci poptadvky. (Makroekonomicka predikce MF — leden 2016, 2016,

online)
Mira inflace

Vroce 2016 by primérnd mira inflace méla dosdhnout obdobné velmi nizké
hodnoty jako v pfedchozich dvou letech. Z administrativnich opatfeni se ve
spotiebitelskych cenach ptrevazné v 1. Ctvrtleti 2016 projevi dalsi zvySeni spotifebni dané
z tabakovych vyrobkl. V piipadé cen zemniho plynu a elektfiny se ocekava zanedbatelny
pokles. Ve 2. poloving roku 2016 se pocita se snizenim DPH v oblasti stravovacich sluzeb
z21 % na 15 % svyjimkou alkoholickych napoji. Piedpokladany piispévek tohoto
opatfeni k mezimési¢ni inflaci v okamziku jeho zavedeni se vSak v primérné mife inflace
roku 2016 vici k jeho naCasovani podstatnéji neprojevi. V opacném sméru a s podobnym
okrajovym dopadem na spotiebitelské ceny nejspiSe zapiisobi zavedeni elektronické
evidence trzeb (EET). Piispévek administrativnich opatfeni k mezirocnimu rastu

spotiebitelskych cen v prosinci 2016 se ocekava ve vysi 0,1 procentniho bodu, coz je
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naprosto zanedbatelny vliv na miru inflace. Meziro¢ni inflace by méla v 1. pololeti
letosniho roku zistat velmi nizkd. K jejimu citelnéj§imu zrychleni nejspiS dojde az ve
4. Ctvrtleti, kdy se meziro¢ni rist ceny ropy ziejmé dostane do kladnych hodnot. Mimo
cenu ropy budou hlavni faktory cenového vyvoje v roce 2016 ptisobit pravdépodobné bud’
témer neutrdln€é (ménovy kurz koruny vici euru), anebo proinflacné. Primérna mira
inflace by v roce 2016 méla dosdhnout 0,5 %. V roce 2017 by se inflace m¢la dale zvysit.
Ocekava se, ze na zvySovani cen bude plisobit rust ceny ropy, rist domaci poptavky,
zvySovani jednotkovych nakladi prace a velmi mirné i administrativni opatfeni. Primérna
mira inflace by tak v roce 2017 m¢la dosdhnout 1,6 %. (Makroekonomicka predikce MF —
leden 2016, 2016, online)

Mira nezaméstnanosti

V uplynulém roce 2015 m¢l za nasledek poklesu miry nezaméstnanosti prevazné
preliv kratkodobé nezaméstnanych do zaméstnanosti. Mira dlouhodobé nezaméstnanosti
stagnovala, coz muze signalizovat maly zdjem zaméstnavatelii o zaméstnavani téchto osob.
Spolu s regiondlnim nesouladem mezi nabidkou a poptavkou po praci bude tento fakt
predstavovat hlavni zpomalovani rychlejsiho poklesu miry nezaméstnanosti do budoucna.
S pokracujicim pozitivnim vyvojem ekonomiky se ocekava pokracujici pokles miry
nezameéstnanosti, a to na 4,7 % v roce 2016 a na 4,6 % v roce 2017. Mira ekonomické
aktivity (15-64 let) by se méla v nadchézejicich 2 letech zvySovat, pficemz zédsadni roli
budou hrat strukturalni faktory v podobé zvySujici se vahy vékovych skupin s pfirozené
vysokou mirou ekonomické aktivity (zejména v kategorii 40-49 let) a zvySovani véku

odchodu do dichodu. (Makroekonomicka predikce MF — leden 2016, 2016, online)

Z vyse uvedenych predikci vysly nésledujici hodnoty.
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Tabulka 9: Predikce vyvoje makroekonomickych ukazateli

Ukazatele (%) 2016 | 2017

tempo ristu HDP 2,7 2,6

mira inflace 0,5 1,6
obecna mira

nezameéstnanosti 4,7 4,6

Zdroj: Ministerstvo financi, vlastni zpracovani

Graf 10: Predikce vyvoje makroekonomickych ukazatelua
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Ostatni vlivy dopadajici na vykonnost ¢eské ekonomiky v budoucnosti

Jak uz bylo feceno, Ceskd ekonomika ocekava svilij dalSi narlst v pfistich dvou
letech. Nejen vnitini faktory a ekonomické podnéty ovliviiuji jeji vyvoj. Druha nejvétsi
ekonomika svéta, ¢inska, hlasi zpomaleni doméciho produktu. Zdélo by se, Ze tato velmoc
nema velky vliv na domaci trh v Ceské republice. Avsak opak muize byt pravdou. Ceska
republice je uzce napojena na némeckou ekonomiku, kterd mnohem vyraznéji s ¢inskou
velmoci obchoduje, da se predpokladat i mirny vliv na zdejsi trh. Na ¢eskou ekonomiku by
mohla mit neblahy vliv aféra tykajici se vySe emisi nékterych dieselovych motora
automobili koncernu Volkswagen. V blizké budoucnosti se v§ak vyrazny vliv na produkci
v CR neolekava. Valetné rozbroje na Blizkém Vychodé a v severni Africe vyvolaly uz
pocatkem roku 2015 migracni krizi v celé Evropé, kterd konkrétné na makroekonomicky

vyvoj v CR nema zatim Zadny vliv. Na druhé strané stoji nejistota obéanti Evropské unie
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o budoucnost tohoto integra¢niho seskupeni, Schengenského prostoru a dalSiho vyvoje
evropské kultury. Jak se bude cela situace vyvijet, nelze odhadnout, zalezi na vyslednych
opattenich vrcholnych politikii a na velikosti dalSich ptilivovych vin migrantt do Evropy.
V neposledni fadé visi otaznik nad vstupem Ceské republiky do eurozény a s tim spjaté

pfijeti eura. (Makroekonomické predikce MF — leden 2016, 2016, online)

4.6.2 Prognéza Ceské nirodni banky

Dalsi prognézu vyvoje ekonomiky uveiejnila Ceska narodni banka 4. unora 2016.
Meziroéni rist readlného HDP o¢ekava CNB pro rok 2016 2,7 % a pro rok 2017 3,0 %.
Co se ty¢e inflace, tak centralni banka CR zvefejiiuje predikci meziétvrtletniho piirtistku
indexu spotiebitelskych cen — L. ¢tvrtleti 0,8 %, II. Ctvrtleti 0,5 %, III. ¢tvrtleti 0,9 % a IV.
ctvrtleti 1,8 %. Pro rok 2017 se ocekava mira inflace pro L. ¢tvrtleti 2,3 %, II. Ctvrtleti
2,5 % a pro IIL. ¢tvrtleti 2,6 %. Mira nezaméstnanosti se o¢ekava pro rok 2016 4,5 % a pro

rok 2017 CNB predikuje 4,4 % nezaméstnanych osob.
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5 Zhodnoceni vysledkii

Z provedenych analyz vyplyva, ze typicky hospodaisky cyklus zazila ceska
ekonomika v obdobi let 1997 — 2009, kdy doséhla dosud nejvétsiho propadu o -4,8 %
zapri¢inénim svétové hospodaiské a financni krize. Tudiz zde je nalezena odpovéd’ na
otazku, zda v dneS$ni dobé dochdzi k hospodaiskym cyklim. Ano, dochazi a typicky
ekonomicky cyklus v Ceské republice trval 12 let. V uplynulém roce 2015 za extrémni rist
¢eské ekonomiky mohlo piedev§im Cerpani fondl z Evropské unie. Inflace byla nejvyssi
kdy mira inflace doséhla pouhych 0,1 %. V uplynulych 3 letech, 2013 — 2015, je hodnota
miry inflace velice nizka a v roce 2013 Ceska narodni banka zamémé oslabila korunu
z ditvodu hrozici deflace, ¢imz podpoftila export, a tim 1 nasledné vyrobu. Nezaméstnanost
v Ceské republice je v poslednich letech na relativnd nizké trovni z divodu ristu
ekonomiky v zemi. V porovnani s prumérem Evropské unie ceskd ekonomika roste
rychlej$im tempem. OvSem na druhé strané pokud se ekonomika dostavd do faze poklesu
HDP, tak narodni hospodaistvi Ceské republiky klesa hloub&ji nez primér EU. Spanélsko
a Italie byly zasazeny silnou dluhovou krizi, coz ma nejen neblahy vliv na vyvoj
ekonomiky v zemi, ale i vysokou miru nezaméstnanych osob. Mira inflace v Ceské
republice je relativné na stejné vysi jako celkovy primér statlh Evropské unie. Oproti tomu
nezaméstnanost se nachdzi pod primérem EU. V uplynulém roce 2015 byla mira
nezaméstnanosti v CR 2. nejniz§i ve srovnani s vybranymi staty. Dle Makroekonomické
predikce Ministerstva financi, ktera byla vydana v lednu 2016, bude Ceska ekonomika stale
v kladnych hodnotach. Nartst by nemél byt tak vysoky jako v roce 2015 (4,6 %), ale stale
ekonomika bude expandovat. Mira inflace by v probihajicim roce 2016 méla stale drzet
pod 1% hranici, avSak v roce 2017 by se uz méla vysplhat na 1,6 %. Mohlo by se zdat, Ze
mira nezamé&stnanosti jiZz nyni dosdhla svého maxima, avSak v nadchazejicich dvou letech
by méla jesté o par desetin procentniho bodu klesat. Dalsi predikce vychazi z prognozy
Ceské narodni banky, ktera byla zvefejnéna 4. unora 2016. Pro rok 2016 se odhad HDP
nelisi od Ministerstva financi, ale pro rok 2017 odhaduje CNB o 0,4 procentualniho bodu

vys§i rist ekonomiky nez Ministerstvo financi.
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6 Zavér

Bakalafska prace méla za cil analyzovat vyvoj ekonomiky od vzniku Ceské republiky
do dnesnich dni. Mezi diléi cile se fadilo porovnani vyvoje ekonomiky v Ceské republice
s vybranymi staty Evropské unie a predikce makroekonomickych ukazatelii na nasledujici

roky.

Teoreticka ¢ast zacind popisem makroekonomickych ukazateli, konkrétné hrubého
domaéciho produktu, inflace a nezamestnanosti. Dalsimi dilezitymi
pojmy v makroekonomii jsou agregatni poptavka a agregatni nabidka, které zahy navazuji
na makroekonomické indikatory. Je pfiblizen Okuniiv zakon, ktery popisuje vztah mezi
HDP a nezaméstnanosti. Dale je uvedena Phillipsova kiivka, kterd v modifikované podobé
vyjadfuje vztah mezi mirou nezaméstnanosti a mirou inflace. Jsou uvedeny piekazky
ekonomického ristu chudych zemi, které se to¢i v tzv. bludném kruhu. Nésledné je
charakterizovan rozdil mezi strukturdlnimi a cyklickymi vykyvy v oblasti narodniho
hospodafstvi. Posledni kapitolou je dlouho ocekavany hospodarsky cyklus. Vyplyva, ze
7adna jednotna definice cyklickych vykyvl neexistuje. I pfesto, Zze se mluvi o cyklech,
7zadnad periodicnost ani predvidatelnost u nich neexistuje. Je popsana jejich historie,
rozdéleni podle délky jejich trvani a podrobné popsany faze hospodaiského cyklu
(expanze, vrchol, kontrakce a dno). V Gplné¢ posledni podkapitole teoretické Casti jsou
vyjmenovany pfi¢iny vzniku hospodaiskych cykli. Teoreticka c¢ast vychazi z odborné

literatury ekonomie a makroekonomie.

V praktické ¢asti bakalaiské prace je analyza makroekonomickych ukazatell, které
byly popsany v teoretické Casti. Na zacatku této analyzy je znazornén hospodaisky cyklus
Ceské republiky od roku 1993 az do roku 2015 pomoci hrubého domaciho produktu.
Nésledné je zminén4 Casova fada pfifazena k fazim hospodaiského cyklu. Vyplyva, ze
typickym  hospodaisky  cyklus  ceskd  ekonomika  zazila v obdobi @ let
1997 — 2009. TudiZ zde je nalezena odpovéd na otazku, kterd byla stanovena v cili této
prace, zda dochazi v dnesni dobé& k hospodaiskym cykltim. Ano, dochazi a Ceska republika

je toho ditkazem. Ekonomicky cyklus v CR trval 12 let.

Po rozpadu Ceskoslovenska &eska ekonomika expandovala, jejiz vrchol pfisel v roce
1995 s 6,2% tempem HDP. Nasledné se ekonomika dostala do faze kontrakce, jejiz dno

pfislo vroce 1998 a propad ¢inil -0,7 %. Poté, co se ekonomika zacala sbirat ode dna,
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nastala konjunktura, jejiz vrchol nastal v roce 2000, ale hodnota HDP nedosahla na své
maximum z roku 1995. Nasledovaly mirné cyklické vykyvy, ale nejvétsiho riistu HDP se
CR dockala v roce 2006 s 6,9% tempem riistu HDP. Do roku 2015 tato vyse HDP dosud
nebyla ptekrocena. Na konci roku 2008 vlivem svétové hospodaiské krize se dostala Ceska
ekonomika do recese, kterd pierostla v nejhlubsi krizi od dob vzniku samostatného statu.
Hruby domaci produkt klesl o extrémnich -4,8 procent. Vypadalo to, ze uz ekonomika jen
poroste, ale v roce 2012 a 2013 se opét dostala do zapornych hodnot. Za posledni 2 uplynulé
roky ovSem uz zacala expandovat a vroce 2015 hlavné diky Cerpani z fondit EU rostla

04,6 %.

Casova fada od vzniku Ceské republiky do roku 2015 je rozdélena na tfi &asti — obdobi
pred rokem 1997, obdobi let 1997 — 2009 (hospodatsky cyklus v Ceské republice) a obdobi
po roce 2009. Jsou zachyceny udaje makroekonomickych ukazatelli, které jsou Cerpany
z CSU. Dale jsou zachyceny pfi¢iny zmén ristu/poklesu makroekonomickych ukazateld,
které byly Cerpany z Makroekonomickych predikci Ministerstva financi a Vyro¢nich zprav

Ceské narodni banky.

Nésledné je zachycena spojitost mezi hrubym doméacim produktem a mirou

nezaméstnanosti. Cim vice ekonomika expanduje, tim vice klesd mira nezaméstnanosti.

Pii vybéru ¢lenskych zemi Evropské unie zaleZelo na obchodni provéazanosti s Ceskou
republikou, konkrétné orientujici se na vyvoz. Z analyzy vzeSlo 11 zemi, jejichz vyvoj
makroekonomickych ukazatelti je srovndn s tim Ceskym. Z porovnani vyplyva, ze pted
svétovou krizi v roce 2009 byl rast HDP Ceské republiky jeden z nejdynamict&jsich.
Rychlejsiho ristu se dockalo jen Slovensko a Polsko. Ekonomickou krizi v roce 2009 byly
zasazeny vSechny vybrané staty vyjma Polska, coz se o poklesu HDP v roce 2012 fici

neda. Spolu s Ceskou ekonomikou klesla i ta italskd, nizozemska, mad’arska a Spanélska.

Z predikce MF vyplyva, Ze v probihajicim roce 2016 by Ceskd ekonomika méla
dale expandovat, ale nartst by nemé¢l byt tak vysoky jako v uplynulém roce. Predpoklada
se tempo rastu HDP 2,7 % a pro rok 2017 2,6 %. Mira inflace by v roce 2016 méla zlstat
pod hranici 1 %, ale vroce 2017 se ocekava 1,6% narist cen. I pies velice nizkou miru
nezameéstnanosti jesté¢ o par desetin procentniho bodu by méla v roce 2016 a 2017 klesat.
V porovnani s prognézou CNB se jejich odhady nelisi, jen v roce 2017 o¢ekavé centralni

banka 3,0% nartst HDP.
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Priloha 1

Tabulka C.1.1: HDP - uZiti ve stalych cenach — ragni
zretazand objemy, referencal rok 2010

010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 201E 2019

Hruby doméei produkt mid. k¢ 2010¢ 3954 4031 3585 3974 4053 4241 4357 4471 4581 4652
rlist v % 13 0 408 45 2,0 4.6 17 2.6 24 14

Vydaje domdcnosti na spotiebu mid k22010¢ 1947 1952 1934 1938 1966 2033 20BS 2138 218D 2240
nisn'tg 1 03 -5 0,7 15 9 31 2.6 4 3
Vydaje viddnich Inﬂ|na spotiebu mid k{20005 B10  7BG 772 790 B804 B30 B4E 861 BT  BE3
rilst v % 04 30 -8 13 18 3.2 2,1 15 13 1.3

Twarba hrubéhe kapitalu mid k220005 1074 1094 1050 997 1041 1166 1181 1218 1357 11096
rilst v % 44 18 41 <50 44 120 13 31 32 i1
~fixni kapital mid. k22000¢ 10668 1077 1043 1014 1035 1121 1137 1195 1213 1351
rlstv % 13 11 42 -7 20 B3 15 33 i 32
- rnina ok a cennostl mid, ki 2010 ] 16 7T -la [ 45 4 43 4 44
Vivoz thol aslubeb mid k22000% 2616 286D 29EI 2084 3248 3474 3I6EY 3907 4137 4369
s 14,8 53 43 0,0 B9 7.0 6,1 6,0 5.8 57
Dovoz thok aslubeb mid ke20003 2494 2661 27317 2734 3003 3246 3439 3650 3BRT 4096
ristvi; 149 6.7 17 01 9.8 Bl 539 6,1 6,0 589
Hrube domael wdagje mid k220003 3E31 3832 3746 3726 3812 4019 4113 4217 431E 4419
rilst v % 18 oy 23 45 13 5.4 4 15 14 14
Metodick diskrepance mid, Kt 2010 0 0 1 1 4 £ 4 a4 2 0
Re vy hrubyy doméel dichod midk¢2000f 3954 3J988 3936 3049 4074 4275 4405 4510 4629 4750
rilst v % 10 0y -3 03 32 49 30 14 16 Lk
Pispé vy k ristu HOP ¥
- hrubé domacl wdage proc. body 17 oy 22 A5 11 51 22 14 1.2 12
- konetnd spotieba proc. body 06 05 -1 03 11 2.0 13 15 14 14
~widaje domdenosti proc. body 0,5 ol A7 04 o7 14 14 12 11 11
~wydaje viddy proc. body 01 o6 04 05 04 0.6 04 03 03 0,2
~tvorba hrubsho kapitilu proc. hnﬂp! 12 05 -1 -3 11 30 03 08 09 0,8
- tworba fisnihe kapitdu proc. body 04 03 485 47 05 11 04 08 08 0,8
~mména shiob proc. body 0,8 02z 02 -6 06 1.0 0,0 00 0,0 0,0
~saldo zahranitniho obchodu proc. body 05 19 13 o0 02 04 05 03 0.2 0.2
~sado thoki proc. body 0.8 0 14 01 oo B 0,5 03 03 03
-saldo duteb procbody; 02 41 41 41 42 0.4 0,1 0,0 0.0 0,0
Hruba pridand hodnata mid k22000 3583 3654 3632 3603 3702
rlstv % 18 0 08 05 .7 ; s . .
Saldo dani adotacl na produkty mid ki20008 371 37 373 371 34

1. w. ce Faa o ] . " . . - A
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