Ceska zemé&délska univerzita v Praze
Provozné ekonomicka fakulta

Katedra obchodu a financi

CESKA ,
ZEMEDELSKA
UNIVERZITA V PRAZE

Diplomova prace

Navrh investi¢niho portfolia retailového klienta se
zamérenim na kolektivni investovani

Bc. Nikola Mastalirova

© 2019 CZU v Praze



CESKA ZEMEDELSKA UNIVERZITA V PRAZE

Provozné ekonomicka fakulta

ZADANI DIPLOMOVE PRACE

Bc. Nikola Mastalifova

Hospodarska politika a sprava
Vefejna sprava a regionalni rozvoj

Nazev prace

Navrh investi¢niho portfolia retailového klienta se zaméfenim na kolektivni investovani

Nazev anglicky

A Proposal of the Investment Portfolio for a Retail Client with Focus on Collective Investment

Cile prace

Cilem diplomové prace bude navrhnout investi¢ni portfolia pro zvolené typy investoru. Investicni portfolia
budou sestavena z aktudlnich finan¢nich instrumentd na finanénim trhu v Ceské republice zejména se
zaméFenim na produkty kolektivniho investovani.

Metodika

Literarni reSer$e bude zpracovana metodou komparace a kompilace poznatk( z odborné literatury a z ostat-
nich citovanych zdrojii. Poznatky budou €erpény z investi¢ni nabidky na finan¢nim trhu a budou charakte-
rizovany jednotlivé investi¢ni instrumenty.

Pro naplnéni stanoveného cile bude poutita jednak popisna metoda, pro zpracovéni charakteristik zvole-
nych investorti z hlediska ¢asového horizontu investice, akceptovatelného rizika, nejvyssiho dosaZzeného
vzdélani, véku a zivotni situace. Déle pak bude provedena analyza investi¢nich instrument( nabizenych na
finanénim trhu v Ceské republice. Na zékladé zjisténych vysledki bude, prostfednictvim metod komparace,
dedukce a empirie, proveden navrh investi¢niho portfolia pro jednotlivé investory z hlediska o¢ekdvaného
vynosu, likvidity a rizika.

Podkladova data pro praktickou &ast budou ziskana z produktové nabidky vybranych financnich instituci.

Oficialni dokument * Ceskd zemédélska univerzita v Praze * Kamyckd 129, 165 00 Praha - Suchdol



Doporuéeny rozsah prace
60 — 80 stran

Kli¢ova slova
¢asovy horizont, finanéni trh, investovani, diversifikace, likvidita, portfolio, riziko, irokova sazba, vynos

Doporucené zdroje informaci

GRAHAM, B. a J. ZWEIG. Inteligentni investor. 1. vyd. Praha: Grada, 2007, 503 s. Investice. ISBN
978-80-247-1792-0.

JILEK, J. Finanéni trhy a investovani. Praha: Grada, 2009. ISBN: 978-80-247-1653-4.

LISKA, V. a J. GAZDA. Kapitalové trhy a kolektivni investovani. 1. vyd. Praha: Professional Publishing, 2004,
525 s. ISBN 80-86419-63-0.

MUSILEK, P. Trhy cennych papirti. Praha: Ekopress, 2011. ISBN 978-80-86929-70-5.

REILLY, F. K. = BROWN, K. C. Investment Analysis and Portfolio Management. South-Western College Pub,
2002. 1248 s. ISBN 978-03-241-7173-0.

REINUS, O. Finanéni trhy. Praha: Grada, 2014. ISBN 978-80-247-3671-6.

SYROVY, P. a M. NOVOTNY. Osobni a rodinné finance. 1. vyd. Praha: Grada, 2003, 171 s. ISBN:
80-247-0478-1.

SYROVY, P. Investovani pro zacatec¢niky. Praha: Grada, 2005. ISBN 80-247-1366-7.

vy .

Pfedbéiny termin obhajoby
2018/19 LS — PEF

Vedouci prace
Ing. Daniela Pfeiferova, Ph.D.

Garantujici pracovisté
Katedra obchodu a financi

Elektronicky schvaleno dne 13. 11. 2018 Elektronicky schvdleno dne 21. 11. 2018
prof. Ing. Lubos$ Smutka, Ph.D. Ing. Martin Pelikan, Ph.D.
Vedouci katedry Dékan

V Praze dne 26. 11. 2020

Oficidlni dokument * Ceska zemédélska univerzita v Praze * Kamycka 129, 165 00 Praha - Suchdol



Cestné prohlaseni

Prohlasuji, Ze svou diplomovou praci "Navrh investi¢niho portfolia retailového
klienta se zaméfenim na kolektivni investovani” jsem vypracovala samostatné pod
vedenim vedouciho diplomové prace a s pouzitim odborné literatury a dalSich
informacnich zdroja, které jsou citovany v praci a uvedeny v seznamu pouzitych zdrojt na
konci prace. Jako autorka uvedené diplomové prace dale prohlasuji, Ze jsem v souvislosti

S jejim vytvofenim neporusil autorska prava tietich osob.

V Praze dne 22.11.2020




Podékovani

Rada bych touto cestou pod€kovala vedouci prace Ing. Daniele Pfeiferové, Ph. D.
za odborné vedeni a poskytnuti cennych rad, které mi poskytla pti zpracovani diplomové

préace.



Navrh investi¢niho portfolia retailového klienta se
zamérenim na kolektivni investovani

Abstrakt

Diplomova prace se zabyva moznostmi investovani na finanénim trhu v Ceské
republice a navrhy investi¢nich portfolii pro tfi odliSné typy investorud, ktefi maji odlisny
postoj k riziku.

Teoreticka Cast obsahuje jednotlivé pojmy tykajici se pené€zniho trhu a investovani,
predstavuje zdsady investovani, popisuje moznosti zhodnoceni penéznich prostiedk, typy
investort a detailnéji je v praci popsano kolektivni investovani.

Prakticka ¢ast charakterizuje tfi typy investort. Kazdy zvoleny investor je ochoten
akceptovat jiné riziko. Investofi se od sebe odliSuji veékem, dosazenym vzd€lanim,
zaméstnanim a Zivotnim stylem. Néavrhy investi¢nich portfolii se od sebe 1i$i riznorodymi
fondy kolektivniho investovani, které maji odlisSna ocekavani, Casové horizonty, rizikovost,
zam¢eienim daného fondu. U kazdého investora je vysvétleno, pro¢ byl konkrétni fond

zvolen.

Klic¢ova slova: investovani, finan¢ni trh, portfolio, diverzifikace, likvidita, vynos, ¢asovy

horizont, Grokova sazba, riziko



The Proposal of the Investment Portfolio for retail client
with focus on Collective Investment

Abstract

The thesis deals with the possibilities of investing on the financial market in the
Czech Republic and proposals of investment portfolios for three different types of
investors who have different attitudes to risk.

The theoretical part contains individual terms related to the money market and
investment, describe the principles of investments, describes the possibilities of
appreciation of funds, types of investors and describes in more details collective
investments.

The practical part characterizes three types of investors. Each selected investor is
willing to accept a different risk. The investors are in different age, education, employment
and lifestyle. The proposal of investment portfolios are diverse from each other by the
various collective investment funds, which have different expectations, time horizons,
riskiness, focus of the given fund. For each investor was evaluated the reason why a

particular fund was chosen.

Keywords: investment, financial market, portfolio, diversification, liquidity, yield, time

horizon, interest rate, risk
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1 Uvod

Investovani, to je Siroka skala moznosti. V soucasné dob¢ mizeme investovat mnoha
zpusoby. Finan¢ni trh nabizi velké mnozstvi moznosti, jak zhodnotit své finan¢ni

prostiedky. Orientovat se tak v investi¢énim svété neni jednoduché.

Kazdy znas by se mél stat investorem. Je proto nékolik divodu, jako je tvorba
finan¢ni rezervy, piekonani inflace, splnéni plani do budoucna, zabezpeceni na stafi,
zajisténi budoucnosti déti. Pied vstupem do svéta investovani by si kazdy investor
mél polozit né€kolik otazek, a to jaké riziko je ochoten postoupit, jaky je jeho

oc¢ekavany vynos, likvidita a jaky je jeho ¢asovy horizont.

Plati, Zze ¢im dfive s investovanim za¢neme, tim méné finan¢nich prosttedkt budeme

muset pozd¢ji odkladat.

Investi¢ni portfolio by mélo obsahovat nékolik investi¢nich produktt, aby byla

zajisténa likvidita finan¢nich prostredk.

Finanéni gramotnost v Ceské republice neni stale na vysoké trovni a obéané CR jsou

ve veétsi mife konzervativnimi investory.

Mnoho potencidlnich investorti si predstavuje velmi kratky investi¢éni horizont
s vysokym zhodnocenim, 100 % kapitalovou ochranou a vysokou likviditou. Proto
by se investofi méli zamyslet nad tim, jak bude vypadat jejich investi¢ni portfolio a

jaké zplisoby investovani si zvoli.
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2 Cil prace a metodika

2.1

2.2

Cil prace

Diplomova prace se zaméfuje na investi¢ni produkty, které aktualn¢ nabizi finan¢ni

instituce pro fyzické osoby v Ceské republice.

Hlavnim cilem diplomové prace je navrh investi¢niho portfolia pro investory se
zamétenim na kolektivni investovani. Kazdy z investora akceptuje jiné riziko, vynos
a likviditu penéznich prostredku. Jednotlivé fyzické osoby se od sebe odlisuji. Maji

rozdilny v¢k, vzdélani, povolani, pfijmy a vydaje.

V diplomové praci jsou zvoleni tfi typy investort. Prvnim investorem je
konzervativni investor, ktery preferuje nizké riziko. Druhym investorem je vyvazeny
investor, ktery je schopen akceptovat stiedni riziko a téetim investorem je dynamicky
investor, ktery je ochoten pifijmout vysoké riziko za dosaZenim vysokého vynosu.

Portfolia fyzicky osob jsou zaméfena piedev§im na kolektivni investovani.

Literarni reSerSe objasnuje dulezité terminy tykajici se investovani. Vysvétluje
moznosti investovani, investiéni strategie a popisuje jednotlivé nastroje finan¢niho

trhu.

Metodika

Teoreticka ¢ast je vypracovana S pomoci odborné literatury, pravnich ptedpisu,
aktualnich informaci z internetovych zdroji a dalSich citovanych zdroju
souvisejicich s danym tématem. Teoreticka ¢ast je zaméfena na podrobnéjsi vyklad
jednotlivych pojmu tykajici se investovani. Jednotlivé pojmy jsou zpracovany na
zaklad¢ specifikaci, charakteristik, vyhod a nevyhod. Jsou zde piedstaveny moznosti,

jak zhodnotit finan¢ni prostiedky.
Prvni podkapitola teoretické casti je zaméfena finanéni trhy jako takové. Dalsi

podkapitola obsahuje finanéni nastroje, kde je popsana urokova sazba a inflace. Poté

jsou rozebrany nastroje penézniho trhu, kde jsou uvedeny bézné vyuzivané produkty,
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kterymi jsou b&ézné Ucty, spofici ucty a terminované vklady. Dale je zpracovano
spoteni, které je podporované statem, tzn. stavebni spofeni a doplikové penzijni
piipojisténi. Dalsim dilezitym tématem tykajici se investovani jsou jeho zasady, kde
je detailn¢ analyzovan investi¢ni trojihelnik. Dale jsou rozebrany nastroje
kapitalového trhu. V jedné z podkapitol teoretické casti je podrobné specifikovano
kolektivni investovani. Nasleduje podkapitola o jednotlivych typech investort a

posledni podkapitolou teoretické €asti je investiCni dotaznik, ktery je povinny pro

kazdého investora, ktery chce investovat na kapitalovém trhu.

Prakticka cast diplomové prace pojednava o trech odlisnych typech investori.
Nejprve jsou investoii charakterizovani dle veku, dosazeného vzdélani, Zivotni
urovné, soucasna situace. Nasledné jsou vycisleny jejich pfijmy a vydaje. Dale jsou
uvedeny aktualni udaje =z portfolia produktt, které investofi vyuzivaji. Kazdy
investor ma rozdilny pohled na podstoupeni rizika a ocekavani. S jednotlivymi
investory je zpracovan investi¢ni dotaznik. Dle vyhodnoceni investi¢niho dotazniku
je prvnim investorem je osoba, ktera je konzervativni a akceptuje podstoupit malé
riziko. Druhym investorem je osoba, ktera je ochotna podstoupit stéedni riziko, je pro
ni vytvoieno vyvazené portfolio. Tieti investor preferuje vysoké zhodnoceni svych
prostiedki a akceptuje vysoké riziko, pro tohoto investora je sestaveno dynamické

investi¢ni portfolio.

Data k vytvofeni investi¢nich portfolii jsou ziskana z webovych stranek investi¢nich
spole¢nosti, komercnich bank, spofitelen, které pisobi na ¢eském trhu. Portfolia
jednotlivych investori jsou vybrana pomoci metody komparace a podle danych
kritérii investora je zvolen ten nejvhodnéjsi fond. Mezi kritéria patii zejména
doporucena délka investice, vykonnost fondu v piedchozich letech, zaméteni fondu,

vyse vstupniho poplatku.

V praktické casti jsou vypracovany vypolty a predpokladané vyvoje vybranych
investi¢nich produkti u jednotlivych investort a celkového zhodnoceni po ukonéeni
investiéniho horizontu konkrétniho investora. Pro vypocty je nejastéji aplikovano

slozené trodent.
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4

Dale jsou v praktické casti jsou rozebrany investi¢ni cile, obvykla argumentace

investoru a zhodnoceni aktualni situace ve svéte.

V zavére¢né casti prace jsou vyhodnocena jednotliva portfolia investord, kde je

vysvétleno, z jakého diivodu bylo konkrétni portfolio pro daného investora navrzeno.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Financ¢ni trhy

Trhy ptedstavuji kanaly, kterymi se prodavajici a kupujici dostavaji do vzajemnych
interakci (na zaklad¢ poptavky a nabidky) s cilem dosdhnout smény vyrobnich
faktori a zbozi a sluzeb za odpovidajici mnozstvi penéznich jednotek (Rejnus,

2014).

Finan¢ni trhy jsou nedilnou soucasti finan¢niho systému a umoziuji, aby se finan¢ni
systém zaclenil do penézniho okruhu ekonomického systému co mozna nejvice, byt’ i
pouze docasn€ volné penézni prostiedky, které by jinak zlstaly nevyuzity (Rejnus,
2014).

3.1.1 Zpusoby financovani

Na finan¢nim trhu se uskutectiuje mnoho financnich operaci. RozliSujeme tfi
zpusoby financovani. Jedna se o pifimé financovani, poloptimé financovani a

nepiimé financovani.

Piimé financovani je nejzakladnéj$im zptusobem uskute¢tiovani finanénich operaci.
Jedna se o piimou finan¢ni transakci, kde neni zadny dalsi subjekt. Vzhledem
k nedokonalostem finan¢niho trhu se vyuziva prostfedniku, tzv. zprostfedkovateli.
V piipad¢ vyuziti finan¢niho zprosttedkovatele se jedna o polopiimé financovani.
Finanéni zprostfedkovatel pfedava informace o potencialni transakci. U neptimého
financovani se jedna o transakce, které provadi bankovni instituce, investi¢ni

spole¢nosti a pojistovny.
Na finanéni trh dohliZi a provadi regulace statni organ a tim je Ceska nérodni banka.

Ceska narodni banka systematicky reguluje, dohlizi a popiipadé postihuje

nedodrzovani stanovenych pravidel“ (Cnb.cz, 2020).
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3.2

3.21

3.2.2

Finan¢ni nastroje

Pfi investovani jsou Casto sklonovany dva terminy, kterymi jsou inflace a trokova
sazba.

Urokova sazba

Urokova sazba je vyjadiena v procentech a vyjadfuje hodnotu penéz, za kterou nam
je dana instituce ochotna zhodnotit finanéni prosttedky nebo naopak pujéit financni
prostiedky (Soba, Sirticek, 2017).

Urokova sazba je vzdy jestd blize specifikovana nasledujicimi zkratkami:
p.a. (per annum) — ro¢ni urokova sazba

p.s. (per semestr) — pololetni tirokova sazba

p. g. (per quartum) - ¢tvrtletni Grokova sazba

p. m. (per mensem) — mési¢ni urokova sazba

p. d. (per diem) — denni urokova sazba

Uvedené zkratky oznacuji fixni urokové sazby, za jaké casové obdobi budou
finanéni prostfedky zhodnoceny, a naopak pii vypujceni penézni Castky, kolik za
uvér zaplatime navic. Je to velmi dulezity udaj, ktery ¢asto zneuZzivaji nebankovni
spole¢nosti, které se zaméfuji na spotiebitelské uvéry a uvadéji ho velmi drobnym
pismem a klient mize ve vysledku zaplatit napiiklad tfikrat vice nez byla vyse

spotiebitelského avéru.

Inflace

Inflace je tzv. rist cenové hladiny, znamena to, ze se zvysi ceny statki a sluzeb a
Kupni sila oslabuje. Pii vybéru spoficich produktli je ¢asto porovnavano, zda je

dany finanéni nastroj schopen piekonat alespont miru inflace (Cnb.cz, 2020).

Kupftikladu osoba, ktera disponuje na bézném Gctu ¢astkou ve vysi 1 000 000 K¢,
kde je trok 0,01 % p.a. a tyto prostiedky jsou na bézné uctu po dobu 4 let, kdy se
inflace pohybuje kole 2 % p.a. Ve skute¢nosti ma ¢astku 1 000 000 K¢ diky inflaci

mnohem nizsi kupni silu pfi Soucasnych cenach.
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Graf 1: Mira inflace

Mira inflace v procentech
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Zdroj: (Czso.cz, 2020)

Inflace se od roku 2014 zvysila, v roce 2016 doslo k poklesu inflace a poté opét ke
zvyseni. Mira inflace v roce 2019 v priméru dosahla 2,8 %. Inflace se zvysila, ale

rostou naptiklad i mzdy zaméstnanci.

3.3 Nastroje penézniho trhu

3.3.1 Bézny ucet
Bé&zny ucet slouzi pro vyuzivani finanénich prostiedkl pro denni potiebu. Majitel
ucet vyuziva predevsim pro bezhotovostni operace (platby kartou v kamennych a
internetovych obchodech, platby trvalych a jednorazovych piikazi tuzemskych i
zahrani¢nich) a hotovostni operace (vybér z bankomati a pfi vysSich castkach
vybér hotovosti na pobocce banky) (Valouch, Malek, Oskrdalova, 2016).

Zhodnoceni na béZném uctu je vétSinou nulové nebo s velmi nizkym zhodnocenim,

které ve vétsiné bank nedosahuje ani 1 % p. a., takto nizké troéeni nepokryje

v zadném ptipadé inflaci.
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3.3.2

3.3.3

Sporici ucet

Na spoficim G¢tu jsou zpravidla finan¢ni prosttedky, které jsou vysoce likvidni,
majitel Gcétu je tedy mize okamzité pouzit. Zhodnoceni na spoficich uctech byva,
ale vétsinou je nizké. Kdyz uz bankovni instituce nabizeji spofici ucet S vyssim
zhodnocenim, tak je to pouze na omezeny ¢asovy horizont a banka klientovi urci
maximalni vysi vkladu finanénich prostiedkd. Nejvyssi zhodnoceni u spoficiho

uctu dosahuje v soucasné dob¢ 3 % p. a.

Spofici ucet je Casto dopln¢k K béznému Gcétu, ale mize byt zalozen nezavisle na
bézné Gétu. Financni prostiedky na spoficim Gétu jsou pojistény, ale maximalné do
100 000 EUR. Na finan¢nim trhu jsou dva typy spoficich ucth. Sporici ucet
s vypovédni lhitou a spotfici Gfet bez vypovédni lhuty. Vypovédni lhita se
pohybuje v fadu dnt, tydnl, mésict az po rok. Pokud majitel Gétu vybere finan¢ni
prostiedky z uctu pied vypovédni lhitou, je majiteli nauctovan sankéni poplatek
(Finance.cz, 2020).

Terminovany vklad

Terminovany vklad je zakladan na urcité Casové obdobi a financni prostfedky neni
vhodné vybrat diive, nez skonci ¢asové obdobi, na které je sjednan. Muze zde byt
sankce za predCasny vybér penéz, nebo klient piichazi o cely vynos
z terminovaného vkladu. Casovy horizont u terminovaného vkladu mtize byt od 1
tydné az po n€kolik let. Obecné plati, ze ¢im delsi je doba vkladu, tim je vyssi
zhodnoceni. Zhodnoceni je v soucasné dob¢é velmi podobné jako u spoficich ucth

(Rejnus, 2016).

3.4 Sporeni podporované stitem

34.1

Stavebni sporeni

Stavebni spofeni je v Ceské republice velmi oblibenym spoiicim nastrojem. Jedna
se 0 bezpe¢né zhodnoceni finan¢nich prostiedkt. VKlady na uétech stavebniho
spofeni jsou ze zakona pojistény. Dalsi vyhodou je, ze klient mize ziskat Statni

podporu az 2 000 K¢ roéné pii roénim vkladu 20 000 K¢, tedy 1 700 K¢ mésicné.
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3.4.2

Stavebni spofeni se zpravidla uzavira na dobu 6 let, jedna se o vazaci dobu, v tomto
horizontu neni dobré smlouvu vypovidat, protoze by klient pfisel o statni podporu.
Pfi uzavirani smlouvy 0 stavebnim spofeni si stavebni spofitelna vétSinou uctuje
poplatek 1 % z cilové Castky a minimalné jednou za rok si Uétuje poplatek za
vedeni uctu, ktery je v fadech stokorun. Nekteré stavebni spofitelny nabizeji Casoveé
omezené nabidky a neuctuji si poplatek za ziizeni stavebniho spofeni a za

pravidelny mésiéni vklad pfipisuji uroky navic (Syrovy, 2016).

Po uplynuti 6 let mize klient zhodnocené prostiedky pouzit na cokoliv, nemusi se

nutné jednat o bydleni.

Dopliikové penzijni sporeni

Dopliikkové penzijni spofeni je ur¢eno na Cerpani penze ve stafi. TO znamena, Ze
osoba, ktera si sjednana dopliikové penzijni spofeni bude ve stafi Cerpat starobni
diachod a penzi. Vyhodou je, ze 5 let pred dosazenim dichodového véku je mozné

zazadat o Cerpani penze (Rejnus, 2016).

Od roku 2013 je mozné si sjednat dopliikové penzijni spofeni a stat od 300 K¢
me&si¢né prispiva ¢astkou viz tabulka. Maximalni statni pfispévek je ve vysi 230
K¢&. Na penzijni spofeni mize piispivat i zaméstnavatel a nad 12 000 K¢ ro¢né je

mozné uplatnit odpocet od danového zakladu.
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3.5 Zasady investovani

351

Tabulka 1: Statni prispévek

Vklad Statni prispévek

100 K¢ 0 K¢
200 K¢ 0 K¢
300 K¢ 90 K¢
400 K¢ 110 K¢
500 K¢ 130 K¢
600 K¢ 150 K¢
700 K¢ 170 K¢
800 K¢ 190 K¢
900 K¢ 210 K¢
1000 K¢ 230 K¢
2 000 K¢ 230 K¢
3 000 K¢ 230 K¢

Zdroj: (Vimvic.cz, 2020)

Investi¢ni trojuhelnik

Kazdy investor pted tim, nez vstoupi na investi¢ni trh si musi polozit nasledujici
otazky, a to jaké riziko je schopen unést, jak velky vynos o¢ekava a jaka by méla
byt likvidita investovanych penéznich prostiedkt. Tyto tifi pojmy znazornuje
investi¢ni trojuhelnik. Idealni investice prosté neexistuje, kazdy investor by si m¢l

tedy uvédomit, e v kazdém piipadé bude vzdy muset néco obétovat (Cizinska,

2018).

21




Obrazek 1: Investi¢ni trojuhelnik
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Zdroj: (Vitsafar.cz, 2020)

Riziko
Riziko

musi podstoupit kazdy investor, s potenciondlnim vySSim vynosem se

ocekava vyssi rizikovost investovanych prostiedkti. Naptiklad u akcii miize

dochazet k c¢astéjsim vykyvam. Hodnota investice muze kolisat a je mozné se

dostat i pod investovanou ¢astku. V tomto piipadé neni dobré investici odkupovat,

pii poklesu by mél investor nakoupit, nebo vyckat na dalsi vyvoj investice. (Soba,
Sirtigek, 2017)

Rozdéleni rizik:

Uvérové riziko

Uvérové riziko, také nékdy nazyvané kreditni riziko je zavislé na
obchodnim partnerovi. Obchodni partner (investor, dluznik) musi dostat
svych zavazka u emitenta (bankovni instituce, investi¢ni spole¢nost, stat) a
musi byt spolehlivy napt. k nabidce a prodeji investi¢niho produktu, ke
spravé penéznich prostfedkt, k provadéni platebnich transakci, splaceni
uvérovych zavazkl, vyporddani cennych papirG. Existuji tzv. ratingové
agentury, které hodnoti rizika emitentd ratingem. Rating udava finanéni
stabilitu (Vavrova, 2014).
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Trzni riziko

,»Irzni riziko predstavuje nebezpeci ztraty nebo nepfiznivé zmény ve
finan¢ni situaci a vyplyva pfimo nebo nepiimo z kolisani trovné a volatility
trznich cen aktiv, zavazku a finanénich nastroju* (Vavrova, 2014). Jedna se

0 vyvoj cen, kurzl a arokovych mér.

Inflacni riziko
Inflac¢ni riziko ma vliv na realnou vynosovou miru investic. Vysoka mira
inflace mize zapficinit znehodnoceni investice a dojde k zaporné vynosové

mife.

Urokové riziko

Urokové riziko ma vliv na kolisani vynosové miry investi¢nich nastroji, a
to tak, ze se méni hladina Grokovych sazeb. Zmény maji vliv na cenné
papiry, pii navyseni urokovych sazeb dochézi ke snizeni cen cennych papirti

(Dvorak, Mandel, Revenda, Musilek, Kodera, 2015).

Ménoveé riziko

Investor podstupuje ménové riziko vzdy, pokud obchoduje v cizi méné a
ména investora je odlisna. Napiiklad investor z Ceské republiky investuje
na akciovém americkém trhu, ktery je v dolarech. V tomto piipadé se
investor vystavuje ménovému riziku. V piipadé, Ze ¢eska koruna oslabi vici
dolaru, investor z této situace profituje, ale pokud ¢eska koruna vuci dolaru

posili, investor se dostava do ztraty (Kohout, 2013).

Riziko likvidity

Riziko likvidity je spojené S neschopnosti Vypotadat investice a jind aktiva
K vyrovnani finan¢nich povinnosti k okamziku splatnosti. Pfi pievodu
finan¢nich aktiv na penézni prosttedky, muze dojit ke ztraté, protoze
okamzik pfevodu mize byt nepfiznivy. Vypadek likvidity mlZe ohrozit
povést investiéni SpoleCnosti, a to mize mit za nasledek dal§i Skody

(Vavrova, 2014).
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3.5.2

Vynos

Vynos je hlavnim divodem, pro¢ investor investuje finan¢ni prostfedky. Kazdy
investor ma jind ocekavani, nckterému staci pokryti inflace jinému vysoké
zhodnoceni, a to jde ruku v ruce s rizikovosti a likviditou investic. Nejcastéji je
uvadén ocekavany vynos nebo historicky vynos. O¢ekavany vynos je predpoklad,
jak se bude investice vyvijet v budoucnosti. Historicky vynos je vysledek vyvoje
investice v predchozich letech (Soba, Siracek, 2017).

Likvidita

Likvidita vyjadiuje pfeménu investovanych prostiedkd na penize. Kazdy investor
by mél mit ve svém portfoliu zastoupeny finan¢ni instrumenty s rozdilnym stupném
likvidity. V ptipadé okamzité potieby penéznich prostiedkli by mél mit prostiedky
na bézném nebo spoficim uctu. Pokud by investor potieboval investice, kde je
doporuceny casovy horizont odkoupit diive, nez je ve smluvnich podminkach,
mize dojit K sankcim za predéasnym odkup nebo naptiklad u stavebniho spofeni

piijde o statni podporu.

Investi¢ni strategie

Podle Lynchova pravidla se vyplati nakupovat to, co znate. Investor by mél vyuzit
svych znalosti a investovat do takového odvétvi, které je mu blizké a rozumi mu,
tim mize dosahnout daleko lepsich vysledkt nez odbornici ze svéta financi. Lynch
dale tvrdi, Zze nalezeni spolec¢nosti je pouze prvnim krokem a v druhém kroku je

nutné ovéfit, co je konkrétni spole¢nost vlastné za¢ (Graham, 2007).
Dalsim pravidlem pro investora by méla byt diverzifikace. Investi¢ni portfolio by

mélo obsahovat akcie, dluhopisy, nemovitosti a dalsi. Ostatn¢ tak investuji i bohati
lidé.
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Graf 2: Portfolio investori s majetkem 1 000 000 USD
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Zdroj: (Finez.cz, 2020)

Na uvedeném grafu je znazornéno, ze lidé s majetkem 1 000 000 USD investuji a
diverzifikuji své prostiedky v nejvétsim poméru do akcii, dale nasleduji dluhopisy,
hotovost, nemovitosti a alternativni investice. Graf znazorfiuje vyvoj mezi lety
2013-2018 investi¢ni portfolia se v prubéhu let téméf neméni, investofi maji
vyvazena portfolia, nespekuluji a nepfesouvaji penize podle toho jaky je vyvoj na
trzich.

3.5.3 Medvédi a by¢i trh

Medvédi a byci trhy predstavuji trzni cykly. Na medvédim trhu ceny klesaji, a
naopak na by¢im trhu ceny stoupaji (Lipovska, 2017).

V obdobi cyklu medvédiho trhu se muize investorim podafit nakoupit podily
v opravdu skvélych podniku. Jedna se o spole¢nosti s trvalou konkurenéni vyhodou
a v dob¢ medvédiho trhu se prodavaji za pouhy zlomek své dlouhodobé hodnoty
(Buffett, 2012).
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Graf 3: Historie medvédiho a by¢iho trhu
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3.6 Nastroje kapitalového trhu

3.6.1 Pojem kapitalovy trh

Kapitalovy trh je dlouhodoby trh finan¢nich instrumentt, kde je splatnost delsi nez
1 rok. Rozdé€luje se na primarni a sekundarni kapitalovy trh a dale se ¢leni na
vefejny a nevetejny. Na kapitalovém trhu Se stfetavaji piebytkové a deficitni
jednotky, mezi které Casto vstupuji prostiednici tzv finanéni zprostiedkovatelé
(Cizinska, 2018).

3.6.2 Clenéni kapitalového trhu

Investicni cenné papiry
= Akcie
Akcie je cennym papirem, Kterym si investor nakupuje podil na podnikani
spole¢nosti. Pravidelny tok hotovosti od spolec¢nosti k akcionarum ve formeé
dividendy je zakladem investovani do akcii. U spole¢nosti, které jsou fizeny
velmi dobrym managementem je velky potencial k rustu. Dlouhodobé cena
akcie doprovazi rist. Dlouhodoba portfolia by méla byt vétSinové tvorena
akciemi, a to z toho divodu, ze piinaseji z dlouhodobého vyhledu nejvyssi
vynos a také s sebou nesou mensi riziko nez naptiklad hotovost, dluhopisy

nebo komodity jako je zlato (Gladis, 2015).
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Cena akcii vyrazné Kolisa, ale dokaze zhodnotit penize dlouhodobé nejlépe.
Pokud akcie obsahuji portfolio, zvySuje se | vynosnost celého portfolia. Ceny
akcii je ovlivnéna celou fadou faktort, jsou jimi naptiklad zisky firem, rist
HDP. Mize se tedy jednoduse stat, ze ceny akcii vzrostou a dluhopisy
naopak pociti pokles. Vlastni-li investor ve svém portfoliu akcie i dluhopisy,
tak pifipadny pokles dluhopisiit vyrovna rist akcii nebo naopak (Syrovy,

2016).

Dluhopisy

Nalezitosti dluhopisu Stanovuje Zakon o dluhopisech ¢. 190/2004 Sh.
Dluhopis (obligace, bond) je cenny papir, ktery vyjadiuje zavazek emitenta
viaci jeho majiteli. Investor tedy pujcuje finanéni prostiedky napiiklad statu,
jedna se o statni dluhopisy nebo né&jaké korporaci, jedna se o dluhopisy
korporatni. Emitentem dluhopisu mutze byt stat, pravnicka osoba nebo jiny
podnikatelsky subjekt. Dluhopisy se ¢leni na listinné, zaknihované, na
dorucitele a na jméno. DIluhopisy maji dvé hodnotici kritéria, kterymi jsou
soucasna hodnota dluhopisu a vynos k datu splatnosti, popiipadé dojde-li
k odkupu pied koncem zivotnosti, bude se jednat 0 vynos z prodeje (Dé&dic,
2012).

Nastroje penézniho trhu

Depozitni certifikaty

Depozitni certifikaty je pisemny dokument, potvrzujici piijeti vkladu
v urcité vysi bankou. Banka se zavazuje k ur¢enému datu vyplatit ¢astku,
Kterd je uvedena v depozitnim certifikatu. Doba splatnosti depozitniho
certifikdtu je od 1 mésice do 1 roku. Depozitni certifikaty umoznuji
bankovni instituci disponovat s finan¢nimi prostiedky po urcitou dobu.
Mohou byt emitovany na majitele (vyplata vkladu majiteli certifikatu) nebo
na jméno (vyplata vkladu na jméno, které je uvedeno v certifikatu).
Certifikaty se cleni z hlediska obchodovatelnosti na obchodovatelné a
neobchodovatelné. Obchodovatelné certifikaty mohou prodany béhem jejich

doby zivotnosti na sekundarnim vefejném trhu, nutno podotknout Ze toto se
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tykd pouze certifikati vystavenych na majitele. Neobchodovatelné
certifikaty jsou po celou dobu jejich Zivotnosti vV rukou prvniho majitele, ale

muze nastat v nékterych piipadech zpétny odkup bankou (Rejnus, 2014).

Depozitni sménky

Depozitni sménky jsou urcené k jednorazovému zhodnocovani finan¢nich
prostiedkd. Bankovni instituce poskytuji depozitni sménky v CZK i v cizi
meéné. Banka nabizejici depozitni sménku je vystavce i dluznikem zaroven a
je vystavena ve prospéch klienta. Klient za sménku uhradi nizsi ¢astku, nez
je Castka sméne¢na. Jedna se o neptevoditelny instrument. Po dobu trvani

sménky se vétiinou urokova sazba neméni (Soba, Siracek, 2017).

Statni pokladni¢ni poukazky

Statni pokladni¢ni poukazky se ve vyspélych statech pokladaji jako témér
bezrizikové cenné papiry a to proto, ze nebezpeci nesplaceni ze strany statu
je minimalni a doba splatnosti je velmi kratka. Doba splatnosti se pohybuje
od nékolika tydni do 12 mésicu. Pokladni¢ni poukazky jsou velmi likvidni,
dokonce na americkém trhu jsou povazovany za nejlikvidnéjsi investi¢ni
instrument. Vynos z tohoto instrumentu je rozdil mezi nominalni hodnotou

a emisni cenou. Urok z pokladni¢nich poukazek neni vyplacen (Dvorak,
2015).

Cenné papiry kolektivniho investovani

Podilové listy
Podilové list jsou majetkové cenné papiry. Drzitel podilového listu je

opravnén se podilet na zisku z podilového fondu, ktery vydal podilovy list.

Majitel podilového listu se stava podilnikem na majetku podilového fondu,

jejichz podilové listy nakoupil (Rejnus, 2014).

Podilnik neni opradvnén ktomu, aby se podilel na fizeni fondu nebo

zasahoval do jeho hospodateni. Kurz podilového listu se odrazi od toho, jak
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si podilovy fond vede na finan¢nim trhu. Pokud dochazi k naristu kurzu u

podilového listu cena majetku podilového fondu se zvysuje.

3.7 Kolektivni investovani

3.7.1 Pojem kolektivni investovani

Pojem kolektivni investovani oznacuje zvlastni druh podnikani, jehoz predmétem a
hlavnim motivem je shromazdovani penéznich prostiedki od vefejnosti,
upisovanim akcii investi¢niho fondu nebo vydavanim podilovych listi podilového
fondu c¢ili investovani na principu rozlozeni rizika a dalSich obhospodafovani
tohoto majetku. Soustfed’ovani penéznich prostfedkd Smi probihat formami, které
zakon dovoluje a vyuzity mohou byt opét jen postupem dovolenym v zakong, jinak
je potieba, aby byli ulozeny na zvla$tnim u¢tu u banky, ktera je oznaCovana jako
depozita. Tento druh podnikani provozuji specializované pravnické osoby, tj.
investicni fondy a investi¢ni spole¢nosti, spravujici podilové fondy (Zakon ¢&.

240/2013 Sb.).

Kolektivni investovani se fidi Zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktery nahradil Zakon ¢. 189/2004 Sb.

Zakon o kolektivnim investovani.

3.7.1.1 Investi¢ni spole¢nost

Investi¢ni spole¢nost definuje Zakon ¢. 240/2013 jako pravnickou osobu, ktera ma
sidlo v Ceské republice a na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky, je zmocnéna
obhospodarovat investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond, piipadné realizovat
administraci investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondy nebo
poskytovat poradenstvi, které se tyka nastroji investovani, spravovat investiéni
nastroje a provadét jejich tuschovu, dale muze ptijimat a predavat pokyny

investi¢nich nastrojii a obhospodafovat portfolio investora (Zakon ¢&. 240/2013 Sb.).

3.7.1.2 Investi¢ni fond

Investi¢ni spole¢nost je pravnickou osobou, jeji pravni forma je akciova spole¢nost

a pfedmétem podnikani je kolektivni investovani. Proto, aby mohla investi¢ni
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spole¢nost podnikat v Ceské republice musi mit souhlas, ktery udéluje Ceska
narodni banka. Jmenovitd hodnota akcii investicniho fondu musi byt stejna,
prevoditelnost musi byt neomezena, jestlize to Zakon o kolektivni investovani

nestanovy jinym zptisobem (Zakon ¢&. 240/2013 Sb.).

Majetek si investi¢ni fond mize obhospodafovat samostatné nebo ohospodatrovani

investi¢niho fondu svéti do rukou investi¢ni spole¢nosti (Finarbitr.cz, 2020).

3.7.1.3 Podilovy fond

Podilovy fond ziizuje a spravuje investi¢ni spole¢nost, jedna se o investi¢ni nastroj,
kde fondy sami 0 sob& nedisponuji pravnim statutem. Do podilového fondu

jednotlivi investofi investuji zakoupenim podilovych listd. (Janda, 2011)

Jedna se o formu kolektivniho investovani, to znamena, ze podilovy fond spravuje
prostiedky od vétsiho poctu raznych jednotlivych investort. Za tyto prostiedky
nakupuji portfolio manazefi fondu cenné papiry a diky tomu, Ze do fondu
zainvestuje vétsi pocet jednotlivych investort, tak se nashromazdi vice penéznich
prostiedkd @ manazeti fondu mohou nakoupit vice nebo zajimavéjsi tituly. Podilovy
fond béznému investorovi zprostiedkuje takové piilezitosti na trhu, ke kterym by se

bézné nedostal.

Investovani do podilovych fondt je v soucasné dobé jednou z nejefektivnéjsich
forem, jak zhodnotit finan¢ni prosttedky, duvodem je jeho jednoduchost.
V disledku trznich zmén cen jednotlivych cennych papird mize dojit v delSim
¢asovém obdobi ke zhodnoceni penéznich prosttedki. Velkou vyhodou je, ze do

nékterych podilovych fonda je mozné investovat pribézné v mensich sumach.
Pravidla pro investovani do podilového fondu tzv. investi¢ni cile jsou uvedena

v prospektu nebo statutu podilového fondu a investiéni spole¢nost je musi

dodrzovat.
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Pii volbé podilového fondu si jednotlivy investofi voli svou investicni strategie.
Investi¢ni strategie spoéiva ve volbé mezi akciemi, dluhopisy, odvétvimi,

spole¢nostmi, ekonomikami riznych zemi nebo v jaké méné bude investovat.

Investi¢ni spolecnosti dle souc¢asné pravni upravy Zakon ¢. 240/2013 Sh.
Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech mohou zfizovat

podilové fondy oteviené nebo uzaviené.

Otevreny podilovy fond
V otevieny podilovém fondu neni pocet vydavanych podilovych listi omezen a
neni Omezen ani Casoveé. Podilové listy mize podilnik kdykoliv odkupovat zpét za

jejich aktualni trzni kurz.

Oteviené podilové fondy nabizeji nékolik vyhod:

= Profesionalni sprava majetku
Investicni spolecnosti maji své portfolio manazery a analytiky a ti vyhledavaji
nejzajimavéjsi prilezitosti na investiénim trhu a maji podstatné SirSi spektrum

informaci nez v piipadé individualniho investora.

* Omezeni rizika
Portfolia fondl jsou tvofena z velkého mnozstvi cennych papirii. Jsou slozena
z akcii, dluhopist,, podilovych listli jinych fondi, cast prostiedkt nékdy byva
ulozena na terminovanych vkladech. Z tohoto divodu ma celkovy vynos pouze
maly vliv na to, pokud dojde k propadu ceny nékterého z cennych papirt. Investicni
spole¢nosti maji v portfoliu Siroky vybér fondd, kde jsou rizné skaly rizikovosti.
Nejnizsi rizikovost maji fondy penézniho trhu a nejvyssi akciové fondy, kde je
predpokladany vysoky vynos, ale s potencialnim vynosem roste také riziko, ze

investor miiZze o zainvestované prostiedky pfijit.
= Vysoka likvidita

Pokud investor pozaduje odkup podilovych listd, je investi¢ni spole¢nost povinna

provést odkup kdykoliv. Naptiklad investi¢ni spolec¢nosti spolupracujici s bankami
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ptevedou prostiedky z odkoupenych fondi do ¢ty dnti po zadani pokynu k odkupu.
Toto naptiklad terminovany vklad v bance neumoznuje a pokud to dana banka

umozni, tak pouze se sankci, které nebyvaji malé. (Janda, 2012)

Banky, které zprosttedkovavaji nakup investi¢nich produktii rozd€luji investice na

jednorazové a pravidelné:

= Jednordzové investice
Jednorazova investice je jednorazovy vklad piedem dohodnuté castky do
podilového fondu, ktery si sam investor zvoli. Kdyz investor vyhodnoti, Zze do
daného podilového fondu chce vlozit dalsi finan¢ni prostiedky, tak je mu to
umoznéno. Investor by si mél uvédomit, jesté¢ predtim, nez vstoupi do svéta
jednorazovych investic, zda je schopen odolat psychickému tlaku, ktery muze

nastat, pokud dochazi k propadiim a vét§im vykyvim na investi¢nim trhu.

=  Pravidelné investice
Pravidelna investice funguje na principu pravidelného zasilani stejné castky,
VEétsinou Se jedno o mési¢ni zasilané ulozky. Za kazdou mési¢ni ulozenou ¢astku
nakupuje investor podilové listy. Cena podilovych listd se odviji od aktualni situace
na trhu. V dlouhodobém ¢asovém horizontu investor investuje za pramérnou cenu,
tento jev se nazyva efekt pramérovani cen. Investor vydélava na vykyvech hodnot
daného fondu, protoze primérné nakupuje za nizsi ceny nez investor, ktery nakoupi
fond jednorazové. Podilové listy jsou drazsi, pokud jsou trhy nahote, naopak pokud
jsou trhy dole, podilové listy nakupuje investor levnéji. Pravidelna investice je
jednim z nejefektivnéjSich a nejvyhodngjsich zpusobu, jak v soucasné dobé

zhodnotit své uspory (Kocianova, 2012).

Vyhodou pravidelné investice je i fakt, Ze investor miize na urcitou dobu investici

prerusit.
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Efekt primé&rovani cen

Efekt primérovani cen se tyka investora, ktery pravidelné nakupuje fondy,
zpravidla to byva mési¢né nebo Ctvrtletné, za stale stejnou castku. V dobé, kdy
dochazi k poklesu kurzu nakoupi investor za stejnou ¢astku vétsi mnozstvi cennych

papird a v dob¢ rustu kurzu nakoupi méné titult.

Efekt primérovani cen zajisti investorum, ze vyd¢laji nebo nepiijdou o tolik, nez
kdyby uskutecnili jednorazovy nakup cennych papird pfi nespravném nacasovani.
Jednalo by se napfiklad o situaci, kdy ceny cennych papiri jsou vysoké a v fadech
dnti nebo tydnt dojde k velkému propadu (Cizek, 2012).

Uzavieny podilovy fond

Uzavieny podilovy fond vydava pouze omezeny pocet podilovych listt, kde je
uréen minimalni a maximalni pocet podilovych listi. V okamziku, kdy dosahne
pfedem urceny objem financnich prostredkil, dal§im nové ptichozim investorim se

uzavre.

Zpravidla je omezena i doba vydavani podilovych listti a je vytvofen na urlitou
dobu, ktera je vzdy uvedena ve statutu podilového fondu. Pozdé&ji se s podilovymi
listy fondu obchoduje stejn¢ jako s cennymi papiry. U uzavieného podilového

fondu nema podilnik povinnost zpétné odkupovat podilové listy (Rejnus, 2014).

3.7.1.3.1 Typy podilovych fonda

1. Akciové
Portfolio se sklada z akcii, podilovych list, indexovych certifikati a dalSich
instrumentd. Jedna se o nejvynosnéjsi fondy s ¢astymi vykyvy. Optimalni doba

investice je 5 a vice let (Rejnus, 2014).

2. Fondy penézniho trhu
Jedna se o relativné bezpecny fond, ktery méa velmi nizké zhodnoceni, které
nepokryje ani vysi inflace. Vyuziva se kratkodobého investi¢niho horizontu
(Kocianova, 2012).
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3. Dluhopisové
Portfolio dluhopisového fondu je slozeno dluhopist a obligaci. Rizikovost
dluhopisového fondu je nizka az stfedni, vynosnost vzhledem k rizikovosti je

mala az stfedni (Janda, 2012).

4. Smisené
Fond je slozen z akcii i dluhopist, Strukturu portfolia mtize portfolio manazer

ménit podle aktualni situace na trhu (Syrovy, 2016).

5. Fondy fondii
Fond fondu se sklada z jednotlivych fondt, kde je siroké portfolio titult, z toho
diuvodu dochazi k vétsimu rozlozeni rizika. Poplatky za spravu fondu, mtize byt

zdvojeny (Kocianova, 2012).

6. Nemovitostni
Nemovitostni fondy nakupuji pfimo nemovitosti, vynos je predevsim

z pronajmu nemovitosti (Kocianova, 2012).

7. Komoditni
Komoditni fondy se zaméifuji na investice do ropy, drahych kovi a

zemé&délskych plodin. Jedna se o rizikovéjsi fondy.

8. Devizové
Na zakladé strategie drzi devizové fondy mény, v CR velmi ojedinély typ

fondu.

3.8 Typy investori

Strategie investord se lisi a kazdy investor ma odlisny postoj K riziku, délce trvani
investice a predstavu o vysi vynosu investice. Typy investord se déli na tii zakladni
typy: konzervativni, vyvazeny a dynamicky. Investi¢ni portfolia jednotlivych typt

investorl jsou odli$na.
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3.8.1

3.8.2

3.8.3

Konzervativni investor

Konzervativni investor investuje za Gcelem pokryti inflace. Pro konzervativniho
investora je nepfijatelné, aby dochazelo k velkému kolisani nebo ztratam, je pro néj
zasadni stabilita vynostu. Z hlediska dlouhodobého ¢asového horizontu by mélo
portfolio obsahovat i akcie, které¢ jsou v portfoliu zastoupeny v mensim poméru.
Akciova slozka je zastoupena z divodu snizovani rizika a diverzifikace. Portfolio je
z velké casti zastoupeno dluhopisy, ale obsahuje i akcie a nastroje penézniho trhu
(Syrovy, 2014).

Vyvazeny investor

Vyvazeny investor nékdy nazyvan jako balancovany investor chce piekonavat
dlouhodobé¢ inflaci a také ziskat vynos navic. V jeho portfoliu budou zastoupeny
akcie ve vétsim poméru nez u konzervativniho investora. Obc¢asné kolisani portfolia
je ochoten podstoupit, ale velké vykyvy pro né&j nejsou vhodné. Portfolio
vyvazeného investora je slozeno z velké ¢asti z dluhopist a akcii a dopliiuji ho

nastroje penézniho trhu (Syrovy, 2014).

Dynamicky investor

Dynamicky investor je ochoten podstoupit velké riziko, aby dosahl vysokého
zhodnoceni. Velké propady mu nevadi a nepropada panice, naopak pii poklesu
piikupuje. Investor je ochoten zhodnocovat v dlouhodobém ¢asovém horizontu.
Investi¢ni portfolio dynamického investora je pievazné zastoupeno akciemi, poté

dluhopisy a doplnuji ho nastroje penézniho trhu (Janda, 2012).

3.9 Investi¢ni dotaznik

Nez zacne investor investovat, je potieba, aby vyplnil investi¢ni dotaznik. Dotaznik
obsahuje otazky typu, jaké ma investor zkusenosti S investovanim, jaky ma postoj
K riziku a co od investice o¢ekava. Vyplnéni investi¢niho dotazniku uklada Zakon o
podnikani na kapitalovém trhu, ktery dale obsahuje jednotnou evropskou smérnici
MiFID II.
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Smyslem investi¢niho dotazniku je ochrana klienta a obchodnika s cennymi papiry
nebo zprostredkovatele a dale eliminace zbyteénych nedorozuméni a problému.
Investi¢ni dotaznik se sklada ze dvou testt, konkrétné ztestu pifiméfenosti a
vhodnosti. Test pfimétenosti se zaméiuje na odborné znalosti a zkusenosti v oblasti
investovani. Test vhodnosti se zaméfuje finanéni situaci a investi¢ni cile investora.
Dotaznik pomuze investorovi ptesnéji urcit jeho cile a vyhnout se tak investicim,
Kterym nerozumi. Obchodnikiim a zprostiedkovatelim S cennymi papiry naopak
ukaze znalosti 0 investiénim trhu, jeho potieby a pozadavky. Investor by mél

uvadét pravdivé udaje, skutecné znalosti a jeho postoj k riziku (Tyl, 2013).

Investi¢ni poskytovatel (obchodnik) ma povinnost kategorizovat vSechny své
investory a informovat je o provedené kategorizaci. Kategorizace rozlisuje tti typy

klientl — neprofesionalni Klient, profesionalni klient a zptisobila protistrana.

Neprofesionalni klient je osoba, ktera je béznym klientem a je mu poskytovana

nejvyssi mira ochrany.

Profesionalni klient ma odborné znalosti a zkuSenosti pro realizaci svych
rozhodnuti o investicich a posouzeni rizik. Obchodnik ve vztahu k profesionalnimu

zakaznikovi dodrzuje zéasady jednani v urcitém omezeném rozsahu (Zakon

256/2004 Sh.).

Zpusobila protistrana je profesionalni zakaznik, rozumi se jim napf. banka. Banka
u investi¢nich sluzeb poskytuje piijimani, provadéni a pfedavani pokynu tykajicich
se investicnich nastroji na ucet zdkaznika a obchodovani s investi¢nimi néstroji na

vlastni Gcéet (Zakon 256/2004 Sh.).

Banka je podle Zakona o bankach ¢. 21/1992 Sh. pravnickou osobou se sidlem na
tizemi Ceské republiky. Hlavni ¢innosti banky je pfijimani a poskytovani vkladt
(Zakon ¢. 21/1992 Sb.).

Na zéklad¢ licence miZe banka umoZiovat investicni sluzby a zastavat funkci

depozitare.
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Depozitar fondu kolektivniho investovani provadi kontrolu a evidenci majetku
fondu a jestli fond hospodaii s majetkem v souladu se zakonem. Depozitafem
mohou byt banky, které maji licenci pro ¢innost vykonavani depozitaie (Zakon ¢.

189/2004 Sb.).

Statut fondu kolektivniho investovani popisuje rizika souvisejici s investovanim do
konkrétniho fondu, investiéni strategii fondu, vykonnost fondu v minulych letech a

dalsi informace, které jsou nezbytné k posouzeni investice (Zakon ¢. 240/2013 Sb.).

Prospekt fondu stejné jako statut obsahuje informace 0 nazvu fondu, typu fondu

investicni strategii, skladbu portfolia, cile a zasady jednotlivych podilovych listi.

Standardni fond je otevieny podilovy fond nebo akciova spolecnost, vydavajici
akcie. U standardniho fondu neni mozné zménit investi¢ni strategii, pokud to
nestanovi zakon (Zakon ¢. 240/2013 Sb.).

Specidlni fond oproti standardnimu fondu muze specialni fond investovat do Sirsi
skupiny aktiv (Zakona ¢. 240/2013 Sb.).

Fond kvalifikovanych investoru je specialni fond, ktery neni uréeny pro verejnost,
mohou do n¢&j investovat pouze kvalifikovani investofi, v omezeném pocltu a

minimalni investovana ¢astka je ve vysi 1 mil. K¢ (Rejnus, 2014).

Poskytovatel investi¢nich sluzeb vzdy informuje investora, do jaké kategorie byl
ptifazen. Pfi spInéni urcitych pozadavku a limit, mize investor pozadat o piechod
z kategorie neprofesionalniho klienta do kategorie profesionalniho klienta. Dale
poskytovatel vzdy informuje klienta 0 moznych rizicich, ktera jsou s investovanim
spojena, jako je napiiklad ménové a trzni riziko. Pokud se investor rozhodne
uskute¢nit investici, pak je investi¢ni poskytovatel povinen piedlozit dokumentaci,
ktera nese nazev Kli¢ové informace pro investory a piedobchodni simulaci, kde je
seznamen Se vSemi dulezitymi informacemi o konkrétnim investiénim nastroji a

vysi poplatku za zprostiedkovani obchodu.
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4 Navrh investi¢niho portfolia

4.1 Konzervativni strategie
Investor ¢. 1

Investorka pani Krausova je G&etni pracujici jako OSVC, jeji 48 let. Je to matka
samozivitelka a ma 3 déti: dvé dcery ve veéku 25 let a syna ve v€ku 11 let. Bydli ve
vlastnim domé na malém mésté, které je vzdalené od okresniho mésta Pribram cca
18 km. Dim obyva se svymi détmi, psem a kockou. Ob¢ dcery pracuji a ptispivaji
pani Krausové na domacnosti, kazda z nich piispiva ¢astkou 3 000 K¢, dale dostava
vyzivné pro syna ve vySi 10000 K¢. V domacnosti maji dva automobily. Pani
Krausova vyuziva automobil, ktery ma na leasing a jeji dvé dcery vyuzivaji druhé

vozidlo.

Vlastni jesté¢ druhou nemovitost, kde planuje v budoucnu otevtit kavarnu. V roce
2018 dokoncila rekonstrukci nemovitosti a je pripravena k podnikani. Vzhledem
velké pracovni vytizenosti, zatim otevieni kavarny odlozila na neurcito. Rada

cestuje, travi ¢as s rodinnou na rtiznych vyletech a hraje tenis.

Zainvestované prostiedky by rada vyuzila na zabezpeceni svych tfech déti a pro sebe

na staii. O¢ekavané zhodnoceni investorky je 2-3 % p.a. u investovanych prostiedka.
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Tabulka 2: Udaje o konzervativnim investorovi

Udaje o investorovi

Vék

48 let

Dosazené vzdélani

Stiedni Skola s maturitou

Zaméstnani OSVC (ptedmét podnikani Gidetnictvi)
Typ bydleni Vlastni rodinny dim
Pocet déti 3
Prijmy a vydaje
Cisty mésiéni pifjem 127 800 K¢&
Ptispévek od dcer 6 000 K¢
Vyzivné na syna 10 000 K¢
M¢ésicni vydaje - 50 746 K¢
Mésicni ziistatek 93 054 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 3: Mési¢ni naklady

Typ nakladové polozky Castka
Potraviny 10 000 K¢
Poplatky za rozhlas, TV, psa, odpad 360 K¢
Voda, elektfina 6 490 K¢
Osaceni 4 000 K¢
Lékarna, drogerie 2 500 K¢
Mobilni a internetové sluzby 2 000 K¢
Pohonné hmoty 3500 K¢
Leasing 6 812 K¢
Zivotni pojisténi 4834 K¢&
Doplnkové penzijni spofeni 1600 K¢
Stavebni spofeni 3000 K¢
Pojisténi 2. vozidla 750 K¢
Majetkové pojisténi 600 K¢
Vzdélani a sport pro nezletilé dité (ZS,

ZUS, tenis) 1800 ke
Kultura, zabava, wellness 2 500 K¢
Celkem 50 746 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

4.1.1 Analyza sou¢asného portfolia

Soukromé a podnikatelské ucty ma cela rodina vedené u UniCredit Bank, za vedeni
svych G¢th neplati, uéty jsou za splnéni urcité podminky zdarma. Pani Krausova ma
v UniCredit bank vedeny osobni uéet s ndzvem Ukonto, ktery je veden zdarma
pokud na et mésiéné piijde bezhotovostné piijem 12 000 K¢&, tuto podminku pani
Krausova spliiuje a dale vyuziva podnikatelsky ucet taktéz u UniCredit Bank, ktery
se jmenuje U konto Business. Podnikatelsky ucet je veden zcela zdarma a bez

podminek.

Urazové pojisténi ma rodiny méa pani Krausova sjednané u CSOB pojistovny a

pojistovny Uniga.
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4.1.2

4.1.3

Dopliikové penzijni pfipojisténi ma sjednané u Allianz pro sebe na ¢astku 1000 K¢
meésicné a pro jeji dvé dcery. Kazdé mésicné na doplikové penzijni ptipojisténi

zasila ¢astku ve vysi 300 K¢ mésicné.

Dale ma sjednané stavebni spofeni, kde vyuziva plnou statni podporu ve vysi 2000
K¢. Na stavebni spofeni si mésicné zasild 3000 K¢, spofeni ma zalozené od roku
2015.

Na o0sobnim G¢tu ma nyni pani Krausova finanéni prostfedky ve vysi 1 075 000 K¢ a
na podnikatelském uctu disponuje s ¢astkou 395 000 K¢.

Investiéni dotaznik

Piedtim nez zaCne pani Krausova investovat je nutné, aby vyplnila investi¢ni
dotaznik. Toto uklada zékon o podnikani na kapitalovych trzich. Investi¢ni dotaznik
musi byt vyplnén pravdivé, jediné tak mohou byt uréeny spravné investiéni
produkty. Dotaznik je rozd€len na dvé Casti. Prvni ¢ast je zaméfena na odborné

Znalosti a zkuSenosti investora a druha ¢ast na jeho pozadavky.

Dle investi¢niho dotazniku je pani Krausova vyhodnocena jako konzervativni
investorka. Investi¢ni dotaznik je pftilozen v pfiloze ¢. 1. Pani Krausova nikdy
neinvestovala, a proto nema zadné znalosti a zkuSenosti v oblasti investovani. Ma
obavy z vysokého kolisani na investi¢nich trzich, preferuje sttedni vyvazené riziko
a stfedni Kkolisani hodnoty investice. Je schopna unést ztratu maximaln¢ 10 %
zainvestované ¢astky. Predpoklada, Ze investované prostiedky vyuzije nejdiive za
10 let.

Poti‘eby a cile investora

Pani Krausova je samozivitelka, kdyby doslo k vypadku jejiho pfijmu, vydaje na
domacnost musi pokryt z pohotovostnich tspor na bézném uétu. Proto by méla mit
na bézném uctu dostate¢nou rezervu. Déale by méla mit rezervu na bézném uctu

Vv pfipadé nenadalych situaci, naptiklad porucha domaciho spotiebice.

41



Investorka ma nékolik let sjednané doplnkové penzijni spoieni a odklada si

prostiedky na dichod.

Cilem investorky je zainvestovat pfebyte¢né prostfedky na bézném uctu. Prostredky
se na bézném uctu z dlouhodobého casového horizontu znehodnocuji tim, ze

podléhaji inflaci.

Pani Krausova je konzervativni investorka, z tohoto divodu by jeji portfolio mélo
obsahovat investice s nizkym az stiednim rizikem, bézny nebo spofici et pro

pohotovostni potiebu, stavebni spofeni a doplitkové penzijni spoteni.

4.1.4 Navrh investic do portfolia

=  Jednorazova investice

AMUNDI FUND SOLUTIONS CONSERVATIVE

Fond vhodny pro konzervativniho investora vzhledem Kk nizké Kolisavosti pti
negativnim vyvoji na trzich. Fond obsahuje nizky podil zastoupeni akcii (0-35 %) a
velka cast portfolia je slozena z dluhopisovych fondi. Jedna se o fond typu ,,fond
fondu“, ktery je slozen z 36 piednich svétovych spravct (napi. BlackRock, JP
Morgan). Doporuceny investi¢ni horizont 3-5 let. Ocekavané zhodnoceni 3 %
(Amundi.cz, 2020).

OPTIMUM

Fond Optimum je smiseny podilovy fond, vice jak 55 % portfolia tvoii dluhopisy a
fondy penézniho trhu. Zamétuje se na Ceské stiednédobé statni dluhopisy. Portfolio
doplfiuji nemovitostni investice, alternativni trhy a akcie. Doporuéeny investi¢ni

horizont 3 a déle (Erstegroup.com, 2020).
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Tabulka 4: Jednorazové investice

< , Vstupni Manazersky . Vykonnost portfolia (v %)
Spole¢nost Nazev fondu poplatek noplatek Ména
**YTD 1R 3R 5 let
AMUNDI FUND *max
Amundi SOLUTIONS 5% 1,88 % CzK -8,44 -2,40 -1,52 -3,56
CONSERVATIVE
Erste AM OPTIMUM 1% 1,33 % CzK -5,93 -2,56 -0,38 X

Zdroj: vlastni zpracovani

* vstupni poplatek u fondt Amundi a CPR Invest se lisi od vySe investované ¢astky a
délky investi¢niho horizontu

** YTD = year to date (udaj od zacatku roku do aktudlniho okamziku, tj.
k 30.3.2020)

= Pravidelna investice

AMUNDI FUND SOLUTIONS BALANCED

Fond typu ,.fond fondt‘“ vhodny pro vyvazené portfolio. Fond obsahuje dluhopisové
fondy a akciové fondy (35-65 %). Je slozen z fondd od investiéni spolecnosti
Amundi a dalSich svétovych spravca (napi. PIMCO, Fidelity). Dale ho dopliuji
komoditni a alternativni fondy. Kolisavost fondu je stiedni. Doporuceny casovy

horizont 5-7 let. O¢ekavané zhodnoceni 4 % (Amundi.cz, 2020).

ACTIVE INVEST VYVAZENY

Jedna se o smiSeny fond, ktery je zaméfeny na celosvétovy trh a zahrnuje jak
vyspélé, tak rozvijejici se trhy. Portfolio fondu je slozené z dluhopisovy fondu,
nastroji penézniho trhu, cennych papira a akciovych fondi. Doporuéeny investi¢ni

horizont minimaln¢ 5 let (Conseq.cz, 2020).
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Tabulka 5: Pravidelné investice

, . Vstupni ManaZzersky L Vykonnost portfolia (v %)
Spoleénost Nazev fondu poplatek poplatek Ména
**YTD 1R 3R 5 let

AMUNDI FUND *max

Amundi SOLUTIONS 5% 19% CzK -12,85 -5.2 - 3,67 -4,32
BALANCED
ACTIVE INVEST max o

Conseq VYVAZENY 4% 2,23% CzZK -10,53 | -7,08 -9,40 -7,69

Zdroj: vlastni zpracovani

* vstupni poplatek u fondt Amundi a CPR Invest se 1isi od vySe investované ¢astky a
délky investi¢niho horizontu

** YTD = year to date (tdaj od zacatku roku do aktudlniho okamziku, t].
k 30.3.2020)

4.1.5 Navrh budouciho portfolia
= BéZny thdet
Investorka vyuziva osobni a podnikatelsky uéet u UniCredit Bank. Osobni ucet se
nazyva, Ukonto pro vedeni uctu zdarma je potfeba, aby na ucet mési¢né
bezhotovostné ptislo 12 000 K¢. Pii nesplnéni podminky je vedeni Gétu ve vysi 199
K¢ mésiéné. Podminku pani Krausova plni, proto ma tucet vedeny zdarma. Vybéry ze
vSech bankomatd, pii splnéni podminky piichozi ¢astky v souétu 12 000 K¢, jsou
zdarma po celém svété. Prichozi a odchozi platby v ramci UniCredit bank a ostatnich
bank v CR neni zpoplatnéno. Zahraniéni platby piichozi a odchozi v ramci EHP jsou

zpoplatnény ve vysi 6 K¢&. Osobni Gi¢et neni uroc¢en (Unicreditbank.cz, 2020).

Podnikatelsky tcet se nazyva Ukonto Business, vedeni uctu je zcela zdarma, na uctu
neni podminka mési¢niho obratu, proto aby byl ucet veden zdarma. Vedeni uctu je
zcela zdarma a bez podminek. K podnikatelskému uétu vyuziva platebni kartu, na
které je cestovni pojisténi od pojistovny Allianz pro ni zdarma. Cestovni pojisténi
zahrnuje cely svét. Platebni karta umoziuje vybéry zdarma z bankomatl po celém
svété. Prichozi a odchozi transakce v ramci Ceské republiky jsou zcela zdarma.
Zahrani¢ni transakce v ramci EHP jsou zpoplatnény, 6 K¢ za piichozi a odchozi

transakci. Podnikatelsky ucet neni aroc¢en (Unicreditbank.cz, 2020).
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Pani Krausové je doporuceno vyuzivat vérnostni program pro platebni karty U-
Setfete. Vérnostni program se vztahuje na vsechny platebni karty vedené na jeji
jméno. Vé&rnostni program zahrnuje obchody s potravinami, elektronikou, sportovni

vybaveni, webové portaly pro cestovani, 1ékarny a dalsi.

Osobni a podnikatelsky ucet vedeny u UniCredit Bank je doporuéeno investorce
ponechat.

= Stavebni sporeni
Stavebni spofeni ma investorka zalozené od roku 2016 a ¢erpa plnou statni podporu
je vhodné toto spoteni ponechat, kdyby pani Krausova penize vybrala pfisla by o
statni podporu, pii sjednani zaplatila poplatek ve vysi 2500 K¢ (1 % zcilové
Castky), za vedeni spofeni si stavebni spofitelna uctuje ro¢ni poplatek za vedeni
Gétu ve vysi 330 K¢&. Stavebni spofeni mé sjednané u CMSS s cilovou &astkou
250 000 K¢ a urokovou sazbou 1,3 % p.a., kazdy rok Cerpa plnou statni podporu ve
vysi 2000 K¢ Vyhodou stavebniho spofeni je, Ze naspoiené prostiedky muze
investorka po Sesti letech vyuzit na cokoliv, neni zde podminka Cerpani prostiedkt
pouze na bydleni. Dalsi vyhodou stavebniho spofeni je zékonné pojisténi vkladu

(Cmss.cz, 2020)

Tabulka 6: Stavebni spoieni

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Roéni vklad 36 000 K¢ 36 000 K¢ 36 000 K¢ 36 000 K¢ 36 000 K¢ 36 000 K¢
Urogeni 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1.3% 1.3%
Statni podpora 2000 K¢ 2000 K¢ 2000 K¢ 2000 K¢ 2000 K¢ 2000 K¢
Vedeni uctu -330Ke¢ - 330 K¢ -330 K¢ -330K¢ -330 K¢ -330 K¢
Nasporeno 38 160 K¢ 76 815 K¢ 115973 K¢ 155 641 K¢ 195 824 K¢ 236 533 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

= Dopliikové penzijni sporeni
Pani Krausova si uklada na doplitkové penzijni Spofeni ¢astku ve vysi 300 K¢&
mé&sicné, kde od statu ziska piispévek 90 K¢. Penzijni doplitkové spofeni ma
sjednané u Allianz penzijni spolec¢nosti od roku 2013. VVzhledem k véku je vhodné

zvysit vysi mési¢niho vkladu na ¢astku 1000 K¢ a tim ziskat maximalni Statni
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ptispévek ve vysi 230 K¢. NavySenim pani Krausova ziskd rocni statni ptispévek ve

vysi 2 760 K¢. Pokud by doslo k navyseni mési¢niho ptispévku na 1 000 K¢, celkova

nasporena Castka by byla 254 160 K¢ (Allianz.cz, 2020).

Tabulka 7: Dopliikové penzijni spoieni

Obdobi 2013 - 2020 2021 - 2036
Mésiéni vklad 300 K¢ 1000 K¢
Statni prispévek 90 K¢ 230 K¢
Naspoi'eno 37440 K¢ 236 160 K¢
Celkem 273 600 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

= |nvestice
Pro investorku je vhodné zhodnoceni ve formé pravidelné investice a jednorazové
investice do konzervativnich fondd. V minulosti nikdy neinvestovala a ma obavy
z vykyvli na trzich. Pfedstava ztraty velkého mnozstvi prostiedki by mohla byt
komplikaci Vv jejich Zivotnich cilech. V budoucim portfoliu je vhodna kombinace
jednorazové investice ve vysi 500 000 K¢ a pravidelna investice ve vysi 10 000 K¢

mési¢né pod dobu 10 let.

JEDNORAZOVA INVESTICE

Pro investorku je vhodné zvolit pro jednorazovou investici fond Optimum. Vzhledem
k rizikovému profilu klientky, je fond zaméten vice konzervativnéji na dluhopisovy a
penézni trh. Vykonnost fondu Optimum v poslednich 3 letech byla vyssi nez u fondu
Amundi Fond Solutions Conservative. Zaroven vstupni a manazersky poplatek je u
Fondu Optimum v komparaci s Amundi Fund Solutions Conservative niz$i. Pfi
béZném vyvoji na trhu mize pani Krausova dosahnout po 10 letech c¢astky cca

640 044 K¢ pii po¢atecnim vkladu 500 000 K¢ a zhodnocenim 2,5 % p.a.
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Tabulka 8: Zhodnoceni jednorazové investice

Rok Zistatek Zhodnoceni
1. 500 000 K¢ 12 500 K¢
2. 512 500 K¢ 12 813 K¢
3. 525 313 K¢ 13 133 K¢
4, 538 446 K¢ 13 461 K¢
5. 551 907 K¢ 13 798 K¢
6. 565 705 K¢ 14 143 K¢
7. 579 848 K¢ 14 496 K¢
8. 594 344 K¢ 14 859 K¢
9. 609 203 K¢ 15 230 K¢
10. 624 433 K¢ 15611 K¢

Celkem 640 044 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

PRAVIDELNA INVESTICE

Pravidelnou investici pro investorku je vhodné zvolit fond Amundi Fund Solutions
Balanced s ohledem na jeho vyvazenou strategii, kde muze byt az 65 % akciovych
tituld, které mohou na 10ti letém investiénim horizontu vice zhodnotit investované
prostiedky. Pii dodrzeni tohoto investiéniho horizontu s pravidelnou mési¢ni
investici ve vysi 10 000 K¢ je cilova ¢astka 1 200 000 K¢. Pii pozitivnim vyvoji ha
trhu by dana investice mohla investorce piinést cca 1 457 040 K¢, pii troku 3,5 %

p.a.
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Tabulka 9: Zhodnoceni pravidelné investice

Rok Zistatek Ro¢ni vklad | Zhodnoceni
1. 0 K¢ | 120000 Ke 4 200 K¢
2. 124 200 K¢ | 120 000 K¢ 8547 K¢
3. 252 747 K¢ | 120 000 K¢ 13 046 K¢
4. 385793 K¢ | 120000 K¢ 17 703 K¢
5. 523496 K¢ | 120000 K¢ 22 522 K¢
6. 666 018 K¢ | 120 000 K¢ 27 511 K¢
7. 813 529 K¢ | 120 000 K¢ 32 674 K¢
8. 966 203 K¢ | 120 000 K¢ 38 017 K¢
9. 1124 220 K¢ | 120 000 K¢ 43 548 K¢
10. | 1287 768 K¢ | 120 000 K¢ 49 272 K¢

Celkem 1457 040 K¢
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 10: Zhodnoceni investic
Jednorazova investice 640 044 K¢
Pravidelna investice 1457 040 K¢
Celkem 2 097 084 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Investorka bude mit po 10ti letech zhodnoceny prostiedky ve formé jednorazové a

pravidelni investice ve vysi cca 2 097 084 K¢.
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4.2 VyvaZena strategie

Investor ¢. 2

Sle¢na Miillerova nastoupila nyni do svého prvniho zaméstnani, je ji 25 let. Bydli
v domé s rodi¢i, kde prispiva na domécnost. Vlastni automobil, kterym se denné
dopravuje do mista svého pracovisté. Priblizné za 5 let by si chtéla pofidit svij byt,
ktery by financovala pomoci hypote¢niho uvéru. Investorka si tedy potiebuje
naspotit alespon 20 % vlastnich zdroji, aby mohla zazadat o hypotecni avér.

Naspoiené prostredky chce dale vyuzivat na cestovani.

Zalibou sle¢ny Miillerové je sport, pravidelné navstévuje sportovni zafizeni, rada
cestuje. Vzhledem k tomu, ze rada cestuje, dochazi jednou tydné na lekci anglického

jazyka a zajima se 0 zdravy zivotni styl.

Tabulka 11: Udaje o vyvaZeném investorovi

Udaje o investorovi
Vék 25 let
Dosazené vzdélani Vysokoskolské
Zaméstnani Dentalni hygienistka
Typ bydleni Bydleni s rodici
Pocet déti 0

Piijmy a vydaje

Cisty mési¢ni piijem 32 000 K¢
Me¢siéni vydaje - 23098 K¢
Mésic¢ni zistatek 8 902 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 12: Mési¢ni naklady

Typ nikladové polozky Castka
Potraviny 5000 K¢
Ptispévek na domacnost 2 000 K¢
Osaceni 4 000 K¢
Lékarna, drogerie 1200 K¢
Mobilni a internetové sluzby 585 K¢
Pohonné hmoty 2 000 K¢
Zivotni pojisténi 639 K&
Doplikové penzijni spofeni 300 K¢
Stavebni spofeni 1900 K¢
Pojisténi vozidla 604 K¢
Vzdg¢lani 1400 K¢
Sport 670 K¢
Kultura, zabava, wellness 2 800 K¢
Celkem 23 098 K¢&

Zdroj: vlastni zpracovani

4.2.1 Analyza soucasného portfolia

Sle¢na Miillerova vyuziva bézny ucet Ukonto pro mladé od UniCredit Bank, vedeni

uctu je bez poplatku a bez podminek do 27 let.

U stejné banky vyuziva spofici ucet Prima s urokovou sazbou 0,05 % p.a., ktery ma
pro odkladani prostfedki pro pohotovostni potiebu. V soucasné dobé ma na
spoticim uctu 29 000 K¢.

Od roku 2014 mé zalozené doplitkové penzijni spofeni u Ceské spotitelny, kam si

kazdy mésic zasila ¢astku ve vysi 300 K¢&.
V roce 2018 si zalozila stavebni spofeni od Raiffeisen stavebni spotitelny, kde méla

k 31.12.2019 naspotenou ¢astku ve vysi 39 950 K¢. Investorka od zacatku spoteni

vzhledem ktomu, Zze studovala a neméla dostatek financi, nezasilala na udet
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4.2.2

4.2.3

stavebni spofeni rocné 20 000 K¢ aby vyuzila plnou statni podporu ve vysi 2 000
K¢.

Ma sjednané zivotni pojisténi u pojistovny Allianz, za pojisténi meési¢né plati
Castku ve vysi 639 K&. Zivotni pojisténi kryje rizika v piipadé smrti, invalidity 2. a
3. stupné, pracovni neschopnosti a denni odskodné od 29. dne, trvalé nasledky
urazu od 0,1 %, zavazna onemocnéni rozsifena o rizika, kterd se tykaji boje
srakovinou a onemocnéni, ktera souviseji s téhotenstvim nebo porodem
(Allianz.cz, 2020).

Investiéni dotaznik

Sle¢na Miillerova je povinna, stejné jako kazdy investor, vyplnit investi¢ni
dotaznik. Sle¢na Miillerova doposud neinvestovala, ale podle investi¢niho
dotazniku v prvni ¢asti, Ktera se tyka znalosti a zkuSenosti Vv oblasti investic
zakladni vSeobecny pichled. V druhé casti zaméfené na pozadavky, investorka
uvedla, ze je ochotna akceptovat stfedni riziko a kolisani hodnoty investice,
vzhledem k tomu, Ze investuje za G¢elem rastu portfolia je ochotna akceptovat max.
ztratu ve vysi 25 % investované Castky. Dle kategorizace investi¢niho dotazniku,
preferuje investorka vyvazenou strategii. Sle¢na Miillerova ptedpoklada, ze
investované finan¢ni prostfedky bude pravdépodobné zhodnocovat minimalné v 5ti

letém horizontu.

Potieby a cile investora

Sle¢na Miillerova je mladd pracujici Zena, ktera zatim nema Zzadné zavazky.
V piipadé vypadku piijmu by méla mit naspofené prostiedky, se kterymi muze
okamzit¢ disponovat. Tyto prostredky je vhodné mit na béZném nebo spoficim

udctu.

Od svych 19ti let ma investorka zfizené dopliikové penzijni spofeni, kam Si

mé&sicné odklada prostiedky na penzi.

Sle¢na Miillerova ma ziizené stavebni spofeni od roku 2018, kam si aktualné

meésiéné zasila ¢astku 1900 K¢.
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4.2.4

Cilem investorky je zhodnotit prosttedky, které pouzije jako vlastni zdroje pii koupi
nemovitosti pro vlastni bydleni, kterou bude financovat pomoci hypote¢niho avéru

ptiblizné¢ za 5 let.

Vzhledem k tomu, ze sle¢na Miillerova zacala pracovat pied kratkou dobou nema
zatim dostatecny kapital pro jednorazové investovani, proto je pro ni vhodné
investovat na pravidelné meési¢ni bazi. Dle investiéniho dotazniku se jedna o
vyvazenou investorku, proto by jeji portfolio m¢lo obsahovat pravidelné investice
se stfednim az vySSim stupném rizikovosti. Portfolio by dale mélo obsahovat
konzervativnéjsi formu spoteni, jako je spofici ucet, stavebni spofeni a doplikové

penzijni spofeni

Navrh investic do portfolia

= Pravidelna investice se zaméieni na americké trhy

AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND

Americky akciovy fond, je to tfeti nejstarsi fond na svété, vznikl v roce 1928.
Zhodnoceni je pies 11,7 % p.a. Investi¢ni filozofie fondu se od zaloZzeni fondu
nezménila. Manazer fondu nakupuje akcie firem, které jsou pichlizeny trhem a cena
oproti vnitini hodnoté neni vysoka. Portfolio fondu obsahuje akcie firem z oblasti
zdravotnictvi, komunikac¢nich sluzeb, IT a dalSich. Doporuceny investi¢ni horizont
je 5-7 let (Amundi.cz, 2020).

ERSTE RESPONSIBLE STOCK AMERICA VT

Akciovy fond, ktery se zamétuje na akcie ze Severni Ameriky, cilem fondu je
dlouhodoby rast majetku. Portfolio obsahuje akcie velkych, stfednich i malych
spole¢nosti. Nejvétsi pozici akciovych spolecnosti jsou z odvétvi IT, zdravotni péce
a komunikacnich sluzeb. Doporuceny investiéni horizont je 6 let a déle

(Erstegroup.com, 2020).
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Tabulka 13: Pravidelné investice se zaméfenim na americké trhy

. " Vstupni Manazersky . Vykonnost portfolia (v %)
Spoleénost Nazev fondu poplatek noplatek Ména
**YTD 1R 3R 5 let

AMUNDI FUNDS *max

Amundi US PIONEER 45 % 1,75% CzK -17,36 -4,35 9,94 21,13
FUND
ERSTE
RESPONSIBLE 0 o

Erste AM STOCK 5% 2,22 % CzK -4,91 11,61 5,76 4,89
AMERICA VT

Zdroj: vlastni zpracovani

* vstupni poplatek u fondit Amundi a CPR Invest se 1isi od vySe investované ¢astky
a délky investi¢niho horizontu

** YTD = year to date (idaj od zaCatku roku do aktualniho okamziku, tj.
k 30.3.2020)

= Pravidelna investice se zaméfenim na zivotni styl

AMUNDI FUNDS CPR GLOBAL LIFESTYLES

Fond je zaméfeny na zdravi a zivotni styl, jedna se o akciovy fond. Portfolio je
slozeno ze zbozi dlouhodobé a kratkodobé spotieby, IT, komunika¢nich sluzeb a
dalsich. Zaméfuje se pievazné na americké trhy, ale jsou v ném zastoupeny i
evropské a asijské trhy. Doporuceny investi¢ni horizont je 5 let a déle (Amundi.cz,
2020).

GENERALI FOND GLOBALNICH ZNACEK (CZK)

Akciovy fond zaméfeny na akcie sv€tové znamych spole¢nosti. V portfoliu
nalezneme spolecnosti jako je napi. Apple, BMW, Nike a dalsi. Portfolio je slozeno
z americkych a evropskych trhti. Doporuceny investi¢ni horizont je minimalné¢ 8 let
(Conseq.cz, 2020).
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Tabulka 14: Pravidelné investice zaméiené Zivotni styl

. . Vstupni Manazersky . Vykonnost portfolia (v %)
Spoleénost Nazev fondu poplatek noplatek Meéna
«yTD | 1R 3R 5 let
AMUNDIFUNDS |,
Amundi CPR GLOBAL P 2,15 % CzK | 991 | o008 | 662 | 875
LIFESTYLES ™70
GENERALI
Conse FOND 25- 4% 2,33 % czk | 1652 | -748 | 230 | 883
q GLOBALNICH ' o 33% ' ‘ ‘ ’
ZNACEK

Zdroj: vlastni zpracovani

* vstupni poplatek u fondt Amundi a CPR Invest se 1isi od vyse investované ¢astky a
délky investi¢niho horizontu

** YTD = year to date (tdaj od zacatku roku do aktudlniho okamziku, t].
k 30.3.2020)

4.2.5 Navrh budouciho portfolia
= BéZny thdet

Sle¢na Miillerova ma vedeny studentsky ucet u banky UniCredit Bank. Jedna se o
konto s nazvem Ukonto pro mladé. Uet je vedeny zcela zdarma a bez podminek do
27 let a vzhledem k tomu, Ze rada cestuje ji tento ucet vyhovuje i v zahraniéi, kde
sluzby, které vyuziva také nejsou zpoplatnény. Ucet Ukonto pro mladé sleéné
Miillerové umoznuje vybéry z bankomati zdarma a jakéhokoliv poskytovatele
v CR nebo Vv zahraniéi. Pfichozi a odchozi transakce provedené pomoci aplikace
Smart banking nebo Online banking jsou vramci CR zdarma, v ramci EHP je
platba zpoplatnéna a poplatek ¢ini 6 K¢&. Sle¢na Miillerova dale vyuziva u svého
uctu vérnostni program U-Setiete, kde ¢erpa vyhody predevs§im u webovych portala
zaméfenych na ubytovani. Bé&Zny uéet je vhodné investorce ponechat
(Unicreditbank.cz, 2020).

= Sporici ucet
Spotici ucet Prima od UniCredit Bank nabizi zhodnoceni 0,05 % p.a., vedeni uctu
neni zpoplatnéno. Udelem spoticiho uétu je odloZeni penéznich prostiedk pro
pohotovostni potfebu, pokud by investorka prostfedky potiebovala Cerpat, muze

s nimi disponovat téméf okamzité, a to diky okamzitému pfesunu pomoci bankovni
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aplikace Smart banking nebo Online banking na bézny ucet, ktery je vedeny ve
stejné bance (Unicreditbank.cz, 2020).

Tabulka 15: Zhodnoceni na spoficim uétu

Rok Zistatek Ro¢ni vklad | Zhodnoceni
1. 29 000 K¢ | 18000 K¢ 24 K¢
2. 47 024 K¢ | 18000 K¢ 33 K¢
3. 65057 K¢ | 18 000 K¢ 42 K¢
4. 83099 K¢ | 18000 K¢ 51 K¢
5. 101 150 K¢ | 18 000 K¢ 60 K¢

Celkem 101 210 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

= Stavebni sporeni

Investorka ma zalozené stavebni spofeni od Raiffeisen stavebni spotitelny od roku
2018, toto spofeni je vhodné ponechat. Je proto né€kolik divodi — poplatek za
sjednani stavebniho spofeni, statni podpora za rok 2018 a 2019 a zakonné pojisténi
vkladu. Cilova castka stavebniho spofeni 200 000 K¢&. Za uzavieni smlouvy o
stavebni spofeni sleCna Miillerova zaplatila ¢astku ve vysi 1 % z cilové Castky, tzn
2 000 K¢. Vedeni uctu u stavebni spofitelny je zpoplatnéno, ro¢ni poplatek ¢ini 160
K&. Urokova sazba z vkladi je 1,2 % p.a. Na ulet si investorka od zaloZeni
nevkladala ro¢né 20 000 K¢ a nevyuzila tak plnou statni podporu. Od zacatku roku
2020 na ucet pravidelné kazdy mésic vklada 1 900 K¢. Po Sesti letech bude mit na
uctu ¢astku ve vysi 143 365 K&. Pokud investorce budou zbyvat prosttedky, mize
zvysit své vklady na stavebni spofeni, vzhledem kcilové castce 200 000 K¢
(Rsts.cz, 2020).

Tabulka 16: Stavebni spofeni

Rok 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Ro¢ni vklad 18 000 K¢ 18 000 K¢ 22 800 K¢ 22 800 K¢ 22 800 K¢ 22 800 K¢
Urogeni 1,2% 1,2% 1,2% 1,2% 1.2% 1.2%
Statni podpora 1800 K¢ 1800 K¢ 2000 K¢ 2000 K¢ 2000 K¢ 2000 K¢
Vedeni uctu - 160 K¢ - 160 K¢ - 160 K¢ - 160 K¢ - 160 K¢ - 160 K¢
Nasporeno 19 856 K¢ 39 950 K¢ 65 343 K¢ 91 041 K¢ 117 047 K¢ 143 365 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani
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* Dopliikové penzijni sporeni
Dopliikové penzijni spofeni ma slecna Miillerova zalozené od roku 2014 u
penzijniho fondu Ceské spofitelny, mésiéné uklada na doplitkové penzijni spofeni
300 K¢, od statu ziskava prispévek ve vysi 90 K¢. Investorka by si méla zvysit
mési¢ni vklad na 500 K¢&. Pokud by do budoucna chtéla naspofit na doplikovém
penzijni spofeni vice finanéni prostredkd nebude muset v pozdéjsim véku ukladat
nekolikanasobné vyssi Castky. NavySenim by investorka dosahla naspofené Castky

335 160 K¢ (Csps.cz, 2020).

Tabulka 17: Dopliikové penzijni spoieni

Obdobi 2014 - 2020 2021 - 2060
Mési¢ni vklad 300 K¢ 500 K¢
Statni prispévek 90 K¢ 130 K¢
Nasporeno 32760 K¢ 302 400 K¢
Celkem 335160 K¢&

Zdroj: vlastni zpracovani

= Investice
Pro investorku je vhodna forma pravidelného investovani. Pro sle¢nu Miillerovu by
bylo vhodné zalozeni dvou investi¢nich fonda s pravidelnou mési¢ni ulozkou ve
vysi 1 500 K¢. Jedna se o mladou zenu, proto by pro ni bylo vhodné investovani v
investiénim horizontu 20 let. Pravidelné investice maji tu vyhodu, Zze penéZni
prostiedky si muze investor v prab¢hu investice vybrat casteéné, nebo celou
investovanou ¢astku a smlouva se timto neukonc¢uje, pokud o to investor nezazada.
Pokud tedy bude chtit investorka po 5ti letech naspoifené prostiedky vybrat a pouZzit
je jako vlastni zdroje k Zadosti 0 hypote¢ni Gvér, mize tak uéinit a dale pokracovat
v investovani. Vyhodou je, ze pti vybéru investovanych prostiedki v pribéhu
investiéniho horizontu neporusuje smlouvu a neplati Zadné sankce za odkup

investovanych prosttedkd.

PRAVIDELNA INVESTICE SE ZAMERENIM NA AMERICKE TRHY
Pro sle¢nu Miillerovou je vhodngjsi pravidelna investice do fondu Amundi US

Pioneer Fund. Jedna se o tieti nejstarsi fond na svété, ktery funguje jiz od roku
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1928, je zaméteny na vybrané americké akcie a vykonnost v poslednich 5 letech pii
srovnani s Erste Responsible Stock America VT je mnohem vyssi. Primérné
zhodnoceni fondu se pohybuje okolo 6 % p.a. Zaroven vstupni a manazerské
poplatky jsou nizsi u Amundi US Pioneer Fund oproti Erste Responsible Stock
America VT.

Tabulka 18: Zhodnoceni pravidelné investice na americké trhy

Rok Zistatek Roc¢ni vklad | Zhodnoceni
1. OKe¢ | 18000 Ké 1 080 K¢
2. 19 080 K¢ | 18 000 K¢ 2225 K¢
3. 39305Ke¢ | 18000 Ké 3438 K¢
4. 60 743 K¢ | 18000 K¢ 4725 K¢
5. 83468 K¢ | 18000 K¢ 6 088 K¢

Celkem 107 556 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

PRAVIDELNA INVESTICE SE ZAMERENIM NA ZIVOTNI STYL

Druhou pravidelnou investice je pro investorku vhodné zvolit fond Amundi Funds
CPR Global Lifestyles. Fond je méné citlivy na kolisani na trzich, a to i s ohledem
na soucasnou situaci ve svété, ktera souvisi s pandemii COVID-19. Pokud by
sle¢na Miillerova nakoupila fond ptes UniCredit Bank, vstupni poplatek bude cinit
2,5% z cilové ¢astky 360 000 CZK a zaroven manazerské poplatky jsou u tohoto
fondu niz8i, nez nabizi fond Erste Responsible Stock America VT. Zaroven CPR
Global Lifestyles mtze vice vyhovovat zivotnimu stylu sleény Miillerové, ktera
preferuje cestovani a zdravy Zivotni styl. Primérné zhodnoceni fondu se pohybuje

okolo 5 % p.a.
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4.2.6

Tabulka 19: Zhodnoceni pravidelné investice na Zivotni styl

Rok Zistatek Ro¢ni vklad | Zhodnoceni
1. 0Ke¢ | 18000 Ke 900 K¢
2. 18 900 K¢ | 18 000 K¢ 1845 K¢
3. 38745 K¢ | 18000 K¢ 2 837 K¢
4. 59582 K¢ | 18000 K¢ 3879 K¢
5. 81461 K¢ | 18000 Ke 4973 K¢

Celkem 104 434 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Celkové zhodnoceni portfolia

Cilem sle¢ny Millerové na 5ti letém horizontu je naspofit si ¢astku min. ve vysi
20% ceny bytu, cca 300 000 K¢. Na stavebnim spofenim, které ji bude koncit na
konci roku 2023 bude mit k dispozici ¢astku cca 143 365 K¢, na spoficim uétu si
v pribéhu 5 let pfi soucasném stavu na uctu 29 000 K¢ a mésiéni tlozce ve vysi
1 500 K¢ naspoti ¢astku 101 210 K¢&. Pii navrzenych variantach dvou pravidelnych
investic sle¢na Miillerova po 5ti letech muze mit k dispozici ¢astku cca 211 990 K¢
pii pozitivnim vyvoji trhu. Témito kroky dosahne naspoieni ¢astky cca 456 565 K¢,

tedy bude mit i nadale pohotovostni rezervu v ptipadé nenadalé potieby a zaroven

muze 300 000 K¢ vlozit do koupé nemovitosti.

Tabulka 20: Celkové zhodnoceni po 5ti letech

Investice Nasporeno
Spoftici ucet 101 210 K¢
Stavebni spofeni 143 365 K¢
Pravidelna investice — Americké trhy 107 556 K¢
Pravidelna investice — Zivotni Styl 104 434 K¢
Celkem 456 556 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.3 Dynamicka strategie

Investor ¢. 3

Pan Sebek byl majitelem strojni spoleénosti, kterou prodal. Panu Sebkovi je 60 let,
Cast prostiedkt z prodeje své spolecnosti by rad zhodnotil. Je majitelem dvou
nemovitosti, jednu vyuziva jako letni sidlo, které¢ je v malé obci ve Stredoceském
kraji a dale vlastni byt ve mésté nedaleko Prahy, ktery vyuziva v zimnich mésicich.
V domacnosti bydli spoleéné s manzelkou. Pan Sebek je jiz v penzi, ale ve své
byvalé spolecnosti pisobi jako konzultant. Ma dva dospé€lé syny a ¢tyfi vnoucata.
V domacnosti maji dva automobily a jeden motocykl. Pan Sebek se zajima o
informacni technologie a o spole¢nosti, které jsou na trhu velkymi hraci v tomto

oboru.

Investované prostiedky by rad zhodnotil pomoci jednorazovych investic. V minulosti
jiz pan Sebek investoval. Zajima se o IT technologie a zdravotnictvi. Spole¢nost,
kterou prodal se ptsobi vV odvétvi hutnich materialti. Zainvestované prostiedky jsou
urené na cestovani s manzelkou, popiipadé na néjakou nakladné&jsi 1é¢bu v piipadé

onemocnéni. Nyni by rad zhodnotil ¢astku ve vysi 1 200 000 K¢.
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Tabulka 21: Udaje o dynamickém investorovi

Udaje o investorovi

Vék

60 let

Dosazené vzdélani

Stredni skola s maturitou

Zaméstnani

penze

konzultant ve své byvalé spole¢nosti

Typ bydleni

Vlastni rodinny dim

Pocet déti 2
Piijmy a vydaje

Soucasny stav ucti 3500 000 K¢

Mg¢sicni ptijem 20 000 K¢

Penze 14 000 K¢

Mg¢sicni vydaje - 50 650 K¢

Mésicni zistatek 3483 350 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 22: Mési¢ni naklady

Typ nakladové polozky Castka
Potraviny 9 000 K¢
Poplatky za rozhlas, TV, odpad 350 K¢
Voda, elekttina 5500 K¢
Osaceni 3000 K¢
Lékarna, drogerie 2 200 K¢
Mobilni a internetové sluzby 1000 K¢
Pohonné hmoty 6 000 K¢
Urazové pojisténi 1200 K¢
Pojisténi vozidel 1800 K¢
Majetkové pojisténi 900 K¢
Cestovani 17 700 K¢
Kultura, zabava 2000 K¢
Celkem 50 650 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

4.3.1 Analyza sou¢asného portfolia

Pan Sebek vyuziva uéty u J&T Banky a UniCredit Bank. Nyni ma na uétu
v UniCredit Bank finan¢ni prostiedky ve vysi 1500 000 K¢. Vyuziva acet Ukonto
Premium, ucet je vedeny bez poplatku. Jedna se o prémiovy osobni u¢et, podminkou
bezplatného vedeni jsou prostiedky ve vysi 1 000 0000 K¢ na uctech v UniCredit
Bank, nebo mohou byt prostredky zainvestovany ve spolupraci s investiéni

spole¢nosti Amundi, ktera s UniCredit Bank spolupracuje.
Pan Sebek rad cestuje do zahrani¢i a jeho udet umoziuje bezplatné vybéry
z bankomati v zahrani¢i a také v ramci G¢tu ma uzaviené cestovni pojisténi od

pojistovny Allianz zdarma.

Dale ma osobni uéet vedeny zdarma u J&T Banky, kde ma nyni penézni prostiedky
ve vysi 2 000 000 K¢.
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4.3.2

4.3.3

43.4

Zivotni pojisténi ma pan Sebek sjednané u Generali Ceské pojistovny do 70 let véku

a Castka mésicné ¢ini 1 200 K¢&.
Investi¢ni dotaznik

V minulosti jiz pan Sebek investoval proto pro ngj investi¢ni dotaznik nebyl
zadnym piekvapenim. I piestoze jiz investi¢ni dotaznik vyplioval, musi jej podle

zakona vyplnit znovu.

Dle prvni ¢asti investiéniho dotazniku jsou znalosti a zkuSenosti investora na
vysoké trovni, jak jiz bylo zminéno, pan Sebek v minulosti investoval, proto ma
pojem o investiénim trhu velmi dobry. V druhé ¢asti dotazniku, Ktera se tyka
pozadavki investice pan Sebek vyplnil, Ze je schopen unést ztratu az ve vysi 50 %
zainvestovanych prostifedka. Akceptuje vysokou Kkolisavost hodnoty investice,
vyménou za vysoké zhodnoceni investovanych prostiedki. Investovanou c¢astku
planuje nejdiive vyuzit za 10 let. Podle kategorizace investi¢niho dotazniku

investor upfednostituje dynamickou strategii.

Potieby a cile investora

Pan Sebek pobira penzi a piisobi jako konzultant ve své byvalé spole¢nosti plisobi
jako konzultant. Mé&siéni pfijem je 34 000 K¢, jeho mési¢ni vydaje jsou cca 51 000

K¢. Z tohoto diivodu by mél mit na bézném ucétu dostatek penéznich prostiedk.

Cilem investora je zhodnotit castetné své celozivotni tUspory ve formé
jednorazového investovani. V ¢asovém horizontu 10ti let. Vzhledem k tomu, Ze se
zajima o IT technologie, zdravotnictvi a podnikal v odvétvi hutniho pramyslu, je
vhodné se zaméfit na tematické investovani. Zhodnocené prostiedky by poté rad
vyuzil na cestovani se svou manzelkou a popiipadé na néjakou nakladnéjsi 1é¢bu

Vv pfipad¢é onemocnéni.
Navrh investic do portfolia

Pro pana Sebka je vhodné rozlozit ¢astku ve vysi 1200000 K& do tiech fondi

v podob¢ jednorazovych investic vzdy v ¢astce po 400 000 K¢. Jedna se o
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investora, ktery se neboji rizika a kolisani na trzich a investuje za Gc¢elem vyssiho

zhodnoceni penéznich prostredkd.

» Jednorazova investice do americkych trhi

CPR INVEST - GLOBAL DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

Akciovy fond, ktery investuje do akcii firem, které se zabyvaji prevratnymi
inovacemi (nové komunika¢ni procesy, pracovni a vyrobni postupy. Portfolio
obsahuje akcie spole¢nosti jako napi. CISCO, Google, Paypal, Siemens a dalsi.

Doporuceny investi¢ni horizont je minimalné 5 let (Amundi.cz, 2020).

CSOB AMERICKY AKCIOVY

Americky akciovy fond zaméfeny na Severni Ameriku. Fond je uréen investorum,
ktefi jsou ochotni riskovat. Portfolio fondu je slozeno z americkych a kanadskych
akcii, které se charakterizuji vysokou trzni kapitalizaci. Doporuéeny investi¢ni

horizont je 6 a vice let (Csob.cz, 2020)

Tabulka 23: Jednorazova investice do americkych trhi

o . ¢ Vykonnost portfolia (v %)
Spole¢nost Nazev fondu SR WA Ména
poplatek poplatek
**YTD 1R 3R 5 let

GLOBAL max
CPR Invest | DISRUPTIVE 5 o 2,1% CzK | -12,44 | -0,20 X X

OPPORTUNITIES 0
KBC AM irsn(gﬁk‘zkcmy 3% 15% CzK | -1802 | 500 | 134 | 173

Zdroj: vlastni zpracovani

* vstupni poplatek u fondt Amundi a CPR Invest se 1isi od vySe investované ¢astky a
délky investi¢niho horizontu

** YTD = year to date (idaj od zacatku roku do aktualniho okamziku, tj.
k 30.3.2020)

= Jednorazova investice vyspélych akciovych trhu

AMUNDI FUNDS CPR GLOBAL RESOURCES
Akciovy fond, ktery investuje celosvétové do akcii firem, které pusobi v mnoha
odvétvich, jedna se napiiklad o vzacné kovy jako je zlato az po hutni materialy,

dale o odvétvi energetiky. V portfoliu je podle zemi nejvice zastoupena USA,
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Kanada, Australie a Francie. Doporuceny investi¢ni horizont je 5 let (Amundi.cz,
2020).

TOP STOCKS

Akciovy podilovy fond, ktery je vhodny pro dynamického investora. Portfolio
fondu je zamé&feno na akcie na vyspélych trzich. Nejvétsi pozice v portfoliu ma
odvétvi biotechnologie a dopliuji ho restaurace, odévy, luxusni zbozi a 1éky.

Doporuceny investi¢ni horizont je 5 let a déle (Erstegroup.cz, 2020)

Tabulka 24: Jednorazova investice vyspélych akciovych trhu

. . . Vykonnost portfolia (v %)
< . Vstupni Manazersky <
Spole¢nost Nazev fondu poplatek poplatek Ména
**YTD 1R 3R 5 let
. CPR GLOBAL *max 0
Amundi RESOURCES 45% 2,15 % CzZK -24,66 | -17,76 | -22,52 | -13,62
Erste AM TOP STOCKS 3% 2,13 % CzZK -28,71 | -21,67 -5,98 -2,43

Zdroj: vlastni zpracovani

* vstupni poplatek u fondt Amundi a CPR Invest se 1isi od vySe investované ¢astky a
délky investi¢niho horizontu

** YTD = year to date (udaj od zacatku roku do aktudlniho okamziku, tj.
k 30.3.2020)

= Jednorazova investice do zdravetni péce
CPR INVEST - GLOBAL SILVER AGE
Akciovy fond, ktery se zaméfuje na téma starnouci populace. Fond investuje do
spolecnosti, které se zabyvaji farmacii, zdravotnimi pomickami, pecovatelskymi
sluzbami, krasou a péci. Tento fond je vhodny jako doplnéni do portfolia nebo

samostatné feSeni. Doporuceny investi¢ni horizont je 7-10 let (Amundi.cz, 2020).

ERSTE STOCK BIOTEC VT

Akciovy fond zabyvajici se globalnimi biotechnologickymi spole¢nostmi ptevazné
z USA. Portfolio je slozeno z 83 % z odvétvi biotechnologie a dale ho dopliuji
medicinské nastroje a sluzby, 1é¢iva a zdravotnické sluzby. Je vhodny pro doplnéni

do portfolia. Doporuéeny investi¢ni horizont je 8 let (Erstegroup.com, 2020).
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Tabulka 25: Jednorazova investice do zdravotni péce

q . ¢ Vykonnost portfolia (v %)
< a Vstupni Manazersky <
Spoleénost Nazev fondu poplatek poplatek Meéna
**YTD 1R 3R 5 let

GLOBAL SILVER *max 0

CPR Invest AGE 506 21% CzK -20,51 -9,67 -5,64 X
ERSTE STOCK

Erste AM BIOTEC VT 4% 2,12 % CzK -7,90 -5,25 1,51 -1,07

Zdroj: vlastni zpracovani

* vstupni poplatek u fondt Amundi a CPR Invest se 1isi od vySe investované ¢astky a
délky investi¢niho horizontu

** YTD = year to date (udaj od zacatku roku do aktualniho okamziku, tj.
k 30.3.2020)

4.3.5 Navrh budouciho portfolia

= BéZny ucet

UNICREDIT BANK

Pan Sebek vyuziva prémiové konto v UniCredit Bank, ktery se nazyva Ukonto
Premium. Toto konto umoziiuje panu Sebkovi Gcet v K& a dalsich dvou uétd
vedenych v K¢ nebo v cizich ménach. Ukonto Premium je vedeno zdarma pokud je
na uctech nebo v depozitech v souctu ¢astka ve vysi 1 000 0000 K¢. K actim muze
klient vyuZzivat az 3 platebni karty. Pan Sebek rad cestuje a na svych cestiach
vyuziva jak své debetni platebni karty v cizich ménach, kde za vybéry z bankomatt
po celém svété neplati zadné poplatky. Elektronické transakce provedené pies
mobilni a internetové bankovnictvi v CR je bez poplatku a zahraniéni platby v EHP
jsou zpoplatnény ve vysi 6 K¢. Dale mize vyuzivat zdarma cestovni pojisténi na
platebni kart¢ od Allianz. Konto dale panu Sebkovi umoZiiuje zdarma 2 vybéry
hotovosti na pobockach banky. V piipadé zranéni je mu poskytnuta zdravotni
asistence zdarma, ktera poskytuje lékate na telefonu, ubytovani na nadstandartnim
pokoji a dalsi. Ukonto Premium je vhodné investorovi ponechat (Unicreditbank.cz,
2020).
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J&T BANKA

Osobni ucet vedeny u J&T Banky, ktery je veden zdarma, ovsem je omezen pocet
vybéra u bankomati v Ceské republice na 3 vybéry za mésic a v zahraniéi jsou
vybéry s poplatkem 100 K& + 1 %. Na osobnim uétu ve J&T Bance ma pan Sebek
penézni prostiedky ve vysi 2 000 000 K¢. Zustatek na Gétu neni trocen. J&T Banka
pro Kklienty s béznym uctem umoznuje zalozeni spoficiho Gétu se zhodnoceni 0,9 %

p.a. Proto je panu Sebkovi doporudeno si zalozit spotici tcet (Jtbank.cz, 2020).

= Investice
CPR INVEST - GLOBAL DISRUPTIVE OPPORTUNITIES
Do investiéniho portfolia pro pana Sebka je vhodné&jsi zvolit fond CPR Invest -
Global Disruptive Opportunities. Tento fond hleda ptilezitosti na trhu a je velmi
orientovany na informaéni technologie, které pana Sebka zajimaji jako investi¢ni
prilezitost. Oproti fondu CSOB Americky Akciovy ma CPR Invest - Global
Disruptive Opportunities drzel lepsi vykonnost v poslednim roce 2019. Oc¢ekavané

zhodnoceni pfi je 6,5 %.

Tabulka 26: Zhodnoceni jednorazové investice do americkych trhi

Rok Zistatek Zhodnoceni
1. 400 000 K¢ 26 000 K¢
2. 426 000 K¢ 27 690 K¢
3. 453 690 K¢ 29 490 K¢
4. 483 180 K¢ 31407 K¢
5. 514 587 K¢ 33448 K¢
6. 548 035 K¢ 35622 K¢
7. 583 035 K¢ 37 938 K¢
8. 621 595 K¢ 40 404 K¢
9. 661 999 K¢ 43 030 K¢
10. 705 029 K¢ 45 827 K¢

Celkem 750 856 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani
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TOP STOCKS

Jako druhy fond pro investora se zaméfenim na vyspélé akciové trhy je vhodngjsi
fond TOP Stocks od Erste AM zduvodu tematického zaméfeni fondu na
biotechnologie, Iéky a luxusni zbozi. Fond ma 14ti letou historii a jeho vykonnost
je vice jak 6% p.a. za poslednich 10 let. Vstupni i manazerské poplatky jsou nizsi

nez U fondu CPR Global Resources od Amundi.

Tabulka 27: Zhodnoceni jednorazové investice do vyspélych akciovych trhi

Rok Zistatek Zhodnoceni
1. 400 000 K¢ 24 000 K¢
2. 424 000 K¢ 25 440 K¢
3. 449 440 K¢ 26 966 K¢
4, 476 406 K¢ 28 584 K¢
5. 504 990 K¢ 30 299 K¢
6. 535 289 K¢ 32117 K¢
7. 567 406 K¢ 34 044 K¢
8. 601 450 K¢ 36 087 K¢
9. 637 537 K¢ 38 252 K¢
10. 675 789 K¢ 40 547 K¢

Celkem 716 336 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

CPR INVEST - GLOBAL SILVER AGE

Pro pana Sebka je vhodné&jii zvolit fond se zaméfenim na zdravotni péci fond CPR
Invest Global Silver Age, vzhledem k zamé&feni na zdravotnické pomucky, volny
Cas, farmacii a pecovatelské sluzby. Oproti srovnavanému Erste Stock Biotec VT je
zde vétsi mira diverzifikace rizika napii¢ sektory a cca 100 spole¢nosti uvniti
fondu. Nakladové jsou tyto dva fondy na srovnatelné urovni. CPR Invest Global
Silver Age je v8ak zaméfen na potieby starnouci populace, které mohou reflektovat

soucasné i budouci potieby pana Sebka. O&ekavané zhodnoceni fondu je 5 %.
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Tabulka 28: Zhodnoceni jednorazové investice do zdravotni péce

Rok Zistatek Zhodnoceni
1. 400 000 K¢ 20 000 K¢
2. 420 000 K¢ 21 000 K¢
3. 441 000 K¢ 22 050 K¢
4. 463 050 K¢ 23 153 K¢
5. 486 203 K¢ 24 310 K¢
6. 510 513 K¢ 25 526 K¢
7. 536 039 K¢ 26 802 K¢
8. 562 841 K¢ 28 142 K¢
9. 590 983 K¢ 29 549 K¢
10. 620 532 K¢ 31027 K¢

Celkem 651 559 K¢é

Zdroj: vlastni zpracovani

4.3.6 Celkové zhodnoceni portfolia

Pfi rovnomérném rozlozeni do tfech vyse vybranych fonda po ¢astce 400 000 K¢
by pan Sebek mohl pii pozitivnim vyvoji na akciovych trzich zhodnoceni ve vysi
2 118 751 K¢. Nadvynos za 10 let by mohl byt ve vysi 798 751 K¢ pii investované
Castce 1 200 000 K.

Tabulka 29: Celkové zhodnoceni po 10ti letech

Investice Nasporeno
Jednorazova investice - vyspélé akciové trhy 750 856 K¢
Jednorazova investice - americké trhy 716 336 K¢
Jednorazova investice - zdravotni péce 651 559 K¢

Celkem 2118 751 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.4

Investicni cile

Kazdy ze vyse uvedenych investord ma odlisny investi¢ni cil kvili, kterému se
rozhodl investovat. Prvni investorka pani Krausova investuje za ucelem
zabezpeceni své rodiny a sebe na stafi. Druhd investorka sle¢na Miillerova za
ucelem ziskani prostiedkl, které vyuzije k vlastnimu bydleni a cestovani. Tteti
investor pan Sebek investuje za ucelem cestovani, piipadné na 1é¢bu néjakého

onemocnéni.

Investicnim cilem mize byt prakticky cokoliv. Jedna se o velmi individualni
zalezitost, lze se na ni divat zpohledu kratkodobého ¢i dlouhodobého.
Kratkodobym investicnim cilem pak muaze byt naptiklad tvorba kratkodobé
finanéni rezervy, cestovani po svété, jazykovy kurz v zahranici, vlastni vzdélani.

Z dlouhodobého pohledu muze byt investicnim cilem zajiSténi se na stafi, koupé

nemovitosti pro vlastni ¢i rekreaéni bydleni, vzdélani pro déti.

V soucasné dobé je s ohledem na vzrast cen nemovitosti na nasem trhu velmi
obtizné pro mladé lidi naspofit dostatecnou vysi penéznich prostiedki pro zajisténi
vlastniho bydleni. Investicnim cilem pak muze byt i naspofeni prosttedku, které
investor pouzije jako vlastni zdroje pii zadosti o hypote¢ni uvér. Pro splnéni
kratkodobych i dlouhodobych investi¢nich cild, je dualezité dodrzovat nékolik

zasad, které mohou vést k aspéchu.

Témito zdsadami Spéchu pak mohou byt:
= Racionalita
Schopnost myslet, rozhodovat se a jednat na zakladé rozvahy, popiipadé

rozumnych cilt a Gceld, které 1ze zdavodnit;

= Emoce
Patii k ¢loveku od pradavna a jsou neodmyslitelnou soucasti zivota kazdého
z nas. Jedna se o psychické a socialni procesy, zahrnujici subjektivni

prozivani kladného ¢i zaporného zazitku. Jsou provazené fyziologickymi
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zménami (zména Srde¢niho tepu, zména rychlosti dychani) a motorickymi
projevy (mimika, gestikulace). Pro¢ obvykle prozivame emoce pii
investovani? Investujeme nase penize a chceme, aby nam vydélavaly, coz se
ne vzdy dafi po celou dobu V okamziku, kdy nam investice propadnou,
prozivame negativni emoce. Pokud investice vyd¢lavaji, prozivame emoce

kladné. Je dilezité mit své emoce pod kontrolou.

Cas

mize byt nepiitelem, ¢as muze byt spojencem, ktery dava investici prostor
pro zhodnoceni. Jednim z nejvyznamnéjsich objevt 20. stoleti je bezesporu
slozené uroceni, které umoznuje ziskavat troky z trokt a zhodnocovat
penize v ¢ase (Penize.cz, 2020). Disciplina a dlouhodoby horizont pfinaseji

uspéch.

Spekulace

Jedna se 0 vyuziti kratkodobé nerovnovahy na trhu s cilem levné nakoupit a
po kratkém case draze prodat. Hlavni rozdil mezi investici a spekulaci je
v dob¢ drzeni investi¢niho nastroje, kdy u investovani se investor vzdava
soucasné spotieby a nakuje cenné papiry Socekavanim  rustu
v dlouhodobém horizontu. Je vhodné se spekulacim vyhnout a necasovat

nakupy cennych papirt.

Odpovédnost

Vysoky vynos s malym rizikem a okamzité piistupnymi penézi se neda
nikdy ziskat najednou. Jiz jsem popisovala 3 parametry investi¢niho
trojuhelniku, které jsou vzajemné protichtidné a prvnim krokem
odpovédného investora by mélo byt nastaveni vlastnich ocekavani a

preferenci a vytvofit si tak svij vlastni investi¢ni trojuhelnik.
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4.5 Vyhody a nevyhody kolektivniho investovani

Vyhody

Hlavni vyhodou u kolektivni investovani je fakt, Ze investor, nepotiebuje byt znaly
v oblastech podnikani, protoze své finan¢ni prostredky ulozi do fondu kolektivniho
investovani, ktery investuje V ruznorodych oblastech podnikani. Kolektivni
investovani je vzdy vymezeno zakonem, konkrétné Zakon ¢. 240/2013 Sb.
Spolecnosti  zabyvajici se investovanim jsou spravovany specializovanym
managmentem, ktery je zkuseny, ma potiebné znalosti a velké mnozstvi informaci,

které jsou spjaty s oblasti investovani.

Druhou vyhodou je, Ze pii investovani penéznich prostiedkt dochazi k rozptyleni
rizika nakoupenim riznych investi¢nich nastroji a tim je eliminovano, Ze mozny
neuspéch v jedné z oblasti nepovede K ubytku vSech vlozenych penéznich
prostiedkd. Pokud investor své finance svéti do rukou kolektivniho investovani,
podili se na vynosu, ktery je ze vSech investi¢nich nastroju, do kterych investi¢ni
spole¢nosti nebo investicni fond zainvestovaly. Timto investor usetii velké
mnozstvi svych financi na poplatcich, protoze aktiva jsou zakupovana v pocetnych
objemech. Dalsi vyhodou je, Ze fond kolektivniho investovani operuje s finanénimi
prosttedky s rozvahou, nedochazi tak k velkym rizikim. Riziko snizuje i fakt, ze
jsou dozorovany kontrolnimi organy a tim je ptedejito podvodnym a neopravnénym

transakcim.

Kolektivni investovani mohou provadét pouze pravhické osoby k tcéelu investovani
a zaroven nemohou provadét odlisnou cinnost, ktera nesouvisi s kolektivnim
investovanim, a to z toho divodu, Ze v ptipadé netspésného podnikani v jinych

oblastech nebyli ohrozeny finanéni prosttedky investort.
Vyhodou Kolektivniho investovani je také casovy test. ,,Pokud je doba mezi

nakupem a prodejem cenného papiru delsi nez 3 roky, je investice od dané z ptijmu

osvobozena“ (Investujeme.cz, 2020).
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Nevyhody

Investor musi uhradit poplatek za spravu jeho kapitalu. Dal§im zaporem je, ze
investor ptijde o volnost v investovani. Také se mize stat, ze investi¢ni spolecnost
bude mit nekvalifikovany management a svym neodbornym jednanim, muze
znehodnotit vlozené penézni prostiedky investora, toto se jiz v Ceské republice
v minulosti odehralo v devadesatych let a doslo k obrovskym ztratam. Posledni
nevyhodou je, ze investor nebude moci ovlivnit likviditu vlozenych prosttedk.
Individualni investor mize také bojovat stim, Zze nebude souhlasit s uc¢inénymi
kroky spravce a ma omezené moznosti, jak si ovétit pravost zvefejnénych sdéleni,
jedna se kupiikladu o jiné penézni prostfedky v investicnich fondech nebo o
skladbu pohledavek.

Obvykla argumentace proc¢ ne/investovat

Castou argumentaci byva negativni zkusenost z minulosti, at’ uz piimo dané osoby,
nebo nékoho z jejich blizkého okoli, kde jako investor prodélal. Vétsinou se tato
Spatna povést nese z dob kuponové privatizace. Dalsim argumentem je také fakt, ze
penézni prostiedky nejsou pojistény stejné jako vklady v bankach a nejsou
chranény proti ptipadnym vykyvim na trzich. Obvyklou argumentaci je, Ze investor
penize radéji zhodnoti ve formé¢ koupé nemovitosti. Z mého pohledu by mél
investor mit na paméti, ze i nemovitosti kolisaji. Stejné tak i investice kolisaji a je
to naprosto bézné. Proto je vzdy dulezité, aby investor své portfolio diverzifikoval

a nesoustied’oval se pouze na jednu moznost zhodnocovani svych financi.
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Graf 4: Trh nemovitosti

30

0+

o "
12|3j411]2 || 1.2/3)4

| | | | | 1 1 I [ 1
‘I;' 34 L,'[.l}.! 12 \l‘l 1213 tJIJ}:l 4 1,1,'|-|-| 12 xl-c 11213 chHJ a !‘,'] ;IJ 11213/4[1]2]30 1|,{.| a4 ;'H-c 1

2000 | 20 2002 2000 2004 2005 2006 2007 2008 2008 | 2010 20 2012 | 2003 2014 2015 | 206200

s gty e glavebni pozemky — =———rodinné domy === ndex spolfebitelzkych cen

Zdroj: (Pegasreal.cz, 2020)

Duvodu pro¢ neinvestovat je mnoho, dal§imi mohou byt argumentace o nizké
likvidite, ptfitom mnoho lidi vyuziva pravé velmi nizkou likviditu kupiikladu

stavebniho spoieni, kde jsou penézni prostfedky vazany na urcity ¢asovy horizont.

Casto lidé maji z investovani strach, kdyZz uz se rozhodnou pro investovani, tak
mnoho z nich investuje velmi konzervativné a jak dopliuje lektor v oblasti investic
Petr Simé&ak: ,,Zajimavé na uvazovani mnoha investort je to, Ze byt investuji velmi
konzervativné, maji ambiciozni finan¢ni cile. Coz je paradox, protoZe investuji-li
do konzervativnich instrumenti, nikdy nedostanou takovy vynos, po jakém touZzi‘

(Idnes.cz, 2020).

4.6 Aktualni Situace ve svété

Aktualni situace ve svété ovliviiuje chovani na finanénich trzich. V soucasné dobé se
nachazime v dob¢é pandemie COVID-19. Jedna se o epidemii virového onemocnéni
zpiisobenou koronavirem. Nemoc se zacala §ifit na konci roku 2019 v Ciné a dale se
rozsitila do celého svéta. Od zacatku roku 2020 zpusobil koronavirus vyssi propady na

finan¢nich trzich. Jedna se o propady zejména u akciovych fondid. U fondi
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dluhopisovych se tento jev muze projevit rastem jejich vynosu do splatnosti. Proto
¢isla uvedena v tabulkach u jednotlivych investori zejména ve sloupci YTD jsou

Zaporna.

Ve svété vladne panika, strach a néktefi investofi své investice ze strachu odkupuji.
Kazdy investor by mél zachovat klid a chladnou hlavu a investované prostiedky
ponechat ve fondech a drzet se svého investi¢niho horizontu. Odvaznéjsi investoii
mohou vyuzit slev, které trhy nabizeji a investice prikoupit. Jiz z minulosti prob&hly

ve svéte krize a byly to idealni piilezitosti K nakupu investic.

Pokud se podivame na vyvoj indexu S&P 500, coz je oznaceni pro akciovy burzovni
index, ktery ukazuje vykonnost 500 nejvétSich akciovych spolecnosti, které se
obchoduji na americkych burzach s cennymi papiry, pak jsou tyto slevy na trzich
patrné zejména v bieznu roku 2020, kde byla pfilezitost pro odvazné investory, jak
dokoupit své pozice za nizsi cenu. Index se béhem nékolika tydnl propadl hodnotu,
kterou m¢l pted 3 lety. Navrat do hodnot, které mél index pfed svym propadem
v bieznu 2020 trval pouhych 6 mésici a nyni v listopadu 2020 opét pickonava

historickad maxima.

Graf 5: Index S&P 500

Zdroj: (Cnbc.cz, 2020)

Tento fakt byl podpofen zejména slibenymi bali¢ky podpory ze strany americké vlady

a zaroven tim, Ze americky federalni rezervni systém FED snizZil zdkladni Grokovou
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sazbu na na 0,0-0,25 %, aby tak podpotil americkou ekonomiku (Bankrate.com,
2020).

Nezaméstnanost v USA zaCala opét Klesat a po kvétnovém rekordu se svymi
hodnotami koncem c¢ervna dostala zhruba na uroven krize v roce 2008, coz m¢élo
pozitivni vliv na akciové trhy. Aktudlni situace na trzich nejen v USA byla ovlivnéna
zejména americkymi prezidentskymi volbami a nesla se ve znameni nervozity téchto
trzich. Nyni po prezidentskych volbach se zraky Ameri¢ani opét upinaji ke COVID-
19 a zvySujicimi se pocty nakazenych v USA.
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5 Zavér
V praci jsem se zaméfila na tfi odlisné typy investord, kteti ve své aktualni zivotni

etap¢ tesili pottebu odlozeni prostiedktl za uc¢elem zhodnoceni v budoucnu s riznym

pohledem na vynos a riziko.

Pro pani Krausovou jako konzervativni investorku bylo cilem uchovani hodnoty penéz
a zaroven jejich odlozeni na stafi a zajisténi déti. Soucasné portfolio konzervativnich
produktd stavebniho a penzijniho spofeni jsem doplnila portfoliem konzervativnich

fondd, které obsahuji mensi akciovou slozku pro zvyseni mozného zhodnoceni.

Sle¢na Miillerova jako predstavitel vyvazené strategic méla soucasné portfolio
nastavena obdobné jako pani Krausova, tedy zhodnoceni prostiednictvim stavebniho
spofeni a doplikového penzijniho spofeni. M¢la vSak mnohem delsi investi¢ni
horizont pro odkladani alespont 10 % ze svych piijmu. Bliz§im cilem v horizontu péti
rokt je mit vlastni prosttedky na koupi nemovitosti ve vysi 20 % z kupni ceny a
zaroven udrzeni svého zivotniho standardu. Navrhla jsem pravidelné investice se
strategii zaméfenou na balancované a akciové fondy pro vyssi mozné zhodnoceni na

horizontu 20 let.

Dynamicky investor pan Sebek, jenz mél zkusenosti s investicemi v podob& cennych
papirt chtél ve svych 60 letech zhodnotit své prostiedky prostiednictvim podilovych
fondd v ¢asovém horizontu 10 let. Cast prosttedki z prodeje jeho spole¢nosti a tspor
ve vysi 30ti % z celkové castky jsem navrhla rozlozit do tfech akciovych fondu
s rliznym tematickym zaméfenim, tak aby pokryly zajmy pana Sebka a zarovei jeho

pozadavky na vyssi zhodnoceni s rizikem odpovidajicim témto fondtim.
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Priloha 1: Investi¢ni dotaznik - pani Krausova

4 UniCredit Bank

INVESTICNI DOTAZNIK - FYZICKA 0SOBA

Zakaznik

Jméno a prijment ® s’ L DBAN OUN 1

Datum narozeni

CIF

Adresa Z

Ulice

Obec

PSC (pfip. obdobny postovni kad)

(dale téz jen ,Zakaznik")

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 92, IC. 649 48 242, zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale té7 jen ,Banka“) je povinna v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdjsich predpisi (dale jen ,Zakon"), zejména ustanovenimi & 15h a 151 Zakona, ziskat informace o potiebnych odbornych znalostech a
zkusenostech Zakaznika v oblasti investic (pfipadn@ jeho finanénim zazemi a investicnich cilech). Banka tak ¢ini na zakladé tohoto Investicniho dotazniku.
Informace poZadované Bankou po Zakaznikovi v tomto Investi¢nim dotazniku slouZi k tomu, aby Banka pfi poskytovani investi¢nich sluzeb a nabidce investicnich
nastroji mohla postupovat maximalné kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a zejména v nejlepdim zajmu Zakaznika. Banka dale informace ziskané Investicnim
dotaznikem vyuZije pro G¢ely vyhodnoceni sluéitelnosti nastroje s potfebami, charakteristikami a cili Zakaznika.

Otazky Investi¢niho dotazniku

Banka timto 74da v navaznosti na shora uvedené divody o Uplné, pfesné a pravdivé zodpovézeni nasledujicich otazek. Pokud Zakaznik nékteré otazce zcela
nerozumi &i si neni jisty jejim smyslem & formulaci, vyZada si od Banky vysvétleni piedtim, nez na otazku odpovi, piicemz Banka mu poskytne veskera potiebna
vysvétleni.

1 Méte vzd&lani & kvalifikaci ve vztahu k obchodovani s investiénimi nastroji?
a. Ne. X

b. Ano, vysoko3kolské vzdélani se zamérenim mj. na finan¢ni trhy a investicni nastroje.
¢. Ano, sloZil/a jsem odbornou zkousku nebo jsem prosel/la odborngm kurzem zaméenym na investicni nastroje (makléfska zkouska,
odborné vzdélani pro redistraci investi¢niho zprostiedkovatele/vazaného zastupce apod.).

2 M4 Vase soutasné nebo dfivéj3i povoldni vztah k obchodovéni s investiénimi néstroji?

a. Ne.

b. Castené — pracuji nebo jsem dfive vice nez rok pracoval/a ve finanénim sektoru, ale nezastavam pozici piimo spojenou s E
obchodovanim s investi¢nimi nastroji.

. Ano, zastavam nebo jsem dfive vice nez rok zastaval/a pozici piimo spojenou s obchodovanim s investitnimi nastroji (napf. makléfe, [:]
portfolio manazera, investi¢niho poradce apod.).

3 Jaké je pavaha obchod( a sluzeb s investiénimi ndstroji se kterou méte zkuSenosti?
a. Nemam zkugenost se Zadnou investicni sluzbou. X
b. Obvykle obchoduji na zakladé viastniho uvazen.
. Vyuzivam investicni poradenstvi.
d. Delequji rozhodovani na jiné (portfolio management).

4 Vynosnost kaZdého aktiva je spojena s urfitym stupném rizika. Na zdklad€ Vasich znalosti oznacte pravdivé tvrzeni.

3. Vynos z investice je zcela nezavisly na stupni rizika.

b. NiZ&7 vwynos je vZdy spajen s vy33im stupném rizika.

. Vysoky ogekavany wnos je obvykle spojen se srovnatelné velkym stupném rizika. X
d. Nevim.

5 Jaky dopad m& €l Gpadek nal é finanéni prostfedky ze strany
a. Investor miZe ztratit az viechny financni prostfedky investované do investicnich nastroji emitenta. l

b. Insolvence nikdy nema zadny dopad na finanéni prostfedky investované ze strany investora dn investicnich nastrojis emitenta.
¢. Investor ma povinnost platit fixn i variabilni platby misto emitenta.
d. Nevim.

1 Investiéni dotaznik platny od 1.4.2019
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6.1

6.3

6.4

7.1

73

74

81

83

8.4

Podilové fondy
Mate znalosti a/nebo zkus i s témito investiénimi nastroji?
Ano
Ne
Pokud tyto investicni nastroje znate, vyberte prosim spré dpovéd'z na icich tvrzeni.

a, Fondy penézniho trhu investuji do ndstroj0 s vysokym trznim rizikem a nizkou likviditou.
b. Hodnota nakoupenych podilowjch listi miZe poklesnout pod hodnotu investované castky.
¢. Dluhopisové fondy jsou vZdy rizikovéjsi neZ akciové.

d. Nevim.

Jak dlouho jiZ investujete do téchto
investi€nich nastroji?

3. Zatim jsem neinvestoval/a.

b. Méné ne7 jeden rok.

c. Déle nez jeden rok a mené nez ti roky
d. Déle nez tii roky.

Méte znalosti a/nebo zkuSenosti s témito investiénimi nastroji?

Diuhopisy
Ano
Ne

6.5 Jak €asto investujete do téchto
investi¢énich nastroji?
a. Neinvestuji do téchto
investi¢nich nastroj.
b. Jednou za rok nebo vyjimecné.
¢. Jednou za Cturtleti.
d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat nez jednou za mésic.

]

Pokud tyto investi&ni néstroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd z nasledujicich tvrzeni.
a. Investice do statnich dluhopisi jsou bezrizikové (nenesou kreditni riziko).

b. Rist Grokovych sazeb obuykle zpUsobi pokles cen dluhopisd.

¢. Korporatni diuhopisy se povazuji za bezrizikovou alternativu k terminovanym vkladim.

d. Nevim.

Jak dlouho jiZ investujete do téchto
investicnich nastroju?

a. Zatim jsem neinvestoval/a

b. Méng neZ jeden rok.

. Déle nez jeden rok a méné ne7 tii roky
d. Déle nez tii roky.

Akcie

Mate znalosti a/nebo zkusenosti s témito investicnimi nastroji?
Ano
Ne

Pokud tyto investi&ni nastroje znéte, vyberte prosim sp p
a. Akciovy podilovy fond je diverzifikovanejsi investice neZ jednotliva akcie.

7.5 Jak casto investujete do téchto
investicnich néstroju?
a. Neinvestuji do téchto
investi¢nich nastrojo.
b. Jednou za rok nebo vyjimecné.
¢. Jednou za Ctvrtleti.
d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat ne7 jednou za mésic.

CX]

dpovéd'z

jjicich tvrzeni.

b. Akcie jsou cenné papiry vyplacejici fixni platby investorim
¢. Driiteli akcie obvykle nepiislu&i podil na zisku spole¢nosti

d. Nevim.

Jak dlouho jiZ investujete do téchto
investicnich nastroju?

a. Zatim jsem neinvestoval/a

b. Méné neZ jeden rok

. Déle neZ jeden rok a méné nez tfi roky.
d. Déle ne7 tii roky.

85 Jak Easto investujete do téchto
investignich nastroji?
a. Neinvestuji do téchto
investi¢nich nastrojl
b. Jednou za rok nebo vyjime¢né,
¢. Jednou za Cturtleti
d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat neZ jednou za mésic.

%]
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6.6

7.6

6.2 Jaka je Grovei Vasich znalosti ve vztahu k témto investiénim néstrojom?

a.Znam je velmi dobre.
b. Znam je. ¢
c. Neznam je.

Kolik jste investoval/a do téchto
investi¢nich nastroju za posledni rok?
a. Za posledni rok jsem
neinvestoval/a.

b. Do 50 000 CZK.

c. Vice nez 50 000 CZK.

7.2 Jaké je Groved Vasich znalosti ve vztahu k témto investi¢nim nastrojom?

a.Znam je velmi dobre.
b. Zndm je. X
c. Neznam je.

Kolik jste investoval/a do téchto
investignich nastrojo za posledni rok?
a.Za posledni rok jsem
neinvestoval/a.

b. Do 50 000 CZK.

c. Vice nez 50 000 CZK.

8.2 Jaka je Groveh Vasich znalosti ve vztahu k témto investiénim néstrojom?

a. Znam je velmi dobre.
b. Znam je.
¢. Neznam je. X

Kolik jste investoval/a do téchto
investignich nastroju za posledni rok?
a. Za posledni rok jsem
neinvestoval/a.

b. Do 50 000 CZK.

c. Vice nez 50 000 CZK.

Investiéni dotaznik platny od 1.4.2019




9.1

9.3

9.4

9.5

10.1

10.3

104

10.5

111

113

114

Str & investi€ni nstroje se 100% kapital h
Mate znalosti a/nebo zku$ i s témito investiénimi nastroji? 9.2 Jaka je Grovefi Vaich znalosti ve vztahu k témto investiénim nastrojom?
Ano a.Znam je velmi dobre.
Ne b. Znam je.
¢. Neznam je. Y
Pokud tyto investiéni ndstroje znate, vyberte prosim sp dpovéd'z nasledujicich tvrzeni.

a. Strukturovany investi¢ni nastroj nepod|éha kreditnimu riziku emitenta (riziko selhani emitenta)

b. Garantovany investi¢ni nastroj nikdy nelze odprodat pred splatnosti.

¢. Strukturovany investicni nastroj kambinuje ochranu investované castky (investice do konzervativniho dluhopisu) ve spojeni s
participaci na vvoji ceny podkladového aktiva (napriklad akciového indexu).

d. Nevim. EZ:]

Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.
a. Vynos z garantovaného strukturovaného dluhopisu zcela nezavisi na vyvoji podkladového aktiva
b. Garantované investice ochrani investovany kapital pfi poklesu hodnoty podkladového aktiva

c. Garantované investice vzdy vyplaceji fixni kupon.

d. Nevim. Vi
Jak dlouho jiZ investujete do téchto 9.6 Jak casto investujete do téchto 9.7 Kolik jste investoval/a do téchto
investi€nich nastrojo? investi€énich nastroji? investiénich néstroju za posledni rok?
a. Zatim jsem neinvestoval/a. ( a. Neinvestuji do téchto [K_j a. Za posledni rok jsem

b. Méng neZ jeden rok. investi¢nich nastrojl. neinvestoval/a.

¢. Déle neZ jeden rok @ méné nez tii roky. b. Jednou za rok nebo vyjimegné. b. Do 100 000 CZK.

d. Déle nez tfi roky. ¢. Jednou za Cturtleti. €. Vice neZ 100 000 CZK. E

d. Jednou 7a mésic.
e. Vicekrat nez jednou za mésic

Strukturované Investi€nf néstroje bez 100% kapitalové ochrany

Mate znalosti a/nebo zkus s témito investiénimi nastroji?  10.2 Jaka je Groven Vasich znalosti ve vztahu k témto investiénim néstrojom?
Ano a. Znam je velmi dobre.
Ne b. Znam je.
c. Neznam je. Y
Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim spré dpovéd'z nasledujicich tvrzeni.

a. Maximalni ztrata ze strukturovanych investi¢nich nastroji bez pakového efektu je limitovana investovanym kapitalem.
b. Strukturované investi¢ni nastroje jsou aktiva bez definované splatnosti.

¢. Strukturované investiéni nastroje vyplaci investovany kapital v kazdém piipadé bez ohledu na vyvoj podkladového aktiva.
d. Nevim. X

P TRRE 70 SIS s

Pokud tyto investiéni nastroje znéte, vyberte prosim sp il z ich tvrzeni.

a. Strukturované investicni nastroje se nikdy neobchaduji na verejnych trzich.

b. Strukturované investi¢ni nastroje pfinasi investorim pravidelnou dividendu

. Garantovany investi¢ni nastroj 1ze z hlediska jeho rizikové-vynosového profilu povazovat za mené rizikovy nez pakovy certifikat.

d. Nevim. ¥

Jak dlouho jiZ investujete do téchto 10,6 Jak Easto investujete do téchto 10.7 Kolik jste investoval/a do téchto
investiénich nastroju? investi¢nich néstroju? ¢ néstroju za p rok?
a. Zatim jsem neinvestoval/a. Y a. Neinvestuji do téchto g I a. Za posledni rok jsem

b. Méné nez jeden rok. investi¢nich nastrojl. neinvestoval/a.

c. Déle nez jeden rok @ méné ne7 tii roky. b. Jednou za rok nebo vyjimeeng. b. Do 100 000 CZK.

d. Déle nez tfi roky. ¢. Jednou za Ctvrtleti. c. Vice neZ 100 000 CZK. E

d. Jednou za mésic
e. Vicekrat nez jednou za mésic.

Spectalni alternativni investiéni, realitni, komoditni fondy (mimo UCITS) a private equity .
Mate a/nebo zku$ s témito investiénimi nastroji?  11.2 Jaka je Grovei Vasich znalosti ve vztahu k témto investiénim nastrojom?
Ano a. Znam je velmi dobre.
Ne b. Znam je.
¢. Neznam je. X

Pokud tyto investiéni nastroje znéte, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.

a. Investice do private equity fondl se vyznacuji vysokou likviditou.

b. Pocet investor a minimalni vyse investice u fondu kvalifikovanych investor( nikdy nejsou omezeny.

c. Private equity fondy obwykle investuji svéfeny kapital do spolecnosti, které nejsou verejné abchodované.
d. Nevim. Y

Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.
a. Zkratka ETF oznacuje burzovné obchodovany fond.

b. Podilnik uzavieného podilového fondu nesmi své podily prodat jinému podilnikovi.

¢. Wyhodou ETF proti akciovym podilovym fonddm je, Ze stabilné prekonavaji trini index S&P500

d. Nevim.

3 Investiéni dotaznik platny od 1.4.2019
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11.5

121

123

124

125

14

15

16

Jak dlouho jiz investujete do téchto 11.6 Jak €asto investujete do téchto 11.7 Kolik jste investoval/a do téchto

investi€nich nastrojo? investi€nich nastroju? investiénich néstroju za posledni rok?
a. Zatim jsem neinvestoval/a. ( a. Neinvestuji do téchto ED a. Za posledni rok jsem

b. Méné ne? jeden rok investicnich nastroju. neinvestoval/a.

¢. Déle neZ jeden rok a méné nez tii roky b. Jednou za rok nebo vyjime¢né. b. Do 100 000 CZK.

d. Déle neZ tii roky. ¢. Jednou za Ctvrtleti. ¢. Vice neZ 100 000 CZK. E

d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat nez jednou za mésic.

Treasury produkty pro fyzické osoby
Mate i a/nebo zkus i s témito investiénimi nastroji?  12.2 Jaka je Grovei Vasich znalosti ve vztahu k témto investicnim nastrojom?
Ano 3.Znam je velmi dobre.
Ne b. Znam je.
¢. Neznam je. Y
Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.
a. Kupujici i prodavajici FX forwardu maji povinnost provést v den splatnosti konverzi za predem sjednany kurz.
b. Kupujici ma pravo FX forward newyuZit a provést konverzi za aktualni trZni kurz.
¢. FX forward slouZi k zajisténi Grokovych sazeb.
d. Nevim. X
Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim spra dpovéd'z ich tvrzeni.
a. Kupujici opce ma pravo zvolit smér obchodu (ndkup nebo prodej).
b. Prodavajici opce ma neomezeny potencial zisku a soucasné limitovanou ztratu.
¢. Pokud je ménova opce vyuZita, ma prodavajici opce povinnost provést sménu za dohodnutyjch podminek.
d. Nevim. Y
Jak dlouho jiZ investujete do téchto 12,6 Jak Casto investujete do téchto 12.7 Kolik jste investoval/a do téchto
investiénich nastroju? investiénich nastroju? investiénich nastroju za posledni rok?
a. Zatim jsem neinvestoval/a. a. Neinvestuji do téchto B:] a. Za posledni rok jsem
b. Méné nez jeden rok. investiénich nastrojo. neinvestoval/a.
c. Déle nez jeden rok a méné ne? tii roky b. Jednou za rok nebo vyjimegné. b. Do 100 000 CZK.
d. Déle nez tfi roky. ¢. Jednou za Ctvrtleti. €. Vice nez 100 000 CZK.

d. Jednou za mésic.
e, Vicekrat neZ jednou za mésic.

Jakou ztrétu Jste schopen/schopna unést, aniZ by Vas tato ztréta pivedla do zévainych finanénich obtiz?
a. Nejsem schopen/schopna unést zadnou ztratu.

b. Jsem schopen/schopna unést max. 10% ztratu investované castky.

c. Jsem schopen/schopna unést max. 25% ztratu investované castky.

d. Jsem schopen/schopna unést max. 50% ztratu investované castky.

e. Jsem schopen/schopna unést max. 100% ztratu investované castky.

f. Jsem schopen/schopna unést 100% ztratu investované ¢astky véetné pozadavky na dodatecné platby.

Jaké kolisani Y Jste ochot ve vztahu k ofekévanému vynosu Investice?

a. Nizké, jsem ochotny/ochotna akceptovat pouze nizky stupe rizika a kolisani hodnoty investice za cenu malych vynoso.

b. Stiedni, jsem ochotny/ochotna akceptovat vyvazené riziko a kolisani hodnoty investice s moZnosti vy3$ich diouhodabych vynost.

€. Vysoké, jsem ochotny/ochotna akceptovat podstatna rizika i kratkodobé vkywy hodnoty investice vyménou za vyrazné dlouhodobé
zhodnoceni.

d. Agresivni, jsem ochotny/ochotna akceptovat znagna rizika a vyrazné kolisani hodnoty investice vyménou za moznost maximalizovat
vynos.

Za jakym Gcelem investujete?

a. Investuji za Geelem uchovani hadnoty penéz.

b. Investuji za Gelem ristu hodnoty portfolia.

¢. Investuji za Geelem ziskani nejvy3&iha mozného zhodnoceni.

d. Investuji s jingm nez uvedenym Gcelen nebo mam vice investicnich cild.

Po Jak dlouhé dobé se chystéte vyuZit Vami investované prostredky?

a. Pfedpokladam, Ze vyuZiji vétsinu investovanych prostiedky do 3 let.

b. Predpokladam, 7e vyuziji vétéinu investovanych prostiedkd za 3 aislet.

c. Predpokladam, Ze vyuZiji vétsinu investovanych prostiedk( za déle nez 5 let.

4 Investiéni dotaznik platny od 1.4.2019
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Priloha 2: Investiéni dotaznik - sle¢na Miillerova

¢ UniCredit Bank

INVESTICNI DOTAZNIK - FYZICKA 0S0BA

fnico A ptmen ALEDOLA FlETo Ukl

PSL (o¥ip. cocobny postowni kbd)

(0dte 183 jen Z8kaznik")

UniCredit Sank Crech Republic and Siovakia, 35, ve sidiem Prana 4, Jeletovsi 152401, PSC: 120 92, & 649 a8 242, 7ap%and do obchodriho rejstiToy vedeného
Mistskym soudem v Praze, oddil B, violka 3608 (aile té} jon Banka™) & povinna v woulady 3 ustanoveni i zikona 2. 256/2004 S, 0 padnikdni na kapitSlovém
thw, ve eV pOrdiSich pledpish (Bie jen Z6k0A™), miména ustanovenims § 15h & 15i 28k0na, siskat Informace © potfedeych odbornych znatostech 3
ZaSenostch 28karnika v oblasti imvestic (Dpadnd jeho finaninim rdremd 3 investidnich clech). Banka tak Ginl na rikdagé tohoto Investdniho dotarnila
wioemace poladovant Bankou PO 2Ekarnikovi v 10enlo Ivestideim dotanney sIouk & 1omy, aby Banka ofr ponletovdnd investdnich siuled 3 nabidoe investiZnich

Sstrojl morta maimiing kedifikovand, 2e8Iné 3 spravedivg 2 reimiénn v nejepdim 2amu 2akarnka Barka odte informace ziskand Investiénim
dotarnicem wulije pro (dely whodeoceni suditeingsti nEStroje § PoLFebam, Chardivistikans a ci Z8arma

Otdriy bvestiniho dotaznicy
Barka timto 3548 v nbvamosti na shora vvedend divody o (ping, pfesnd & pravdnd rodpovizeny nasirdujicicn othrex Porud Zcaanix nitené cthece roeld
neroqums & i noni Jisty jejim smysiom & foemolact, wyiddd s od Bariy weavitiend ofedtim, ned na chire odgovl, piidemd Banka ma posintne velierd potfend

vyswitien

Zosicstiaiilenostivobeenlotizky | . 0 e

1 Mdte vadélind & kvalifikact ve vztabu k obchodoviini s investiénimi nbstrofi? | FOWRE LA Pl
a Ne. .S

b. Ang, wysokodkolskd vrobiind 5o zamdfenim my. na finandni triy & investdni ndsteoe
€ ANO, SIBAA jsem 0ddornou kxS HROO [emm Profel/la OSDCIpm kurzem Zamienym na investitni nistioje (makidised soutia,
OADONE vIOELAT DI0 1eSiStIACT IPvestiZnB0 2D ostTRovatelevEzaNEho 2t o0 apod)

2 M4 Vale soutasné nebo Gl poveldai vztah k obchedovint s Investitnimi ndstrojl? 1 TOAYIROS TG
aNe

b, CAstedng — pracuji Hebo jsem ofive vice nel 1ok pracoval/a ve finanZnim sektory, ale rezastivim parc: pfima spojenoy s
0bChodovanim s investitnimi ndstroji

€ Ao, 2aStvE HebO fsem BTive vice et rck 2astinailla DAVG: DIIMO SPOANOU 5 COChOdoWNTT 5 investidrimy ndstrol fnsed. mantive, [
portfolo manafend, investidniho poradce acod )

3 Jakh Je povaha obchodi & stuled s knvestiZnimi néstroli se kterou méte ziulenosti? SRR
2. Nemim Zeudenost se 2idnoy imvestiéni shultou Y
b. Obwykie obchodji na zhkdadk viastno uvidend
€. Wudivim investidnd poradenstvi
d. Deteguji rozhodovdni na find (portfolo management)

4 Winasnost kakdého skthva Je spojena s urtitim stupndm rzika, Ma z8Kedd Vasich znalost oznacte pravdivé tvrzent. AR Pt s
3. Wnos  investice je zoela nezdvisty na stupni risks
By NEET winos je vidy spojen s wiSim stupném rizica

€ Vysok] cZekEvany wWinds je cbwykie soojen se srovmateind velkym stupndm rizia ¥
d. Nevim.

5 Jakj dopad mé insolvence & dpadek emitenta na Investované fiasadnl prostiedky ze strany investora? T UG
& Investor mlde riratit aF viechy finands prostiediey vestovand do ivestilnich ndstiogd emitenta !

B insotvence nlkdy nemd Bidoy donad na Ninandeé prostiedioy investovand 7e strany investons do iovestifnich nisteoy emitenta.
€ Wesior M SOvienost platit feni | vacabilni platty misto emitenta
@ Nevim,

1 Ivvestidad detasnik plateyd od 1.4.2019
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6.1

6.3

6.4

7.1

7.3

74

8.1

83

8.4

Podilové fondy
Maéte znalosti a/nebo zkuenosti s témito investiénimi nastroji? 6.2 Jaka je Groveii VaSich znalosti ve vztahu k témto investiénim néstrojom?
Ano a.Znam je velmi dobre.
Ne b. Znam je. b 4
c. Neznam je.
Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim spi povéd'z
a. Fondy penézniho trhu investuji do nastrojU s vysokym trZznim rizikem a nizkou likviditou.
b. Hodnota nakoupenych podilovych listd miZe poklesnout pod hodnotu investované astky. 4
¢. Dluhopisové fondy jsou vidy rizikovéjsi neZ akciové.
d. Nevim.

Jak dlouho jiZ investujete do téchto
investiénich nastroju?

a. Zatim jsem neinvestoval/a. 4
b. Méné neZ jeden rok.

c. Déle neZ jeden rok a méné ne7 tii roky.
d. Déle ne tfi roky.

6.5 Jak Easto investujete do téchto
investi¢nich nastroji?
a. Neinvestuji do téchto
investi¢nich nastroju.
b. Jednou za rok nebo vyjimetné.
¢. Jednou za Ctvrtleti.
d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat neZ jednou za mésic.

o1

Dluhopisy
Méte znalosti a/nebo zku3enosti s témito investiénimi néstroji?

Ano
Ne

Anoudd’

Pokud tyto investi&ni nastroje znate, vyberte prosim sp p
a. Investice do statnich dluhopist jsou bezrizikové (nenesou kreditni riziko).

b. RUst Grokovyich sazeb obvykle zpUsobi pokles cen dluhopisC.

¢. Korporatni dluhopisy se povazuji za bezrizikovou alternativu k terminovanym vkladdm.
d. Nevim.

2 cloduitcich

z ich tvrzeni.

Jak dlouho jiZ investujete do téchto
investignich nastroju?

a. Zatim jsem neinvestoval/a.

b. Méné ne7 jeden rok.

. Déle neZ jeden rok a méné neZ tfi roky
d. Déle nez tfi roky.

7.5 Jak €asto investujete do téchto
investi€nich nastroji?
a. Neinvestuji do téchto
investiénich nastroji.
b. Jednou za rok nebo vyjimecné.
¢. Jednou za Cturtleti.
d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat nez jednou za mésic.

]

Akcie

Maéte a/nebo s témito investiénimi nastroji?
Ano
Ne

Pokud tyto investiZni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.
a. Akciovy podilovy fond je diverzifikovangjsi investice neZ jednotliva akcie.

b. Akcie jsou cenné papiry vyplacejici fixni platby investorm.

¢. Driteli akcie obvykle nepiislusi padil na zisku spole¢nosti.

d. Nevim.

Jak dlouho jiZ investujete do téchto
investiénich nastroju?

a. Zatim jsem neinvestoval/a.

b. Méné ne7 jeden rok.

¢. Déle ne? jeden rok a méng ne? tfi roky.
d. Déle nez tfi roky.

85 Jak tasto investujete do téchto
investi¢nich nastroju?

' a. Neinvestuji do téchto
investiénich nastrojo.
b. Jednou za rok nebo vyjimecné.
¢. Jednou za Cturtleti.
d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat neZ jednou za mésic.

89

6.6

7.6

8.6

Kolik jste investoval/a do téchto

ju za posledni rok?
a. Za posledni rok jsem
neinvestoval/a.
b. Do 50 000 CZK.
c. Vice ne7 50 000 CZK.

7.2 Jak4 je Grovef Vasich znalosti ve vztahu k témto investiénim néstrojom?

a.Znam je velmi dobfe.
b. Znam je. ¥
c. Nezndm je.

Kolik jste investoval/a do téchto
investiénich nastroju za posledni rok?
a. Za posledni rok jsem
neinvestoval/a.

b. Do 50 000 CZK.

c. Vice nez 50 000 CZK.

8.2 Jaka je Grovei VaSich znalosti ve vztahu k témto investi¢nim nastrojom?

a.Znam je velmi dobre.
b. Znam je. [
c. Neznam je.

Kolik jste investoval/a do téchto
investi¢nich nastroju za posledni rok?
a. Za posledni rok jsem
neinvestoval/a.

b. Do 50 000 CZK.

c. Vice nez 50 000 CZK.

Investiénf dotaznik platny od 1.4.2019
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9.3

9.4

9.5

101

103

104

105

111

113

114

Strukturavané investi€ni nastroje se 100% kapitalovou ochranou

Mate znalosti a/nebo zku§ i s témito investiénimi ndstroji? 9.2 Jaka je Groven Vasich znalosti ve vztahu k témto investi€énim nastrojum?
Ano a. Znam je velmi dobre
Ne b. Znam je.
c. Nezndm je. K
Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim sp dpovéd'z icich tvrzeni.
a. Strukturovany investiéni nastroj nepodiénha kreditnimu riziku emitenta (riziko selhani emitenta)
b. Garantovany investi¢ni nastroj nikdy nelze odprodat pred splatnosti.
¢. Strukturovany investi¢ni nastroj kambinuje ochranu investované ¢astky (investice do konzervativnihe dluhopisu) ve spojeni s

participaci na wvoji ceny podkladového aktiva (napfiklad akciového indexu)

d. Nevim. m

Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.
a. Vynos z darantovaného strukturovaného dluhopisu zcela nezavisi na vyvoji podkladového aktiva
b. Garantované investice ochrani investovany kapital pfi poklesu hodnoty podkladového aktiva

¢. Garantované investice vZdy vyplaceji fixni kupan.

d. Nevim. )'a

Jak dlouho jiZ investujete do téchto 9.6 Jak Easto investujete do téchto 9.7 Kolik jste investoval/a do téchto
investi€nich nastrojo? investiénich nastroji? investi€nich néstroju za posledni rok?
a. 7atim jsem neinvestoval/a. x a. Neinvestuji do téchto [:)CJ a. Za posledni rok jsem

b. Méné neZ jeden rok. investi¢nich nastrojl. neinvestoval/a.

. Déle neZ jeden rok a méné ne7 tii roky. b. Jednou za rok nebo vyjimetns. b. Do 100 000 CZK.

d. Déle nez tfi roky. c. Jednou za Cturtleti. ¢. Vice nez 100 000 CZK. E

d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat nez jednou za mésic,

Strukturavané investiénf néstroje bez 100% kaplitélové y

Mate znalosti a/nebo zku$ i s témito investiénimi nastroji?  10.2 Jaké je drovei Vasich znalosti ve vztahu k témto investiénim nastrojom?
Ano a. Znam je velmi dobie.
Ne b. Znam je.
c. Neznam je. %
Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim spréa dpovéd z nasledujicich tvrzeni.

a. Maximalni ztrata ze strukturovanych investi¢nich nastroju bez pakového efektu je limitovana investovanym kapitalem.
b. Strukturované investi¢ni nastroje jsou aktiva bez definované splatnosti
¢. Strukturované investiéni nastroje vyplaci investovany kapital v kazdém pripadé bez ohledu na vyvoj podkladového aktiva.

d. Nevim. X

3 2eladyii

Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim spré p z jicich tvrzeni.

a. Strukturované investi¢ni nastroje se nikdy neobchoduji na verejnych trzich.

b. Strukturované investicni nastroje pfinasi investor0m pravidelnou dividendu.

¢. Garantovany investi¢ni nastroj lze z hlediska jeho rizikové-vynosového profilu povazovat za méne rizikovy ne7 pakovy certifikat.

d. Nevim. "
Jak dlouho jiZ investujete do téchto 10.6 Jak Casto investujete do téchto 10.7 Kolik jste investoval/a do téchto
investiénich nastroju? investi¢nich nastroji? &nich néstroju za i rok?
a. Zatim jsem neinvestoval/a. K a. Neinvestuji do téchto [ 2 a. Za posledni rok jsem

b. Méné neZ jeden rok. investi¢nich nastrojo. neinvestoval/a.

¢. Déle nez jeden rok @ méné ne7 tii roky. b. Jednou za rok nebo vyjimecné. b. Do 100 000 CZK.

d. Déle nez tii roky. ¢ Jednou za Cturtleti, ¢. Vice neZ 100 000 CZK. E

d. Jednou za mésic
e. Vicekrat nez jednou za mésic,

Specialni alternativni investi&ni, realitni, kamoditni fondy (mimo UCITS) a private equity

Méte znalosti a/nebo zkuZenosti s témito investiénimi nastroji?  11.2 Jak4 je Grovef Vasich znalosti ve vztahu k témto investiénim nastrojum?

Ano a.Znam je velmi dobre.
Ne b. Znam je.
¢. Neznam je. X

Pokud tyto investiéni néstroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd 'z nasledujicich tvrzeni.

a. Investice do private equity fond( se vyznatuji vysokou likviditou.

b. Pocet investord a minimalni vye investice u fondu kvalifikovanych investor( nikdy nejsou omezeny.

¢. Private equity fondy obvykle investuji svéfeny kapital do spolecnosti, které nejsou vefejné obchodované.
d. Nevim.

Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim spra p z jicich tvrzeni.
a. Zkratka ETF oznaCuje burzovné obchodovany fond.

b. Podilnik uzavieného padilového fondu nesmi své podily prodat jinému podilnikovi

¢. Vijhedou ETF proti akciovym podilovym fondim je, Ze stabilné prekondvaji trzni index S&P500

d. Nevim. X

3 Investiéni dotaznik platny od 1.4.2019
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11.5 Jak dlouho jiZ investujete do téchto 11.6 )Jak Easto investujete do téchto 11.7 Kolik jste investoval/a do téchto

investi€nich néstroju? investiénich nastroju? investi&nich nastroju za posledni rok?
a. Zatim jsem neinvestoval/a. a. Neinvestuji do téchto E] a. Za posledni rok jsem

b. Méné nez jeden rok. investi¢nich nastroju. neinvestoval/a.

c. Déle nez jeden rok @ méné nez tii roky. b. Jednou za rok nebo vyjime&né. b. Do 100 000 CZK.

d. Déle ne tii roky. c. Jednou za Ctvrtleti. c. Vice neZ 100 000 CZK. E

d. Jednou za mésic.
e, Vicekrat neZ jednou za mésic.

12.1 Mate znalosti a/nebo zkus i s témito investiénimi nastroji?  12.2 Jaka je Grovei Vasich znalosti ve vztahu k témto investiénim nastrojom?
Ano a.Znam je velmi dobre.
Ne b. Znam je.
¢. Neznm je. "4

12.3  Pokud tyto investicni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.
a. Kupujici i prodavajici FX forwardu maji povinnost provést v den splatnosti konverzi za predem sjednany kurz.
b. Kupujici mé pravo FX forward nevyuzit a provést konverzi za aktualni trzni kurz.

c. FX forward slouZi k zajisténi Urokovych sazeb.
d. Nevim. ¥

12.4 Pokud tyto investi¢ni nastroje znate, vyberte prosim sp p z ich tvrzeni.
a. Kupujici opce ma pravo zvolit smér obchodu (nakup nebo prodej).
b. Prodavajici opce ma neomezeny potencial zisku a soucasné limitovanou ztratu.
¢. Pokud je ménova opce wyuZita, ma prodavajici opce povinnast provést sménu za dohodnutyjch podminek.

d. Nevim. X
12,5 Jak dlouho JiZ investujete do téchto 12,6 Jak tasto investujete do téchto 12.7 Kolik jste investoval/a do téchto

investiénich nastroju? investiénich nastroju? investiénich nastroju za posledni rok?

a. Zatim jsem neinvestoval/a. ¥ a. Neinvestuji do téchto m a. Za posledni rok jsem

b. Méné nez jeden rok. investiénich nastroju. neinvestoval/a.

c. Déle nez jeden rok a méné ne? tfi roky. b. Jednou za rok nebo vyjimecné. b. Do 100 000 CZK.

d. Déle nez tfi roky. c. Jednou za cturtleti. ¢. Vice nez 100 000 CZK. E

d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat neZ jednou za mésic.

13 Jakou ztréty jste schopen/schopna unést, aniz by Vas tato ztréta pFivedla do zévaznych finanénfch obti@?
a. Nejsem schopen/schopna unést Zadnou ztratu.
b. Jsem schopen/schopna unést max. 10% ztratu investované castky.
¢. Jsem schopen/schopna unést max. 25% ztratu investované castky. s
d. Jsem schopen/schopna unést max. 50% ztratu investované castky.
e. Jsem schopen/schopna unést max. 100% ztratu investované ¢astky.
f. Jsem schopen/schopna unést 100% ztratu investované Eastky véetné pozadavk( na dodatecné platoy.

14 Jaké kolisani hadnoty investice jste akcep ve vztahu k ofekdvanému vynosu Investice?
a. Nizké, jsem ochotny/ochotna akceptovat pouze nizky stupe rizika a kolisani hodnoty investice za cenu malych vynoso.
b. Stiedni, jsem ochotny/ochotna akceptovat vyvaZené riziko a kolisani hodnoty investice s moZnosti vyssich dlouhodobych vynosd.
€. Vysoké, jsem ochotnj/ochotna akceptovat podstatnd rizika i krétkodobé vykyvy hodnoty investice vymeénou za vyrazné dlouhodobé
zhodnoceni.
d. Adresivni, jsem ochotnjj/ochotna akceptovat znacna rizika a vrazné kolisani hodnoty investice vyménou za mozZnost maximalizovat I:I
Vynos.

15 Zajakym Gcelem investujete? : : ; Ak
a. Investuji za G¢elem uchovani hodnoty penéz.
b. Investuji za Gfelem ristu hodnoty portfolia. X
¢. Investuji za Gelem ziskani nejvy33iho moZného zhodnoceni.
d. Investuji s jinym neZ uvedenym Gelem nebo mam vice investi¢nich cild.

. Pojak dlouhé dobé se chystate vyuZit vami investované prostFediy?
a. Pfedpokladam, 7e vyuiiji vétsinu investovanych prostfedki do 3 let.

b. Pfedpokladam, Ze vyuziji vétsinu investovanych prostfedki za 3 aZ 5 let. X
¢. Predpokladam, Ze vyuZiji vétsinu investovanych prostiedk( za déle nez 5 let.

4 Investiéni dotaznik platny od 1.4.2019
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Piiloha 3: Investi¢ni dotaznik - pan Sebek

¢ UniCredit Bank

INVESTIENT DOTAZNIK - FYZICKA 0S0BA

i Taws THues

P5L (i obdonnyg podtovel kid)

(8500 1k} o Zikaanix®)

UniCrodin Bank C2ech Republic and Siovakia, a5, ¢ sidtem Prona 4, Jetetavsad 152571, PC: 140 52, 10 649 48 42, ragnand do obchodning restiie vedentho
Mistsoym soudem v Praze, oo 0, violkea 3608 (e tAE jon _Banka™) (@ SOvna v Soulady § USIAROVENIYS pRona 1. 256/2004 S0, emmﬂm
By, VO 2oV DOTNARN oledoisd fable jon Z8koa"), 2eména ustanovenimi § 15h 3 150 Z&kona sakat infomace 0 potfebnich

sodencatech Zikamies v oblasti investic (pPoadnd jeho finandnim shremi » inwestidnich clech). Narka Lk &nd ng rbdadi tohoto vwiin‘h) euwﬁu
-ﬁmvpdm'&mw:&mvlmmlmwmmumnmmmd.mwwmmud&awmwm
RO motis postpovat MmamEnd kvalkowend, estnd & spraveding & repdng v rejlepdie dRma Ziaapika Backy Al informace Diskang Frvestitnim
SoRanTcam wadije oro (lely WHOSHSOIN SS0NCALT AISLOH § DOTRONTS, Chaaktes stieami & i Z8kainia.

Otizky bwestidnihe dotaznies

Banka timto 2548 v nivaznosti nd o vedend divody 0 (o, Resnd 8 cravdiv 200povEDenT risledujicen otiaeic Pokud ZEam alidied otice ely
POrRUE O SE e jisty jeiim seysiem 21 forelaci, wyiiad S 00 Banky vyavitiond pisdtim, nel ma ctise adpowl. plideny Banka mu poskytne vedkerd potfebnd
wyveition

1 Mite vaditdnl 8 kvalifitac! ve vztahu k obchodevinl s investitnimi ndstro? T
aNe. X
0 An, d £ VIO 56 7amiTerim mi. na Anandre triw a investiéni ndntacie.

€ Aro, siolil7a jsem odbomon Fkouli Nedo jsem profella odsaenyen kurzem samifenym na ot alntroge (maiddid soudia,
odbomé vaoldnl pro registract investiino Iparafedeoudtolt MiaANNo 1AOcr 003 )

2 M Vale soutasnd nedo dTivII povolkel vateh k obchadovin s Imvestiiaiml ndstroji? .

aNe
. CASIING ~ Bracyi DO jSem aVive vice rel 1ok pracovalla we finaninim secttng, ai sirastiy im D020 oo Spojenca & E
obchodovinim s investdrime nistroy

£ Ano, T5t4wSm nebo jserm dfive vice nef 10k 2astivalla Sarii DFfre S0oed 5 Cbxhodaviein: 5 imapstideins st dnag? masidte, [
portfolio manadera, investiindo poradoe apod ).

3 Jak e pavaha obchedd @ slubeb s investiZnimi ndstrop se kterou méite rkulenosti?
A Nermdm radencst s JAanou inestidni slulou

b. Ctvykie ohchadfi ma 2HGAE viastniro uwilen: X
€ Wulivim investdnl poradenstd
d. Deleguyi $1é na yné (ports i

4 Wnosnost kafdého aktiva Je spojena s urditge stupsdm rizita. Na 18kiadé Vadich malostl canatte pravdivé tvrzenl. BRI
8 WHos 2 invesTion j 200la rerivishi n shopre rizda
b MBI wiros j@ vidy 500j0n 5 wilim shpndm rzika

€. Vysoiej oleidnaany wWnos je obvykle soojen Se seovnatting velkgm stupondm rizka 14
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6.1

6.3

6.4

7.1

7.3

74

8.1

83

84

* Podilové fondy

Mate kus i 5 témito investiénimi nastroji?
Ano

Ne

i a/nebo

Pokud tyto investiEni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.
a. Fondy penézniho trhu investuji do nastrojd s vysokym trznim rizikem a nizkou likviditou.

b. Hodnota nakoupenijch podilovych listé miZe poklesnout pod hodnotu investované ¢astky.

c. Diuhopisové fondy jsou vzdy rizikovejsi nez akciové.

d. Nevim.

6.5 Jak €asto investujete do téchto
investi¢nich nastroju?

Jak dlouho jiZ investujete do téchto
investiénich nastroju?

6.6

6.2 Jaka je Groven Vasich znalosti ve vztahu k témto investi¢nim nastrojom?

a. Znam je velmi dobre.
b. Znam je. X
c. Neznam je.

Kollkjste investoval/a do téchto
ji za rok?

=

a. Neinvestuji do téchto
investi¢nich nastroju.

a. Zatim jsem neinvestoval/a.
b. Méng nez jeden rok.

c. Déle nez jeden rok a meéné ne7 tii roky. b. Jednou za rok nebo vjimeénd. | X
d. Déle ne7 tfi roky. X ¢. Jednou za Etvrtleti.
d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat neZ jednou za mésic.
Diuhopisy
Mate znalosti a/nebo s t&mito investiénimi nastroji?
Ano
Ne

z jicich tvrzeni.

Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim spra
a. Investice do statnich dluhopist jsou bezrizikové (nenesou kreditni rmko)

b. RUst drokovych sazeb obwykie zpisobi pokles cen dluhopisi.

¢. Korporatni dluhopisy se povazuji 2a bezrizikovou alternativu k terminovanym vkladdm.
d. Nevim.

Jak dlouho jiZ investujete do téchto
investi¢nich nastroji?

a. Zatim jsem neinvestoval/a. X
b. Méné neZ jeden rok.

. Déle neZ jeden rok a meéné ne7 tfi roky.
d. Déle nez tii roky.

7.5 Jak casto investujete do téchto
investicnich nastroji?
a. Neinvestuji do téchto
investi¢nich nastrojo.
b. Jednou za rok nebo vyjimecné.
c. Jednou za Cturtleti.
d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat neZ jednou za mésic.

Akcle

Méte znalosti a/nebo zkuSenosti s témito investicnimi nastroji?
Ano
Ne

d “'1 jicich tvrzeni.

Pokud tvto Investléni néstmje znéte vyberte prosim pra
b, Akcie jsou cenné papiry vyplarEchn fixni platby investordm.
c. Driteli akcie obvykle nepfisludi podil na zisku spolecnosti.
d. Nevim.

85 Jak €asto investujete do téchto
investi¢nich nastrojo?
a. Neinvestuji do téchto
investiénich nastroji.
b. Jednou za rok nebo vyjimecne.
c. Jednou za Cturtleti.
d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat neZ jednou za mésic.

Jak dlouho jiZ investujete do téchto
investiénich nastroju?

a. Zatim jsem neinvestoval/a. X
b. Méné neZ jeden rok.

c. Déle neZ jeden rok a meéngé ne7 tii roky.
d. Déle nez tii roky.

Ly ]

93

wa)

76

neinvestoval/a.
b. Do 50 000 CZK.
c. Vice ne7 50 000 CZK.

a. Za posledni rok jsem

7.2 Jaké je Grovef VaSich znalosti ve vztahu k témto investicnim néstrojom?

a. Znam je velmi dobre.
b. Znam je. Y
c. Nezndm je.

Kolik jste investoval/a do téchto
investitnich nastroji za posledni rok?
a. Za posledni rok jsem
neinvestoval/a.

b. Do 50 000 CZK.

¢. Vice nez 50 000 CZK.

8.2 Jaka je Grovefi Vasich znalosti ve vztahu k témto investi¢nim néstrojom?

a.Znam je velmi dobre.
b.Znam je. X
c. Neznam je.

Kolik jste investoval/a do téchto
investiénich nastroji za posledni rok?
a. Za posledni rok jsem
neinvestoval/a.

b. Do 50 000 CZK.

c. Vice nez 50 000 CZK.

Investiéni dotaznik platny od 1.4.2019



9.3

9.4

95

101

10.3

104

10.5

111

St & investiZni nastroje se 100% ochranou

Méte znalosti a/nebo zkuenosti s témito investiénimi nastroji? 9.2 Jaka je Grovefi Vasich znalosti ve vztahu k témto investi€nim nastrojom?

Ano a. Znam je velmi dobre.
Ne b. Znam je.
c. Nezndm je.
Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim spré dpovéd'z jicich tvrzeni.

a. Strukturovany investi¢ni nastroj nepod|éha kreditnimu riziku emitenta (riziko selhani emitenta)

b. Garantovany investi¢ni nastroj nikdy nelze odprodat pred splatnosti.

c. Strukturovany investi¢ni nastroj kombinuje ochranu investovane castky (investice do konzervativniho dluhopisu) ve spojeni s
participaci na vyvoji ceny podkladového aktiva (napfiklad akciového indexu).

X

d. Nevim. [_—_._l
Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim sp. dpovéd'z nasledujicich tvrzeni.

a. Vynos z darantovaného strukturovaného dluhopisu zcela nezavisi na vyvoji podkladového aktiva

b. Garantované investice ochrani investovany kapital pfi poklesu hodnoty podkladového aktiva X

c. Garantované investice vzdy vyplaceji fixni kupdn.

d. Nevim.

Jak dlouho jiZ investujete do téchto 9.6 Jak ¢asto investujete do téchto 9.7 Kolik jste investoval/a do téchto
investi€nich nastroju? investiénich nastroji? investi¢nich néstroju za posledni rok?
a. Zatim jsem neinvestoval/a. ' a. Neinvestuji do téchto 2 a. Za posledni rok jsem

b. Méné nez jeden rok. investi¢nich nastrojl. neinvestoval/a.

c. Déle neZ jeden rok a méné nez tii roky. b. Jednou za rok nebo vyjimecng, b. Do 100 000 CZK.

d. Déle neZ tfi roky. ¢. Jednou za Cturtleti. ¢. Vice ne7 100 000 CZK.

d. Jednou za mésic
e. Vicekrat neZ jednou za mésic.

Strukturované investiénf néstroje bez 100% kapita

Méte znalosti a/nebo zkuenosti s témito investiénimi nastroji?  10.2 Jaka je Grovef Vadich znalosti ve vztahu k témto investiénim nastrojom?

Ano a. Znam je velmi dobre,
Ne b. Znam je.
c. Neznam je. X

Pokud tyto investiéni nastroje znéte, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.
a. Maximalni ztrata ze strukturovanych investi¢nich nastroji bez pakového efektu je limitovana investovanym kapitalem.
b. Strukturované investi¢ni nastroje jsou aktiva bez definované splatnosti.
¢. Strukturované investiéni nastroje vyplaci investovany kapital v kazdém piipadé bez ohledu na vyvoj podkladového aktiva.
d. Nevim. X
Pokud tyto investiéni nastroje znéte, vyberte prosim spravnou odpovéd 'z nasledujicich tvrzeni.
a. Strukturované investiéni nastroje se nikdy neabchoduji na verejnych trzich.
b. Strukturované investi¢ni nastroje pfinasi investordm pravidelnou dividendu.
¢. Garantovany investi¢ni nastroj lze z hlediska jeho rizikové-vynosového profilu povazovat za méné rizikowy ne7 pakovy certifikat.
d. Nevim. X
Jak dlouho jiZ investujete do téchto 10.6 Jak Easto investujete do téchto 10.7 Kolik jste investoval/a do téchto
investi€nich nastrojo? investiénich nastroji? investiénich néstroju za posledni rok?
a. Zatim jsem neinvestoval/a. X a. Neinvestuji do téchto a. Za posledni rok jsem
b. Méné ne7 jeden rok. investi¢nich nastrojl. neinvestoval/a.
c. Déle neZ jeden rok a méné nez tii roky. b. Jednou za rok nebo vyjimetns. b. Do 100 000 CZK.
d. Déle nez tii roky. c. Jednou za Cturtleti. €. Vice nez 100 000 CZK.

d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat nez jednou za mésic.

Specialni alternativni investiéni, realitni, kamoditni fondy (mimo UCITS) a private equity

Mate znalosti a/nebo zkuSenosti s témito investiénimi nastroji?  11.2 Jaké je Grovefi Vadich znalosti ve vztahu k témto investiénim néstrojom?

Ano a. Znam je velmi dobfe.
Ne b.Zndm je.
. Neznam je. X
Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim sp! dpovéd'z na jicich tvrzeni.
a. Investice do private equity fond( se vyznacuji vysokou likviditou.
b. Pocet investord a minimalni vyse investice u fondu kvalifikovanych investor(s nikdy nejsou omezeny.
c. Private equity fondy obvykle investuji svéfeny kapital do spolecnosti, které nejsou verejné obchodované.
d. Nevim. v
Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim sp dpovéd'z na jicich tvrzeni,
a. Zkratka ETF oznacuje burzovné obchodovany fond.
b. Podilnik uzavieného podilového fondu nesmi své podily prodat jinému podilnikovi.
¢. Vyhodou ETF proti akciovym podilovym fonddm je, Ze stabilné prekonavaji trzni index S&PS00.
d. Nevim. X
3 Investiéni dotaznik platny od 1.4.2019
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11.5 Jak dlouho jiZ investujete do téchto 11.6 Jak casto investujete do t&chto 11.7 Kolik jste investoval/a do téchto

investi€nich nastrojo? investignich nastroju? investiénich nastroju za posledni rok?
a. Zatim jsem neinvestoval/a. ¥ a. Neinvestuji do téchto |I’ a. Za posledni rok jsem

b. Méné nez jeden rok. investi¢nich nastroju. neinvestoval/a.

c. Déle neZ jeden rok a méné nez tfi roky. b. Jednou za rok nebo vyjimecné. b. Do 100 000 CZK.

d. Déle nez tii roky. c. Jednou za Cturtleti. C. Vice nez 100 000 CZK. E

d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat neZ jednou za mésic.

Treasury produkty pro fyzické osoby
12.1 Mate znalosti a/nebo zkus i s témito investiénimi nastroji?  12.2 Jaka je Groved Vasich znalosti ve vztahu k témto investiénim nastrojom?
Ano a.Znam je velmi dobre.
Ne b. Znam je.

¢. Neznam je. ['4

12.3  Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.
a. Kupujici i prodavajici FX forwardu maji povinnost provést v den splatnosti konverzi za pfedem sjednany kurz.
b. Kupujici méa pravo FX forward nevyuZit a provést konverzi za aktualni trzni kurz.
. FX forward slouZi k zajisténi Grokovych sazeb.

d. Nevim. "3

SR 2 e, -

12.4 Pokud tyto investiéni nastroje znate, vyberte prosim sp p z tvrzeni.
a. Kupujici opce ma pravo zvolit smér obchodu (nakup nebo prodej).
b. Prodavajici opce ma neomezeny potencial zisku a sougasné limitovanou ztratu.
¢. Pokud je ménova opce vyuzita, ma prodavajici opce povinnost provést sménu za dohodnutych podminek.

d. Nevim. X
12.5 Jak dlouho jiZ investujete do téchto 126 Jak €asto investujete do téchto 12.7 Kolik jste investoval/a do téchto

investi€nich nastrojo? investiénich nastroju? investi€nich nastrojo za posledni rok?

a. Zatim jsem neinvestoval/a. )( a. Neinvestuji do téchto EEI a. Za posledni rok jsem

b. Méné nez jeden rok. investicnich nastroju. neinvestoval/a.

c. Déle nez jeden rok a méné nez tii roky. b. Jednou za rok nebo vyjimecng. b. Do 100 000 CZK.

d. Déle nez tfi roky. ¢. Jednou za Cturtleti. ” ¢. Vice nez 100 000 CZK.

d. Jednou za mésic.
e, Vicekrat nez jednou za mésic.

13 Jakou ztrétu Jste schopen/schopna unést, anlZ by Vas tato ztréta pivedla do Znych finanénich obtizi?
a. Nejsem schopen/schopna unést zadnou ztratu.
b. Jsem schopen/schopna unast max. 10% ztratu investované castky.
c. Jsem schopen/schopna unést max. 25% ztratu investované ¢astky.
d. Jsem schopen/schopna unést max. 50% ztratu investované ¢astky. ¥
e. Jsem schopen/schopna unést max. 100% ztratu investované astky.
f. Jsem schopen/schopna unést 100% ztratu investované astky véetné pozadavk( na dodatetné platby.

14  Jaké koliséni hadnaty jce jste /ochot: ve vztahu k o ému vynosu
a. Nizké, jsem ochotny/ochotna akceptovat pouze nizky stupen rizika a kolisani hodnoty investice za cenu malych vynosd.
b. Stiedni, jsem ochotny/ochotna akceptovat vyvazene riziko a kolisani hodnoty investice s moznosti vy&$ich dlouhodobych vynosd.
€. Vysoké, jsem ochotnij/ochatna akceptovat podstatna rizika i kratkodobé vykyvy hadnoty investice vyménou za vyrazné dlouhodobé
zhodnoceni.
d. Agresivni, jsem ochotny/ochotnd akceptovat znaéna rizika a vyrazné kolisani hodnoty investice vyménou za moznost maximalizovat |:|
wynos.

15 Zajakym Gtelem investujete?
a. Investuji za Gfelem uchovani hodnoty penéz.
b. Investuji za Géelem rdstu hodnoty portfolia.
¢. Investuji za Géelem ziskani nejvyssiho mozného zhodnoceni.
d. Investuji s jinjm nez uvedengm Gcelem nebo mam vice investicnich cild.

16  Pojak dlouhé dobe se chystate vyuZit Vami Investované prostiedky?
a. Predpokladam, Ze vyuziji vétiinu investovanych prostiedkd do 3 let.
b. Predpokladam, Ze wyuziji vétsinu investovanych prostiedkl za 3 aZ 5 let.
c. Pfedpokladam, Ze vyuZiji vétsinu investovanych prostiedky za déle nez 5 let.

4 Investiéni dotaznik platny od 1.4.2019

95



Priloha 4: Cenik Amundi

UNDI FUND SOLUTIONS, AMUNDI S F,
(CESKYCH FONDU SKUPINY AMUNDI

Amundi

ASECY MAMACTMINY

Platiod 1.9. 2020

wéni s cennymi papiry uzaviené mezi klientem a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

DAUHOPISOVE DLUHOPISOVE A OSTATNI BALANCOVANE PODFONDY AXCIOVE A KOMODITNI POOFONDY
KONZERVATIVN] PODFONDY A AMUNDI FUND | A AMUND! FUND SOLUTIONS — | A AMUND! FUND SOLUTIONS -
A ZANSTENE PODEONDY SCLUTIONS - CONSERVATIVE BALANCED DIVERSIFIED GROWTH
Nékupni poplatek
0250 000 C2X / 10 000 EUR / 15 000 LSD 050 % 1.00% 200% 250% 100%
o0 250 000 C2K / 30 000 £uR / 15 000 USD wetrd 050 % 150% 200% 250%
RO JEONORAZOVE INVESTICE
oh DSt = aktudini Invessoensd Eissian = (3 (111 + sarba Gplatyll, kde:
it Lty V7o, Pro piTazent 00 BTISIEAEND PISma v Coove 52 paulie nosnota Shtudlny invesiovand Lisry
Jednordzovd Perindicky
Hoelzont 10, 15 3 20 Let Morizont § ket Horizont 10, 15 3 20 let
Nakupnl poplatek Nikugei poplatek Nétwpad poplatek
175%
300% 250 %
I75% 2 kahod investice 2 kalod swstice
LIS %

ici!ﬁ:igi = COMOVa IvESIOVaNS LasTd x S3:0a Gplaty, kow
'iggei’a
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ﬁz_u SOLUTIONS, AMUNDI S.F,
Q.q FONDU SKUPINY AMUNDI

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Platiod 1. 9. 2020

.«%ﬁmcm@:m mezi klientem a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

HODNOTA V CZK/EUR/USD KRATKODOBE DLUHOPISQVE DLUHOPISOVE A OSTATNI BALANCOVANE PODFONDY AKCIOVE A KOMODITNI PODFONDY
PODFONDY KONZERVATIVNI PODFONDY A AMUNDI FUND | A AMUNDI FUND SOLUTIONS - A AMUNDI FUND SOLUTIONS —
A ZAJISTENE PODFONDY | SOLUTIONS ~ CONSERVATIVE BALANCED DIVERSIFIED GROWTH
Nakupni poplatek
do 250 000 €ZK / 10 000 EUR / 15 000 USD 0,50 % 1,00 % 2,00 % 2,50 % 3,06 %
od 250 000 CZK / 10 000 EUR / 15 000 USD vietné 025 % 0,50 % 150 % 2,00 % 250 %

Sleva 10 % z nakupnihc poplatku v pfipadé Ghrady Jednordzove

S»ﬁcmzmzo INVESTQVANI RYTMUS

Periodicky = vy3e pravidelné investice x sazba Uplaty, «de:
nal g pravidelného investovani RYTMUS
g do pisluinéha pasma v Ceniku se pouZije vye pravidelné investice

‘platbou celou vy3i ndkupniho poplatku spolu s prvni pravidelnou investici

kv vi3i 2 %.

piipadé Ghrady Jednordzové = celkova investovana Zastka = sazba Golaty x (1 — sleva z ndkupniho poplatku dle tabulky vyse), kde:
elnéha investovani RYTMUS
pro piifazeni do piisluinéha pasma v Ceniku se pouZije hodnota celkové investované Eastky

é m% zpétného odkupu podilovych listd podfondu Amundi Fund Solutions — Buy & Watch High Income Bond 11/2024 pfec datem jeho ukondeni (splatnosti}, koy bude uplatnén poplatek
Bond 2024, Amundi Fund Solutions - Buy & Watch Income §7/2025, Amundi Fund Solutions — Buy & Watch High Income Bond 01/2025, Amundi Fund Solutions Buy & Watch Optimal Yietd
ch Income 06/2025 je uplatnén vystupni poplatek téZ ve vyai 1 %. Pro Amundi Fund Solutions — Buy and Watch High Income Bond 08/2025 a Amundi Fund Solutions — Buy and Watch High

K& fondu ve stejné roding fondd a stejné mEnové tFidé je Banka apravnina pii splnéni padminek stanovenych Bankou uplatnit zvijhodnény poplatek. Poplatek za vyménu podflovych listd se
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