Ceska zemé&édélska univerzita v Praze
Provozné ekonomicka fakulta

Katedra ekonomickych teorii

CESKA ,
ZEMEDELSKA
UNIVERZITA V PRAZE

Teze diplomové prace

Mundell-Flemingiv model v ekonomické teorii

Ales Smolik

© 2015 CZU v Praze



Souhrn

Diplomové prace na téma ,Mundell-Flemingtiv model v ekonomické teorii* se
zabyva teoretickym rozpracovanim modelu a proveéfenim vhodnosti modelu v praktickém
vyuziti. V prvni kapitole teoretické ¢asti je predstaven John Maynard Keynes a jeho dilo,
které polozilo zaklady modelu IS-LM-BP. V dalsich kapitolach je teoreticky rozpracovan
Mundell-Flemingtiv model. V analytické ¢asti prace je ovéfena vhodnost pouziti modelu

v praktické ekonomii na hospodarském vyvoji ¢eské ekonomiky v obdobi let 2004 — 2014.

Kli¢ova slova: Ceska ekonomika, fiskalni politika, ménovy kurz, monetarni politika,

Mundell-Flemingiv model, platebni bilance.

Cil prace a metodika

Primarnim cilem prace je posoudit vyuzitelnost Mundell-Flemingova modelu ve vztahu
k vysvétleni realnych hodnot zékladnich makroekonomickych ukazateld ¢eské ekonomiky
ve vybranych obdobich. Dil¢imi cili prace jsou vytvoieni teoretického zazemi
problematiky vzniku Mundell-Flemingova modelu a ptedstaveni jeho moznych modifikaci,
identifikovat problematické predpoklady a aspekty vysvétlujici transmisi modelu, které

vyplyvaji z odlisnosti ptedpokladti modelu a realnych vazeb v ekonomice.

Prace je rozdélena do kapitol, které na sebe logicky navazuji a postupné rozvijeji model
smérem k jeho praktickému vyuziti. Prvni ¢ast se vénuje Johnu Maynardovi Keynesovi,
vyznamnému ekonomovi, jehoZ myslenky daly vzniknout zdkladim zkoumaného modelu
a shrnuje jeho pfinos v oblasti ekonomickych teorii a predstavuje Keynesovy
nejvyznacnéj$i nasledovniky. Dalsi c¢ast diplomové prace se zabyva modelem
multiplikatoru s linii pod Ghlem 45 stupnd, ktery je faktickym zakladem modelu IS-LM.
Posledni teoreticka ¢ast diplomové prace mapuje model IS-LM-BP, vcetné sestaveni

vSeobecné rovnovahy modelu. Tyto €asti jsou zpracovany s vyuZzitim studia relevantni

odborné literatury.

Analyticka Cast prace testuje moznosti pouziti modelu pro hospodaisky vyvoj Ceské

ekonomiky ve tiech jednotlivych obdobich — obdobi konjunktury v letech 2004 a 2005,



obdobi krize v letech 2008 az 2010 a obdobi konsolidace v mezidobi let 2012 a 2014. Pro
tyto analyzy jsou hlavnimi zdroji oficidlni statistiky Ceské narodni banky, Ceského
statistického urady a statisticka data OECD. Pro prakticky vyzkum pouziti modelu bylo
pouzito analyticko-syntetického pfistupu.

Zhodnoceni

Vyuziti modelu IS-LM-BP jako analytického ndastroje pro zhodnoceni ekonomického
vyvoje je omezené, nebot’ transmisni mechanismus V modelu neni v souladu s redlnymi
déji v ekonomice. Mundell-Flemingiv model je postaven na podmince kapitalové
mobility, kterd pocitd s volnym pfilivem a odlivem kapitdlu na zakladé zmén urokové
miry. Kdyz se domaci urokova sazba odchyli od zahrani¢ni (v analyzovaném ptipad¢ je
pouzita urokova mira v eurozong) napiiklad smérem nahoru, nastane pfiliv zahrani¢nich
investic do domdci ekonomiky. Ten zpiisobi ptebytek platebni bilance, coz vede k nartistu
poptavky po korunidch. V opacném piipad€, je-li domdaci urokovd mira niz8$i nez
zahrani¢ni, dojde k prodejim korunovych aktiv, vznikne deficit platebni bilance a tlak na
znehodnoceni koruny. Znehodnoceni mény by mélo v kone¢ném duasledku podpofit Cisty
export. Z analyzy udaji o vyvoji Cistého exportu ¢eské ekonomiky a vyvoji kurzu domaci
mény vuci euru je patrné, Ze transmisni mechanismus, tak jak ho popisuje teorie Mundell-
Flemingova modelu, nefunguje. Cisty export v tomto piipadé nejevi znamky zavislosti na

vyvoji ménového kurzu.

Analyzou ekonomického vyvoje ¢eské ekonomiky za pomoci Mundell-Flemingova modelu
byly zjistény znacné nepiesnosti a nesoulad konecnych vysledkd pfi porovnani se skutecnym
stavem ekonomiky urenym za pomoci statistickych udaji statnich instituci. Ve vsech
ptipadech doslo podle grafu, ktery analyzoval vyvoj Ceské ekonomiky v daném obdobi, ke
zmén¢ domaci urokové miry. Domaci urokova mira se vSak vyvijela v korelaci se zahrani¢ni
urokovou mirou, ¢imz trokovy diferencial, ktery je dle modelu zakladnim determinantem

alokace kratkodobého kapitdlu, zlistaval relativné stabilni.

Dalsim zasadnim nedostatkem Mundell-Flemingova modelu, pouzitého v praxi pii analyze
vyvoje ceské ekonomiky, je neshoda pii grafickém vyobrazeni stavu ekonomiky na konci
analyzovaného obdobi a skute¢nych Udajl, které zobrazuji stav platebni bilance. Zejména

u obdobi 2008 — 2010 byl rozpor mezi grafickym vysledkem v modelu a skute¢nym vysledkem



platebni bilance podle statistickych udaji markantni. Totéz lze konstatovat o obdobi
2012 — 2014, kde je model rovnéz v rozporu se skute¢nosti. Mundell-Flemingtiv model ve své
zakladni podob¢ podle skutecnosti neni vhodny pro pouziti pti predikci ekonomického vyvoje
malych otevienych ekonomik. DneSni ekonomické teorie pracuji s inovovanym modelem
IS-MR-PC. Ktivku LM z ptivodniho modelu nahrazuje kiivka MR, takzvané ménové pravidlo.
To reflektuje vztah mezi trokovou mirou a produkéni mezerou a infla¢ni odchylkou. Kiivka
BP je nahrazena kiivkou PC, tedy Phillipsovou kfivkou, ta ur¢uje vztah mezi produktem

a realnou urokovou mirou.

Zavér

Vzijemné vztahy mezi makroekonomickymi veli¢inami byvaji v realit¢ velmi slozité,
proto je ekonomickd teorie velmi casto zaloZzend na modelovani. PouZivani
makroekonomickych modelud je dilezité a uzite¢né zejména proto, Ze umoziluje pochopit
velmi rozmanitou realitu, predstavit si ji a poté predikovat jeji skuteCny vyvoj. Cilem
diplomové prace bylo predstavit Mundell-Flemingiiv model a ovéfit prakticky moznost
jeho pouziti pro analyzu hospodatského vyvoje v malych otevienych ekonomikach. Pii
vyhodnoceni vysledku, které byly ziskany za pouziti Mundell-Flemingova modelu
aplikovan¢ho na jednotliva obdobi vyvoje Ceské ekonomiky, bylo konstatovano, ze model
se v mnoha aspektech vyznamné odchyluje od skute¢nosti. V této podobé neméd model
zadny vztah k makroekonomické realité a nelze ho tedy pouZzit pro tvorbu prognéz a ani
pro nasledné doporuceni dalSiho vyvoje dané ekonomiky. Mundell-Flemingtv model byl
v prubéhu let mnohokrat upravovan a pfizpiisobovan konkrétnim potfebam a poznatkiim
ekonomickych teorii. Také soucasna doba vyzaduje zasadni inovaci ptivodniho modelu.
Vzhledem k potiebé relevantnéjsi predikce je v sou¢asné dobé vyuzivan model IS-MR-PC.
Mundell-Flemingiv model, pfestoze ma fadu slabych mist a implicitnich omezeni a neni
tedy vhodny pro praktické upotiebeni, mize byt velmi dobfe vyuzit jako neocenitelna

pomucka pfi vytvaieni makroekonomického mysleni pii vyuce ekonomickych teorii.
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