Mendelova univerzita v Brné
Lesnicka a drevarska fakulta

Ustav lesnické a direvaiské ekonomiky a politiky

Finané¢ni analyza firmy JELINEK - vyroba nabytku s. r. o.

Diplomova prace

2015/2016 Bc. Matéj Kovarik



Prohlaseni

Prohlasuji, Ze jsem prdaci: Financni analyza firmy JELINEK - vyroba ndbytku s. r. o. zpracoval
samostatneé a veskeré pouzité prameny a informace uvdadim v seznamu pouzité literatury.
Souhlasim, aby moje prdce byla zverejnéna v souladu s § 47b Zdikona c. 111/1998 Sb.,
0 vysokych Skoldach ve znéni pozdéjsich predpisu a v souladu s platnou Smérnici o zverejiiovani

vysokoskolskych zaverecnych praci.

Jsem si védom, Ze se na moji prdci vztahuje zdkon c. 121/2000 Sb., autorsky zdkon, a Ze
Mendelova univerzita v Brné ma prdvo na uzavrieni licencni smlouvy a uZiti této prdce jako

Skolniho dila podle §60 odst. 1 autorského zdkona.

Dale se zavazuji, Ze pred sepsanim licencni smlouvy o vyuZiti dila jinou osobou (subjektem)
si vyzaddam pisemné stanovisko univerzity, Ze predmétna licencni smlouva neni v rozporu
S opravnénymi zdjmy univerzity a zavazuji se uhradit pripadny prispévek na uhradu nakladi

spojenych se vznikem dila, a to az do jejich skutecné vyse.

VBMe, dne:....cccoveevicicece e podpis studenta



Podékovani

Rad bych podeékoval mému vedoucimu Ing. Davidu Bfezinovi, Ph.D. za piijemnou
spolupraci, ochotu a veskeré nazory, piipominky a rady, které mi vénoval pti tvorbé této
prace. Pod&kovani patii také Ing. Tomasi Jelinkovi ze spole¢nosti JELINEK - vyroba
nabytku s. r. 0. za poskytnuti veSkerych potifebnych materiali a souhlas se zpracovanim

prace o jejich spole¢nosti.

Nejveétsi podékovani patii celé mé rodin€ a pritelkyni za trpélivost, pomoc a velkou

podporu v prubéhu celého studia.



Abstrakt

Diplomova prace se zabyvd zhodnocenim finanéni situace nabytkaiské firmy
JELINEK - vyroba nabytku s. r. 0. v ramci referenéniho obdobi 2010 az 2014. Prvni
Cast prace pojednava o teoretickych aspektech finan¢ni analyzy. Ve druhé casti
je vypracovana finan¢ni analyza podniku. Je provedena horizontalni a vertikalni analyza
ucetnich vykazi, analyza rozdilovych a pomérovych ukazatelii. Na vybrané ukazatele
jsou aplikovany elementarni charakteristiky ¢asovych fad. Je vyhodnocena ekonomicka
situace podniku, jeji vyvoj a predikce finan¢ni tisné. Na zaklad¢ zjisténych poznatki

jsou piedstavena konkrétni feseni vedouci ke zlepSeni finan¢ni situace.

Klicova slova: finan¢ni analyza, metody finan¢ni analyzy, modely predikce financni

tisné

Abstract

Thesis evaluates the financial situation of furniture company JELINEK - vyroba
nabytku s. r. 0. during the reference period 2010-2014. The first part discusses the
theoretical bases of financial analysis. In the second part is elaborated the financial
analysis. Horizontal and vertical analysis of financial statements and analysis of
differential and financial ratios were excuted. Fundamental characteristics of time series
are applied on selected fundamental characteristics. The economic situation of the
company, its development and future prediction of the situation is evaluates. Based on

the findings specific solutions are developed to improve the financial situation.

Keywords: financial analysis, methods of financial analysis, models of prediction

financial shorcoming in company
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Uvod

Zakladnim cilem majitele podniku je financni stabilita a prosperita firmy. Financni
analyza je jednim z nastrojii, pomoci kterych toho lze dosahnout. Podavad komplexni
informace o finanéni situaci podniku, odhaluje slabé stranky a rizikové oblasti, na které
by se mél management zaméfit, stejné€ jako zobrazuje silné stranky, které by mély byt
nadéle rozvijeny. Finan¢ni analyza také slouzi k predikci finan¢ni tisn€ a 1ze pomoci ni

urcit, zda podnik smétuje k bankrotu ¢i k prosperité.

Finan¢ni analyzu vyuzivda mnoho uzivateli, ktefi se déli na interni a externi. Mezi
interni uZivatele patfi majitelé, manaZefi a zaméstnanci podniku, ktetfi se zajimaji
piedevSim o oblasti rentability a finan¢ni stability. Externi uzivatele tvofi banky,

konkuren¢ni firmy, stat a jeho orgéany, auditofi nebo potencidlni investofi.

Cilem finan¢ni analyzy je pomoci ziskanych udaji dospét ke konkrétnim a zcela jasnym
zavérim o finan¢ni situaci a hospodareni firmy a na zékladé€ téchto zavért zajistit jeji
uspésny vyvoj. Zjisténé vysledky tvofi podklad pro finan¢ni planovani, fizeni,

vypracovani podnikatelskych cilti €1 urCeni strategie.

Metody, jejichz prostiednictvim Ize zhodnotit financni situaci spoleCnosti, se déli
na elementarni a vySsi metody. Tato diplomové prace se zabyva zpracovanim metod
elementarnich, mezi které patii analyza absolutnich, rozdilovych a pomérovych

ukazatelu.

Diplomova prace se zabyva finanéni analyzou spole¢nosti JELINEK - vyroba nabytku
s. 1. 0. Autor si tuto spolecnost vybral z toho diivodu, Ze se jedna o tradi¢niho vyrobce
nabytku s témét stodvacetiletou historii a silnym postavenim na ceském trhu. Téma
finan¢éni analyzy pro néj bylo zajimavé piedevSim proto, ze nabytkaisky primysl
zaznamenal v poslednich letech upadek, ovsem v soucasné dob¢ se situace opét zlepSuje
a proto chtél ziskat uceleny obraz o hospodafeni spole¢nosti zabyvajici se vyrobou a

prodejem nabytku.



Cil prace

Cilem diplomové prace je zhodnoceni finanéni situace spolenosti JELINEK - vyroba
nabytku s. r. 0. prostfednictvim zékladnich metod finan¢ni analyzy. Na zakladé

vysledkd navrhnout néstroje a postupy pro zlepseni finan¢niho tizeni firmy.
Rozbor bude proveden pomoci zakladnich metod finan¢ni analyzy:

e analyzy absolutnich ukazateld (horizontalni a vertikaIni analyza),
e analyzy rozdilovych ukazateli,

e analyza pomérovych ukazateld.

Déle budou vypracovany modely predikce finan¢ni tisn€¢. Pro hodnoceni dynamiky
vyvoje vyznamnych finan¢nich ukazateli budou vyuzity elementarni charakteristiky
casovych tad. K ziskdni potfebnych informaci budou vyuzity vefejné dostupné ucetni

vykazy, tj. rozvaha a vykaz zisku a ztraty.



1 Stav FeSené problematiky

1.1 Pojem finanéni analyza

Finan¢ni analyza je vyznamna soucast soustavy podnikového fizeni a propojuje finan¢ni
ucetnictvi a finanéni fizeni firmy. Peskova a Jindfichovska (2012) definuji finanéni
analyzu jako formalizovanou metodu, pomoci které se mezi sebou porovnavaji ucetni
udaje, a tim se zvySuje vypovidaci schopnost ucetnich vykazi. Vysledky finanéni
analyzy poskytuji firm¢ informace o celkovém hospodarfeni, majetkové a finan¢ni

situaci. Vysledky finan¢ni analyzy mohou byt dale vyuZity pfifizeni a rozhodovani.

Ukolem finanéni analyzy je podat co nejkomplexngjsi obraz finanéni situace firmy,
tzn. zamétit se na vSechny jeji slozky, pfipadné pométovat ziskané udaje mezi sebou
pi1 hlubsi analyze a rozSifovat tak jejich vypovidaci schopnost. Tim lze dosdhnout
uréitych zavérd o celkovém hospodafeni a finanéni situaci. (Safafik, Hlavackova,

Bfezina, 2015)

Zakladnim cilem finan¢ni analyzy je podle 1. Zivélové (1998) provedeni diagnozy
finan¢niho hospodateni firmy za pomoci specifickych metodickych postupii, objeveni
slabych stranek firmy, které je potfeba eliminovat a naopak vyuziti silnych stranek.
Finan¢ni analyza hodnoti minulé a pfitomné situace a na zakladé tohoto hodnoceni
piedklada doporuceni konkrétnich feSeni pro dalsi vyvoj finan¢niho hospodaieni.
Z hlediska fidiciho cyklu je finan¢ni analyza spojovacim ¢lankem mezi financnim
ucetnictvim, ze kterého piebird potiebné informace a financnim planovanim, které

se zabyva predikci budouciho vyvoje.

1.2 Historie finan¢ni analyzy

Pocatky vzniku finan¢éni analyzy se datuji jiz od stfedovéku, kdy si obchodnici
provadéli jednoduché analyzy bez jakychkoli technickych pomiicek. Casem doslo
ke zméné struktur a Uroven finan¢nich analyz se zvysila, ovSem diivody pro jejich
vypracovani ziistaly podobné. Kolébkou modernich metod finan¢ni analyzy
jsou Spojené staty americké, kde bylo publikovano nejvice teoretickych praci
a kde doslo i k nejvétsimu progresu v oblasti praktickych aplikaci jednotlivych metod.
Také samotny pojem ,.finan¢ni analyza“ pochazi z anglického jazyka. V Evropé,

zejména v némecky mluvicich zemich, se 1ze Casto setkat s pojmem ,,bilan¢ni analyza“.
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Piivodni vyznam finanéni analyzy spocival v zobrazovani rozdili v ucetnich ukazatelich
V penéznim vyjadreni. DalSim krokem bylo zkoumani tcetnich vykazl jako informaci
pro hodnoceni divéryhodnosti firem. Ve 30. letech 20. stoleti, béhem hospodaiské
krize, se finan¢ni analyza zaCala zaméfovat na oblast likvidity. V dalsi fazi se pozornost
obratila na rentabilitu. V soucasné dobé¢ je hlavnim smyslem finan¢ni analyzy stanoveni
zavéru o celkové hospodarské a finanéni situaci firmy a ptipraveni podklady pro

nasledné rozhodovani. (Suchanek, 2010)

1.3 Ukoly finanéni analyzy

e Verifikace dosazenych vysledku, kvantifikace pticin, které vysledky ovlivnily
a systematické hodnoceni vzdjemnych souvislosti za t¢elem odhaleni readlného
finan¢niho postaveni spole¢nosti,

e hledani rezerv v provozni a investi¢ni ¢innosti spolecnosti,

e poskytnuti podkladti pro sestaveni konkrétnich kratkodobych i dlouhodobych
finan¢nich plant, které slouzi jako podklad pro rozhodovani v budoucnu,

e kontrola, do jaké miry jsou Gisp&$na realizovana opatieni. (Zivélova, 1998)

1.4 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Vysledky financni analyzy jsou zdrojem informaci pro Siroké spektrum uzivateld,

ktefi piichazi s firmou do styku. Primarn¢ se déli na interni a externi uzivatele.

Externim uzivatelim jsou urCeny vefejné dostupné financni, piedevSim ucetni
informace. Firma neni nijak povinna poskytovat externim uZzivatelim vSechny
pozadované informace, ale v tom ptipadé¢ vzbuzuje podezieni, Ze zamérné taji nebo
zkresluje svou finan¢ni situaci. V disledku toho ztraci na ditvéryhodnosti a nasledné
i na konkurenceschopnosti. Externi uzivatelé nejsou nijak pfimo ovlivilovani

rozhodovanim a ¢innosti firmy. (Wild a Bernstein, 1998)
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Zivélova (2002) rozdélila externi uzivatele nasledovng:

e Obchodni partnefi firmy - mezi obchodni partnery se fadi odbératelé
a dodavatelé. Predmétem zajmu odbérateli je zejména dlouhodoba stabilita
spole¢nosti, aby Vv piipadé bankrotu firmy neméli problémy se zajisténim vlastni
vyroby. Dodavatelé se zajimaji predev§im o platebni schopnost, strukturu
obéznych aktiv, i kratkodobé zavazky a na zaklad¢ téchto informaci si vybiraji
sveé potencialni odbératele.

e Banky a jini véritelé — banka pted poskytnutim uvéru posuzuje zejména bonitu
zadatele. Je provadéna analyza struktury majetku a zdroja, ze kterych je majetek
financovan. Diraz je kladen také na soucasny vysledek hospodafeni. Analyzuje
se ziskovost podniku pomoci ukazateli rentability. Pfi poskytovani
kratkodobého uvéru je predmétem zajmu analyza likvidity, u stiedné
a dlouhodobych uvéri je hodnocen investicni projekt, na ktery je uvér
pozadovan.

e Drzitelé dluhopisi podniku — zajimaji se predev§im o financni stabilitu
podniku a jeho platebni schopnost. Jejich cilem je ujiSténi, ze jim bude cenny
papir splacen v€as a v dohodnuté vysi.

e Investofi — ovéfuji si stabilitu podniku, jeho dal$i rozvoj, miru rizika a miru
zhodnoceni vlozeného kapitdlu. Na zéklad¢ téchto informaci se rozhoduyji,
do kterého podniku vlozi sviij kapital.

e Burzovni makléri — vyuzivaji informace o finan¢ni situaci podniku pro
rozhodovani o obchodech na burze cennych papira.

e Konkurenti — porovnavaji s podnikem své vlastni vysledky hospodafeni.
Na zékladé¢ toho mohou odhalit slabé a silné stranky svého konkurenta.
Pfredmétem zdjmu je také rentabilita firem, ziskovd marze, cenova politika,
vySe a hodnota zasob a jejich obratovost.

e Stat a jeho organy — stit kontroluje tadné plnéni datiovych a jinych
odvodovych povinnosti podniku. Spravuje statistickou c¢innost, dohlizi na
podniky se statni majetkovou ucasti a rozhoduje o finanéni pomoci podnikim.

e Auditori, uetni a danovi poradci podniku — prostiednictvim finan¢ni analyzy
odhaluji nedostatky ve finanénim hospodafeni podniku a navrhuji napravna

opatfeni k jeho stabilizaci.
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Druhou skupinou jsou wuzivatelé interni. Ti maji k dispozici veskeré udaje

z informaéniho systému podniku. Mezi interni uzivatele finanéni analyzy patfi:

Majitelé firmy — majitel¢ firmy si financni analyzou ovéfuji, zda jsou jimi
investované prostiedky fadné vyuzivany a zhodnocovany. Mezi sledované
ukazatele patfi vyvoj ukazateld trzni hodnoty firmy nebo ukazatele vynosnosti.
Na zéklad¢ téchto sledovanych udaji hodnoti majitelé firmy také praci
manaZzeru.

Manazeii firmy - vyuzivaji informace pfi finanénim fizeni podniku
pro operativni 1 dlouhodoba rozhodnuti. ManaZeti se zajimaji také o finan¢ni
situaci konkurentd a obchodnich partner.

Zaméstnanci podniku — zajimaji se o finanéni situaci podniku ptredevs§im

z hlediska jeho stability.

1.5 Pristup k finan¢ni analyze

Sedlacek (2001) definuje dva zakladni ptistupy k hodnoceni hospodatskych jevi:

Fundamentalni analyza - vychazi ze zkuSenosti odbornikii a jejich
subjektivnich odhadu, citu pro situace a znalosti vzajemnych souvislosti mezi
ekonomickymi a mimoekonomickymi jevy. Tento typ analyzy vyuziva velké
mnozstvi informaci a zpracovava piedevSim kvalitativni udaje. V piipadé,
ze vyuziva informace kvantitativni, zavéry jsou odvozené bez pouziti
algoritmizovanych postupt.

Technicka analyza — spoCiva vpouziti matematickych, matematicko-
statistickych a dalSich algoritmizovanych metod ke kvantitativnimu zpracovani
ekonomickych dat s naslednym (kvalitativnim) posouzenim vysledkl. Postup

pii vypracovani finan¢ni technické analyzy je rozlozen do péti etap:

vypocet ukazatelll zkoumané firmy,

O

o srovnani hodnot s odvétvovymi priméry,
o analyza Casovych trendi,
o analyza vztahli mezi ukazateli pomoci pyramidové soustavy,

o navrh opatieni ve finanénim planovani a fizeni.
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1.6 Rizika finan¢ni analyzy

Ackoli je finan¢ni analyza metoda zalozend na porovnani a praci s redlnymi daty,

obsahuje nékteré problematické okruhy. Pati mezi né napiiklad:
e Vypovidaci schopnost ti¢etnich vykazi a uetni praktiky

Jednou z ¢astych chyb je ocenovani majetku v historickych cenach, pii kterém nejsou
brany v tvahu zmény trznich cen majetku. V disledku toho mitize dojit ke zkresleni
vysledku hospodareni. Problémem je také inflace, kterd se promita pfi porovnavani
jednotlivych cCasovych obdobi a téZ ma vliv na vysledek hospodateni.
Dal$im tuskalim je zplisob odepisovani majetku. VySe odpisit v mnoha ptipadech
neodpovida realnému opottebeni majetku. V ptipadé¢ nizSich odpisit dochazi
k nadhodnoceni vysledku hospodafeni ve srovnani se skutenym stavem.
Do vysledkt finan¢ni analyzy se promitaji také rezervy — jejich tvorba a Cerpani.
Rezervy spadaji do nakladul, takze snizuji zisk. Naopak jejich Cerpani zisk zvysuje.
Vytvofenim rezervy se snizuje zaklad dané. Pokud podnik vykazuje nizké zisky,
muze je zvysit tzv. rozpouSténim rezerv, coz mize vyvoldvat mylné domnéni,
ze podnik byl v daném roce uspéSny. Problémem jsou také tézko specifikovana
nehmotna aktiva, kterd nejsou uvedena v tucetnich vykazech. Muze se jednat
naptiklad o kvalifikovanou pracovni silu nebo dodavatelsko-odbératelské vztahy.
Pti hodnoceni hospodaieni podniku vétSina ukazatel vyuziva hodnotu vSech aktiv,

vcetné téch neoperativnich. (Knapkova, Pavelkova, 2013)
¢ Vliv mimoiadnych udalosti na vysledky hospodareni

Vysledek hospodaieni miize byt casto ovlivnén mimotfadnymi udalostmi, mezi které
patii napiiklad ekonomicka krize nebo pfirodni katastrofy jako jsou povodné
nebo pozar. At uz se jedna o velky ¢i maly zasah do finanéni situace podniku,
je vhodné tyto mimoiadné vynosy a naklady nebrat v ivahu. Z analyzy je lze snadno
vylouéit, jelikoZ byvaji pfimo oznaceny. AvSak nékteré polozky vzniklé mimotadnou
udalosti tak snadno definovatelné nejsou. Jedna se napiiklad o trzby z prodeje

dlouhodobého majetku a materidlu.
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e Zavislost tradi¢nich ukazateli finan¢ni analyzy na cetnich vydajich

Jelikoz tradicni ukazatele vychazeji pouze z ucetnich vykazil, je nutné je doplnit
o tfadu dalich informaci. ,, Prikladem miize byt hodnoceni likvidity, ktera miize
byt vykazovana velmi nizka, ale podnik nema s placenim zavazkit problémy, protoze

ma k dispozici levny kontokorentni uver. “ (Knapkova, Pavelkova, 2013, s. 146)
e Nutnost srovnani tradi¢nich ukazateli finan¢ni analyzy s jinymi subjekty

Srovndni podniku s konkurenci lze provést naptiklad pomoci benchmarkingu,
coZz je metoda zaloZena na systematickém meéfeni a porovndvani vybranych
ukazateli. OvSem tento zplsob vykazuje néckolik zivaznych problém.
Ve skutecnosti je téméf nemozné nalézt dva totozné podnikatelské subjekty. Podniky
se budou vzdy liSit v podminkéch jako je kapitdlova struktura, riziko nebo ucetni
praktiky. Benchmarking je také omezen Spatnou dostupnosti informaci a udajh

o srovnatelnych podnicich, coZ plati zejména pro mal¢ a stiedni podniky.

Tradi¢ni ukazatele finan¢ni analyzy se zaméfuji pfedev§im na hodnoceni minulého
a soucasného stavu a nezabyvaji se odhadem budouci situace podniku. Do finan¢ni
analyzy by mély byt pouzity informace o tom, co je potiebné udélat pro zlepsSeni

finanéni situace podniku. (Zivélova, 1998)

1.7 Zdroje vstupnich dat

Finan¢ni analyza shromazd’uje a vyuzivd velké mnozstvi informaci, vstupnich udaja
a dat z ruiznych zdroju a ruzné povahy. Kazdy pohyb v podniku, penézni, materialovy
nebo jakykoliv jiny se zaznamenava do Ucetnich vykazl. Zakladni informace o podniku
mohou byt ziskdny zvice rGznych zdroji. Prvni skupinu zdroji tvoii ty, které
jsou poskytovany samotnou firmou - tiSténé nebo elektronické publikace a vyro¢ni
zpravy pro spolecniky nebo investory. Druhy zdroj informaci jsou data poskytovana
vladou a vladnimi organizacemi, které podéavaji report o ekonomice a primyslu

a také o spolecnostech, které s témito daty pracuji. (Peterson and Fabozzi, 2012)

Baran (2002) ur¢il nasledujici okruhy informaci:

e Finané¢ni informace — tj. uCetni vykazy a vyro¢ni zpravy, vnitropodnikové

informace, pfedpovédi financnich analytiki a vrcholového managementu
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podniku, zpravy o vyvoji ménovych relaci a urokovych sazeb, hospodaiské
zpravy informacnich médii a ostatni finan¢ni informace.

e Kbvantifikované nefinan¢ni informace — tj. firemni statistika, interni smérnice,
a oficialni ekonomicka statistika.

e Nekvantifikované informace — tj. zpravy vedoucich pracovnikd jednotlivych
utvart podniku, komentafe manazerd, komentafe odborné¢ho tisku, osobni
kontakty, nezavislé hodnoceni, prognozy.

e Odhady analytiki raznych instituci — tj. informace statistického ufadu

a podnikatelskych sdruzeni.

Jiné déleni zdroji vstupnich dat nabizi Kone¢ny (2005). Podle ngj existuji tfi skupiny

zdroji:

o Uletni data podniku — tvoii zékladni zdroj informaci potiebnych k vypracovani
finanéni analyzy. Ugetni data podniku jsou erpana z u&etnich vykazd finanéniho
ucetnictvi a priloh k Gcetni zdvérce, vnitropodnikového ucCetnictvi a jinych
¢innosti controllingu jako je cClenéni trzeb nebo nakladl, kalkulace, plany
a rozpocCty a z vyro¢nich zprav, udajii o vyvoji a strategii podniku, planovanych
propoctl, pruzkumt trhu a jinych, jiz provedenych, analyz.

e Ostatni data o podniku — lze je ziskat z podnikové statistiky a z vnitfnich
smérnic, predpovédi a zprav vedoucich pracovnikti podniku.

e Externi data — neboli data z ckonomického prostiedi podniku, kam patii
napiiklad udaje statni statistiky a ministerstev, zpravy odborného tisku, komentaie
manazeri a odhady analytikli riznych instituci a nezavisla hodnoceni a prognozy

ekonomickych poradcti a agentur.

1.7.1 Ug&etni vykazy

Utetni vykazy tvoii zasadni zdroj informaci finanéni analyzy. Uetni vykazy
zaznamenavaji financni efekty transakci a roz¢lenuji je do jednotlivych tfid podle jejich
ekonomickych charakteristik. Tyto tfidy se nazyvaji prvky Gcetnich vykazi. Data jsou
dale zatazovana do nizSich tfid dle jejich povahy nebo funkce v podnikatelské ¢innosti.
Ugetni vykazy jsou soudasti uéetni zavérky, kterou definuje § 18 zdkona 563/2002 Sb.,

0 ucetnictvi.
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Mezi vykazy finan¢niho Gcetnictvi patii:

e Rozvaha

Rozvaha je zakladnim Gcetnim vykazem kazdého podniku. Déli se na majetkovou
strukturu podniku (aktiva) a na finan¢ni strukturu podniku (pasiva). Rozvaha
je sestavovana k rozvahovému dni a zékladni pravidlo stanovuje, ze vyse aktiv
se vzdy musi rovnat vysi pasiv. Polozky na stran¢ aktiv jsou ¢lenény podle
likvidnosti (podle schopnosti majetku se rychle a bez vétSich ztrat premeénit
V penézni prostiedky) od nejméné likvidnich (dlouhodoby majetek) k polozkam
nejlikvidn€j$Sim (obéZzna aktiva). Pasiva jsou Clenéna podle vlastnictvi na zdroje

vlastni a zdroje cizi. (Suchanek, 2010)

Mezi hlavni nedostatky rozvahy pii pfebirani udaji pro finan¢ni analyzu patii
fakt, ze rozvaha nevyjadiuje piesné sou¢asnou hodnotu majetku podniku, jelikoz
zékladem pro ocenéni aktiv je zpravidla ptivodni pofizovaci cena, ktera neodrazi

soucasnou hodnotu majetku.

e Vykaz zisku a ztraty

Ve vykazu zisku a ztraty se nachazi naklady a vynosy. Jejich rozdilem je vysledek
hospodafeni bézného obdobi. Pokud je vysledek hospodafeni kladny, jedna se
o zisk, pokud zaporny, jde o ztratu. Vysledek hospodateni je rozdélen na bézny,
finan¢ni a mimotadny. Vykaz zisku a ztraty vychazi z tzv. akrualniho principu,
coz znamena, ze jednotlivé financni transakce jsou vykazovany v obdobi,
do kterého Casové a vécné spadaji, nikoliv podle toho, zda v daném obdobi doslo
K penéZznimu ptijmu ¢i vydaji.

Vykaz mlze byt sestaven v druhovém nebo Gcelovém ¢lenéni. Druhové Elenéni
sleduje povahu nakladd, tzn., jaké druhy ndkladl byly vynalozeny, naproti tomu
ucelové cClenéni déli ndklady podle toho, za jakym tucelem byly vynalozeny
(napf. na vyrobu, spravu, odbyt). Vé&tsinou je ve vykazu zisku a ztraty pouzivano

¢lenéni druhové. (Griinwald, Holeckova, 2007)

o Piehled o penéznich tocich (Cash flow)

Ptehled o penéznich tocich zobrazuje penézni pfijmy a vydaje podniku,

tedy platby, které¢ byly ve sledovaném obdobi realn¢ provedeny. Cash flow
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je doplnénim rozvahy, ktera se zabyva stavem majetku a kapitalu k ur¢itému dni
a vykazu zisku a ztraty, ktery zaznamenava vynosy, naklady a zisk bez ohledu
na to, zda probé&hly redlné piijmy a vydaje. Piehled o penéznich tocich se sklada

Z penéznich tokll z provozni, investic¢ni a financni ¢innosti.

1.8 Priprava dat a ukazateli

Finan¢ni analyza vyuziva velké mnozstvi dat a tspésné analyzuje pouze ovéiena data.
Dulezity je téZ odhad spolehlivosti (miry neurcitosti nebo chyby) dat, aby bylo

eliminovano zdani jednoznacnosti zavértu na zaklade¢ zkresleni dat.

Sedlacek (2001) definoval ukazatele jako ¢iselnou charakteristiku ekonomické ¢innosti
firmy, ktera je zaloZena na datech postacujicich k danému tcéelu analyzy, jakoz i udaje
z charakteristiky odvozené. Ukazatele vychazeji zdat ucetnich knih a wvykazi,
resp. z externich zdroji. Mohou byt vyjadieny v penézich, fyzikdlnich, naturdlnich
nebo jinych jednotkach. Typ ukazatele je volen podle cile finanéni analyzy. Podobné
jako je tomu u dat, je tieba dbat na spolehlivost ukazatelii a jejich vypovidaci schopnost.

Nejcastéji se lze setkat s ukazateli absolutnimi, rozdilovymi a pomérovymi.

Absolutni ukazatele vyjadiuji objem polozek ucetnich vykazl. Vyjadiuji rozsah

podnikovych aktiv a pasiv, ndkladl a vynosii a mérnou jednotkou jsou penize.

Ukazatele rozdilové, jsou vyjadienim rozdilu dvou absolutnich ukazateli. Prikladem

rozdilového ukazatele mize byt zisk nebo Cisty pracovni kapital.

Pomérové ukazatele jsou pomérem dvou ukazateli absolutnich a ve finanéni analyze
jsou nejpouzivanéjSim typem ukazateli. Pomoci pomérovych ukazateli si lze vytvofit
rychlou pfedstavu o zdkladnich charakteristikdch podniku. Lze pomoci nich provést
casové srovnani, prifezové a srovnavaci analyzy a mohou slouzit jako vstupni data

regresnich a korela¢nich analyz.

Ukazatele pruznosti, nebo také elasticity, vyjadiuji pomér relativnich ptirastka.
Ukazatel je sloZen z relativniho pfirGstku zavislé veli¢iny, ktery se nachézi v Citateli
a relativniho pfirGstku nezavislé veli¢iny ve jmenovateli. Ukazatele pruZznosti
se zabyvaji zménou zavislé veliCiny, pokud se nezavisla velicina zméni o jedno

procento. Jsou pouzivané zejména pro analyzu specifickych jevii. (Zivélova, 1998)
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Pro vypoctené hodnoty ukazateli je vzdy nutné konkrétni porovnani:

e porovnani v ¢ase — S hodnotami vypocétenymi v minulosti,

e porovnani v prostoru — s primérnymi hodnotami v daném obdobi,

e porovnani s plinem — srovnani skute¢né¢ dosazenych hodnot ukazatell
S hodnotami vypoctenymi na zékladé planovanych vstupnich udaj,

e porovnani na zikladé expertnich zkuSenosti — urcitd predstava o tom, jaké
by mély byt ,,optimalni hodnoty* ukazateli v konkrétnim podniku.
(Safatik, Hlavackova, Biezina, 2015)

1.9 Metody finané¢ni analyzy
Zakladni déleni metod finan¢ni analyzy rozliSuje dvé nasledujici skupiny:
Elementarni (zakladni) metody finan¢ni analyzy

e Analyza absolutnich ukazateld
o horizontéalni analyza (analyza trendu),
o vertikalni analyza (procentni rozbor).
e Analyza rozdilovych ukazateli
o analyza Cistého pracovniho kapitalu,
o analyza cash flow.
e Analyza pomérovych ukazatell
o ukazatele rentability,
o ukazatele likvidity,
o Uukazatele aktivity,
o ukazatele zadluzenosti,
o ukazatele kapitadlového trhu.
e Analyza soustav ukazatelt
o DuPontiiv rozklad
o ostatni pyramidové rozklady

e Souhrnné indexy hodnoceni
Vyssi metody finanéni analyzy

e bodové odhady — bodovymi odhady se urCuje orienta¢ni hodnota ukazatele

pro skupinu podnik,
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e statistické testy odlehlych dat — ovéfuji, zda ,krajni hodnoty ukazateli patii
do zkoumaného souboru,

e cmpirické distribuéni funkce — slouzi k odhadu pravdépodobnosti vyskytu
jednotlivych hodnot,

e korelacni koeficienty — korelatnimi koeficienty se posuzuje stupent vzajemné
zavislosti nebo se vyuzivaji K ptipravé regresnich a autoregresnich modeli
ukazateld,

e regresni modelovani — urCeni vzadjemné zavislosti mezi vice ukazateli,

e analyza rozptylu — vybér ukazatell s rozhodujicim vlivem na Zadany vysledek,

e faktorova analyza — pouZiva se ke zjednodusSeni zavislosti struktury ukazateld,

e diskrimina¢ni analyza — slouzi ke stanoveni vyznamnych indikatord finan¢ni
tisné podniku a posouzeni stupné nebezpec¢i financniho zhrouceni podniku.

(Safaiik, Hlavackova, Bfezina, 2015)
1.10 Ukazatele finan¢ni analyzy

1.10.1 Absolutni ukazatele

Metody absolutnich ukazateli slouzi k zékladni orientaci v hospodafeni podniku
a vychazi z udaji obsazenych v ucetnich vykazech. Kromé sledovani zmén absolutni
hodnoty ukazateli v ¢ase jsou Casto predmétem zajmu také jejich relativni zmény.
Metody absolutnich ukazateli se uplatiiuji v analyze vyvojovych trenda a v procentni

analyze komponent.

Horizontalni analyza

Horizontalni analyza zkoumd zmény absolutnich ukazateli v Case. Pfi analyze
jsou brany v uvahu zmény absolutnich hodnot mezi jednotlivymi lety i procentni zmény
jednotlivych polozek. Vysledkem mize byt procento nebo index. Pfi interpretaci
vysledki by mély byt zohlednény vnéjsi podminky, jako jsou zmény danové soustavy,
zmény na kapitadlovém trhu nebo mezindrodni vlivy. Ze zmén lze vypozorovat a urcit
predikci budouciho vyvoje sledovanych ukazatelid. Podminkou je dostate¢né dlouha
Casova fada. Procentni zmény jednotlivych poloZzek vychazeji z absolutnich zmén,
zjisténych jako rozdil dvou hodnot v ase. Tabulka ¢. 1 znazorfuje vzor horizontalni

analyzy. (Zivélova, 1998)
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Tab. 1: Vzor horizontdlni analyzy

Polozka | Bézné obdobi | Minulé obdobi | Rozdil | Index Navyseni (%)

X Y X-Y | XIY | (X/Y-1)-100

Zdroj: Safaiik, Hlavackova, Bfezina (2015); upraveno

Vertikalni analyza

Vertikdlni analyza zjistuje procentni podil jednotlivych polozek ucetniho vykazu
ze stanovené¢ho zdkladu. Analyza se vyuziva predev§im pro vyjadieni aktiv a pasiv
a pro rozbor vykazu zisku a ztraty. Pti analyze rozvahy jsou jednotlivé polozky vykazu
vyjadieny jako procento z celkovych aktiv, oproti tomu pii analyze vykazu zisku
a ztraty to je velikost celkovych vynosti nebo nakladi. Na rozdil od horizontalni
analyzy, kde se pracuje napfi¢ jednotlivymi lety, vertikalni analyza pracuje smérem

odshora dolt. (Dupont a Fewox, 2009)

Pouziti vertikalni analyzy je vhodné jak pro srovnani tdaja v Gcetnich vykazech,
tak pro vzajemné porovnani podniku s konkuren¢nimi ¢i s odvétvovymi prameéry.
Nevyhodou tohoto typu analyzy je, ze pouze konstatuje zmény a nevede k odhaleni
priciny zmén. Vzor vertikdIni analyzy uvadi tabulka €. 2.

Tab. 2: Vzor vertikdlni analyzy

. B&né | Minulé Podil v % )
Polozka | 1 dobi | obdobi | bez obd. | min.obd, | Zmena struktury
SAKTIVA | X Y | X/X-100 | Y/Y 100 | (OXIX-YIY) - 100
Aktivum1 | X1 Y1 | XIX-100 | YI/Y - 100 | (XUX-Y1/Y) - 100
Aktivami | Xi Yi | XUX-100 | YVY - 100 | (XUX-YiIY) - 100

Zdroj: Safatik, Hlavackova, Bfezina (2015); upraveno

1.10.2 Rozdilové ukazatele

Rozdilové ukazatele jsou tvofeny zejména rozdily mezi souhrnem urcitych polozek
kratkodobych aktiv a urcitych polozek kratkodobych pasiv. K nejcastéji pouzivanym
ukazateliim patii isty pracovni kapital (CPK), ¢isté pohotové prostiedky (CPP) a &isty
penézni majetek (CPM).

21



Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital vyjadfuje rozdil celkovych obé&znych aktiv a celkovych
kratkodobych zavazkli. Znazoriuje financovani obézného majetku. Ukazatel Cistého
pracovniho kapitalu by mél byt vétsi nez nula, coz znamena, ze kratkodobé zavazky
jsou kryty majetkem s vysokou likviditou a nemé&l by byt vys$si nez hodnota zasob.
Zaporna hodnota Cistého pracovniho kapitalu znamena, ze podnik kryje svymi
kratkodobymi zdroji nejenom obézny majetek, ale také majetek dlouhodoby. Prtili§
vysoka hodnota CPK snizuje volné cash flow a vynosnost investovaného kapitalu.
Naopak zaporna hodnota CPK zvysuje vynosnost investovaného kapitalu, je vsak tieba

si dat pozor na ztratu platebni schopnosti. (Rezidkova, 2010)
Sedlacek (2011) popsal dva zpusoby, jak definovat ¢isty pracovni kapital, pficemz oba
vyjadiuji totéz:
o manazersky pohled: CPK = obéznd aktiva — krdtkodobé zdavazky
o vlastnicky pohled: CPK = dlouhodoby kapitdl — dlouhodoby majetek
Cisté pohotové prostiedky

Cisté pohotové prostiedky jsou definovany jako rozdil mezi pohotovymi penéznimi
prosttedky a okamzité splatnymi zavazky. Pohotovymi penéznimi prostiedky
jsou penize a bézné ucty v bankach a kratkodobé cenné papiry a terminované vklady
za podminky, ze jsou rychle pfeménitelné¢ na penize. Okamzité splatné¢ zavazky jsou
definovany jako zavazky splatné k aktualnimu datu a star§i. Do ukazatele nejsou

zahrnovany zasoby a pohledavky, jelikoz mohou byt v n¢kterych piipadech nelikvidni.
CPP = pohotové penézni prostiedky — okamzité splatné zavazky

Cisty penéZni majetek

Cisty penézni majetek je vyjadienim rozdilu ob&nych aktiv bez zavazkh

a kratkodobych cizich zdroji. Tento ukazatel ma ve srovnani s ¢istym penéZnim

kapitalem vyhodu v tom, Ze nevyhodnocuje likviditu zasob a pohledavek. Nefesi tedy

problém, ktery ma CPK s nedobytnymi pohledavkami nebo neprodejnymi zasobami.

CPM = obéznd aktiva — zdsoby — nelikvidni pohleddavky — krdatkodobd pasiva

(Kislingerova, 2005)
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1.10.3 Pomérové ukazatele

Analyza pomérovych ukazatel tvoii zdklad financ¢ni analyzy a je nejrozsifené;si
ze vSech metod. Kromé jasné zfetelné vypovidaci schopnosti jsou pomérové ukazatele
oblibené pro svou vsestrannost a dulezité je také sledovani jejich trendii. Analyza
poskytuje rychly a nenakladny obraz o finan¢ni situaci podniku a umoziuje provést

analyzu jejiho ¢asového vyvoje. (Horova a Hrdy, 2010)

Z nazvu ukazatele je ziejmé, Ze pomerovy ukazatel je zaloZen na vzadjemném poméru
dvou polozek ucetnich vykazi. V odborné literatuie jsou pomérové ukazatele rozdéleny
do péti zakladnich skupin:

e ukazatele rentability,

e ukazatele aktivity,

e ukazatele zadluzenosti,

e ukazatele likvidity,

e ukazatele kapitalového trhu.

Nize jsou uvedeny jednotlivé ukazatele a vzorce pro jejich vypocet.

1.10.3.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability neboli ukazatele vynosnosti, poméfuji vytvotreny zisk s vlozenym
kapitalem. Vysledek uvaddi miru a rychlost pfemény vlozeného kapitdlu na zisk.
Landa (2006) definoval rentabilitu jako vyjadieni miry zisku z podnikani a je méfitkem
schopnosti podniku dosahovat zisky za pouziti investovaného kapitalu. Ukazatele
rentability jsou Casto srovnavany s vysledky z minulych let a s vysledky jinych

alternativnich moznosti zhodnoceni kapitalu investoru. (Wilson)

Rentabilita aktiv (ROA)

Rentabilita aktiv je klicovym métitkem rentability. Pométuje zisk s celkovymi aktivy,
investovanymi do podnikdni nehledé¢ na to, zda byla financovéna z vlastniho nebo
z ciziho kapitalu. Ukazatel nepracuje s efektem zdanéni, jelikoZ do Citatele se dosazuje
zisk pfed zdanénim a nezdanéné Uroky. Ukazatel tedy informuje o rentabilité podniku,

pokud by nedochazelo ke zdanéni ptijmi. (Pivrnec, 1995)

ROA — EBIT
"~ aktiva celkem

Pozn. EBIT = zisk pfed zdanénim + nakladové troky
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Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Rentabilita vlastniho kapitalu udava vynosnost kapitalu, ktery do podniku vlozili
vlastnici. Jinymi slovy, vyjadiuje, kolik c¢istého zisku ptipadd na jednu korunu
investovanou akcionafi. Pro investory a vlastniky firmy je rentabilita vlastniho kapitalu

nejdalezitéj$im ukazatelem.

Hodnota ukazatele by méla byt vyssi nez urok, ktery by investor ziskal pfi jiné forme
investovani. Vklad do podniku je vysoce rizikovou investici, proto ndklady na vlastni
kapital jsou zpravidla vy$$i nez naklady na kapital cizi. Nejcastéji byva rentabilita
vlastniho kapitalu srovnavana se stitem garantovanymi dluhopisy, které jsou
povazovany za investici s nejmens$i mirou rizika. Pokud je ukazatel dlouhodobé roven
nebo nizs$i nez vynosnost statnich cennych papirti, zacnou investofi hledat vyhodné&;si
zptisob zhodnoceni a to mize mit pro podnik aZ existenéni nasledky. (Zivélova, 1998)

Cisty zisk
ROE

~ vlastni kapital

Rentabilita investovaného kapitalu (ROCE)

V nékterych odbornych literaturach uvadeéna i jako rentabilita celkového investovaného
kapitalu, vyjadiuje vynosnost dlouhodobé¢ investovaného kapitalu. Ukazatel méii efekt,
tj. kolik provozniho hospodarského vysledku pied zdanénim (EBIT) podnik dosahl

Z jedné koruny investované akcionafii a véfiteli. (Kislingerova, 2010)

EBIT

ROCE =
vlastni kapital + dlouhodobé zavazky vcetné bankovnich Gvéri

Rentabilita trzeb (ROS)

Rentabilita trZzeb vyjadiuje schopnost podniku dosahovat zisku pti daném objemu trzeb,
neboli kolik korun zisku firma utrzi zjedné koruny trzeb. Ukazatel se uvadi
v procentech a v ¢ase by mél mit vzestupnou tendenci. Pokud analytik zjisti problémy
u tohoto ukazatele, je pravdépodobné, ze se budou vyskytovat ve vSech dalSich
oblastech. (Scholleova, 2012)

__ Cisty zisk

ROS =
triby
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1.10.3.2 Ukazatele aktivity

Ukazatele ekonomické aktivity, nazyvané také ukazatele vazanosti kapitdlu nebo
ukazatele obratovosti, jsou vyuzivany pro fizeni aktiv a méfi schopnost podniku
vyuzivat vlozené prostiedky. Manazetfi a ostatni uzivatel¢ finanéni analyzy sleduji
pomoci ukazateld aktivity, jak efektivné dokaze podnik hospodafit se svym majetkem.

(Megginson, 2005)

Pokud jsou vlozené prostiedky ptili§ vysoké, znamena to, Ze vznikaji zbyte¢né vysoké
naklady a tim dochazi ke snizeni zisku. Naopak jsou-li pfili§ nizké, podnik pfichazi
o trzby. Ukazatele ekonomické aktivity pomahaji zjistit, zda panuje rovnovaha mezi
jednotlivymi druhy aktiv a soucasnymi nebo budoucimi hospodaiskymi aktivitami

podniku. (Zivélova, 2002)

Vstupni tdaje jsou Cerpany z rozvahy a z vykazu ziskd a ztraty. Ukazatele vyjadiuji,
kolikrat se sledovana polozka pfeméni v penézni prostiedky (rychlost obratu), nebo jak
dlouho tato pfeména trva (doba obratu). Podle Kislingerové (2005) ukazatele aktivity
sleduji rychlost obratu, ktera vyjadiuje poCet obratek aktiv za obdobi, béhem kterého
bylo dosazeno trzeb uvedenych v ukazateli a dobu obratu, coz je pocet dni,

po které trva jedna obratka.

Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv udava pocet obratek aktiv za rok. Minimalni hodnota by se méla
rovnat jedné. Velmi cCasto se vysledna hodnota porovnava s odvétvovymi primeéry.
Pokud je niz§i nez odvétvovy prumér, mélo by dojit knavySeni trzeb
nebo k odprodani nékterych aktiv. Doporu¢ené hodnoty se pohybuji v rozmezi 1,6 az
2,9. (Konecny, 2005)

trzby

0CA = aktiva celkem

Obrat aktiv lze jesté rozdélit na obrat stalych aktiv (OSA) a obrat ob&éznych aktiv
(OO0A).

trzby trzby
0SA = ————F——— 00A = v~ 7 p
stala aktiva obézna aktiva

(Gildersleeve, 1999)

25



Obrat celkového kapitalu

Obrat celkového kapitalu informuje o relativni vykonnosti, s niz podnik vyuziva
dlouhodobych aktiv s cilem dosazeni trzeb. Je tedy méfitkem celkové produkéni

cvvr

expanduje, aniz by musel soucasné zvySovat finanéni zdroje. (Friedlob, 2003)

vynos
OCK = .y 4
pasiva celkem

Obrat celkovych zisob

Obrat celkovych zasob udava, kolikrat za rok je podnik schopen proménit zasoby
Vv trzby. Ukazatel dava do poméru trzby a pramérny stav zasob. Vysoka hodnota
ukazatele zvySuje diveéryhodnost bézné likvidity. Problémem je rtiznorodost veli¢in.
Suma rocnich trzeb je veli¢ina tokova, zatimco zéasoby jsou veliina stavova.
Do jmenovatele tedy 1ze dosadit hodnotu prumérné ro¢ni zasoby, ktera se vypocita jako

prumér konecnych mésicnich stavii uctu zasob. (Biezina, 2014)

trzby

0CZ = ———— -
pramérny stav zasob

Doba obratu zasob

Doba obratu zasob ur¢uje primérny pocet dnd, po ktery jsou zasoby vazany v podniku,
nez jsou spotiebovany nebo prodany. Dava do poméru primérny stav zasob a primérné
denni trzby. Tento ukazatel je také ukazatelem likvidity, nebot’ udava, za jak dlouhou
dobu se dokazi zasoby hotovych vyrobkl a zbozi proménit v pohledavku nebo hotovost.
Hodnota ukazatele by se méla co nejvice blizit nule. (Scholleova, 2012)

zasoby

DOZ = ——FF—
denni trzby

Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek, také nazyvana dobou splatnosti pohledavek, méfi dobu, po

vysledna hodnota ukazatele byla vyssi, neZ je doba uvedena v platebnich podminkach,

znamenalo by to, Ze se vyskytuji problémy s inkasem pohledavek. (Kislingerova, 2010)
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DOP = pohledavky z obchodniho styku
~ (trzby na fakturu/360)

Doba obratu zavazku

Vysledkem doby obratu zavazkll je primérnd doba mezi ndkupem zasob a jejich
zaplacenim, coz znamena dobu, po kterou miize podnik disponovat s cizimi prostfedky.
Doba obratu zavazki tzce souvisi s dobou obratu pohledavek, a pokud se prodluzuje,

znamena to narUstajici problémy podniku s Gthradou zavazkd. (Safaiik, 2014)

zavazky viuci dodavatelim

DOZA =
(trzby na fakturu/360)

1.10.3.3 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluzenosti jsou pomérem mezi Vvlastnimi a cizimi zdroji a méfi rozsah,
vV jakém podnik vyuziva k financovani dluhy. Spravnd skladba zdrojii financovani
neboli finan¢ni struktura podniku je jednim ze zdkladnich ukoli finan¢niho fizeni.
Pomér mezi vlastnimi a cizimi zdroji zavisi na mife rizika, kterou je podnik schopen
podstoupit. Pfi zvySujicim se podilu ciziho kapitalu se zvySuje i riziko pro vétitele
a ziskani uvéru bude pro podnik obtizné;si.

Cizi kapitél je Casto povazovan za levnéjsi nez ten vlastni, pfedevSim z toho divodu,
ze uroky z ciziho kapitdlu snizuji danové zatizeni, protoze jsou soucasti naklada
a naklady snizuji zisk, ze kterého se plati dan. V piipadé pouzivani pouze vlastniho
kapitalu dochazi ke snizeni celkové vynosnosti vlozené¢ho kapitalu. Na druhou stranu
vyuzivani pouze ciziho kapitdlu je nemozné, jelikoZ obchodni spolenosti mayji

povinnost slozit zakladni kapital pii zahajeni podnikatelské ¢innosti. (Synek, 2010)

Celkova zadluZenost

Celkova zadluzenost urCuje, do jaké miry je majetek podniku kryt cizimi zdroji.
Ukazatel dava do poméru cizi kapital a celkova aktiva podniku. Obecné plati, ze ¢im
je hodnota ukazatele vyssi, tim vyssi je zadluZzenost podniku a riziko véfiteli. Svétovy
primér je mezi 30 - 60 %, proto plati, Ze pokud je vysledek a vyvoj niZsi nez 60 %,

jednd se o pozitivni vyvoj a pokud je vyssi nez 60 %, jde o vyvoj negativni. Pokud
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je vyslednd hodnota vyssi, nez je oborovy prumér, mize byt pro podnik obtizné ziskat

cizi kapital, aniz by predem navysil vlastni kapital.

cizi kapital

Celkova zadluzenost = -
aktiva celkem

Dlouhodoba zadluZenost

Dlouhodobé zadluZenost vyjadiuje, nakolik jsou aktiva spole¢nosti kryta dlouhodobymi
cizimi zdroji. Ty jsou tvofeny dlouhodobymi obchodnimi zavazky, ivéry a rezervami.
Hodnoty dlouhodobé zadluzenosti pomahaji stanovit optimalni pomér mezi

dlouhodobymi a kratkodobymi cizimi zdroji. (Graham and Smart, 2011)

dlouhodoby cizi kapital

Dlouhodobéa zadluzenost = -
aktiva celkem

Bézna zadluZenost

Bézné zadluzenost, jinak také kratkodoba zadluzenost, dava do poméru kratkodoby cizi
kapital a celkova aktiva. Mezi kratkodoby cizi kapital patii kratkodobé zavazky, bézné

bankovni uvéry a pasivni pfechodné a dohadné polozky.

kratkodoby cizi kapital

Bézna zadluzenost = -
aktiva celkem

Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani odrazi finan¢ni nezavislost podniku. Jedna se o procentni
vyjadfeni, do jaké miry jsou aktiva podniku financovana prosttedky vlastnikd. Cim vé&tsi
je podil vlastniho kapitalu, tim vétsi je bezpecnostni pol§tar vici ztratdm vétiteld. Proto
véfitelé uptednostiiuji nizky ukazatel zadluZenosti. Vlastnici naopak hledaji vétsi
finanéni paku, aby znasobili své vynosy. Doporuc¢end hodnota je nad 0,50, minimalné

vsak 0,30. (Rackova, 2011)

vlastni kapital

Mira samofinancovani = -
aktiva celkem
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Podkapitalizovani

K podkapitalizovani dochazi v ptipadé, Ze podnik kryje ¢ast svych stalych aktiv
kratkodobymi zdroji. Pokud je hodnota ukazatele nizS$i nez jedna, jedna se
0 podkapitalizovani podniku. K podkapitalizovani mize dojit i v obdobi rozvoje firmy,
béhem kterého podnik rychle rozsifuje vyrobu a prodej. V tomto pripad¢ rostou aktiva
podniku, avSak nejsou kryta finanénimi zdroji. Podnik kryje vlastni dlouhodoby majetek
kratkodobym kapitadlem, zadluzuje se a hrozi mu platebni neschopnost.

(Hlavackova, 2004)

vlastni kapital + dlouhodoby cizi majetek

Podkapitalizovani = — -
stala aktiva

Finan¢ni paka

Finanéni paka ddva do poméru celkova aktiva a vlastni kapital. Cim je finanéni paka
vysSi, tim vysSi je 1 Gcinnost cizich zdroji. Ukazatel udava, kolik korun cizich zdroji
vyuziva jedna koruna vlastnich zdroji. Doporucuje se hodnota 1,7-2,0.

(Safatik, Hlavackova, Biezina, 2015)

B > aktiv
~ vlastni kapital

1.10.3.4 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity, nazyvané také platebni schopnosti, udavaji schopnost podniku
hradit své splatné zavazky. Informuji, zda bude firma schopna vyrovnat své dluhy,
kdyby nastala doba jejich splaceni. Pokud by podnik nebyl schopny splacet své

zavazky, muze situace skon¢it az bankrotem. (Brealey, 2001)

Likvidita je dulezitd pro dlouhodobou existenci podniku. Je vsak v protikladu
s rentabilitou, jelikoz aby podnik byl likvidni, musi mit vazan ur¢ity objem prostiedkt
v obéznych aktivech, zasobach, pohledavkach a na ucétu. V souvislosti s platebni

schopnosti podniku se vyskytuji tfi zdkladni pojmy:

e Solventnost je obecna schopnost podniku ziskavat prostfedky na uhradu svych
zavazki. Jedna se o relativni prebytek aktiv nad hodnotou zavazkd.
e Likvidita je momentalni schopnost hradit veskeré splatné zavazky. Likvidita

je méfitkem kratkodobé nebo okamzité platebni schopnosti podniku.
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e Likvidnost vyjadfuje schopnost pfemény majetku do penézni podoby. Majetek

vvvvvv

nez hmotny investicni majetek.

Aby firma dokazala vcas hradit své zavazky, musi mit ¢ast svych aktiv ve vysoce
likvidni formé. Ztoho vyplyva, ze likvidita je podminkou solventnosti.
Ptikladem vysoce likvidnich aktiv jsou naptiklad kratkodobé cenné papiry. Naopak
stroje nebo zafizeni se vyznacuji nizkou likviditou. Existuji tfi stupné likvidity podniku.
(Zivélova, 1998)

wv_ s

Bézna likvidita

Bézna likvidita udava, kolikrat obéznéa aktiva pokryvaji kratkodobé zavazky podniku,
resp. kolika korunami obéznych aktiv je kryta jedna koruna zavazki. Tento ukazatel
meéti platebni schopnost kratStho obdobi, obvykle se pocita mési¢né. Doporucend
hodnota bézné likvidity je vrozmezi 1,5-2,5. Optimalni pomér obéznych aktiv
a kratkodobych zavazka je 2:1. Bé&zna likvidita ma omezenou vypovidajici schopnost,
jelikoz nebere na zietel strukturu obéZznych aktiv z hlediska jejich likvidnosti a strukturu
kratkodobych zavazkt z hlediska doby jejich splatnosti. (Safaiik, 2014)

obézna aktiva
BL

~ kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita

Pohotova likvidita je méfitkem okamzité solventnosti a poméiuje pouze pohotova
obéznd aktiva (penéZni prostiedky, obchodovatelné cenné papiry a pohledavky)
s kratkodobymi zavazky. Doporuéena hodnota pohotové likvidity by se méla podle
Kislingerové (2010) pohybovat vrozmezi 0,7-1,0. Vysoce agresivni strategic

doporucuje vysledek 0,4—0,7 a konzervativni strategie 1,1-1,5.

Pokud je hodnota pohotové likvidity vyrazné niz§i neZz hodnota likvidity béZné,
znamena to, Ze podnik ma nadmérny stav zasob. Tento jev se vyskytuje zejména
U obchodnich spole¢nosti, kde je pravdépodobnd velka rotace zasob, které jsou tim

padem dostate¢né likvidni. (Gallagher, 2007)

__ (obéina aktiva—zasoby)

PL

kratkodobé zavazky
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Hotovostni likvidita

Hotovostni likvidita, také okamzitda nebo penézni, vyjadiuje schopnost firmy hradit
praveé splatné zavazky. Ukazatel dava do poméru finanéni majetek (penize v hotovosti
a na béznych uctech a jejich ekvivalenty, napt. voln¢ obchodovatelné kratkodobé cenné
papiry, splatné dluhy, sméne¢né dluhy a Seky) a kratkodobé zavazky. (Vance, 2003)

Nézory na doporucenou hodnotu ukazatele se rtizni. Za optimalni je brano rozmezi

0,2-0,5. (Synek, 2010)

finantni majetek

~ kratkodobé zavazky

1.11 Metody soustav ukazateli

Metody soustav ukazatelli, oznacované téz jako modely finan¢ni analyzy, vzajemné
kombinuji rozdilové a pomérové ukazatele. Podstatou téchto soustav je vypracovani
jednoduchého modelu, ktery zobrazuje vzajemné vazby mezi dil¢imi ukazateli vySsiho
fadu. Tyto ukazatele lze nasledné rozkladat do detaili.. Cim vice ukazatelii je v modelu
pouzito, tim detailn€jsi je rozbor finan¢ni situace podniku, avSak orientace a vysledné

hodnoceni firmy je ztizeno.

Modely finan¢ni analyzy by mély vysvétlovat vliv zmény jednoho nebo vice ukazatel
na celkové hospodafeni firmy, zjednoduSit analyzy dosavadniho vyvoje firmy

a poskytnout podklady pro vybér internich a externich cilti podniku. (Rtckova, 2011)
Pti vytvaieni soustav ukazateli se rozliSuji dva zakladni metodické ptistupy:

e soustavy hierarchicky usporadanych ukazateli — napiiklad pyramidové
soustavy, které umoznuji zkoumat logické a ekonomické vazby mezi ukazateli
a jejich rozkladem. Mezi pyramidové modely patii naptiklad DuPont rozklad.

e tucelové vybéry ukazatelii — na zdklad¢ vybranych ukazatelli hodnoti finan¢ni
situaci podniku a predikuji jeji krizovy vyvoj. D¢Eli se na bonitni modely

a bankrotni modely. (Sedlacek, 2001)
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1.11.1 Pyramidové soustavy ukazateli

Pyramidové soustavy ukazateli rozkladaji pomoci multiplikativnich nebo aditivnich
vazeb ukazatele na vrcholu pyramidy na dil¢i ukazatele. Stru¢né a jasné zobrazuji
souvislosti mezi vykonnosti a finan¢ni stabilitou firmy a maji za kol odhalit pfi¢iny
jeva, které v podniku probihaji. Na vrcholu pyramidy vétSinou byva ukazatel ROE
(rentabilita vlastniho kapitalu). (Kislingerova, 2010)

Rozklad ROE zobrazuje tzv. DuPont diagram, ktery byl poprvé pouzit v americké
spole¢nosti  E. I. Du Pont de Nemours and Company. V prvnim  stupni  analyzy
se ukazatel ROE d¢€li na ziskovou marzi (rentabilitu aktiv) na levé strané a na obrat
celkovych aktiv (finan¢ni paku) na pravé strang. Ziskova marze vyjadiuje pomér zisku
a trzeb, coz znamena, kolik ,.efektu dokdze podnik vyprodukovat na jednu korunu
trzeb. Pokud ma ziskova marze klesajici trend, je nutné zanalyzovat jednotlivé poloZky

nakladu.

Na pravé strané diagramu se nachdzi rozvahové polozky. Jsou zde vycisleny riizné
druhy aktiv a zobrazen obrat celkovych aktiv. Ukazatel poméru trzeb k celkovym
aktiviim udava schopnost podniku zajistovat investice do aktiv pti dané urovni trzeb,

tzn., jak rychle dokédze podnik ,,otacet” vlozeny kapital.

Zakladni DuPontova rovnice ma tvar:

Cisty zisk  triby __ Cisty zisk

ROA =

trzby aktiva  aktiva

Z rovnice vyplyva, ze rentabilita aktiv je kombinaci ziskovosti trzeb a obratu kapitalu.
Vysoka ziskovost trzeb miize byt dosazena dobrym hospodafenim s ndklady a kontrolou
vynalozenych prosttedki nebo spotieby materidlu, vysoky obrat kapitidlu je zajiStén
efektivnim vyuzitim podnikového majetku. JelikoZ vétSina podnikii vyuziva nejenom

vlastni kapitdl, ale také kapitél cizi, je nutné DuPontovu rovnici rozsifit na tvar:

aktiva
ROE = ROA -

vlastni kapital

Cisty zisk  trzby aktiva

ROE =

trzby aktiva vlastnikapital

Z rozsiteného tvaru rovnice je ziejmé, Ze vynosnost vlastniho kapitdlu je soucinem
rentability trzeb, obratu celkovych aktiv a finan¢ni paky. Lze tedy fici, Ze vyssi

zadluZenost podniku ma pozitivni vliv na rentabilitu vlastniho kapitalu, av§ak podnik
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musi vyprodukovat tolik zisku, aby jim dokazal pokryt urokovou sazbu dluhu.
(Safatik, Hlavacdkova, Bfezina, 2015)

1.11.2 Bonitni modely

Bonitni modely diagnostikuji bonitu podniku neboli jeho finan¢ni zdravi. K tomu
pouzivaji bodovaci techniky a podnik je srovnavan s jinymi firmami ve stejném oboru.
Existuje mnoho typt bonitnich modelt — Kralickiiv Quick test, metoda jednoduchého

podilu, metoda normované proménné nebo metoda vzdalenosti od fiktivniho objektu.

Kralickiv Quick test

Piestoze test obsahuje pouze Ctyfi ukazatele jeho vypovidajici schopnost je vysoka.
KaZzdy ukazatel zastupuje jednu z oblasti finanéni analyzy — financovani, rentabilitu,
likviditu a vynos. K hodnoceni jednotlivych ukazateli se pouziva stupnice s hodnotami
od jedné (velmi dobry) do péti (hrozba insolvence). Vysledna znamka je dosazena
aritmetickym primérem vsech ¢tyt dil€ich znamek. Vyhodou tohoto testu je rychlost

ohodnoceni zkoumaného podniku. (Vochozka, 2011)

1.11.3 Bankrotni modely

Bankrotni modely maji za ukol upozornit na riziko finan¢ni tisn¢ podniku. Pfedpovéedi
finan¢ni tisn¢ vychdzeji ze dvou typi modeli. Jednorozmérny typ se pokousi najit
jednoduchou charakteristiku, kterd dokaze rozpoznat podniky, ocitajici se ve financni
tisni mezi témi financn¢ zdravymi. Nevyhodou tohoto typu modela je, Ze stejny podnik
muze byt podle riznych ukazatelli zafazen jak mezi podniky financné zdravé tak mezi

podniky problémové.

Proto byl vynalezen druhy typ model, vicerozmérné, které ktery pifi zhodnoceni
finanéniho  zdravi firmy pouzivA model sestaveny =z vice charakteristik.
Témto charakteristikdm jsou pfifazovany riizné stupné vahy. Problémem je odhadnuti
vah jednotlivych pomérovych ukazatel, konkrétni vybér téchto ukazatelli a stanoveni

charakteru modelu. (linearni ¢i nelinedrni). (Rejnus, 2014)
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Altmantyv index (Z-skore)

Altmantiv index ¢i Altmaniv model je statistickd metoda, vynalezena profesorem
Edwardem Altmanem, kterd pomoci rozdilnych charakteristik tfidi podniky do n¢kolika
pasem — pasmo bankrotu, Sedé zony a prosperity. Cilem indexu je pomoci jedné
vysledné hodnoty stanovit financni stav a zdravi firmy. Podle vysledné hodnoty
lze predpovédét, zda se jednd o firmu do budoucna prosperujici anebo sméfujici

k bankrotu. (Bragg, 2010)

Edward Altman vybral 22 pomérovych ukazatelt, které rozdélil do skupin zadluzenost,
rentabilita, likvidita, solventnost a aktivita a testoval je na dvou skupinach firem,
ptri¢emz jednu skupinu tvotily bankrotujici podniky. Z ptivodnich 22 ukazateld jich bylo
vybrano pét, které nejlépe predpovidaji bankrot, a kazdému ukazateli byl ptfifazen
specificky koeficient. Rovnice byla sestavena v roce 1968 pro dva typy podnikd —
podniky vefejné¢ obchodovatelné na burze a podniky, které nejsou vetejné

obchodovatelné na burze. (Horova a Hrdy, 2010)

Altmanuv index pro spole¢nosti obchodovatelné na burze:
Z=12X1+14X,+33X3+0,6X4+0,999 X5
Xj = Cisty pracovni kapital / aktiva celkem
Xz = nerozdé€leny zisk minulych let / aktiva celkem
X3 = EBIT (zisk pted zdanénim + ndkladové troky) / aktiva celkem
X4 = vlastni kapitdl / cizi zdroje
Xs = trzby / aktiva celkem (Altman, Caouette, larayanan, 2008)

Altmaniv index byl navrZen pro spole¢nosti ¢inné na americkém trhu. JelikoZ Cesky trh
se od toho amerického odliSuje, byva Casto kritizovana nevhodnost tohoto typu indexu.
Pro spolec¢nosti ¢inné na Ceském trhu byla rovnice doplnéna o podil zavazka po lhaté
splatnosti na celkovych vynosech, jelikoz platebni neschopnost md na hospodateni

podniku velky vliv. Upravena rovnice ma nésledujici podobu:
Z=12X1+14X;+33X3+0,6Xs+0,999 X5+ 1,0 Xg

(Safafik, Hlavackova, Brezina, 2015)
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Pravidla pro vyhodnoceni vysledné hodnoty:
Z<18............ pasmo bankrotu — podniky bezprosttedné ohrozené bankrotem
1,8 <Z<2,9.....padsmo Sedé zony — nelze jednoznaéné urcit

29<Z.cco....... pasmo prosperity — podniky s vysokou pravdépodobnosti pieziti

Altmaniyv index pro soukromé spole¢nosti, které nejsou obchodovatelné na burze:
Z=0,717 X1 + 0,847 X, + 3,107 X3 + 0,420 X4 + 0,998 X5
X1 = Cisty pracovni kapital / aktiva celkem
Xz = nerozd¢leny zisk minulych let / aktiva celkem
Xz = EBIT (zisk pfed zdanénim + ndkladové tiroky) / aktiva celkem
Xa= vlastni kapital / cizi zdroje
Xs = trzby / aktiva celkem
Pravidla pro vyhodnoceni vysledné hodnoty:
Z<123.......... pasmo bankrotu — podniky bezprostfedné ohrozené bankrotem
1,23 <Z <2,9...pasmo Sed¢é zony — nelze jednoznacné urcit
29<Z..cc........ pasmo prosperity — podniky s vysokou pravdépodobnosti pieziti
(Newton, 2009)
Model 2005

V roce 2005 byla vyvinuta dosud nejaktudlnéjsi verze Altmanova indexu, ktery je uren
pro podniky ¢inné Vv oblasti sluzeb a na internetu. Z indexu byl odebran paty ukazatel
(trzby/aktiva celkem), aby byl minimalizovan potencial primyslového efektu. Tato patéa

konstanta byla nahrazena konstantou standardizace modelu (3,25). Index ma tvar:
Z=6,56 X; + 3,26 X3 + 6,27 X3 + 1,05 X4+ 3,25
X1 = Cisty pracovni kapital / aktiva celkem
Xz = nerozdéleny zisk minulych let / aktiva celkem
X3z = EBIT (zisk pfed zdanénim + ndkladové iroky) / aktiva celkem
Xy = vlastni kapital / cizi zdroje
3,25 = konstanta standardizace modelu
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Pravidla pro vyhodnoceni vysledné hodnoty:
Z<55.......... pasmo bankrotu — podniky bezprosttedné ohrozené bankrotem
Z>55. ... pasmo prosperity — podniky s vysokou pravdépodobnosti pieziti

(Newton, 2009)

Index diivéryhodnosti IN

Index divéryhodnosti IN byl vytvofen Inkou a Ivanem Neumaierovymi,
ktefi vybranymi matematicko-statistickymi metodami testovali sto ceskych firem.
Index divéryhodnosti IN je specialné upraven pro podminky ¢eského trhu. Podobné
jako Altmantv index obsahuje pomérové ukazatele zamétujici se na vynosnost, aktivitu,

likviditu a zadluzenost, kterym jsou piifazeny rizné vahy.

Ptednosti indexu je jednoduchost vypoctu, prace s veiejné dostupnymi daty o podniku
a moznost pouziti pro podniky jak obchodovatelné tak neobchodovatelné

na kapitalovém trhu. (Neumaier, Neumaierova, 2005)

Postupem cCasu byly vytvoreny Ctyfi verze Indexu divéryhodnosti — IN95, IN99, INO1

a INO5 — pricemz jednotliva ¢isla uvadi rok vytvofeni indexu.

Index IN95

Index IN95 byl prvni verzi cCeského bankrotniho modelu, navrzen vroce 1995
na zékladé¢ dat ziskanych v priabéhu roku 1994. Index obsahuje Sest pomérovych
ukazatelli, kde kazdy ma urcitou vahu. Spravnost indexu byla testovdna na tisicich firem
v Ceské republice a jeho Usp&$nost se pohybovala nad 70 %. Index byl vytvoien
pro celou ekonomiku, ale lze ho pouzit i na jednotlivd primyslova odvétvi, pficemz
pro kazdé odvétvi je vaha ukazateli jind. VSeobecny Index IN95 pro ekonomiku

Ceské Republiky ma nasledujici tvar:
IN95 =0,22 X; +0,11 X, + 8,33 X3 + 0,52 X4 + 0,10 X5 — 16,80 Xs
X1 = aktiva / cizi kapital
Xz = zisk pfed zdanénim a Uroky / ndkladové troky
X3 = zisk pted zdanénim a uroky / aktiva celkem

X4 = trzby / aktiva celkem
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Xs = obéznd aktiva / kratkodobé zavazky
Xe = zavazky po lhité splatnosti / trzby

Pravidla pro vyhodnoceni vysledné hodnoty:

IN95 <1................firma je ohrozena vaznymi finan¢nimi problémy
I <IN9S<2........... Seda zona — nelze jednoznaéné urcit
INOS>2 ...l uspokojiva financni situace

Index IN99

Index IN99 je na rozdil od indexu IN95 bonitni ukazatel a je konstruovan z pohledu
vlastnika podniku. Jeho uspéSnost piresahuje 85 %. Je tvofen Ctyimi proménnymi

a vypada nasledovné:
IN99 =-0,017 X; + 4,573 X5 + 0,481 X4 + 0,051 X5
Xi = aktiva / cizi kapital
X3 = EBIT (zisk pted zdanénim + ndkladové uroky) / aktiva celkem
X4 = trzby / aktiva celkem
Xs = obézna aktiva / kratkodobé zadvazky
Pravidla pro vyhodnoceni vysledné hodnoty:
IN99 < 0,684..................podnik ma zapornou hodnotu ekonomického zisku
0,684 <IN99 < 1,089........ v podniku jiz ptevazuji problémy

1,080 <IN99<142........ situace podniku je nerozhodna, ale firma ma své

prednosti, 1 vyrazngjsi problémy

1,42 <IN99 < 2,07............situace podniku neni jednozna¢na, ale firma
na tom neni Spatné
IN99 >2,07 ......coceiiin. podnik mé kladnou hodnotu ekonomického zisku
Index INO1

Vznikl vroce 2000 spojenim dvou piedchozich ukazateli a vychazel zdat 1915
podnikli. Index hodnoti schopnost podniku vytvatet pro vlastnika hodnotu a zaroven

dostat svym zavazklim. Model obsahuje pét ukazateli a ma nasledujici podobu:
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INO1 =0,13 X; + 0,04 X, + 3,92 X5+ 0,21 X4 + 0,09 Xs
X1 = aktiva / cizi kapital
Xz = zisk pted zdanénim a troky / nadkladové troky
Xz = zisk pfed zdanénim a roky / aktiva celkem
X4 = trzby / aktiva celkem
Xs = obézna aktiva / kratkodobé zavazky

Pravidla pro vyhodnoceni vysledné hodnoty:

INO1 <0,75.......................podnik sp¢&je k bankrotu
0,75 <INO1<0,77............ podnik netvofi hodnotu, ale neni ohroZen bankrotem
INO1>0,77 oo, podnik tvoii hodnotu

Index INO5

Zatim nejnovéjsi verze modelu je aktualizaci indexu INO1 a 1isi se pouze upravenym
koeficientem ukazatele X3 a jinou skalou vysledného hodnoceni. V roce 2005 byl index

pouzit na vzorcich z 1526 Ceskych firem a dosahl aspésnosti 80 %.
INO5 =0,13 X; +0,04 X, + 3,97 X5+ 0,21 X4 + 0,09 X5
Xi = aktiva / cizi kapital
X, = zisk pted zdanénim a uroky / nédkladové troky
Xz = zisk pted zdanénim a uroky / aktiva celkem
X4 = trzby / aktiva celkem
Xs = obéznd aktiva / kratkodobé zavazky

Pravidla pro vyhodnoceni vysledné hodnoty:

IN05<0,9.......................podnik sp&je k bankrotu
0,9<INO5<1,6............ podnik netvoti hodnotu, ale neni ohroZen bankrotem
INOS>1,6 .ccveniinnnne. podnik tvoii hodnotu

(Neumaier, Neumaierova, 2005)
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1.12 Elementarni charakteristika ¢asovych rad

Casové fady jsou dilezita statisticka data, pomoci kterych lze sledovat dynamiku jevi
v ase. Casova fada je posloupnost pozorovani kvantitativni charakteristiky uspotadana
v ¢ase od minulosti do pfitomnosti. Mezi zdkladni charakteristiky casovych tad patii
miry dynamiky, které umoziuji charakterizovat zakladni rysy "chovani" ¢asovych fad
a formulovat jista kritéria pro jejich modelovani.

Dilezitou mirou dynamiky ¢asovych tad je koeficient rtstu, nékdy nazyvany tempo
ristu. Znaci se kt a vypocte pomoci vzorce:

k= 2t
YVi-1

Pokud se tento koeficient vyndsobi stem, udavéd na kolik procent hodnoty v Case t - 1
vzrostla hodnota v ¢ase t. Primérny koeficient ristu nebo primérné tempo ristu

je geometricky prumér jednotlivych koeficientt rustu. Vzorec pro vypocet je:

I; == T_lﬂkz - k3 - "'kT == ~ y_T

Y1

(Artl, Artlova, Rublikova, 2002)
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2 Material a metodika

2.1 Material

Zakladnimi materialy pro vypracovani teoretické ¢asti diplomové prace byly publikace

od Ing. Safatika, Prof. Zivélové, Prof. Kislingerové a Doc. Neumaierové.
Pti psani diplomové prace vychazel autor z nasledujicich legislativnich ptedpist:

e zékon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich prepist,

e provadéci vyhlaska ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadeji nékterd ustanoveni
zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd&jSich predpisi, pro Ucetni
jednotky, které jsou podnikateli ictujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi.,

e zakon ¢. 221/2015 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 563/1991 Sb., o uletnictvi,
ve znéni pozd¢jSich predpisii, a nékteré dalsi zakony,

e provadéci vyhlaska €. 250/2015 Sb., kterd novelizuje vyhlasku €. 500/2002 Sb.,

e smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU, o roc¢nich ucetnich
zaveérkach, konsolidovanych tucetnich zavérkdch a souvisejicich zpravach
nékterych forem podnikii,

e oOpatfeni ¢j. 281/97 417/2001, kterym se stanovi obsah ucetni zavérky

pro podnikatele.

Pro odvétvové porovnani byl vyuzit benchmarkingovy diagnosticky systém finan¢nich
indikator INFA, ktery je dostupny na webovych strankach Ministerstva primyslu
a obchodu. V roce 2012 byl tento systém inovovan a doplnén o odvétvovou klasifikaci
CZ-NACE. Benchmarkingovy diagnosticky systém vznikl spolupraci Ministerstva
primyslu a obchodu a Doc. Ing. Inkou Neumaierovou, CSc. a Ing. [Ivanem Neumaierem
Zz Vysoké Skoly ekonomické, ktefi jsou autory metodiky INFA. Veskerd data

0 podnicich zprostfedkovava Cesky statisticky tifad.

Veskeré informace pro vypracovani finan¢ni analyzy autor Cerpal z vyro¢nich zprav
a ze zprav auditora analyzované spolecnosti z let 2010 az 2014. Konkrétni data pochazi

z rozvahy a z vykazu zisku a ztraty, viz kapitoly ,,Pfiloha 1*“ a ,,Pfiloha 2.
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2.2 Metodika

Diplomova prace je rozdélena na ¢ast teoretickou a praktickou. V teoretické Casti
se autor zabyva vyznamem finanéni analyzy a jejimi uzivateli, historii, ukoly a riziky
finan¢ni analyzy. Dale jsou popsany zdroje vstupnich dat a jejich ptiprava a elementarni

metody finan¢ni analyzy — absolutni, rozdilové, pomérové a metody soustav ukazateld.

Uvodem do praktické &asti diplomové prace je seznameni se zkoumanym podnikem

a nasledné je vypracovano ne€kolik typi analyz:

1. Analyza majetkové a kapitalové struktury:
e horizontalni analyza majetku,
e horizontalni analyza kapitalu,
¢ horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty,
o vertikalni analyza majetku,
e vertikalni analyza kapitalu,

e vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty.

2. Analyza rozdilovych ukazateli:

e (isty pracovni kapital

3. Analyza pomérovych ukazatela:

e ukazatele rentability: - rentabilita vlastniho kapitalu,
- rentabilita aktiv,
- rentabilita trzeb,

- rentabilita investovaného kapitalu.

o ukazatele aktivity: - obrat celkovych aktiv,
- obrat stalych aktiv,
- obrat ob&znych aktiv.
- obrat celkovych zasob,
- doba obratu zasob,
- doba obratu pohledavek,

- doba obratu zavazku.
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e ukazatele zadluZenosti: - celkova zadluzenost,
- dlouhodoba zadluZenost,
- bézna zadluzenost,
- koeficient samofinancovani,
- podkapitalizovani,

- finan¢ni paka.

e ukazatele likvidity: - bézna likvidita,
- pohotova likvidita,

- hotovostni likvidita.

4. Predikce finanéni tisné podniku: - Altmanilv index,

- Index daveéryhodnosti IN95, IN99 a INOS.

Na ukazatel cistého pracovniho kapitalu a pomérové ukazatele byly aplikovany

elementarni charakteristiky casovych tad.
V nasledné diskuzi se autor zabyva zjisténymi vysledky a vyvojem finan¢ni situace
v podniku v ramci referenéniho obdobi. Je provedeno odvétvové porovnani vybranych

ukazateld a v kapitole 4.1 ,,Vyuziti vysledkt v praxi® upozoriiuje autor na tfi rizikové

oblasti finan¢ni analyzy a navrhuje opatteni k jejich zlepSeni.
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3 Vysledky

3.1 Piedstaveni spole¢nosti JELINEK - vyroba nabytku s. r. 0.

Spole¢nost JELINEK - vyroba nabytku s. r. 0. (dale jen ,spole¢nost JELINEK)

je rodinnd firma zamétena na vyrobu a prodej ndbytku a matraci. Sidlo firmy se nachazi

vvvvv

vvvvv

specializovanych prodejen.

JELINEK

YVTROBA NABYTEU

Obr. 1: Logo spolecnosti

Zdroj: www.jelinek.eu

Soucasna nabidka firmy obsahuje postele a loznicovy ndbytek, jidelni stoly a zidle,
kiesla a obyvaci stény, polohovaci rosty a matrace. Kromé¢ toho nabizi firma i odborné
poradenstvi, dopravu, montaz a servis. Vyrobni hala disponuje mimo jiné moderni
linkou na povrchové dokoncovani nabytku a dvéma pocitatem fizenymi obrabécimi
centry. Firma ma k dispozici také temperovany expedi¢ni sklad. Pres trend zvySujici
se modernizace vyroby dba vedeni spolecnosti na vysokou manualni zruc¢nost

a odbornou zpusobilost svych pracovnikii.

Historie firmy se datuje do konce 19. stoleti, konkrétné roku 1897, kdy si Josef Volek
v Horni Be¢vé zalozil stolaiskou zivnost. Pozdgji se piesunul do Vigantic a nasledné do
Valasského Mezifici. Volek rozsiiil portfolium své spoleCnosti na kompletni
zakazkovou vyrobu a na konci dvacatych let dvacatého stoleti patfila k tspéSnym
podnikiim v kraji. Stylovy nabytek dodéavala firma nejenom do soukromych interiérd ale
také do vetejnych prostor bank, tfadl nebo pojistoven. V roce 1933 ukoncila ¢innost
firmy Spofitelna, kde si Josef Volek vzal pfili§ vysoky uveér, ktery nebyl, v dobé
hospodarské krize, schopny splécet.
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V roce 1938 ziskal podnik Jindtich Jelinek, zet’ Josefa Volka, a zalozil firmu ,,Jindfich
Jelinek - vyroba nabytku“. Podafilo se mu postupné splatit veskeré zavazky a také
zmodernizovat zatizeni. V roce 1951 byla spole¢nost zndrodnéna a ¢innost firmy byla

na Ctyticet let pozastavena.

Obr. 2: Komoda vyrobend ve 30. letech 20. stoleti
Zdroj: www.jelinek.eu

Roku 1991 zacali Tomas a Daniel Jelinkové, vnuci Jindficha Jelinka, pracovat
na obnov¢ rodinné firmy. Byla zmodernizovana truhlafska dilna a diraz byl opét kladen
na kvalitu pfed kvantitou, kterd byla upfednostiiovana béhem komunistického rezimu.
Firma uvedla na trh ortopedicky rost s matraci a vyrobky z vrstveného ohybaného
dreva. V roce 1995 byla zapocata celkova rekonstrukce vyrobniho aredlu, ktera byla

dokoncena o rok pozdéji.

Obr. 3: Aredl spolecnosti ve Valasském Mezirici

Zdroj: www.jelinek.eu
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Roku 2005 byl zahajen export do zemi Evropské unie. V roce 2014 zacala spoluprace
s designérem architektem Jaroslavem Juficou, ktery navrhl exkluzivni loznici LaVista.
Tato kolekce ziskala mj. ocenéni Nabytek roku 2015 a zcela se odliSovala od tehdejsi
nabidky. V podobném stylu byla v roce 2015 uvedena loznice Amanta. Vedeni firmy
se zamétilo na zcela novou koncepci navrhu produktii a snazi se sledovat nejnoveéjsi

trendy v oblasti designu nabytku.

Kazdoroéné se firma Giastni vystav a veletrhi v Ceské republice, napiiklad Designblok
a Forlnterior v Praze, Zlin Design Week ve Zliné nebo brnénského Mobitexu a nabytek
je pravidelné ocefiovan. Mezi ziskané ocenéni patii prestizni ceny jako ,,CESKA

KVALITA NABYTEK* nebo ,,Nabytek roku 2015,

»Poctivou praci ziskat divéru zakaznik(* - Jindfich Jelinek, 1938

Zakladni udaje
Obchodni jméno ucetni jednotky: JELINEK - vyroba nabytku s. r. 0.
Sidlo ucetni jednotky: Valasské Mezitici, Masarykova 672
ICO: 42866022
Pravni forma: spole¢nost s ru¢enim omezenym
Datum vzniku: 31. 10. 1991
Predmét podnikani: truhlafstvi (vyroba nabytku)
Statutarni organ: Daniel Jelinek — jednatel

Ing. Tomas Jelinek — jednatel
Zakladni kapital: 20 000 000,- K¢

Pravni Gpravu spolecnosti vymezuje zékon ¢.90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech

a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich).

Podle § 1b zakona &. 221/2015 Sb., o uéetnictvi, je spole¢nost JELINEK klasifikovana

jako mala ucetni jednotka.

45



3.2 Analyza majetkové a kapitalové struktury podniku

Analyza byla provedena za ucelem prvotni orientace v hospodafeni Spole¢nosti

JELINEK. Referenénim obdobim analyzy jsou roky 2010 az 2014. Zmény v majetkové

a kapitalové struktufe jsou vypocéteny pomoci horizontalni a vertikalni analyzy. Zdrojem

veskerych dat je rozvaha a vykaz zisku a ztraty spolenosti JELINEK poskytnuta

S pisemnym souhlasem majitelem spole¢nosti.

3.2.1 Horizontalni analyza majetku

V tabulce ¢. 3 jsou uvedeny hodnoty vybranych polozek aktiv v tis. K¢, v tabulce ¢. 4

je zpracovana horizontalni analyza téchto poloZzek.

Tab. 3: Financni vyjddieni vybranych polozek majetkové struktury podniku

Polozka Rok
2010 2011 2012 2013 2014
Aktiva celkem 148 490 129 444 122 881 117 116 113 617
Aktiva stala 106 643 86 838 83161 78 607 76 377
Dlouhodoby majetek nehmotny 299 168 57 0 0
Dlouhodoby majetek hmotny 106 219 86 540 82978 78 470 76 238
Dlouhodoby majetek financni 125 129 126 137 139
AKktiva obéZna 40 567 41 966 39378 38 306 37037
Zésoby 24 778 26 294 23777 24 429 21196
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 7215 6 083 5412 3305 3011
Kratkodoby financ¢ni majetek 8574 9589 10189 10572 12 830
Ostatni aktiva 1260 640 342 203 203
Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani
Tab. 4: Horizontalni analyza aktiv
Zména Zména Zména Zména
Polozka 2011/2010 2012/2011 2013/2012 2014/2013
abs. % abs. % abs. % abs. %
Aktiva celkem -19046| -12,83| -6563 -5,07| -5765 -4,69| -3499 -2,99
Aktiva stala -19805| -18,57| -3677 -4,23| -4554 -5,48| -2230 -2,84
felﬁl‘;lgﬁgby majetek -131| -4381| -111| -6607|  -57]-100,00 0| 000
Dlouhodoby majetek hmotny | -19 679 | -18,53| -3 562 -4,12 | -4508 -543| -2232 -2,84
Dlouhodoby majetek finan¢ni 4 3,20 -3 -2,33 11 8,73 2 1,46
Aktiva obéZna 1399 3,45| -2588 -6,17| -1072 -2,72| -1269 -3,31
Zasoby 1516 6,12 | -2517 -9,57 652 2,74 -3233| -13,23
Dlouhodobé pohledavky 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kratkodobé pohledavky -1132| -15,69 -671| -11,03| -2107| -38,93 -294 -8,90
Kratkodoby finanéni majetek 1015 11,84 600 6,26 383 3,76 2 258 21,36
Ostatni aktiva -620| -4921| -298| -46556| -139| -40,64 0| 0,00

Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani
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Celkova finan¢ni hodnota aktiv vramci referencniho obdobi poklesla 0 23,48 %.
Nejvetsi ubytek byl zaznamenan mezi lety 2010 a 2011, kdy hodnota celkovych aktiv
klesla 0 19 046 tis. K¢. V nasledujicich letech nebyl pokles tak vysoky a postupné
se zpomaloval, az se dostal vroce 2014 na -2,99 % oproti roku predchazejicimu.
Celkové se hodnota dlouhodobych aktiv snizila o 28,38 %. Dlouhodoby nehmotny
majetek klesl na nulovou hodnotu a polozka dlouhodobého hmotného majetku vykazala
snizeni o 28,63 %. Také obéZzna aktiva ztratila v prib&hu referen¢niho obdobi hodnotu,
konkrétné o 8,70 %. Nejveétsi ubytek zaznamenaly kratkodobé pohledavky (-58,26 %).
Naopak u kratkodobého finan¢niho majetku doslo k nartstu 0 49,63 %. Znatelny ubytek

vykazala polozka ostatnich aktiv, kde doslo ke snizeni o 83,89 %.

V roce 2011 zaznamenala nejvétsi pokles ostatni aktiva, kde hodnota této polozky klesla
0 49,21 %. Na ubytku dlouhodobych aktiv se projevil jak pokles dlouhodobého
nehmotného majetku, kde doSlo ke snizeni o 43,81 %, tak dlouhodobého hmotného
majetku (-18,53 %). Naopak hodnota obéznych aktiv narostla 0 3,20 % a kratkodobého
finanéniho majetku 0 11,84 %. Znaény pokles nastal u hodnoty kratkodobych

pohledavek, ktera byla oproti pfedchazejicimu roku snizena 0 15,69 %.

V roce 2012 pokracoval pokles majetkové struktury podniku. Finan¢ni hodnota
celkovych aktiv klesla oproti roku 2011 0 5,07 %. Vysoky pokles zaznamenala polozka
dlouhodobého nehmotného majetku, kde doslo ke snizeni o 66,07 % a ostatnich aktiv
0 46,56 %. Oproti roku predchazejicimu se do negativnich Cisel dostala i aktiva ob&zna,
ktera vykazala pokles o 6,26 %. Jedinou polozkou aktiv, ktera vzrostla, byl finan¢ni

majetek, kde doslo k nartstu o 600 tis. K¢.

V roce 2013 doslo k meziroénimu snizeni celkovych aktiv o 4,69 %. Hodnota
dlouhodobého nehmotného majetku klesla na nulu a doslo ke zvyseni dlouhodobého
finan¢niho majetku o 8,73 %. Hodnota obéznych aktiv opét poklesla,
Vv disledku vyrazného mezirocnitho snizeni hodnoty kratkodobych pohledavek,
0 38,93 %. Nadale pokracoval zaporny trend u polozky ostatnich aktiv. V roce 2013
klesla o 139 tis. K¢.

Rok 2014 vykazal nejmensi meziro¢ni pokles (-2,99 %) celkovych aktiv za celé
referencni obdobi. Hodnota dlouhodobych aktiv se snizila pouze o 2,84 % a dlouhodoby

finanéni majetek zaznamenal nepatrny nartst. Ob&zna aktiva vykazala pokles o 3,31 %
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a zasoby 0 13,23 %. Naopak lze pozorovat nariist kratkodobého finan¢niho majetku

0 21,36 %, coz ve finan¢nim vyjadieni znamena ¢astku 2 258 tis. K¢.
3.2.2 Horizontalni analyza kapitalu

Horizontalni analyza kapitalu je zndzornéna v tabulce ¢. 6, tabulka ¢. 5 uvadi penézni

vyjadieni vybranych polozek pasiv v tis. K¢.

Tab. 5: Financni vyjddieni vybranych polozek kapitdlové struktury podniku

Polozka Rok
2010 2011 2012 2013 2014

Pasiva celkem 148490 | 129444| 122881| 117116 113617
Vlastni kapital 107583| 103678| 102236| 100781 100 795
Zakladni kapital 20 000 20 000 20 000 20 000 20 000
Kapitalové fondy 95 99 96 107 109
Rezervni fondy 2 250 2 250 2 250 2 250 2 250
Vysledek hospodafeni minulych let 83 865 85 240 81327 79 890 78 426
Vysledek hospodareni bézného obdobi 1372 -3911 -1 437 -1 466 10
Cizi zdroje 40 602 24 889 20529 15 990 12 473
Rezervy 0 0 0 0 0
Dlouhodobe zavazky 1867 1035 1115 377 377
Kratkodobé zavazky 7736 4 854 5014 4813 4 896
Bankovni uvéry a vypomoci 31 000 19 000 14 400 10 800 7 200

Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani

Tab. 6: Horizontalni analyza pasiv

5 Zména 2011/2010 | Zména 2012/2011 | Zména 2013/2012 | Zména 2014/2013
Polozka abs. % abs. % abs. % abs. %
Pasiva celkem -19046| -12,83| -6563| -507| -5765| -469| -3499| -2,99
Vlastni kapital -3905| -363| -1442| -1,39| -1455| -142 14 0,01
Zakladni kapital 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kapitalové fondy 4 4,21 3| -303 11| 11,46 2 1,87
Rezervni fondy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
VH minulych let 1375 1,64| -3913| -459| -1437| -177| -1464| -1,83
VH béZného obdobi -5283| -38506| 2474| -63,26 -29 2,02| 1476| 100,68
Cizi zdroje -15713| -38,70| -4360| -17,52| -4539| -22,11| -3517| -21,99
Rezervy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dlouhodob¢ zavazky -832| -44,56 80 7,73 -738| -66,19 0 0,00
Kratkodob¢ zavazky -2882| -37,25 160 3,30 201| -401 83 1,72
Bankovni tvery a
vypomoci -12000| -38,71| -4600| -2421| -3600| -2500| -3600| -33,33

Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani
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V ramci referen¢niho obdobi doslo k celkovému poklesu pasiv o 35 873 tis. K¢.
Kapitdlové fondy zaznamenaly nartst o 14,74 %, hodnota rezervnich fondi se celych
pét let nezménila a zdstala na ¢astce 2 250 tis. K¢. Znaény pokles zaznamenal vysledek
hospodareni z bézného obdobi, v poslednim roce se vSak jeho hodnota opét dokazala
dostat do kladnych ¢isel. Cizi zdroje zaznamenaly celkovy propad o 69,28 %, coz bylo
zptsobeno vysokym poklesem hodnoty dlouhodobych zavazkt (0 79,81 %). Ubytek
vykazala také hodnota kratkodobych zavazkd (36,71 %) a bankovnich uvéra
a vypomoci. (76,77 %)

Celkova finan¢ni hodnota pasiv v roce 2011 klesla oproti roku 2010 0 12,83 %. Vlastni
kapital vykazal ztratu 3 905 tis. K¢, kde se nejvice projevilo snizeni hodnoty vysledku
hospodaieni zbézného obdobi 0 385,06 %. Hodnota cizich zdroji klesla
015 713 tis. K¢, coz V procentualnim vyjadieni ¢inilo propad o 38,70 %. Nejvétsi
dopad na pokles cizich zdroji mélo zejména sniZzeni bankovnich uvéri a vypomoci
(012 000 tis. K¢&), pokles zaznamenaly i polozky dlouhodobych a kratkodobych

zavazku.

Vroce 2012 klesla celkovd hodnota aktiv 05,07 %. Nejvétsi zasluhu na poklesu
vlastniho kapitalu mél vysledek hospodafeni z minulych let. Cizi zdroje vykézaly
propad 0 17,52 %, na ¢emz se nejvétsi mérou podilely bankovni uvéry a vypomoci.

Naopak hodnota dlouhodobych zavazku narostla o 80 tis. K¢.

V roce 2013 doslo k dal§imu ubytku hodnoty celkovych pasiv (o 4,69 %). Z velké miry
se na tom podilelo snizeni cizich zdroji 0 4 539 tis. K¢. Vlastni kapitadl poklesl
01455tis. K¢ vdusledku nizkého vysledku hospodareni minulych let. Doslo také
k navySeni kapitalovych fondt o 11 tis. K&. Hodnota cizich zdroji poklesla oproti roku
2012 0 22,11 %. Zna¢ny pokles nastal u dlouhodobych zavazku (-66,19 %), polozka

bankovnich uvért vykdzala propad o 25 %.

V roce 2014 byl zaznamenan nejnizsi bytek celkové hodnoty pasiv (-2,99 %). Hodnotu
vlastniho kapitalu opét ovlivnil vysledek hospodafeni z minulych let. Vysledek
hospodaieni za bézné obdobi vykazal poprvé v ramci referenéniho obdobi kladnou
hodnotu (10 tis. K¢&). Cizi zdroje zaznamenaly pokles o 21,99 %. Doslo k nepatrnému

nartstu kratkodobych zavazkl a k tfetinovému sniZeni bankovnich Givérii a vypomoci.
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3.2.3 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Na tomto misté jsou uvedeny vysledky horizontalni analyzy vykazu zisku a ztraty.
V tabulkach €. 7, ¢. 9 a ¢. 11 je znazornéno finan¢ni vyjadieni vybranych polozek v tis.
K¢. Horizontalni analyzu nakladovych polozek uvadi tabulka ¢. 8, vynosovych tabulka
¢. 10 a vysledku hospodafeni tabulka ¢. 12. VSechny vysledky jsou vyjadiené v K¢

i v procentech.

Tab. 7: Financni vyjddieni vynosovych polozek

Polozka Rok
2010 2011 2012 2013 2014

Celkové vynosy 103 385 89 232 67 125 59 703 67 741
Provozni vynosy 103 096 88 481 67 014 59 228 67 618
Trzby za prodej zbozi 367 274 288 110 12
Vykony 88 021 73710 64 271 56 806 65 477
Trzby za prodej vi. vyrobkii a sluzeb 84 175 70 665 65 372 55959 66 580
Zmeéna stavu zdsob vlastni cinnosti 2381 1991 -1 960 -45 -2111
Aktivace 1832 1328 1147 1002 1020
Pridana hodnota 27939 28 453 24913 22 442 26 241
Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 12 939 13 209 1740 1654 1235
Ostatni provozni vynosy 1769 1288 715 658 894
Finanéni vynosy 289 230 111 475 123
Mimoradné vynosy 0 521 0 0 0

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti JELINEK z let 2010-2014; vlastni zpracovani

Tab. 8: Horizontalni analyza vynosii

Zména Zména Zména Zména
Polozka 2011/2010 2012/2011 2013/2012 2014/2013
abs. % abs. % abs. % abs. %

Celkové vynosy -14153| -13,69|-22107| -24,77| -7422| -11,06| 8038| 1346
Provozni vynosy -14615 | -14,18| -21467| -24,26| -7786| -11,62| 8390| 14,17
Trzby za prodej zbozi 93| -25,34 14| 511| -178| -61,81 -98| -89,09
Vykony -14311| -16,26| -9439| -12,81| -7465| -11,61| 8671| 1526
5 flgezg prodejvl.vyroblkit | 15510| 4605| -5203| -749| -9413| -1440| 10621| 1898
é’:}fﬁ;’;’m D VLT -390 | -16,38| -3951|-19844| 1915| -97,70| -2 066 591,11
Aktivace 504 | -27,51| -181| -13,63| -145| -12,64 18| 1,80
Pridana hodnota 514| 1,84| -3540| -1244| -2471| -992| 3799| 16,93
zﬁzfefigfﬁdeje el sl 270| 209|-11469| -86.83| -86| -494| -419| -2533
Ostatni provozni vynosy 481 | -27,19| -573| -44,49 57| -7,97 236| 35,87
Finanéni vynosy 59| -2042| -119| -51,74 364| 327,93 -352| -74,11
Mimo¥4dné vynosy 521 0,00| -521|-100,00 0| 0,00 ol o000

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti JELINEK z let 2010-2014; vlastni zpracovani
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Celkové vynosy klesly Vv ramci referen¢niho obdobi o 34,48 %, coz je ve finan¢nim
vyjadieni 35 644 tis. K&. Nejvétsi propad byl zaznamenan v roce 2012, kdy hodnota
vynost klesla meziro¢né 0 24,77 %. Naopak v roce 2014 byla zména poprvé kladna
a celkové vynosy vzrostly 0 13,46 %. Trzby za prodej zbozi vykazaly nejvétsi propad
vroce 2013, kdy klesly o 178 tis. K. Hodnota vykoni béhem referencniho obdobi
klesala, az vroce 2014 priSel narust, coz se projevilo navySenim 0 8 671 tis. Kc.
Nejvétsi podil na tom mélo zvySeni trzeb za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb
0 18,98 %. Pfidana hodnota zaznamenala podobny prubéh jako vykony. V letech 2012
a 2013 se pohybovala v zapornych hodnotach, vroce 2014 piisel 16,93% narist

na hodnotu 3 799 tis. K¢ oproti predeslému roku.

Tab. 9: Financni vyjddieni nakladovych polozek

Polozka Rok
2010 2011 2012 2013 2014

Celkové naklady 100 567 93 384 67 882 61 190 67 880
Provozni naklady 99 536 92 979 67 543 60 799 67 606
Néklady vynalozené na prodané zbozi 282 211 218 99 9
Vykonova spotieba 60 449 45531 39428 34474 39 248
Spotreba materialu a energie 44 222 35402 32 337 28 243 31 889
Sluzby 16 227 10 129 7091 6231 7 359
Osobni naklady 27 878 22943 21231 18 381 20 645
Mzdové ndaklady 19 909 16 618 15749 13 369 15161
Naklady na soc. a zdrav. pojisteni 7016 5986 5425 4748 5338
Socialni naklady 953 339 57 64 146
Dan¢ a poplatky 600 627 508 514 510
Odpisy dlouhodobého majetku 4073 5414 4589 4 565 4 437
Zustatkova cena prodaného dl. majetku 4892 16 438 566 506 601
Zména stavu rezerv -403 527 149 788 -508
Ostatni provozni naklady 1765 1288 854 1472 2 664
Finan¢ni naklady 811 405 339 391 274
Dan z pfijml za béznou ¢innost 522 -831 80 -738 0
Mimoradné naklady 220 0 0 0 0

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti JELINEK z let 2010-2014; vlastni zpracovani
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Tab. 10: Horizontalni analyza néikladii

Zména Zména Zména Zména
Polozka 2011/2010 2012/2011 2013/2012 2014/2013
abs. % abs. % abs. % abs. %

Celkové naklady -7 183 -7,14|-25502| -27,31| -6692 -9,86| 6690| 10,93
Provozni niklady -6 557 -6,59 | -25436| -27,36| -6744 -9,98| 6807| 11,20
iz‘;}fdy R 71| 2518 7| 332| -119] -5459| 90| -90,91
Vykonova spotieba -14918| -24,68| -6103| -13,40| -4954| -1256| 4774| 13,85
Spotreba materidlu a energie -8820| -19,94| -3065| -8,66| -4094| -12,66| 3646| 1291
Sluzby -6098| -37,58| -3038| -29,99 -860| -12,13| 1128| 18,10
Osobni naklady -4935| -17,70| -1712 -7,46| -2850| -13,42| 2264| 12,32
Mzdové ndklady -3291| -16,53 -869 -5,23| -2380| -1511| 1792| 13,40
Naklady na soc. a zdrav. 1030 -1468| -561| -937| -677| -1248| 590| 12.43
pojisteni

Socialni naklady -614 | -64,43 -282| -83,19 7| 12,28 82| 128,13
Dang a poplatky 27 4,50 -119| -18,98 6 1,18 -4 -0,78
Odpisy dlouhodobého majetku 1341 32,92 -825| -15,24 -24 -0,52 -128 -2,80
Zustatkovd cena prodanéhodl. | 11 56| 93600 |.15872| -9656|  -60| -1060| 95| 18,77
majetku

Zména stavu rezerv 930 | -230,77 -378| -71,73 639 | 428,86 | -1296|-164,47
Ostatni provozni naklady -477 | -27,03 -434 | -33,70 618| 72,37| 1192| 80,98
Finanéni naklady -406 | -50,06 -66 | -16,30 52| 15,34 -117 | -29,92
Daii z ptijmi za béZnou ¢innost | -1 353 | -259,20 911| 109,63 -818 022 5(]5 7381 -100,00
Mimoradné naklady -220 | -100,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti JELINEK z let 2010-2014; vlastni zpracovani

Celkové naklady vykazaly vramci referen¢niho obdobi pokles o 32 687 tis. K¢,
V procentudlnim vyjadieni o 32,50 %. Nejvétsi podil na tom mélo sniZzeni hodnoty
provoznich nakladi, konkrétné spotieby materidlu a energie o 27,89 %, sluzeb

0 54,65 % a mzdovych néklada o 23,85 % v dusledku propousténi zaméstnancu.

Tab. 11: Financni vyjadient vysledku hospodareni

. Rok

Polozka 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 1596 -4 433 -1 439 -1 464 10
Provozni vysledek hospodareni 3958 -4.124 -529 -1 891 440
Financ¢ni vysledek hospodateni -1 840 -1 440 -830 -311 -430
Dati z pfijmu 522 -831 80 -738 0
Mimoradny vysledek hospodareni -220 521 0 0 0
Vysledek hospodareni za xi¢etni obdobi 1376 -3912 -1439 -1 464 10

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti JELINEK z let 2010-2014; vlastni zpracovani
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Tab. 12: Horizontalni analyza vysledku hospodareni

Zména Zména Zména Zména

Polozka 2011/2010 2012/2011 2013/2012 2014/2013

abs. % abs. % abs. % abs. %
dystedelc hospodarent za bEnou | 609 | -377,76| 2994 -6754| 25  174| 1474| 10068
Provozni vysledek hospodateni -8082|-204,19| 3595| -87,17| -1362 257,47 | 2331| 123,27
Finan¢ni vysledek hospodateni 400| -21,74 610 | -42,36 519 -62,53 -119 38,26
Dan z pfijmu -1 353 -259,20 911| -109,63| -818| -1022,50 738 | 100,00
Mimoradny vysledek hospodaieni 7411 -336,82| -521 | -100,00 0 0,00 0 0,00
vysiedelchospodareni za icetni | 5285 -38430| 2473 -6322| 25|  174| 1474| 10068

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti JELINEK z let 2010-2014; vlastni zpracovani

Vysledek hospodafeni za ucetni obdobi zaznamenal v roce 2011 znaény propad
(-385,06 %). Poté se situace zlepsila, v roce 2013 se udrzela na téméf neménné urovni
oproti predchazejicimu roku a v poslednim roce referenéniho obdobi ptiSel narist
0 100,68 % a hodnota ukazatele se znovu dostala nad nulovou hranici. Finanéni
vysledek hospodafeni byl béhem celych péti let zaporny, ovSem hodnota tohoto

ukazatele byla oproti roku 2010 zmirnéna 0 76,63 %.

3.2.4 Vertikalni analyza majetku

Vertikdlni analyza zobrazuje relativni strukturu ucetnich vykazii a vyjadiuje
procentudlni zastoupeni jednotlivych polozek. Vertikalni analyzu aktiv zobrazuje

tabulka ¢. 13.

Tab. 13: Vertikdlni analyza majetku

Polozka Podil v %
2010 2011 2012 2013 2014

Aktiva celkem 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Aktiva stala 71,82 67,09 67,68 67,12 67,22
Dlouhodoby majetek nehmotny 0,28 0,19 0,07 0,00 0,00
Dlouhodoby majetek hmotny 99,60 99,66 99,78 99,83 99,82
Dlouhodoby majetek finanéni 0,12 0,15 0,15 0,17 0,18
Aktiva obéZna 27,32 32,42 32,05 32,71 32,60
Zasoby 61,08 62,66 60,38 63,77 57,23
Dlouhodobé pohledavky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kratkodobé pohledavky 17,79 14,50 13,74 8,63 8,13
Kratkodoby finanéni majetek 21,14 22,85 25,87 27,60 34,64
Ostatni aktiva (¢asova rozliSeni) 0,85 0,49 0,28 0,17 0,18

Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani
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Vice nez dvé tfetiny celkovych aktiv tvofila aktiva stala. V roce 2010 to bylo 71,82 %,
Vv letech nasledujicich vzdy shodné 67 % a podily se mezi sebou hodnoty liSily pouze
v fadu desetin. Ptes 99 % stalych aktiv bylo tvoieno dlouhodobym hmotnym majetkem.
Obézna aktiva se na celkovém objemu kapitdlu podilela v prvnim roce 27,32 %,
Vv nasledujicich letech jejich podil stoupl na 32 %. Zasoby se na celkové struktuie
obéznych aktiv podilely vrozmezi 57,23 % az 63,77 %. Vyznam kratkodobych
pohledavek v prubéhu let klesal z 17,79 % na 8,13 %, naopak vyznam kratkodobého
finanéniho majetku vzrostl z 21,14 % v roce 2010 na 34,64 % vroce 2014. Podil

ostatnich aktiv postupné klesal z 0,85 % az na minimalni hodnotu 0,18 %.

Obrazek ¢. 4 znazoriuje procentudlni zastoupeni jednotlivych druhti aktiv na celkovém
objemu aktiv, obrazek ¢. 5 uvadi strukturu obézného majetku v procentech v ramci

referen¢niho obdobi.
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Obr. 4: Majetkova struktura
Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovéni
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Obr. 5: Struktura obézného majetku
Zdroj: Rozvaha spoleénosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani

3.2.5 Vertikalni analyza kapitalu
Vertikalni analyza vybranych polozek pasiv v procentech je zobrazena v tabulce ¢. 14.

Tab. 14: Vertikalni analyza kapitdlu

Zdroj: Rozvaha spoleénosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani
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Struktura zdroji podniku vykazovala vétsi zmény, nez tomu bylo u majetkové struktury.
Podil vlastniho kapitalu konstantné stoupal ze 72,45 % v roce 2010 az na 88,71 %
vroce 2014. Zakladni kapital predstavoval z necelych 20 % stalou soucast vlastniho
kapitalu, stejné jako rezervni fondy, jejichz podil se pohyboval na hranici 2,2 %. Vlastni
kapital byl tvofen pievazné vysledkem hospodafeni z minulych let. Jeho vyznam stoupl

ve druhém roce o0 4,27 %, nasledné postupné klesl na 77,81 % v roce 2014.

Zménu poméru vlastnich zdroji a ciziho kapitadlu v rdmci referenéniho obdobi uvadi

obrazek ¢. 6.
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Obr. 6: Kapitdlova struktura
Zdroj: Rozvaha spoleénosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani

Podil cizich zdroji na celkové kapitalové struktufe se snizoval z pivodnich 27,34 % az
na konecnych 10,98 %. Nejvice byly cizi zdroje tvofeny bankovnimi uvéry
a vypomocemi, jejichz podil postupné klesal ze 76,35 % na 57, 72 %. Kratkodobé
zavazky Vroce 2010 ¢inily 19,05 % celkové hodnoty cizich zdroji a v roce 2014
dvojnasobné vyssi hodnotu 39,25 %. Zbylou ¢ast tvotily dlouhodobé zavazky. Struktura

cizich zdrojl je uvedena na obrazku €. 7.
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Obr. 7: Struktura cizich zdrojit (%)
Zdroj: Rozvaha spoleénosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani

3.2.6 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

V této kapitole jsou uvedeny vysledky vertikalni analyzy vykazu zisku a
vybranych polozek v pribéhu let 2010 az 2014. Vertikalni analyzu vynost
tabulka ¢. 15, nakladi tabulka ¢. 16 a vysledku hospodaieni tabulka ¢. 17.

Tab. 15: Vertikalni analyza vynosii

ztraty

uvadi

Polozka Podily %
2010 2011 2012 2013 2014

Celkové vynosy 100 100 100 100 100
Provozni vynosy 99,72 99,16 99,83 99,20 99,82
Trzby za prodej zbozi 0,36 0,31 0,43 0,19 0,02
Vykony 85,38 83,31 95,91 95,91 96,83
Trzby za prodej vi. vyrobkii a sluzeb 95,63 95,87 101,71 98,51 101,68
Zména stavu zasob viastni cinnosti 2,71 2,70 -3,05 -0,08 -3,22
Aktivace 2,08 1,80 1,78 1,76 1,56
Pridana hodnota 31,74 38,60 38,76 39,51 40,08
Trzby z prodeje dl. majetku a mat. 12,55 14,93 2,60 2,79 1,83
Ostatni provozni vynosy 1,72 1,46 1,07 1,11 1,32
Finan¢ni vynosy 0,28 0,26 0,17 0,80 0,18
Mimoiadné vynosy 0,00 0,58 0,00 0,00 0,00

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovéni
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Celkové vynosy jsou tvofeny témef vyhradné provoznimi vynosy. Finanéni
a mimofadné vynosy se podili na celkové sumé pouze v iaddu desetin procenta.
Ptevaznou cast provoznich vynosu tvofi vykony. Jejich podil byl v roce 2010 ve vysi
85,38 % a v roce 2014 se dostal az na hodnotu 96,83 %. Divodem této skutecnosti byl
klesajici podil trzeb z prodeje dlouhodobého majetku a materialu z 14,93 % v roce 2011
az na minimalni hodnotu 1,83 % Vv roce 2014. Vysoké hodnoty v prvnich dvou letech

referen¢niho obdobi byly zplsobeny prodejem vyrobniho aredlu Vrbenska.

Tab. 16: Vertikalni analyza néikladii

Polozka Podil v %
2010 2011 2012 2013 2014

Celkové naklady 100 100 100 100 100
Provozni naklady 98,97 99,57 99,50 99,36 99,60
Naklady vynalozené na prodané zbozi 0,28 0,23 0,32 0,16 0,01
Vykonova spotieba 60,73 61,77 61,35 60,69 59,94
Spotreba materialu a energie 73,16 77,75 82,02 81,93 81,25
Sluzby 26,84 22,25 17,98 18,07 18,75
Osobni naklady 28,01 24,68 31,43 30,23 30,54
Mzdové naklady 71,41 72,43 74,18 72,73 73,44
Naklady na soc. a zdrav. pojisténi 25,17 26,09 25,55 25,83 25,86
Socialni naklady 3,42 1,48 0,27 0,35 0,71
Dané a poplatky 0,60 0,67 0,75 0,85 0,75
Odpisy dlouhodobého majetku 4,09 5,82 6,79 7,51 6,56
Zistatkova cena prodaného dl. majetku 4,91 17,68 0,84 0,83 0,89
Zména stavu rezerv -0,40 0,57 0,22 1,30 -0,75
Ostatni provozni naklady 1,77 1,39 1,26 2,42 3,94
Finanéni naklady 0,81 0,43 0,50 0,64 0,40
Mimoi‘adné naklady 0,22 0,00 0,00 0,00 0,00

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani

Celkové nédklady jsou tvofeny pievdzné provoznimi ndklady. Finanéni a mimotadné
naklady nemaji vyznamny podil na celkové skladbé nakladti. Na provoznich ndkladech
se témef z 60 % podili vykonova spotieba, jejiz dominantni polozkou je spotieba
materidlu a energie. Osobni néklady, které se pohybuji v ramci referenéniho obdobi
na hranici 30 %, tvofi menSinovy podil provoznich nakladd. Podil odpisti dlouhodobého
majetku se pohybuje mezi 4,91 % a 7,69 %. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého
majetku dosahovala vroce 2011 necelych 18 %. V nasledujicich letech klesla

na hodnoty mensi nez 1 %.
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Tab. 17: Vertikalni analyza vysledku hospodareni

. Podil v %
Polozka
2010 2011 2012 2013 2014

Vysledek hospodaieni za ucetni obdobi 100 100 100 100 100
Vysledek hospodaieni za béZnou ¢innost 115,99 113,32 100,00 100,00 100,00
Provozni vysledek hospodateni 247,99 93,03 36,76 129,17 | 4 400,00
Financ¢ni vysledek hospodateni -115,29 32,48 57,68 21,24 | -4 300,00
Dai z ptijmu 32,71 18,75 -5,56 50,41 0,00
Mimoradny vysledek hospodaieni -15,99 -13,32 0,00 0,00 0,00

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani

Z vertikalni finan¢ni analyzy vykazu zisku a ztraty vyplyva, ze na vysledku hospodateni

za Gcetni obdobi se podili pfedevsim vysledek hospodateni za béznou Cinnost. V letech

2012, 2013 a 2014 ma mimotadny vysledek hospodateni nulovy podil. Nejvyznamné;si

sloZzkou vysledku hospodateni za béZnou ¢innost je provozni vysledek hospodaieni.

3.3 Analyza rozdilovych ukazateli

Zdrojem dat analyzy rozdilovych ukazateli je rozvaha. Na obrazku ¢. 8 je zobrazen

vyvoj Cistého pracovniho kapitalu v ramci referen¢niho obdobi. Penézni vyjadieni v tis.

K¢ a tempo ristu v procentech je uvedeno v tabulce ¢. 18.
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Obr. 8: Vyvoj cistého pracovniho kapitdalu

Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani

Tab. 18 Cisty pracovni kapital

Ukazatel

2010 2011

2012

2013

2014

Cisty pracovni kapital

32 832

37112

34 364

33493

32 141

Tempo rustu

- 1,13

0,93

0,97

0,96

Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovéni
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Cisty pracovni kapital se pohyboval celé referenéni obdobi v kladnych ¢&islech.
V prvnim roce doslo k prirtistku o 4 280tis. K¢, coz bylo zplisobeno vyraznym
naristem hodnoty obéznych aktiv a soucasné snizenim kratkodobych zavazku.
V nasledujicich letech hodnota CPK postupné klesala, V zavislosti na postupném
snizovani obéznych aktiv. Hodnota kratkodobych zavazkii se soucasné¢ menila jen velmi
malo. V roce 2014 dosahovala hodnota cistého pracovniho kapitalu 32 141 tis. K¢,
coz je nejmén¢ za celé referencni obdobi. Nejvyssi tempo rustu zaznamenal Cisty
pracovni kapital v roce 2011, kdy doslo k navySeni o 13 %. V nasledujicich letech se
pohyboval pod hodnou jedna. Primérné tempo ristu je 0,99, coZ znamena, ze prumerné

klesne hodnota ukazatele meziro¢né o 1 %.

3.4 Analyza pomérovych ukazateli

V této kapitole jsou uvedeny vysledky pomérovych ukazateld finanéni analyzy spolecnosti
JELINEK za referencni obdobi 2010-2014. Na vypoltené ukazatele byly aplikovany
elementarni charakteristiky ¢asovych fad (tempo ristu, primérné tempo rustu), které sleduji

dynamiku vyvoje téchto ekonomickych ukazatel.

3.4.1 Ukazatele rentability

Vysledky jsou uvedeny za jednotlivé roky.

Tab. 19: Ukazatele rentability

Ukazatel 2010 2011 2012 2013 2014

ROE 1,28 % -3,77% -1,41% -1,45 % 0,01 %
Tempo ristu - -2,95 0,37 1,03 -0,01
ROA 2,17 % -2,90 % -0,61 % -1,54 % 0,26 %
Tempo ristu - -1,34 0,21 2,51 -0,17
ROS 1,63 % -5,54 % -2,20% -2,62 % 0,02 %
Tempo ristu - -3,39 0,40 1,19 -0,01
ROCE 2,94 % -3,58 % -0,73% -1,79 % 0,29 %
Tempo ristu - -1,22 0,20 2,44 -0,16

Zdroj: Rozvaha spoleénosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovéani

Rentabilita vlastniho kapitilu (ROE) vykazovala zna¢né nerovnomérny vyvoj.
V roce 2010 byla hodnota ukazatele 1,28 %, nasledoval vSak zna¢ny propad 0 5,05 %,
zpiisobeny vyraznym poklesem vysledku hospodateni. V nasledujicich letech doSlo
k vzestupu, a v roce 2014 se ukazatel dostal na 0,01 %. Hodnota primérné¢ho tempa
rastu byla 0,30.
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Rentabilita aktiv (ROA) méla v prvnich tfech letech obdobny pribéh jako ROE.
V prvnim roce byla kladna (2,17 %), nasledoval propad v disledku zna¢ného snizeni
hodnoty vysledku hospodafeni a pozvolny nardst ve tfetim roce referenéniho obdobi.
V roce 2013 vsak doslo opét k poklesu v navaznosti na pokles hodnoty splatné dané
0 818 tis. K¢. V roce 2014 byla hodnota dané splatné rovna nule a tak nastal nartst
ukazatele az na kone¢nou hodnotu 0,26 %. Hodnota celkového kapitalu postupné
klesala stejné¢ jako hodnota ndkladovych urokd. Primérné tempo ristu bylo rovno
hodnoté 0,59, coz znamena, ze rentabilita aktiv v kazdém roce referen¢niho obdobi

pramérné klesla o 41 %.

Rentabilita trZzeb (ROS) kopirovala vyvoj rentability aktiv. Rentabilitu trzeb nejvice
ovlivnil propad vysledku hospodateni. Vysledkem byl pokles ukazatele na troven
-5,56 %. V nasledujicich letech doslo k postupnému nartistu az na hodnotu 0,02 %,

charakterizujici rok 2014. Primérné tempo rustu bylo 0,31.

Rentabilita investovaného kapitalu (ROCE) stejn¢ jako ptfedchozi ukazatele mezi
roky 2010 az 2014 vyrazné kolisala. V prvnim roce si ukazatel udrzoval kladnou
hodnotu (2,94 %), ovsem poté nasledoval propad a pomaly vzestup. Pokles v roce 2013
referen¢niho obdobi Ize opét pozorovat vzestupny trend a hodnota ukazatele se dostala

na 0,29 %. Hodnota pramérného tempa ristu dosahovala 0,56 neboli 44 %.

3,00%

2,00% \
1,00% *\\
0,00% \\
-1,00% \ S~ ——ROE
-2,00% +— ROA

-3,00% +—— ROS
-4,00% ——ROCE

Rentabilita (%0)

-5,00% 7

'6,00% T T T T 1
2010 2011 2012 2013 2014

Rok

Obr. 9: Vyvoj ukazatelii rentability
Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani
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3.4.2 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity je mozné vypocitat jako rychlost obratu ur¢itého aktiva (obrat) nebo
jako dobu obratu jedné obratky. Ukazatele aktivity vyjadfujici rychlost obratu a jejich

tempo rustu jsou uvedeny v tabulce ¢. 20.

Tab. 20: Ukazatele aktivity — rychlost obratu (v poctu obrdtek za rok)

Ukazatel 2010 2011 2012 2013 2014
Obrat celkovych aktiv 0,65 0,65 0,55 0,49 0,60
Tempo ristu - 0,99 0,84 0,89 1,23
Obrat stalych aktiv 0,91 0,97 0,81 0,73 0,89
Tempo ristu - 1,06 0,84 0,90 1,23
Obrat obéZnych aktiv 2,39 2,00 1,70 1,49 1,84
Tempo rastu - 0,83 0,85 0,88 1,23
Obrat celkovych zasob - 2,99 2,83 2,37 2,98
Tempo ristu - - 0,95 0,84 1,26

Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovéni

Obrat celkovych aktiv (OCA) mél v ramci referenéniho obdobi klesajici prabéh, ktery
kopiroval pokles trzeb i celkovych aktiv, ovSem Vroce 2014 doSlo K vice nez 18%
naristu v dasledku stoupajici hodnoty trzeb. Posledni rok referen¢niho obdobi byl

jedinym, kdy tempo rastu doséhlo vys$si hodnoty nez 1. Primérné tempo rtstu je 0,98.

Ostatni ukazatele sledujici rychlost obratu mély podobny prubéh jako obrat celkovych
aktiv, coz kopiroval i vyvoj tempa rastu. Lze pozorovat Konstantni pokles a nartst
Vv poslednim roce. Pouze obrat obéZnych aktiv vykazoval mirny vzestup po celou dobu
referen¢niho obdobi. Primérné tempo rustu obratu stalych aktiv a obratu celkovych
zasob bylo 1,0, coz svéd¢i o vysoké stabilité¢ ukazatele v ramci referencniho obdobi.

Obrat obéznych aktiv vykazoval primérné tempo rustu 0,94.

Tab. 21: Ukazatele aktivity — rychlost obratu (v poctu obrdtek za rok)

Ukazatel 2010 2011 2012 2013 2014

Doba obratu aktiv 5,99 5,56 5,17 4,79 5,36
Tempo ristu - 0,93 0,93 0,93 1,12
Doba obratu zasob 91,85 99,98 127,54 153,77 111,83
Tempo ristu - 1,09 1,28 1,21 0,73
Doba obratu pohledavek 26,75 26,11 29,03 20,80 15,89
Tempo ristu - 0,98 1,11 0,72 0,76
Doba obratu zavazka 28,67 20,83 26,90 30,29 25,83
Tempo rastu - 0,73 1,29 1,13 0,85

Zdroj: Rozvaha spoleénosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovéani
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Doba obratu aktiv konstantné klesala, pouze v roce 2014 doslo K naristu o 12 %.
Primérné poklesla hodnota ukazatele meziro¢n¢ o 3 %. Doba obratu zasob béhem
prvnich ¢ty let rostla. Tento jev se projevil i v tempu ristu, které¢ bylo vyssi nez 1.
Pouze Vv poslednim roce tempo rastu rapidné kleslo 0 27 % na hodnotu necelych
bylo 1,05. Na obrazku ¢. 10 je znazornén vyvoj doby obratu pohledavek a kratkodobych

zavazku v ramci referenéniho obdobi.
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Obr. 10: Vyvoj doby obratu pohleddivek a kratkodobych zavazkii
Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani

Doba obratu pohledavek v prvnich tfech letech nepatrné rostla, ovsem poté piiSel pokles
a vroce 2014 byla hodnota ukazatele na témét poloviéni hodnoté nez v roce 2012.
zavazka se v prab&hu let zna¢né ménila. Po prvnim roce pfisel propad, poté dva roky
nardst, nacez doSlo opét k poklesu. Meziro¢né kleslo tempo rastu o 3 %. OvSem
pohledavky tvotily pouze 12 % obé&znych aktiv, vétSina byla tvofena zasobami. Naopak
kratkodobé zavazky vroce 2014 dosahovaly 40 % cizich zdroji a klesajici trend
ukazatele byl pozitivni. Hodnoty obou ukazatelli se nachazely bezpe¢né v oficialnim
terminu splatnosti faktur podle obchodniho zdkoniku. Primémé tempo rlstu doby

obratu pohledavek bylo 0,88. Pro dobu obratu kratkodobych zavazku pak 0,97.
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3.4.3 Ukazatele zadluZenosti

Tabulky ¢. 22 a ¢. 23 uvadéji vysledky ukazateli zadluZzenosti a jejich tempa rustu

v ramci referenéniho obdobi 2010 az 2014.

Tab. 22: Ukazatele zadluZenosti

Ukazatel 2010 2011 2012 2013 2014
Celkova zadluZenost 27,34% 19,23% 16,71% 13,65% 10,98%
Tempo ristu - 0,70 0,87 0,82 0,80
Dlouhodob4 zadluZenost 1,26% 0,80% 0,91% 0,32% 0,33%
Tempo rustu - 0,64 1,13 0,35 1,03
BéZna zadluZenost 5,21% 3,75% 4,08% 4,11% 4,31%
Tempo ristu - 0,72 1,09 1,01 1,05
Koeficient samofinancovani 72,45% 80,09% 83,20% 86,05% 88,71%
Tempo riistu - 1,11 1,04 1,03 1,03

Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovéni

Lze pozorovat klesajici vyvoj celkové =zadluzenosti, jejiz ukazatel v priabéhu

referenéniho obdobi klesl 0 16 % na koneénou hodnotu 11 %. Koeficient

samofinancovani je opakem celkové zadluzenosti a v roce 2014 si podnik z 89 % hradil
zadluzenost vroce 2011. Nejvyssi pramérny pokles vramci referencniho obdobi
zaznamenal ukazatel dlouhodobé zadluzenosti, ktery vykdzal kazdoro¢ni snizeni
0 28 %. Naopak bézna zadluzenost a koeficient samofinancovani se po celou dobu
pohybovaly na konzistentni Grovni a jejich meziro¢ni primérnd zména byla 5%.
Pramérné tempo rustu celkové zadluzenosti bylo 0,80, dlouhodobé 0,72, bé&zné 0,95
a koeficientu samofinancovani 1,05. Na obrazku ¢. 11 je zobrazen vyvoj jednotlivych

typt zadluZenosti v procentech.
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Obr. 11: Ukazatele zadluzenosti

Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovéni

Tab. 23: Ukazatele podkapitalizovani a financni pdaky

Ukazatel 2010 2011 2012 2013 2014
Podkapitalizovani 1,32 1,42 1,42 1,42 1,42
Finan¢ni paka 1,38 1,25 1,20 1,16 1,13

Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani

Hodnota podkapitalizovani by méla byt vyssi nez 1, coz znamend, Ze dlouhodoby

majetek je kryt dlouhodobymi zdroji. Po nartistu v prvnim roce referenéniho obdobi

se ukazatel drzel na neménné hodnoté 1,42. Ukazatel finan¢ni paky byl nejvyssi v roce

2010 (1,38), od té doby hodnota ukazatele konstantné klesala, coz bylo dano predevsim

znacnym poklesem celkovych aktiv.

3.4.4 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity poskytuji informace o tom, zda je podnik solventni, neboli schopen

splacet své kratkodobé zavazky, pomoci premény aktiv na hotovost. Vysledky

ukazatelt likvidity a jejich tempo rustu jsou uvedeny v tabulce ¢. 24.
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Tab. 24: Ukazatele likvidity

Ukazatel 2010 2011 2012 2013 2014

Bézna likvidita 5,24 8,65 7,85 7,96 7,56
Tempo riistu - 1,65 0,91 1,01 0,95
Pohotova likvidita 2,04 3,85 3,11 2,88 3,24
Tempo rustu - 1,88 0,81 0,93 1,12
hotovostni likvidita 111 1,98 2,03 2,20 2,62
Tempo rustu - 1,78 1,03 1,08 1,19

Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani

Bézna likvidita vykazovala v ramci referen¢niho obdobi pomérné vysoké hodnoty.
V roce 2011 doslo k prudkému nartistu spojenym s naristem ob&éznych aktiv na hodnotu
8,65. Tempo ristu vykazalo hodnotu 1,65. V nasledujicich letech hodnota ukazatele
mirné poklesla a drzela se na podobné urovni, o ¢emz svéd¢i i tempo rustu, které
se pohybovalo kolem hodnoty 1. Primérné tempo rustu mélo hodnotu 1,10. U ukazatele
pohotové likvidity Ize pozorovat kolisajici pribéh a jeho hodnota pramérné vzrostla
kazdy rok o 12 %. Pomér pohotové k bézné likvidité se pohyboval kolem dvou a piil
nasobku. Hotovostni likvidita pracuje pouze s kratkodobym finan¢nim majetkem.
Hodnota ukazatele od roku 2010 konstantné rostla a v roce 2014 se dostala az na 2,62.
Hotovostni likvidita vykazala nejvys$si hodnotu prumérného tempa ristu ze vSech
sledovanych ukazateli 1,24. Vyvoj ukazateli likvidity v ramci referencniho obdobi

je znazornén na obrazku ¢. 12.
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Obr. 12: Ukazatele likvidity
Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani
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Z hlediska insolventnosti 1ze konstatovat, ze podnik prvotni ani druhotnou platebni
neschopnosti netrpi. Zavazky po Ihuté¢ splatnosti byly nejvyssi v roce 2011 a byly
mnohonasobné nizsi nez pohledavky po lhuté splatnosti, které v roce 2011 dosahovaly
vyse témer 1 100 tis. K¢. Pozitivnim zjisténim je klesajici vyvoj této veli¢iny. V roce
2014 ¢&inily pohledavky po Ihité splatnosti pouze 182 tis. K&. Udaje ziskané z vyro&nich

zprav spole¢nosti JELINEK jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Tab. 25: Pohledavky a zavazky do 180 dnit po lhiité splatnosti

Ukazatel 2010 2011 2012 2013 2014
Pohledavky do 180 dnu po lhuté splat.: 1097 311 450 327 182
ZivazKky do 180 dnii po lhuté splat.: 6 38 0 9 30

Zdroj: Vyroéni zprava spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani

3.5 Predikce finan¢ni tisné podniku
3.5.1 Altmanuv index

V této kapitole jsou v tabulce ¢. 26 uvedeny vysledné hodnoty Z-score, které pomahaji
stanovit finanéni stav a zdravi firmy. Obrazek ¢. 13 znazorfuje vyvoj hodnot Z-score

v ramci referenéniho obdobi. Pro vypocet Z-score byla pouzita nasledujici rovnice:
Z=12X;+14X;+33X3+0,6Xs+0,999 X5+ 1,0 Xg

Tab. 26: Altmaniiv index

Altmaniv index 2010 2011 2012 2013 2014
X1 0,22 0,29 0,28 0,29 0,28
X2 0,56 0,66 0,66 0,68 0,69
X3 0,02 -0,03 -0,01 -0,02 0,00
X4 2,65 4,17 4,98 6,30 8,08
X5 0,57 0,55 0,53 0,48 0,59
X6 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z-score 3,28 4,22 4,76 5,51 6,75
Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani
Podle vysledkii Altmanova indexu jsou podniky rozdéleny do tiech kategorii.
Z<18............ pasmo bankrotu — podniky bezprostfedné ohroZené bankrotem
1,8 <Z <2,9.....pasmo Sedé zony — nelze jednoznacné urcit
29<Z.cc......... pasmo prosperity — podniky s vysokou pravdépodobnosti pieziti
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Z vyse uvedenych vysledkt vyplyva, ze se podnik po celou dobu referen¢niho obdobi
nachazel v pdsmu prosperity, tzn. v dobré financni situaci a nepiedpoklada se jeho
ohrozeni bankrotem. Vyvoj indexu mél stoupajici tendenci, z hodnoty 3,28 v roce 2010
se dostal az na 6,75 v roce 2014.
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Obr. 13: Vyvoj Z-score V case
Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani

3.5.2 Index diivéryhodnosti IN

Indexy duvéryhodnosti IN jsou specialné upraveny pro podminky ¢eského trhu. Index
duvéryhodnosti IN95 vyjadiuje piedevsim schopnost podniku dostat svym zavazkam.
Index IN99 je bonitni ukazatel a je pfedmétem zajmu zejména pro vlastnika podniku.
Index INO5 spojuje vlastnosti obou piedchozich indexti. Hodnoty jednotlivych
proménnych i samotnych indext jsou zobrazeny v tabulce ¢. 27. Graficky vyvoj hodnot

Vv Case znazorfiuje obrazek ¢. 14.

Tab. 27: Index duvéryhodnosti IN

Index IN 2010 2011 2012 2013 2014

X1 3,66 5,20 5,99 7,32 9,11
X2 2,44 -3,78 -1,25 -4,56 1,04
X3 0,02 -0,03 -0,01 -0,02 0,00
X4 0,57 0,55 0,53 0,48 0,59
X5 5,24 8,65 7,85 7,96 7,56
X6 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IN95 2,20 1,22 2,01 1,74 3,07
IN99 0,58 0,48 0,53 0,44 0,52
INO5 1,25 1,30 1,52 1,53 2,04

Zdroj: Rozvaha spole¢nosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani
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Kritéria pro hodnoceni vyslednych hodnot jsou uvedeny v kapitole 1.11.3.

Dle vysledkt indexu IN95 vroce 2010 nemél podnik z&dné finanéni problémy
(IN95 > 2). Poté se dostal do $edé zony, kdy netvofil hodnotu, ale nebyl ani bankrotujici
(1 £ IN95 < 2), ale v poslednim roce doslo k vyraznému nariistu a podnik se opét

nachazel v pasmu, které charakterizuji zadné finan¢ni problémy.

Dle indexu IN99 podnik netvofil hodnotu pro vlastnika a vykazoval zapornou hodnotu
ekonomického zisku (IN < 0,684). Hodnoty ukazatele se v prubéhu sledovaného obdobi
ptilis neménily.

Z vysledkt indexu INO5 vyplyva, Ze se podnik v letech 2010 az 2013 nachazel v Sedé
z6m¢ (0,90 < INO5 < 1,60). V roce 2014 doslo ke zlepSeni a podnik zacal vytvaret
hodnotu. (IN > 1,60).
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Obr. 14: Vyvoj indexii financniho zdravi
Zdroj: Rozvaha spoleénosti JELINEK z let 2010 — 2014; vlastni zpracovani
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3.6 Srovnani s odvétvim

Ke srovnani s odvétvovymi praméry byl pouzit benchmarkingovy diagnosticky systém
finan¢nich indikatort INFA s klasifikaci CZ-NACE. Hodnoty ukazateli spole¢nosti
JELINEK byly porovnavany s odvétvim CZ-NACE 31 — Vyroba nabytku. Celkem bylo

porovnano sedm ukazateld.

3.6.1 Ukazatele rentability

Tabulka ¢. 28 uvadi porovnani ukazatelii rentability vlastniho kapitalu a rentability aktiv
s odvétvovymi pruméry. Grafické vyjadieni jejich pribéhu je zobrazeno na obrazku
¢. 15.

Tab. 28: Porovndni ukazatelii rentability

Ukazatel 2010 2011 2012 2013 2014
ROE podnik 1,28% | -3,77%| -141%| -145%| 0,01%

ROE ROE odvétvi 534%| 584%| 361%| 632%| 724%
ROA podnik 2,17%| -290%| -061%| -154%| 0,26%

ROA ROA odvétvi 321%| 4,08%| 327%| 494%| 6,92%

Zdroj: MPO CR 2016 a vlastni, vlastni zpracovani

Oba ukazatele rentability se nachazely pod odvétvovymi praméry po celou dobu
referen¢niho obdobi. Zatimco ukazatele rentability odvétvi mély vyjma roku 2012
stoupajici trend a v roce 2014 se dostaly na hodnotu 7,24 % resp. 6,92 %, hodnota
ukazateld podniku zna¢né Klesla v roce 2011, poté pomalu stoupala, az se v roce 2014

dostala opét do kladnych ¢isel.

8,00%

6,00% —
S 4,00% ;%
S 2,00% ROE podnik
2 0,00% \\ —— ROE odvétvi
g -2,00% \//- ROA podnik

-4,00% =—=ROA odvétvi

-6,00% . . . . .

2010 2011 2012 2013 2014
Rok

Obr. 15: Porovnani ukazatelii rentability

Zdroj: MPO CR 2016 a vlastni, vlastni zpracovani
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3.6.2 Ukazatele likvidity

W

V tabulce ¢. 29 jsou uvedeny ro¢ni hodnoty bézné, pohotové a okamzité likvidity

podniku a odvétvi. Grafické zndzornéni se nachdzi na obrazku ¢. 16.

Tab. 29: Porovndni ukazatelii likvidity

Ukazatel 2010 2011 2012 2013 2014

BL podnik 5,24 8,65 7,85 7,96 7,56
Bézna likvidita

BL odvétvi 1,75 1,99 1,99 1,88 2,08

PL podnik 2,04 3,85 3,11 2,88 3,24
Pohotova likvidita

PL odvétvi 1,05 1,21 1,04 0,92 1,18

o OL podnik 1,11 1,98 2,03 2,20 2,62

Hotovostni likvidita

OL odvétvi 0,20 0,26 0,18 0,08 0,22

Zdroj: MPO CR 2016 a vlastni, vlastni zpracovani

Lze pozorovat vysoké hodnoty podniku Vv porovnani s odvétvim béhem celého
referen¢niho obdobi. Zatimco priimérné hodnoty odvétvi se drzely kromé hotovostni
likvidity v doporuc¢ovanych mezich (2,5 pro béznou likviditu, 1-1,5 pro pohotovou
a 0,5-1 pro hotovostni likviditu), vysledky podniku tyto hodnoty nékolikrat

pievySovaly. Podnik je solventni, avSak prostiedky zde jsou vazany s velmi malym

vynosem.
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Obr. 16: Porovnani ukazateli likvidity
Zdroj: MPO CR 2016 a vlastni, vlastni zpracovani
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3.6.3 Obrat celkovych aktiv

V nasledujicich dvou kapitolach jsou znazornény hodnoty ukazatele obrat celkovych
aktiv (tabulka ¢. 30) a koeficientu samofinancovani (tabulka ¢. 31) a praimérné hodnoty

ukazatele v odvétvi za referen¢ni obdobi 2010 az 2014.

Tab. 30: Porovndni obratu celkovych aktiv

Ukazatel 2010 2011 2012 2013 2014
) Podnik 0,65 0,65 0,55 0,49 0,60
Obrat celkovych aktiv
Odvétvi 0,98 1,00 1,01 1,03 1,14

Zdroj: MPO CR 2016 a vlastni, vlastni zpracovéni

Zatimco hodnoty odvétvi mély konstantné stoupajici vyvoj, podnik vykazoval obraceny
trend, avSak hodnota obratu celkovych aktiv se béhem péti let snizila pouze o pét setin.
Minimalni doporucend hodnota je jedna, ke které mél blize primér za odvétvi nez
podnik samotny, avSak i ten zaznamenal v poslednim mezidobi nartst a této hodnoté

se priblizoval.
3.6.4 Koeficient samofinancovani

Tab. 31: Porovnani koeficientu samofinancovani

Ukazatel 2010 2011 2012 2013 2014
Podnik 72,45% | 80,09% | 83,20%| 86,05%| 88,71%
Koef. samofinancovani
Odvétvi 64,50% | 66,65% | 7157%| 6656% | 71,14%

Zdroj: MPO CR 2016 a vlastni, vlastni zpracovani

Z tabulky je zfejmy zamér podniku snizovat objem ciziho kapitdlu a koeficient
samofinancovani vzrostl mezi roky 2010 a 2014 o 17 %. Primérné hodnoty odvétvi

se konstantné pohybuji mezi 65 a 72 %.
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4 Diskuse

Finanéni situace spole¢nosti JELINEK byla sledovana v ramci referenéniho obdobi
mezi lety 2010 az 2014. V jejich prubéhu prochdzela firma slozitym obdobim.
Hospodarska krize se citeln¢ promitla do finan¢ni situace podniku. Z horizontalni
analyzy majetku je ziejmé, ze doslo ke konstantnimu poklesu celkovych aktiv o vice

nez 23 %. Stala aktiva byla snizena o 28 %.

Vroce 2010 doslo kprodeji nemovitosti a stroji  z provozovny Vrbenska,
coz se projevilo na zna¢ném Ubytku hodnoty dlouhodobého hmotného majetku, ovsem
diky tomu byl udrzen kladny vysledek hospodafeni. Trzby klesly v roce 2010 na
84 135 tis. K¢, takze dosahly urovné roku 1997. Musela byt provedena usporna opatieni
véetné sniZzeni stavu zaméstnanct. Poklesl také export vyrobkii do zahrani¢i, pfedevsim
na slovensky a rakousky trh. Vyrazny vliv na hospodatfeni firmy mélo splaceni
vysokého investiniho Uvéru, ktery byl pouzit na vystavbu nové vyrobni haly,

dosahovala vySe uvéru 31 000 tis. K¢.

V roce 2011 doslo k dalsimu poklesu trzeb o 16 % oproti roku 2010. Hospodaisky
vysledek se dostal do zapornych ¢isel a celkové pattil tento rok z ekonomického
hlediska k nejhorsim v historii firmy. Hodnota celkovych aktiv Kklesla o 13,7 %.
Negativni dopad na hospodaieni firmy mél nevhodny vybér nového sortimentu,
ktery se nesetkal s o¢ekavanou poptavkou, splaceni investi¢niho tvéru i dalsi pokles
exportu do zahrani¢i. V duasledku uspornych opatfeni doSlo opét k propousténi

zameéstnancu.

Rok 2012 byl znovu ve znameni zapornych C¢isel hospodaiského vysledku.
V disledku nerentability byla zruSena podnikova prodejna v Praze na Smichové. Trzby
za prodej vyrobkl klesly mezirocné o 7,5 % a doSlo k dal§imu poklesu zahrani¢niho
obchodu. Firma nadale splacela investi¢ni uvér, a aby bylo dosazeno dostate¢ného
provozniho cash flow, musely byt snizeny mési¢ni splatky. Pfedpoklady nenaplnil ani

prodej détského nabytku, ktery byl velice nizky.

V roce 2013 pokracovala krize podniku. TrZzby klesly 0 14 % na 55 000 tis. K¢, coz je
zhruba poloviéni hodnota, nez kterych firma dosahovala v letech 2007, 2008 a 2009.
Hodnota hospodaiského vysledku byla opét zaporna. Export zaznamenal pokles o 7 %

a znovu muselo dojit k propousténi zaméstnancti, kterych na konci roku 2013 méla
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firma 56. Musela byt uzaviena dal$i podnikova prodejna v Brn¢ a vlastni prodejny
zustaly Ctyfi.

V roce 2014 doslo K rustu obratu a hospodarsky vysledek se po tfech letech dostal
do kladnych ¢isel. Trzby oproti roku 2013 stouply témét o 20 % a nartist zaznamenal
také vyvoz do zahrani¢i. Doslo k navySeni poc¢tu zaméstnancii na 61 a byly provedeny

investice do budov a vozového parku. Kratkodoby finan¢ni majetek zaznamenal nartst

0 21 %.

Z vertikalni analyzy je patrny mirny narist obéZzného majetku, na ¢emz ma nejvetsi
podil zvySeni objemu kratkodobého financniho majetku o vice nez 13 %. V kapitalové
struktuie doslo k nejvétsi zmeéne v polozce cizich zdroja, ktera byla snizena o 16,3 %,

MW

18,6 %.

Hodnota cistého pracovniho kapitdlu stoupla ve druhém roce a poté konstantné klesala
az na castku 32 141 tis. K¢. Pficinou byl pokles objemu obéznych aktiv. Podnik by
se m¢l snazit nadale snizovat Cisty pracovni kapitdl. Docilit by toho mohl sniZenim

mnozstvi zasob, naptiklad jejich prodejem ¢i navySenim vyroby.

Ukazatele rentability jsou na velice nizké urovni a kopiruji vyvoj vysledku hospodaieni.
Hodnoty vSech ukazateli jsou mensi nez 1 %. Nejvétsi propad zaznamenala rentabilita
trzeb, ktera v roce 2011 vykazala vysledek -5,56 %, v disledku sniZzeni objemu trzeb
o necelych 13 510 tis. K¢. V roce 2014 se hodnota ROS dostala nad nulovou hranici.
Do nartistu se promitlo zvySeni hodnoty vysledku hospodateni o 1 474 tis. K¢ a trzeb
o 10 621 tis. K& oproti roku 2013. Zadouci je rist ukazatelt, ktery byl zaznamenan
pouze V poslednim roce referencniho obdobi, a vedeni spolecnosti by se mélo tento
trend snazit udrzet. Odvétvovému pruméru (7,24 % pro ROE a 6,92 % pro ROA)

se podnik zdaleka nepftiblizuje.

V ramci ukazatell aktivity byla sledovana doba a rychlost obratu. Obrat celkovych
zasob, celkovych, stalych 1 obéZnych aktiv mé&l podobny vyvoj. V prvnich ¢Etyfech
letech referen¢niho obdobi hodnota ukazatele konstantné klesala, v poslednim roce
doslo k vzestupu. Do obratu aktiv se promitl vyvoj trzeb. V roce 2014 byla hodnota
OCA 0,6 a doporucené hodnoté 1,6-2,9 podle Konecného (2005) se podnik zdaleka
neblizil a nedosahoval ani odvétvového pruméru (1,14). Doba obratu zasob v letech

2010 az 2013 rostla, vroce 2014 zaznamenala pokles o vice nez 27 % na hodnotu
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112 dni. Je v zajmu podniku nadale snizovat tuto hodnotu a nedrzet zadsoby na skladé
delsi dobu nez je nezbytné nutné. S vy$$im objemem zasob narlstaji i nadklady na jejich

skladovani.

Sledovana byla i doba obratu pohledavek, kterou by se mél podnik snazit udrzovat na co
hodnota ukazatele ptili§ neménila, poté vSak dosSlo k vyraznému poklesu téméef
o0 polovinu. Hodnoty obou ukazateli se dlouhodobé pohybuji na nizké urovni
a v fadném terminu pro splaceni faktur. Dulezité je, ze doba obratu zavazkl vykazovala
vy$§i hodnoty neZ doba obratu pohledavek. Podniku vznikd prostor pro Cerpani
provozniho uvéru od dodavatelii. Je nutné dodat, ze objem pohledavek a zavazkl neni
stejny. Zatimco se Vletech 2010 az 2012 pohybovala celkova hodnota pohledavek
a zavazkl na podobné trovni, v roce 2013 doslo k vyraznému zvyseni objemu zavazka

a Vv roce 2014 byla celkova suma zavazkl o 60 % vyssi nez celkova suma pohledavek.

Z vysledkl ukazateli zadluzenosti vyplyva, ze se podnik dlouhodobé€ snazi snizit podil
ciziho kapitalu a navySuje podil kapitalu vlastniho. Divodem snizovani celkové
zadluzenosti bylo postupné splaceni investicniho uvéru, ktery byl v roce 2010 31 000
tis. K& Hodnota koeficientu samofinancovani v roce 2014 dosahla 89 %. Primérna
hodnota odvétvi se vroce 2014 pohybovala na trovni 71 %. Ruckova (2011)
doporucuje hodnotu koeficientu samofinancovani vyssi nez 50 % a celkové
zadluZenosti vrozmezi 30 % az 50 %, coz je celosvétovy prumér. S postupnym
snizovanim bankovniho uvéru klesala i financni paka, ktera sleduje uc¢innost cizich
zdrojii. Safatik, Hlavackova a Biezina (2015) uvadi doporucenou hodnotu 1,7-2,0. Této
hodnot¢ se ukazatel blizil pouze v roce 2010, kdy dosahl hodnoty 1,38. V nasledujicich

letech doslo ke sniZzovani a v roce 2014 vykazoval hodnotu 1,13.

Vsechny tii ukazatele likvidity zaznamenaly shodné nartist v prvnim roce a mirny
pokles v druhém roce referenéniho obdobi. Zatimco ukazatel bézné likvidity
V nasledujicim obdobi pomalu klesal, hodnoty pohotové likvidity stagnovaly a v roce
2014 mirné vzrostly, pribeh hotovostni likvidity Ize popsat jako mirné stoupajici.
Hodnota bézné likvidity, pohybujici se v roce 2014 na cisle 7,56, znacné prevySuje
doporucenou hodnotu 2,5, kterou uvadi Kislingerova (2010). Znamend to, Ze firma
je schopna spolehlivé hradit své kratkodobé zavazky, avSak také poukazuje
na skuteCnost, ze Vv podniku jsou vazany prosttedky s nulovym vynosem, které

by mohly byt vyuzity k investi¢ni ¢innosti. Také hodnoty pohotové likvidity béhem
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celého referen¢niho obdobi znaéné pievysuji doporucené rozmezi 1-1,5, kdy dosahly
vyse 3,85 v roce 2011 a 3,24 vroce 2014. Pro hotovostni likviditu, kterd se zabyva
kratkodobym finanénim majetkem, jsou optimalni hodnoty 0,5-1. Témto hodnotdm
se podnik pfiblizil pouze v roce 2010 (1,11), K mirnému nartstu az na hodnotu 2,62
doslo Vv poslednim roce referencniho obdobi. Podnik je tedy schopny velice dobie,
dokonce nékolikanasobné, hradit své kratkodobé zavazky, pokud by doslo k preméné
aktiv na penize. Otazkou je, zda by neméla byt snizena hodnoty obézného majetku
a finance pouzity k investiéni Cinnosti. V porovnani s odvétvovymi praméry jsou

hodnoty podniku né¢kolikanasobné vyssi.

K predikci finanéni tisné podniku byly pouzity dva modely — Altmantv index a index
divéryhodnosti IN. Altmantiv index, ktery hodnoti finan¢ni zdravi firmy mé stoupajici
vyvoj a podnik se po celou dobu nachazi v zoné prosperity a nehrozi mu bankrot.
Podle vysledkt indexu IN95, ktery sleduje schopnost podniku dostat svym zavazkim,
se podnik v letech 2011 az 2013 nachazel v tzv. Sedé zong, kdy podnik nebyl ohrozen
bankrotem, ale ani nevytvarel hodnotu. Poté doSlo ke znacnému zlepSeni a podnik
se vroce 2014 nachazel vpasmu uspokojivé finan¢ni situace. Dle indexu IN99,
zabyvajici se pohledem vlastnika, nevytvaii podnik zadnou hodnotu a vykazuje
zédpornou hodnotu ekonomického zisku. Tuto skutecnost lze sledovat i pomoci
ukazatell rentability. V roce 2014 doSlo k nariistu indexu na hodnotu 0,52 a podnik
se pomalu zacal pfiblizovat Sedé zon€, ovSem narGst je velice pozvolny. Index INOS
je kombinaci indexti piedchozich, kombinuje soucasné pohled vlastnika i véfitele.
V roce 2014 poprvé doslo k vzestupu z sedé zony, situace se zlepSila a podnik se dostal
nad doporucenou hranici 1,6 uvadénou Neumaierovou a Neumaierem (2005) a zacal

vytvaret hodnotu.
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4.1 Vyuziti vysledkii v praxi

Na zakladé finanéni analyzy spole¢nosti JELINEK bylo dosazeno mnoha poznatkl,

které poskytly podklady pro vytvoreni nékolika navrhti a doporuceni.

Jednim z hlavnich problému je velice nizka hladina rentability. Ackoli v roce 2014
zaznamenaly ukazatele rentability nartust, zdaleka se nepfiblizuji pozadovanym
hodnotam. Aby doslo k Zadoucimu nartstu téchto ukazatell, je nutné snizit naklady,
zvysit trzby nebo zkombinovat oboji. Jelikoz trzby z prodeje materialu a trzby z prodeje
dlouhodobého majetku tvofi minimalni podil na objemu celkovych trzeb, mé¢la by
se firma zaméfit na zvySovani trzeb z prodeje vlastnich vyrobki. Toho Ize docilit
nabidkou nového sortimentu a pokracovat ve spolupraci s externimi designéry. Tento
postup byl jednim z diivodi mezirocniho navyseni trzeb o 20 % v roce 2014 a timto

smérem by méla firma dale smétovat.

Snahou firmy je financovani podnikatelské c¢innosti pfevazné z vlastnich zdroja,
coz se kladné projevuje mimo jiné na ukazatelich zadluzenosti. JelikoZ obecné plati,
ze ndklady na cizi kapital jsou do wur€ité miry niz§i nez na kapital vlastni,
autor diplomové prace doporucuje zvysit podil ciziho kapitdlu. Z nizké urovné
zadluzenosti a vysoké likvidity lze usuzovat, ze ma podnik kvalitni financni zédzemi,
proto by nemél byt problém ziskat bankovni uvér Vv rozumné vysi. Dal§i moZnost
piedstavuji financni prostfedky z dotac¢nich fondi Ministerstva praimyslu a obchodu
nebo Evropské unie. Nabyté cizi prostfedky mohou byt pouzity k investicim napiiklad

do novych stroji, technologii, provozovny ¢i K rozsifeni vlastnich prodejen.

Dal§im navrhovanym opatfenim je zrychleni doby obratu zasob. Ta vroce 2014
sice poklesla 0 23 % oproti roku piedchazejicimu, ptfesto dosahuje vysoké hodnoty
112 dni. Vysoké doba obratu zasob snizuje likviditu podniku. Je zadouci fidit stav zasob
vyS$$i nez je nezbytn€ nutné, stoupaji ndklady na skladovani. SniZeni stavu zadsob mize
byt docileno bud’ odprodejem ¢asti zasob, v tomto piipadé kulatiny nebo feziva, anebo

zvySenim odbytu.
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5 Zavér

Diplomova prace se zabyvala finanéni analyzou spole¢nosti JELINEK, ktera podnika
V oblasti vyroby nabytku. Finan¢ni analyza byla provedena za tucéelem rozboru
celkového hospodatfeni podniku, odhaleni jeho silnych a slabych stranek
a nasledného navrzeni konkrétnich doporuceni pro zlepSeni ekonomické situace.
Informace pro vypracovani finan¢ni analyzy byly ziskany z vyro¢nich zprav a zprav

auditora. Referenéni obdobi bylo v ramci let 2010 az 2014.

Ekonomické situace podniku byla vyhodnocena pomoci riznych typa analyz. Analyzy
majetkové a kapitdlové struktury podniku a analyz rozdilovych a pomérovych
ukazateld. Predikce finan¢ni tisné byla provedena pomoci Altmanova indexu a tfi
ruznych indexti diveéryhodnosti. Z vysledki shodné vyplynulo, Ze se firma nachazi
V pasmu prosperity a neni ohroZena bankrotem. Ke zlepSeni finan¢ni situace byly

navrzeny konkrétni doporuceni v kKapitole 4.1 ,,.Vyuziti vysledkd v praxi®.

V ramci referenéniho obdobi prosla firma tipadkem. Doslo k poklesu trzeb i vysledku
hospodareni, ktery zaznamenal snizeni o 138 %. Objem trzeb v ramci referencniho
obdobi klesl 0 26 % a vroce 2013 dosahoval poloviéni hodnoty nez v roce 2009.
Hodnota celkovych aktiv klesla 0 23 % a doslo k poklesu exportu vyrobkd do zahranici.
Aby bylo dosazeno kladného cash flow, muselo byt piijato nékolik ispornych opatieni.
Doslo ke snizeni stavu zaméstnanct, uzavieni dvou podnikovych prodejen a prodeji
jedné provozovny a jejiho vybaveni. Firma také musela splacet vysoky investiéni ver.
Roky 2011, 2012 a 2013 byly vyhodnoceny jako jedny z nejhorsich v celé historii. Pies
vesSkeré zminéné skuteCnosti si firma stale udrzovala dostatecné provozni cash flow

a byly fadn¢ plnény veskeré zavazky vici zaméstnancuim, dodavateltim i bance.

V roce 2014, doslo ke zlepSeni situace. Trzby zaznamenaly meziro¢ni zvySeni 0 20 %
a vysledek hospodaieni se dostal nad nulovou hranici. Firmé se vyplatila investice do
spoluprace s navrhaiem Jaroslavem Juficou. DoSlo ke zméné sortimentu a osloveni
nové fady zdkaznikl. Byla provedena zména ve zpusobu komunikace se zékazniky,

ktefi namisto kamennych prodejen zacali upfednostiiovat webové stranky.

Na zéklad¢ zjisténych vysledki bylo konstatovano, Ze po letech Upadku nastava
zlepSeni. V roce 2014 se jiz firma nachazela v pomérn¢ dobré financni situaci, ovSem

stale se vyskytuji nékteré problematické oblasti, jako naptiklad oblast rentability.
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Summary

The thesis is focused on the financial analysis of the company Jelinek - furniture Ltd.,
which is engaged in the production of furniture. Financial analysis was performed to

analyze the overall management of the company, revealing its strengths and weaknesses

and subsequently propose specific recommendations for improving the economic
situation. Data for elaboration the financial analysis were obtained from financial
statements and annual reports. Reference period was during the years 2010 to 2014.

The economic situation of the company were evaluated using various types of analysis.
Analysis of assets and capital structure of the company and analysis of differential and
financial indicators. Prediction of financial situation was performed by Altman index
and three different indexes of credibility. The results consistently showed that the
company is located in a zone of prosperity and is not threatened by bankruptcy. Specific
recommendations were proposed in the section "Vyuziti vysledkli v praxi" to improve

the financial situation.

During the reference period, the company recorded a decline. Decrease of sales and net
profit was recorded. During the reference period sales declined by 26 % and in 2013
reached the half-value than in 2009. Total assets decreased by 23 % and export of
products also decreased. In order to achieve a positive cash flow, it had to be done some
austerity measures. There was a reduction in the workforce, the closure of two corporate
stores and the sale of one facility and its equipment. The company also had to pay high
investment credit. 2011, 2012 and 2013 were evaluated as one of the worst years in
history of the company. Despite all the aforementioned fact, the company continues to
maintain sufficient operating cash flow and are properly fulfilled all obligations to

employees, suppliers and the bank.

In the last year of the period, in 2014, began an improvement of the situation. Sales
grew by 20 % and the net profit came above the zero line. The company began the
collaboration with designer Jaroslav Jurica. This changes the range of products and
reach new range of customers. A change was made in the way of communication with

customers who place stone shops began to favor websites.

Based on the results it was concluded, that after years of decline, improvement occures.
The company has found in relatively good financial situation in 2014 but there are still

some problematic areas, such as the area of profitability.
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Priloha 1: Rozvaha (obdobi 2010 - 2014)

Zpracovano v souladu s vyhlaskou ROZVAHA

&. 500/2002 Sb., ve znéni pozd&jdich predpist

(v celych tisicich K¢&)

Obchodni firma nebo jiny
nazev (getni jednotky

JELINEK - wroba nabytku s.r.o.

ke dni 31.12.2014
IC Sidlo, by dliété nebo misto
podnikani ucetni jednotky
12866022
Palackého 420/21
. Valasské Mezifici
757010
Lo . Ugetni obdobi
Oznageni AKTIVA Cislo
fadku | 5010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
a b c
AKTIVA CELKEM (02+03+31+63) | 1 | 3148490 | 129444 | 122881 | 117116 | 113 617
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 2 0 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (F04+13+23) | 3 |106643| 86838 | 83161| 78607 | 76377
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (f. 05 az 12) 4 299 168 57 0 0
?' I Zfizovaci vydaje 5
2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 6
3. | Software ! 220 131 57 0 0
4. | Ocenitelna prava 8
5. | Goodwill 9
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 10 79 38 0 0 0
7. | Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 11
8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 12
" | majetek
B. . Pozemk 14
1. Y 14364 | 13066 | 13066 | 13066 | 13066
2. | Stavby 15 | 78608 | 64645| 61930 | 59216 | 56789
3 Samostatné movité véci a soubory movitych 16
" | véci 13 247 8829 7982 6188 6383
4. | Péstitelské celky trvalych porostl 17
5. | Dospéléa zvirata a jejich skupiny 18
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19
7. | Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 20
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny
8. - 21
majetek
9. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 22
B. Il . . . I .
1 Podily v ovladanych a fizenych osobach 24 125 129 126 137 139
2 Podily v u€etnich jednotkach pod podstatnym 25
" | vlivem
3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 26
4. | Pljcky a uvéry - ovladajici a fidici osoba 27
5. | Jiny dlouhodoby finanéni majetek 28
6. | Pofizovany dlouhodoby finan&ni majetek 29
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni
7. : 30
majetek
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Oznadeni AKTIVA Cislo Uetni obdobi
. b raik“ 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
c Obézna akliva (.32+39+48+58) | 031 | 40567 | 4196639378 | 38306 | 37 037
C. 1 Zasoby (f.33a238) | 032 | 54778 | 26294 | 23777 | 24 429 | 21 196
C. I .
1. Material 033 | 11847 11800 | 11363 | 12724 | 11867
2. | Nedokon¢ena vyroba a polotovary 034 3348 5014 3920 3851 2564
3. | Vyrobky 035 | 9401| o9202| 8266| 7815| 6761
4. | Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036
5. | Zboi 037 182| 188| 228 39 4
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 038
C. I Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47) 039 0 0 0 0 0
(1:' I Pohledavky z obchodnich vztah 040
2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 041
3. | Pohledavky - podstatny vliv 042
Pohledavky za spole€niky, ¢leny druZstva a za
4. . p i 043
ucastniky sdruzeni
5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6. | Dohadné ucty aktivni 045
7. | Jiné pohledavky 046
8. | Odlozena darova pohledavka 047
C. 1. Kratkodobé pohledavky (F. 49 az 57) 048 7215 6083 5412 3305 3011
C. 1l . . o
1 Pohledavky z obchodnich vztahu 049 5640 4705 5017 2763 2263
2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 050
3. | Pohledavky - podstatny vliv 051
Pohledavky za spole€niky, ¢leny druZzstva a za
4.\ . . s 052
ucastniky sdruzeni
5. | Sociélni zabezpeceni a zdravotni pojiSténi 053
6. | Stat - darfiové pohledavky 054 501 284 1 0 0
7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 1004 522 348 524 719
8. | Dohadné ucty aktivni 056
9. | Jiné pohledavky 057 70 572 46 18 29
C. IV. Kratkodoby finanéni majetek (F. 59 az 62) 058 8574 | 958910189 | 10572 | 12 830
C. IV .,
1. Penize 059 245| 138 96| 122| 350
2. | Uty v bankach 060 | 8329| 9451 | 10093 | 10450 | 12480
3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4. | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
D. I Casové rozligeni (F. 64 az 66) 063 1290 640 342 203 203
D. | . I .
1 Naklady pfistich obdobi 064 1276 635 338 181 194
2. | Komplexni naklady pfistich obdobi 065
3. | Pfijmy pfistich obdobi 066 4 5 4 29 9
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Oznaceni PASIVA Cislo Ucetni obdobi
fadku
a b c 2010 2011 2012 2013 2014
PASIVA CELKEM (F.68+86+119) | 67 | 148490 | 129444 | 122881 | 117 116 | 113 617
A. Vastni kapital  (F.69+73+79+82+85) | 68 | 157583 | 103678 | 102236 | 100 781 | 100 795
Al Zakladni kapital (F.70az72)| 69 20000| 20000| 20000| 20000!| 20000
?' I Zakladni kapital 70
2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 71
3. | Zmény zakladniho kapitalu 72
Al Kapitalové fondy (F. 74 az 78) 73 95 99 9 107 109
f’ Il Emisni azio 74
2. | Ostatni kapitalové fondy 75 115 115 115 115 115
3 Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a 76
" | zavazku -20 -16 -19 -8 -6
4 Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 77
" | spole¢nosti
5. | Rozdily z pfemén spole¢nosti 78
T Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni 79
- fondy ze zisku (F. 80 + 81) 2250 | 2250 2250| 2250| 2250
A. Il . , . - ,
1 Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 80 2950 2950 2950 2950 2250
2. | Statutarni a ostatni fondy 81
A V. Vysledek hospodareni minulych let(f. 83 + 84) | 82 83865 | 85240 81327| 79890 | 78426
A. V. o —
1. Nerozdéleny zisk minulych let 83 | g3865| 85240| 81327| 79800 78426
2. | Neuhrazena ztrata minulych let 84
AV Vysledek hospodareni bézného ucetniho 85
s obdobi (+/-) 1373 | -3911| -1437| -1466 10
B. Cizi zdroje (F.87+92+103+115) | 86 | 40602 | 24889| 20529| 15990 | 12473
B. I. Rezervy (F. 88 az 91) 87 0 0 0 0 0
?' I Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 88
2. | Rezerva na duchody a podobné zavazky 89
3. | Rezerva na dan z pfijmu 90
4. | Ostatni rezervy 91
B. Il Dlouhodobé zavazky (F. 93 az 102) 92 1867 1035 1115 377 377
2. Zavazky z obchodnich vztah 93
2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 94
3. | Zavazky - podstatny vliv 95
Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lentim druzstva a k
4. |5 g . 96
ucastnikim sdruzeni
5. | Dlouhodobé pfijaté zalohy 97
6. | Vydané dluhopisy 98
7. | Dlouhodobé sménky k uhradé 99
8. | Dohadné ucty pasivni 100
9. | Jiné zavazky 101
10. | Odlozeny dariovy zavazek 102 1867 1035 1115 377 377
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Oznadeni PASIVA Cislo Ucetni obdobi
. b raik“ 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
B. Il Kratkodobé zavazky (F. 104 az 114) 103 7735 | 4854| 5014| 4813| 489
B. Il . . .
1) Zavazky z obchodnich vztaht 104 3016 1231 792 1133 131
2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 105
3. | Zavazky - podstatny vliv 106
4 Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lendm druzstva a k 107
" | u€astnikdm sdruzeni 162 162 174 173 184
5. | Zavazky k zaméstnancim 108 1304 1062 1076 895 1189
6 Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho 109
" | pojisténi 749 614 596 516 703
7. | Stat - dafiové zavazky a dotace 110 1622 1056 1106 652 1102
8. | Kratkodobé prijaté zalohy 111 623 458 618 1051 1403
9. | Vydané dluhopisy 112
10. | Dohadné ucty pasivni 113 260 271 218 120 78
11. | Jiné z&vazky 114 0 0 434 273 106
B. IV. Bankovni Uvéry a vypomoci (F. 116 az 118) 115 31000 | 19000 | 14 400 | 10800 | 7200
B. IV PR .
1. Bankovni uvery dlouhodobé 1161 34 000 | 19000 | 14 400 | 10800 | 7200
2. | Kratkodobé bankovni uvéry 117
3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 118
C. I Casové rozliseni (F. 120 + 121) 119 305 877 16 345 349
C. I e .
1 Vydaje pfistich obdobi 120 305 877 190 314 316
2. | Vynosy pfistich obdobi 121 0 0 74 31 33

Zdroj: or.justice.cz 2016; vlastni zpracovani
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Piiloha 2: Vykaz zisku a ztraty (obdobi 2010 - 2014)

Zpracovéno v souladu s vyhiaskou VYKAZ ZISKU A ZTRATY Obchodni firma nebo jiny
€. 500/2002 Sb., ve znéni pozd&j$ich predpist (v celych tisicich Kg&) néazev Gcetni jednotky
JELINEK - wroba nabytku s.r.o.
ke dni 31.12.2014
IC Sidlo, by dli§t& nebo misto
podnikani ucetni jednotky
12866022
Palackého 420/21
_....Velasske Mezifici
757 01
Oznadeni TEXT Cislo Ugetni obdobi
fadku
a b c 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
l. Trzby za prodej zbozi 01 367 274 288 110 12
A. Naklady vynalozené na prodané zbozi 02 282 211 218 99 9
+ Obchodni marze (F.01-02) 03 85 63 70 11 3
1. Vykony (f. 05 az 07) 04 88021 | 73710 | 64 271 | 56 806 | 65 477
= Trzby za prodej viastnich vyrobka a sluzeb 05 | 8417570665 | 65372 | 55959 | 66 580
2. | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06 2381 | 1991 | -1960 -45 | -2111
3. | Aktivace 07 1832 1328| 1147 1002| 1020
B. Vykonova spotfeba (F. 09 + 10) 08 60 449 | 45531 | 39428 | 34 474 | 39 248
1. | Spotfeba materialu a energie 09 44 222 | 35402 | 32337 | 28 243 | 31 889
B. 2. | Sluzby 10 16227 | 10129 | 7091 | 6231| 7359
+ Pfidana hodnota (F. 03 + 04 - 08) 11 27 939 | 28 453 | 24 913 | 22 442 | 26 241
C. Osobni naklady (F. 13 az 16) 12 27 878 | 22943 | 21 231 | 18 381 | 20 645
f' Mzdové naklady 13 19909 | 16 618 | 15749 | 13369 | 15 161
g' Odmeény ¢lentim organu spole¢nosti a druzstva 14
C. Na_I_(vlaf:Iy’ na socialni zabezpeceni a zdravotni 15 7016 | 5986| 5425| 4748| 5338
3. pojisténi
2' Socialni naklady 16 953 339 57 64 146
D. Dané a poplatky 17 600 627 508 514 510
E gg?;?gudlouhodobeho nehmotného a hmotného 18 4073 | 5414 4580 a565| 4437
. Trzby 2 prodeje diouhodobeho majetku a 19 |12939|13209| 1740| 1654| 1235
materialu (f. 20 + 21)
L Trsby z prodeje dlouhodobého majetku 20 |11612 11925 440 60| 256
2 1. Trzby z prodeje materialu 21 1327 | 1274| 1300| 1175| 1398
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého
F. majetku a mat, (F. 23 + 24) 22 4892 | 16 438 566 506 601
F. Zus_tatkova cena prodaného dlouhodobého 23 4269 | 16 438 0 0 0
1 majetku
F. 2 | Prodany material 24 623 | 15 860 566 506 601
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek v 25 403 | 527 149| 788| -508
provozni oblasti a nakladu pfistich obdobi
V. Ostatni provozni vynosy 26 1765| 1288 715 658 894
H. Ostatni provozni naklady 27 1645| 1125 854 | 1472 | 2664
V. Prevod provoznich vynos( 28
l. Prevod provoznich nakladt 29
. Provozni vysledek hospodafeni [f. 11-12-17 - 30 3058 | -4124 529 | -1891 440

18 + 19 - 22 - 25 + 26 - 27 + (-28) - (-29)]
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Ugetni obdobi

Oznaceni TEXT Cislo
. b raik“ 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
VI. Trzby z prodeje cennych papirl a podild 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VI Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 33
’ (f. 34 az 36)
VIl 1 Vynosy z podilli v ovladanych a fizenych osobach 34
"7 | avucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem
Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirl
VII. 2. o 35
a podilt
VIL 3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho 36
majetku
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivatl 39
L. Naklady z pfecenéni cennych papirli a derivatu 40
M Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek ve a1
) finanéni oblasti (+-) 2 27 2 1 1
X, Vynosové droky 42 | 1320| 992| 604| 396| 280
N. Nékladové uroky 43 289 230 111 475 123
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 811 405 339 391 274
0. Ostatni finan¢ni naklady 45
XIl. Pfevod finan¢nich vynost 46
P. Prevod finanénich nakladl 47
Finan&ni vysledek hospodareni
* [(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43 48
+44 - 45 + (-46) - (- 47)] -1 840 | -1440 -830 -311 -430
Q. Dan z pfijm0 za béZnou ¢innost (F. 50 + 51) 49 522 831 80 738 0
Q.1 - splatna 50
Q.2 - odloZena 51 522 | -831 80| -738 0
o Vysledek hospodareni za béZnou €innost 52
(f. 30 +48 - 49) 1596 | -4433 | -1439 | -1464 10
XII. Mimoradné vynosy 53 0 501 0 0 0
R. Mimoradné naklady 54 220 0 0 0 0
S. Darni z pfijmd z mimoradné ¢innostl  (f. 56 + 57) 55
S. 1. - splatna 56
S. 2. - odlozena 57
* Mimoradny vysledek hospodareni (f. 53 - 54 - 55) 58 220 521 0 0 0
PFevod podilu na vysledku hospodareni
T. e 59
spole€nikdm (+/-)
xx Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) 60
(F. 52 + 58 - 59) 1376 | -3921 | -1439 | -1464 10
. Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) 61
(F. 30 +48 + 53 - 54) 1898 | -4743 | -1359 | -2202 10

Zdroj: or.justice.cz 2016; vlastni zpracovani
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