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Dopady globalni ekonomické krize na hospodaistvi Ceské republiky
Impact of global economy crisis on economy of the Czech Republic

Souhrn

Diplomové préice se zabyva analyzou celosvétové financéni krize, kterd propukla v roce 2008,
véetné popisu moznych piiCin a dusledka jejtho vzniku. Podrobné zkoumd vyvoj hlavnich
makroekonomickych ukazateli Ceské republiky. K porovnani dopadi krize vyuZivd vybrané
makroekonomické indikdtory, jako jsou hruby domdci produkt, mira nezaméstnanosti, mira
inflace a saldo zahraniéniho obchodu. Uvod price je tvofen popisnou charakteristikou druhi
finan¢ni krize, moZnymi pii¢inami jejtho vzniku a také indikaci moZnych opatfeni na zmirnéni
jejich nasledkti. Hlavni ¢ast prace se zabyva studiem historickych souvislosti finan¢nich krizi
v CR, slovni a &fselnou analyzou dopadéi ekonomické krize v CR. Pfidanou hodnotou
diplomové prace je ekonometricky model zavislosti hrubého doméciho produktu na nékolika
zvolenych proménnych v letech 1997 az 2013. Zavér prace je vénovan celkovému zhodnoceni

zjisténych poznatk.
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1 Cil prace a metodika

Cilem diplomové prace je identifikace dopadii globdlni ekonomické krize na
hospodaisky vyvoj Ceské republiky a to na vyvoji vybranych makroekonomickych
ukazateld jako je mira nezaméstnanosti, inflace a HDP. Také jsou zhodnoceny dopady na
bankovn{ sektor a sektor domécnosti Ceské republiky.

Cilem price je také zhodnoceni dé¢innosti protikrizovych opatfeni vlady Ceské
republiky pfijatych na podporu obyvatel a podnikateli v obdobi soucasné hospodaiské
krize.

Price analyzuje zpisoby reakce ekonomiky, v tomto ohledu nejen ekonomiky CR,
ale i ekonomik n¢kterych vybranych zemi (Némecka, Slovenska a Polska) - ve vztahu
k feSeni problémt krizi zptisobenych.

V tvodni ¢asti prace je vymezen pojem financni krize. Déle jsou podrobné popsiny
jednotlivé druhy financénich krizi, které odborna literatura uvadi. Nésledn€ jsou rozebrany
vybrané teoretické faktory ovliviiujici vznik finan¢nich krizi, véetné¢ nékolika moznych
indikétort a ndstroju k feSeni finan¢ni krize.

Hlavnim cilem price je identifikace dopadti globalni krize na hospodaisky vyvoj CR.
Je provedena analyza ekonomického prostiedi Ceské republiky v obdobi hospodafské
recese a kratce pfed ni. Vzhledem k tomu, Ze mezi nejdileZitéjsi cile hospodaiské politiky
patfi stabilni a progresivni vyvoj ekonomiky, byly pro analyzu vybrany nésledujici
ukazatele: hruby domadci produkt, inflace, nezaméstnanost. U vSech tii ukazateld je popsan
jejich vyvoj a nastinéna predikce jejich mozného vyvoje. Také je popsan vliv krize na
bankovni sektor a sektor domdcnosti.

Dalsi Gdst price je vénovéna protikrizovym opatfenim vlidy Ceské republiky.
Soucasné je pfedstaven i Narodni protikrizovy plan, vCetné blizsi specifikace vybranych
opatfeni navrhovanych Narodni ekonomickou radou vlady.

Zdrojem dat pro analyzu byla data z webovych stranek Ceského statistického titadu,
Ceské narodni banky (systém ¢asovych fad ARAD), Svétové databanky a Eurostatu.

Pfidanou hodnotou prace je snaha o vytvofeni jednoduchého ekonometrického
modelu, vyjadiujiciho zavislost hrubého domdaciho produktu Ceské republiky na nékolika
vybranych exogennich proménnych od roku 1997 do roku 2013, k dispozici bude tedy 17
pozorovéani. Data vyuZitd pro sestaveni ekonometrického modelu jsou interpretovana jak

v tabelarni tak i grafické formé. Pro vypocet modelu bude vyuZzit software Gretl a MS



Excel. Hlavnim zdrojem dat bude databédze Ceského statistického tradu, Ceské narodni

banky (ARAD) a databdze Svétové banky.

2 Zavéry

Z jednotlivych pozorovini makroekonomickych indikétort je zfejmé, Ze finan¢ni
krize zasdhla Ceskou republiku s urditym zpozdénim. Nejvétsi vykyvy ve vyvoji
makroekonomickych indikdtorit jsou patrné vroce 2009, kdy strm& vzrostla
nezaméstnanost na 6,7 %, mira ristu redlného HDP dosdhla prvné od roku 2000 zaporné
hodnoty — 4,8 %, mira inflace dosédhla maxima jiZ v roce 2008 a to 6,8 %. V roce 2009 se
rovnéZ velmi vyrazné snizil obrat zahrani¢niho obchodu. Redlné klesl oproti roku 2008 o
15, 4 %, zatimco HDP se snizil o 4,9 %. K opétovnému nariistu obratu zahrani¢niho
obchodu doslo v roce 2010 a to o cca 800 mld. K& Vyznamny vliv na tento rist mél patrné
vyvoj zahrani¢ni poptavky v zemich EU. Napftiklad i zavedeni Srotovného v Némecku.

Spotfeba domécnosti na rozdil od vladni spotfeby v roce 2009 vyraznou zménu
nezaznamenala, pfedev§im diky pferozdélovacimu procesu mezi doméacnostmi a vladnim
sektorem, zapocatému v roce 2008. Vldda se snazila zmirnit hospodaisky pokles. SniZilo
se pouze tempo rustu spotieby domécnosti. Jiz v roce 2008 doslo k prudkému poklesu
meziro¢niho nartistu objemu novych dvéra domacnosti. Predevsim $lo o uvéry na bydleni.
Spottebitelské uveéry zaznamenaly pokles piiblizn€ o rok pozdé&ji. V roce 2011 také poprvé
v historii meziro¢né klesl €isty disponibilni dichod domécnosti 0 0,2%.

Nejvyznamnéj$i propad tvorby hrubého kapitdlu pfiSel v roce 2009. Pficinou byly
pfedevSim problémy vnéjSiho a vnitfniho prostiedi, které zaptiCinily rozsdhly utlum
firemnich investic.

Bankovni sektor ustdl celou situaci stabilné. Na pocatku krize jiz bylo zfejmé, Ze
cesky bankovni sektor ma dostatek likvidity. Banky mély dostatek cizich zdroji v podobé¢
vkladt klient. Banky vétSinou neposkytovaly dveéry v cizich méndch a nebyly tak zavislé
na fungovani derivatovych a ostatnich terminovanych trzich pti zajisStovani kurzového
rizika. Dal$im dilezitym faktorem byla skute¢nost, Ze banky mély ve svych portfoliich
zanedbatelny podil (<1%) toxickych aktiv.

Predikce makroekonomickych indikatorG dle Ministerstva financi uvadi, Ze rok
2014 by se mél i navzdory oslabeni koruny vlivem devizovych intervenci CNB vyznaovat

velmi nizkou inflaci. Oproti pfedchozim letim by totiZ béhem celého roku 2014 m¢ély



administrativni vlivy (zejména pokles cen elektfiny) ptisobit protiinfla¢né. V letoSnim roce
by tak mohla mira inflace dosdhnout 1 %. Pro rok 2015 je pocitino s hodnotou 2,3 %.
Protiinflacné by spolu se zruSenim poplatka u lékafe mélo ptlisobit i zavedeni tfeti sazby
DPH ve vysi 10 % na vybrané zboZzi a sluzby platné od roku 2015.

Vlada Ceské republiky pfijala nékolik opatieni, kterd méla za cil tlumit nasledky
celosvétové krize. Byl také ustanoven poradni a konzultaéni organ vlady Ceské republiky
pro oblast ekonomiky a hospodéistvi — NERV. Slo o nadstranicky poradni orgdn majici za
tikol nalézt vhodn4 opatieni a nastroje, kterymi by vlada Ceské republiky mohla zmirnit
vliv svétové finanéni krize na ekonomiku CR, napiiklad zavedeni mimofddnych odpist,
sleva na pojistném na socidlni zabezpeceni, zvySeni vydajovych pausélii a odpocet DPH
pfi ndkupu osobniho automobilu. Ceskd ekonomika byla zasaZena poklesem zahraniéni
poptavky, proto vétSina opatfeni byla realizovdna formou podpory nabidkové strany
ekonomiky.

Realizovand patfeni méla vliv také na statni rozpocet. V roce 2009 doslo k
hlubokému propadu danovych piijmui. Projevila se tak opatfeni realizovana s cilem snizit
danovou zatéZ podnikatel. Opatieni, které mélo na tomto poklesu vyznamny podil, bylo
zruseni povinnosti hradit zdlohy na dan z piijmi, které byly splatné v pribéhu
kalenddiniho roku 2009 osobdm s max. 5 zamé&stnanci. Opatfeni, s nimZ nebylo v rozpoctu
na rok 2009 plvodné pocitino a to sleva na pojistném pro zaméstnavatele, ktefi
zamestnavaji osoby, jejichz vydélek je nizsi nez 1,15 ndsobek primérné mzdy. S ohledem
na vyrazn¢ negativni dopad na statni rozpocet, byla omezena platnost tohoto opatieni jen
pro rok 2009.

Protikrizova opatfeni m¢la za cil stimulovat ekonomiku a zajistit rast HDP ve vysi
2,9 %. Pro rok 2010 vzrostl meziroéné HDP o 2,3 %. V nésledujicich letech jiZ opét tempo
rustu klesa. Protikrizovd opatfeni patrné meéla vliv pouze kritkodoby. K prozatim
poslednim opatienim patiily operace CNB na devizovém trhu, kdy CNB oslabila kurz
koruny na 27 CZK/EUR. Tento krok by mél napomoci zvySit konkurenceschopnost
domaéciho na domécim trhu a také k narastu ziskl exportéra.

Z porovnani soucasné krize s krizemi jiz difve se vyskytujicimi na vzemi Ceské
republiky lze vymezit nékteré odliSnosti, jako napiiklad nartst inflace v predkrizovém
obdobi nevykazoval takové vykyvy jako v historii. Nicméné¢ mira inflace v roce 2008

dosdhla 6,8 %, coz byla od roku 2000 nejvyssi naméfena hodnota. Na pocatku krize jiz



bylo zfejmé, Ze Cesky bankovni sektor ma dostatek likvidity. Dal§im dilezitym faktorem
byla skutecnost, Ze banky mély ve svych portfoliich zanedbatelny podil (<1%) toxickych
aktiv. Majetkové propojeni bank a koncernti neni na takové urovni, jak tomu bylo
v piedchozich letech.

K néstrojim, které jsou nejcastéji aplikované v ptipad€ vypuknuti krize, bychom
mohli zaradit doCasné sniZeni dafiovych sazeb, nastroje na podporu zaméstnanosti a to jak
prostiednictvim podpory zvySovani kvalifikace pracovnikl, tak i podporou samotnych
firem. Dochdzi napiiklad k rozsiteni moznosti odpisovani, moznosti uplatnit odpocet DPH
pfi ndkupu nového automobilu atd. Némecko naptiklad pfistoupilo ke zvySeni poctu
zprostiedkovatelen prace, které mély urychlit zapojeni pracovnikd, ktefi byli ve vypovédi,
opét do pracovniho procesu, aby doba bez prace byla pokud moZzno minimélni. K podpote
zamestnanosti bylo pfijato i opatfeni na podporu dalSiho vzd€lavani pro starSi a malo
kvalifikované pracovniky. Slovenskd vldda naptiklad pfijala na udrZeni zaméstnanosti
opatfeni ve form¢ piispévku zaméstnavateli, ktery nemohl z provoznich divoda piidélit
svym zameéstnanciim praci, na thradu povinnych odvodl na socidlni a zdravotni pojisténi.
Polsko pfistoupilo pfedev§im k opatienim, upravujicim pracovni dobu. CR také pfistoupila
k zavedeni mimotddnych odpisti a sniZeni sazby na pojistné na nemocenské a stitni
politiku zamé&stnanosti, které mélo umoznit zachovani 50 - 70 tisic pracovnich mist.

Nejen Némecko, ale i CR pfijala opatfeni na podporu energeticky efektivni
vystavbu. V piipadé CR $lo napiiklad o dotaéni program PANEL ¢&i Green Investment
Scheme. Némecka vldda navysila pfispévek na program ,,sanace budov CO2*.

V Némecku stejné jako v Ceské republice bylo zvyseno datiové zvyhodnéni na déti.
V Némecku se jednalo o jednordzovy piispévek pro poZivatele piidavki na déti. Ceska
republika pfistoupila ke zvySeni dannového zvyhodnéni na vyZzivované dit¢.

Specidlné byla zavedena opatfeni na podporu automobilového primyslu. Vlada CR
se pokusila o podporu automobilového priimyslu prostfednictvim zmény zdkona o DPH,
kde doslo ke zruseni dosavadniho zdkazu uplatnéni odpoctu DPH u osobnich automobilt.
Némecko a Slovensko na rozdil od Ceské republiky piistoupili k zavedeni $rotovného.
Z pohledu vlivu na cCesky automobilovy primysl, bylo pravdépodobné toto opatieni
mnohem vyznamnéjsi neZ zminénd uprava zékona o DPH.

Na zdklad¢ sestaveného jednoduchého ekonometrického modelu byla ovéfena

zéavislost hrubého doméciho produktu na vybranych vysvétlujicich proménnych.



Ekonometricky model byl sestaven tak, aby vyjadfoval zavislost hrubého doméciho
produktu Ceské republiky na nékolika subjektivné vybranych exogennich proménnych od
roku 1997 do roku 2013, k dispozici bylo tedy 17 pozorovéani. Mezi vysvétlujici proménné
byly vybrany: mira inflace, obecnd mira nezaméstnanosti, hruby doméci produkt Evropské
unie, hruby domaci produkt zbytku svéta, objem novych tvérii na bydleni, mira tvorby
hrubého kapitdlu a obrat zahrani¢niho obchodu. Podkladova data byla ziskéna z databéaze
CNB, CSU a Svétové databanky. U viech téchto proménnych byl vyznamny piedpoklad,
e budou mit na HDP CR vliv. Tento piedpoklad byl potvrzen i na zikladé provedeného
testu multikolinearity. Nejvyssi hodnoty byly naméfeny mezi vysvétlovanou HDP CR a
HDP EU, HDP svét a obratem zahrani¢niho obchodu. Hodnoty ptesahovaly 0,95. Tato
vzajemna silnd zavislost HDP CR jako vysvétlované proménné na uvedenych ukazatelich
jako vysvétlujicich proménnych byla feSena vynechdnim dvou proménnych z ptivodniho
modelu, tedy HDP EU a HDP svét. Byl tak potvrzen piedpoklad zdvislosti HDP CR na
vyvoji ekonomik ostatnich zemi. Také byl potvrzen piedpoklad zavislosti HDP CR na
obratu zahrani¢niho kapitdlu. Rostouci obrat zahrani¢niho obchodu ma pozitivni vliv na
vyvoj HDP. Byla vsak také vypoctena vysokda multikolinearita mezi vySe uvedenymi tfemi
vysvétlujicimi proménnymi. Takto silnd vzdjemnd zdvislost miZe byt vysvétlena
ekonomickou globalizaci a propojenosti jednotlivych trhi. V piipadé¢ obratu lze
predpokladat opacnou zdvislost a tedy, Ze obrat zavisi na vykonnosti ekonomik nejen EU,
ale i1 zbytku svéta. V tomto piipadé se jednd o velmi silnou zdvislost a uvedené proménné
by se nem¢ly vyskytovat na jedné stran¢ rovnice. Vypoctené hodnoty byly pravdépodobné
ovlivnény 1 nizkym poctem pozorovani a kvalitou ziskanych dat.

Koeficient determinace ve vysi 0,98955 udava, Ze z 98,95 % jsou zmény hrubého
doméciho produktu (vysvétlované proménné) zavislé na zménach miry nezaméstnanosti,
miry inflace, obratu zahrani¢niho obchodu CR, objemu novych tivéri na bydleni a tvorbé
hrubého kapitalu (vysvétlujicich proménnych).

Na zédklad€ vypoctenych elasticit pro jednotlivé vysvétlujici proménné, 1ze vyjadiit
jejich relativni vliv na vysvétlovanou proménnou v procentrickém vyjadieni. V nasem
piipadé€ tedy: Pokud by inflace vzrostla o 1 %, klesl by HDP o 0,010 %. Pii riistu obecné
miry nezaméstnanosti o 1 % klesne HDP o 0,046%. Smér u miry nezaméstnanosti a miry
inflace je v souladu s predpoklady. Pokles miry tvorby hrubého kapitdlu o 1 %, bude mit za

nasledek, Ze HDP se snizi o 0,0005 %. Proménnd se oproti oekdvani chova obraceng.



Naopak pfi ristu objemu nové poskytnutych dvérii na bydleni o 1 % dojde k nartistu HDP
0 0,007 % a nakonec pfi rastu obratu zahrani¢niho obchodu o 1 % se HDP zvysi o 0,33 %.
Smér je odpovidajici. Pii riistu obratu roste i HDP a ptedpoklad byl potvrzen. Piedpoklad
nebyl potvrzen u vlivu objemu novych poskytnutych dvéri na bydleni. Rist HDP je spojen
s ristem objemu novych dvért. Pravdépodobné zde funguje opacny vliv, kdy objem dvéra
roste v zdvislosti na HDP. Cim lépe na tom ekonomika je, tim optimistiét&jsi predikce
budouciho vyvoje a vétsi ochota lidi brat si dvery na vlastni bydleni. Stejn¢ tak i rostouci
mira tvorby hrubého kapitalu by dle pfedpokladu méla mit opacny smér.

S ohledem na silnou korelaci mezi tfemi vysvétlujicimi proménnymi bylo
pfistoupeno k upravé modelu. Byly sestaveny jednoduché modely vyjadiujici zavislosti
HDP CR na HDP EU, HDP svét a obratu zahrani¢niho obchodu. Na zdkladé vypoétenych
pramérnych elasticit pro jednotlivé proménné, byl potvrzen predpoklad riistu HDP CR pii
rustu zvolenych vysvétlujicich proménnych. Pokud by HDP EU vzrostl o 1 %, vzrostl by
HDP CR 0 1,973 %.

Pokud by HDP svét vzrostl o 1 %, vzrostl by HDP CR o 0,9413 %. Pokud by obrat
zahrani¢niho obchodu vzrostl o 1 %, vzrostl by HDP CR 00,36 %.

Dale byla provedena kontrolni prognéza na roky 2013, 2014, 2015 a 2016. Cela
Casova osa s podkladovymi hodnotami ptisluSné proménné ziskané z databaze Svéitové
databanky byla vloZena do spojnicového grafu v programu Microsoft Excel. Spojnice
trendu byly vybriny na zékladd hodnoty R®. Vysledny trend je linedrni. Vypo&tené
teoretické hodnoty byly dosazeny do modelt a byla tak vypoétena predikce HDP CR na
roky 2013 —2016.

Vysledné teoretické hodnoty pro rok 2013 miiZeme porovnat se skute¢nymi
hodnotami. Z tohoto srovnani nejlépe vychdzi model ¢. 3, kde HDP pro rok vysel
144 563,26 mld. USD. Skutecnd hodnota pro rok 2013 byla 148 239,52 mil. USD.
Z vypoétenych hodnot vychazi meziroéni rist HDP CR 2,57 % pro rok 2014, 2,5 % pro
rok 2015 a 2,44 % pro rok 2016. Predikce CNB uvad{ pro rok 2014 rist 2,5 %, rok 2105
rust 2,5 % a 2,8 % pro rok 2016. Jak je vidét, mira rastu HDP vyjadiend v zdvislosti na
vyvoji HDP svét se velmi bliz{ hodnotdm predikce stanovené CNB. Pfesto rozdil 3676,26
mil. USD je dle mého ndzoru i tak dost vysoky a tedy Zadny ze tif model pravdépodobné
nebude vhodny pro prognézovani. Nicméné u vSech tif modeli byla ovéfena vyznamna

zdvislost vysvétlované proménné HDP CR na jednotlivych vysvétlujicich HDP EU, HDP



sveét a obratu zahrani¢niho kapitdlu.
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