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Uvod

V souasném sveté pro ziskani celkového a kompletniho pochopeni stavu
ekonomiky, jeji vyvoje, probirajicich zmén a tendenci, zdroju, které tyto zmény

vyvolavaji, musi se sledovat hodné jevu, procesu a interakci.

Jednim z nejvice zneklidhujicich a sledovanych ekonomickych jevu dnesni doby se
stal jev inflace. Jeji vyvoj delSi dobu v pfedchozich letech netrpél na zadné znaéné
vykyvy i v ramci EU. Nicméné, za poslednich nékolik let se objevovaly takové déje,
které razantné ovlivnily vyvoj tohoto makroekonomického ukazatele, a konkrétné
rist inflace ve sveétovém meéfitku. Zkoumani toho, jak bude ovlivnéna brzka
ekonomicka budoucnost, predpoklady dalsiho vyvoje, vliv na blahobyt a
ekonomicky prospéch firem, se stalo jednim z hlavnich témat pro spekulace,

domnénky a teorie.

Jelikoz, téma inflace, jako jevu, bude a je aktualni vzdy, pfedevSim nyni, bylo
rozhodnuto prozkoumat, jak konkrétné existujici inflace bude ovliviiovat financni

vykaznictvi.

V teoretické Casti prace je vymezeno, co sebou inflace predstavuje, zkoumané
pfi€iny vzniku a jeji dopady na stav ekonomiky statu. Prvni kapitola se zabyva
deskripci inflaci, jako ekonomického jevu, jejich charakteristik, vyvoje a vyznamu.
Druha kapitola se vénuje primarné deskripci vlivu inflace na financni vykazy

podnikd.

V praktické casti jsou zohlednéna pravidla a principy ucetniho vykazovani a
nasledné zavéry k interpretaci informaci, ziskanych z finanénich vykazu. Treti oddil
se zabyva komparaci mezinarodnich a €eskych ucetnich standardd, dedukci vyhod
a nevyhod pouzitych metod. Ve ¢tvrtém oddilu je prfedstavena analyza ucetnich
informaci, obsazenych ve vykazech v inflaénim obdobi, dedukce dat zkreslenych

inflaci.

V diplomové praci jsou pouzity matematické metody a syntéza pro identifikaci vlivu

inflace na uUcetni data.



1 Hyperinflace a inflace jako ekonomicky jev

1.1 Podstata a charakteristika

V trznim hospodarstvi stale probihaji rizné zmeény, které predevsim mohou byt
spojené se cenami zbozi a sluzeb, které se mohou kdykoli ménit. Nékteré ceny
rostou, jiné klesaji. Ale k inflaci dochazi, pokud rostou ceny zboZi a sluzeb celkové,
znamena to, ze zmény cen musi probéhnout nejen u jednotlivych polozek. Jinymi
slovy, je mozné tento jev popsat tak, ze za 1 euro je mozné si dnes koupit méné
nez véera, z ¢ehoz vyplyva, ze inflace v pribéhu ¢asu snizuje hodnotu mény.
Nicméné, je dulezité poznamenat, Ze inflace se mlze a také vyskytuje v dokonale
zdravé ekonomice. Odvozuje se z indexu spotfebitelskych cen, indexu vyrobcu
nebo celého HDP (ECB, © 2023).

Kdyz se dnes mluvi nebo diskutuje o ,inflaci‘, je tim mySleno ,zvySeni
spotrebitelskych cen®. Plvodné v§ak tento termin oznac¢oval nartist mnozstvi penéz

(v€etné bankovniho uveéru).

Milton Friedman je €asto citovan, kdyz se mluvi o oznaceni inflace: ,Inflace je vzdy
a vSude penézni fenomén“. V kontextu FeCeného je treba uvést, ze citace dale rika
,v tom smyslu, Zze [cenova inflace] je a mUze byt produkovéna pouze rychlej$im

narlstem mnozstvi penéz nez vystupu*.

Ackoli ekonomove diskutovali o pfesnosti Friedmanova slavného tvrzeni, historické
zaznamy ukazuji, ze epizody rychlé cenové inflace (témér) jdou vzdy ruku v ruce s
rychlou penézni inflaci. Jinymi slovy, pokud existuje skute¢na hyperinflace, pak je

vzdy zapojen vladni tisk penéz (Murpy, 2021).

Protoze inflace neni jednoduchym fenoménem — je velice komplexni, pokud jde o

vyznaceni jejiho typu, mlze byt élenéna podle rtznych faktord a charakteristik.

Jednou z charakteristik, podle které se da pfiradit k inflaci ur¢itého druhu je jeji
rychlost, kterd se muUze hodné liSit. V nékterych pfipadech se ceny zvySuji o
zvladnutelna 2 % ro¢né, coz povzbuzuje jednotlivce, aby investovali své penize, aby
si udrzeli jejich hodnotu. V jinych pfipadech muze inflace nastat katastrofalné rychle,

nebo dokonce mize byt zaporna.



Opacna nebo zaporna inflace se jmenuje deflace, jde o situaci, kdy ceny klesaji. To
se mUze stat napfiklad tehdy, kdyz bublina aktiv praskne. Jakmile deflace zacne, je
tézsi ji zastavit nez inflaci. MUze to byt pro ekonomiku $kodlivé, protozZe lidé budou

odkladat nakupy, protoze ¢ekaji na nizsi ceny.

Dalsim typem je mirna inflace. Nastava, kdyz ceny rostou pomalu. Kdyz se ceny
zvysi 0 2 % nebo méné, prospiva to hospodarskému rustu. Tento jev je normalni
pro zdravou ekonomiku. Tento druh mirné inflace nuti spotfebitele oCekavat, ze
ceny budou nadale rust, coz zvySuje poptavku. Spotrebitelé nakupuji nyni, aby
prekonali budouci vyssi ceny, a tak mirna inflace pohani ekonomickou expanzi. Z
tohoto diivodu CNB stanovila jako cilovou miru inflace 2 %, to pfispiva k udrzovani
cenové stability, usmérriuje inflaéni oéekavani a je jednim z pfedpokladd pro zdravy
ekonomicky rlst (Ceska Narodni Banka, © 2023).

Chodici typ inflace (walking inflation) je rychlej$i nez mirna inflace, ale ne tak rychla
jako prudka nebo hyperinflace. Je Skodlivd pro ekonomiku, protoze pfili§ rychle
ovliviiuje hospodarsky rlst. Lidé zaénou nakupovat vice, nez potrebuji, aby se
vyhnuli zitfejSim mnohem vySsim cenam. Tento zvySeny nakup pohani poptavku
jesté dale a dodavatelé Casto nestihaji drzet krok. Jesté dulezitéjsi je, ze ani

nemohou drzet krok mzdy zaméstnancu.

Kdyz inflace vzroste na 10 % nebo vice, mlze to byt pro ekonomiku velmi skodlivé.
Penize ztraceji hodnotu tak rychle, Ze pfijmy podnikl a zaméstnancl nemohou
drzet krok s naklady a cenami. Zahraniéni investofi se zase vyhybaji zemi, kde k
tomu dochazi, pfi Eemz je zbavuiji o potfebny kapital. Ekonomika se stava nestabilni
a vladni predstavitelé ztraceji duvéryhodnost. Z tohoto divodu je hlavnim cilem

mnoha centralnich bank, vyhnout se prudke inflaci.

Hyperinflace je z velké Casti fenomén 20. stoleti, pfestoze katastrofalni ménovée
experimenty se znehodnocenim minci a tiskem papirovych penéz maji vice nez
bohatou prehistorii, pficemz k nejranéjSim pfipadim doslo — mozna nepfilis
prekvapiveé — jiz kratce pot€, co byly mince a papirové penize vymysleny (Kabrt,
2022).



K hyperinflaci dochazi, kdyz ceny vyleti raketové o vice nez 50 % za mésic.
(Webber, 2022). Podle dalsi definice je hyperinflace meziroéni cenovy rist o 500 %
(Kabrt, 2022).

Ve skute¢nosti vétSina prikladl hyperinflace nastava, kdyz vlady tisknou penize.
Jednim z nejextrémné;jsich pfikladl je Madarsko, kde se v roce 1945 ceny kazdych
15 hodin zdvojnasobovaly. Venezuela bojuje se zachvatem hyperinflace od po&atku
roku 2010 (Webber, 2022).

Protoze hyperinflace je pfikladem extrémniho vyvoje inflaci a znehodnoceni mény,
coz pfinasi jeji negativni vliv na celkovy blahobyt statu nékolikanasobné citelngji,

bude zkouména dale ve vétsSim detailu.

Hyperinflace se da popsat jako neusporadany ekonomicky vyvoj, ktery vede k

uplnému psychologickému odmitnuti suverénni mény (Cullen, 2011).
Za jeji hlavni znaky je povazovano nasleduijici:

— Obyvatelstvo preferuje drzeni svého bohatstvi v nepenéznich aktivech Ci
v relevantné stabilni cizi méné, ¢astky drzené v mistni méné jsou ihned
investovany, aby zUstala zachovana kupni sila.

— Obyvatelstvo uvazuje o penéznich Castkach nikoli v podminkach mistni
meény, ale v podminkach relativné stabilni cizi mény; ceny mohou byt
stanoveny v této méné.

— Koupé a prodeje se uskuteCni v cenach, které kompenzuji o€ekavanou ztratu
kupni sily béhem urcitého obdobi, a to i v pfipadé kratkého uvérového
obdobi.

— Urokové miry, mzdy a ceny jsou napojeny na cenovy index.

— Kumulativni mira inflace béhem tfi let Cini, &i prevySuje 100 % (Jilek, 2013).

1.2 Divody vzniku inflace a hyperinflace

Chceme-li se dostat k divodim vzniku inflace, je potfeba definovat jeji druhy, které

pfimo souviseji s tim, jak se inflace objevuije.



1. Poptavkova inflace

Inflace tazena poptavkou nastava, kdyz je spotfeba zbozi a sluzeb vysSi nez
dostupna kapacita potfebna k jejimu uspokojeni, coz jako nasledek zdrazuje
produkt nebo sluzbu (Webber, 2022).

Firmy se zaroven budou snazit zaméstnat vice pracovnikl, aby uspokojily tuto
mimoradnou poptavku. Se zvySenou poptavkou po praci mohou firmy nabizet vyssi
mzdy, aby pfilakaly nové zaméstnance a udrzely své stavajici zaméstnance. Firmy
mohou také zvySit ceny svého zbozi a sluzeb, aby pokryly své vy$si mzdové
naklady. Vice pracovnich mist a vy$si mzdy zvySuji pfijmy domacnosti a vedou k
rUstu spotrebitelskych vydajl, dale zvysuji agregatni poptavku a prostor pro firmy k
zvyS$ovani cen svého zbozi a sluzeb. Kdyz k tomu dojde ve velkém poétu podnikd a
odvétvi, vede to ke zvyseni inflace (Reserve bank of Ausralia, © 2023).
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Obr. 1 Inflace taZzena poptavkou
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Obr. 2 Procesy béhem inflace, tazené poptavkou

Opak se stane, kdyz agregatni poptavka klesne; firmy, které Celi nizsi poptavce,
bud pozastavi nabor, nebo propusti zaméstnance, coz znamena, ze bude potreba
méné zaméstnancu. To vytvari tlak na rlst miry nezameéstnanosti. Vice pracovnikd,
kterfi hledaji praci, znamena, ze firmy mohou nabizet nizSi mzdy, coz vytvari tlak na
snizovani pfijmu domacnosti, spotfebitelskych vydajd a cen jejich zbozi a sluzeb. V
dusledku toho se inflace snizi. Nabidka zbozi a sluzeb, které Ize vyrabét udrzitelnym
zpUsobem, je také znama jako potencialni produkt nebo plna kapacita ekonomiky.
Na této urovni vystupu jsou vyrobni faktory, jako je prace a kapital (coz zahrnuje
stroje a zarizeni, které firmy pouzivaji k vyrobé svého zbozi a sluzeb), vyuzivany co
nejintenzivngji, aniz by vytvarely tlak na zvysovani inflace. Kdyz agregatni poptavka
prekro¢i potencialni produkt ekonomiky, bude tla¢it na rlst cen. Kdyz je agregatni

poptavka pod potencialnim produktem, bude tlacit na snizovani cen.

Protoze existuje uroven vystupu, kde je inflace stabilni, existuje také uroven miry
nezaméstnanosti, ktera je v souladu se stabilni inflaci. Je znama jako mira
nezaméstnanosti nezrychlujici se inflace (Non-Accelerating Inflation Rate of
Unemployment nebo zkracené NAIRU). Kdyz je nezaméstnanost pod timto bodem,

inflace se zvySi a kdyz je nad - inflace se snizi (Reserve bank of Ausralia, © 2023).
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Obr. 3 Volna kapacita a inflace

2. Nakladovi inflace

Tento typ inflace nastane, kdyz je vyroba zbozi nebo poskytovani sluzeb drazsi. To
muze byt zplsobeno rychle rostoucimi mzdami nebo naklady na material (Webber,
2022).

Protoze firmy celi vy$Sim nakladim na vyrobu kazdé jednotky vystupu, maji
tendenci produkovat nizsi uroven vystupu a zvysovat ceny svého zbozi a sluzeb.
To muze mit efekty toku tim, Zze tlaéi nahoru ceny jiného zbozi a sluzeb. Napfiklad
zvyseni ceny ropy, ktera je hlavnim vstupem v mnoha odvétvich ekonomiky,
zpocatku povede k vy$Sim cenam benzinu. VysSSi ceny benzinu vsak také zdrazi
prepravu zbozi z jednoho mista na druhé, coz zase povede ke zvysSeni cen polozek,
jako jsou potraviny. Nakladova inflace mUze také vzniknout v disledku preruseni

dodavek v konkrétnich odvétvich — napfiklad kvUli neobvyklému pocasi nebo



pfirodnim katastrofam. Pravidelné objevuji cyklony a dochazi k zaplavam, které
poskozuji velké objemy zemédeélské produkce a vedou k vyraznému narUstu cen
zpracovanych potravin a jidel s sebou i jidel v restauracich, coz ma za nasledek
pfechodna obdobi vyssi inflace (Reserve bank of Ausralia, © 2023).
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Obr. 4 Nakladova inflace

3. Inflace mezd

V jinych pfipadech muze rist mezd zpUsobit rist cen v celé ekonomice. V tomto
pfipadé musi spoleénosti platit svym zaméstnanclm vice a tito zvyseni ¢asto

prenaseji na spotrebitele, coz zplsobuje inflaci cen zbozi a sluzeb.

K inflaci mezd dochazi, kdyz mzdy pracovnikl rostou rychleji nez Zivotni naklady.
MuUze se to stat, kdyz je nedostatek pracovnikl, nebo v jinych situacich, kdy se mzdy
rychle zvedaji.

4. Stagflace

Stagflace nastava, kdyz ekonomicky rust stagnuje, ale ceny stale rostou.

10



Tato kombinace se zda byt rozporuplina, ale stalo se to v 70. letech, kdy Spojené
staty Americké opustily zlaty standard. Jakmile hodnota dolaru jiz nebyla vazana na
zlato, prudce klesla. Zaroven raketové vzrostla cena zlata. Stagflace neskonCila,
dokud predseda Federalniho rezervniho systému Paul Volcker nezvysil sazbu Fed
fondU na dvoucifernou hodnotu a ta zUstala dostate¢né dlouho, aby to rozptylilo
ocekavani dalsi inflace (Webber, 2022).

5. Importovana inflace

Pohyby sménnych kurzll mohou také ovlivnit ceny a ovlivnit vysledky inflace. Pokles

hodnoty domaci mény — tedy znehodnoceni — zvysi inflaci dvéma zpUsoby.

Za prvé, ceny zbozi a sluzeb, vyrabénych v zamofi rostou ve srovnani s témi, které
jsou vyrabény doma. V dusledku toho spotiebitelé plati vice za nakup stejnych, ale
dovazenych produktt a firmy, které ve svych vyrobnich procesech spoléhaji na
dovazené materialy, plati vice za nakup téchto vstupl. Rist cen dovazeného zbozi

a sluzeb pfimo pfispiva k inflaci prostrednictvim nakladového kanalu.

Za druhé, znehodnoceni mény stimuluje agregatni poptavku. Dochazi k tomu proto,
Ze vyvozy se pro cizince stavaji relativneé levnéjsimi, coz vede ke zvyseni poptavky
PO vyvozu a vysSi agregatni poptavce. Domaci spotrebitelé a firmy zaroven snizuji
spotrebu relativné drazsich dovozu a presouvaji své nakupy smérem k domacimu
zbozi a sluzbam, coz opét vede ke zvyseni agregatni poptavky. Toto zvyseni
agregatni poptavky vytvari tlak na domaci vyrobni kapacitu a zvySuje prostor pro
domaci firmy i zvySovat ceny. Tato zvySeni cen nepfimo pfispivaji k inflaci

prostfednictvim poptavkového kanalu.

Pokud jde o dovazenou inflaci, sménny kurz ma vétsi vliv na inflaci prostfednictvim
svého vlivu na ceny zbozi a sluzeb, které se vyvazi a dovazi (znamé jako
obchodovatelné zbozi a sluzby), zatimco ceny neobchodovatelného zbozi a sluzeb

zavisi vice na domacim vyvoji (Reserve bank of Ausralia, © 2023).
6. DoCasné faktory

Mira inflace se také mUze zvySit v dlsledku docasnych faktorl, jako je zvyseni

nepfimych dani. Pokud se zvySi sazba DPH ze 17,5 % na 20 %, veskeré zbozi,
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podléhajici DPH bude o0 2,5 % drazsi. Tento rUst cen vs$ak potrva pouze rok. Nejde

o trvaly ucinek (Pettinger, 2021).

7. Inflani oekavani

Inflacni ocekavani jsou presvédéeni domacnosti a firem o budoucim rlstu cen. Jsou
dulezité, protoze oéekavani ohledné budouciho rlstu cen mohou ovlivnit sou¢asna
ekonomicka rozhodnuti, ktera mohou ovlivnit skuteéné vysledky inflace. Pokud
napfiklad firmy o¢ekavaji, ze budouci inflace bude vyssi, a budou jednat na zakladé
téchto presvedceni, mohou zvysit ceny svého zbozi a sluzeb rychlejSim tempem.
Podobné, pokud pracovnici ocekavaji, ze budouci inflace bude vys$Si, mohou
pozadovat o vySSi mzdy, aby vyrovnali o€ekavanou ztratu své kupni sily. Toto
chovani, nékdy nazyvané ,psychologie inflace“, mize prispét k vy$si mife skute¢né
inflace, takze oCekavani ohledné inflace se sama naplni. Vzhledem k tomu, ze
inflacni oCekavani mohou ovlivnit skute¢né nastaveni cen a mezd, tj. do jaké miry

jsou inflaéni oekavani ,ukotvena“, dusledky pro budouci vysledky inflace.

Pokud napfiklad domacnosti a firmy ocekavaji, ze se inflace nékdy v budoucnu vrati
k inflatnimu cili centralni banky, bez ohledu na to, jaka je aktualni inflace,
popisujeme jejich oCekavani jako ,ukotvena“ v inflacnim cili. Kdyz jsou o¢ekavani
ukotvena, obdobi vyssi inflace, mozna v dusledku udalosti, ktera tlaci naklady —
nepfiméje domacnosti a firmy ke zméné chovani a v dusledku toho se inflace

pravdépodobné nakonec vrati ke svému cili.

Pokud se vSak inflaéni psychologie domacnosti a firem posune a inflaéni o¢ekavani
se vzdali inflaénimu cili centralni banky (tj. stanou se ,neukotvenymi*), obdobi vyssi
inflace bude trvalé, protoze domacnosti a firmy budou olekavat, ze inflace bude
vys$S$i v budoucnosti a pfizpusobi tomu své chovani. V disledku toho je pro centralni
banku mnohem snazsi fidit inflaci, pokud jsou inflatni oCekavani spise ukotvena

nez neukotvena (Reserve bank of Ausralia, © 2023).

K hyperinflaci obvykle nedochazi v dusledku jediného faktoru, ale spiSe jako
kombinace riznych ekonomickych a politickych faktord (Munich Business School,
© 2024).

Ale nejCastéjSimi pri€¢inami hyperinflace jsou:
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1. Nadmérna nabidka penéz

Centralni banky obecné kontroluji obihajici nabidku penéz. Za okolnosti, které
historicky zaru€uji narUst penézni zasoby — jako je recese nebo deprese — mohou
centralni banky zvyS$it mnozstvi obihajicich penéz. Zamérem této akce je povzbudit

banky, aby puj¢ovaly, a spotfebitele a podniky, aby si pUjcovaly a utracely.

Pokud vS$ak narUst penézni zasoby neni podporovan ekonomickym rlstem —
meéreno hrubym domacim produktem (HDP) — mUze dojit k hyperinflaci. Pokud HDP
— méritko produkce ekonomiky — neroste, podniky zvysuji ceny, aby zvysSily zisky a

udrzely se nad vodou.

Protoze spotrebitelé maji vice penéz, plati vyssi ceny a zivi inflaci. Pokud bude
ekonomicky vystup nadale stagnovat nebo se snizovat a inflace neustale roste,
spoleCnosti Uctuji vice, spotiebitelé plati vice a centralni banka tiskne vice penéz.

Nastava cyklus zvysujici se miry inflace, ktery vede k hyperinflaci.
2. Poptavkova inflace

Inflace tazena poptavkou je scénar, ve kterém se agregatni poptavka stane pfilis
vysokou pro agregatni nabidku. To rychle zvySuje ceny, protoze neni k dispozici
dostatek zboZi a sluzeb, které by uspokojily narlst celkové poptavky ze strany

spotrebitelt a podnikl (Kenton, 2022).

Témeér ve vSech pfipadech je hyperinflace konzistentni fada vzacnych exogennich

okolnosti:

— Postoupeni ménové suverenity (obvykle ve formé dluhu denominovaného
v zahranici, navazani mény atd.).

— Mimoradné neobvyklé socialni okolnosti (valka, zména rezimu atd.).

—  Velmi nizka mira divéry ve vladu béhem zmény rezimu (vysoka nedlvéra
verejnosti).

— Neefektivni vliadni reakce nebo bujici korupce.

— Vznétlivé politické prostiedi.

— Kolaps domaci ekonomiky.

— Zhrouceni danového systému.
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NejpozoruhodnégjSimi prostfedimi zahrnujicimi hyperinflaci jsou valka, zména
rezimu, vladni korupce, kolaps produkce a postoupeni ménové suverenity. Valky
jsou ze zfejmych ddvodu pro spoleénost obzvlasté rusivé. Byt na prohraném konci
valky je nejen rusive, ale také katastrofalni. Neni divu, ze k hyperinflaci dochazi ve
valkou zmitanych zemich, protoze danovy systém ma tendenci selhat, kdyz ob&ané
zacnou pochybovat o tom, zda jejich vlada bude ¢i nebude v nadchazejicich letech
existovat. Obcanské valky mély tendenci vést k hyperinflaci, protoze danovy systém

se hrouti a emitent mény nadale utraci na financovani své ztraty.

Zmeény rezimu jsou stejné rusive. | kdyz mohou byt v dlouhodobém horizontu velmi
prospésné, zmény rezimu maji tendenci shodovat se s hyperinflaci kvdli
skuteCnosti, ze nova vlada je vitana s velkou skepsi. Nejistota v takovém prostredi
je mimoradna. To bylo nejpozoruhodnéjsi po prvni svétové valce, kdy nekolik zmén

rezimu v Evropé nakonec vedlo k hyperinflaci.

Nekontrolovatelna viadni korupce je dalSim vysoce destruktivnim prostfedim. Ména
je zalozena na dohodé mezi vefejnym a soukromym sektorem. Pokud je jedna
strana této dohody povazovana za zkorumpovanou, druha strana pravdéepodobné
nebude chtit od smlouvy odstoupit. Zimbabwe je pfikladem korupce a Spatného
fizeni domaci ekonomiky. DalSim primarnim vinikem hyperinflace je postoupeni
meénové suverenity. To je obecné zplsobeno neschopnosti vlady, produktivnim
kolapsem nebo korupci. Pozoruhodné pfipady zahrnuji Argentinu, Zimbabwe a
Vymarskou republiku. Postoupeni ménové suverenity prostfednictvim vazané mény
nebo akumulace ciziho denominovaného dluhu je jistym znamenim, ze vlada je
stale nestabilni a hrozi ji kolaps mény. Je vsak dulezité poznamenat, Ze mnoho
narodd nema jinou moznost, nez si pujcit v cizi méné nebo svou ménu navazat.
VSechny narody nemohou zUstat skute¢né suverénni kvlli vnitfnim a vnéj$im
omezenim. Takova situace by mohla zvysit inherentni rizika hyperinflace a je ¢asto

nevyhnutelna (Cullen, 2011).
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1.3 Vliv hyperinflace na ekonomiku

1.3.1 Negativni dusledky pusobeni hyperinflace

Pokud je v ekonomice zemé pritomna hyperinflace, jednou z vyraznych zmén v
chovani spotrebitelll je zvysené hromadéni zbozi, tedy hromadéni kazdodennich

nezbytnosti.

Kdyz je vyhled pro ekonomiku negativni, spotrebitelé oclekavané zvysSi své
kratkodobé vydaje, aby akumulovali pozadované zbozi v ocekavani dlouhodobého

poklesu celkovych vydaju (a velkého ekonomického kolapsu).

Postupem ¢asu zbozZi zdrazuje, vice podnikl se zavird a zbozi denni potreby je

vzacné, protoze se vlada snazi napravit ekonomiku, ktera se rozpada.

Spotrebitelé ¢asto pfijdou o své celozivotni Uspory v disledku devalvace mény, kdy

sménna meéna zemé ztraci znacné procento své plvodni hodnoty.

Kromé toho banky a dalsi institucionalni véfitelé skonCi v bankrotu, protoze hodnota
jejich puljcek se stane témeér bezcennou, coz snizi mnozstvi uvért dostupnych v

zemi a mnozstvi penéz v obéhu.

ZhorSi situaci také to, ze spotfebitelé nakonec prestanou ukladat své penize u

finanCnich instituci, coz vyvine jesté vétsi tlak na banky a véritele.

Hodnota mény zemé béhem obdobi hyperinflace prudce klesa, zejména v zamofri
na zahraniénich trzich, a domaci dovozci také produkuji méné piijmu (a zisku),
protoze naklady na zahrani¢ni zbozi jsou pfili§ vysoké na to, aby byly jejich

obchodni modely udrzitelné.

Z pohledu cizich zemi zhrouceni hodnoty mény zemé Cini export dostupnéjsim —

ale tyto vyhodné Uspory jsou na ukor zemeé, ktera prochazi hyperinflaci.

K sumarizaci vyse uvedenych informaci je mozné fici, ze hyperinflaci charakterizuji
zvy$ené ceny, devalvovana ména, vice bankrotl, nizsi kupni sila mezi spotfebiteli

a nedostatek zbozi, jako jsou potraviny (Wall street prep, 2024).
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Vyzkum Jose Fajardo a Manuely Dantas ukazuje, Ze proziti hyperinflace muze
dlouhodobé ovlivnit chovani lidi, coz ovlivni jejich budouci finanéni rozhodnuti.
Clanek vy$e zminénych ekonom( vyuziva jedineény makroekonomicky experiment
— hyperinflaéni udalost v 80. a 90. letech v Brazilii — ke studiu dopadu této extrémni
udalosti na chovani pfi sporeni a investovani. Vyznamna zjisténi vyplyvaji z analyzy
dvou rtznych souborl dat. Jednotlivci, ktefi byli v obdobi vysoké inflace ve svych
formativnich letech (18 az 25 let), maji tendenci se vyhybat investovani do
rizikovéjSich aktiv, jako jsou akcie, ve srovnani s jednotlivci jiného véku. Dale bylo
zjisténo, ze tito jednotlivci nejen drzi méné rizikovych aktiv, ale je u nich také mensi
pravdépodobnost, Ze budou spofit do budoucna. Tento dikaz je v souladu s
hypotézou, ze velké ekonomické otfesy mohou mit dlouhodoby vliv na preference
jednotlivell a odpovidaji hypotéze ovlivnitelnych let, ktera fika, ze pravé béhem

téchto let zivota jednotlivci utvareji své zakladni hodnoty.

Uginky zjisténé v této studii jsou reprezentativni pro brazilskou populaci, takze
ucinek presahuje ekonomicky vyznam kazdé jednotlivé volby. Pochopeni pldvodu
sporficiho chovani jednotlivel je dllezité, zejména v zemi s velmi nizkou mirou
hrubych uspor. Ukazuje, Ze jedina udalost v ekonomice zemé& muze mit velké
dusledky pro osobni finanéni rozhodnuti. Napfiklad zména chovani pfi spofeni

muze podstatné ovlivnit sporfeni na dichod (Fajardo, Dantas, 2018).

Jak jiz bylo zminéno, hyperinflace obvykle nasleduje po vyznamném otifesu nebo
zméné, jako je valka, prevrat, rozpad impéria nebo vytvoreni novych statl. Vétsina
zemi hyperinflaci nikdy nezazila, zatimco k témér véem zaznamenanym pfipadim
doslo v jednom ze tfi uzkych historickych obdobi — po obou svétovych valkach a po
padu socialistického bloku v 90. letech 20. stoleti. Podle dfive uvedené mezimeésicni
definice, sestavili Hanke a Krus (2012) nejsmérodatnéjsi prehled modernich
pfipadl hyperinflace (obrazek 5). Jejich plvodni soupis 56 pfipadl — z nichz pouze
hyperinflace ve Francii v roce 1795 a hyperinflace v Zimbabwe v roce 2008 se
neudaly ve 20. stoleti — se mezitim rozsifil o hyperinflaci ve Venezuele v roce 2016

a hyperinflaci v Libanonu v roce 2020 (Kabrt, 2022).
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Obr. 5 Pocet pripadi hyperinflace

Prvni pfipady hyperinflace v mirovém obdobi nasledovaly po ,dekadé inflace” v 70.
letech 20. stoleti. Vétsina pripadt hyperinflace mimo vySe uvedena tfi historicka
obdobi, véetné hyperinflace v Chile, Nikaragui, Peru, Zairu a Angole ke konci 20.
stoleti, byla i tak spojena s nepokoji, jako byly obcanské valky, prevraty nebo
krachujici staty. Jelikoz za téchto okolnosti nebyly vlady schopné financovat verejné
vydaje danémi nebo dluhem, zacaly Cerpat pujcky od centralni banky. Prvni
skuteCné ,mirova‘ hyperinflace zacala v roce 1984 v Bolivii a byla zapficinéna
dramatickym poklesem fiskalnich pfijmu (z velké &asti kvlli vnéjSim dlvoddm) a
meénovym financovanim extrémné vysokého schodku ze strany viady. Pokus viady
ziskat cizi ménu na obsluhu cizoménového dluhu administrativnim pfevodem
vkladl v cizi méné na mistni ménu odstartoval rychly odliv kapitalu, ktery potopil
mistni ménu a vyvola nekontrolovatelny rist cen. Proinflaéni vefejné finance, i kdyz
uz byly vétSinou spojené s domacimi faktory, byly také klicovym faktorem
hyperinflace v Argentiné a Brazilii na konci 80. let 20. stoleti. V obou zemich nebyla
inflaéni spirala nahla, ale spise ji predchazelo dlouhé obdobi vysokého a
déletrvajiciho cenového ristu. Na pozadi rychle postupujici globalizace v poloviné

90. let 20. stoleti nastoupilo celosvétové dezinflacni prostredi a hyperinflace v 21.
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stoleti do znac¢né miry zmizela. Jediné vyjimky se objevily v zemich, které se
vzeprely novému mezinarodnimu hospodarskému fadu omezenim kapitalovych
tokl — Zimbabwe a Venezuela, a v mezinarodné izolované Severni Koreji (Kabrt,
2022).

1.3.2 Priklady statua, které zazily hyperinflaci

Hyperinflace muze dosahovat tisic procent a nést sebou vazné destruktivni
nasledky pro ekonomiku statu, ve kterém pusobi. V tabulce 1 jsou uvedeny pfiklady
stat(, které zazily hyperinflaci, véetné toho, co ji zpUsobilo a jak nasledné byla

reSena.

Tab. 1 Staty, které zazili hyperinflaci

Stat/rok Nejvyssi Davod Reseni
dosazena inflace
za meésic
Recko/1944 | 13,800% Druna svétova valka, | Redenominace mény

ktera zemi zatizila dluhy

a znemoznila jeji obchod.

Ocekavani budouci
inflace v roce 1943
zpUsobilo, Ze Rekové

odmitli pfijmout ménu a
vlada zacala platit zlatymi
franky, coz dale
povzbudilo vefejnost, aby
drzela bohatstvi v
neménovych formach.

Snizeni davéry Vv
drachmu, ¢imz se snizil
elasticity a poptavky po

domaci méné.

(staré drachma na nové v

poméru 50 miliard ku 1).

Britové nabidli plan na
stabilizaci: zvyseni pfijmu
prostfednictvim  prodeje
zbozi

prvni  pomoci,

Upravu konkrétnich
dariovych sazeb,
zlepSeni metod vybéru
dani a vytvorfeni ménové
fiskalni

komise  pro

odpovédnost.

Na zacatku roku 1947 se
ceny stabilizovaly, divéra
verejnosti byla obnovena

a narodni dichod vzrostl.
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Némecko 29,500% Opusténi  kryti  mény | Redenominace -

(Vymarskéa zlatem — financovani | nahrazeni papiermarken

republika)/ valky dluhem  misto | rentenmarkem, sménou v

1923 vybéru na danich. | kurzu 4,2 za americky
Reparace museli byt | dolar a snizenim 12 nul z
placeny zlatem nebo cizi | nominalni hodnoty
ménou, ne | papirové marky.
papiermarken. K nakupu | Retenmark uéinné
cizich mén v8ak vlada | stabilizoval ménu a
pouzila papirové marky | Vymarska republika
kryté vlddnim dluhem a | existovala az do roku
urychlila devalvaci své | 1933.
mény.

Jugoslavia/ | 313,000,000% Konflikt v regionu | Ménova reforma, pevny

1992-1994 (Jugoslavské valky, | ménovy kurz, tisk nového
rozpad statu a | dinaru (hyperinflace stala
v§eobecna jednim z nékolika diivodu
destabilizace), mistni | dal§iho rozpadu
ekonomické  krize  a | Jugoslavii).
vladni $patné fizeni.

Zimbabwe/ | 79,600,000,000% | Nekontrolovatelna inflace | Inflace nakonec skoncila

2006 - 2008 v zemi byla zpUsobena | pfimym zasahem ze

(vykazovaniinflaci témér vyhradné Spatnym | strany Rezervni Banky

statem
pozastaveno
spocitano

Insitute)

bylo

Cato

fizenim vlady. Programy

pudy,
zemédélcim

prerozdélovani
které
odebiraly pldu — vazné
poskodilo kapacitu zemé
k  produkci  potravin,
snizilo nabidku hluboko
pod
disledku

ceny. V roce 2007 doslo

poptavku a v

toho zvysilo

k extrémnimu nedostatku

zakladnich potravin,

Zimbabwe, ktera zménila
cenu mény a navazala ji
na americky dolar. Vlada
také vydala nafizeni,
kterd zaviela burzu v

zemi.
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paliva a zdravotnického

materialu.
Kontrakce  ekonomiky,
vazny nedostatek

zakladniho zbozi a vazna
selhani vladni politiky, to
vée pfispélo k
hyperinflaci.

Madarsko/
1946

13,600,000,mIrd%

Madarské pengo bylo

poprvé predstaveno po

prvni svétové valce s
cilem stabilizovat
ekonomiku zemeé a

korigovat inflaci zemé.

Madarsky zemédélsky
sektor byl obzvlasté tvrdé
Velkou

krizi a

zasazen
hospodarskou
diuh

centralni

rostouci zemeé

donutil banku

devalvovat ménu, aby

pokryla naklady
uvolnénim finanéni a

ménové politiky.

Kdyz udefila druha

svétova valka, Madarsko
bylo ve slabé
ekonomické pozici a

centralni banka byla

témér zcela pod

kontrolou vlady; penize
byly tistény na zakladé
rozpoctovych potreb

vlddy bez jakéhokoli

Situace byla tak hrozna,
ze vlada pfijala specialni
ménu, ktera byla
vytvofena vyslovné pro
dariové a postovni platby
a byla kazdy den
upravovana

prostfednictvim radia.

Pengo bylo nakonec
nahrazeno pozdéji toho
roku v ménové revalvaci s
novou meénou, forintem,
ktery mél pfimou konverzi
na zlato a tim na jiné

svétové mény.
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financéniho omezeni.

Nakonec se inflacni
prostredi stalo tak
straSnym, ze mince
zaCaly mizet z obéhu,
pocinaje stribrnymi
mincemi, a dokonce i
bronzovou a niklovou
ménou, protoze
jednotlivé kovy se staly
mnohem cennéj$imi nez

samotné mince.

Zdroj: (Toscano, 2014, vlastni zpracovani)

Pro znazornéni pficin, zpusobu vyfeseni a dusledku hyperinflace byl vybran pfipad
Jugoslavské hyperinflace, ktera je jednou z nejvySSich a nejdelSich epizod v
ekonomické historii, z let 1992—-1994. Byla historicky jedineéna a vyznamna kvuli
svému extrémnimu vrcholu a trvani. Na svém vrcholu v lednu 1994 dosahla mésiéni
mira inflace 313 milionu procent a stala se tak druhou nejvyssi zaznamenanou
mirou inflace po madarské hyperinflaci v letech 1945-1946 (tady se Zimbabwe ne
pocita, protoze oficialni data ohledné inflace nebyla vykazovana). Jugoslavska

hyperinflace navic trvala 24 mésicu.

Vse bylo zplsobeno nadmérnou penézni zasobou, ktera monetizovala rizné
deficity, které se objevily po rozpadu zemé. Zjisténé kointegracni vztahy ukazaly, ze
rlst penéz ovlivnil inflaci prostfednictvim znehodnoceni mény. Samotny rist penéz,
byl dusledkem ztraty kontroly centralni banky nad procesem nabidky penéz.
Hyperinflace ve Svazové republice Jugoslavie, tedy Srbsku a Cerné Hofe, Uzce
souvisela s rozpadem byvalé Jugoslavie, naslednou ztratou ménové a fiskalni
kontroly, valkami v regionu a komplexnim mezinarodnim ekonomickym embargem,
uvalenym na zemi. Jak inflace nabirala na tempu, produkce ve Svazové republice
Jugoslavie klesla na polovinu a fiskalni deficit dosahl 28 % HDP (Bogeti¢ et al.,
2022).
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Béhem jugoslavské hyperinflace byly pozorovany dva jevy.

Prvnim je ,uték‘ od lokalni meény, projevujici se v poklesu realné poptavky po
penézich (nomindlni penize deflované cenovym indexem), ktery je dusledkem
vysoké inflace. Pfi hyperinflaci rostou ceny rychleji nez penézni zasoba, takze
skuteCna hodnota penézni zasoby nakonec skonCi jen malym zlomkem jeji
pocatecni hodnoty. Zdanlivé paradoxné pfi hyperinflaci, kdy dochazi k typické
zaplaveé tisténych penéz, je konecnym vysledkem demonetizace, tedy témér upiné

opusténi mistni mény ekonomickymi subjekty ve prospéch nebo stabilni cizi ménu.

Druhym jevem je zavislost ménové dynamiky na razebném. Ménova dynamika se
vysvétluje skutecnosti, ze tisk penéz je pro vladu jednoduchym zplUsobem, jak
ziskat skutecné financni zdroje, a to spoléhanim se na razebné, coz je rozdil mezi
nominalni hodnotou tisténych papirovych penéz a razbou minci na jedné strané a

naklady na tisk a razbu penéz.

Tisténim bankovek a razbou minci za nizké naklady a zaroven nakupem
skuteCného zbozi a sluzeb za vysSi nominalni hodnotu viada ziskava skutec¢né

,pPenize za nic".

Dramaticky pokles realné poptavky po penézich béhem jugoslavské hyperinflace
nejlépe ilustruje skute¢nost, ze v posledni den hyperinflace, 24. ledna 1994, byla

realna penézni zasoba (M1) pouze 1 % sveé urovne pred hyperinflaci.

Pokles poptavky po penézich béhem hyperinflace vyplyva pfimo z Caganové funkce
poptavky po penézich. Cagan byl prvni, kdo si vSiml, ze béhem hyperinflace inflacni
ocCekavani prebiji jiné faktory poptavku po redlnych penézich. To zjednodusuje
zakladni model poptavky po penézich, protoze Ize ignorovat zmény realného pfijmu
a realnych urokovych sazeb, protoze jejich variace jsou ve srovnani s peneznimi
faktory velmi malé. Vysledkem je, ze ve zjednoduseném Caganové modelu realna
poptavka po penézich zavisi pouze na inflatnich ofekavanich a roste a klesa s

ristem a poklesem oéekavané inflace.

Dynamiku penéz a miru inflace béhem jugoslavské hyperinflace ukazuje obrazek 1.

Znazornuje, ze skute¢na poptavka po penézich je zhruba v souladu s Caganovym
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modelem v tom, Zze narust inflace vede k poklesu redlnych penéz, drzenych

obyvatelstvem a podniky.

Zdroj: Zdroj: (Bogeti¢ et al., 2022)
Obr. 6 Realné penize a inflace: leden 1991 az listopad 1993

Praxe velké monetizace rozpoctového deficitu, tedy tisténi penéz na financovani
rozpoctoveho deficitu, zacala jiz v bifeznu 1991. Stejné jako u jinych hyperinflaci
predchazely hyperinflaci zvysené pfijmy ze razebného. Razebné pfijmy inkasované
na zvysené penézni zasobé (M1) jsou lepsim ukazatelem inflacniho financovani
rozpoctového deficitu nez zakladni penize emitované centralni bankou kvali jinym,
decentralizovanym zdrojim depozitnich penéz, které také vznikaly mimo kontrolu
NBY.

Obrazek 7 ukazuje trendy dariovych pfijmd a razebnich pfijmU inkasovanych z
ddvodu expanze penézni zasoby z legalnich i popsanych nelegalnich kanald tvorby
penéz. | pres jejich mésiéni proménlivost je trend poklesu danovych prijma, pficemz
pfijmy z razby se po celé obdobi 1991-1993 pohybuji kolem hodnoty cca 200 mil.
USD.

23



il
500,93

Zdroj: (Bogetic et al., 2022)

Obr. 7 Danové prijmy a prijmy ze razebného v letech 1991-1993

Pro boj s hyperinflaci byl implementovat 24 ledna 1944 oficialni program

Avramovice. Pfedstavoval nasledujici:

Ménova reforma, tedy zavedeni nové mény, nového dinaru, v pevném kurzu
1:1 k némecké marce.

Pevny sménny kurz byl kryt zasobou zlata a devizovych rezerv v zemi ve vysSi
cca 300 mil. USD sestavajici ze zlatych rezerv (cca 80 mil. USD) a
devizovych rezerv (220 mil. USD). Devizové rezervy komerénich bank v
zahranic¢i byly kvali sankcim zablokovany, aby nemohly byt pouzity béhem
stabilizaéniho programu. Pevny sménny kurz v systému podobnému
ménovému vyboru byl kliCovym prvkem nového ménového rezimu a
makroekonomické politiky v zemi. Rezervy kryjici novou ménu byly
mnohonasobné vétsi nez skute¢na hodnota staré mény, ktera na zacatku
programu ¢inila méné nez 20 miliont USD.

Emise nové mény — nového dinaru - ve vysi 200 mil. USD, ktera byla do
ekonomiky uvolfiovana formou pravidelnych meési¢nich plateb verejnych
vydajd, nikoli, jak bylo tradiénéjsi, prostfednictvim bankovniho sektoru.

Tisk starého dinaru byl zastaven a sménny kurz s novym dinarem byl
stanoven na 12 milion starych dinart za 1 novy dinar (nebo ekvivalentné

némeckou marku). Zbyvajici omezené mnozZstvi starych dinarl bylo
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dovoleno obihat nékolik nasledujicich mésicu, dokud nebyly v ¢ervenci 1994

zcela stazeny.

Protoze vladni tiskarna prestala tisknout staré dinary, inflace byla zastavena do

jednoho tydne od zavedeni programu 24. ledna 1994.

Prvni vysledky programu béhem prvnich Sesti mésicl roku 1994 byly plsobivé z
hlediska dezinflace, remonetizace, nominalnich urokovych sazeb, mezd a danovych

prijmu.

Rychla dezinflace odrazela konec tisku starych dinarl, zavedeni novych dinaru a
hromadné vraceni zbozi (které bylo dfive hromadéno) zpét do obchodu. S narlstem
kupni sily obyvatelstva a poptavkou po zbozi z extrémné nizké zakladny se podniky
vrhly na jeho zasobovani, coz ma za nasledek ctnostny cyklus rostouci kupni sily a
rostouci nabidky a zaméstnanosti a pfijmu nyni denominovanych v nové stabilni
meéné. Inflace zUstala béhem roku 1994 nizka, coz napomohlo rychlému procesu

remonetizace (zvySeni skute¢né poptavky po penézich).

Jen nékolik mésicl po ménové reformé a zacatku stabilizace se objevily prvni
znamky problému s programem, které odrazely vyvoj mezd a Urokovych sazeb ve
verejném sektoru, dvou klicovych promeénnych pro udrzitelnost rozpoctového
deficitu a fixniho sménného kurzu. Vzhledem k chybgjici kontrole mezd, jako dalSi
kotvé v programu mzdy ve vladé, v institucich verejného sektoru a statnich
podnicich rychle rostly. To zacalo vyvijet tlak na Sir§i vladni vydaje. To mélo za

nasledek tlak na rozpoctovy deficit.

V disledku zménéného ménoveé-sménného rezimu nabidka dinarl, ktera
prevySovala zlaté a devizové rezervy centralni banky a poptavku po penézich, vedly
ve druhé poloviné roku 1994 ke vzniku ¢erného trhu s novymi dinary — prémie
trzniho sménného kurzu nad paritou 1:1 s novy dinarem se rychle zvysily na 20-30
% nad oficidlni paritu dinaru vi¢i némecké marce. V dusledku toho se inflace v

listopadu a prosinci 1994 vratila.

Hlavni signaly nesrovnalosti v makroekonomickych politikdch — velmi rychly rust
mezd, sménny kurz na ¢erném trhu a inflace — se domacnostem a podnikim

vyjasnily, coz ohrozovalo novy cyklus znehodnocovani mény a inflace, ktery Fidil
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hyperinflaci. V reakci na to byl v prosinci 1994 diskrec¢ni tisk penéz zastaven a mzdy
byly prevedeny pod administrativni kontrolu az do |éta 1996. Presto ceny a sménny
kurz na ¢erném trhu nadale rostly. Vliv uméle nizkych nominalnich a realnych
urokovych sazeb na komeréni bankovni vklady byly kliCovym faktorem uréujicim
smeénny kurz na ¢erném trhu a znehodnoceni mény. Takze kombinace umirnéného
sazbami opét vedla k oziveni inflace a znehodnoceni dinaru. V prosinci 1995

presahla primérna inflace i znehodnoceni dinaru 100 % rocné.

Pro pokus o opétovné vyreseni inflace existovala druha faze programu reformy,
ktera, avSak uz nebyla spusténa. Hyperinflace se stala jednim z nékolika divodu
dalSiho rozpadu Jugoslavii na jednotlivé staty (Yagci, 2019). Na prikladu Jugoslavie
se daji demonstrovat zpusoby boje s hyperinflaci a také chyby, které proces

doprovazely.

Rozbor pfi€in vzniku inflace dovoluje porozumét tomu, jaké procesy nebo zmény
jsou hnacim impulzem pro zesileni nebo oslabovani inflace. To, a taky pochopeni
propojeni z ostatnimi ekonomickymi jevy, umoznuje vytvareni celostniho obrazu
prineseného rustem inflace vlivu a zmén ve fungovani riznych sfér. Navic, umozni
na zakladé jinych dat, porobit odpovidajici usudky a pfedem byt pfipravenym

k blizicim se zménam a, mozna, i oslabit jejich vliv.

Zkoumani statl, které zazili hyperinflaci, dovoluje zjistit, které konkrétné ucinky
nebo procesy varovali nebo stali kliCovymi v nadchéazejicich ekonomickych
zménach. Dé&jiny minulosti jsou jednim z hlavnich zdrojd, které umozni predvidani
a upozorni na shodne déjiny v budoucnu na zakladé uz existujicich odpovidajicich
dat. Porozuméni takovym datlm pfeméni se na znalosti ohledné vzniku a
dusledcich inflace. Analyzované pfiklady ilustruji nejen vliv hyperinflace na
kazdodenni zivot, ale pfedevSim na to, jaké komplikace budou pfinesené vedeni
byznysu. Pfiklad Jugoslavie a ostatnich statu pestre zobrazuje, ze jakékoliv finanéni
vykazy, vydané v obdobi hyperinflace, nejen nebyli by konsistenéni, ale nebudou
nést v sobé zadnou objektivni a realistickou informaci. Ten hlavni problém je i tim,
na co bude cilena diplomova prace v nasledujicich kapitolach — korigovani dat ve

finanCnich vykazech od vlivu inflace a analyza jeji vlivu.
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2 Ovlivnéni finan€nich vykazu v dusledku vlivu inflace
2.1 Duvody vzniku problému pri vykazovani

Ugetni zavérky a vykazovani maji zasadni zadani — povinnost odrazet skuteény stav

vvvvvv

nez se muze zdat.

Nominalni ucetni zavérka ze své podstaty nezohledruje zisky a ztraty pfifaditelné
zménam kupni sily v Case. Napfiklad zatimco eroze penéznich aktiv firmy (napf.
hotovosti), pfipadajici na inflaci je pro firmu ztratou, eroze penéznich zavazku firmy
(napf. dluhu) prestavuje zisk. Dale, zatimco ¢astky nepenéznich polozek (napf.
pudy), upravené o inflaci v pribéhu ¢asu akumuluji inflaéni U¢inky, aby odrazely
zmeény v kupni sile, se tyto u€inky v nominalni ucetni zavérce nevykazuji. Rozdil
mezi ziskem ocisténym o inflaci a nominalnim ziskem pfedstavuje neuznané zisky

a ztraty z inflace.

Kdyz se firma zapoji do transakce, naklady obétované pfilezitosti transakce z
pohledu reprezentativnino investora predstavuji pevny pocet jednotek obecné
spotieby, kterych se firma vzdava. U&etni zavérky, které prezentuji nominalni
Castky, vSak nezahrnuji informace o datu kazdé transakce a polozky jsou
vykazovany v méng, nikoli v jednotkach spotreby. Inflace proto vytvafi klin mezi
uznanou nominalni ¢astkou a jejimi naklady v jednotkach spotfeby. Pro firmu se v
nominalnich ¢astkach smichaji penézni jednotky z obdobi s rlznymi poméry
penéznich jednotek ke spotfebé, coz zhorSuje srovnatelnost v ¢ase. Mezi firmami
nominalni vykazovani dale zhorSuje srovnatelnost, protoze existuji velké rozdily

mezi daty transakci a ¢astkami firem, kdy kupni sila neni konstantni.

Inflaéni zisky se mohou proménit v budouci penézni toky nékolika zpUsoby, v
zavislosti na aktivitach firem. Vzhledem k tomu, ze zakladni ekonomika ¢innosti
firem je stejna bez ohledu na to, jak jsou tyto Cinnosti vykazovany v ucetni zavérce,
pokud nominalni uc€etni zavérka plné nezachycuje uc€inky inflace v soucasnosti, je
pravdépodobné, ze se takové inflaéni u€inky projevi v budoucich obdobich, coz
umozriuje inflaénim efektim predpovidat budouci vykonnost. Uginky inflace se
mohou zménit v budouci penézni toky z operaci (CFO), protoze vys$Si neuznané

inflaéni zisky akumulované v nepenéznich aktivech by mély vést k vySSimu
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budoucimu CFO, kdyz se majetek pouziva nebo prodava (v pfipadé zasob)
(Konchitchki, 2011).

Inflace v Ceské republice
16,00% 15,07%

14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
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0,00%

Zdroj: (vlastni zpracovani, Inflation.eu — Worlwide inflation data)

Obr. 8 Inflace v Ceské republice

Za posledni 15 let se nejvyssi inflace ukazala v roce 2022 a v roce 2008. Jeji vlivy
meély negativni dopad na spravné vykazovani skuteCnych hodnot poloZzek
v uCetnictvi. Kdyby firma nebo spoleénost drzela v roce 2007 pohledavku na 200
000 CZK, splatnou za 2 roky, zméni se jeji hodnota na 218 803,09 CZK (200 000 *
1,0285 * 1,0637 = 218 803,09), ale firma dostane 200 000 CZK jmenovité hodnoty.
Ve pfipadé roku 2022 by firma pfisla 0 30 140 CZK jen béhem jednoho roku.

Inflace mUze mit nebezpeéné dopady na uUcetni zavérku. Pro management je to
neovlivnitelny vnéjsi faktor. Aby se s tim management vyporadal, doporucuje se

sledovat inflaci a vypocitat jeji mozné dopady. Pokud se jedna o spole¢nost

Vv
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2.2 Vliiv na jednotlivé polozky finanénich vykazi a ocenovani

spoleénosti

Inflace je schopna ovlivnit polozky finan¢nich vykazU, zejména rozvahy. Napfiklad,
pfi nakupu budov a zafizeni se pofizovaci cena aktivuje na majetkovém uctu. K
pfifazeni nakladd k obdobim pouzivani Ize pouzit rizné metody odpisovani, ale
ustfednim konceptem odpisl je sladit naklady na aktivum s obdobimi, béhem
kterych jsou generovany vynosy pouzivanim aktiva. V obdobich stabilnich cen se
predpoklada, ze odpisy aktiva po dobu jeho zivotnosti vygeneruji Cislo zisku, které
lze pouzit k rozhodovani o spravé a investicich. Ve skute¢nosti investofi ¢asto

povazuji provozni vynosy za prediktivni budouci vykonnost ucetni jednotky.

V obdobi rostoucich cen v§ak budou vynosy z pouzivani téchto aktiv nadale rist s
inflaci, ale odpisy budou nadale vypocitavany na zakladé plvodni pofizovaci ceny
a odhadl stanovenych v dobé pofizeni aktiva. Vynosy v béznych korunach tak
budou porovnany s naklady na zakladé nakladl z pfedchoziho obdobi, které mohou
byt vyrazné nizSi nez soucasna cena aktiva. Zatimco ucinky tohoto nesouladu
mohou byt v dobach relativné stabilnich cen nepodstatné, rostouci inflace ma vétsi
dopady v pozdé&jsich letech Zivotnosti aktiva. Cast zisku bude pfipadat b&zné
Cinnosti, zatimco &ast zisku vykazaného ve vysledovce vznika jednoduse proto, ze
ucetni jednotka pouziva starsi aktiva. Jinymi slovy, prediktivni hodnota ziskl se
snizi, takze vykazované Cislo zisku bude méné relevantni, a tudiz méné uzite¢né

pro investory, pokud nebudou provedeny dodatecné subjektivni vypocty.

Vypoéty finanénich ukazatelll ovlivni i inflace. Vezméme si napfiklad pomér
navratnosti aktiv (ROA) (tj. Cisty pfijem/primérna celkova aktiva). Zatimco inflace
ma tendenci zpUsobit rlst vynosu a ¢istého pfijmu, celkova aktiva jsou vykazovana
pomoci historickych nakladd a v tomto poméru neodrazeji sou¢asnou cenu aktiv.
Za predpokladu, ze manazefi dvou subjektl si vedou stejné dobfe v dobé vyssi
inflace, muze byt ROA vysSi pro spoleénost se starsim dlouhodobym majetkem

oproti podniku s novéjSim dlouhodobym majetkem.

Nasledujici priklad ilustruje ucinky, které mohou mit stala aktiva na ucetni informace
v dobé inflace. Predpokladejme, Ze v roce 2020 ma korporace trzby 100 milionU

CZK, naklady na odpisy 20 miliont CZK a ostatni naklady 50 miliont CZK a jeji
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danova sazba je 20 % (pro jednodussi vypocet). Pfijem po zdanéni je 10 milionu
CZK. Rentabilita trzeb stanovi 10 %. Tento pfiklad predpoklada, ze se nenakupuji
zadna nova dlouhodoba aktiva, pouziva se rovhomerné odpisovani a inflace je 5 %
roéné. Zatimco tedy naklady na odpisy zUstavaji béhem Ctyfletého obdobi

konstantni, vynosy a ostatni naklady se kazdy rok zvysuji 0 5 %.

Tab. 2 Ué&inky inflace na stala aktiva

2020 2021 2022 2023

Trzby 100,000,000.00 | 105,000,000.00 | 110,250,000.00 | 115,762,500.00

Odpisy | 20,000,000.00 |20,000,000.00 |20,000,000.00 |20,000,000.00

Ostatni
naklady | 50,000,000.00 52,500,000.00 | 55,125,000.00 |57,881,250.00

EBT 30,000,000.00 |32,500,000.00 | 35,125,000.00 |37,881,250.00

Dan 20,000,000.00 |21,000,000.00 |22,050,000.00 |23,152,500.00

EAT 10,000,000.00 11,500,000.00 | 13,075,000.00 | 14,728,750.00

ROS 10% 11% 12% 13%

Zdroj: (Abramowicz, Kilpatrick, 2023, vlastni zpracovani)

Tento priklad ilustruje, jak mUze mit neustalé odpisovani majetku, ktery nebyl
nahrazen, vyznamny vliv na vykazovana finanéni Cisla. Zatimco vynosy rostou
pouze o 15,76 %, Cisty pfijem vzrostl skoro o 50 %. Finanéni ukazatele jsou také
ovlivnény. Ziskova marze po zdanéni se zvysuje z 10 % na 13 %. Vykazované
finanéni informace a souvisejici finanéni ukazatele jsou zkresleny inflaci. V dusledku

vvvvvv

2023).
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VétSina posouzeni snizeni hodnoty je zalozena na progndézach budoucich
penéznich tokl, bud v modelu redlné hodnoty nebo modelu hodnoty z uzivani.
Usudky a odhady pouzivané pfi provérkach snizeni hodnoty k uréeni budoucich
penéznich tokld by mély byt zaloZzeny na soucasnych a vyhledovych informacich. To
bude vyzadovat cCastéjsi a dUkladnéjs$i prezkoumani klicovych predpokladu,
zejména v oblastech souvisejicich s budoucimi odhady nakladd. U nékterych
materiall, jako jsou mikroCipy, mUze byt skute¢né nutné, aby vedeni peclivé zvazilo,
zda je vlbec lIze ziskat, nebo zda bude naruSeni dodavatelského retézce

omezujicim faktorem potencialniho obchodniho ristu.

Rychle rostouci urokové sazby znamenaji, ze diskontni sazba pouzivana pfi
posuzovani snizeni hodnoty bude pravdépodobné potiebovat také revizi. Vétsina
diskontnich sazeb je zaloZzena na vazenych primérnych nakladech kapitalu
(LWACC) a jak naklady na dluh, tak naklady na vlastni kapital pravdépodobné
primérené odpovidala penéznimu toku. Nominalni penézni toky, které zahrnuji vlivy
inflace, musi byt diskontovany nominalni sazbou, zatimco realné penézni toky, které

vylu€uji dopady inflace, musi byt diskontovany realnou sazbou.

Vv

dopad na posouzeni snizeni hodnoty nebo na jiné oblasti u€etni zavérky. V takovém
pfipadé by mélo byt zvefejnéno, jak byly stanoveny predpoklady, tykajici se
budoucich urovni inflace, a citlivost hodnoceni snizeni hodnoty na zmény téchto

predpokladu.

V z&jmu zachovani ziskovosti mUze byt nutné prehodnotit cenové struktury smiuv
se zakazniky. V nékterych odvétvich by se stavajici dlouhodobéjsi smlouvy mohly
stat nevyhodnymi a mély by byt peclivé posouzeny, zejména tam, kde byla smlouva
pfed ¢asem nabizena za pevnou cenu a neni mozné prenést zvysené naklady
dodavatele na koncového zdkaznika. Pokud je smlouva nevyhodna je nutné

predlozit uznani jakékoli ztraty oCekavané na smlouve.

MuUze to mit také dopad na vymahani dluht od dluznikl a hodnoceni oéekavanych
uvérovych ztrat, protoze platebni schopnost zakazniki mlze byt snizena, coz vede

ke zvysenému riziku nesplaceni.
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RUzné provozni naklady, jako jsou vydaje na zaméstnance, palivo, plyn a naklady
na distribuci, mohou rlst a snizovat ziskové marze. Variabilni urokové sazby
obsazené v leasingovych smlouvach by také mohly vést k vySSim leasingovym

platbam, coz mUze rovnéz ovlivnit ziskovost.

Kterakoli z vy$e uvedenych polozek muze mit dopad na predpoklad trvani ucetni

jednotky nebo muUze zvysit riziko, Ze by mohla existovat vyznamna nejistota.

Materské spolecnosti mohou byt pozadany, aby poskytovaly vétSi podporu jinym
spole¢nostem ve skupiné postizenym narGstem inflace, ale samy mohou mit

snizenou kapacitu poskytovat podporu.

Zvyseni urokovych sazeb by mohlo vést ke zvySeni splatek dluhu, coz by mohlo
zatizit penézni toky nékterych subjektl. Zviastni pozornost by méla byt vénovana
ujednanim, pokud se zda, ze mohou byt porusena, zejména pokud jde o kryti urok
nebo podobné metriky. Pokud dojde k poruseni smluvnich podminek, je dllezité
vyjednat s véfitelem jakékoli zprosténi povinnosti pred rozvahovym dnem, jinak

bude nutné dluh klasifikovat jako kratkodoby.

Navratnost odlozenych darnovych pohledavek mize byt rovnéz ovlivnéna zménami

v progndzach provadénych ucetnimi jednotkami.

Ke zmirnéni rizik penéznich tok( muize byt uzavieno vice zajistovacich dohod a
jejich posouzeni mlze vyzadovat pouziti auditorskych specialistl. Vyssi inflace a
volatilita Urokovych sazeb mohou mit dopad na efektivitu zajistovacich vztaht. To
muze zvysSit pravdépodobnost, Zze zajisténi nesplni pfislusné testy ucinnosti, coz

muze zpUsobit volatilitu vysledovky (RSM International Ltd., 2022).

Spole¢nosti pouzivaji Sirokou skalu metod pro stanoveni nakladl na zasoby, které
mohou zahrnovat first-in-first-out* (FIFO), last-in-first-out (LIFO) a primérné
celkové naklady. Inflace muze mit dopad na zvolenou metodu, coz muze ovlivnit
zisky spolecnosti i kone¢né ocenéni zasob. Tento proces také zpUsobuje fadu

dopadu na darovou povinnost.

Inflace déla verejné trhy volatilngjSimi. Jak trzni hodnoty méni hodnotu investic
spoleCnosti, mohou vést k realizovanym nebo nerealizovanym ztratdm nebo

zisklim. To bude mit dopad na odloZzené darové zavazky a aktiva spole¢nosti.
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Protoze existuji vétsi obavy z toho, jak muze inflace ovlivnit trh, spoleé¢nosti mohou
chtit prehodnotit své investice a celkovou investi¢ni strategii. Tento posun muze
vyzadovat zménu na novy zpusob Uctovani nebo dokonce specificka ¢i zvlastni

zverfejneni v ucCetni zaverce.

Od najemnich smluv po smlouvy o poskytovateli sluzeb mize mnoho firemnich
smluv obsahovat eskalacni dolozky, které byly spojeny s CPl nebo podobnymi
inflaénimi méfenimi. Pokud ano, mizeme zaznamenat zvyseni plateb za leasing,
smlouvy nebo sluzby. V podobném pfistupu mohou jini prodejci nebo poskytovatelé
sluzeb zavést zvySeni sazeb béhem téchto jiz tak obtiznych ¢asu, aby ochranili své
vlastni zisky, protoze jejich vlastni rezijni naklady se béhem inflaénich obdobi

Zvysuji.

K odhadu realné hodnoty goodwillu, ktery je mozné ziskat béhem obdobi inflace, by
podniky mély v kazdém obdobi dlUsledné pouzivat stejnou ocerovaci techniku.
Predpoklady, na nichz jsou zalozeny odhady realné hodnoty, se vS§ak mohou ménit
s inflaci. U&astnici trhu napfiklad asto pouzivaji vy$si diskontni sazby v inflaénim
obdobi kvUli ocekavanym revidovanym penéznim tokum, jak rostou naklady, méni
se chovani zakaznikl a ceny produktl, coz ma dopad na odhady goodwill
(Mehlberg, 2022).

Mira inflace méfena zménami indexu spotfebitelskych cen se v posledni dobé
znacné zvysila. Pokud jde o oceriovani DCF (Discounted Cash Flow), oCekavané
cenoveé zmeény ovliviiuji jak oekavané budouci penézni toky, tak o€ekavanou miru
navratnosti (naklady kapitalu, rizikové upravené diskontni sazby RADR). To bude
mit podstatny vliv na provedeni ocenovani podniku. Je znamo, ze spole¢nost muze
byt ocenéna v realnych hodnotach nebo v nominalnich hodnotach, i kdyz smichani
realnych a nomindlnich proménnych povede k nekonzistentnim vysledkim.
Hodnota spole¢nosti tedy nezavisi na volbé mezi diskontovanim penéznich tokd v
nominalnich hodnotach s nominalnim RADR a diskontovanim penéznich tokl v
realném vyjadreni se skute¢nym RADR. | pfes tuto ekvivalenci Ize pfedpokladat, ze
inflace ovlivriuje hodnotu spole¢nosti pravidelné. To muze byt zplsobeno inflaénim
Sokem, definovanym jako zména dfive oc¢ekavané miry inflace, kterd mize zménit
penézni toky v jiném rozsahu nez penézni pfitoky. Hodnota spolecnosti ve svété s

inflaci se bude liSit od hodnoty spolecnosti ve svété bez inflace, pokud inflace
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ovliviiuje penézni toky a naklady kapitalu odliSné. To muze byt zpusobeno
neschopnosti spolecnosti prenést inflaci vyvolané zvy$eni penéznich tokl na své
zakazniky, coz vede k pouziti mir inflace pro prognézu penéznich tokul, které jsou
nizsi nez sazby, které jsou soucasti nominalniho RADR. Znamena to klesajici
nominalni penézni toky a zapornou realnou miru rastu. Spolu s efekty zptsobenymi
danovym rezimem a uctovanim historickych nakladl to také znamena, Zze
(hypotetické) hodnoty spole¢nosti ve sveété bez inflace prevysSuji vykazované

nominalni hodnoty spolec¢nosti (Schuler, Winche, 2023).

Ve své praci se Andreas Schiiler a Sebastian Wiinsche (2023) pokusili analyzovat,
jak se ocenovaci praxe vyporadava s inflaci, zejména v ramci prognozy penéznich
tokl. Jako jeden z hlavnich problémU byla vymezena neschopnost spole¢nosti
uplné prenést na své zdkazniky rostouci ceny na vstupni faktory. Je tfeba zminit
dva kritické body, které ilustruji potencialni zranitelnost spole¢nosti vici potizim pfi

prenaseni rostoucich cen vstupd.

Hlavnim vzorcem, od kterého nasledné byly odvozeny vzorce pro vypocet kritickych

obdobi byl vzorec (1).

gn:(1+gr)(1+ﬂ)_1 (1

Kde g, - otekavany nominaini rust, g, - otekavany redlny rlst, m — oekavana

inflace.

Nasledné byly odvozeny vzorce (2), kde je zahrnuta schopnost podniku prevést

inflaci.

—(1+m,)
FtEt—l ¢ FtEt—l

Cl_ CO,_
ger = (1 + d) = = -1 .

Kde d - schopnost podniku pfenést inflaci g.. — tempo rUstu, které zavisi na Grovni
d, .- specificka mira inflace spole¢nosti, CO — cash outflow, Cl — cash inflow, FtE

— Flows to Equity,

Nasledné z toho byla identifikovana dvé kriticka obdobi. Kritické obdobi t1 — jedna

se o Casovy okamzik, ve kterém nominaini penézni tok zacne klesat, pokud
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spoleénost neni schopna zcela prfenést inflaci (d<1). Kritické obdobi t2 - ¢asovy
okamzik, ve kterém se nominalni penézni tok dostane do zaporu, pokud spolecnost

neni schopna zcela prenést inflaci (d <1).

Nezavisle na odhadu ocekavané inflace se cash flow za¢ne v prvnim obdobi (t1)
snizovat okamzité ve vice nez poloviné pfipadu (bylo zkoumano 263 spolec¢nosti),
pokud spoleCnost dokaze prenést na své zakazniky pouze 90 % nebo méné inflace.
Pokud Ize inflaci pfenést na zékazniky ve vysi 95 %, nasledné vyssSi penézni toky
vedou k primérnym hodnotam mezi 134 a 148 lety. Pokud bude preneseno 75%
nebo méné inflace, pokles v prvnim obdobi bude u 87% spolecnosti a primérni
penézni toky (inflow) budou mezi 13 a 14 lety. Z pohledu kritického obdobi t2 pokud
Ize inflaci pfenést na zakazniky ve vysi 95 %, nominalni penézni tok se stane
zapornym mezi 178 a 200 lety, pokud bude pfeneseno 75% nebo méneé inflace, to
obdobi bude mezi 35 a 40 lety.

Dalsim dulezitym bodem prace bylo zkoumani rozdilu mezi vykdzanou nomindlni
kone¢nou hodnotou a kone¢nou hodnotou v (hypotetickém) svété bez inflace,
méfenym v % vykazané konecné hodnoty. Bylo zjiSténo, ze vykazané konecné
hodnoty, zavisi na tom, kolik parametrli, souvisejicich s inflaci, bylo pouzito pfi
odhadu. Pro cely vzorek je jeho pramér 24 % hlasené koneéné hodnoty (Schiiler,
Wiinche, 2023).

Vysledky vyzkumu ukazuji, ze pro kazdou firmu vliv inflaci muze byt specificky,
protoze vyplyva z moznych odlisnych inflacnich o€ekavani na trzich, na kterych
spoleénost plsobi, nicméné zjisténé hodnoty rozdilu v ocenovani spole¢nosti
nejsou zanedbatelné. Je dllezité poznamenat, ze vyzkum byl provadén na zaklade
dat roku 2000 az 2021, kdy inflace byla nizsi v porovnani se sou¢asnou dobou. Vliv
zvySené miry inflace roku 2022-2023 bude znamenat mnohem veétsi zkresleni

v ocenovani spolecnosti.
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3 Rozbor uéetniho vykazovani podle ¢Eeské a mezinarodni
legislativy v inflaénim prostiedi

3.1 Vyvoj a porovnani uéetnich standardu

Historie mezinarodnich standardd finanéniho vykaznictvi neni dlouha — zacina
rokem 2001, po pfedchldcich — mezinarodnich Ucetnich standardech (IAS), které
existovaly v letech 1973 az 2000.V jednotlivych statech nebylo umoznéno a nebylo
pozadovano pouziti IAS pro ucetni zaveérky. Na rozdil od IAS, které prebiraly nékteré
Casti z americkych Ucetnich standardd, ucetni standardy od roku 2001 se nazvaly

mezinarodnimi ucetnimi standardy (Jilek, 2018).

Po 4 letech od vzniku IFRS je pozivalo jenom 300 spole¢nosti (Jilek, 2018). Nyni
se Standardy ve skutecnosti staly globalnim jazykem Ucetnich vykazud, diveéruji jim
investofi po celém svété a jsou vyzadovany pro pouziti ve vice nez 140 jurisdikcich
(IFRS, © 2023).

Koncepéni ramec mezinarodnich standardl vychézi ze dvou zakladnich
predpokladl sestaveni Ucéetni uzavérky, a to akrualni baze (odrazeni vysledku
transakci a jinych skuteCnosti v obdobi, kdy k nim dochazi (vécné a casové
souvislosti), ale ne ve chvili realizaci spojenych penéznich tokul), a pfedpoklad trvani
ucetni jednotky (ucetni jednotka se nechysta ukoncit svoji innost, bude pokracovat
ve své aktivité) (Dvorfakova, 2022). Za svou misi IFRS Foundatoin povazuje vyvoj
vysoce kvalitnich standardl IFRS, které pfinaseji transparentnost, odpovédnost a
efektivitu na finan¢ni trhy po celém svété (IFRS, © 2023). Proto za zakladni
kvalitativni vlastnosti finanénich informaci povazuji relevantnost (vhodnost pro
rlzné uzivatele), vérnou interpretaci (zahrnuje 3 vlastnosti: Uplnost, neutralitu a bez
chybovost), srovnatelnost (umozruje identifikovat podobnosti a rozdily
v polozkach), ovéfitelnost (moznost se ujistit v korektni reprezentaci hospodarskych
jevl), véasnost (moznost pouzit informaci pro rozhodnuti) a srozumitelnost (jasné a

presné predlozeni informace) (Jilek, 2018).

Mezinarodni standardy jsou zapojené do pravnich pfedpist Evropské unie. Nyni
v EU existuji dva paralelni ramce pro sestaveni ucetnich zavérek, a to nafizeni a

smérnice. Narizeni je pravni pfedpise, ktery plati pro vSechny dotéené jednotky
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v celé EU, tyka se zavedeni IFRS do pava EU, primarné pro konsolidované ucetni
zavérky emitentl cennych papirll. Smérnice o Ucetnictvi jsou doplnéné narodnimi
ucetnimi predpisy pro ostatni ucetni zavérky. Kvdli rozdilim v narodnich
smeérnicich, které ob&as byvaji zna¢né, to vyvolava problémy — dochazi k potizim
k sblizeni ucetnich predpisu, zobrazeni skute¢nosti podle rliznych predpist mlze
mit odlisné vysledky. Nasledné, na zacatku 90. let minulého stoleti, kdy bylo
zjisténo, ze pozadavky na ucetni uzavérky, které vychazi ze smeérnic, nejsou
schopné zabezpecit dostatecnou transparentnost a srovnatelnost ucetnich zavérek
emitentl cennych papirQ, které byly pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu
jakéhokoliv ze statd EU, coz bylo nutnou podminkou pro vytvoreni integrovaného
kapitalového trhu. Bylo to kvuli tomu, Ze smérnice primarné zamérené na strukturu
vykazu a stanovi velmi omezeny pocet ucetnich politik, a proto nezasahuje na
vSechny nastroje Ucetnich jednotek, a to vede k rozdilim v ocerovani, uétovani a
naslednému zverejnéni informaci. Navic k tomu, smérnice obsahuji radu diskreci,
coz zmensuje jednoduchost a spravnost ve srovnani ucetnich zavérek. Dusledkem
toho se stalo, ze v roce 2002 vstoupilo v platnost nafizeni Evropského Parlamentu
a Rady ¢.1606/2002 o uplathovani mezinarodnich Ucetnich standardl. Podle tohoto
narizeni: ,Pocinaje 1.ledna 2005 spolecnosti, se fidi pravem ¢lenského statu své
konsolidované ucetni zavérky v souladu s mezinarodnimi ucetnimi standardy,
pokud jsou k rozvahovému dni jejich cenné papiry prijaty k obchodovani na
regulovaném trhu kteréhokoli Clenského statu. Zaroven, bylo umoznéno, aby
Clenské staty povolily nebo pozadovaly, aby tytéz spolecnosti vykazovaly ucetni
zavérky podle IFRS upravenymi pravém EU (v Ceské republice je to povinnost), a
to stejné plati i pro ostatni spoleénosti (v Ceské republice mohou ostatni podniky
vyuzivat PFRS pfi sestaveni konsolidovanych ucetnich uzavérek). Cilem narizeni
bylo pfispét k u€¢innému fungovani kapitalového trhu. (Jilek, 2018). V roce 2014 byl
proveden vyzkum toho, jaky vliv méla implementace IFRS v EU. Celkové Ize
konstatovat, Ze dlkazy naznacuji, ze doslo ke zlepseni transparentnosti, ale Ze jej
nezazily vSechny spole¢nosti nebo vsechny zemé. Dlkazy naznacuji, Ze doslo ke
zlepseni srovnatelnosti, ale existuje také dostatek dikazl o pokraéujici nelpiné
srovnatelnosti v urgitych ohledech. Casteéné je to proto, ze IFRS umoznuji volby;

nelze tedy o¢ekavat uplnou srovnatelnost.
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Existuji vyzkumné dikazy naznacujici fadu dal$ich vyhod povinného prijeti IFRS:

Avsak,

snizené riziko vyvlastnéni (ij. riziko, ze cizi podil na pfijmu a majetku firmy
bude vyvlastnén insidery);

zvySeny obchod v ramci EU;

zvySena pracovni mobilita u€etnich v ramci EU;

zvysené vyuzivani ucetnich informaci zahraniénich spolecnosti pfi
sledovani vykonu manazer(

snizené riziko propadl cen na akciovém trhu

vys$Si ekonomicky rast.

bylo zjisténo, ze implementace IFRS byla spojena s neocekavanymi

néklady, tj.:

zvy$ené fizeni realnych ziskl (tj. pfijimani obchodnich rozhodnuti, ktera
zlepSuji soucasné prijmy na ukor dlouhodobé vykonnosti);

transfery bohatstvi, v obou smérech, mezi akcionari a vefiteli;

zmeény v kapitalové strukture, které by jinak nebyly provedeny;

kapitalové emise, které by jinak nebyly uskutec¢nény;

zmeény k hor§imu v nékterych aspektech fizeni rizik s vyuzitim finanénich
nastroju (tyto mohou byt doprovazeny dalsimi zménami k lepsimu)
zvySena koncentrace auditniho trhu (ICAEW, 2015).

Zaroven autori zminuiji, ze zadné z téchto témat nebylo prozkoumano do hloubky do

detailll, a v nékterych pfipadech by bylo nespravné prikladat zjisténim velkou vahu,

nékdy proto, Ze dlkazy jsou smiSené, nebo protoze vétsina z nich pochazi mimo

EU. Nicméné, vysledky dovoluji nakreslit hrubou pfedstavu toho, jaky vliv méla

implementace IFRS po 9 letech od zavedeni. Po uplynuti dalSich 10 let, v souc¢asné

dobé, |ze predpokladat, ze doSlo k zvySeni transparentnosti a srovnatelnosti a

naklady, které se vyskytly pfi pfechodu na ucetni standardy byly vzaty na védomi

pfi dalSim planovani a vyvoiji.

Jako &lensky stat Evropské unie, Ceska republika byla také zapojena do zmén

ucetnického vykazovani podle mezinarodnich standardd. V souCasné dobg,

v Ceské republice, stejné jak i v Evropské unii, existuji dva paralelni G&etni ramce:
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— nafizeni EU — pro konsolidované a individualni ucetni zavérky v souladu s
mezinarodnimi ucetnimi standardy, pokud jsou k rozvahovému dni jejich
cenné papiry pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu kteréhokoli statu
EU, ostatni jednotky mohou vyuzivat IFRS upravené pravemEU

— Ceské ucetni predpisy — pro ostatni individualni a konsolidované zavérky

Nasledujici kroky a uUpravy rozsifily seznam ucetnich jednotek, které mohou

vykazovat své ucetni informace podle mezinarodnich standardt (Jilek, 2018).
V Ceské republice existuje 3uroviiova struktura Géetnich prepis(, ktera se sklada z:

— Zakonu o ucetnictvi
— Sedmi zakladnich vyhlasek

— Sesti soubor(i &eskych U&etnich standardd ministerstva financi

Zakon o ucetnictvi plati pro vSechny ucetni jednotky. Vyhlasky, které obsahuji
vymezeni polozek ucCetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky, uctovou osnovu,
vybrané Ucetni metody, a jejich pouziti, metody konsolidace se vztahuji k 7 okruhiim
jednotek. Nicméng, takova struktura je slozita a nedovoluje jednoduSe porovnavat
ucetni informaci. Aby to bylo mozné udélat je potreba detailné zkoumat jednotlivé
ucetni metody kazdého okruhu. Metody v okruzich se dost ¢asto kopiruji, avsak lisi
se urovné podrobnosti popisu ucetnich metod, navic se liSi nékteré definice, coz
vyvolava zbyte€né komplikace ve vykazovani. Déle, existuji soubory ucetnich
standardu, které navazuji na vyhlasky, tudiz je kazdy soubor je platny pro uréitou
skupinu jednotek. Ale na rozdil od zakona o Uucetnictvi — nejsou pravné
vymahatelné. Byly vydany ministerstvem financi pro dosazeni vysSsi miry

srovnatelnosti uéetnich zavérek.

| kdyZ Ceské Ucetni standardy maji rlzna podrozdéleni a specializované Gpravy pro
rtzné okruhy — mira jejich podrobnosti je nizsi nez u IFRS (Jilek, 2018). Jak zmifuje
Vejvodova Alzbéta ve svém c¢lanku, Ceské standardy podle auditord neumoznuji
prizpUsobit Ucetnictvi potfebam firmy. Podle Jaromira Chaloupky nejvétsi odlisnost
od Ceského ucetnictvi je v tom, ze mezinarodni ucetni standardy se vic zaméruji
na realitu, skuteény stav véci, jaky je nyni k aktualnimu datu, a ze €eské ucetnictvi
se diva na radu véci, které spolecnost vlastni, velmi rigidné. Navic podle mnoha

Ucetnich a auditorl ¢eské standardy neodpovidajici skute¢né ekonomické realité.
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To muze byt hlavnim dlvodem pro zménu vykazovani pro firmy, a tedy pfechod k

mezinarodnim standardim.
3.2 Upravy provadéné v dobé inflace nebo hyperinflace

V Ceském ucetnictvi je princip historickych cen uplatiiovan pro vétsinu slozek aktiv
a zavazkl. Pouze vybrané cenné papiry (s vyjimkou cennych papirt drzenych do
splatnosti, neobchodovatelnych dluhopisu, cennych papirll pfedstavujicich Ucast s
rozhodujicim nebo podstatnym vlivem a cennych papiriG emitovanych ucetni
jednotkou), derivaty, finanéni umisténi a technické rezervy pojistoven, majetek a
zavazky u nékterych premén spolec¢nosti nebo druzstev a derivaty zajisténa Cast
aktiv a zavazkl se ocenuji realnou hodnotou (PricewaterhouseCoopers, 2009).
Ocenovani na bazi historickych nakladu je zaloZzeno na vysi nakladd spojenych s
pofizenim aktiva (se vznikem zavazku). Vyhodou tohoto pfistupu k ocenovani je
pomérné snadna realizovatelnost, prikaznost a ve vysoké mife eliminace priniku
subjektivnich vlivi do oceriovani. Mira uplatnéni uvedenych vlastnosti v§ak zavisi
na zpusobu, jakym bylo aktivum pofizeno. Nevyhodou ocerovani na bazi
historickych nakladld je zejména jejich vazba na minulost. Plvodni pofizovaci
naklady Ize v tomto ocefovacim modelu pouze snizovat. Podhodnoceni plvodnich
(historickych) pofizovacich naklad oproti sou¢asné trzni cené zpUsobuje zejména
inflace. U urcité ¢asti aktiv dochazi vsak také v prabéhu jejich drzeni ke zvyseni
hodnoty, které je disledkem minulych (spravnych) rozhodnuti (o pofizeni téchto
aktiv) a v souCasné dobe jiz neni spojeno nebo je spojeno jen volné s vynakladanymi
néklady (Strouhal et al., 2013).

Vykazovani hyperinflace v ¢eském ucetnictvi a v mezinarodnich standardech se
liSi, a to tim, ze v Ceskych standardech to neni upraveno zadnym predpisem,
protoze v Ceské republice neexistovalo nikdy hyperinflaéni prostfedi. Ale ve
vykazovani v hyperinflacnim prostredi podle IFRS je upraveno — pokud podnik sam
vykazuje v hyperinflaéni méné, musi pfipravit svou ucetni zavérku na zakladé
zucCtovaci jednotky platné k rozvahovému dni. Srovnavaci informace z
predchazejicich ucetnich obdobi je tfeba také pfevést na zuctovaci jednotku platnou
k rozvahovému dni. Jakékoliv zisky nebo ztraty v Cisté penézni pozici vyplyvajici z
prevodu Castek na zuctovaci jednotku platnou k rozvahovému dni musi byt zahrnuty

v hospodarském vysledku a samostatné vykazany.
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Zahraniéni podnik v hyperinflanim prostfedi podle IFRS pred prepoltem na ménu
pouzitou pro vykazovani musi prevést udaje na soucasnou kupni silu (tzv. ,current
purchasing power"). V CR to neni fe$eno, protoze v Ceské republice hyperinflaéni

prostfedi doposud nenastalo (PricewaterhouseCoopers, 2009).

Jak jiz bylo zminéno, princip historickych nakladd pro Uéetni vykaznictvi zazil urcitou

miru kritiky. Inflace v§ak tento problém zhorSuje nasledujicimi zpUsoby:

— Zisk je nadhodnocen, kdyz se ignoruji inflacni zmény v hodnoté aktiv.

— Srovnatelnost podnikatelskych subjektu, ktera je tak nezbytna pfi hodnoceni
vykonnosti a rustu, se zkresluje pfi pofizovani majetku v riznych &asech.

— Rozhodovaci proces, formulace pland a stanovovani cilid nemusi byt
optimalni, pokud jsou data finan¢ni zakladny zastarala.

— Financni zpravy se stavaji v nejlepSim pripadé matouci, v hor§Sim pripadé
zavadeéjici, protoze pfijmy se neshoduji s rlznymi historickymi Urovnémi
nakladd, protoze penézni jednotka se stava nestabilni.

— Nerealizované zisky vzniklé v jednotlivych ucetnich obdobich se zvysuji v
dusledku inflace. (Elliot B., Elliot J., 2019).

Bylo navrzeno nékolik modelU, které by nahradily nebo fungovaly spolu s principem
historickych nakladl. Z hlediska zakladnich charakteristik je vSak Ize rozdélit na

nasleduijici tfi modely:

— soucasna kupni sila (CPP) nebo obecna kupni sila (GPP),
— aktualni vstupni naklady nebo reprodukéni naklady (RC);

— aktualni vystupni naklady nebo Cista realizovatelna hodnota (NRV).

Model soucasné kupni sily (CPP) nebo obecné kupni sily (GPP) méfi pfijem a
hodnotu pomoci systému cenovych indext. Pohyby cenovych hladin se méfi na
zakladé cenovych zmén ve skupine zbozi a sluzeb v obecném pouziti v ekonomice.
Celkova cenova hodnota tohoto koSe komodit-sluzeb je stanovena v zakladnim
bodé v Case a indexovana jako 100. Nasledné zmény ceny jsou pravidelné

srovnavany s touto cenou zakladniho obdobi a zaznamenava se zména.

Model reprodukénich nakladu (RC) posuzuje vynosy a hodnotu odkazem na vstupni

naklady nebo bézné reprodukéni naklady na material a jina aktiva vyuzivana v ramci
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podnikatelské jednotky. Ocenéni se snazi nahradit podobné podobnym a
zohlednuje tak kvalitu a stav existujicich aktiv. Napfiklad motorové vozidlo mohlo
byt zakoupeno zcela nové za 35 000 USD s ocfekavanou zivotnosti pét let,
predpokladanou zbytkovou hodnotou nula a rovnomeérnym odpisovanim. Jeho
ucetni hodnota HCA ve vykazu o finan¢ni situaci na konci prvniho roku by byla 35
000 USD minus 7 000 USD = 28 000 USD. Pokud by vSak podobné nové nahradni
vozidlo stalo na konci prvniho roku 45 000 USD, pak by jeho hruby RC byl 45 000
USD; odpisy za jeden rok na zakladé této ¢astky by byly 9 000 USD a cCisty RC by
byl 36 000 USD. Navyseni o 8 000 USD je zisk z drzby a vozidlo s uc¢etni hodnotou
HCA 28 000 USD by bylo precenéno na 36 000 USD.

Model Cisté realizovatelné hodnoty (NRV) je zalozen na ekonomickém konceptu
nakladl obétované prilezitosti. Jedna se o model, ktery ma silnou akademickou
podporu, zejména v Australii od profesora Raye Chamberse, ktery tento pristup
oznacil jako Continuous Contemporary Accounting (CoCoA). Pokud by aktivum
stalo 30 000 USD na zacatku roku 1 a na konci tohoto roku mélo NRV 25 000 USD
po pokryti prodejnich nakladl, bylo by vykazano ve vykazu o finanéni situaci NRV
ve vySi 25 000 USD. Tato ¢astka predstavuje hotovost ztracenou drzenim aktiva, tj.
pfilezitost viastnit hotovost ve vysi 25 000 USD byla obétovana ve prospéch aktiva.
Ve skutecnosti existuje ztrata z drzby za rok 30 000 USD minus 25 000 USD = 5
000 USD (Elliot B., Elliot J., 2019).

Zfejmé, kazda z metod ma své vyhody a nevyhody.

1. CPP

Vyhody:

— Jedna se o objektivni mérfitko, protoze je stale zalozeno na transakcich, jako
u HCA, a moznost subjektivity je omezena, pokud je pouzit GPI, ktery byl
vytvorfen centralni agenturou, jako je vladni ministerstvo.

— Je to méfitko kapitalu akcionait a udrzeni tohoto kapitalu z hlediska jednotek
kupni sily. Zisk je zbytkova hodnota po udrzeni penézni hodnoty kapitalovych
fondu s pfihlédnutim k ménicim se cenovym hladinam. Jde tedy o opatreni,

které akcionar/uzivatel Uétl snadno pochopi.
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Vady:

Zavadi koncept penéznich polozek na rozdil od nepenéznich polozek a
souvisejici koncepty ziskU a ztrat z drzby Cistych penéznich zavazkl ve
srovnani s drzbou Cistych penéznich aktiv. Jsou to skute¢né zisky a ztraty.

Zakladni modely RCA a NRV takové ,prebytky’ a ,deficity’ neuznavaiji.

Je zalozen na HCA, ale je upraven tak, aby odrazel obecné pohyby cen. Ma
tedy vlastnosti HCA, dobré a $patné, ale jeho hodnoty jsou aktualizovany ve
svétle aritmetického méfitka obecnych cenovych zmén. Hlavni nedostatek
zastaralosti je do urCité miry zmirnén, ale dopad inflace na pfijem a kapital
Ucetni jednotky muze byt v rozporu s mirou inflace ovlivaujici ekonomiku
obecné.

MUzeme se mylné domnivat, Ze vykaz CPP o finanéni pozici je vykazem
aktualni hodnoty. Nejedna se o aktualni dokument kvuli vyse uvedenym
vadam; zejména hodnoty aktiv mohou podléhat jiné mife inflace, nez jaka
odpovida GPI.

Jeho koncept zisku je nebezpelny. Predstira, ze vychazi vstfic ménicim se
cenam, ale zaroven se nedafi zajistit dodateCné naklady na vyménu
prodanych zasob nebo dodateéné odpisy z dlvodu zvySujicich se
reprodukénich nakladl majetku. Inflace, se kterou se podnikatelsky subjekt

setkd, nebude stejna jako v celé ekonomice.

2. RCA

Vyhody:

Jeho mérnou jednotkou je penézni jednotka a uzivatel Ucetnich vykazu ji tedy
chape a pfijima. Naproti tomu systém CPP vyuzivd umélou jednotku
zalozenou na aritmetickych vztazich, ktera je odliSna a tudiz neznama.
Identifikuje a izoluje zisky z drzby od provoznich vynosU. Splfauje kritérium
opatrnosti tradi¢niho ucetnictvi a zachovava fyzickou provozni kapacitu
ucetni jednotky.

Zavadi realistické souc¢asné hodnoty aktiv do vykazu o finanéni situaci, ¢imz

se vykaz o finan¢ni situaci stava ,hodnotovym® vykazem a nasledné
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smysluplngjSim pro uzivatele. To ostfe kontrastuje s vykazem finanéni

situace jako seznamem nepfidélenych Ucetnich nakladu v systému HCA.

Vady:

Jde o subjektivni méfitko, protoze reprodukéni naklady jsou €asto nutné
zalozeny na odhadech nebo hodnocenich. Nema faktické charakteristiky
HCA. Je oteviend manipulaci v rdmci omezeni. Casto je zalozen na
indexovych Cislech, ktera sama o sobé mohou byt zalozena na slozeném
cenovém mixu podobnych komodit pouzivanych jako surovina nebo provozni
aktiva. Tato subjektivita je umocnéna za okolnosti, kdy se na potencialnim
novém nahradnim aktivu podili rychly technologicky pokrok a inovace, napr.
pocitace a tiskarny.

Predpoklada nahrazeni aktiv na zakladé jejich reprodukénich nakladl. Potize

nastanou, pokud tato aktiva nemaji byt nahrazena podobnymi aktivy.

3. NRVA

Vyhody:

Vady:

Je to koncept, ktery uzivatel snadno pochopi. Hodnota jakékoli polozky ma
vzdy dvé miry — nakupni cenu a prodejni cenu — a ty se obvykle nerovnaji.
Pri zvazovani hodnoty existujiciho majetku vSak vlastnik instinktivné
povazuje jeho ,hodnotu“ za hodnotu v potencialnim prodeji, tedy NRV.
Odpada nutnost odhadovat amortizaci a v dusledku toho souvisejici
problémy s posuzovanim Zzivotnosti a zustatkovych hodnot. Odpisy se
povazuji za aritmeticky rozdil mezi NRV na konci finanéniho obdobi a NRV
na jeho zacatku.

Je zalozen na nakladech obétované pfrilezitosti, a proto Ize fici, ze je
smysluplnégjsi. Jde o obétni naklady spojené s vlastnictvim aktiva, o kterém
by aktivum nebylo drzeno, misto toho by existoval jeho penézni ekvivalent a
tato hotovost by byla vyuzita v jinych pfilezitostech. Proto NRV = hotovost =

prilezitost = naklady.
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— Je to subjektivni méfitko a v tomto ohledu ma stejnou zasadni chybu jako
RCA. Da se fici, ze je méné obezfetny nez RCA, protoze NRV bude mit v
nékterych pripadech tendenci byt vyssi nez RCA. Napriklad pfi ocenovani
hotovych zasob pujde o obsah zisku.

— Neni to realistické méfitko, protoze vétsina aktiv, kromé hotovych vyrobk, je
drzena proto, aby byla vyuzita, nikoli prodana. Proto je NRV irelevantni.

— Neni vzdy urcitelné. Dotéena aktiva mohou byt vysoce specializovana a
nemusi existovat zadny hotovy trh, na kterém by bylo mozné hodnotu snadno
odhadnout. V disledku toho mize byt jakakoli konkrétni hodnota fiktivni nebo
chybnéa a muze obsahovat pfili§ vysoky zisk z drzby nebo skutec¢né prilis
nizkou ztratu z drzby.

— Porusuje koncepci nepretrzitého trvani spolec¢nosti, ktera vyzaduje, aby
ucetni zavérka byla sestavena na zakladé nezamérného zameéru ucetni
jednotky zlikvidovat. Je pravda, ze tento koncept byl formulovan s ohledem
na HCA, ale pfijeti NRV implikuje moznost zastaveni obchodovani.

— Vykaz o uplném vysledku bude vykazovat kolisavegjsi zisk, pokud se zmény
v NRV kazdy rok prenesou do vykazu o uplném vysledku (Elliot B., Elliot J.,
2019).

Nejvic pouzivanou metodou je CPP vzhledem k tomu, ze v porovnani s ostatnimi —
je jeji vyuziti nejjednodussi. Navic k tomu, potiebna informace (cenovy index) je
snadno dohledatelnd informace, na druhou stranu informace o cenach, nutna pro
dvé ostatni metody je slozité a Casove narocné dohledatelna, zaroven to ob&as neni
mozné. Pravidla mezinarodnich standardul pro Upravy v dobé hyperinflaci jsou také

zalozené na CPP metodé.

IAS 29 Ugetni vykaznictvi v hyperinflaénich ekonomikach se pouziie tam, kde je
funkéni ménou ucetni jednotky ména hyperinflacni ekonomiky. IAS 29 byl vydan v
Cervenci 1989 a je platny pro obdobi zacinajici 1. ledna 1990 nebo pozdégji (IFRS,
© 2024a).

Hyperinflace je indikovana faktory, jako jsou ceny, Uroky a mzdy spojené s cenovym
indexe, a kumulativni inflace za tfi roky kolem 100 procent nebo vice (coz znamena,
ze inflace je povazovana za hyperinflacni ve vysi 2 % mésicné, coz prevede na

(1+0,268)® o néco vice nez 100 % na tfileté kumulativni bazi) (Cenap, 2012).
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Do zvefejnéni ucetni zaverky by mélo byt zahrnuto:

— Zisk nebo ztrata z penéznich polozek [IAS 29.9]

— Skutecnost, ze ucetni zavérky a dalsSi udaje z predchozich obdobi byly
pfepracovany s ohledem na zmény ve vSeobecné kupni sile meény
vykazovani [IAS 29.39]

— Zdajsou ucetni zavérky zalozeny na pristupu historickych nebo sou¢asnych
nakladl [IAS 29.39]

— Identita a uroven cenového indexu k rozvahovému dni a pohyby béhem
bézného a predchoziho ucetniho obdobi [IAS 29.39]

IAS 29 definuje a poskytuje obecny navod pro posouzeni, zda je ekonomika

konkrétni jurisdikce hyperinflacni. IASB v8ak neuvadi konkrétni jurisdikce.
Existuji vSak dva spolehlivé zdroje pro tento druh informaci:

International Practices Task Force (IPTF), Centrum pro kvalitu auditu monitoruje
stav ,vysoce inflacnich® zemi. | kdyz sleduje stav vysoce inflaCnich zemi pro ucely
aplikace US GAAP, jeho kritéria pro identifikaci takovych zemi jsou podobna
kritériim pro identifikaci ,hyperinflaénich ekonomik* podle IAS 29. Cas od asu IPTF
vydava zpravy o svych diskusich se Zaméstnanci SEC na doporuceni IPTF, které
zemé by mély byt povazovany za vysoce inflaéni a které zemé jsou na ,seznamu
sledovani“ pracovni skupiny pro inflaci. Mezinarodni ménovy fond (MMF) navic

zverejnuje prognozy inflace (Delloite, © 2023).

Podle IAS 29 &astky ve vykazu o finanéni pozici, které jesté nebyly vyjadreny v
meéfici jednotce aktualni (bézné) ke konci ucetniho obdobi, jsou pfepracovany
pouzitim vSeobecného cenového indexu. GPI (general price index) je vazeny
aritmeticky primér tfi cenovych indexd, PPI, CPl a NCCI. Odhaluje zdroje infla¢nich
stavebnictvi. Sklada se z 60 % indexu cen vyrobct (PPl), 30 % indexu
spotiebitelskych cen (CPI), 10 % index narodnich stavebnich nakladd (NCCI) (lbre,
© 2023).
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Penézni polozky se neprehodnocuji, protoze jsou jiz vyjadfeny v penéznich
jednotkach béznych (aktualnich) ke konci ucetniho obdobi. Penézni polozky jsou

drzené penize a polozky, které maji byt pfijaty nebo zaplaceny v penézich.

Aktiva a pasiva spojena dohodou se zménami cen, jako jsou indexované dluhopisy

a pujéky, jsou upraveny v souladu s dohodou.

VSechna ostatni aktiva a pasiva jsou nepenézni polozky. Nékteré nepenézni
polozKky jsou vedeny v Castkach béznych ke konci ucetniho obdobi, jako je Cista
realizovatelna hodnota a realna hodnota, takze nejsou pfehodnocovany. VSechna

ostatni nepenézni aktiva a zavazky jsou prepracovany.

Vétsina nepenéznich polozek je vedena v pofizovaci cené nebo pofizovaci cené
snizené o odpisy; proto jsou vyjadreny v ¢astkach béznych k datu jejich porizeni.
Prepracovana pofizovaci cena nebo pofizovaci cena snizena o odpisy kazdé
polozky je stanovena aplikaci zmény obecného cenového indexu od data akvizice
do konce ucetniho obdobi na jeji historickou cenu a kumulované odpisy. Napfiklad
pozemky, budovy a zafizeni, zasoby surovin a zbozi, goodwill, patenty, ochranné
znamky a podobna aktiva jsou prepocCteny od data jejich nakupu. Zasoby
nedokonéenych a hotovych vyrobku jsou prepocéteny k datiim, kdy byly vynalozeny

naklady na nakup a pfeménu.

Podrobné zaznamy o datech pofizeni polozek majetku, budov a zafizeni nemusi
byt k dispozici nebo je nelze odhadnout. Za téchto vyjimeénych okolnosti mize byt
nutné v prvnim obdobi aplikace tohoto standardu pouzit nezavislé odborné

posouzeni hodnoty polozek jako zaklad pro jejich pfepracovani.

Obecny cenovy index nemusi byt k dispozici pro obdobi, pro ktera plati tento
standard a vyZaduje pfepracovani pozemku, budov a zafizeni. Za téchto okolnosti
muze byt nutné pouzit odhad zaloZzeny napfiklad na pohybech sménného kurzu

mezi funkéni ménou a relativné stabilni cizi ménou.

Na konci prvniho obdobi a v nasledujicich obdobich jsou vsechny slozky vlastniho
kapitalu prepracovany pouzitim vSeobecného cenového indexu od zacatku obdobi

nebo od data vkladu, pokud je pozdéjsi.
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Na zacatku prvniho obdobi aplikace tohoto standardu jsou slozky vlastniho kapitalu,
kromé& nerozdéleného zisku a jakéhokoli prebytku z precenéni, prepracovany
pouzitim vSeobecného cenového indexu od data, kdy byly slozky viozeny nebo jinak
vznikly. Pfipadny pfebytek z precenéni, ktery vznikl v pfedchozich obdobich, je
vyloucen. Prepracovany nerozdéleny zisk je odvozen od vSech ostatnich ¢astek v

prepracovaném vykazu o finanéni situaci.

Tento standard vyzaduje, aby vSechny polozky vykazu o uplném vysledku byly
vyjadfeny v mérici jednotce bézné ke konci ucetniho obdobi. Proto je tfreba vsechny
Castky prepracovat aplikaci zmény obecného cenového indexu od data, kdy byly

polozky vynosuU a nakladu prvotné zachyceny v Ucetni zavérce (IFRS, © 2024a).

Pfepracovani finan¢nich vykazu podle IFRS je pomérné komplexni zalezitosti. Pfi
pfepracovani nepenéznich polozek rozvahy, které jsou vykazovani v historickych

nakladech na konci u€etniho obdobi vyuziva se vzorec.

GPI na konci ucetniho obdobi (3)
GPI data porizeni

Prepacovanahodnota = Historickacena X

Podle IAS 29, vlastni kapital musi byt také prepracovan. Tady se pravidla liSi podle

toho, kdy se prepracovani provadi — na zacatku nebo na konci ucetniho obdobi.

Pokud se prepracovani kapitalovych slozek provadi na zacatku obdobi, kdy se
pouzije IAS 29:

— Prebytek z pfecenéni: nutné zcela odstranit;

— Nerozdéleny zisk: je odvozen od vSech ostatnich ¢astek v prepracovaném
vykazu o finanéni situaci. Jinymi slovy, toto bude vyrovnavaci €islo;

— Ostatni slozky vlastniho kapitalu: prepracovani aplikaci GPI od data vkladu

nebo jiné akvizice, tj. zalezi na vytvoreni slozky vlastniho kapitalu.

Kapitalové slozky na konci obdobi, kdy je uplathiovan IAS a nasledné: nastava
nutnost prepocitani aplikaci GPI od zacatku obdobi nebo od data pfispévku, pokud

slozka vznikla v pribéhu roku.

Podle IAS 29 vSechny polozky vykazu zisku a ztraty musi byt vykazany v béznych

jednotkach, coz znamena jeji celé prepracovani od data provedeni transakce.
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GPI na konciucetniho obdobi  (4)
GPI data provedeni transakce

PYepéacovanahodnota = Castkatransakce X

MUze to byt problémem ziskat GPI pro kazdy jednotlivy den, nicméné je mozné
pouzit aproximaci, napfiklad priimeérné tydenni GPI, pokud je to vhodné. V situacich,
kdy hyperinflace dosahla nadmérné vysokych Cisel a ceny se méni kazdy den,

takova aproximace jiz vhodna nebude.

Bude jako samostatna polozku v zisku nebo ztraté — zisk nebo ztrata na Cisté
penézni pozici. Jedna se o Cislo, které vyjadfuje, o jakou kupni silu podnik na
penéznich aktivech (jsou-li vétsi nez nepenézni aktiva) v daném obdobi kvuli inflaci
pfisel, nebo kolik ziskal, je-li situace opacna. VypocCitava se jako zména GPI
aplikovana na vazeny prumér rozdilu mezi vasimi penéznimi aktivy a penéznimi
zavazky. Ale je extrémné nepraktické pocitat timto zplsobem, a proto se v praxi
predpoklada, ze zisk nebo ztrata z Cisté penézni pozice je prosté zisk nebo ztrata z

nepenéznich polozek — coz je soucet Uprav prepoctu.

Standard IAS 29 nefikd mnoho o pfepoltu penéznich toku, ale vyzaduje, aby
vSechny polozky byly vyjadfeny v ocenovaci jednotce, ktera je aktualni (bézna) ke

konci uéetniho obdobi.

Prakticky to znamena, ze je potfeba prepocitat vSechny Castky, podobné jako u
zisku nebo ztraty (Mahutova, © 2023).

K fijnu 20232023 byl vydan seznam statl, ekonomiky kterych, jsou povazovany za
hyperinflacni, a které by v souvislosti s tim mély uplathovat IAS 29. V tabulce 3 jsou
uvedené této staty a stav jejich implementaci IFRS. Z dat je vidét, Ze vétSina statl
pozaduje korekci finanénich vykazl (zejména, bojuji-li s inflaci nékolikaty rok) — to
dovoluje prezentovat skute¢né vykazy finanéni aktivity a dovoluji jak investoriim, tak
i managerlm a jinym uzivatelim ziskat pfehled o skute¢ném stavu finanéniho zdravi
podniku. Nicméné Haiti a Sudan zatim nemaji implementovany mezinarodni

standardy, i kdyz vykazuji v hyperinflacnim prostredi (PWC, 2023).
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Tab. 3 Staty s hyperinflaci a jejich vyuZiti mezinarodnich Gcetnich standardu

Pozadovano | Pozadovano pro | Povoleno pro
Staty pro kotpvve}né tuzemské vefejné tuzemské vefejné Mglé a
zahranicni obchodované obchodované stredni
podniky podniky podniky podniky
Argentina | v v povoleno
Etiopie v v pozadovano
Ghana v v pozadovano
Haiti
) Nejsou na
Iran burze v uvazuje se
Libanon v v povoleno
Sierra
Leone v v povoleno
Sudan
Suriname | povoleno v povoleno
Turecko v v ne
Venezuela | v v pozadovano
Zadna v (banky a velké Formalné
Jemen burza danové subjekty) adoptovano
Zimbabwe | v v povoleno

Zdroj: (IFRS, © 2024a, IFAC, 2022, vlastni zpracovani).

Podle pozadavkU IAS 29 je potfeba prepocitavat finanéni vykazy, kdyz inflace bézi

na sazbach 2 % mésicné nebo vyse. Ale pokud sazby budou nizsi, neexistuje zadny

pozadavek, protoZze jeji tfiletd kumulativni sazba zUstadvda pod 100 % podle

aktualniho ustanoveni. Takovy stav neni optimalnim feSenim vzhledem k tomu, ze

kumulativni inflace za 3 roky na urovni 70 %, 80 % nebo az 90 % nevyzaduje zadné

upravovani i kdyz je velice vysoka. Index, vyuzivany pro prepocet, GPI, je vybran

jako univerzalni, nicméné ne vzdy bude tim nejlepSim fesenim pro firmy, které maji

uzkou specializaci, kde zahrnuty primér indexu v GPI nebude korektnim vzhledem

k Cinnostem firmy.
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4 Analytické zavéry ve vztahu k interpretaci informaci

obsazenych ve finanénich vykazech v inflaénim prostredi

Uvedena informace v predchozich kapitolach ukazuje, ze zohledriovani inflaéniho
vlivu ve finan€nich vykazech je nastrojem pro dodrzovani realistického zobrazeni
stavu véci. Pro ilustraci vyznamu zahrnovani inflace bylo rozhodnuto ukazat
zjednodus$ené prepracovani vykazu podniku Smarty CZ a.s., ktery realizuje prodej
techniky, elektronickych zafizeni atd. Pfepracovani bude zohlednovat podstatné
body, které se zahrnuiji pfi pfepoctu, nicméné nékteré prepocty se budou zakladat
na urCitych predpokladech za okolnosti, ze chybi urCité informace pro presnéjsi

kalkulaci.

Spoleénost Smarty CZ a.s. vykazuje v Ceskych korunach podle ¢eskych ucetnich

standardl. V tabulce 4 je pfedstavena rozvaha spolecnosti.

Tab. 4 Rozvaha spole¢nosti Smaty CZ a.s. k 31.3.2023 a 31.3.2022

Polozka 31.3.2023 31.3.2022
Brutto Korekce Netto
Aktiva celkem 1,041,238.00 | 72,071.00 969,167.00 | 747,868.00
Stala aktiva 219,946.00 | 69,918.00 150,028.00 | 52,559.00
Dlouhodoby nehmotny
majetek 34,310.00 | 24,345.00 9,965.00 11,072.00
Ocenitelna prava 34,310.00 | 24,345.00 9,965.00 11,072.00
Software 23,133.00 | 23,133.00 -
Ostatni
ocenitelna
prava 11,177.00 | 1,212.00 9,965.00 11,072.00
Dlouhodoby hmotny
majetek 185,636.00 | 45,573.00 140,063.00 | 41,487.00
Pozemky a stavby 81,318.00 | 12,522.00 68,796.00 | 16,965.00
Stavby 81,318.00 | 12,522.00 68,796.00 | 16,965.00
Hmotné movité véci a
jejich soubory 90,781.00 | 33,051.00 57,730.00 | 21,894.00
Poskytnuté zalohy na
dlouhodoby hmotny
majetek a 13,537.00 13,537.00 | 2,628.00
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nedokonceny
dlouhodoby hmotny
majetek
Poskytnuté
zélohy na
dlouhodoby
hmotny majetek 4,849.00 4,849.00 2,628.00
Nedokoncéeny
dlouhodoby
hmotny majetek 8,688.00 8,688.00 -
Obézna aktiva 761,392.00 | 2,153.00 759,239.00 | 667,477.00
Zasoby 602,861.00 | 1,875.00 600,986.00 | 499,508.00
Zasoby 5,813.00 5,813.00 4,378.00
Material 5,813.00 5,813.00 4,378.00
Vyrobky a zbozi 597,048.00 | 1,875.00 595,173.00 | 495,130.00
Zbozi 597,048.00 | 1,875.00 595,173.00 | 493,424.00
Zéalohy na
zasoby - 11,706.00
Pohledavky 149,435.00 | 278.00 149,157.00 | 155,879.00
Dlouhodobé
pohledavky 2,957.00 2,957.00 2,678.00
Pohledavky —
ostatni 1,330.00 1,391.00
Odlozené
danové
pohledavky 1,627.00 1,287.00
Kratkodobé
pohledavky 146,478.00 | 278.00 146,200.00 | 153,201.00
Pohledavky z
obchodnich
vztaht 120,525.00 | 194.00 120,331.00 | 104,478.00
Pohledavky —
ovladana nebo
ovladajici
osoba 5,330.00 5,330.00 35,565.00
Pohledavky — ostatni 20,623.00 | 84.00 20,539.00 | 13,158.00
Stat — danoveé
pohledavky 3,001.00 42.00
Kratkodobé
poskytnuté
zalohy 3,924.00 3,275.00
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Dohadné ucty

aktivni 12,028.00 8,947.00
Jiné pohledavky 1,670.00 | 84.00 894.00
Casové rozlieni aktiv 59,900.00 59,900.00 | 27,832.00
Naklady pfistich
obdobi 14,291.00 4,968.00
PFijmy pristich obdobi 23,143.00 22,864.00
Komplexni naklady
pfistich obdobi 22,466.00 22,466.00 | -
Penézni prostifedky 9,096.00 9,096.00 12,090.00
Penézni prostfedky v
pokladné 532.00 532.00 712.00
Penézni prostfedky na
uctech 8,564.00 8,564.00 11,378.00
Polozka 31.3.2023 | 31.3.2022
Pasiva Celkem 969,167.00 | 747,868.00
Vlastni kapital 114,194.00 | 136,250.00
Zakladni kapital 5,000.00 5,000.00
Zakladni kapital 5,000.00 5,000.00
Azio a kapitalové fondy 30,000.00 | 30,000.00
Kapitalové fondy 30,000.00 | 30,000.00
Ostatni kapitalové fondy 30,000.00 | 30,000.00
Fondy ze zisku 1,000.00 1,000.00
Ostatni rezervni fondy 1,000.00 1,000.00
Vysledek hospodareni minulych let 60,250.00 | 63,229.00
Nerozdeéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych
let 60,250.00 | 63,229.00
Vysledek hospodareni bézného uéetniho obdobi 17,944.00 | 37,021.00
Cizi zdroje 847,974.00 | 602,588.00
Zavazky 847,974.00 | 602,588.00
Dlouhodobé zavazky 75,173.00 | -
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Zavazky k uvérovym institucim 75,173.00 |-
Kratkodobé zavazky 772,801.00 | 602,588.00
Kratkodobé pfijaté zalohy 8,309.00 14,831.00
Zavazky z obchodnich vztaht 302,635.00 | 275,123.00
Zavazky k uvérovym institucim 406,277.00 | 257,863.00
Zavazky — ostatni 55,580.00 | 54,771.00
Zavazky k zaméstnanclim 14,510.00 | 11,137.00
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a
zdravotniho pojisténi 6,358.00 4,652.00
Stat — danové zavazky a dotace 30,326.00 | 36,412.00
Dohadné ucty pasivni 3,111.00 2,430.00
Jiné zavazky 1,275.00 140.00
Casové rozliseni pasiv 6,999.00 9,030.00
Vydaje pristich obdobi 6,999.00 9,030.00

Zdroj: (Vefejny rejstfik a sbirka listin, 2023, vlastni zpracovani)

Podle IAS 29 nepenézni polozky musi byt pfepracovany.

byt zahrnuto:

Tab. 5 Nepenézni polozky z rozvahy Smarty CZ a.s.

Do téchto polozek by mélo

Polozka 31.3.2023 31.3.2022
Brutto Korekce | Netto

Software 23,133.00 | 23,133.00 -

Ostatni ocenitelna prava 11,177.00 |1,212.00 |9,965.00 11,072.00

Stavby 81,318.00 |12,522.00 | 68,796.00 | 16,965.00

Hmotné movité véci a jejich

soubory 90,781.00 | 33,051.00 | 57,730.00 |21,894.00

Poskytnuté zalohy na dlou-

hodoby hmotny majetek 4,849.00 - 4,849.00 2,628.00

Nedokonceny dlouhodoby

hmotny majetek 8,688.00 - 8,688.00 -
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Material 5,813.00 - 4,378.00

Zbozi 597,048.00 | 1,875.00 | 595,173.00 | 493,424.00

Zalohy na zasoby - 11,706.00

Zdroj: (Vefejny rejstfik a sbirka listin, 2023, vlastni zpracovani)

Uvedena data ma byt prepracovana pfi pouziti GPIl. Jak bylo zminéno, GPI je
souhrnem CPI, PPl a CCI, coz dovoluje vyuziti vSemi podniky, nicméné ty
spole€nosti, které nemaji vztah ke stavebnictvi nebo véem polozkam CPI, nebudou
mit uplné korektni vysledek pfi vyuziti vSeobecného cenového indexu. Proto byl
proveden prepocten podle GPI a podle cenovych indexu, které nejvic odpovidaji

¢innosti podniku.

Jako prvni — je potfeba definovat jaké druhy indexu budou vyuzity. Software a
ostatni ocenitelna prava jsou urcena pro vyuziti pri fungovani podniku — Smarty CZ
a.s. je konecnym spotiebitelem, proto bude vyuzit CPI — ostatni (protoze zahrnuje
polozky, jako jsou administrativni poplatky, pravni sluzby atd.) (Cesky statisticky
urad, 2022). Pro stavby, zalohy na dlouhodoby hmotny majetek, nedokonceny
dlouhodoby majetek bude vyuzit CPI — bydleni, protoze zahrnuje poplatky a naklady
spojené s pronagjmem, udrzbou bytu, energiemi — Smarty CZ a.s. je kone¢nym
spotrebitelem. Polozky hmotné ostatni, podle pfilohy k uzavérce zahrnuji vybaveni
kancelari, proto bude pouzit CPl bytové vybaveni. Material, zbozi a z&soby
v aktivech budou také nakupované, tady bude pouzit CPI rekreace a kultura —
technika, hry atd.

Vykazy Smarty CZ a.s. za€inaji v dubnu, proto vypoctené se také budou vztahovat

ke stejnému obdobi.

Tab. 6 CPI podle kategorii, obdobi 4.2020-4.2023

Bydleni, voda, Rekreace Ostatni zbozi Bytove .
. . . vybaveni
energie, paliva a kultura a sluzby
4.2020-4.2021 100.9 101.4 102.5 102.1
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4.2020-4.2022 121.08 112.047 112.03 112.923
4.2020-4.2023 142.39 126.501 125.81 126.473
4.2021-4.2023 141.12 124.755 122.74 123.872
4.2022-4.2023 117.6 112.9 112.3 112.0
4.2021-4.2022 120.0 110.5 109.3 110.6

Zdroj: (Cesky statisticky ufad, ©2024, vlastni zpracovani)

Z rozvahy vidime, ze software nebyl v rozvaze v roce 2022, takze byl v aktivech jen

jeden rok stejné jako nedokoncéeny dlouhodoby hmotny majetek. Pro prepocet bude

vzata cena v rozvaze a index z obdobi 4.2022-4.2023. Ostatni polozky maji urCity

stav v roce 2022. Pro dalSi vypoCet bude povazovano, ze stav polozek ostatni

prava, stavby je z roku 2020, material, zalohy nehmotny majetek, zbozi, hmotné

movité véci jsou z roku 2021. Pro pfepocet bude vyuzit vzorec:

Novahodnota

= Predpokladanacasthodnotyzroku2020 XX index2020

— 2023 + tasthodnotypotizenabéhémroku XX index2022

— 2023

Stejnym zpUsobem budou pfepoéteny polozky s pfedpokladanym datem pofizeni

vroce 2021. Pro prepoCet stavu polozek v pfedchozim ucetnim obdobi budou
vyuzity indexy 4.2020-4.2022 nebo 4.2021-4.2022.

Tab. 7 Prepoc¢tena hodnota nepenéznich polozek s vyuzitim CPI

PrepocCet

Polozka 31.3.2023 31.3.2022

Brutto Korekce Netto
Software 25,978.36 | 25,978.36 -
Ostatni ocenitelna prava | 14,047.87 1,523.31 | 12,524.57 12,404.24
Stavby 99,835.61 | 15,373.49 | 84,462.12 20,541.22
Hmotné movité véci a
jejich soubory 104,273.98 | 37,963.44 | 66,310.53 24,214.76
Poskytnuté zalohy na
dlouhodoby hmotny
majetek 5,742.88 5,742.88 3,153.60
Nedokonceny
dlouhodoby hmotny
majetek 9,730.56 9,730.56
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Material 7,081.87 7,081.87 4,837.69

Zbozi 732,560.14 | 2,300.57 | 730,259.57 | 545,233.52

Zalohy na zasoby 1,885.13

Celkem 999,251.26 | 83,139.17 | 916,112.09 | 612,270.16

Rozdil oproti rozvaze

Polozka 31.3.2023 31.3.2022
Brutto Korekce Netto

Software 2,845.36 2,845.36 -

Ostatni ocenitelna prava 2,870.87 311.31 | 2,5659.57 1,332.24

Stavby 18,517.61 2,851.49 | 15,666.12 3,576.22

Hmotné movité véci a

jejich soubory 13,492.98 4912.44 | 8,580.53 2,320.76

Poskytnuté zalohy na

dlouhodoby hmotny

majetek 893.88 - 893.88 525.60

Nedokonceny

dlouhodoby hmotny

majetek 1,042.56 - 1,042.56 -

Material 1,268.87 - 1,268.87 459.69

Zbozi 135,512.14 425.57 | 135,086.57 | 51,809.52

Zalohy na zasoby 179.13

Celkem 176,444.26 | 11,346.17 | 165,098.09 | 60,203.16

Zdroj: (Vefejny rejstfik a sbirka listin, 2023, vlastni zpracovani)

Z tabulky 7 vidime, ze netto rozdil za obdobi 31.3.2022-31.3.2023 rovna se 165
098, 09 CZK, za predchozi obdobi - 60 203,16 CZK.

Pro nasledujici vypocty bude vyuzit GPI index, pro jeho vypocet byly vyuzity
souhrnné hodnoty CPI, PPl a CCI.

Tab. 8 Vypocet GPI

CPI PPI CClI GPI
4.2020-4.2021 103.1 | 102.74918 | 102.88 | 102.87
4.2020-4.2022 | 117.74 | 125.83259 | 116.22 | 122.44
4.2020-4.2023 132.69 | 131.0196 | 125.11 | 130.93
4.2021-4.2023 128.7 | 127.37481 | 121.61 | 127.2
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4.2022-4.2023

112.7

104.34737

107.65

107.18

4.2021-4.2022

114.2

122.33142

112.97

118.96

Zdroj: (Cesky statisticky ufad, 2024, vlastni zpracovani)

Prepocitame hodnotu nepenéznich polozek s GPI.

Tab. 9 Prepoétena hodnota nepenéznich polozek s vyuzitim GPI

Prepocet
Polozka 31.3.2023 31.3.2022
Brutto Korekce Netto
Software 24,794.79 24,794.79 -
Ostatni ocenitelna
prava 14,609.18 1,584.18 13,025.01 | 13,556.92
Stavby 91,188.25 14,041.90 77,146.35 | 20,772.50
Hmotné movité véci a
jejich soubory 101,684.07 37,020.53 64,663.55 | 26,044.11
Poskytnuté zalohy na
dlouhodoby hmotny
majetek 5,723.28 5,723.28 | 3,126.15
Nedokonceny
dlouhodoby hmotny
majetek 9,312.11 9,312.11
Material 7,106.77 7,106.77 | 5,207.87
Zbozi 738,688.11 2,319.81 736,368.29 | 586,954.79
Zalohy na zasoby 2,029.38
Celkem 993,106.56 79,761.20 | 913,345.36 | 657,691.71
Rozdil oproti rozvaze
Polozka 31.3.2023 31.3.2022
Brutto Korekce Netto
Software 1,661.79 1,661.79 -
Ostatni ocenitelna
prava 3,432.18 372.18 3,060.01 | 2,484.92
Stavby 9,870.25 1,519.90 8,350.35 | 3,807.50
Hmotné movité véci a
jejich soubory 10,903.07 3,969.53 6,933.55 | 4,150.11
Poskytnuté zalohy na
dlouhodoby hmotny
majetek 874.28 - 874.28 | 498.15
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Nedokonceny

dlouhodoby hmotny

majetek 624.11 - 624.11 -
Material 1,293.77 - 1,293.77 | 829.87
Zbozi 141,640.11 444.81 141,195.29 | 93,530.79
Zalohy na zasoby 323.38
Celkem 170,299.56 7,968.20 | 162,331.36 | 105,624.71

Zdroj: (Vefejny rejstfik a sbirka listin, 2023, vlastni zpracovani)

Vidime, ze oproti vypoctu s CPI, rozdil v netto je k 31.3.2023 nizsi témér o 3 tisice,
ale rozdil k 31.3.2022 je vySsi témér o 45 tis CZK.

Podle IAS 29 polozky vlastniho kapitalu musi byt také prepracovany na zacatku a

na konci ucetniho obdobi. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi nebyl

prepocCitavan vzhledem ktomu, ze

je vykazovan v béznych

jednotkach.

Nerozdéleny zisk je odvozen od ostatnich polozek a je vyrovnavacim Cislem.

Tab. 10 Prepracovana rozvaha spole¢nosti Smarty CZ a.s.

Polozka 31.3.2023 31.3.2022
Brutto Korekce Netto
Aktiva celkem 1,211,537.56 | 80,039.20 | 1,131,498.36 | 853,492.71
Stala aktiva 247,311.69 | 77,441.39 | 169,870.30 63,499.67
Dlouhodoby nehmotny
majetek 39,403.97 | 26,378.96 | 13,025.01 13,556.92
Ocenitelna prava 39,403.97 | 26,378.96 | 13,025.01 13,556.92
Software 24,794.79 | 24,794.79 -
Ostatni oceni-
telna prava 14,609.18 | 1,584.18 13,025.01 13,556.92
Dlouhodoby hmotny
majetek 207,907.72 | 51,062.43 | 156,845.29 49,942.75
Pozemky a stavby 91,188.25 | 14,041.90 | 77,146.35 20,772.50
Stavby 91,188.25 | 14,041.90 | 77,146.35 20,772.50
Hmotné movité véci a
jejich soubory 101,684.07 | 37,020.53 | 64,663.55 26,044.11
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Poskytnuté zalohy na
dlouhodoby hmotny
majetek a nedokon-
¢eny dlouhodoby
hmotny majetek 15,035.40 | - 15,035.40 3,126.15
Poskytnuté za-
lohy na dlouho-
doby hmotny
majetek 5,723.28 5,723.28 3,126.15
Nedokoncéeny
dlouhodoby
hmotny majetek 9,312.11 9,312.11 -
Obézna aktiva 904,325.87 | 2,597.81 901,728.06 | 762,161.04
Zasoby 745,794.87 | 2,319.81 743,475.06 | 594,192.04
Zasoby 7,106.77 | - 7,106.77 5,207.87
Material 7,106.77 7,106.77 5,207.87
Vyrobky a zbozi 738,688.11 | 2,319.81 736,368.29 | 588,984.17
Zbozi 738,688.11 | 2,319.81 736,368.29 | 586,954.79
Zalohy na zasoby - 12,029.38
Pohledavky 149,435.00 | 278.00 149,157.00 155,879.00
Dlouhodobé pohle-
davky 2,957.00 | - 2,957.00 2,678.00
Pohledavky —
ostatni 1,330.00 1,391.00
Odlozené da-
nové pohle-
davky 1,627.00 1,287.00
Kratkodobé pohle-
davky 146,478.00 | 278.00 146,200.00 153,201.00
Pohledavky z
obchodnich
vztahu 120,525.00 | 194.00 120,331.00 104,478.00
Pohledavky —
ovladana nebo
ovladajici osoba 5,330.00 5,330.00 35,565.00
Pohledavky —
ostatni 20,623.00 | 84.00 20,539.00 13,158.00
Stat — danové
pohledavky 3,001.00 42.00
Kratkodobé po-
skytnuté zalohy 3,924.00 3,275.00
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Dohadné ucty

aktivni 12,028.00 8,947.00

Jiné pohledavky 1,670.00 | 84.00 894.00
Casové rozlieni aktiv 59,900.00 | - 59,900.00 27,832.00
Naklady pfistich ob-
dobi 14,291.00 4,968.00
PFijmy pristich obdobi 23,143.00 22,864.00
Komplexni naklady
pfistich obdobi 22,466.00 22,466.00 -
Penézni prostifedky 9,096.00 | - 9,096.00 12,090.00
Penézni prostredky v
pokladné 532.00 532.00 712.00
Penézni prostfedky na
uctech 8,564.00 8,564.00 11,378.00
Polozka 31.3.2023 31.3.2023
Pasiva Celkem 1,131,498.36 | 853,492.71
Vlastni kapital 276,525.36 | 241,874.71
Zakladni kapital 6,375.04 5,947.77
Zakladni kapital 6,375.04 5,947.77
Azio a kapitalové fondy 38,250.23 35,686.64
Kapitalové fondy 38,250.23 35,686.64

Ostatni kapitalové fondy 38,250.23 35,686.64

Fondy ze zisku 1,275.01 1,189.55
Ostatni rezervni fondy 1,275.01 1,189.55
Vysledek hospodareni minulych let 212,681.09 162,029.74
Nerozdeéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych
let 212,681.09 |162,029.74
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 17,944.00 37,021.00
Cizi zdroje 847,974.00 | 602,588.00
Zavazky 847,974.00 | 602,588.00
Dlouhodobé zavazky 75,173.00 -
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Zavazky k uvérovym institucim 75,173.00 -
Kratkodobé zavazky 772,801.00 | 602,588.00
Kratkodobé prijaté zalohy 8,309.00 14,831.00
Zavazky z obchodnich vztaht 302,635.00 | 275,123.00
Zavazky k uvérovym institucim 406,277.00 | 257,863.00
Zavazky — ostatni 55,580.00 54,771.00
Zavazky k zaméstnanclim 14,510.00 11,137.00
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdra-
votniho pojisténi 6,358.00 4,652.00
Stat — danové zavazky a dotace 30,326.00 36,412.00
Dohadné ucty pasivni 3,111.00 2,430.00
Jiné zavazky 1,275.00 140.00
Casové rozliseni pasiv 6,999.00 9,030.00
Vydaje pristich obdobi 6,999.00 9,030.00

Zdroj: (Vefejny rejstfik a sbirka listin, 2023, vlastni zpracovani)

Prepracovana rozvaha spole¢nosti k 31.3.2023 se mnohem li§i od vstupnich dat.
Pfepracovani uzavéerky se zahrnutim inflaci mize vést k odliSnym rozhodnutim
managmentu a dalSich krocich ve vyvoji spoleCnosti. Zahrnuta inflace nebyla
hyperinflaci, nicméné i ona byla schopna mit podstatny vliv na pravdivé vykazovani

stavu podniku.

Ceska legislativa v sob& nezahrnuje pravidla ohledn& prepracovani finanénich
vykazU nejen se zohlednénim inflace, ale i hyperinflace. Ddvodem pro neexistenci
téchto pravidel je to, ze takova situace se doposud nenastala. Ale v pfipadé, ze
nastane situace hyperinflace, pfivede to k tomu, ze vSechny podniky, které vyuzivaji
Ceské ucetni standardy, nebo nebudou schopné prezentovat korekini data, coz
povede k nemoznosti realisticky ocenit finan¢ni stav spole€nosti a schvalit
navazujici plan u¢inku, ktery bude nejvic optimalni. Nebo, podniky budou muset

velmi rychle prejit na mezinarodni standardy, v okolnostech, kde jiz pusobi

62



hyperinflace bude, s velice ohranicenym ¢asem na implementaci, velice tézké toto
udélat. Vzhledem k zminénému, by bylo relevantni pfidat do ceské legislativy
pravidla a navody, jak by mély podniky postupovat, v pfipadé, ze nastane doba
hyperinflace. Nebo, u€init pravni kroky, aby mezinarodni standardy byly povinné pro
pouziti veétsim poctem firem, coz, pravdépodobné, bude spojeno z urCitymi
komplikacemi pro stfedni a malé firmy, které nemaji zkusenosti s pouzitim jinych

standardu.

Jak jiz bylo feCeno, i oby€ejna inflace zasadné meéni finanéni vykazy. Ale
v mezinarodnich standardech je pravidlo, ze prepracovani musi probéhnout za
okolnosti, ze za 3 roky inflace kumulativné presahla 100 %. Bylo by uzite¢né pouzit
prepocet i za mensi kumulativni inflace, protoze i ona méni vykazy. Ve 20. letech
21. stoleti svét, byznys a obchod utrpély vazné a neocekavané zmeény. Pro staty
jako Libanon (Trading economics, ©2024), Turecko nebo Argentina (Bankova et al.,
2022) - byly zmény natolik zasadni, ze se rychle adaptovat nebyly schopné, jednim
z nasledkl toho byla hyperinflace. Evropské staty zvladly zmény Iépe, jejich zvyseni
inflace nebylo natolik dramatické. Avsak, staty, které zazivaji hyperinflaci, pro
vlastni finanéni vykazy museji vyuzivat pravidla mezinarodnich standardl, aby
oCistily vliv inflace, ale evropské staty nemuseji — coz vede k paradoxnimu faktu, ze
staty postizené hyperinflaci maji vic korektni a vic priblizené vykazy realité nez staty

Evropy.
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Zaver

Tato diplomova prace je zamérfena na vymezeni podstaty jevu inflace a
hyperinflace, jejich vlivu na finanéni vykaznictvi a zpUsoby, jak odistit data od

zkresleni timto ekonomickym jevem.

V teoretické casti byla provedena reserse literatury s cilem identifikovat kliCové body
pojmu inflace, byla predstavena jeji charakteristika v zavislosti na rlznych Ghlech
pohledu. Nasledné byl zkouman vliv tohoto jevu na ekonomiku a blahobyt na
prikladé statd, které v minulosti &elily hyperinflaci a feSeni, které byla vyuzita.
V druhé kapitole byla prestavena problematika vlivu inflace na spravnost a

realistické zobrazeni skuteCnosti v finan¢nich vykazech.

Treti kapitola je zamérena na rozbor historického vyvoje vykazovani podle ¢eskych
a mezinarodnich ucetnich standardd. Byly vymezeny jejich zakladni body a rozdily.
Nasledné, bylo detailné zkoumany rizné zplUsoby provedeni Uprav ve finanénich
vykazech, aby bylo eliminovano zkreslovani inflace, byl proveden rozbor postupd,
které jsou zakotvené v mezinarodnich standardech ohledné pfepracovani

dokumentace firem v hyperinflacnim prostredi.

Nasledné, byla provedena analyza na pfikladu vybrané spoleénosti. Zvefejnéné
finanéni vykazy byly prepracovany s cilem ukazat, nakolik silny je vliv inflace.
Rozvaha spole¢nosti byla pfepocitana s vyuzitim GPI podle postupl popsanych

v mezinarodnich standardech.

Jako vysledek, prace potvrdila, ze pokud spoleénost neupravuje své finan¢ni vykazy
za vysoké inflace — neni schopna prezentovat realné vysledky své aktivity, coz
neumozruje investorlm a stakeholderim spravné posoudit finanéni zdravi
spole¢nosti, navic to mize uvést managery firmy v omyl coz pfivede k chybnym
rozhodnutim, které povede podnik Spatnym smérem ve svém dal$im vyvoji a muze
zkomplikovat dalsi podnikani. Pfepracovani vykazu, tim padem, hraje rozhodujici

roli, jak pro externi, tak i pro interni uzivatele.

Nasledné, prace ukazuje, ze vyuziti obecného cenového indexu (GPI) podle
postupu uvedeného v mezinarodnich ucetnich standardech, i kdyz déla index

vyuzitelnym pro podniky ze vSech sfér, nebude vzdy upiné korektnim indexem pro
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Upravu. Zahrnuje v sobé urcité procento dalSich indexd, které nemusi korektné
reflektovat aktivitu podniku. Toto zfejmé dovoli pfiblizit finanéni vykazy k realité, ale
na druhou stranu ji zkresli tim, ze hlavni aktivita podniku nebude zcela odpovidat

procentualnimu podilu GPI.

Aby doslo k spravnému zobrazovani stavu véci ve finanénich vykazech, je dulezité
implementovat odpovidajici pravidla také do cCeskych Ucetnich standardu.
Soucasna absence jakychkoli informaci, spojenych s pfepracovanim vykazt, muze
mit negativni nasledky v dobé vzniku hyperinflacniho prostredi. V tomto pfipadé,
zavedeni pfislusnych postupl uz bude opozdéné, a podniky, vyuzivajici ¢eské
ucetni standardy, ze své strany nebudou schopné prezentovat korektni data vlastni
aktivity. Rychly prechod na mezinarodni standardy bude skoro nemozné uplatnit
z dvodu nedostatku zkusenosti u stfednich a malych podniku. Proto je tfeba
zadlenit pFislusné Upravy do CUS nebo nastavit asovy horizont, b&hem kterého by

meél vétsi seznam podniku prejit na mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi.

Poslednim bodem, je navrh na poZadavek Uprav vykazu na zakladé mezinarodnich
standard, souvisejicich s hyperinflaci, i béhem mensi kumulativni inflace na 3lete
bazinez 100 %. Jak ukazaly souvisejici pfepocty, i mensi inflace ma vliv na spravné
reprezentovani vysledkl, proto bylo by vhodné provadét korekci dat dfive, nez

inflaéni prostfedni dosahne hyperinflaéniho stadia.
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