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Anotace

Zakladnim obsahem prace je zkoumani trhu skovy, investicnimi mincemi
a sbératelskymi mincemi. Pomoci statistického Setfeni se zjiStuje korelace mezi
spotovym trhem zlata a stfibra, dochazi k zaméteni na aktudlni mince z emise Ceské
mincovny a rozdilnost v cené oproti pfimému trhu se zlatem a stfibrem na burze. Diky
komparaci spotovych trhi a zlatych Tolard se zjistuji vyhodnéjsi slitky vzhledem ke
kovovému obsahu a cené. Je poskytnut nahled na aukci Ceské numismatické
spole¢nosti a na rozdily mezi dosazenou a vyvolavaci cenou u vybrané kategorie
minci. Soucasti je i FeSeni Uschovy mensich cennych predmétl a doplnujici informace
k historické hodnoté minci. Zavérem je celkové shrnuti prlzkumu a doporuceni
investordm na zakladé rizikovych a atributnich tabulek zpracovanych na zakladé

prizkumu dil¢ich obchodnich metod nakupu, prodeje a skladovani minci.
Klicova slova

Aukce, investice, komodity, kovy, mince



Annotation

This thesis is the examination of the market for metals, investment coins and collector
coins. Using a statistical survey, the thesis establishes the correlation between the
spot market for gold and silver, examines the current coins sold by the Czech Mint
and the difference in price compared to the spot market for gold and silver on the
stock exchange. By comparing the spot markets and gold Tolars, the more
advantageous ingots are identified with respect to metal content and price. A preview
of functioning of the Czech Numismatic Society auction is provided and the
differences between the final and the call price for a selected category of coins are
investigated. Research on solutions to the safekeeping of smaller valuable items is
also included with information on the historical value of the coins. The thesis
concludes with an overall summary of the research and recommendations for
investors also based on the risk and attributes tables developed from the research
for methods of buying, selling, and storing coins.
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Uvod

Dnes se pfi investovani nejCastéji setkdvame s akciemi, dluhopisy, kryptoménami,
devizovymi trhy a nemovitostmi. Mince jsou alternativou v osobnim portfoliu
s dlouhou tradici po celém svété. Sbératelstvi a touha po vzacnosti jsou pfirozenou
soucasti ekonomiky. Investi¢ni mince nabizeji moznost vlastnit vzacny predmét
s historickou hodnotou. Numismaticka komunita se zamérfuje na historicky vyznam
minci a jejich pfibéhy. V praci je zhodnocen rozdil mezi investovanim do kovd

spojenych s béznymi investi¢nimi mincemi s trhy Dow Jones a S&P 500.

Finan¢ni trhy a investovani jsou kli€ovymi slozkami moderniho ekonomického
systému. Cilem prace jsou dil¢i doporuceni pro nové pfichazejici investory hledajici
diverzifikaci portfolia do historickych a souasné emisnich minci. Po pfedstaveni
nejastéji pouzivanych kovl k vyrobé novych emisi a porovnani trhi kovl zlata
a stfibra s trhy S&P 500 a Dow Jones, zhodnoceni zaméfeni na konkrétni metody
nakupu a prodeje minci a nasledné zobrazeni vyhod a nevyhod obchodnich metod
pomoci atributnich tabulek s vyuzitim bezpeénych (zelend) a vystraznych barev
(Zluta, Cervend), kde se hodnocené atributy skladaji s rlznych rizikovych faktord,
obchodnich faktord a dil¢ich faktor( specifickych pro obchodovani s mincemi, se
prace zaméfuje na sou€asny emisni trh, konkrétné jsou porovnavany souc¢asné noveé
mince Ceské mincovny se spotovymi trhy. V rdmci zkoumani je k uréitému datu
zhodnocena cena za kovovy obsah mince a je zjisténo, které z minci zlaté Tolarové
razby 2022 dle hmotnosti maji nejmensi rozdil mezi spotovou cenou burzovniho trhu
a samotnou cenou mince. U zlatych a stfibrnych minci vznika otazka korelace téchto
dvou trhll na burze. Zkoumani trh( zlata a stfibra z dat z burzy Nasdagq je provedeno
skrze korela¢ni koeficient a ovéfeni testu autokorelace. Soucasti vyzkumu je i zjisténi
historické hodnoty a jeji odliSeni od hodnoty nominalni provedené na zakladé
konzultace s numismatickym odbornikem a predsedou auk&ni pobocky Jaroslavem
Hrachem. Prace se dale zaméfuje na aukéni pobocku Ceské numismatické
spoleénosti a vramci vyzkumu dochazi ke zjisténi dil¢ich faktorl stanovujicich
hodnotu mince, které jsou uvedené v burzovnich knizkach. Dale dochazi k zaméreni
na aukci zlatych a platinovych minci z roku 2022, kdy jsou podrobné zkoumany
rozdily cen vzniklé v ramci prlibéhu aukce a je zkoumdna moznost vyuZiti regresni
analyzy. Zkouma se, jestli spo¢tené rozdily mezi vyvolavaci a dosazenou cenou pfi

aukci je mozné zobrazit pomoci vhodné regresni kfivky na zakladé zvolenych
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parametrdl. V posledni ¢asti se prace zaméfuje na bézné zplisoby uschovani cennosti.
Nejlepsi pfedstavitelé zminénych dvou zplsobl uschovani drobnéjsich cennosti jsou
nasledné podrobeni rizikové tabulce, kde jsou hodnocena hlavni rizika a nedostatky

zvolenych zkoumanych metod uschovy.
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1 Finanéni trhy, penize a investovani

Nedilnou soucasti kazdodenniho zivota jsou finance a interakce osob s penézi.
PenéZni prostiedky jsou potfeba pro funkcionalitu veskerych ekonomickych subjektd,
vCetné domacnosti, firem, i statu. Penize predstavuji funkci aktiva, které je
vyuzitelné ke sméné za zbozi a sluzby. Penize pfedstavuji formu bankovek, minci,
zUstatkl na béZznych Gétech a maji danou kupni silu se kterou se poji divéra v penézni
systém. Penize samotné zastavaji funkce jako sménelny prostifedek, jednotka
zuCtovani a také funguji jako uchovatel hodnoty. Penize mohou dlouhodobé
uchovavat hodnotu, avSak existuji omezeni, na ktera je tfeba davat pozor. Jedna se
piredevsim o inflaci, ¢i kurzovni fluktuace. To pobizi k tomu, aby se penize pohybovaly

v obézném penéznim systému (Revenda 2014).

Finan¢ni trh samotny tak funguje na zakladé prfemistovani penéz od prebytkovych
subjektd, s nadbytec¢nou situaci rezervy finan¢nich nastrojli k deficitnim, preferenéné
k tém, co maji co nejlepsi vyuziti prostiedkll s nejvy$Sim potenciondlem navratu
investice. Financni trh je tak nedilnou soucasti celkového ekonomického systému.
Finan¢ni systém zastava nékolik funkci, jako napfiklad depozitni, likvidni, ¢i kreditni.
Pfi spofeni vyhledavaji ekonomické subjekty funkci k uchovavani hodnoty a jejich
snahou je tak tvorba a zachovani bohatstvi. K tvorbé bohatstvi pfispivaji vyrobni

faktory: prace, plda a kapital (Rejnus 2014).

Otazka mozné alokace kapitalu a s tim dlouhodobé uchovani hodnoty, ¢i mozného
budouciho zhodnoceni, je chapana jako investice. Mezi bézné a doporuCované
investice se fadi akcie, dluhopisy a nemovitosti. Investi¢ni trh s sebou nese ale
nemalo rizik, z historie vyplyva, ze zmény mohou nastat nahle. Klasické priklady
nahlych zmén a rychlych propadl na trhu, jsou napfiklad krize z let 1931 a 2008
(Kohout 2018).

1.1 Investovani a spekulativni aspekty

Snahou kazdého investora je udélat védomeé rozhodnuti s cilem dosahnout navratu
investice. PoCetné mnozstvi lidi, ktefi vstupuji do zivota obchodovani v ramci
kapitalovych trhd, se v8ak spiSe fadi mezi spekulanty, jak je dano dle definice
znameého investi¢niho autora rozeného v Britanii Benjamina Grahama (Gladis 2021).

Casto se stava, Ze jsou investiéni rozhodnuti podloZzena pfili§ velkym mnozstvim
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spekulativnich prvkl. Spekulace véak mohou byt ku prospéchu zdravi finan¢nich trh,
mohou pfinaset likviditu a vyrovnavani na stranach poptavky a nabidky. Pro
opravdové investi¢ni rozhodnuti je nutné opirat se o faktualni informace a provadét
uvédoméla finan¢ni rozhodnuti. Jistému spekulativhimu aspektu se ale téméf nelze

vyhnout pfi rozhodovani a vedeni investi¢niho portfolia Clovékem (Gladis 2021).

1.2 Investicni trojuhelnik

S kazdou investici souvisi jista uroven rizika, ktera plyne z podstaty investi¢niho
trojuhelniku. Tento trojuhelnik se sklada z &asti: vynos, riziko a likvidita. Kazdy
investor by idealné mél byt schopen nést riziko s tim, ze ma spocitanou rizikovou
kapacitu, a mél by byt ochoten nést riziko. Investiéni trh se neobejde bez
emocionalniho lidského faktoru, a tak je vhodné mit pfipraveny vhodny financni plan.
Finan¢ni investice Ize pouzit jako nastroj k udrzeni zivobyti a mnohdy i jednoduchy
finanéni plan mize dosdhnout lepsich vysledkl, nez sporadické rozhodovani (Tima
2019).

V ramci investi¢niho trojuhelniku Ize na mince pohlizet jako na vice konzervativni
volbu investice. Vynosnost investice do drahych kovl a sbératelskych minci je
predev$im limitovana poptavkou sbérateld a burzovniho trhu. V pfipadé kryptomén
Ize hovofit o vysokém riziku a mozné vysoké vynosnosti, jedna se o jeden z nejvice
spekulativnich prvkl modernich portfolii. Naopak kovové mince jsou spiSe objekty
s niz8im rizikem, avSak v navaznosti na volatilitu stfibra zkoumanou v dalSich
kapitolach i tyto komoditni trhy celi necekanym padlm. Likvidita béznych
sbératelskych minci je jejich velkou nevyhodou, prodej hodnotnych minci vhodnych

pro aukci je pomalejSi nez bézné obchodovani s akciemi a jinymi investi¢nimi nastroji.

1.3 Ekonomicky cyklus

Investovani mnohdy predpoklada dlouhodoby rlst ekonomiky a relativni stabilita
dlouhodobého rlstu svadi k chovani, kdy investor oCekava meziro¢né stabilni
hospodarsky vykon bez mozného uvazovani nad rizikem propadu trhu. V ramci

ekonomickych cykll se ale ne vzdy posouvaiji trhy vzh(ru.
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V Casovém horizontu se tak utvareji kolem trendové kfivky vykyvy - faze recesi a faze

prosperity. Zmény v dlouhodobych trendech trhll jsou pfedevsim ovlivnény:

e demografické pohyby: urbanizace, emigrace v globalnim pojeti,

e klicové faktory vstupl: mira nezaméstnanosti, odpracované hodiny
kazdou zaméstnanou osobou,

e aspirace: motivy zisku a politickych faktord,

e vzdélani,

e technologie a automizace: inovace, tvorba a likvidace pracovnich mist,

e globalizace: integrace narodl (Marks 2019).

1.4 Rizikovost

Kazda investice a alokace kapitalu skyta jisté riziko. Z pohledu analytika sestavujiciho
finan¢ni plan je mozné riziko chapat jako pokles hodnoty investice, ¢i nadmérna
volatilita zvolenych trh, pfi ¢emZ by doslo ke ztraté vstupni hodnoty investice
a anulace moznych vynosU. Riziko je také mozné chapat jako nedosazeni osobné
stanovenych cil(. Predikce vyvoje trhl je obtizna a spousta lidi se tak strani slozité
vnimaného investovani a voli pasivngjSi metody, jako tfeba penzijni sporeni
a bankovni U¢ty s jistou mirou zhodnoceni. Soucasti rizika je ale i inflace, kterd mlze
zpUsobit pokles hodnoty Uspor v delSim ¢asovém horizontu. Jeden ze zakladnich
faktorl rizikovosti investic je lidsky faktor a osobni stav finanéni situace (Tyl, Syrovy
2021).

Odstoupeni od dfive stanoveného dlouhodobého investi¢niho planu pro okamzité
zakoupeni statku, ktery neni soulasti planovaného financovani, je jeden z lidskych
faktord, ktery neni jednoduchy piedem predpokladat. Je dllezité mit na paméti, ze
rizikm trh a inflace je sloZité se vyhnout. PFi volbé pfili§ konzervativni metody mlze
byt investice pohlcena inflaci a pfi volbé prili$ rizikové investice mlze byt investice

znehodnocena (Tyl, Syrovy 2021).

1.5 Portfolio

Kazdy investor ma k sobé pfifazené vlastni investi¢ni portfolio. Jedna se o kombinaci

finanénich a redinych aktiv vlastnénych investorem. Cilem investorl je portfolio
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optimalizovat a dosahnout nejvyhodnéjsiho poméru vynosu a rizika. Portfolio je

jednim z Fedeni, jak rozdélit riziko (TUma 2019).

Portfolio Ize diverzifikovat do rliznych trhi, soucasti relativné konzervativni polozky
investi¢niho portfolia mohou také byt investi¢ni slitky, konkrétné jiz zminéné mince
sbératelské a investi¢ni. Diverzifikaci portfolia se rozumi rozlozeni rizika vliozenim
penéz do rliznych typl investic. Je nutné brat v potaz dana dil¢i rizika rozloZzenych
investic. Zakladem diverzifikace je nutnost uvazovat nad tim, ze pfi rozdéleni
investice predchazime riziku z vysoce korelovanych polozek portfolia. Kdyby se
veskeré polozky portfolia navzajem téméf shodné ovliviiovaly, chovaji se pak jako
celek. Na diverzifikaci se da nahlizet jako na prostifedek ke zmirnéni dopadu chybnych
Usudkd portfolia. PFilisné rozdéleni portfolia ve snaze pokryt veskeré polozky trhu na
sebe prebira vliastnosti pravé celého trhu, ¢imz je snadné pfehlizet vyhodné polozky,
napriklad s vyhodnou vnitfni hodnotou akcie (Gladis 2021).

Vnitfni hodnota investice vychazi z hodnotové investi¢ni filozofie a v pojeti s akciemi
tato filozofie prfedpoklada, ze kazda spole¢nost ma vlastni fundamentalni hodnotu.
Snaha investora pak ma byt takova, aby zakoupil investici za niz8i cenu, nez je
souc¢asna fundamentaini hodnota. Je dlleZité si uvédomit, Ze s kazdym nakupem
akcie se dostavame nepfimo do fungovani spoleCnosti a ziskavame tak podil na
podnikani. Vyhodna akciova investice je takova, ktera pfinasi pravidelny tok
hotovosti, je spojend se spolednosti s pozitivnim vyhledem k budoucimu ristu
a s kvalitnim managementem, cena akcie ma potencional nadale nasledovat rdst
a nepfinasi prilisné riziko (Gladis 2021).

Kazdy investor ma své zvolené preference a vybira si tak kombinaci mozného
zhodnoceni a s tim pfilehlych rizik. Neznaly investor se mize pfiklonit k maximalni
diverzifikaci portfolia a bude se snazit pfidat do portfolia co nejvice akcii
a alternativnich investic. Castou mylnou pfedstavou je to, Zze s maximalni diverzifikaci
mUzZeme dosdhnout nulového rizika. Portfolio s vy$si diverzifikaci inklinuje k primérné
kovarianci trhu, ale dale neklesa. Minimalizace rizika na rizikovost trhu mlze byt
v danych situacich vyhodna, ale s nakupem Sirokého spektra investi¢nich moznosti
se poji naklady na spravu a transakce. Tyto naklady pak Siroce diverzifikované
portfolio znehodnocuji. Zaroven je obtizné se ve vysoce diverzifikovaném osobnim
portfoliu orientovat a utvaret analytické zavéry (Laws 2019). Je konstatovano, zZe pfi
investici pouze v ramci akciovych trh( dle knihy Essentials of Financial Management
je adekvatni pouziti 25 az 30 akcii ke snizeni rizika (Laws 2019).
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1.6 Pouéeni se z trhi minulosti

Ve finanénim svété prichazeji rizika, zisky a katastrofy v nepravidelnych cyklech.
Chamtivost, arogance a vykyvy v systému jsou jedny z pfi¢in znamych propadd trhu.
Mezi lety 1585-1650 se Amsterdam a celé Nizozemi stalo vysoce blahobytné. Pravé
béhem tohoto obdobi probéhla zndma Tuljp Mania. Nedostatek tulipanl a jejich
nadherna barva v této dobé zpUsobila jistou nezbytnost vlastnit vzacny tulipan pro
prislugniky vyssich spolecenskych vrstev. Béhem postupného rlstu tohoto trhu tak
tulipany predstavovaly prostfedek spekulace a jejich cena €asto urCovala pomoci
spoleénosti bohatstvi Uc¢astnikl na obchodu s tulipany. Stale vice lidi zacalo
investovat své vydélky do tohoto trhu a cena tulipand ztratila veskerou korelaci
s jejich srovnavaci hodnotou s jinym zbozim &i sluzbami. Pfed krachem tohoto trhu
byl jakykoli ndznak iracionality ceny tulipanli véemi Uc¢astniky odmitan. Pocatkem roku
1637 se nékteré kusy, které mély hodnotu tisici USD (i v sou¢asné hodnoté USD
2023), staly béhem nékolika mésicl bezcennymi. Dal$i ¢astou zmifiovanou udalosti
je The South Sea Bubble. Jednalo se o prvni velky burzovni krach spojeny
s iracionalitou nadmérného investovani do spole¢nosti South Sea Company v Anglii
v roce 1720. Pravdépodobné nejznaméjsim krachem na burze je z The Great Crash
fijna 1929, po kterém nasledovala Velkd hospodarska krize (Didier 2017).

Néktefi ekonomové tvrdi, Ze pred kazdym krachem se milze zdat, Zze ekonomika je
v nejlepsim ze vSech svétl, vée vypada rlzové, akciové trhy jdou neustale vzhiru,
zaméstnanost je na nejvySSi urovni a vyroba roste. BE€hem krachu byly nékteré
spolecnosti v navaznosti na vyvoj v minulych letech pfili§ pozitivni a popiraly moznou
masovou likvidaci, mezi né patfila i spole¢nost Harvard Economic Society, ktera po
nékolika chybnych predpovédich v roce 1932 ukondila svoji plsobnost. Po velkém
krachu v fijnu 1929 je dlleZité dodrzovat ostraZitosti a davat si pozor na extrémni
a zdanlivé nepredvidatelné udalosti i v novodobych slozitych finanénich systémech
(Didier 2017).
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2 Vybrané alternativni metody investic

Je fada dlvodd, pro¢ se alternativni investice v souasnosti tési tak velkému zajmu
z nich je, Ze lidé na celém svété ztraceji dlivéru ve schopnost vlad a svétovych bank
zUstat solventni. Politika a investovani jsou v dobrém i zIém nerozlu¢né spjaty. Kdyz
je politicky a ekonomicky vyhled pozitivni, tradi¢ni akcie a dluhopisy maji tendenci
piekonavat na burze alternativni investice. Néktefi investofi ve spojeni s jejich
alternativnim investovanim zakladaji svoji nedlvéru vliadam na financni spirdle smrti,
na jejimz konci vlada zacne tisknout nepfiméfené mnozstvi penéz a zavede pfisnou
ménovou kontrolu, ¢emuz mdzZe nasledovat mozny kolaps statu spojeny s hyperinflaci
a neschopnosti vlady udrzet silnou a dlouhodobé stabilni fiskalni politiku. Existuji
i dalsi dlivody pro¢ investofi alokuji prostfedky do alternativnich investic. B&€zné jsou
napfiklad: nizka vynosnost tradi¢nich investic — statnich dluhopisti v danych zemich,
investofi méné dUvéruji vedenim podnikl a nepfedpokladaji upfednostnéni jejich
zajmu, rostouci dafové sazby u tradiCnich investic, investovani jako koni¢ek
(numismatické mince), oCekavani nizsi korelace s tradi¢nimi akciemi a dluhopisy a jiné
dil¢i dGvody (Veale 2013).

Ke slozeni portfolia se tak mdze vyuzit i vy$e zminénych netradi¢nich investi¢nich
metod, ¢asto nazyvanych jako alternativni metody, které predstavuji netradi¢ni tfidy
aktiv. Casto pouzivané rozlideni alternativnich investic je rozdé&leni asociace CAIA,

kde se nachazi:

e redlna aktiva — nemovitostni investice, infrastruktura, pfirodni zdroje,
komodity,

e hedge funds - sdruzené fondy nabizejici alternativni metody investovani,

e soukromy kapital — podily ve firmach bez ucasti na burzach, majetkové
ucasti,

e produkty provazané s tradiCnimi aktivy jako jsou napfiklad dluhopisy
s prvky, které jsou odvozené a maji tak odliSné vynosy a rizika (Tima
2019).
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2.1 Komoditni trhy a ¢lenéni komodit

Komodity, jinak fe¢eno suroviny, jsou zakladem kazdodenniho zivota. Komoditni trh
je jeden z nejvétsich trhll na svété a kazdodenné se proda na miliony polozek
komodit. Jsou jisté hlavni kategorie tohoto trhu, které lakaji nemalé investice na
burzach Ovéfené burzy nabizeji bezpecné metody investovani a obchodu, diky
¢emuz se stavaji popularnimi misty setkavani zainteresovanych lidi v ramci
komoditniho trhu. Mezi nejznaméjsi komoditni burzy se fadi 7he Chicago Board of
Trade v USA. Mezi znamé Evropské burzy se fadi napfiklad Eurex a London
International Financial Futurex Exchange (Hartman 2013).

Komoditni trhy se déli na zakladé povahy a charakteristiky obchodovanych komodit.
Prvni skupinou jsou trhy s mékkymi komoditami, které zahrnuji zemédélské produkty,
jako jsou obili, cukr, kava, bavina nebo kakao. Tyto komodity jsou pfirozené
rostlinného plvodu a jsou ovlivnény sezdénnimi vlivy a klimatickymi podminkami.
Mékké komodity se obchoduji na specializovanych ftrzich, které umoziuji
obchodovani s fyzickymi dodavkami a ¢asto maji omezené mnozstvi skladovacich
kapacit. Skladovaci doba potravinafskych zasob je pfirozené kratka, ve vztahu na
rozklad surovin rostlinného plivodu. Druhou skupinou jsou trhy s tvrdymi komoditami,
které zahrnuji nerostné suroviny, jako jsou ropa, zemni plyn, kovy nebo dfevo. Obchod
s tvrdymi komoditami Casto probiha na specializovanych burzach a trzich, které
umoznuji obchodovani s terminovymi kontrakty a rizikovymi spekulativnimi
investicemi. Cena tvrdych komodit je ¢asto ovliviiovana geopolitickymi udalostmi,

téZebnimi kapacitami a globalni poptavkou po surovinach (Slovnik KB a.s. 2023).

S nastupem modernich technologii je pfistup ke koupi akcii, dluhopisti, komodit
a dalSich moznych polozek investi¢niho portfolia snazsi nez dfive. Nejbéznéjsi formou
nakupu pro personalni ucely je nakup s pomoci zprostiedkovatele neboli brokera.
Castou metodou komoditniho obchodovani je terminové obchodovani, anglicky
futures trading. Jedna se o obchod, kdy se nakoupi surovina s pfedem stanovenym
terminem dodani pomoci kontraktu, jinak fe€eno smlouvy, a to s pfedem stanovenou
cenou. Smlouvy lIze také pred terminem dodani prodavat. Jedna se o velmi
spekulativni investici a je nutné dodrzovat opatrnost a mit adekvatniinformace k dané
komodité. Predikovat pfesné vyvoje komoditnich trh( je velmi obtizné a v ramci

terminovani investic je velmi snadné se spalit. Pfikladem strmého padu v neocekavani
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investorl je krize let 2008 a 2009, kdy hodnota komoditniho indexu v ramci padu
témér celého trhu také spadla o vice nez 50 % (Tuma 2019).

Existuji také moznosti investice do komoditniho indexu, jako napfiklad Dow Jones
Commodity Index (DJCI), ktery poskytuje nékolik vyhod investoriim. DJCI je vazeny
index, ktery sleduje vyvoj cen rliznych komodit. Hlavni sloZzkou tohoto indexu jsou
investice do energie, zemédélstvi, zivoCisnych produktli a do kovl. Mezi dil¢i
komponenty se fadi napfiklad ropa (WTI Crude Qil), zemni plyn, pSenice, kukufice,
sOja, cukr, kakao, dobytek, zlato, méd, platina, stfibro a dalSi (S&P Dow Jones Indices,
Dow Jones Commodity Index Methodology 2023). Index DJCI nabizi snadnou
metodu, jak investovat do celého komoditniho trhu. Ro¢ni zhodnoceni tohoto indexu

za poslednich 10 let je 3,12 % (S&P Dow Jones Indices, Dow Jones Commodity Index
2023).

Tabulka 1 Mezirocni stav populdrnich investicnich komodit

Komodity Stav k 30.4.2023 | SN\ iroeni zména v %
zména Vv %

Zlato (USD / 02) 1990 § 110% 4,90 %

Stfibro (USD / Oz) 2506 $ 400% 110,30 %

Ropa WTI (USD / barel) 76,78 $ 190%  |-27,40 %

Zemni plyn (USD/mmBtu) |2,41$ 860%  |-67,20 %

Elektfina (EUR/MWh) 147 $ 290% |-27,80 %

Bitcoin (USD/BTC) 29269 % 2.80%  |-22.40%

Zdroj: Finez.cz
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Dow Jones Commodity Index

Tisice $USD

Obrdzek 1 Dow Jones Commodity Index
Zdroj: spglobal.com

2.1.1 Drahé kovy

Prvnimi penézi se historicky staly pravé komoditni penize, napfiklad zlaté a stfibrné
mince. Béhem historie Ize rozliSovat existenci monometalismu, kdy funkci penéz plnil
pouze jeden kov, a bimetalismu, kdy se v ob&hu pouzivaly mince z obou kovl. Obéh
zlatych a stfibrnych minci je spojeny s emisi, razbou a uréovani obsahu drahych kovl
v nich. Vyhodou daného systému je, Ze se nabidka penéz rovnala poptavce a kdyz
doslo k pfechodnému stavu, kdy nabidka prevysSila poptavku, bylo snadné penize
stahnout z obé&hu, napfiklad do hradniho pokladu. Tento systém tak zabezpecoval
vysoky stupen stability a eliminoval riziko znehodnoceni. S postupem ¢asu vznikla
deflaéni rovnovaha a poptavka zacala zna¢né prevySovat nabidku. Tato rovnovaha
se pak mUze projevit jako pokles cenové hladiny. JiZ z ndzvu plyne, Ze drahé a vzacné
kovy neni tak snadné vytézit. Postupné tak zacinad dochazet ke zlehCovani minci

a postupné nahrazovani jinymi kovy a papirovymi penézi (Revenda 2014).

Drahé kovy jsou nedilnou soucasti historie emisnich penéz, a navic maji dodnes silné
vyuZziti nejen v technologickém prlmyslu. Obchodovani s drahymi kovy se casto
provozuje skrze spotové trhy. Spotova transakce znamena okamzité dodani
a vyporadani transakce, jednd se o okamzité pievadéni &astky. Casté oznadeni

takového trhu je trh fyzicky, ¢i hotovostni (FXstreet.cz 2023).

Cenu kovd sleduji burzovni trhy. Jednim z takovych trhll je napfiklad Nasdaq Stock

Market se sidlem v New Yorku. Jedna se o jedno z nejvétSich burzovnich mist svéta.
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Samotny Nasdaq tak nabizi obchodovani ve zlaté a stfibfe. Spotové ceny lze
napfiklad zjistit pomociindext GC:CMX pro zlato a SI:CMX pro stfibro (Nasdaq 2023).

2.1.2 Zlato

Zlato je mékky, snadno opracovatelny kov, ktery diky své vzacnosti nabyval béhem
historie funkci ozdobnou i penézni. Tento kov mél vyznamnou roli v pojeti
s centralnimi bankami svéta, avSak se zanikem zlatého standardu skondila
funkcionalita zlata jako ménové jednotky. Odhaduje se, Ze se do konce roku 2009
vytézilo na 165 000 tun zlata. Dnes se na zlato Casto pohlizi spiSe jako na pojistku
v nejistych dobach. Centralni banky uchovavaji jisté zasoby zlata, coz u lidi vzbuzuje
otazku, zdali zlato nepfedstavuje umrtvenou hodnotu, kdyz se s nim nemanipuluje.
Funkcionalitu tohoto kovu jako jistiny vSak nelze opomenout. V roce 1993 pfi vzniku
Ceské republiky nalezelo Ceské narodni bance 70 tun zlata. V letech 1997 a 1998 byla
velka ¢ast odprodéna a k roku 2011 Ceska narodni banka spravovala 12,5 tun. Obecné
se na obchodovani se zlatem nahlizi jako na jednu z metod konzervativni investice.
Stejné jako centrdini banky je Castou tendenci investorl kupovat zlato v ramci
pfipravy na horsi ¢asy. Burza se neobejde bez spekulantl v kratkodobych trznich
cyklech, ale hlavnim smyslem mnohych investord do zlata je uloZeni kapitalu v rdmci
delSiho Casového horizontu. Vyhodou zlata je €asto zminovana nizka korelace
s akciovym trhem a stim spojené benefity. Zlato tak mulZe slouZit jako nastroj
k diverzifikaci portfolia, prostfedek k ochrané proti inflaci a nastroj absence vazby na
meénovou politiku statu. Na burze se obchoduje s investi¢nim zlatem, nejCastéji se
jedna o uzancni slitky a zlaté mince. Pro zvazeni investice by zlaté mince méli mit
ryzost minimalné 900 tisicin a mély by nejlépe byt v minulosti, ¢i sou¢asnosti, legalnim
platidlem. Numismaticka hodnota €asto prevySuje samotnou cenu zlatého obsahu

u vzacnych sbératelskych minci (Jilek 2013).
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Obrdzek 2 Vyvoj ceny zlata za 1oz od roku 2007
Zdroj: kurzy.cz [cit. 2023-05-14].

K vyméfovani hodnoty se nejCastéji pouziva hodnoty jedné trojské unce, ktera
odpovida 31,1 gramlm. Trh se zlatem je pomérné likvidni a za zndma centra obchodu
se zlatem lze povazovat mésta jako je New York, Tokyo, Sydney, Londyn, Hongkong
a dal$i. Casty Evropsky dodavatel zlatych slitkli ve stfedni Evropé je Argor-Heraus.
Dal$im rozsSifenym dodavatelem je vyrobce Abros. Slitky mohou byt dodavany
v nékolika podobach, nejCastéji se jedna o slitky s vysokou ryzosti, 99,5 % a vice,
a o hmotnostech jiz od 1 gramu do 1 kilogramu. Mezi popularni slitky se také fadi i ty
s hmotnosti 1 trojské unce. Slitky narozdil od minci v8ak ¢asto nenabizeji pfidanou

uméleckou a sbératelskou hodnotu (Jilek 2013).
2.1.3 St¥ibro

Zlato neni jediny kandidat na alternativni investici do drahych kovd. Stfibro je
vynikajicim investi¢nim nastrojem pro konzervativni investory, ktefi hledaji mimo
zajimavého potencialu zhodnoceni i jedineéné vyhody kovu vyuzivaném v primyslu.
85 % celosvétové produkce stfibra pfipada na spotifebu v prdmyslu. Stfibro ma témér
nenahraditelné vyuziti pfi vyrobé& automobill, fotovoltaickych ¢lank( a dalSich
elektronickych komponentl. Jako s kazdou vzacnou nerostnou surovinou pfi
vytrvalém dlouhodobém tézeni suroviny ubyva. Spotfeba stfibra dlouhodobé
prevysuje pfi souCasné spotiebé téZzbu. S rlstem nakladd na vytéZeni stfibra se tak
tento kov mize stat atraktivni poloZkou portfolia. Nakup investi¢niho stfibra Ize

chapat jako dlouhodobou investi¢ni zalezitost. Spekulovani v ramci kratkodobého
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cyklu je velmi rizikové, protozZe i tento trh mlze prochazet neoCekavanymi propady.
Investiéni stfibro nabyva nejéast&ji podoby investiénich slitkd a minci (Ceska
mincovna 2023).

12.05.2023
23.968 USD 81.03% 14.05.2007

50
45
40
35
30

525
20
15
10

Obrdzek 3 Vyvoj ceny stfibra za 1oz od roku 2007
Zdroj: kurzy.cz [cit. 2023-05-14].

Poptavka stfibra 2022 (miliony oz)
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Obrdzek 4 Stribro a hlavni sektory vyuZiti
Zdroj: World Silver Survey 2023

V roce 2022 byla celkova poptavka pro stiibie 1 242,4 milionl oz (vice nez 35 000
tun). Z toho témér polovina je pro priimyslové vyuziti. Investice do fyzického stfibra
maji nizsi poptadvku neZ industridini sektor, konkrétné 332,9 milionl oz. Treti
nejvyznamngéjsi poptavkovou skupinou je Sperkovnictvi. Stfibro ma nadale Siroké
vyuziti ve vyrobé stfibrnych produktd (talife, pfibory) a ve fotografickém primyslu
(World Silver Survey 2023).
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2.1.4 Platina a palladium

Investovat Ize do $iroké Skaly investi¢nich kovd. Jednim z nich je také platina, ktera
se vyuziva v prlmyslové vyrobé. Poutavym aspekt v rdmci investovani do platiny je
prfedevsim vzacnost a nizky objem produkce. Platina je kujny, ale velmi tvrdy kov,
a tak se velmi tézko zpracovava. K upravé platiny je nutné mit bohaté zkuSenosti
a technickou zdatnost. Vedle platiny se také ¢asto investuje do palladia, kterého je
vazny nedostatek. V roce 2017 se vytézilo pouze 210 tun tohoto kovu a naprosta
vétsina tohoto kovu je odvadéna do automobilového prlimyslu. O zpracovavani
platiny, palladia a vyroby minci a medaili z t&chto kovl se v Ceské republice stara
Ceska mincovna. Jako u stfibra i zlata i tyto kovy maji své spotové trhy (Ceska
mincovna 2023).

2.1.5 Rizika spojena s investici do drahych kovti

K dlouhodobym investicim v rdmci komoditniho pfichazeji investofi kvili ochrané proti
inflaci. Zlato a derivaty mohou byt funkénim nastrojem k ochrané proti této hrozbg,
Pro zobrazeni efektu nizké korelace s ostatnimi tfidami aktiv je nutné mit v portfoliu
pfilis vysoké procento zlata, ale jak jiz bylo zminéno zlato neni nutné nejlepsi volbou
ke zhodnoceni investice. Alternativou k investici do spotovych trhll jsou historické
mince a sbératelské pfedméty, které mimo hodnoty kovu nabyvaji také historické
hodnoty na ¢asové piimce. Existuji rizné numismatické spole¢nosti, kde se nachazeji

numismaticti odbornici, ktefi se aktivné vénuji sbirani minci (Tima 2019).
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Obrdzek 5 Vyvoj ceny platiny za 1oz od roku 2007
Zdroj: kurzy.cz [cit. 2023-05-14].

Dobrym predstavenim rizikovosti do vzacnych kovl je trzni vyvoj ceny platiny za
jednu unci. Jak Ize z grafu vydist, i nahly propad o 50 % z plvodni hodnoty béhem
nékolika tydnl neni mozné vyvratit. Vyhodou investice do akcii a nemovitosti oproti
kovlm je, Ze se prostory nemovitosti daji vyuzivat pro prlimyslové nebo komeréni
aktivity a investice do akcii pomahaji k alokaci kapitalu, ¢imz se zdravou cenou akcie
mUze pojit zdravy rlst firmy a dochdzi k tvorbé hodnoty skrz vyrobené vyrobky
a poskytované sluzby (Tima 2019).

2.2 Porovnani investice do trhl zlata, stfibra s trhy S&P 500

a Dow Jones

Soudasti rizika investovani do minci a drahych kov{ pouzitych k jejich vyrobé je rozdil
mezi o€ekavanym zhodnocenim a redlnym zhodnocenim. V ramci nakupu investi¢nich
minci se mimo jiné nakupuji zlaté a stfibrné mince, které pak naléhaji ke zméneé v jejich
cenach s ohledem na kovovy obsah a ryzost. Dle grafu nize je mozné vidét vyssi
zhodnoceni na trhu S&P 500 a Dow Jones oproti konzervativnimu trhu se stfibrem
a zlatem v letech 1993-2023. | pfes moznou korelaci trhll zlata a stfibra se trh se
stfibrem znacné vychylil v letech 2010 az 2013 a vykazuje tak moznou vyS$si volatilitu.
| béhem padu trhu spojenym s pandemickou krizi 2020 byl trh se stfibrem ostreji
zasazen nez trh se zlatem, avSak padu nasledoval strméjsi rlst. Nize porovnavany

index Dow Jones Industrial Average (DJIA) je cenové vazeny ukazatel tficeti
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vyznamnych spole¢nosti. Index zahrnuje vSechna odvétvi USA kromé dopravy
a verejnych sluzeb, vice jak 20 % v ramci poméru sektorl na indexu predstavuje
finanéni sektor (S&P Dow Jones Indices, DJIA 2023). Zhodnoceni zlata a stfibra
zobrazené nize je dle trhl LBMA/SILVER a LBMA/GOLD, za kterymi stoji asociace
zlondyna LBMA, celym ndzvem London Bullion Market Association
(Longtermtrends.net 2023).

Zoom 10y 30y 50y 80y 100y Al May 19, 1993 — May 19, 2023

Dow Jones: 10 428.02 (+204.24%)

/"J
‘L + 250%
S&P 500: 1 168.94 (+162.54%) 2N\ ,.n'v/vw/
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= £7.49 (+70.17%) ¢
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-250%
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Obradzek 6 Porovnani procentualniho zhodnoceni trhd S&P 500, DJIA, LMBA/GOLD
a LMBA/SILVER v obdobi 19.kvétna 1993-19.kvétna 2023

Zdroj: Longtermtrends.net

2.3 Investovani do minci a numismatika

Alternativou k investicim do spotovych trhi je investice do historickych minci.
Numismatika je véda o platidlech, soustavné véda o mincich. Nelze pfesné stanovit
kterd mince je ta nejlepsi ke sbé&ru. Vybrani numismatici v Ceské republice sbiraji
pfedevdim mince, které maji spjatou historii s byvalym Gzemim Ceskoslovenska.
Jedna se tak primarné o ¢eskoslovenské mince, slovenské mince i rakousko-uherské
mince. Populdrni je také sbirat mince z dob starého Recka a Rima, ¢asto oznagované
jako sbirani antickych minci. Takové mince v8ak maji velmi vysokou historickou
hodnotu, jedna se tisice let staré pfedméty. Lze vS8ak sbirat mince i zjinych

evropskych statd, ¢i z jinych koutl svéta.

Investi¢ni zlato, véetné zlatych certifikovanych slitkli s ryzosti nejméné 995 a minci

s ryzosti nejméné 900 vyrazenych po roce 1800, které jsou zakonnym platidlem
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a jejichz hodnota pfi umisténi na trh nepfevysuje samotnou hodnotu zlatého obsahu
o vice nez 80 %, je osvobozeno od DPH dle zakona. Zlaté investi¢ni medaile a veSkeré
investi¢ni stfibro pfi zakupovani béznymi investory je zatizeno DPH ve vySi 21 %. Pfi
drobném prodeji stfibra jsou fyzické osoby osvobozeny od dané z pfijmu, nesmi se
ale prodavat velké mnozstvi opakované, a to z dlivodu vyznéni jako nepfiznaného

podnikani (Ceska mincovna 2023).

s v

Tabulka 2 Ryzostni Cisla

Procento Cistého kovu Ryzostni Cislo Ryzost v karatech
99,99 % 999,9 24
91,66 % 916,6 22
75,00 % 750 18
58,33 % 585 14

Zdroj: Ceskamincovna.cz

Pfi ndkupu investi¢ni mince je mozné si povSimnout ¢isel na minci. Jedna se puncovni
znacCky, které udavaji ryzost. Tento termin pfedstavuje hmotnostni obsah Cistého
kovu ve slitiné. Ryzost lIze vyjadfit procentualngé, pomoci ryzostniho Ccisla, Ci
v karatech. Ozna&ovani produktli Ceské mincovny se Fidi zakonem ¢&. 539/1992 Sb.,
o puncovnictvi a zkouseni drahych kov( neboli Puncovni zakon (Ceskad mincovna
2023). Znaéku do razidel Ceské mincovny zajistuje Puncovni Ufad Jablonec nad
Nisou. Puncovnictvi je jednou z nejstarsich ¢innosti pfi ochrané zajmU spotiebitele.
Od roku 1806 si ziskalo Ceské puncovnictvi uznavanou pozici ve spolecnosti.
Poslanim tohoto ufadu v Jablonci nad Nisou je vykonavat puncovni kontrolu
a souvisejici ¢innosti, provadét inspekci vyrobkl z drahych kovl, ovéfovani ryzosti
kovl, provadét na vyzadani expertni ¢innost v oboru puncovnictvi a plnit Ukony dle
puncovniho zakona. Puncovni Gfad v Jablonci nad Nisou zastupuje Ceskou republiku
v mezinarodni asociaci The Convention on the Control and Marking of Articles of
Precious Metals (Puncovni Gfad CR 2023).
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3 Zakoupeni investi¢nich minci

Existuje cela fada moznosti zakoupeni investi¢nich, historickych minci. Dnesni
moderni doba nabizi moZnosti vyuzivani obchodl online zprostfedkovanych pomoci
webovych stranek. Samotny proces zakoupeni je ovlivnén rozhodovacim procesem.
Pfi zvazovani mince je nutné prochazet danymi kroky, mit dostate¢né penéznirezervy
a mit ovéfeného dodavatele. Silnym rizikem nakupovani online je Cetny vyskyt
podvodnych obchodnikl. PFi nakupovani se vyplati obracet se na ovéfené nize
zminéné spole¢nosti s dlouholetou plsobnosti. MUZe se stat, Ze pfi hledani
nejlevnéjsich alternativ narazite na podezfely obchod, v tom pfipadé je nutné
zachovat rozvaznost a uvédomit si riziko spojené se ztratou celé platby pouze kvli
malému rozdilu v cené. Pfi markantni diferenci je obecné lepsi z danych webovych
stranek ihned odejit. Pro jistotu je tak vyhodnéjsi navstivit pfimo kamenné obchody
nebo e-shop Ceské mincovny, & se Ugastnit burzy, napfiklad burzy Ceské
numismatické spole€nosti. Ovérovani spole€nosti s nizkymi cenami je také mozné dle

obchodniho rejstfiku.

V rémci rozhodovaciho procesu se voli kov a typ mince. At uz se jedna o nakup cisté
investi¢ni, ¢i nakup pfedmétu jako darek. Pokud je vyuzito sluzeb ovéfenych
spolecnosti, tak je ryzost minci téméf zaru€ena. Pfi nakupu zlatych pamétnich minci
Ceské narodni banky je ryzost kovu 999,9/7000 a pfi nakupu stfibrnych pamétnich
minci razenych od roku 2011 je ryzost 925/7000. Ceska narodni banka a Ceska
mincovna jsou dva nejvyznamnéjsi subjekty, co se trhu s investi¢nimi mincemi tyce.
Ceska mincovna a jeji prodejny v&ak nenabizi historické mince, které maji bohatou
minulost a nejsou jiz v obéhu. Existuje tak fada odbornych spolkl a spoleénosti, které
se zabyvaji o numismatiku a investice do historickych minci. Velmi ¢astou metodou
prodeje historickych minci jsou vefejné i nevefejné aukce. Se vznikem Ceské
republiky se zacalo vyvijet mnoho novych spole¢nosti, které plsobi na trhu
s investi¢nimi mincemi. Napfiklad spole€nost AUREA Numismatika a.s., ktera porada
Sirokou Skalu aukci. Popularni volbou je také portal Aukro.cz, kde pod sekci
numismatika prodavaji investi¢ni mince. Vzhledem k povaze tohoto trhu, na kterém
prodavaiji primarné fyzické osoby, je nutné maximalni opatrnosti. Pravé online burzy,
kde investi¢ni pfedméty neprochazi kontrolou a jejich hodnota neni posouzena

znalcem, jsou oblibenymi misty k prodeji padé&lk( (Ceska mincovna 2023).
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3.1 Aktuality z mincovniho trhu

V souCasné dobé jsou na trhu rekordni ceny zlata, coz vyvolava vyssi zajem
o investovani do této komodity. Ve vazbé na probé&hlou pandemii spousta investor(
usiluje se co nejlépe pojistit, napfiklad rozloZzenim investic do drahych kov({. Béhem
pandemie do$lo béhem nékolika prvnich mésicd vyvoje k velmi prudkému padu
v ramci celého trhu, ktery v8ak nebyl pouze v ramci akciovém trhu, ale vyskytl se i na
trhu komoditnim. Béhem obdobi od 19. Unora do 23. kvétna 2020 zazil trh S&P 500,
jeden z nejznaméjsich burzovnich indexU svéta, ktery sleduje vykonost akcii pétiset
nejvétsich spoleCnosti USA, pad o 34 %. BEhem 16. kvétna zazily trhy nejvétsi upadky.
S&P 500 klesl o celych 12 %, coz je tieti nejvétsi procentudlni ztrata z plvodni
hodnoty za den za historii tohoto indexu. Zminény propad je zvyraznén pomoci

¢ervené smérnice v nasledujicim grafu.

S&P 500 Index - 1D - SP

460000

17 TradingView

Obradzek 7 Prudky propad na trhu S&P 500 béhem pandemické krize

Zdroj: Tradingview.com

Po strmém padu a v€asném zasahu nejen centralnich bank se trhy zotavily. Jak jiz
bylo zminéno, tak aktudlni situace zlata je na absolutni vy$i. Jednim z dlvodd
vysokého zajmu o zlato mliZe byt strach investorl z volatility trhu, mozné recese, Ci
mozné stagnace. Spotové situace zlata a stfibra ovliviuji ceny nejprodavangjsich
minci. Nejvétsi mnoZstvi nové vstupujicich investord na trh s mincemi nakupuje
prfedevsim nové emise a mince, které zatim nemaji historickou hodnotu. Orientace
v historickych hodnotach je obtizna dovednost s ohledem na to, ze je mnohdy tfeba
dohledavat desitky, Ci stovky let staré literarni zdroje k identifikaci ceny minci.
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Mezi popularni investicni mince svéta se fadi: rakousky Wiener Philharmoniker,
americky American Eagle, jihoafricky Krugerrand, inska Panda, australsky Australian
Kangaroo a kanadsky Maple Leaf. V ramci téchto minci si hleda misto od roku 2017
Cesky lev, ktery prochazi emisi pod zastitem Ceské mincovny. V roce 2020 byla
oteviena poboc&ka Ceské mincovny na Slovensku v Bratislavé a pfi této pfileZitosti
zaGala mincovna razit mince Orol. Nejnové&jsi edici investi¢nich minci z fad Ceské
mincovny jsou investi¢ni mince 7o/ar, které jsou utvofeny na motivy svétoznamych
jachymovskych tolar(, diky kterym zndme dnes svétoznamy termin dolar (Ceska

mincovna 2023).

3.2 Ceska mincovna

Diky minci Cesky lev dnes poznaji Ceskou mincovnu mnozi investofi ze zahraniéi. Se
sidlem v Jablonci nad Nisou a s precizni kvalitou investi¢nich produktl, dlouholetou
tradici, femesinym uménim a preciznosti pfi vyrobé uméleckych predmétl jsou mince
této spoleénosti oceflovany jak na domacim, tak mezinarodnim trhu. Ceska zemé je
znama svoji razebni historii — stfibrné historické mince jsou soucasti mincovni sbirky
mnoha sbératell. Do roku 1992 razila vét$inu minci Statni mincovna v Kremnici, ktera
byla jedinou raZebnou Ceskoslovenské republiky od roku 1918. Po rozpadu
Ceskoslovenska bylo nutné zajistit centrélni bankou nova platidla. Soub&zné
s tvorbou navrhl novych platidel se hledala i novad mincovna. V fijnu 1992 banka
vypsala poptavku po razbé& geskych ob&znych minci do zahranici. Prvni Ceské mince
tak vznikly v Hamburku 13. ledna 1993 (Ceska mincovna 2023).

CESKA
MINCOVNA

Obrézek 8 Logo Ceské mincovny
Zdroj: Ceskamincovna.cz
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Razbu minci v Jablonci inicioval svym napadem pedagog Jifi Dostal a vizi pak
realizoval Jan Vizek. Ceska mincovna tak zagala razit mince v Jablonci nad Nisou dne
1. &ervence 1993. Prvni pamétni mince Ceské mincovny byla vyrobena roku 1994.
V roce 2018 je v ob&hu témé&F na 2 miliardy kusti ob&znych minci. Ceska mincovna

vyrobila od roku 1993 do roku 2018 pies 3 miliardy kust (Moravec 2018).

N&kup minci pfimo u Ceské mincovny s sebou nese né&kolik vyhod. Produkty Ceské
mincovny maji zaru€enou kvalitu a dle webovych stranek Ceské mincovny je
objednavka zbozi doru¢ena za danou cenu v pozadovaném mnozstvi a v garantované
kvalitd. Ceskd mincovna jako jedind na Ceském trhu vyrabi kovova platidla jako
oficialni obéziva, jedna se o mince v nominalnich hodnotach 50, 20, 10, 5, 2 a 1 K&

(Ceska mincovna 2023).

3.3 Ceska narodni banka

Ceska narodni banka (CNB) je Ustfedni bankou Ceské republiky. Jejim Ukolem je
vykonavani dohledu nad finan¢nim trhem a je organem pfislusnym k feSeni krize na
finan&nim trhu. CNB vykonava &innost v souladu se zadkonem &. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance, ve znéni pozdé&jsich piedpisl a dle daldich pravnich predpish. Ustiedi
CNB se nachdzi v Praze, mezi dalsi pracovisté se fadi sidlo v Ustni nad Labem, Plzni,
Ceskych Budé&jovicich, Hradci Krélové, Brné a Ostravé. Nejvyssim fidicim orgadnem
CNB je bankovni rada, ktera se sklada z guvernéra, dvou viceguvernér( a &tyf dal$ich
¢lend bankovni rady. Cleny voli prezident republiky, a to nejvy$e na dvé $estiletd
obdobi. Dle Ustavy Ceské republiky je hlavni &innosti banky pé&e o cenovou stability
s pouzitim ménovych nastrojd. Banka tak uréuje ménovou politiku, vydava bankovky
a mince, fidi a dohlizi na penézni obéh, platebni styk a zuctovani bank. K zajisténi
té&chto kol banka zpracovava statistické informace. CNB poskytuje bankovni sluzby
statu a vefejnému sektoru. Také provadi dle dohody s Ministerstvem financi operace
jako je emise statnich dluhopist a investice na finanénich trzich (Ceska narodni banka
2023).
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Obrézek 9 Stribrnd mince 200 K& 2022 Gregor Mendel proof emitovand CNB

Zdroj: Ceskamincovna.cz

Na zakladé spoluprace s Ceskou mincovnou, kterd je vyhradnim dodavatelem nize
zmin&nych minci, je Ceska narodni banka emitentem pamé&tnich minci. Pamétni mince
CNB predstavuji pro &eské numismatiky sbératelskou zaleZitost, pFipominaji
vyznamna vyrodi z rliznych oblasti uméni, historie a techniky. Stfibrné pamétni mince
CNB se v roce 2023 razi s nominalni hodnotou 200 K& a 500 K&, kdy pro cyklus 500
K& byla vybrana témata osobnosti spojenych se vznikem Ceskoslovenska. Zlaté
pamétni mince CNB razené v roce 2023 s nominalni hodnotou 5000 K& maiji motivy
nejznaméjdich hradd Ceské republiky a mince s nominélni hodnotou 10 000 K&
zobrazuji vyznamné udalosti spojené s Ceskoslovenskou statnosti a ménovou

samostatnosti (Ceska mincovna 2023).

3.4 Ceska numismaticka spoleénost

Jedna se o dobrovolnou neziskovou organizaci, ktera spojuje védecké pracovniky,
sbératele, vzdélavaci a kulturni instituce z nékolika oblasti. Zejména z oblasti
numismatiky a notafilie. Spole¢nost zajistuje organizaci schizek, ¢lenskych akci,
prednasek, seminarl, exkurzi a dil¢ich vzdélavacich aktivit. Jejim zajmem je
popularizace numismatiky, spoluprace s medailéry, vydavani a zajiStovani odborné
literatury. CNS zastava pozici pfedstavitele za Ceskou republiku mimo jiné i na
burzovnich akcich pofadanych v zahrani¢i a zastupuje numismatiky v Mezinarodni
numismatické komisi. Kofeny spole€nosti sahaji hluboko do historie. Prvotnim

predchlidcem byl vzdélavaci spolek Verein fiir Numismatick zu Prag s pUsobnosti
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v letech 1848 az 1873, pozdéji nahrazeny sdruzenim starozitnika Karla Chaury
KrouZek numismatikd v Praze 1913 az 1919. Na tento krouzek navazala Numismatickd
spolecnost Ceskoslovenskd, ktera byla zaloZzena 7. bfezna 1919. Prvnim pfedsedou
této spolecnosti se stal Eduard Fiala a prvnim jednatelem se stal Karel Chaura. V roce
1970 byla spoleénost v rdmci federalniho usporadani statu pfejmenovana na Ceskou

a Slovenskou numismatickou spoleénost (Ceska numismatickd spole¢nost 2023).

Od 7. bfezna 1971 se pokracovatelem této spole&nosti stala Ceskd numismatickd
spolecnost. S vyvojem a narlstajicim pocétem ¢lenl bylo v nasledujicich letech
zalozeno nékolik pobocek, které maji vlastni pravni autonomii a jsou sdruzeny pod
Ustfedim CNS, které sidli v Praze. V souasné dobé& spada pod spole&nost vice nez
30 pobo&ek, Samotné pobocky CNS organizuji aukce, na kterych se primarné drazi
historické mince, historické bankovky a dil¢i umélecké pfedméty. Aukci se Ize u€astnit
osobné, telefonicky a nepfimo — pomoci ucasti aukce online. Aukce jsou pofadany
pouze pro ¢leny spole€nosti a jsou tak nevefejné. Clenskou zakladu CNS sestavuji
Fadni a Cestni Elenové. PFijeti ob&anli Ceské republiky mezi &leny schvaluji vybory
pobo&ek. Radnymi &leny se nemohou stat pravnické osoby, které maji opravnéni
k provozovani obchodni ¢innosti v oblasti numismatiky. O ¢lenstvi mlze zadat fyzicka

osoba starsi 18 let, pficemz spole¢nost vyzaduje ro¢ni ¢lensky prispévek:

e Castka 600 K¢ pro tuzemskeé ¢leny,
e &astka 800 K& pro zahraniéni éleny (Ceska numismaticka spole&nost 2023).

3.5 Rizika pfi nakupu minci

Kazda metoda koupé mince nese své riziko. | samotna investice do umélecké,
sbératelské a investi¢ni mince je rizikem. Vyhoda drahych investi¢nich pfedmétd je,
Ze 1kg zlata je stale 1kg zlata, pokud nehledite na penézni zhodnoceni. Otdzkou mlize
byt, jestli to zlato je opravdu praveé a zdali skute¢né ma danou uvedenou ryzost. Rizika
Nakupy online jsou obecné vice nebezpecné, existuje velké mnozstvi webUl, kde
probihaji aukce a probiha prodej investi¢nich pfedmétl. Online aukce jsou jednim
z mist pouzivanym padélateli minci. Prodej padélané mince na osobnich aukcich, kde

vvvvvv

vedené odborniky jist&jsi alternativou, co se aukéni metody nakupu minci tyce.
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Obvyklou nekalou metodikou prodeje je prodej novorazebnich replik, které vSak
nejsou rozlidené pomoci zietelného oznadeni. Casto se také pouzivd metody
vylep$ovani kvality a zmény origindlnich minci, kdy se pomoci doryvani detaill
vylepSuje viditelny stav mince. Tyto zmény Ize spatfit diky ustupujicimu povrchu
primarné v misté doryti. Existuji i dalsi formy falSovani a vylepSovani minci, jako

napfiklad /itd falza nebo elekrotyp. (CNS pobocka Jablonec-Liberec 2023).

3.6 Rozdil mezi pojmy Bulliona Proof

Pro potieby mincovnich sbératell je nutné rozliSovat dva pojmy. Mince bulliona proof
se odlisuji ve zplsobu jejich vyroby a v kvalité. Mince bullion jsou predevsim razeny
pro obecny obéh a neprochazi zadnymi specialnimi Upravami, zatimco mince proof
jsou mince Casto vySsi kvality a dle prodejni spoleCnosti také prochazeji specialnim
oSetfenim a peclivéjSim zpracovanim v mincovné. Bullion produkty jsou ¢asto baleny
a dodavany ve velkych mnozstvich, také distribuovany na banky, ¢imz je mozné

prezentovat mince jako standardni (The Britannia Coin Company 2023).

Naopak mince proofprochazeji odliSnym procesem vyroby. Nastroje pro razbu mince
mohou byt ru¢né upravovany, aby se dosahlo vy$Si kvality povrchu mince. Mince
proof je podrobena specialnimu oSetfeni, jako je extra leSténi a peclivé zachazeni.
Samotny proces razby této mince je odliSny od bézné razby, cilem specifikované
razby je dosahnout lepsi ostrosti mince a vyzdvihnuti detailli reverzni a averzni strany.
DalSi rozdil mezi mincemi bullion a proof spociva v jejich poCtu. Mince bullion se
vyrabéji ve vétSim mnozstvi pro Sirokou distribuci, zatimco mince proofjsou vyrabény
v omezeném poctu, Casto jako soucast sbératelskych sad nebo pro investi¢ni ucely.
Pfirozpoznavanirozdilu mezi typem bullion a proofje obvykle snazsi rozeznat novéjsi

mince bez mechanického poskozeni (The Britannia Coin Company 2023).
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3.7 Zhodnoceni moznosti nhakupu a prodeje minci

Nakupu a prodej (vykup) minci Ize uskuteénit nékolika zplsoby. Zakladni rozdéleni
hlavnich metod obchodl s mincemi je nasleduijici:

e obchodovani na socidlnich sitich a nezavislych webech (FB Marketplace),
e online burzy s rliznymi bezpeénostnimi aspekty (Aukro.cz),

o prezenéni odborné burzy (Aukce CNS Jablonec-Liberec),

e maloobchodni zprostfedkovatelé (Zlataky.cz),

« obchodovani pfimo u razebniho prodejce emitenta (Ceskd mincovna,).

Existuji také porovnavaci portaly, jako napfiklad Heureka.cz, které v ramci jejich
sluZzeb poskytuji rychlé srovnani vyhledavanych produktl. Co se minci tyce, Ize
pomoci této sluzby srovnavat primarné nové emisni mince, napriklad ty dovezené ze
zahranici.

Prvni porovnavana metoda nakupu a prodeje je prostiednictvim socialnich siti. Dnes
velmi dostupna a snadna metoda. Pro sestaveni atributni tabulky bylo vyuzito

priizkumu aktualniho popularniho online prodejniho prostfedi Facebook Marketplace.

Tabulka 3 Hodnoceni obchodni metody s mincemi — Socialni sité

Hodnocena kritéria dané Socialni sité

metody obchodu (Facebook Marketplace)
ddvéryhodnost, odborna reputace prodejce | SpiSe ne, zalezi na prodejci
zabezpeceni webu (HTTPS) Ano

zakoupeni ihned (kdykoliv) Ne — nutna domluva s obchodnikem
zasady ochrany osobnich Udajl Niz$i ochrana — zalezi na portalu
kontakt na spolec¢nosti, podpora zakaznikl | SpiSe ne, zalezi na prodejci

SirSi informace o produktech SpiSe ne, zalezi na prodejci
nakup novéjsich emisi Ano

nakup historickych minci Ano

prodej/vykup minci Ano

riziko padélkl - nepfitomnost odbornika Ano - vysoké

bezpecné platebni moznosti SpiSe ne, zalezi na prodejci
riziko nedodani predmétu Ano - vysoké

numismaticka odbornost SpiSe ne, zalezi na prodejci

Vlastni zpracovani
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Dal$i formou jsou organizované online burzy. Jednim z pfedstavitelll je rozsiteny
portal Aukro.cz. Diky nékolika bezpecénostnim aspektlim, véetné ochrany kupujicich,
kde se portal zavazuje uhradit Skody az 50 % v pfipadé nedodani vydrazeného
pfedmétu prodavajicim, je portal mistem mnoha prodejl investi¢nich a sbératelskych
minci (Aukro.cz 2023).

Tabulka 4 Hodnoceni obchodni metody s mincemi — Aukce online

Hodnocena kritéria dané

metody obchodu Online burza (Aukro.cz)
ddvéryhodnost, odborna reputace prodejce | SpiSe ne, zalezi na prodejci
zabezpeceni webu (HTTPS) Ano

zakoupeni ihned (kdykoliv) Zalezi na prodejci

zasady ochrany osobnich Gdajl Pfimérena ochrana portalem
kontakt na spolec¢nosti, podpora zakaznikl | SpiSe ne, zalezi na prodejci
SirSi informace o produktech SpiSe ne, zalezi na prodejci
nakup novéjsich emisi Ano

nakup historickych minci Ano

prodej/vykup minci Ano

riziko padélkl - nepfitomnost odbornika Ano

bezpecné platebni moznosti SpiSe ano

riziko nedodani pfedmétu SpiSe ne, zalezi na prodejci
numismaticka odbornost SpiSe ne, zalezi na prodejci

Vlastni zpracovani

Jiz zminéna Ceska numismatickd spoleénost je jednim z odbornych predstavitel,
ktefi organizuji aukce. Pobotka CNS Jablonec-Liberec pofada kazdym rokem
organizovanou neverejnou aukci, coz je primarni nevyhodou oproti ostatnim auk&nim
metodam. Samotny Clensky poplatek ale neni vyraznou pfekazkou pro opravdu
zapalené sbératele. Samotnd Ceskd numismatickd spoleénost ma spravné
zabezpeceny webovy portal s certifikaci HTTPS. To samé vSak nelze Fict pro poboc¢ku
CNS Jablonec-Liberec, kterd ma stale aktualizované stranky i s numismatickymi
poznatky, ale nemaji HTTPS zabezpeceni.
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Tabulka 5 Hodnoceni obchodni metody s mincemi — Odborna aukce

Hodnocena kritéria dané Odborna burza
metody obchodu (CNS Jablonec-Liberec)
ddvéryhodnost, odborna reputace prodejce |Ano

zabezpeceni webu (HTTPS) Ne

zakoupeni ihned (kdykoliv) Ne — aukce 1x ro¢né
zasady ochrany osobnich Gdajl Ano

kontakt na spolec¢nosti, podpora zdkaznikd | Ano

SirSi informace o produktech Ano

nakup novéjsich emisi Ano

nakup historickych minci Ano

prodej/vykup minci Ano

riziko padélkl - nepfitomnost odbornika Ne

bezpecné platebni moznosti Ano

riziko nedodani predmétu Ne

numismaticka odbornost Ano

Vlastni zpracovani

Na trhu s mincemi se také vyskytuje cela fada maloobchodnich jednotek. U téchto
provozovatelll je tak nejdllezit&js$i otazka dUvéryhodnosti. V této kategorii je
napfiklad obchod Z/atdky.cz provozovany spoleénostmi SAFE HERITAGE a.s.
a ZLATAKY Ceskd republika s.r.o. Tento obchod Ize povazovat za pomérné
dlvéryhodny v dodani zbozi vzhledem k registraci v rejstfiku a dlouholeté Cinnosti
bez vétsich stiznosti. V ramci maloobchodu velmi zalezi, jakého prodejce naleznete
pfi pfimém osobnim prodeji na kamenné pobocce. VétSina prodejen vzdélava své
zaméstnance o kovech a mincich a maloobchodni prodejny jsou také jednim z mist,
kde Ize pofidit mince ze zahraniéi. Mince razené v Ceské republice je velmi snadné
zakoupit pfimo od Ceské mincovny, ale mince razené mimo Evropu lze odchytit
obc¢asné na aukcich nebo nakoupit pfimo u maloobchodnikd, ktefi sami spravuji dovoz
minci na prodejnu, Ci sklad. Pfikladem jsou mince z Australie, nebo z USA. Nakup
pfimo u mincovny, ktera razi zvolené mince, neni mozny kvuli limitovanému dovozu
na dany kontinent. Zalezi tudiz pfedevsim na spole¢nosti, ktera razi danou emitentu

s nominalni hodnotou.
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Tabulka 6 Hodnoceni obchodni metody s mincemi — Maloobchod

Hodnocena kritéria dané Ovéreny zprostfedkovatel
metody obchodu s kamennou prodejnou (Zlataky.cz)
ddvéryhodnost, odborna reputace prodejce | ZaleZi na prodejci
zabezpeceni webu (HTTPS) Ano

zakoupeni ihned (kdykoliv) Ano

zasady ochrany osobnich Gdajl Ano

kontakt na spolec¢nosti, podpora zdkaznikl | Ano

SirSi informace o produktech Ano

nakup novéjsich emisi Ano

nakup historickych minci Zalezi na prodejci
prodej/vykup minci Ano

riziko padélkl - nepfitomnost odbornika Ne - nizké

bezpecné platebni moznosti Ano

riziko nedodani predmétu Ne - nizké

numismaticka odbornost Zalezi na prodejci

Vlastni zpracovani

Nakup u pfimého prodejce oficialniho emitenta a u zdroje razby minci, které jsou
oficialnim platidlem v rliznych zemich, je jednou z nejvice bezpeénych metod nakupu.

Pro potfeby hodnoceni atributli je hodnocena Ceskd mincovna.

Tabulka 7 Hodnoceni obchodni metody s mincemi — Piimy prodejce

Hodnocena kritéria dané

metody obchodu Pfimy prodejce (CM)
ddvéryhodnost, odborna reputace prodejce Ano

zabezpeceni webu (HTTPS) Ano

zakoupeni ihned (kdykoliv) Ano

zasady ochrany osobnich Gdajl Ano

kontakt na spolec¢nosti, podpora zakaznik( Ano

SirSi informace o produktech Ano

nakup novéjsich emisi Ano

nakup historickych minci Zaméfeni na nové emise
prodej/vykup minci Ano

riziko padélkl - nepfitomnost odbornika Ne

bezpecné platebni moznosti Ano

riziko nedodani predmétu Ne

numismaticka odbornost Ano

Vlastni zpracovani
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Z pohledu prvotniho investovani, nebo pouhého nakupu v zajmu vlastnit mincovni
plsobnosti a preferen¢né s prezenci numismatickych odborniku. Pfi objednavanii od
Ceské mincovny je jisté riziko pozdniho doru&eni, nebo ztraty zasilky dodavatelem.
Totoriziko je Casto kryté skrze pojistovaci metody nebo spole¢nost hradi ztraty v piné
¢astce, a tak neni zahrnuto mezi riziko nedodani. Pfimy nakup, Ci sjednani odkupu
u Ceské mincovny a UGast na aukci CNS se jevi jako nejvice bezpe&na fedeni

mincovniho obchodu.
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4 Zkoumani mincovniho trhu sou¢asnych emisi

S investici spojenou s vybranou minci souvisi uvédomeéni si, ze to nemusi byt ta
nejvice lukrativni investice, nybrz se jedna pfedmét staticky, u kterého nelze napfiklad
stanovit pomoci klasické metody zkoumani akcii a jejich vnitfni hodnoty
podhodnoceni vyzkoumané polozky trhu. Investovani do akcii, investovani do
vlastniho podnikani nebo investovani do nemovitosti mlze byt lukrativnéjsi zplsob
rozlozeni investi¢niho kapitalu. Mince a vzacné kovy ale nelze opomijet, investice do
zlata je dnes pomérné Casto debatovana a velmi Casto predstavuje objemnou ¢ast
portfolia investorl, prfedevsim v reakci na pozdni stoupani kurzu se zlatem, v roce
2020 bylo zlato jednim z nejvice rostoucich trhd a stalo se tak pandemickym hitem.
V roce 2021 pak trh se zlatem stagnoval a zazil mirny pad. Nejjednodus$si metodou
uCasti na investi¢nim trhu s mincemi je zakoupeni novych emisi popularnich minci.
Zlaté a stfibrné mince a medailony jsou Castou volbou investora ze $kaly drahych
kovl. Snahou mnohych investorl je, aby mince mély pfidanou uméleckou hodnotu
a aby pochazely z co nejmensi emise, pfipadné aby byly soucasti sbirky. Uréeni
popularity sbirek a umélecké hodnoty do daleké budoucnosti je téméF nemozné.
Matematické a statistické modely na dnes razené mince je tak velmi obtizné pouzit.
MUZeme konstatovat, Ze pfi ndkupu zlaté investi¢ni mince investujeme primarné do
komoditniho trhu se zlatem. Vyznam propojeni trhii zlata a stfibra, ¢i jinych komodit
mUze pomoci k porozuméni vyvoje ceny minci (Agarval pro The Economic Times
2022).

Tabulka 8 Kurz $USD a CZK
Detailu kurzu k 12.5.2023, 18:00 K¢ CZK | $USD
KB 21,7041 1
CNB 21,678 1
Zdroj: Kb.cz

Pro Ugely porovnavani ceny minci se spotovou cenou byl vybran kurz CNB 21,678 K&.
S pomoci tohoto kurzu Ize prevést spotové ceny SI:CMX a GC:CMX z burzy Nasdaq
na K¢. Dostaneme tak hodnotu, ktera neuvazuje v potaz poplatky vedené s vyménou
meény. V realité je nutné uvazovat nad tim, Ze pfevod koruny a dolaru v obou smérech
se neobejde bez poplatkl. Dnes je mozné tyto prevody provadét v ramci sluzeb
pouzivaného brokera. Pfi porovnavani minci mezi nabizenou kupni cenou Ceské
mincovny a spotovou cenou je procentudlni rozdil téchto dvou cen zaokrouhlen na

jedno desetinné misto.
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Tabulka 9 Prevod hodnoty vybranych spotovych cen do K¢

Cenny kov | Index Datum Hodnota v $USD |Hodnota v K&
Stfibro SI:CMX [12.05.2023 24,154% 523,61 K¢

Zlato GC:CMX|[12.05.2023 2 019,80% 43 785,22 K&
Zdroj: Nasdaqg.com 2023

4.1 Historicka hodnota minci

Pfi investovani do minci je nutno brat v potaz, ze pfi volbé minci z novych emisich,
které Ize pouzit jako platidlo v daném obé&zném penéznim systému nelze analyzovat
pro ucCely vycisleni historické hodnoty. Tuto hodnotu nejCastéji vycisluje
numismaticky odbornik, miZe se jednat napfiklad o pFedstavitele z Ceské
numismatické spole¢nosti. Sluzby urCovani historické hodnoty ¢asto vyuzivaji muzea
a archivy. Zminit Ize Jablonecké muzeum, které k identifikaci sbératelskych minci

vyuzilo sluzeb pobo&ky CNS Jablonec-Liberec.

Nalezy minci jsou ¢asto podrobeny analyze odbornika. S pomoci detektorl kovd,
radarovych technologii a dil¢ich pomUcek k vyhledavani predmétl v pldé se Casto
stava, Zze dojde k nalezu. Za nahodny nalez je mozné obdrzet az 10 % z celkové
hodnoty pfi nahlaseni. Pfi nalezu zlatych minci v zemi jsou mince podrobeny
rozpoznani ceny objektu odbornikem, ktery s pomoci literarni reSerSe, osobniho
postfehu a zkuSenosti ur¢i typ mince, ktera je poté pfedana puncovni Ufadu pro

rozpoznani ryzosti a stanoveni finalni hodnoty nalezu.

Zpracovano dle rozhovoru s panem Jaroslavem Hrachem - predseda CNS Jablonec-Liberec

4.2 Vybrané mince Ceské mincovny

Cilem porovnani je zjistit, jak velky rozdil je mezi cenou vybrané nabidky minci Ceské
mincovny béhem kvétna 2023 a spotovym trhem spojenym s kovem pouzitym na
tvorbu vybrané mince. Ceska mincovna prodavéa zahraniéni mince z mezinarodnich
mincoven The Royal Mint, New Zealand Mint nebo také produkty ze spole¢nosti
Mincovria Kremnica. Pfednimi produkty jsou pak pamétni mince CM, pamétni medaile
CM, investiéni mince CM, mince mimofadné razby, dukatové fady, sbératelské série,
pamétni mince CNB a dalsi. Prvni zkoumanou dvojici je pfedni investiéni mince
Cesky lev. Stfibrna i zlatd varianta se prodava v nékolika verzich, pro potieby

srovnavani byly vybrany verze o hmotnostech jedné trojské unce. Tato metoda je
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pouzita i u daldich minci. Mince symbolizuje Iva jako symbol Ceské zemé&. Od roku
2023 ma mince novy reliéf. Na reverzni strané se nachazi Cesky lev, ktery stfezi
Svatovaclavskou korunu. Averzni stranu tvofi lipova ratolest a orlice. Autorem reliéfu
je Asamat Baltaev, Dis. Mince vychazi v licenci zahrani¢niho emitenta, jedna se
o ostrov Niue. Mince ma nominalni hodnotu vyjadfenou pomoci NZD, znamé jako
novozélandské dolary (Ceska mincovna 2023).

Tabulka 10 Zjisténi rozdilu mezi cenou mince Cesky lev a spotovou cenou

Material Zlato Stfibro

Spotova cena

kovu (1 0z) 43 785,22 K& 523,61 K¢

Nazev mince Cesky lev 2023 stand 1oz | Cesky lev 2023 stand 1oz
Cena mince 1 0z 55 340 K¢ 1190 K¢&

Rozdil ceny

v K& (%) 11 554,78 K¢ (20,9 %) 666,39 KC (56 %)

Vlastni zpracovani, Zdroj dat: Ceskamincovna.cz

Zlatou investiéni minci Cesky lev |ze pofidit za cenu 55 340 K&. Dle aktudlni situace
na trhu zlata GC:CMX je spotova cena o 20,8 % niz8i nez cena dané zlaté mince.
Stfibrnou investiéni minci Cesky /evIze pofidit za cenu 1190 K&. Dle aktudlni situace

na trhu stfibra SI:CMX je spotova cena o0 56 % nizSi nez cena dané stfibrné mince.

Druhou dvojici ke zkoumani je investi¢ni mince Orel V roce 2023 ziskaly tyto mince
novy vzhled. Reverzni strané vévodi orel skalni, ktery symbolizuje krale Tater.
Symbolem Uspéchi Slovenska jako narodu je orel samotny, kdy onen symbolizuje silu,
vzneSenost, svobodu, ale také vzkfiSeni a novy Zivot. Averzni strana je poseta
ornamenty. Licence k vydavani této mince opét poskytuje tichomorisky ostrov Niue.

Nominalni hodnota mince je vyjadfena v NZD (Ceska mincovna 2023).
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Tabulka 11 Zjisténi rozdilu mezi cenou mince Orel a spotovou cenou

Material Zlato Stfibro
Spotova cena
kovu (1 02) 43 785,22 K& 523,61 K¢
Nazev mince Mince Orel 2023 proof 10z |Mince Orel 2023 stand 10z
Cena mince 1 0z 58 358 K¢ 1250 K&
Rozdil ceny
v K& (%) 14 572,78 K€ (25 %) 726,39 KC (58,1 %)

Vlastni zpracovani, Zdroj dat: Ceskamincovna.cz

Zlatou investi¢ni minci Ore/ prooflze pofidit za cenu 58 358 K&. Dle aktualni situace
na trhu zlata GC:CMX je spotova cena o 25 % niz8i nez cena dané zlaté mince.
Hodnota mince je navySena diky znacce proof. Jedna se klasifikaci Spickové kvality
uzivanou Ceskou mincovnou. St¥ibrnou investiéni minci Ore/ Ize pofidit za cenu
pifesnou 1250 K&. Dle aktualni situace na trhu stfibra SI:CMX je spotova cena

0 58,1 % nizSi nez cena dané stfibrné mince.

TFeti zkoumanou minci je investi¢ni mince 7Tolar. Opét ma tato mince stfibrnou i zlatou
alternativu. Mince je razena jako odkaz na jachymovské tolary. reverzni strané mince
Ize nalézt dilo designéra Ladislava Vraného a medailéra MgA. Martina Daska, které
zobrazuje tfi jachymovské tolary. Averzni stranu tvofi vyobrazeni trojice americkych
dolard zalozenych na motivu minci raZzenych Spojenymi staty v roce 1794. Nominalni

hodnoty minci jsou opét vyjadieny v NZD (Ceska mincovna 2023).

Tabulka 12 Zjisténi rozdilu mezi cenou mince Tolar a spotovou cenou

Material Zlato Stfibro
Spotova cena
kovu (1 0z) 43 785,22 K& 523,61 K¢
Nazev mince Mince Tolar 2023 stand 10z |Mince Tolar 2023 stand 10z
Cena mince 1 0z 53 387 K¢ 1090 K¢
Rozdil ceny
v K¢ (%) 9 601,78 KE (18 %) 566,39 K¢ (52 %)

Vlastni zpracovani, Zdroj dat: Ceskamincovna.cz

Pofizovaci cena zlaté investi¢ni mince 7To/arje 53 387 K&. Dle aktudlni situace na trhu
zlata GC:CMX je spotova cena 0 18 % niz8i nez cena dané zlaté mince. Cena stfibrné
investi¢ni mince 7ol/arse rovna hodnoté 1250 K&. Dle aktualni situace na trhu stfibra

SI:CMX je spotova cena o 52 % nizSi nez cena vybrané mince.

Ceska mincovna nabizi Sirokou $kalu dalsich investiénich eskych a zahraniénich

minci. Z trojice zkoumanych minci bylo zjisténo, ze se cenové od sebe mince pfilis
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neodchyluji. Nejdrazsi dvojici minci jsou Orfj, kdy zlata Mince Orel 2023 proof 10z se
vySplhala na cenu 58 358 K&. Je tak o vice nez 14 500 K¢ drazsi, nez je spotova cena
na komoditnim trhu se zlatem. Jedna se o neprehlédnutelny rozdil 25 %. Pokud je
snahou investora zakoupit mince pouze ve vazbé na predikci rlstu vybraného
komoditniho trhu, tak zakupuje v pfipadé objednavky stfibrné mince témér za
dvojnasobek ceny jedné burzovni trojské unce. Mince jsou drazsi nez burzovni trhy
s kovy diky nakladlm na vyrobu, pfidané umélecké hodnoté, historickému vyznamu
a dil¢im ostatnim vydajim na spravu obchodu s mincemi. Diky umélecké hodnoté
a oblibé sbératell si tak oddvodnuji svoji hodnotu, nejedna se totiZ pouze o investi¢ni

pifedmét, ale i o pfedmét sbératelsky a vystavny.

4.3 Korelace mezi trhem stribra a zlata

Korelatni analyza se zabyva intenzitou zavislosti zvolenych proménnych.
Z pfedchoziho zkoumani bylo zjiSténo, ze ceny zlatych minci se pfilis neodchyluji od
burzovnich trhl komoditniho zlata. Otazkou tak zUstava, jestli je mezi cenou zlata
a stfibra jisté propojeni. Pro popis linearni zavislosti dvou kvantitativnich proménnych
je pouzivan korela¢ni koeficient. Pouzity parovy korelani koeficient pfi zkoumani je
predevsim statistickou charakteristikou intenzity a sméru linearni zavislosti mezi
proménnymi ziskanych dat z trhl SI:CMX a GC:CMX (Hindls, Arltova, Hronova, Mal3,
Marek, Pecakova, Rezankova 2018).

Pro pfesné provedeni korelaéni analyzy je nutné ziskat data z dlivéryhodného zdroje.
V dnesni dobé je pro rozhodovani na zakladé modell ve statistice mozné pouzit rlizné
postupy. Jednoduchym modelem k porozuméni provadéného vyzkumu je CRISP-DM.

Jedna se o metodologii pfedevsim pouzivanou v datovém sbéru a modelovani.

Cyklus CRISP-DM se sklada z:

e datového porozuméni,

e pfipravy dat,

e modelovani, nebo Setfeni dat,
e evaluace,

e anasazeni v budoucim rozhodovani (IBM CRISP-DM Help Overview 2023).

K sestaveni koreladni analyzy se pouziva statistickych postupl, ale vzhledem ke
komplikacim v ziskavani dat z burzovnich trh{ jsou pravé kroky modelu CRISP-DM
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uziteéné, predevsim pfiprava dat, nasazeni a Setfeni dat v rdmci prlizkumu a nasledna

evaluace.

V prostfedi vyrazné intradenni volatility se trzni ceny prudce méni ve velmi kratkych
¢asovych intervalech, a tak se nahle objevuji obchodni pfilezitosti, které pak rychle
mizi. Pfi zaméfeni na volatilitu kurzl je dllezité uvazovat o procentualnich zménach
cen, které oznacCujeme jako navratnosti kurzu. Rozptyl zjisténych navratnosti kurzu
se odliSuje dle zkoumané Casové periody. Kratsi Casové useky méfeni maji podstatné
vetsi rozptyly dennich navratnosti ve srovnani s delSimi, které se Casto pocitaji na
mésice a vice. VariaCni pomér je obzvlasté vysoky pfi méfeni denniho otevieni kurzu,
protoZe Uvodni plilhodina je obdobim zjistovani cen a méa zvyraznénou volatilitu, ktera
nasleduje po no¢nim uzavfeni trhu. Pro potifeby zkoumani tak bude vhodnégjsi zvolit

denni uzaviraci hodnoty kurzl (Ozenbas, Pagano, Schwartz, Weber 2021).

Nejdfive je nutné ziskat data k planovanym sledovanym trhim GC:CMX a SI:CMX.
Tato data Ize ziskat z oficialni databaze trznich dat Nasdaq. V ramci metodologie je
nutné nejdfive data pochopit, pfipadné prelozit z angli¢tiny definujici atributy.

Nasledné je nutné vyuzit statistickych znalosti k prlizkumu a vyvodit zavér.

Data Ize stahnout ve formatu .csva na maximaini dobu 10 let nazpét. Stazena data je
nutné nyni pfevést na Citelny format, jelikoz bézné tabulkové programy zvoleny
oddélovac dat pouzity v tomto datovém souboru nerozpoznavaji. Toho lze docilit
v procesoru EXCEL pomoci funkce Nacist data. Kazdy tabulkovy procesor je jiny a je
tak nutné dodrZovat opatrnost. Po nacteni dat je nutné data usporadat. Plvodni
sloupce obsahuji hodnoty: datum, hodnota pfi uzavieni obchodu/trhu, objem
zobchodovany za urity den, hodnota pfi otevieni obchodu, nejvy$si denni hodnota
a nejnizsi denni hodnota. Pro ulely sestaveni korelacni analyzy zachovame pouze
sloupce data a hodnoty pfi uzavieni trhu pro dany den. Obchodovani se stfibrem
SI:CMX a zlatem GC:CMX béhem poslednich 10 let probihalo pfevazné ve vsedni

pracovni dny.
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Tabulka 13 Pocet dni z datového souboru, burza v letech 2013 az 2023

Rozdéleni let, pocet GOLD SILVER
datovych vstupu: GC:CMX (N) | SI:CMX (N)
Rok 2023 91 91
Rok 2022 251 251
Rok 2021 252 252
Rok 2020 253 253
Rok 2019 252 252
Rok 2018 252 252
Rok 2017 251 251
Rok 2016 252 252
Rok 2015 261 261
Rok 2014 261 261
Rok 2013 167 167

Vlastni zpracovani, Zdroj dat: Nasdag.com

Jelikoz je mozné stahnout pouze data za poslednich 10 jsou data z roku 2013 neuplna.
NejstarSim datovym vstupem je datum 13.5.2013. NejnovéjSim vstupem je datum
12.5.2023. Pomoci funkce Ize dopoditat priméry v danych letech. Z vybranych dat je
také mozné si vS§imnou poklesu v poltu otevienych dni mezi lety 2015 a 2016 na
vybranych trzich. Vletech 2014 a 2015 byl pfesny pocet dni otevieného trhu
k aktivnimu obchodovani 261. Aktualni mnozstvi dnli v roce, pfi kterych je mozné
aktivné obchodovat na burze GC:CMX a SI:CMX v dnesni dobé&, je mirné pres 250.
V poslednim roce byl trh otevieny pfesné na 251 dni.
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Tabulka 14 Vyvoj ceny trhid GC:CMX a SI:CM dle Market close

GOLD SILVER
Primérna hodnota spotu GC:CMX SI:CMX
v daném roce (USD$) ($USD)
Rok 2023 1936,43 % 23,47 $
Rok 2022 1806,99 $ 21,82 %
Rok 2021 1799,41 % 2517 $
Rok 2020 177910 $ 20,71 %
Rok 2019 139712 % 16,22 $
Rok 2018 1217,56 $ 15,72 $
Rok 2017 1260,57 $ 17,07 $
Rok 2016 125172 % 1717 $
Rok 2015 1159,17 $ 15,68 $
Rok 2014 1266,06 $ 19,07 $
Rok 2013 1313,04 $ 21,24 $

Vlastni zpracovani, Zdroj dat: Nasdag.com

B&hem zkoumani hodnot pfi uzavieni trhll bylo zjisténo, Ze se obclas stava uzavieni
pfi vyssi nez oCekavané trendové hodnoté. Napfiklad dne 6.8.2020 byla hodnota na
trhu GC:CMX 2 069,40 $USD za poslednich 10 let nejvyssi, zjiSténo pomoci excelové
funkce MAX, coZ je o celych 20 dolarl vice nez predesly den. Vykyvy v dennich
zménach je velmi obtizné oCekavat a je tak nutné pamatovat, ze i kdyz trh uzavfe
s vy$$i neZz ocekavanou hodnotou, mlze druhy den pfijit propad. Nésledujiciho dne
7.8.2020 totiz trh uzavfel na o dost niz$i hodnoté 2 028,00 $USD. V pribéhu tohoto
dne doslo ke korekci trhu. Ziskana data ze zpracovanych tabulek mizeme vyuZzit ke
zjiSténi mozné existence meziroéni zavislosti zprimérovanych hodnot pfi zavieni trhi

GC:CMX a SI:CMX a to konkrétné s pomoci Pearsonova korelaéniho koeficientu:

Iy = — Ty €(=T; 1).
y Sy' y 1

Sy -
Vzhledem k neuplnosti dat v roce 2013 je tak pouzito pouze dat z let 2014 az 2022.
Hypotézou H, je existence zavislosti proménnych. Hypotéza H, predpoklada, ze
neexistuje zavislost mezi proménnymi. Zkoumani budeme posuzovat na hladiné
vyznamnosti 5 % (IBM SPSS Statistics 28 Documentation 2023).
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Pfed vypoltem mozné korelace mezi trhem stfibra a zlata je nutné zkoumat

autokorelaci téchto dvou trhd. Toho je umoznéno skrze Durbin-Watson(v test:

T
Yi—o(er—er—1)?
Z{:l etz

DW =

Tento test zkouma zavislost po sobé jdoucich rezidui od regresni pfimky. Durbin-
Watsonlv test nabyva hodnotd € (0; 4). Rovnost hodnoty d = 2 indikuje neexistenci
autokorelace. Pokud je hodnota d < 2 je indikovana pozitivni seridlni korelace, naopak
pokud je hodnota d > 2 je indikovana negativni serialni korelace, které je nutné
zkoumat (Bobbitt, Statology.org 2021).

Tabulka 15 Vypoctené hodnoty: Durbin-Watsondyv test autokorelace

Trh Durbin-WatsonuUv test
SI:CMX |1,347693
GC:CMX|1,223624

Vlastni zpracovani

V ramci pouziti tabulek pro Durbin-Watsonlv test je pouZzito tabulky hladiny

vyznamnosti 1 %. Pro soubor deviti pozorovani jsou hranice Durbin-Watsonova testu:

e d; = 0,554 (lower - dolni)
e d, = 0,998 (upper - horni)

Zjisténé hodnoty testll v programu SPSS indikuji pro oba trhy vyskyt pozitivni
autokorelace. Dle porovnani hodnot intervall a mezi v tabulkach vyznamnosti Durbin-
Watsonova testu jsou obé hodnoty testd trhl SI:CMX a GC:CMX vy$$i nez dp, coz
indikuje, ze se v datovém souboru neni natolik vyznamna pozitivni autokorelace pro
preruseni vyzkumu. Kdyby se hodnoty nachazely pravé v intervalu (0,55; 1) byl by
test neprikazny. Hodnota pro Durbin-WatsonQv index rovna 1,347693 u trhu SI:CMX
je takeé vétsinez d, = 1.320.Pro vyssihladiny vyznamnosti hornich a dolnich limitQ
se pak test jevi spiSe neprlikazny, pfi kterych je nadale nutného dopinéni datového
souboru. Pro Uspeésnéjsi propocet je tfeba ziskat SirSi data sahajici vice do minulosti
z danych trh{, nebo je mozné se orientovat na denni zmény v trzich, které vSak

-----

sledovani vyvoje trhu pfiliS nesouvisi.
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Tabulka 16 Vysledek propoctu korelacniho koeficientu

GOLDSPOT SILVERSPOT
Pearsonlv
GOLDSPOT korelaéni koeficient 0,868308
Sig. (P-value) 0,00239
N (pocet proménnych) 9 9
Pearsonlv
SILVERSPOT korelaéni koeficient 0,868308
Sig. (P-value) 0,002394
N (pocet proménnych) 9 9

Vlastni zpracovani

S vypoc¢tem hodnoty korela¢niho koeficientu ryx= 0,868308 a zjisténi hodnoty Sig.
(P-value) pfijimame hypotézu H, o zavislosti proménnych. Je tak zjisténa pomérné
silna pfima zavislost hodnot pfi zjiStovani hodnot uzavieni denniho trhu stfibra na trhu
Zlata a obracené. Poéitame v$ak s neuplnymi primérovanymi udaji. | s presnéj$im
vypoctem vSak nemusime dosahnout Uplné pravdy, a i pfes perfektni regresni pfimky
pouzitelné k extrapolaci hodnot na pfisti roky neni mozné stanovit s naprostou
jistotou pIné oekavané hodnoty zvolenych spotovych trhll. Na trhu komodit se velmi
¢asto spekuluje, a navic je trh pIné zavisly na pfirodnich zasobach a tézbé. Zahrnovat
pfirodni katastrofy, logistické globalni potize, politickou problematiku, chovani
ostatnich poloZek trhu a mnoho dalSich aspektl, které mohou ovlivnit tento trh, do
kalkulaci pro stanovovani pfesnéjsiho vyvoje ceny je velmi obtizné a je tfeba dalSiho

podrobného vyzkumu.

Vyvoj ceny zlata a stiibra na burze
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Obradzek 10 Zjistend data z tabulky 8 zobrazena v logaritmickém méritku
Vlastni zpracovani
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4.4 Komparace cen zlatych tolarti CM 2022

Ze zjisténé zavislosti stfibra a zlata nyni mlze zajimat investora, kterd mince je
nejvyhodnéjsi ke koupi vzhledem kpoméru spotové ceny trhu a ceny mince
prodavané Ceskou mincovnou. K porovnani je vyuzito dat z 27.5.2023 z webu Ceské

mincovny.

Tabulka 17 Kurz spotové trhu zlata k datu porovnani (zaokrouhleno)
Cenny kov | Zdroj Datum Hodnota v K¢ (zaokrouhleno)
Zlato Kurzy.cz|27.05.2023 42975

Vlastni zpracovani, Zdroj dat: Kurzy.cz

K porovnani je vyuzito zlatych Tolarl z emise 2022 CM. Tyto mince se prodavaiji
v cenach od 2724 K¢ az do 4 883 603 K¢ a nejleh¢i mince vazi pouhych 1,24 gramu.
Diky porovnani minci a zjiSténi spotové ceny zlata rovné dané hmotnosti mince je
mozné zjistit procentualni rozdily mezi cenou minci a spotového trhu. Pfesné hodnoty
jsou ménné v ramci denniho vyvoje kurzu i s reakci Ceské mincovny a jejich Gpravy
cen minci k adekvatni cené kurzu. | pfesto zjistény procentualni rozdil ke dni
27.05.2023 je pouZitelny jako dobry ukazatel ke zjiSténi nejvétsich rozdilli mezi
spotovou cenou a cenou mince ktera je upravena o dil¢i naklady na vyrobu, umélecky
dotek, dil¢i naklady a marzi. Nejvétsi procentualni rozdil je u nejleh¢i mince Zlata
1/250z investicni mince Tolar — Ceskd republika 2022 stand, kde je rozdil mezi cenou
mince a spotovou cenou zlata vétsi nez 36,89 %. Mince v rozmezi 31,1 g az 311 g maji
procentualni rozdil obdobny, vyrazné snizeni tohoto rozdilu je mozné spatfit az
u minci Z/atd kilogramova investicni mince Tolar - Ceska republika 2022 stand a Zlatd
stouncovd investicni mince Tolar — Ceskd republika 2022 stand (Ceska mincovna
2023).
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Tabulka 18 Zjisténi procentuainich rozdild mince a spotoveho trhu kovu

Hmotnost Cena Mince |Spotova cena (Dané | Procentualni rozdil
Mince (Stand) | (Stand) hmotnosti zlata) (Ceny mince a spotu)
1,24 g 2724 K¢ 1719 K¢ ]0,368942731

7,78 g 15 559 K¢ 10 744 K¢ |0,309483257

31149 52 508 K¢ 42 975 K¢ |0,181553287

155,59 268 320 K¢ 214 875 K& | 0,19918381

311g 523 961K¢ 429 750 K&{0,1779805367

1000 g 1589 521 K¢ 1381833 K¢ |0,130660896

3110 g 4 883 603 K& 4 297 500 K¢ |0,120014465

Vlastni zpracovani, Zdroj dat: Ceskamincovna.cz

4.5 Dodatek ke zkoumani

Cilem vySe zkoumanych vypoctl bylo primarné zjistit co obnasi koupé nedavno
razenych minci. Diky porovnani minci prodavanych Ceskou mincovnou je zjiténo, Ze
zlaté investi¢ni mince mohou byt vyhodnégjsi, kdyz je bran v potaz pomeér jejich ceny
a ceny komoditniho trhu GC:CMX. Stfibrné mince jsou dostupnéjsi variantou pro
drobné investory a sbératele, ktefi nechtéji utratit vétsi penézni ¢astku. Alternativou
pro niz8i investici s niz§im vstupnim nakladem je také koupé& minci, které maji nizsi
gramaz.

Diky zprimérovanym hodnotam ro¢ni ceny pfi dennim uzavieni trhi GC:CMX
a SI:CMX bylo mozné zjistit, ze existuje pomérné silna korelaéni zavislost téchto dvou
trhd. | pfes obtiznost predikce komoditnich trhi je velmi dobré mit na paméti, Ze pravé
urité polozky vzacnych obchodovanych kovl na sobé zaviseji, a to nejen z hlediska

cen, ale takeé diky jejich fyzikalnim a chemickym vlastnostem k industrialnimu pouziti.
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5 Zkoumani aukce CNS Jablonec-Liberec

Jednou z moznosti zakoupeni a prodeje sbératelské mince, €i sbirky minci je
prostfednictvi aukce pofadané spoleénosti CNS. Aukce organizuji a Fidi samotné
pobocky CNS. Uzemi mést Jablonce nad Nisou, Liberce a okoli spadaji pod pobo&ku
Jablonec-Liberec. Aukce této pobocCky jsou pofadany v souladu s platnym aukénim
Fadem CNS a mohou se ji tak G&astnit pouze &lenové spoleénosti se zaplacenym
rocnim Clenstvim. Hosté se také mohou zucastnit aukce, ale nemaji pravo k drazbe.
Dle katalogu sestavenym Jaroslavem Hrachem se lIze zorientovat v polozkach

k aukci.

CESKA NUMISMATICKA SPOLECNOST, z.s.
POBOCKA
LIBEREC - JABLONEC NAD NISOU

72,
AUKCE

SOBOTA
28. DUBNA 2018 v LIBERCI

Obrézek 11 72. Aukce CNS pobocky Jablonec-Liberec

Autor: J. Hrach a aukéni komise

Soucasti aukéniho katalogu je seznam auké&nich kategorii: zlaté mince a medaile,
antické mince, razby Habsburk(, FrantiSek Josef I., mincovni sady, Némecko - staty,
Ceskoslovensko, Evropa a jiné diléi kategorie. Aukéni udalost se kond jednou,
pfipadné dvakrat do roka. Vyjimkou byl rok 2021, kdy kvdli virovym komplikacim byla

aukce odlozena na rok dalsi. Aukce se povétSinou konaji v dubnu.

Na zakladé aukce konané dne 29. dubna 2023 se Ize podivat na kone¢né ceny

vysledné aukce. V ramci popisu mince se uvadi jeji: nazev, slovni popis averzni
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a reverzni strany, primarni kov a ryzost, autor, rozmér, hmotnost, poCet razenych

minci, zabaleni a existence certifikatu. Ke kazdé minci je pfirazeno Cislo, jeji kvalita

(Proof, Ciselna hodnoceni zachovalosti nebo ostatni slovni hodnoceni zachovalosti)

a jeji vyvolavaci cena. Zmiflované charakteristiky jsou primarnimi znaky pro uréeni

hodnoty mince. Na obrazku nize je mozné vidét v prvni cenové kolonce hodnoty

8 000 K& a 16 000 K&. Jedna se o vyvolavaci ceny minci, na kterych zac¢ina aukce. Do

posledni kolonky se pak v prlibé&hu aukce postupné dopliiuji hodnoty dosazenych cen

pfi aukci. Dosazena cena pfi aukci je evidovana na webovych strankach této pobocky.

Mistr svéta a olvmpysky vitéz Martin Doktor, A: portret éelné, opis, R: s

@28mm, razeno 2000 ks, kapsle, etue, certifikat

12. padlem na lodi, napis, Au 999 9 7 78g, @22mm, autor J Dostal, emise Proof 8.000.- 9.300.-
2007, razeno 500 ks, kapsle, krabicka, certifikat
Navitéva Baracka Obamy v CR 2009, A- porirét zleva, napis, R:

13. Hradéany, Bily dim, napis, datace, autor ] Dostal, Au 9999, 15 56g, Proof | 16.000.- 18.500.-

Obrézek 12 Katalog aukce CNS Jablonec-Liberec z 29. dubna 2023
Zdroj: cns-liberec-jablonec.wz.cz

Na obrazku jsou zobrazeny dvé polozky aukce: zlaté investi¢ni mince. Pro kratky

vypocet zvolime mince s oznacenym pofadim 12. Mince Mistr svéta a olympijsky vitéz

Martin Doktor byla vydrazena za 9 500 K¢&. Vzhledem k hmotnosti 7,78g se jedna

o Ctvrtinu trojské unce. Pfi pfevodu na jednu trojskou unci tak byla vydrazena za cenu
38 000 K¢&/oz. Kurz zlata k 28.4.2023 (jeden den pfed aukci) byl 42 465 K¢&/oz
(Kurzy.cz 2023). Mince tak i pfes své stafi a umeéleckou hodnotu byla prodana pod

trzni cenou zlatého komoditniho trhu. Pravé aukéni udalosti mohou byt lukrativni

udalosti a nabizeji pfilezitost koupé sbératelské mince vysoké kvality za pomérné

nizkou cenu. | presto, Zze zminéna mince je vice nez 15 let stara, nema zatim

vyznamnou historickou hodnotu, vék je stale pfili$ nizky. Chybou novych investor(

tak mlze byt zamé&feni pouze na nejnovéjsi emise Ceské mincovny bez zajmu o chod

aukci a prehlizeni aukénich trhi a také ¢asto si neuvédomuiji, Ze prodat takové mince

mUze byt na trhu pomérné obtizné kvlli nizsi spjaté likvidité. Je pravdou, Ze vysokou

oblibu maji mince s pfesnou vahou 10z a mince ve sbératelskych baliccich, ale aby

doslo k jejich vyraznému zhodnoceni historické hodnoty musi od jejich zakoupeni

ubéhnout dlouhé dekady, €i dokonce staleti. Sbératelské a investi¢ni mince jsou béh

na dlouhou drahu, pokud se nejedna pouze o investici v ramci zajmu o kov, ze kterého

je mince vyrobena. Pravé na aukci 29. dubna 2023 poboéky CNS Jablonec-Liberec

byla v ramci sekce Habsburkové vydrazena mince Tolar 1625, Videri za cenu 13 000
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K¢, kdy se na této Castce podilela historicka hodnota a pomérna zachovalost vice nez
samotny material (CNS pobo¢ka Jablonec-Liberec 2023).

Drahé mince jsou cCasto ty s nizkou emisi, co nejstarSi, poji se s vyznamnou
historickou udalosti a maji kvalitni zpracovani. Oblibenymi mincemi jsou ty razené za
dob panovnik{, spousta sbératelll ma rada pravé tolary, krejcary, denary a dalsi
znamé historické mince. Je tfeba podotknout, ze kdyz v dané dobé byla pozitivni
ekonomicka situace, tak mince ¢asto obsahovaly vét§i mnozZstvi drahého kovu. Mlze
se ale stat, ze pfes nedostatek daného drahého kovu pfi razbé byly doplhovany
napfiklad pomoci médi. Pfi rozpoznavani minci odborniky se poméry obsaht drahych
kovl zkoumaji a mlzZe se stat, Ze mince, které byly vyrobeny s velmi nizkym obsahem
drahého kovu s ohledem na jejich dataci mohou byt omylem oznaceny za padélky,
prestoze se jedna o original. Ziskavani dat o presnych situacich o jméni dostupného
pro pouziti k vyrobé obéznych minci béhem stfedovéku je pomérné obtizné. Dochazi
tak k pomérné fluktuaci pomérli obsahu a s tim i dnes$ni stanoveni historické ceny.
| mince razené pouhy jeden rok od sebe mohou mit poméry stfibra o desitky procent

menSsi diky nevypocitatelné udalosti omezujici bohatstvi razitele.

Zpracovano dle rozhovoru s panem Jaroslavem Hrachem - pfedseda CNS Jablonec-Liberec

5.1 Rozdilnost mezi vyvolavaci a dosaZzenou cenou zlatych

a platinovych medaili CM

Pfi koupi a prodeji mince se mnoho sbératelli G&astni pravé aukce CNS Jablonec-
Liberec, pfi které dochdzi k postupnym piihozm az se mince prodaji za kone¢nou
cenu. Pfedmétem zkoumani je zjisténi rozdill mezi dosazenou a vyvolavaci cenou
v rdmci podsekce aukce Z/até a platinové medaile raZené CM Jablonec organizované
23. dubna 2022. Aukce téchto medaili pfitahuje jinou sbératelskou audienci nez
napfiklad historické tolary. Pro zkoumani v8ech rozdill aukce by bylo nutné jasného

rozlieni a zkoumani skupinovych rozptylu.
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V prvni ¢asti je proveden vypocet z dat aukce vybranych vzorcl popisné statistiky:

n ,

vypocet aritmetického prdméru: X = = 2470,588235 K¢,

S (=)
vypodet rozptylu: Sy 2 = % = 7719 723183 K&,

vypoc€et smérodatné odchylky: S, = \/sz = 2778,538983K¢,

celkova suma rozdilll mezi dosazenou a vyvolavaci cenou: 84 000 K¢.

Rozdil mezi dosazenou a vyvolavaci cenou vydrazenych zlatych a platinovych medaili

se v priméru odlisuje od aritmetického priméru o témér 2 778,54 K& v obou smérech.

Rozdil cen
16 000 K¢
14 000 K¢
12 000 K¢
10 000 K¢

8 000 K¢
- ~
6 000 K¢

~
4 000 K¢

B
Y
2 000 K¢ p
@ s ®
ye e o
- Ké 10 000 K& 20000 K¢ 30000 K¢ 40000 K¢ 50000 Keé 60000 KE 70000 Ké

DosaZenacena

Rozdil mezi vyvolavaci a dosazenou
cenou

Obrazek 13 Zkoumani rozdili mezi dosaZenou a vyvoldavaci cenou - zlaté, platinové

medaile 3
Vlastni zpracovani, Zdroj dat: Aukce CNS Jablonec-Liberec 2022

V rdmci mozné konstrukce regresni pfimky je nutné dodat, Ze samotny rozdil cen je

obsazen v konec¢né dosazené cené mince.
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5.2 Zavislost rozdilu a dosazené ceny

Na zakladé vybranych ptedpokladl a kritérii je nyni nutné vybrat nejvhodné;jsi model
k pouziti. Nejméné vhodnym modelem je hyperbolicka funkce, ktera ma nejnizsi
S

hodnotu indexu determinace I? = ST (. 100 %) a upraveného indexu determinace,
y

neuspésné kritérium F-testu a jeden neuspésny t-test. Kubicka funkce se jevi jako
nejvhodnéj$im modelem, ale kvlli nelspésnému t-testu konstanty funkce je tak
vybran jako nejvhodnéjsi model parabolicky. Pouzity index determinace v tabulce
vyzkumu nejvhodnéjsi funkce je adjusted, neboli upraveny. Pfi hledani vhodnych
regresnich kfivek se také hodnotilo dil¢i Sig. jednotlivych koeficientll a konstanty,
hodnoceni dil¢ich t-testd.

ROZDIL

@ Observed
15000 i — Linear

-

=+ Inverse
= = Quadratic
== Cuhic

10000

5000

0 10000 20000 30000 40000 50000 60000

DOSCENA

Obrdzek 14 Odhad regresnich kiivek zjisténych rozdili u dosaZenych cen
Vlastni zpracovani, Zdroj dat: CNS Jablonec-Liberec 2022
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Tabulka 19 Zhodnocen/’mog’e/[/’ regresni analyzy

Uspéesné
t-testy Significance;
F-test (Statisticky Vyznamnost | Koeficient

Model kritérium | vyznam; HV 5 %) | (P-value) determinace
Linearni 11,663 ne 0,001750 0,244214
Hyperbolicky | 2,376 ne 0,133035 0,040031
Parabolicky [16,237 ano 0,000015 0,480099
Kubicky 27,436 ne 9,7534E-9 |0,706166

Vlastni zpracovani
Zvolenym nejvhodnéjsim modelem je parabolicka funkce:
y = 3954,222524 — 0,250592x + 0, 000006x2.

Touto parabolickou funkci Ize vysvétlit 48 % vyskytu proménné y (rozdil cen). Funkce
ma smysl vysvétlovat na intervalu osy x (dosazena cena) I, € (5000;60000), dle

minima a maxima zkoumanych dosazenych cen.
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6 Moznosti skladovani cennosti

Pfi rozhodnuti o koupi investi¢niho pfedmétu, v nasem pfipadé investi¢ni mince, je
dllezité mit naplanované kam dany sbératelsky pfedmét uschovat. Rada sbérateld
sbira mince pro vystavu v domacnosti, i je maji uschované v Supliku, nepfemySsleji
tak nad komplikovanou uschovou. | lidé, ktefi investuji do minci pouze s vidinou
budouciho penézniho zhodnoceni €asto ponechaji mince v domacnosti pod postel/
bez vétsiho rozmyslu a bez osvédCeného zabezpedleni pred kradezi. Dlouhodoba
Uschova a maximalni eliminace rizika kradeZze je na jazyku spousty sbératelll minci,
ale ne kazdy drzitel ma tento majetek dobfe zabezped&eny. Uschova uméleckych
predmétd, investi¢nich predmétl a pripadné i dokumentl Ize vyfesit pomoci trezor(
a uschoven. Mince Ize ulozit do sackd, oball, ¢i pytlikl po navoskovani pro zachovani

kvality.

Prvni moznosti Uschovy minci a diléich vysoce hodnocenych pfedmétll je domaci
trezor. Vyuziti této metody ochrany vyzaduje pouze jeden naklad na koupi trezoru.
Ukolem trezoru je ochrénit cennosti a dokumenty primarné pied kradezi. S pojetim
trezor se poji i termin sejf, ktery pfedstavuje Ulozné misto chranici pfedméty primarné
pfed pozarem a povodni katastrofou. Dle hodnoty drzenych investi¢nich pfedmétll se
adekvatné vybira v rozumné cenové relaci koupé trezoru. S nakladem na koupi se
také poji naklady na zabudovani a montaz. Pro Sperky a zakladni cennosti Ize vyuzit
domaci trezory, které Ize uschovat i do nabytkové skfiriky. Umisténi trezoru mlze byt
volné, zabudovani do zdi nebo do podlahy. Vyhodou nékterych trezorl je i jejich
ohnivzdornost, k identifikaci schopnosti ohnivzdornosti se pouziva klasifikaci S30P
(zadkladni odolnost trezoru), S12P (odold ohni 120 minut) a S120DIS (ochrani
i dokumenty po dobu 120 minut). Existuje také klasifikace bezpelnosti pomoci
odporovych jednotek RU. Domaci trezory maji rlzné typy zamku, pfikladem je
zabezpeceni na motylkovy kli¢, kodovy zamek nebo kombinace kli¢e a elektrického
kédu. Cena ohnivzdorného DualSafe s dvousténnym télem, vysokou odolnosti pred
vloupanim do trezoru, a s klasifikaci S2. bezpecnost/ tiida se mize pohybovat jiz od
14 000 K¢. Dle drzeného mnozstvi, objemu a stafi cenného majetkl je mozné vybrat
nalézt vySe zminéné zabezpeclené trezory, napriklad certifikovany némecky trezor
s cenou 14 314 K¢ od firmy Burg Wachter (Mall.cz 2023).
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Jednou z moznosti Uschovy je také vyuziti sluzeb bankovnich schranek, ¢i sluzeb
Uschovy u nebankovnich provozovatell trezord. Bankovni schranka je naprosto
majetku banky, ale je chranén trezorovymi mistnostmi, které jsou zajiSténé proti
prirodnim Zividm a kradeZzi. Nékteré banky navic majetek uschovany ve schrankach
pojistuji. V Cesku se nachazi né&kolik bankovnich spole&nosti nabizejici sluzby
Uschovy pomoci schranek, nejvice prominentni jsou spoleénosti Ceskd spofitelna,

CSOB a Komeréni banka.

Tabulka 20 Cenik UloZnych schrének Ceské spofitein

Velikost bezpecnostni

Spolecnost schranky Rocni poplatek + DPH
726 -1 452 K¢
0-5000cm? vcetné 21 % DPH

1452 -2 420 K&

5001 -10 000 cm?® vCetné 21 % DPH

Ceska sporitelna 2420 - 3 630 K&

10 001 - 15 000 cm? vCetné 21 % DPH

3630-24200K¢
véetné 21 % DPH

15 0001 cm? a vice

Zdroj: csas.cz 2023

Ceska spofitelna, a.s. nabizi bezpe&nostni schranky jiz od 726 K&. Nabizeji moznosti
Uschovy v Siroké skale pobo&ek Ceské republiky (Ceska spofitelna 2023).

Tabulka 21 Cenik uloZnych schrének CSOB

Velikost bezpecnostni

Spolecnost Ro¢ni poplatek + DPH

schranky
do 7000 cm? 1200 K& + 21 % DPH
do 15 000 cm? 1800 K& + 21 % DPH
CsoB do 30 000 cm® 2 700 K& + 21 % DPH

do 100 000 cm?®

3 900 K¢ + 21 % DPH

nad 100 000 cm?

7 200 K& + 21 % DPH

Zdroj: Sazebnik CSOB pro FO u¢inny od 1.11.2022

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. ma drazsi bezpe&nostni schranky nez Ceska
spofitelna. Obsah schranek CSOB je kompletn& pojisté&n pro pfipady Zivelnych
nebezpedi, odcizeni nebo teroristického Utoku na &astku 800 000 KC. Pojisténi
obsahu schranek se vS8ak nevztahuje na Skody zplsobené ndjemcem, S$kody
zplsobené zastaralosti a na nepiedvidatelné pfipady ohrozZeni statu valkou, invaze ¢i

v pfipadé jinych stanovenych situaci (CSOB 2023).
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Tabulka 22 Cenik uloZznych schrének KB pro viastniky BU KB

ool efiest Velikost bezp. Ro¢ni poplatelk + DPH
schranky (vlastni BU KB)

do 15 000 cm?® 2 000 K¢ + 21 % DPH

Komeréni banka 15001 - 30000 cm? 3 500 K¢ + 21 % DPH

30 000 cmia vice 5000 K¢ + 21 % DPH

Zdroj: Kb.cz 2023

Komer¢ni banka, a.s. poskytuje bezpecnosti schranky pro klienty s bankovnim u¢tem
se zlevnénou hodnotou roc¢nich poplatkd za vedeni schranky na pobockach KB, a.s.
Schranku Ize potidit jiz od 2 000 K& + DPH ro&né pro vlastniky BU (b&Zny uéet) v KB,
a.s. (Komerc¢ni banka 2023).

Tabulka 23 Cenik uloZnych schranek KB pro osoby bez uctu v KB

oG
do 15 000 cm?® 4 000 K& + 21 % DPH

Komer¢ni banka 15 001 - 30 000 cm?3 7 000 K& + 21 % DPH
30 000 cm?® a vice 10 000 K¢& + 21 % DPH

Zdroj: Kb.cz 2023

Komeréni banka, a.s. nabizi chranéné ulozisté i pro osoby, které nemaji vedeny
bankovni ucet nebo které maji bankovni ucet u jiné spole¢nosti. Z cenového hlediska
je pak nejlevngjsi schranka za 4 000 K¢ + DPH ro¢né. Schranky spolecnosti KB, a.s.
jsou Casto chranény dvojitymi zamky. Véci ulozené ve schrance jsou v ramci uzavieni
smlouvy o vedeni uUlozisté pojisténé proti poskozeni, zni¢eni a odcizeni. Spolecnost
také nabizi zfizeni schranky pro pfedméty s hodnotou nad 10 000 000 K¢&. Cena
ro¢niho poplatku je pak stanovena po domluvé ve smlouvé (Komer&ni banka 2023).

Zminéné 3 spolec¢nosti jsou lidmi oblibené k ukladani cennych predmétd, protoze
nabizeji své sluzby na Siroké $kale pobodek. Na Ceském trhu je vice bank, u kterych
Ize sjednat vedeni bankovni schranky, ale ¢asto je nutné odcestovat delSi vzdalenost
na centralni ulozisté, kterych je jen malo, ¢i dokonce pouze jedno. Pfikladem je

Raiffeisenbank a.s.
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Tabulka 24 Cenik uloZnych schranek Raiffeisenbank

Spolecnost Velikosstcifzslffnostm’ Ro¢ni poplatek
35cmx24,5cmx6.cm 9 000 K¢
Raiffeisenbank 35cmx24,5cmx9cm 12 000 K¢&
35cmx24,5cmx 14 cm 15 000 K¢&

Zdroj: fwr.cz 2023

Jiz zceny nejlevngjsi bezpec€nosti schranky je zfejmé, ze se spoleCnost
Raiffeisenbank, a.s. Siroce nezaméfuje na vedeni bankovnich uloznych sluzeb.
Ulozi$té také nabizi pouze na pobo&kach v Praze a Brn&. Schranka za 9 000 K& ma
pouze rozméry 5145 cm?®a Ize tak konstatovat, Ze je ze zminénych sluzeb nejméné
vyhodna i pfesto, ze banka odpovida za majetek ulozeny ve schrance az do hodnoty
10 000 000 KE&.

Vyhodné sluzby pro vlastniky bankovnich G¢tl u danych spolecnosti poskytuji
predevsim spoleénosti CSOB a Komeréni banka, napfiklad skrze pojisténi, ov&tovani
osobnosti skrze ID prikazy, dvoji zdmky a dal$i. Také nabizeji vedeni schranky za
pfiznivé ceny s ohledem na ruceni za majetek a pojisténi. Vybér spolecnosti je tak
vhodné zvazit podle toho, kde ma osoba vedeny bankovni G&et. | schranka u Ceska
spofitelny vSak mize byt vybrana s ohledem na relativné pfiznivé ceny. Alternativou
k bankovnim schrankdm jsou nebankovni provozovatelé trezorl. S vy$si rizikovosti
mohou ale nabizet silngjSi teoretickou anonymitu skrze nenastavenou evidenci.
Svéfeni cennosti, a stim spojené riziko, soukromé spole¢nosti bez celostatné

vedenych evidenci pak zalezi na uvazeni majitele.

Pro porovnani mezi pouzitim bankovni schranky a domaciho trezoru byla vytvofena
nasledujici tabulka. Nové zminény pojem CEU znamend Centrdini evidence uétd
Ceskou narodni bankou. Jednd se o systém, do kterého instituce zasilaji kazdy
pracovni den do 12. hodiny Udaje o vzniklych ndjmech bezpe&nostnich schranek (CNB
2023).
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Tabulka 25 Porovnani bankovnich schranek vybranych spolecnosti a domaciho

trezoru

Schranky Schranky
Dil&i kritéria KB a.s. CSOB a.s. Domadci trezor
CEU (Evidence CNB) Ano Ano Ne
Okamzité pojisténi
spolec¢nosti Ano Ano Ne
Pfistupnost z domova Ne Ne Ano
Okamzita kontrola stavu Ne Ne Ano
Vys§Si riziko manipulace, ztraty | Ne Ne Ano
Ro¢ni poplatky Ano Ano Ne
Vy§Si anonymita Ne Ne Ano

Ochrana - bezpecnostni systémy

Kamerové systémy Ano Ano Nutné zaridit
Pokrocilé Sifrovaci

mechanismy Ano Ano Dle trezoru
Vys§S8i ohnivzdornost ulozisté | Ano Ano Dle trezoru

Vlastni zpracovani
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Zavér a shrnuti investiéni strategie

Mince jsou nedilnou soucasti alternativnich investi¢nich trhl. Diky tradici a vasni
sbératelll se stavaji uznavanym majetkem i $ir§i spole¢nosti. Kovy pouzivané
v investi¢nich mincich jsou soucasti komoditnich trhl, kde obchoduji investofi
a spekulanti. PFi investici do minci je dllezité mit finanéni plan, postupovat rozvazné
a analyticky s ohledem na tradice a historii sbératelskych predmétl pfi vedeni
investice. Predpovédét vykyvy trhl je obtizné, ale rlst a recese lze ocekavat
vzhledem k nepfedvidatelnym krizim, jako napfiklad pad trhu 2020 vlivem
pandemické krize. Mince jsou konzervativni investici a u starSich minci se poji jiz

s proslou nominalni hodnotou i historicka hodnota.

K ur€ovani pfesnych hodnot, pfevazné historické hodnoty, je tfeba numismatického
odbornika, a tak je lepsi pfi neuplné znalosti nakupovat u znamych ovéfenych
spoleénosti, jako je napfiklad Ceska mincovna pfi koupi nové&jsich minci a Ceska
numismaticka spole€nost pfi zajmu o historické a sbératelské mince. Pfi zajmu
o zahrani¢ni emise se Ize také obratit na maloobchodniky. Mésta Jablonec nad Nisou
a Liberec spadaji pod pobocku Jablonec-Liberec CNS, ktera je v aktudlni spravé
panem Jaroslavem Hrachem. Pfi zakupovani a prodeji minci je dllezité byt bystry a
véimat si hlavnich aspektl hodnoty mince, mezi néZz se fadi symbolika mince a
usporadani averzni i reverzni strany, primarni kov, ryzost, mince, rozmér a hmotnost,
pocet emisnich kusl, zabaleni a zachovalost, dil¢i mechanicka poskozeni a obecné
celkova kvalita mince. DUlleZité je byt na pozoru predevsim pfi zvaZovani nad
pohybem v online burzach, diky ¢etnym rizikim zminénych v hodnoticich tabulkach

metod obchodovani této prace.

Pokud je v zajmu investora spekulace nad rlstem daného komoditniho trhu s kovem,
nemusi byt volba koup& mince z razebni sbirky Ceské mincovny tim nejlevngjsim
rozhodnutim k zakoupeni 1 trojské unce kovu. Mezi spotovymi trhy se zlatem
a stfibrem a cenami emisnich minci CM existuje pomé&rné velky rozdil, nejvétsi rozdil
u zlatych Tolarovych minci z roku 2022 byl nalezen u nejleh&i mince. S vySsi
hmotnosti se procentualni rozdil mezi spotovou cenou a cenou mince snizuje. Je
dobré pamatovat, ze aby mince nabyly vyznamné historické hodnoty, tak by mély
projit pomérné dlouhym obdobim kdy byly platnym platidlem s nominaini hodnotou.
Vzacné komodity se Casto obchoduji na burzach a jednou z moznosti zakoupeni kovu

jsou prave spotoveé trhy, konkrétné trh GC:CMX se zlatem a trh SI:CMX se stfibrem,
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kde je mozné zakoupit samotny vzacny kov. Diky priimérovanym hodnotdm hodnot
pfi dennim uzavieni zminénych dvou trhl bylo po zkoumani meziroénich rozdill
zjiSténo provazani mezi trhy zlata a stfibra a bylo zjiSténo, Ze tyto dva trhy nemaji
vyznamnou pozitivni autokorelaci pro potfeby interpretace korelacniho koeficientu.
Zjisténou pomérné vyznamnou lineadrni zavislost u ro¢nich primérl hodnot pfi
uzavieni zvolenych trhd nelze opomijet pfi investiénim rozhodovani. Konkrétni
hodnota korela¢niho koeficientu ro¢nich primérd mezi trhy GC:CMX a SI:CMX
v letech 2014-2022 je ryx= 0,868308.

V ramci zkoumani mezi vyvolavaci a dosazenou cenou zlatych a platinovych medaili
CM na aukci CNS Jablonec-Liberec 2022 bylo zjist&no, ze b&hem drazeni minci se
primérné zvysi cena mince o 2 470,588235 K¢. Vztah mezi rozdilem a konec¢nou
dosazenou cenou lze také popsat na zakladé zhotoveni regresni analyzy a zjiSténim

parabolické funkce, pomoci které Ize vysvétlit 48 % vyskytu proménné.

Pro otazku uschovani cennych predmétl je jednou z moznosti zakoupeni domaciho
trezoru. Jedna se o pouze o jeden naklad, ktery ale mize byt vzhledem k hmotnosti
a rozmérdm mensich cennosti pomérné vysoky. Uschovani cennych pfedmétl doma
v§ak nabizi vy$si anonymitu, i kdyZz mnoho drzitelli cennosti hodnoti centraini evidenci
vedenou CNB jako vyhodu. Drzeni cennych pfedmétd v pohodli domova také nabizi
okamzitou kontrolu stavu cennosti, s imz se ale poji vys$si riziko manipulace
a Spatnym zachazenim, které se ve zminéné alternativé uschovy nenachazi.
Alternativou je vyuZiti bankovnich schranek. Jejich vyhodou je dikladna evidence,
profesionalita a velmi odolné bezpelnostni systémy. Mezi vyznamné spole€nosti
nabizejici tuto sluzbu se fadi napfiklad spole€nosti: Komeréni banka, a.s.
a Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., které nabizeji bezpe&né ulozisté se
stanovenym pojisténim schranek dle obchodnich podminek.

Mince nejsou nejvice lukrativni investici v poslednich 10 letech v porovnani
s akciovymi trhy Dow Jones a S&P 500 v USA, ale stale maji hodnotu pro sbératele
a investory. Trh mUze rlst, stagnovat nebo klesat, a je dllezité byt opatrny
a informovat se pfi investovani do drahych kovl pouZitych pfi vyrobé zvolené mince
o zasobach a jejich poptavce. Napriklad o stfibfe kazdoro¢né informuje sdruzeni
World Silver Survey. Vzhledem ke stoupajicim cenam zlata a stfibra a konkrétni
meziro¢ni zméné v cené zlata k 30.4.2023: 4,90 %, Ize na mince pohlizet jako na
silnou konzervativni moznost diverzifikace. Vlastnictvi minci mlze také pfispét ke

kulturnimu a historickému vzdélani.
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Tabulka A Aukce CNS Jablonec-Liberec 2022 éast 1.

Zlaté a platinové medaile razené CM Jablonec

Rozdil mezi
vyvolavaci a

dosazenou cenou

Replika dukatu Albrechta z Valdstejna, Au 986, @21 mm, 3,499, autor

0.Spaniel, razba z r.20086, naklad 300 ks, kapsle, etue, certifikat

J.Lukas, razila CM v r.2002, naklad 500 ks, etue, kapsle, certifikat 1500,00 Ke
Replika mince 1 K& 1922, O.Spaniel, Au 999, @22 mm, 7,789, razila CM "
v r.2005, naklad 250 ks, etue, kapsle, certifikat 4 000,00 KE
Replika mince 1 K& 1922, O.Spaniel, Au 999, @22 mm, 7,789, razila CM "
v r.2005, naklad 250 ks, etue, kapsle, certifikat 4 000,00 K¢
Pétidukat CR 2005 - Pfemysl| Ora¢, A: Premysl s pluhem, text, R: styliz.

znak CR s lipovou vétvi¢kou, opis, Au 999,9, @28 mm, 15,564, autofi P. | 2 000,00 K¢&
Horak, V. Oppl, razeno 200 ks, kapsle, etue, certifikat

Sada &tyf medaili Lucemburkové na ¢eském tréiné - Jan, Karel IV.,

Véaclav IV, Zikmund, autor J.Dostal, Au 999,9, @16 mm, 3,11g, razba z |3 000,00 K¢
r.2006, naklad 200 ks, kapsle dfevéna etue, certifikat

Dukat hejtmana Libereckého kraje, A: v kruhu ¢tyfi mésta, opis, R:

znak Liberce, opis, Au 986,1, 20 mm, 3,49g, autor P.Novak, razbaz |1 000,00 K&
r.2006, naklad 500 ks, kapsle, etue, certifikat

Dukat hejtmana Libereckého kraje, A: v kruhu ¢tyfi mésta, opis, R:

znak Liberce, opis, Au 986,1, 20 mm, 3,49¢, autor P.Novak, razbaz |1 000,00 K&
r.2006, naklad 500 ks, kapsle, etue, certifikat

ZOH Turin 2006, A: znak OH, napis, R: ¢esky lev, opis, Au 999,9, @22 3000 00 K&
mm, 7,789, autor L.Kozak, naklad 120 ks, etue, kapsle, certifikat 6

ZOH Turin 2006, A: znak OH, napis, R: Cesky lev, opis, Au 999,9, @22 3 000 00 K&
mm, 7,789, autor L.Kozak, naklad 120 ks, etue, kapsle, certifikat ! ¢
Replika mince 50 haléit 1921, Au 999,9, @22 mm, 7,78g, autor 5 000 00 K&

Sada medaili — Mistfi svéta a olympijsti vitézové: M.Doktor, J.Jagr,
S.Hilgertova, K.Neumannova a J.Zelezny, A: portréty, opisy, R:
sportovni odvétvi, opisy, razba z r.2007, Au 999,9, @22 mm, 7,789,
autofi J.Dostal, P.Horak, naklad 500 ks, celkem 6 ks, kapsle, dievéna
etue, certifikaty

15 000,00 K¢

Jan Zelezny, mistr svéta a olympijsky vitéz, A: portrét ¢elné&, opis, R:

razba z r.2007, naklad 300 ks, kapsle, etue, certifikat

atlet s o3tépem, napis, autor J.Dostal, Au 999,9, @22 mm, 7,789, razba | 1 000,00 K&
z r.2007, naklad 500 ks, kapsle, etue, certifikat
Replika mince 5 haléil 1924, Au 999,9, @22 mm, 7,789, autor J.Lukas, 7 000.00 K&

Frantiek Josef I. - replika spolkové pllkoruny 1858, Au 986, @20 mm,
3,49¢g, autor J.Lukas, razba z r.2007, naklad 1000 ks, kapsle, etue,
certifikat

1500,00 K&

Vstup CR do schengenského prostoru 2007, A: v kruhu z hv&zd népis,
R: mapa Evropy, Au 999,9, @22 mm, 7,789, autor J.Dostal, razba z
r.2008, naklad 500 ks, kapsle, etue, certifikat

2 000,00 K¢

Medaile na 650 let polozeni zakl. kamene Karlova mostu 2007, A:
most, napis, datace, R: dva kamenici, ¢islice, autor M.Vitanovsky, Pt
999, @37 mm, 31,1g, hrana hladka cislovana ¢.186, naklad 300 ks,
kapsle, semis.etue, certif.

0 K¢

Medaile na 650 let polozeni zakl. kamene Karlova mostu 2007, A:
most, napis, datace, R: dva kamenici, ¢islice, autor M.Vitanovsky, Pt
999, @37 mm, 31,1g, hrana hladka cislovana ¢.254, naklad 300 ks,
kapsle, plast.etue, certif.

0 K¢
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Tabulka B Aukce CNS Jablonec-Liberec 2022 éast 2.

Zlaté a platinové medaile razené CM Jablonec

Rozdil mezi
vyvolavaci a

dosazenou cenou

15. vyro¢i Ceské Mincovny a Eeské mény 2008, A: razidla na 1 K&, R:
napis, datace, Au 999,9, @22 mm, 7,789, autor J.Dostal, naklad 500
ks, kapsle, etue, certifikat

2 500,00 K¢

Olympijské hry Peking 2008, A: styliz. atlet, ¢ast olymp.kruhd, napis, R:
Cesky lev, ¢ast kruhd, opis, Au 999,9, @22 mm, 7,789, autor J.Oplistil,
naklad 500 ks, kapsle, etue, certifikat

2 000,00 K¢

Zakladani vinic Karlem IV. 1358-2008, A: stojici Karel pred klecicim
vinarem, opis, R: dva vinafi nesouci hrozen, Au 999,9, @28 mm,
15,569, autor J.VI¢ek, naklad 500 nedislovanych ks, kapsle, etue,
certif.

2 000,00 K¢

Replika dukatu Matyase Il. r.1611, Au 986, @20 mm, 3,499, autor
J.Lukas, razba z r.2008, naklad 500 ks, kapsle, etue, certifikat

1000,00 K&

Svétova vystava postovnich znadmek Praga 2008, A: stojici Merkur,
filat. atributy, napis, R: prazské chramy, razitko, Au 999,9, @37 mm,
31,1g, autor K.Zeman, naklad 300 c&islovanych ks, ¢.132, etue, kapsle,
certifikat

7 000,00 K¢

T¥i gracie, A: Charitky bez $atd, opis, R: Hesperidky v Satech, opis,
razba z r.2008, Au 999,9, @19 mm, 3,49g, autor V.Oppl, naklad 500
ks, kapsle, etue, certifikat

1500,00 K&

T¥i gracie, A: Charitky bez $atd, opis, R: Hesperidky v Satech, opis,
razba z r.2008, Au 999,9, @19 mm, 3,499, autor V.Oppl, naklad 500
ks, kapsle, etue, certifikat

2 000,00 K¢

100 let Ceského svazu ledniho hokeje 1908-2008, A: hokejista,
datace, R: znak, letopocty, Au 999,9, @28 mm, 15,569, autor P.Horak,
naklad 200 éislovanych ks, ¢.193, kapsle, etue, certifikat

3 000,00 K&

100 let Ceského svazu ledniho hokeje 1908-2008, A: hokejista,
datace, R: znak, letopocty, Au 999,9, @28 mm, 15,569, autor P.Horak,
naklad 200 cislovanych ks, ¢.194, kapsle, etue, certifikat

2 000,00 K¢

PFedsednictviv(v)R v Radé EU 2009, A: datum v kruhu z hvézd a vlajek,
opis, R: znak CR v kruhu, opis, Au 999, @28 mm, 15,569, autor Z.Fojtd,
razeno 600 Cislovanych ks na hr. ¢.096, kapsle, etue, certifikat

0 K¢

PFedsednictvaCv:R v Radé EU 2009, A: datum v kruhu z hvézd a vlajek,
opis, R: znak CR v kruhu, opis, Au 999, @28 mm, 15,569, autor Z.Fojtd,
razeno 600 Cislovanych ks na hr. ¢.097, kapsle, etue, certifikat

0 K¢

MS v lyZzovani Liberec 2009, A: lyzafi, opis, R: Jestéd, autor P.Horak,
Au 999,9, @28 mm, 15,569, hrana hladka Cislovana ¢.096, naklad 600
ks, kapsle, etue, certifikat

2 000,00 K¢

MS v lyZovani Liberec 2009, A: lyzafri, opis, R: Jestéd, autor P.Horak,
Au 999,9, @28 mm, 15,569, hrana hladka ¢islovana ¢.097, naklad 600
ks, kapsle, etue, certifikat

2 000,00 K¢

MS v lyZzovani Liberec 2009, A: lyzafi, opis, R: Jestéd, autor P.Horak,
Au 999,9, @28 mm, 15,569, hrana hladka Cislovana ¢.149, naklad 600
ks, kapsle, etue, certifikat

2 000,00 K¢

Navitéva B.Obamy v CR, A: portrét zleva, napis, R: Hrad&any, Bily
ddm, napis, datace, Au 999,9, @28 mm, 15,569, autor J.Dostal, v
r.2009 razeno v nakladu 2000 ks, etue, kapsle, certifikat

1000,00 K&
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Tabulka C Aukce CNS Jablonec-Liberec 2022 éast 3.

Zlaté a platinové medaile razené CM Jablonec

Rozdil mezi
vyvolavaci a
dosazenou cenou

Navitéva B.Obamy v CR, A: portrét zleva, napis, R: Hrad&any, Bily
ddm, napis, datace, Au 999,9, @28 mm, 15,569, autor J.Dostal, v
r.2009 razeno v nakladu 2000 ks, etue, kapsle, certifikat

1000,00 K&

Navitéva B.Obamy v CR, A: portrét zleva, napis, R: Hrad&any, Bily
ddim, napis, datace, Au 999,9, @28 mm, 15,569, autor J.Dostal, v
r.2009 razeno v nakladu 2000 ks, etue, kapsle, certifikat

0 K¢

100. vyroc¢i dosazeni Severniho pdlu 1909-2009, A: poprsi polarnika,
atributy, opis, R: styliz. postava na zemékouli v kompasové rizici, Au
999,9, @28 mm, 15,569, autor L.Charvat, razeno 600 cisl. ks, na hrané
¢.097, kapsle, etue, certifikat

0 K¢

79



