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1 UVOD
»Energie je to, co vse uvadi do pohybu“
Aristoteles, Fecky filosof

Kdyby Aristoteles védél, jak energie dokéaze rozpohybovat Ceskou republiku kvili
neuvazenosti nasich politikli, mozna by se nad svymi slovy zamyslel a tvrdil by néco

ve smyslu ,,Energie je to, co vS§em zamot4 hlavu®.

Tématem mé bakalaiské prace je vliv zmény legislativy na rentabilitu podnikani
v oblasti solarni energie. Téma je to pomérné aktudlni, protoze jeSté dnes se s nasledky
zmén nékteré podniky vypotadavaji, napt. hledanim jinych podnikovych strategii,
nez na které byly dfive zvyklé, ¢i1 naristajici nedivérou k nasi vladg, ktera je v jednu

chvili podpofi a v druhou chvili srazi zpét na zem.

Stabilni zakonné a regulatorni prostfedi je nutné pro sviij vyvoj v kazdém oboru
podnikatelské sféry. Pro podnikdni v oblasti obnovitelnych zdroji energie je
to obzvlasté vyznamny faktor, zejména proto, ze firmy, zabyvajici se touto Cinnosti,

maji zpravidla vysoké (a potfebné) investice, jejichZ navratnost je dlouha.

Béhem nékolika poslednich let se ukazalo, Ze pravé problematika obnovitelnych
zdroji energie se stala velmi diskutabilni zaleZitosti. Pozornost v této oblasti nastala
jednoznaéné diky neproziravé a nepruzné legislativé upravujici podporu obnovitelnych
zdrojii energie ve spojeni s vyraznym snizenim cen fotovoltaickych technologii. Vlada,
poté co nastolila vysoce vyhodné podminky, musela uCinit rozhodnuti, ktera méla
vyrobu producentli (dostavajicich podporu pravé od statu) utlumovat, protoze
se na zakladé¢ zminovanych vyhodnych podminek stali vyraznou zatézi pro statni
rozpocet. Pocatecni nerozvazenost tak méla za ndsledek zdrazeni elektfiny pro
domacnosti 1prumyslové velkoodbératele. Naklady ekologického chovéani tak
nedopadly na soukromé subjekty podnikajicimi s obnovitelnymi zdroji, nybrz na jiné
a nezainteresované subjekty.

Vznikla neptizniva situace se stala hnacim motorem pro né€kolik legislativnich zmén,

které v pfelomu let 2010 a 2011 pak vyrazné ovlivnily prostfedi podnikéni v daném

odvétvi.



Legislativa upravujici fotovoltaické elektrarny je velmi rozsadhld a to nejen kvili
nastolenym zménam. Ve své praci se budu zaméfovat pravé na tyto zmény a jejich

dopad na firmy podnikajici v oblasti solarni energie.

Pokusim se pfiiblizit situaci na trhu s obnovitelnymi zdroji a porovnat rentabilitu
na vybranych podnicich, kterd ukdze rozsah negativniho vlivu pravnich norem

na vyrobce.



2 Literarni prehled

2.1 Fotovoltaika

Princip fotovoltaické technologie objevil Alexandr Edmond Becquerel roku 1839
a teoreticky jej vysvétlil Albert Einstein v roce 1904. Az kolem roku 1954 byl prvné

pouzit fotovoltaicky ¢lanek, ktery vyrabél elektiinu.

Jesté predtim, nez se fotovoltaika zaCala uzivat k vyrobé elektiiny pro vefejnost,
méla vyuZiti pro napajeni druzic. Zajem o ni vzrostl spole¢né s ropnou krizi v poloviné

70. let minulého stoleti.

Jako prvni se fotovoltaikou zabyvalo Némecko, které zavedlo 1 prvni podpory

formou vykupnich cen.

Fotovoltaika je je jediny zptisob vyroby elekttiny, kde neni zapotiebi pohyblivych
soucastek, proto je snadné fotovoltaické zdroje upevnit na jakékoliv slunné misto

(ptedevsim budovy). (oze.tzb-info.cz)

2.1.1 Fotovoltaika - sluneé€ni energie

Nejvice Setrnou variantou vyroby elekttiny z pohledu ochrany Zivotniho prostiedi je
bezesporu vyuziti energie ze slunecniho zéateni. Lidstvo spotfebovava velké mnozstvi
energie, ale 1 pfes tento fakt je slune¢ni vykon o ctyficet biliond vyssi, neZz dosud
pozadovana spotieba. Bohuzel vyuzivame jen Cast tohoto slune¢niho vykonu, konkrétné
soucCasny podil fotovoltaiky na veSkeré produkci elektrické energie ve svété Cini
piiblizné 0,01 %. Vyspélé staty chtéji ziskdvani energie ze slune¢niho zafeni vice

podporovat a tim vyuzit jeji velky rastovy potencial.

V Ceské republice se sluneéni energii zadala jako prvni zabyvat elektrarna

na Mravenecniku (rok 1997), nyni je soucasti dukovanské elektrarny.

Z jednoho metru aktivni plochy lze ziskat pouze 110 kWh elektrické energie za rok,

proto je vyroba slune¢ni energie za pomoci fotovoltaickych systému stéle ptili§ draha.

Z celkového dopadajiciho zafeni 180 tisic terawattl se asi jedna Ctvrtina odrazi zpét
do kosmického prostoru, necela jedna pétina je pohlcena v atmosfére a skoro polovina
se pfeméni vteplo na povrchu Zem¢. Asi pual promile (90 terawattli) se méni
pies fotosyntézu zelenych rostlin a fytoplanktonu v chemickou energii ulozenou

v biomasse. (cez.cz)



2.1.2 Fungovani slune€nich elektraren

Ze slunecni energie lze elektfinu ziskat pfimo i1 nepfimo. Nepfiméd preména je
zaloZena na ziskani tepla, pfima vyuziva fotovoltaického jevu, pfi kterém se v urcité

latce plisobenim svétla uvoliuji elektrony.

Ptimym ziskavanim elektfiny jsou slunecni ¢lanky, k jejichz vyrob€ jsou nutné
polovodi¢ové materialy. Dopadne-li na slune¢ni ¢lanky proud svétla, vznikne napéti

a pti uzavieném elektrickém obvodu protéka proud.

Jeden Ctverecni centimetr fotovoltaického clanku davd proud okolo 12 miliwatti
a jeden metr Ctverecni slunecnich ¢lanki muze v letni poledne vyrobit az 150 W
stejnosmérné¢ho proudu. Spojenim mnoha ¢lankt vedle sebe a za sebou vznikd slunecni
panel. Rozméry jednoho ¢lanku jsou asi 10 x 10 cm (0,5 V) a spojuji se do panela

o vykonech od 10 do 300 W.

Nepifimd preména je zalozena na ziskani tepla pomoci slune¢nich sbéraci (v nich
jsou termoclanky, které méni teplo v elekttinu). Jednoduché zatizeni ze dvou riznych
vodi&t na koncich spojenych vytvaii termoelektricky ¢lanek. Uginnost zavisi na rozdilu
teplot mezi teplym a studenym spojem. VétSi mnozstvi termoelektrickych ¢Elanka

vhodné spojenych se nazyva termoelektricky generator. (cez.cz)

2.1.3 Prubéh sluneéniho zareni

Fotovoltaické elektrarny jsou zdvislé na slune¢nim zafeni, ale to se jak v pritbéhu

dne, tak v pribéhu roku mize lisit.

Na grafu ¢. 1 vidime denni pribéh slunecniho zafeni, ktery je métfen ve stfedni
Evropé v mésici dubnu (primérny mésic). Je zde jasné patrné, Ze kolem poledne
se intenzita slunecnich paprskli zvySuje, pfiCemz nejvétSiho slunecniho zafeni
se fotovoltaickym elektrarnam dostane kolem 15. a 16. hodiny, poté intenzita klesa

a kolem vecernich hodin je logicky nulova.

Graf €. 2 zndzornuje rozlozeni slune¢niho zafeni béhem roku. Nejvyssiho slune¢niho
zafeni se dostava elektrarndm na pfelomu Cervna a cCervence, coZ je letni obdobi.
Naopak v zimnich mésicich se slune¢niho zafeni dostidva minimaln€ a je zvysSena

potieba energie pro fotovoltaické elektrarny.



Graf €. 1 Denni pribéh sluneéniho zafeni Graf €. 2 RozloZeni slunecniho zafeni béhem roku
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2.2 Nejvétsi fotovoltaické elektrarny v CR

Fotovoltaické elektrarny v CR zaZily nejvétsi rozmach vroce 2009 diky vyhodng
nastavenym podminkdm podpory vykupnich cen. V tomto roce vznikla vétSina novych
FVE a mezi nimi i ty nejvétsi. Jaké jsou ty nejveétsi mizeme vidét v tabulce €. 1 (jedna
se o elektrarny s vykonem nad 4 MWp):

Tabulka &. 1: Nejvétsi FVE v €R

Nazev FVE Mésic spusténi | Vykon (v MWp)
FVE CZECH VEPREK kvéten 2010 35,100
Solar Sttibro s.r.0. prosinec 2009 13,608
FVE Velké T¢Sany prosinec 2009 7,2670
FVE CZECH SMIRICE I srpen 2009 6,0860
Fotovoltaicka elektrarna Zabcice prosinec 2009 5,6000
FVE Papeno prosinec 2009 5,4450
FVE Mastitovice I. — Sever listopad 2009 4,9730
FVE Sky Solar Velenice prosinec 2009 4,5670
FVE Vlkos u Kyjova fijen 2009 4,5000
FVE Vranovska Ves 4,4 MW listopad 2009 4,4880
Fotovoltaické elektrarna Cekanice | prosinec 2009 4,4800
FVE DIAMO 1. prosinec 2009 4,3120
FVE Chabarovice — Vyklice prosinec 2009 4,2660
FVE Vojkovice prosinec 2009 4,1130

Zdroj: www.czrea.org
Na prvnim misté je FVE CZECH VEPREK, kterou podrobnéji zanalyzuji v praktické

¢asti.



2.3 Podpora FVE v CR

Existuji dva druhy podpory pro fotovoltaické elektrarny — garance vykupni ceny
a zeleny bonus. Oba tyto druhy stat dotuje na zdkladé smérnice Evropské unie
77/2001 EC. Vyroba elekttiny z obnovitelnych zdroji je ndkladnéjsi nez vyroba energie
klasickym zplisobem, proto méd garantovand vykupni cena a zeleny bonus vyrobcim

vvvvv

(zeleny-bonus.eu)

2.3.1 Garance vykupni ceny

Fotovoltaickd elektrarna vyrobi energii, kterou doda svému distributorovi
za garantovanou cenu, kterou urci stat. Garantovanou cenou se rozumi smluvné uréena
cena platici nasledujicich 20 let ve vysi, kterd byla platnd v den uvedeni do provozu

prislusné fotovoltaické elektrarny. Kazdoro¢né se cena valorizuje ptiblizn€ o 2 az 4 %.

Ve dne, kdy sviti slunce, je dostatecné mnozstvi energie, ktera se ptrenese do sité.
Fotovoltaické panely pfeméni energii ze slunce na stejnosmérny elektricky proud, ktery
je doveden do sttidace. Piesahne-li vstupni napéti cca 125 V, stfida¢ sepne a pievede
toto napéti na sitovou stfidavou hodnotu 230 V. Napéti jde pies elektromér FVE
a stfidavé jisténi do sité. Energie, kterou majitel FVE spotiebuje a zméfi na hlavnim
elektroméru u rozvodné skiiné musi svému distributorovi zaplatit. Energie, kterou
naméti elektromér FVE u stiidace vyplaci distributor majiteli ve vysi garantované ceny.

Cely proces je znazornén v obrazku €. 1.

Obrazek ¢. 1 Pfeména slunecni energie na elektricky proud (garance vykupnich cen)

Zdroj: www.treals.cz



Je-li noc, ¢i slunce sviti malo, systém elektfinu nevyrabi, elektroinstalace se chova

jako pti bézném provozu bez FVE.

2.3.2 Zeleny bonus

Nespotiebovand elektfina za ucelem své vlastni potieby je vyrobcem dodavana
do sité. Jde o vyrobu cisté energie, kterou stat vykupuje garantovanou cenou. Tato
garantovana cena je opct smluvni a na dobu 20 let od spusténi fotovoltaické elektrarny.
Proces dodavani elektfiny vramci zeleného bonusu je zndzornén v obrazku ¢&. 2.

(treals.cz)

Obrazek ¢. 2 Pfeména slunecni energie na elektricky proud (zeleny bonus)

i

Zdroj: www.treals.cz

Existuje 1 dals$i zplisob zapojeni fotovoltaickych paneli, ktery neni piipojeny
do vetejné distribucni sité. Oznacuje se jako ostrovni systém a pouziva se pro soukromé
ucely, naptiklad v rekreacnich oblastech. V této siti jsou spotiebice stejnosmérné,

protoze neni nutné vlastnit ménic. (treals.cz)

2.4 Legislativa
2.4.1. Legislativa tykajici se cen fotovoltaické energie

ERU se musi pii stanoveni cen fotovoltaické energie drzet platné legislativy, resp.



konkrétnich predpisti Ceské republiky a EU, které se timto stanovenim cen zabyvaji.

v v s

stanovila Ceska republika a ptedpisy, které vytvotila Evropska unie.

Do predpist vytvofenych Evropskou unii patfi:

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2001/77/ES o podpoie
elekttiny vyrobené z obnovitelnych zdroji energie na vnittnim trhu s elektfinou;
SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2009/28/ES o podpoie

elekttiny vyrobené z obnovitelnych zdroj.

Mezi hlavni predpisy Ceské republiky miizeme zatadit:

Zakon 458/2000 Sb. o podminkdch podnikani a o vykonu statni spravy
v energetickych odvétvich a 0 zméné nékterych zakoni (energeticky zakon);
Zakon 180/2005 Sb. o podpote vyroby elekttiny z obnovitelnych zdroji;
VyhlaSka €. 438/2001 Sb., kterou se stanovi obsah ekonomickych tudaji
a postupy pro regulaci cen v energetice (novelizace vyhlaSkou ¢. 13/2003 Sb.
a vyhlaskou 575/2004 Sb.;

Vyhlasky ¢. 140/2009 Sb. a 150/2007 Sb. o zpisobu regulace cen
v energetickych odvétvich a postupech pro regulaci cen;

VyhlaSka ¢. 475/2005 Sb., kterou se provadéji nc€ktera ustanoveni zdkona

o podpofe vyuzivani obnovitelnych zdroja.

Jednotlivé piedpisy na sebe v nékolika piipadech navazuji. Napiiklad SMERNICE
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2001/77/ES pozadovala dosaZzeni produkce

energie z obnovitelnych zdroji v poméru 12 % na hrubé domaci spotiebé elektiiny

do roku 2010 s piihlédnutim na konkrétni stav jednotlivych &leni EU. Ceska republika

pti vstupu do EU zazadala o 8 % do téhoZ roku (2010) a zakotvila tento fakt do zakona
¢. 180/2005 Sb.

S vyvojem spotieby elektiiny z obnovitelnych zdroji je od roku 2009 SMERNICE
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2001/77/ES nahrazena smérnici novou a to
jiz zminovanou SMERNICI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2009/28/ES.

Nova smérnice upravuje cile na troven 20 % podilu energie z obnovitelnych zdroja

do roku 2020.
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Dalsimi pfedpisy, které se sebou tzce souviseji, jsou vyhlasky ¢. 150/2007 Sb.
a 140/2009 Sb., o zptisobu regulace cen v energetickych odvétvich a postupech
pro regulaci cen. Vyhlasku ¢. 150/2007 Sb. nahrazuje platnd vyhlaska ¢. 140/2009 Sb.
Ob¢ vyhlasky se od sebe vyrazné neli§i a svym zplisobem jejich aktualizace neméla
74dny dopad na problémy ERU, jelikoZ navySovani vykupnich cen mezi jednotlivymi

roky bylo konstantni. (BDO Audit, s.r.0.)

2.4.2 Vyvoj legislativy
e Listopad 2010

Zména ve vykupnich cenach elektrické energie vyrobené pomoci slunecniho zareni
a zmény v zelenych bonusech (plati pro zafizeni uvedena do provozu po 1. lednu

2011) jsou znazornény v tabulce €. 2:

Tabulka €. 2: Zmény ve vykupnich cenach a zeleném bonusu

Za¥izeni Vykupni cena Zeleny bonus
(bez DPH v K¢/1kWh) | (bez DPH v K¢/1kWh)
S instalovanym vykonem do 30 kW 7,5 6,5
Nad 30 kW do 100 kW 5,9 4,9
Nad 100 kW 5,5 4,5

Zdroj: Ceské fotovoltaicka asociace

Odvody i pro malé instalace mimo budovy

V listopadu byl taktéZ schvalen Poslaneckou snémovnou navrh zdkona o Odvodu

z elektiiny ze slune¢niho zafeni. Uvedu jen nejdilezitéjsi zménéné tdaje.

., Predmétem odvodu za elektiinu ze slunecniho zareni (ddle jen , odvod®) je
elektiina vyrobend ze slunecniho zareni v obdobi od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2013

v zarizeni uvedeném do provozu v obdobi od 1. ledna 2009 do 31. prosince 2010.

§ 7c
Zaklad odvodu
Zakladem odvodu je castka bez dané z pridané hodnoty hrazena pldatcem odvodu
formou vykupni ceny nebo zeleného bonusu poplatnikovi odvodu za elektrinu

ze slunecniho zareni vyrobenou v odvodovem obdobi.
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s 7d
Osvobozeni od odvodu
Od odvodu je osvobozena elektiina vyrobenda ze slunecniho zdreni ve vyrobné
elektriny s instalovanym vykonem vyrobny do 30 kW, ktera je umisténa na stresni
konstrukci nebo obvodové zdi jedné budovy spojené se zemi pevnym zakladem
evidované v katastru nemovitosti.
s 7e
Sazba odvodu
Sazba odvodu ze zdkladu odvodu cini v pripadé hrazeni formou
a) vwkupni ceny 26 %,
b) zeleného bonusu 28 %.
S 7i
Rozpoctové urceni odvodu

Odvod je pFijmem statniho rozpoctu. "’

Z téchto udaji je patrné, ze instalace o vykonu nékolika kilowatt umisténé mimo
budovy, napt. na sledovacim zafizeni, budou timto odvodem taktéz zatizeny. VétSina
téchto malych instalaci je ale pfipojena v rezimu zelenych bonust a i tak budou jejich

odvody s 28 procentni sazbou.

e Prosinec 2010
Prezident vyjadril obavu z arbitrazi

K tzv. solarni dani se ohradili senatoti CSSD, coZ znepokojilo i tehdejsiho prezidenta
Véclava Klause, ktery si nebyl jist, zda ma zakon vibec podepsat. Prezident mél znacné
obavy, 7e schvaleni tohoto zakona ptinese pro Ceskou republiku finanéni zatéz

v podobé prohranych arbitrazi s investory do fotovoltaiky.

Jedini, kdo solarni dani (resp. jeji nedotknutelnosti) bezmézné vétili, byli uz jen

¢lenové Vlady.

! Zména zékona &. 180/2005 Sb., o podpore vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroji energie, In: Shirka
zdkond. Parlament, 2010. Dostupné z: www.senat.cz/xqw/webdav/pssenat/original /57387/48677
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Nekolik investori do fotovoltaiky uz béhem prosince roku 2010 uvazovalo
o hromadné Zalob¢ proti statu, ale nemohlo nic délat, protoze tou dobou nebyl zakon
vydan ve Sbirce zdkonl. I tak néktefi stale doufali, ze k hromadné Zalobé nedojde.

(solarninovinky.cz)

Zména zakona ¢. 180/2005 Sh., o podpoie vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroji

energie:
LCL 1T

Zakon ¢. 180/2005 Sb., o podpore vyroby elektriny z obnovitelnych zdrojii energie
(zakon o podpore vyuzivani obnovitelnych zdroju), ve znéni zdakona ¢. 281/2009 Sb.

a zakona ¢. 137/2010 Sb., se méni takto:

1. V' § 3 odstavec 1 zni:

(1) Podpora podle tohoto zdkona (dale jen ,,podpora‘) se vztahuje na vyrobu
elektiiny z obnovitelnych zdrojii ve vyrobndch elektiiny na tizemi Ceské republiky
pripojenych do elektrizacni soustavy Ceské republiky primo, porstiednictvim odbérného
mista nebo prostirednictvim jiné vyrobny elektiiny pripojené k elektrizacni soustavée
Ceské republiky, s vyjimkou vétrnych elektraren umisténych na rozloze 1 km?2
o celkovém instalovaném vykonu nad 20 MWe. V pripadé vyroby elektviny z biomasy
se podpora vztahuje na druhy a zpisoby vyuziti biomasy, které z hlediska ochrany

Zivotniho prostiedi stanovi provadéci pravni predpis.

2.V § 3 se dopliuje odstavec 5, ktery vietné poznamky pod carou ¢. 5 zni:

(5) V pripadé elektriny vyrobené vyuzitim energie slunecniho zareni se podpora
vztahuje pouze na elektrinu vyrobenou ve vyrobné elektriny s instalovanym vykonem
vyrobny do 30 kWp, ktera je umisténa na stiesni konstrukci nebo na obvodové zdi jedné

budovy spojené se zemi pevnym zakladem evidované v katastru).
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CL1I
Prechodna ustanoveni
1. Pravo na podporu vyroby elektriny ze zdrojii vyuzivajicich energii slunecniho zareni
pripojenych do prenosové nebo distribucni soustavy vzniklé podle dosavadnich

pravnich predpisii ziistava zachovano.

2. Pripoji-li vyrobce elektriny ze zdroje nepripojeného do prenosové nebo distribucni
soustavy uvedeného do provozu prede dnem nabyti ucinnosti tohoto zdakona takovy zdroj
do prenosové nebo distribucni soustavy do 12 mésicii ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona, pravo na podporu podle dosavadnich predpisu ziistava zachovano. Pro ucely
stanoveni podpory se takovy zdroj povazZuje za zdroj uvedeny do provozu dnem,

kdy doslo k jeho pripojeni k prenosové nebo k distribucni soustave.

ClL Il
Uéinnost

Tento zakon nabyva ucinnosti dnem 1. ledna 2011, s vyjimkou ustanoveni ¢l. I bodu 2

)

a cl. Il bodu 1, ktera nabyvaji ucinnosti dnem 1. brezna 201 1.

Odvody ze solarni elektFiny maji opét realné obrysy

Do kancelate prezidenta Ceské republiky se dostal vyse zmitiovany navrh zakona,
ktery jiz opustil Senat. I ptfes prezidentliv nesouhlas a bez jeho rozhodnuti, zda navrh
zékona podepiSe, bylo jasné, Ze po uplynuti 15 dnil bude zakon vydan ve Sbirce zakona

CR. Odhadovalo se, Ze zakon pfijde v platnost od 1. ledna 2011. (cefas.cz)

Prezident podepsal zakon o odvodech ze solarni elektiiny

Kupodivu vSech Vaclav Klaus podepsal navrh zékona. Podpis oddavodnil tim, Ze jiz

neni jind moznost, jak alespon trochu snizit negativni dopad nadmérné podpory obno-

2 7ZAKON ze dne 3. listopadu 2010, kterym se méni zakon ¢. 180/2005 Sb. In: Sbirka zdkond. 2010.
Dostupné z: http://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/zakon-ze-dne-3-listopadu-2010-kterym-
se-meni-zakon-c-1802005-sb-o-podpore-vyroby-elektriny-z-obnovitelnych-zdroju-energie-a-o-zmene-
nekterych-zakonu-zakon-o-podpore-vyuzivani-obnovitelnych-zdroju-ve-zneni-pozdejsich-predpisu-
18013.html
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vitelnych zdroju elektfiny na ob¢any a firmy v Ceské republice. Podpisem sice dal
oficialni souhlas, ale osobné novelu povazoval jen za prozatimni zptlisob, jak se dostat
znouze. Klaus taktéz vyzval vladu, aby okamzit¢ zapracovala na dlouhodobém

a jasném fesSeni pro celou fotovoltaiku. (cefas.cz)

e Leden 2011

Od 1. ledna vstoupila v platnost novela zakona 180/2005 (ze dne 14. prosince 2010),
kterda udava povinné odvody ze solarni elektiiny. Pro pfimy vykup ve vy$i 26 %
a pro zelené bonusy 28 %.

CFA (Ceska fotovoltaicka asociace) vyzyvala vefejnost, aby se piidala k piipadné

hromadné Zalobé nez k Zalobé individualni.
Pravni kancelar pripravuje hromadnou Zalobu

Solarni dain zménila podminky, za kterych investofi realizovali svoje investice.
Tyto podminky porusily Ustavu Ceské republiky, ale i evropské pravo (napiiklad rovné
zachazeni).

Pravni kancelai Prof. Dr. Arsene Verny, M.E.S. spolu s CFA zadaly pfipravovat

zavaznou hromadnou Zalobu. (verny.estranky.cz)

e Srpen 2011
Pocet solarnich arbitraZzi neni kone¢ny

Meédii se objevuji zpravy o tom, ze nckolik majiteldt FVE odeslalo Ministerstvu
financi oznameni o existenci sporu, cozZ je ditvod k zapoceti investi¢ni arbitrdze. Témito
ozndmenimi bézi Ceské republice lhlta Sesti mésicli, aby se s majiteli dohodla

po dobrém.

Ocekava se dalSi nariist poctu solarnich arbitrdzi, naptiklad v podob&é hromadné

zaloby menSich solarnikt. (cefas.cz)
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e Listopad 2011
Vykupni ceny pro rok 2012

V platnost veslo cenové rozhodnuti od ERU, kde je stanovena podpora pro vyrobu
elektfiny z obnovitelnych zdroji energie, kombinované vyroby elektiiny a tepla

a druhotnych energetickych zdroji. (cenyenergie.cz)
Podpora pro FVE (v provozu od roku 2012) byla stanovena takto:

o Zeleny bonus: 5,08 K¢/kWh
o Pfimy vykup: 6,16 K¢/kWh
Cenové rozhodnuti, kter¢é ERU vydalo, stémito zménami si podrobnéji popsany

v tabulce €. 5.

o Leden 2012

Decentralni vyroba zmizi z faktury

ERU jiz nepoéita s poplatky za decentralni vyrobu. Od ledna maji veskeré faktury

v kolonce decentralni vyroby vykazovanou ¢astku 0,- K¢. (sunpi.cz)

e Biezen 2012
Veto zakona o podporovanych zdrojich energie

Zakon o podporovanych zdrojich energie byl vetovan prezidentem Vaclavem
Klausem. Na zédkoné& shledal né¢kolik nedostatkli, mezi které patii fakt, ze statni rozpocet
by byl neumérné zatézovan a ze zatfazeni biometanu do podporovanych zdroji by

mohlo vést ke znecisténi zivotniho prostiedi v CR.

Norma se vratila do Poslanecké snémovny. (rozhlas.cz)

o Kvéten 2012

Ustavni soud zamitl navrh na zruSeni solarni dané

Ustavni soud CR konstatoval, ze diky solarni dani nastala zména, ktera vedla ke sni-
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zeni podpory energie, kterou vyrab&ji FVE uvedené do provozu v obdobi let 2009
az 2010. Navzdory tomuto prohlaseni byly veskeré navrhy na zruSeni soldrni dané

zamitnuty s ohledem na fakt, e k poruseni Ustavy CR nedoslo. (cefas.cz)

e Rijen 2012
Predpokladana vySe podpory pro fotovoltaiku na rok 2013

ERU stanovil neoficialni cenové rozhodnuti tykajice se vykupnich cen pro obnovitelné

zdroje.

e Listopad 2012

Ceska fotovoltaickd asociace vyzvala ERU ke spravnému stanoveni vySe vykupnich
cen a rocnich zelenych bonust pro vyrobny elektfiny s vyuzitim slune¢niho zateni pro

rok 2013. (cefas.cz)

2.5 Energeticky regulaéni urad

Energeticky regula¢ni ufad (ERU) byl zaloZen 1. ledna 2001 za G&elem kontrolovani
obchodu s elektrickou energii. Od srpna roku 2011 je pfedsedkyni ufadu Ing. Alena

Vitaskova. ERU plni riizné funkce, mezi hlavni mazeme jmenovat napiiklad:

e regulovani cen,
e dohled nad energetickym odvétvim,

e podporovani obnovitelnych zdroji energie, atd.

ERU zaméstnava pevny pocet zaméstnancl, ktery se drzi na 193 a zpracovava

veSkeré zadosti o podnikéani v oblasti energie. (eru.cz)

ERU se velkou mérou podilel na sluneénim boomu a s nim spojenych naslednych
problémech. V kvétnu roku 2012 byl proveden audit Procesu nastaveni vykupnich cen
fotovoltaické energie. Na zdklad¢ tohoto auditu byly zjiStény skutecnosti, které pro
ERU nebyly nijak p¥iznivé. Tyto skute¢nosti jsou shrnuty v tabulce &. 3:

Z tabulky ¢. 3 je jasné patrné, ze Energeticky regula¢ni ufad nepostupoval
pfinastaveni vykupnich cen fotovoltaické energie spravné. Zna¢né zanedbal veskerou

dokumentaci k procesu vcetné jeji nasledné archivace. Stejné tak se nezajimal o zmény
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ptilohy €. 3 vyhlasky 475/2005 Sb., ve které je urend konkrétni doba Zivnotnosti nové
vyrobny, pozadovana ro¢ni svorkova vyroba elekttiny a ptredpokladany pokles vykonu
paneli a vposlednim bod¢ také mérné investicni ndklady a wvyuZiti vykonu
instalovaného zdroje za rok. DalSim vyznamnym zjiS§ténim bylo, ze vypracované
kalkulace (kdy vykupni ceny byly stanoveny nad zdkonny ramec) byly provedeny
chybné.

Byly zjistény 1 dalSi chyby jeZz nemély tak velky vyznam, ale které trh

s obnovitelnymi zdroji ovlivnily také

Tabulka €. 3: Seznam zjisténych skutecnosti

Seznam zjiSténi Vyznamnost
Zjisténi
1. | Nedostate¢na interni dokumentace k procesu nastaveni podpory Vysoké
vykupnich cen FVE
2. | Nedostate¢né nastaveny proces administrace a archivace v Odd¢leni Vysoké
podporovanych zdroju (dfive Oddéleni regulace zdroju a siti)
3. | Nepravidelna aktualizace pfilohy ¢. 3 vyhlasky 475/2005 Sb., Vysoké

kterou se provadeji néktera ustanoveni zakona o podpote vyuzivani
obnovitelnych zdrojt

4. | Nevhodné stanoveni znéni vyhlasky 475/2005 Sb. v odstavci (1) Nizké
pism. b)

5. | Neptesna kalkulace vykupnich cen fotovoltaické energie Vysoké

6. | Pozdni reakce Energetického regula¢niho ufadu na situaci v oblasti Stiedni
FVE

7. | Nevhodné nastaveni parametru ro¢niho vyuziti pro fotovoltaické Nizké

elektrarny vyhlaskou 364/2007 Sb., kterou se upravilo znéni ptilohy
¢.3 vyhlasky 475/2005 Sb.

8. | Absence kategorizace podpory podle instalovaného vykonu zatizeni Nizké
Nevhodna forma vykaznictvi pro Zadatele o licence Stiedni
10. | Riziko vymény fotovoltaickych ¢lanki bez ohlaseni Energetickému Stiedni
regulacnimu tfadu a neopravnéného Cerpani podpory vykupnich
cen

Zdroj: BDO Audit s.r.o.

Na konci roku 2010 ERU zvefejnil nové vykupni ceny a ceny zelenych bonust

(znac¢né€ nizsi) pro FVE.

Vysledkem vyhodné podpory byl tzv. sluneéni boom, kdy se zakladaly nové

fotovoltaické elektrarny. Diky sniZzeni cen v roce 2010 se tento boom zbrzdil.

V roce 2011 se ERU zamétilo na stabilizaci provozu Odboru licenci, ktery byl v roce

2010 pod ohromnym tlakem Zadateli o licenci na provoz FVE.

Pocet a nartist licencovanych provozoven mizeme vidét v grafu ¢€.3., kde svisla osa

znazoriuje kusy a vodorovna jednotlivé roky.
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Graf €. 3: Pocet licencovanych provozoven
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Zdroj: BDO Audit, s.r.0.

Na zac¢atku roku 2010 zvefejnil ERU vykupni ceny pro rok 2011 véetné vyrazné

snizenych vykupnich cen pro fotovoltaické elektrarny. Kalkulované vykupni ceny

pro jednotlivé kategorie energii z fotovoltaickych zatizeni jsou uvedeny v tabulce €. 4.

Pii nastavenych vykupnich cendch fotovoltaické energie z roku 2010 je dodrzena

doba ndvratnosti investice 11 let a splnéna podminka nulové Cisté soucasné hodnoty

na konci zivotnosti projektu. (BDO Audit s.r.0.)

Tabulka €. 4 Vykupni ceny pro jednotlivé kategorie energii z fotovoltaickych zafizeni

uvedené do provozu od 1.1.2011

, , Platné vykupni cen, Hodnota

Cenové rozhodnuti 2/2010 pro vyrgbn)lf)z rokuy (K&/MWHh)
Vsechny zdroje uvedené do provozu pred 1.1.2006 2005 a starsi 6 990
Xs(;clltllli.;g;gje uvedené do provozu od 1.1.2006 2006 a2 2007 14 660
Vsechny zdroje uvedené do provozu od 1.1.2008
do 31.12.2008 2008 14300
Zdroje s instalovanym vykonem nad 30 kW 2009 13 320
uvedené do provozu od 1.1.2009 do 31.12.2009
Zdroje s instalovanym vykonem do 30 kW v¢etné 2009 13 420
uvedené do provozu od 1.1.2009 do 31.12.2009
Zdroje s instalovanym vykonem nad 30 kW 2010 12 400
uvedené do provozu od 1.1.2010 do 31.12.2010
Zdroje s instalovanym vykonem do 30 kW v¢etné 2010 12 500
uvedené do provozu od 1.1.2010 do 31.12.2010
Zdroje s instalovanym vykonem nad 100 kW, 2011 5500
uvedené do provozu od 1.1.2011
Zdroje s instalovanym vykonem od 30 kW 2011 5900
do 100 KW véetné, uvedené do provozu od 1.1.2011
Zdroje s instalovanym vykonem do 30 kW véetné, 2011 7500

Zdroj: ERU
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Kone¢na vykupni cena energie z fotovoltaickych zatizeni uvedenych do provozu
v prubéhu roku 2012 byla stanovena na trovni 6,16 K&/kWh. Oproti pfedchozi vykupni

cené (7,65 KE/kWh) se nova kone¢na vykupni cena snizila o necelych 20 %.

Nové cenové rozhodnuti vydal ERU v listopadu 2011 (viz. tabulka &. 5). Jde
o rozsifeni verze 2/2010 o rok 2012. U né€kterych zdroji se hodnota KE/MWh sniZila,
u nékterych snizila. Napiiklad pro vyrobny zlet 2005 az 2007 se hodnota zvysila,

nasledujici roky se hodnoty ménily riznym smérem.

Tabulka €. 5 Cenové rozhodnuti od roku 2011

. , Platné vykupni cen Hodnota

Cenové rozhodnuti 7/2011 pro Vyl“?),bn)lf)z rok: (K&/MWh)
VSechny zdroje uvedené do provozu pred 1.1.2006 2005 a starsi 7130
VSechny zdroje uvedené do provozu od 1.1.2006 do 31.12.2007 2006 a3 2007 14 960
VSechny zdroje uvedené do provozu od 1.1.2008 do 31.12.2008 2008 12 590
Zdroje s instalovanym vykonem nad 30 kW uvedené do provozu
od 1.1.2009 do 31.12.2009 2009 13390
Zdroje s instalovanym vykonem do 30 kW véetné uvedené do 2009 13 690
provozu od 1.1.2009 do 31.12.2009
Zdroje s instalovanym vykonem nad 30 kW uvedené do provozu 2010 12 650
od 1.1.2010 do 31.12.2010
Zdroje s instalovanym vykonem do 30 kW véetné uvedené do 2010 12 750
provozu od 1.1.2010 do 31.12.2010
Zdroje s instalovanym vykonem nad 100 kW, uvedené do 2011 5610
provozu od 1.1.2011
Zdroje s instalovanym vykonem od 30 kW do 100 kW vcetné, 2011 6020
uvedené do provozu od 1.1.2011
Zdroje s instalovanym vykonem do 30 KW véetné, uvedené do 2011 7650
provozu od 1.1.2011 do 31.12.2011
Zdroje s instalovanym vykonem do 30 KW véetné, uvedené do 2012 6160
provozu od 1.1.2012 do 31.12.2012
Zdroj: ERU
2.6 Zaloba

Jak jsem jiz zminila v kapitole 2.4.2, nékolik podnikatelli vyrabéjicich solarni energii
zalovalo Financni teditelstvi ptislusné svému bydlisti (resp. stat). Jeden zrozsudki
(ve zkracené upravené verzi) uvadim jako ptiklad pro pfedstavu o tom, co konkrétné se

vyrobciim na novém zakong nelibilo a co podle nich stat porusil.

Rozsudek je zkvétna roku 2012 a zalobcem byl FVE CK s.r.o., ktery Zaloval

Finanéni feditelstvi v Usti nad Labem.
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Zalobce uvedl, ze odvod zakotveny v zakon& o podpoie je protiustavni a v rozporu
se zakladnimi zasadami danového prava. ProtiGistavni je pro poruSeni principii pravni
jistoty, zdkazu retroaktivity, legitimni o¢ekavani a berniho prava. Zaloba zahrnovala
1 zalobcovo piesvédCeni o negativnim dopadu strhavaného odvodu na samotnou

majetkovou podstatu Zalobce.

Neprava retroaktivita (podle Ustavniho soudu) je, kdyz se od u¢innosti nové pravni
normy i pravni vztahy, vzniklé podle zruSeni pravni normy, fidi pravni normou novou.
Stat ale investorim garantoval zachovani vySe vynosu po dobu 15ti let. Stat tedy zakon
upravil tak, aby se tykal jen elektraren uvedenych do provozu v obdobi od 1.1.2009
do 31.12.2010. Ustavni soud uznal, Z¢ se jednid o nepravou retroaktivitu, oviem

ptipustnou.

Investorovi, splitujimu podminky zakonné regulace, vzniklo legitimni ocekavani,
ze garantovany zavazek bude splnén. Pokud by investofi pfedem védéli, ze stat takto

zméni zakon, urCité by své penize investovali jinak.

Zalobce se dale domnival, Ze stanoveny odvod je vrozporu se zdsadami berniho
prava a porusuje zasadu tnosnosti, podle které nesmi mit dan likvida¢ni povahu. Podle
zalobce je odvod také v rozporu se zdsadou primarné fiskalniho ucelu zdanéni — tj. Ze

odvod nesmi byt ,trestem* za dosazené piijmy.

Ustavni soud veskeré namitky zamitl. Podle n&j se investofi nemohou spoléhat
na statni podporu a proto jejich davéru nemtize Ustava chranit. O poruseni berniho
prava se vyjadiil tak, Zze odvod nemd likvidacni charakter. (Rozsudek jménem

republiky & 15Af280/2012-32)
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3 METODIKA PRACE

3.1 Hlavni cile

Cilem teoretické Casti bakalarské prace je ptibliZzeni fotovoltaiky (slunecni energie)

a legislativy s ni spojené.

Nejprve se budu kratce zabyvat historii, resp. pfichodem fotovoltaiky do Ceské
republiky, vysvétlenim fungovani slune¢nich elektraren a pribéhem slune¢niho zareni
béhem dne ibéhem roku. V souvislosti s fotovoltaikou uvedu ceské fotovoltaické
elektrarny s vykonem nad 4 MWp, které se fadi mezi nejvétsi v CR, a vysvétlim druhy
statnich podpor pro fotovoltaické elektrarny. Mezi tyto druhy patii garance vykupnich

cen a zeleny bonus.

Hlavni teoretickou casti bakalafské prace je shromazdéni vesSkerych zakonl
tykajicich se fotovoltaické energie, v€etné propojeni jednotlivych pravnich norem

na ostatni, pfedev§im na normy stanovené¢ Evropskou unii.

Déle popisi vyvoj legislativy vletech 2010 az 2012, kde budou ke shlédnuti
skutecnosti chronologicky sefazené a posbirané zriznych zdroji formou kratkych

zprav €1 vybranych pasazi ze zakona a upraveny do ucelného piehledu.

Posledni bod teoretické &asti vyhradim pro Energeticky regulaéni tfad (ERU).
Kratce jej charakterizuji a na zéklad¢ auditu z kvétna roku 2012 posoudim zavaznost
jeho pocindni v nastaveni vykupnich cen pro fotovoltaické elektrarny — uvedu chyby,

kterych se ERU dopustil a kvili kterym nastal v Ceské republice tzv. solarni boom.

Cilem praktické casti bakalarské prace je seznameni s jednotlivymi vybranymi
fotovoltaickymi elektrarnami a urceni dopadu ,solarni dané* na jejich podnikani.
Solarni dan méla velky dopad na podnikani FVE a to zvlasté v letech 2010 a 2011.
Na zaklad¢ ziskanych materidli vypocitdm rentabilitu, bankrotni a bonitni modely,
které poukazujici na to, jak konkrétni vybranou elektrarnu zména pravnich norem
ovlivnila. Uvedu 1 dalsi finan¢ni ukazatele, které napomohou k urceni stavu podniku.

Vysledky ziskané pomoci téchto ukazatelti také zhodnotim.
Prakticka ¢ast nam postupné odpovi na otazky:

Ovlivnila zména zakona prosperitu jednotlivych fotovoltaickych elektraren?
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Zmenila se rentabilita firem, resp. efektivnost investic se zménou zakona?

3.2 Zdroj dat

Data byla cCerpana z Obchodniho rejstiiku, konkrétné =z internetovych stranek
justice.cz. Ze sbirky listin vybranych podnikii jsem pouzila vykazy zisku a ztraty,
rozvahy a pfiloZzené vyrocni zpravy. Data jsou plvodni, mnou nijak nezkreslena,

pro lepsi dohledatelnost piikladam vykazy do ptilohy.

3.3 Vypocty a vzorce
3.3.1 Finanéni ukazatelé

Vybrané finan¢ni ukazatele a jejich vypocet (4 skupiny, oznaCeny velkym

pismenem):

A. Ukazatele rentability (vynosnosti) (3.3.1)

VH pted zdanénim + naklad. aroky
*

Rentabilita celkovych aktiv (ROA) = 100

aktiva celkem

ROA vyjadiuje, jaka ¢ast zisku byla vygenerovana z investované¢ho kapitalu, resp.
z celkovych aktiv. Cim vy3si je hodnota ukazatele rentability aktiv, tim lepsi pro

hodnoceni rentability firmy. Vyjde v procentech.

(3.3.2)

.y i ., VH za Gcetni obdobi
Rentabilita vlastniho kapitilu (ROE) = - — * 100
vlastni kapital

Rentabilita vlastniho kapitdlu hodnoti vynosnost kapitalu, ktery do podniku vlozili

jeho vlastnici. Vyjde v procentech.

(3.3.3)

VH pred zdanénim + nakladové uroky
— %
vl. kapital + rezervy + dl. zavazky + dl. BU

Rentabilita kapitalu (ROCE) = 100

ROCE méfi, kolik provozniho hospodaiského vysledku pfed zdanénim podnik

dosahl z jedné koruny, kterou investovali akcionafi a vétitelé. Vyjde v procentech.

23



(3.3.4)

VH za Gcetni obdobi + odpisy
*

Rentabilita z vlastnich financ¢nich zdrojia = 100

vlastni kapital

Hodnoti vynosnost kapitalu, ktery do podniku vlozili jeho vlastnici, s pfihlédnutim

na odpisy. Vyjde v procentech.

(3.3.5)

. y VH za tGcetni obdobi
Rentabilita trzeb = - * 100
trzby

Kolik jedna koruna provoznich trzeb vytvoifi korun provozniho zisku. Vyjde

v procentech.

B. Ukazatele aktivity (doby obratu)

Cim vétsiho zisku chceme dosdhnout, tim vice se musi aktiva otacet, z toho plyne,

ze obratky aktiv zvySuji rentabilitu.

VSeobecné maji mensi rychlost obratek stald aktiva oproti aktivim obé&Znym,

piicemz se hodnota stalych aktiv do vyrobku dostavd formou odpisii, které se ale

urovni a stejné tak, aby stala aktiva byla co nejproduktivné;si.

Obecné plati, ze ¢im vysSi chceme ziskovost, tim vyS$$i musi byt obratky aktiv.

(Jindfichovské a Blaha, Podnikové finance, str. 271,272)
(3.3.6)

Obrat aktiv = — 02>
rata lv_aktiva celkem

Obrat aktiv udava, kolikrat se celkova aktiva obrati za jeden rok. (Blaha

a Jindtichovska, Jak posoudit finan¢ni zdravi firmy, str.58)

(3.3.7)

, trzby
Obrat zasob =

zasoby
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Oznacuje, kolikrat je kazdd polozka zasob béhem roku prodédna a opétovné

naskladnéna. (Blaha a Jindtfichovska, Jak posoudit finan¢ni zdravi firmy, str.58)

(3.3.8)
Doba obratu aktiv = aktiva celkem
oba obratu aktiv = trzby /360
Udéava primérny pocet dnii, za které dojde k obratu aktiv v trzbach.
(3.3.9)
Doba obratu zésob = —0
oba obratu ziasob = trzby /360

Udéava, za jakou dobu (pocita se ve dnech) firma primérné proda své zasoby.

(3.3.10)
Doba ink hleds k_pohledeivky
oba inkasa pohledavek = trzby /360
Za jak dlouhou dobu (v priméru) nam zakaznik zaplati.
(3.3.11)
Dob latnosti kritkodobvch zivazki _ kratkodob¢ zavazky
oba splatnosti kratkodobych zavazku = tr7by/360

Stanovuje dobu, kterd (v priméru) uplyne mezi nakupem zasob ¢i externich vykont

a jejich thradou.

C. Ukazatele dlouhodobé finanéni rovnovahy (zadluzenosti)

Tvrdi se, Ze vyS$i zadluZenost zapticini niZz§i ndklady financovani. Kdyz se podnik
ptesptili§ zadluzi, akcionafi 1 véfitelé ho budou povazovat za rizikovy, v disledku toho

naklady na dluh i na akcie vzrostou, jelikoz investoti chtéji vyssi rizikovou prémii.

Jsou tedy dva zptisoby, jak zadluZenost ovlivni rentabilitu. Pokud ma spolecnost
malo dluht, dokaZze zvySenim finan¢ni paky snizit naklady financovani a zvysit
rentabilitu. Pokud je spolecnost zadluzena nad optimalni hranici, zvySeni zadluzenosti
povede 1 k narustu nékladi financovani a tim snizi rentabilitu. (Jindfichovskéa a Blaha,

Podnikové finance, str. 271, 272))
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(3.3.12)

Equitv rati vlastni kapital
uity ratio = —————
quity aktiva celkem

Pomér vlastniho kapitalu a celkovych aktiv — oznacuje, jaka ¢ast podnikovych aktiv

je financovana kapitalem majitelti. Vyjde v procentech.

(3.3.13)
) cizi kapital
Debtratiol. = —————* 100
aktiva celkem
Udava miru kryti majetku cizimi zdroji. Vyjde v procentech.
(3.3.14)

. cizi kapital + ¢asové rozliseni
Debt ratio Il. = - * 100
aktiva celkem

Stejny jako debt ratio I, jen zohledniuje ¢asové rozliSeni. Vyjde v procentech.
(3.3.15)

) ) cizi kapital
Debt equity ratio = —————
vlastni kapital

Cesky zadluzenost vlastniho kapitdlu, ma stejnou vypovidajici schopnost jako

celkova zadluzenost. Oba tyto ukazatele rostou s tim, jak rostou dluhy.
(3.3.16)

VH pied zdanénim + nakladové troky

Urokové krytil. =
rokove kryti nakladové uroky

Kolikrat zisk pfed zdanénim pokryva urokové ndklady spolecnosti. (Blaha

a Jindtichovska, Jak posoudit finan¢ni zdravi firmy, str. 64)
(3.3.17)

VH pted zdanénim + nakladové tiroky + odpisy

Urokové Kryti II. =
rokové kryti nakladové uroky

Stejny ukazatel jako urokové kryti 1., jen bere v tivahu odpisy.
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(3.3.18.)

VH za ucetni obdobi + odpisy

h flow =
Cash flow (cizi zdroje — rezervy) /360

Pohyb penéznich prosttedki za urcité obdobi (rok).

D. Ukazatele platebni schopnosti (likvidity)

VétSina podnikt usiluje o to, aby jejich likvidita byla na co nejnizsi urovni, z toho
vyplyva, Ze polozky v Citateli ukazateli by mély mit co nejvyssi hodnotu v poméru
k polozkdm ve jmenovateli. PoloZzky, které se vyskytuji v Citateli, bereme z rozvahy,

a to konkrétné z obéznych aktiv.

Rentabilitu ovliviiyje likvidita tak, Ze ji snizuje. Pro€ se tak déje, je zfejmé — financni
prosttedky jsou vazané v obéznych aktivech, proto ndm tyto prostfedky nemohou
vynaset vynos, pokud ano, tak jen velmi maly. Jedinou vyjimkou mohou byt vysoce
likvidni cenné papiry. Obecné tedy miizeme ftici, ze ¢im je vyssi likvidita, tim je nizsi

ziskovost. (Jindfichovska a Blaha, Podnikové finance, str. 271, 272)

Pracovni kapital (working capital) (3.3.19)
WC = OA —dl. pohledavky — (kr. zavazky + kr. bankovni avéry + kr. fin. vypomoci)

Vysledek udava soucet aktivnich polozek hotovostniho cyklu (tj. polozky, které lze

nalézt na stran¢ aktiv v rozvaze).

Pracovni kapital na aktiva (3.3.20)

aktiva - dl.pohledavky - (kr.zavazky + kr.BUvéry + kr.fin.vypomoci) 100
= *

aktiva celkem

Jak velkou procentni ¢ast zabira pracovni kapital na aktivech, pficemz mala vyse je

rizikova, velka naopak nehospodarna z hlediska vyuzivani kapitalu. Vyjde v procentech.
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(3.3.21)

dlouhodoby majetek

Ukazatel kapitali =
azatel kapitalizace vl. kapital + rezervy + dl. zavazky + dl. bank. vypomoci

Pométuje celkova dlouhodoba aktiva k celkovym dlouhodobym zdrojim. Pohybuje-
li se ukazatel kolem jedné, pak dlouhodoby majetek je plné kryt dlouhodobymi zdroji.
Je-li vys$si nez jedna, pak je pouzit ke kryti dlouhodobych aktiv jiny nez dlouhodoby
kapital.

(3.3.22)

Y yer e e obézn4i aktiva
Celkova likvidita =

kr.zavazky + kr. bankovni avéry + kr. finan¢ni vypomoci

Stanovuje pomér, kterym je podnik schopen kryt své kratkodobé zéavazky.
Porovnavaji se piedevsim prostiedky na bankovnich uctech a hotovost s kratkodobymi
zévazky. Pokud je tento ukazatel naptiklad 3,5, znamena to, ze kratkodobé likvidni
prostiedky kryji kratkodobé zavazky ttiapilkrat. Za rizikovou hodnotu se povazuje

hodnota mens$i nez 1.
(3.3.23)

kr. pohledavky + kr. finan¢ni majetek

Bézna likvidita =
kr.zavazky + kr. bankovni uvéry + kr. finan¢ni vypomoci

Podobna jako likvidita celkova, jen vice konkrétni (nepocita s celkovymi obéznymi
aktivy).
(3.3.24)

kr. finan¢ni majetek

Penézni likvidita =
kr.zavazky + kr.bankovni avéry + kr. finan¢ni vypomoci

Ukazuje podil mezi kratkodobym finanénim majetkem a kratkodobymi zavazky.

3.3.2 Postup pro rozklad ROE pomoci logaritmické metody

V prvni fazi ROE rozdélim na danové bifemeno, rentabilitu aktiv a celkovou finan¢ni
paku. V druhé fazi (3. stupent pyramidy) dale délim na ziskovou marzi, obrat aktiv,

urokoveé bfemeno a pakovy ukazatel.
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Kazda vySe jmenovand polozka ma svou hodnotu (v procentech), kterou jsem
vypocitala na zaklad¢ vstupnich dat z rozvahy a vykazu zisku a ztraty a to pro dva roky

(2010 a 2011). Jednotlivym polozkam jsem ur¢ila diferenci a index.

Diference je stanovena tak, Ze hodnotu roku 2010 odectu od hodnoty roku 2011.

U indexu je vypocet podobny, s rozdilem, ze hodnoty neodecitam, ale délim.

U FVE Rodvinov pracuji 1 s rokem 2009, ktery je zdkladnim rokem pro srovnavany

rok 2010.

3.3.3 Bankrotni a bonitni modely
1) Rychly test (quick test)

Test vymyslel P. Kralicek v roce 1990. Je to jednorozmérny zndmkovaci test. Prvnim
krokem k dosazeni vysledku je vypocet ukazateli (kvota vlastniho kapitdlu, doba
splaceni dluhu zcash flow, cash flow vtrzbich a ROA). Dale hodnoty ukazatel
porovnam se stupnici hodnoceni a zpriméruji znamky, abych zjistila finan¢ni situaci

podniku. (Eva Kislingerova a kol., ManaZerské finance, ptiklad na pfiloZeném CD)

Rychly test se zabyva jen ukazateli, které nepodléhaji ruSivym elementim a jejich

vypocet se provede nasledovné:

Kvéta vlastniho kapitalu = vlastni kapital/aktiva celkem (3.3.3.1)
Doba splaceni dluhu z CF = kratkodobé a dlouhodobé zavazky/CF (3.3.3.2)
CF v trzbach = CF/trzby (3.3.3.3)
ROA = (HV po zdanéni + nakladové troky*(1 - t))/aktiva celkem (3.3.3.4)

2) Index bonity

Bonita firmy pfedstavuje kvality podniku. Jednotlivym ukazatelim byly na zakladé
statistického pozorovani pfisouzeny jiné vahy vyznamnosti. Cim vétsi hodnotu bonity

dostaneme, tim je finan¢né-ekonomické situace hodnocené firmy lepsi.

Rovnice Indexu bonity je: Bi = 1,5x7+ 0,08x2 + 10,0x3 + 5,0x4 + 0,3x5 + 0,1x6, kde

se ukazatelé pocitaji podle nasledujicich vzorecku:
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x1 = cash flow/cizi zdroje (3.3.3.5)

x2 = celkova aktiva/cizi zdroje (3.3.3.6)
x3 = zisk pted zdanénim/celkova aktiva (3.3.3.7)
x4 = zisk pted zdanénim/celkové vykony (3.3.3.8)
x5 = zasoby/celkové vykony (3.3.3.9)
x6 = celkoveé vykony/celkova aktiva (3.3.3.10)

Vysledek se zhodnoti podle stupnice (graf.c. 4 v praktické ¢asti).

(Sedlacek, Finan¢ni analyza podniku, str. 109)

3) Altmanuv index

Altmantiv index uréuje pravdépodobnost bankrotu spoleénosti. Usp&nost

piedpovédi se pohybuje pies 80 %.

Index se vypocte jako: Z; = 0,1714 + 0,847B + 3,107C + 0,42D + 0,998E, kde
ukazatelé¢ 4, B, C, D, E jsou vypocteny takto:

A = pracovni kapital/celkova aktiva (3.3.3.11)
B = zisk po zdanéni/celkovéa aktiva (3.3.3.12)
C = zisk pfed zdanénim a Groky/celkova aktiva (3.3.3.13)
D = zakladni kapitél/celkové dluhy (3.3.3.14)
E = celkové trzby/celkova aktiva (3.3.3.15)

Vysledky se porovnaji podle hodnotici stupnice (obrazek €. 4 v praktické Casti), ktera

urci financni situaci podniku. (Sedlacek, Finan¢ni analyza podniku, str.110)

4) Index IN99
Index IN99 je bonitni model sestaveny manzeli Neumeierovymi.

Rovnice tohoto modelu je: IN99 = —0,017a + 4,573b + 0,481c + 0,015d, kde

velka pismena piedstavuji tyto ukazatele:
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a = aktiva/cizi kapital (3.3.3.16)

b = EBIT/celkova aktiva (3.3.3.17)
¢ = trzby/celkova aktiva (3.3.3.18)
d = obéZna aktiva/kratkodobé zavazky (3.3.3.19)

Vychazi-1i hodnota IN99 vétsi nez 2,07, jde o pozitivni signél, ze podnik tvoii novou
hodnotu pro vlastniky. Vychazi-li v rozmezi 0,684 az 2,07, pak vysledek nelze
zhodnotit. Pokud je hodnota IN 99 mensi nez 0,684, jde o negativni signal - netvori

hodnotu pro vlastniky, ptipadné ji ni¢i.

5) Taffleruv index

Tafflertiv index vznikl jako reakce na Altmanovu analyzu. Vyuziva ¢tyt kliCovych

pomérovych ukazateli, kterym jsou piifazeny razné vahy.

Rovnice Tafflerova indexu je nasledujici: Z = 0,53R/ + 0,13R2 + 0,18R3 + 0,16R4,

ukazatelé se vypocitaji podle téchto vzorct:

R1 = zisk pted zdanénim/kratkodobé zavazky (3.3.3.20)
R2 = obézna aktiva/cizi kapital (3.3.3.21)
R3 = kratkodobé zavazky/celkova aktiva (3.3.3.22)
R4 = trzby celkem/celkové aktiva (3.3.3.23)

Spole¢nosti s hodnotou vyssi nez 0,3 maji malou pravdépodobnost bankrotu a u spo-
lecnosti s hodnotou nizsi nez 0,2 lze ocekéavat bankrot s vySsi pravdépodobnosti.

(Sedlacek, Finan¢ni analyza podniku, str.113)
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4 PRAKTICKA CAST

4.1 Fotovoltaicka elektrarna Vepiek

FVE Veptek se nachazi v obci Nova Ves v okrese Mélnik. Spusténa byla v zafi roku
2010 a stala se zaroved i nejvétsi fotovoltaickou elektrarnou v CR. Jeji instalovany
vykon je 35,1 MW, ale nékteré zdroje uvadeji skuteCny vykon kolem 27 MW.
FVE Veptek byla jedna z fotovoltaickych elektraren, kterd byla postavena v dobé

slune¢niho boomu.

Elektrarna se rozklada na 82,5 ha a tvofti ji 26 blokt skladajicich se z 186 960 kust
monokrystalickych panelti PhonoSolar 185 a 190 Wp.

FVE Veprtek postavila Decci a.s., pak ji ale v anoru 2010 vloZila do nové zalozené

dcefinné spolecnosti FVE CZECH NOVUM s.r.o0., provozovatelem je tedy ona.

Vklad vlastniho kapitalu ¢inil 100 000 000 K¢ a pfi uvedeni do provozu byla

na devatém misté mezi nejvét§imi FVE na decentralizovanych stfidacich na svéte.

4.1.1 Struktura aktiv a pasiv podniku

Aktiva jsou majetek podniku (budovy, stroje, pohledavky, zasoby aj.), ktery musi byt
financovan néjakymi prostfedky. Jak jsou tato aktiva financovana, je zfetelné
ze struktury pasiv (vlastni kapital, zdvazky za dodavateli, bankovni véry aj.) V tabulce
¢. 6 vidime strukturu aktiv a v tabulce €. 7 strukturu pasiv vyjadenych jak v tisicich K¢,

tak procentuelné.

Tabulka €. 6 Struktura aktiv FVE Vepiek

Dlouhodoba Kratkodoba Casové Aktiva
Rok aktiva aktiva rozliSeni celkem
v tis. K¢ v % vtis. K¢ | v% |vitis. KE| v% | v tis. K¢ v %

2010 | 2711734 | 90,73 | 276472 | 9,25 466 | 0,02 | 2988672 | 100,00
2011 | 2615161 | 87,74 | 364569 |12,23| 1006 | 0,03 | 2980736 | 100,00
Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka €. 7 Struktura pasiv FVE Vepiek

Dlouhodoba Kratkodoba Casové Pasiva
Rok pasiva pasiva rozliSeni celkem
v tis. K¢ v% |vtis.KE¢| v% |vtis. KE| v% | vtis. K¢ v %

2010 | 2954204 | 98,85 12531 | 042| 21937 ] 0,73 ]| 2988672 | 100,00
2011 | 2952241 | 99,04 7893 | 0,26 20602 | 0,69 | 2980736 | 100,00
Zdroj: vlastni zpracovani
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Porovname-li roky 2010 a 2011, zjistime, Ze v roce 2011 se o 3 % zvysila kratkodoba
aktiva oproti roku 2010, ale zaroven dlouhodoba aktiva se o tato 3 % snizila. Celkova

aktiva se drzi na podobné urovni v obou letech, zména nastala jen ve sloZeni poloZek.

U pasiv se vyrazné zmény ve struktuie nekonaly. Lze tedy konstatovat, Zze podnik
svymi dlouhodobymi pasivy financuje v roce 2011 vice kratkodobych aktiv neZ v roce
2010. To znamena, Ze podnik mrha svymi usporami z dlouhodobych pujcek a s velkou
pravdépodobnosti mu dochézeji penézni prostiedky na uctech. Tento stav je
z dlouhodobého pohledu neudrzitelny (v ptipad€, ze by firma pokracovala ve stejném

vyvoji 1 v dalSich letech).

4.1.2 Rozklad rentability vlastniho kapitalu (ROE) pomoci logaritmické
metody

V tabulce €. 8 jsou uvedena vstupni data, na zdkladé kterych jsem sestavila

pyramidu rozkladu rentability vlastniho kapitdlu.

Tabulka €. 8 Vstupni data pro rozklad ROE (FVE Veprek)

2011 | 2010 | Diference v;”peozé'e .| ROE f:;:ﬁ;ﬁ Rl‘;zcl)‘}fd
ROE 18,68% |31,06% | -12,38% | 0,601 | -12,38%
Daiiové bfemeno 0,795 | 1,000 | -0205 | 0,795 | -5,58%
0,795 | 1,000 | -0205 | 0,795
Pakovy rozklad 3,456 | 6,252 - 0,553 | -14,43%
zisk pred zdanénim/EBIT | 0305 | 0436 | -0,131 | 0,700 -1,682
aktiva/vlastni kapital 11,326 | 14,345 - 3,019 0,790 -1,114
ROA 6,80% | 4,97% | 1,83% | 1,368 | 7,63% 1,83%
EBIT/trzby 0,404 | 0,690 | -0286 | 0,585 -0,031
trEby/aktiva 0,168 | 0,072 | +0,096 | 2,338 0,050

Zdroj: vlastni zpracovani

Ziskova marZe se v roce 2011 vyrazn€ sniZila oproti roku 2010, konkrétné diference

(rozdil) ¢inila 12,38 %. SniZeni ziskové marze zapiisobilo na ROE negativné.

Obrat aktiv se zvysil, coZ na ROE plisobi pozitivng, hodnota ale neni natolik vysoka,
aby vypovidala o efektivnim vyuzivani kapitalu. ZvySeni obratu aktiv mulze byt
zpusobeno sniZzenou ziskovou marzi (¢i naopak), protoze tyto dva ukazatele jsou k sobé

inverzni.
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Stejné tak, jako je obrat aktiv inverzni k ziskové marzi, je inverzni i k finanéni péce.
Rozklad vybraného podniku tento fakt potvrzuje, protoze financni pdka se snizila.

SniZeni finan¢ni paky vyvolalo sniZeni podilu ciziho kapitalu na celkovém kapitalu.

Nejvice negativni vliv na rentabilitu vlastniho kapitalu méla podle pyramidy
jednoznaéné financni péka (-14,43 %) a v mensi mife pak danové biemeno (-5,58 %).
Ptestoze rentabilita aktiv stoupla (ROE pozitivné ovlivnila o 7,63 %), nedokazala
negativni vliv vyrusit, a proto se snizilo 1 samotné ROE. Pyramidovy rozklad se nachazi

na obrazku ¢. 3.

Obrazek ¢. 3 Rozklad ROE (FVE Vepiek)

| Hodnota vroce 2011 | ROE | Hodnota v roce 2010 |

\l 2011 | 2010 /

18,68% | 31,06%

| 1868%-31.06%= | dif. index “',4 = 18,68 % /31.06 % |
.-" 12,38% | 50,12% Viiv ukazatele na

celkovou diferenci
dafové bfemeno rentabilita aktiv fin. paka celkem /KU ntrola:
-5,58% T,63% -14,43% 5,58%
2011 2010 2011 2010 2011 2M0 + T,63%
79.50% | 100,00% x B, 80% 4 97% % 3,46 6,25 + 14 43%
dif. index dif. index dif. index = 42,38%
-20,50% | 79 50% 1,83% 136,83% 55, 28%
riskova marie obrat aktiv lirokové biemeno pakovy ukaratel
-3,12% 4,95% -1,682 -1,114
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
40,39% | 69,01% x 017 0,07 3051% | 43,58% x 11,33 14,34
dif. index dif. index dif. index diif. index
-28 61% | 58,53% 0,10 | 233,76% -13,07% | 70,01% -3,02 | ¥8,96%
Kontrola: -3,12% Kontrola: -1,682
4 95% -1,114
1,83% -2,80

Zdroj: vlastni zpracovani

4.1.3 Bankrotni a bonitni modely
1) Rychly test (quick test)

V tabulce €. 9 je stupnice hodnoceni ukazatell, vtabulce ¢. 10 jsou vysledky

ukazateli a v tabulce €. 11 je konkrétni vyhodnoceni FVE Veptek.
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Tabulka €. 9 Stupnice hodnoceni ukazatel(

Ukazatel vyborné velmi dobfe dobre Spatné OhrozZeni
1 2 3 4 5
Kvéta vlastniho kapitalu >30% >20% >10% >0% negativni
Doba splaceni dluhu z CF < 3 roky <5let <12 let > 12 let > 30 let
Cash flow v trzbach > 10% > 8% > 5% > 0% negativni
ROA > 15% > 12% > 8% > 0% negativni

Zdroj: Zdroj: Eva Kislingerova a kol., Manazerské finance, C. H. Beck 2010, pfilozené CD

Tabulka €. 10 Vysledky ukazatell (FVE Vepiek) Tabulka €. 11 Vyhodnoceni FVE Vepiek
2010 2011 Hodnoceni firmy 2010 | 2011
Kvéta vlastniho kapitalu 7% 9% | | Kvéta vlastniho kapitalu 4,00 | 4,00
Doba splaceni dluhu z CF 27,47 18,46 | | Doba splaceni dluhuz CF | 4,00 | 4,00
cash flow 100 407 | 145725 | | Cash flow v trZzbach 1,00 | 1,00
Cash flow v trzbach A47% 29% | | ROA 4,00 | 4,00
ROA 4% 6% | | Prumér 3,25 | 3,25
Zdroj: vlastni zpracovani Zdroj: vlastni zpracovani

FVE Vepftek se v konecném hodnoceni nachazi na stejné tirovni v obou letech. Nelze
jednoznacné ftict, ze hodnota 3,25 je Spatna (za Spatnou finan¢ni situaci se povazuje
hodnota na trovni 4 a za velmi dobrou na Grovni 2), ale ani nemohu konstatovat, ze je

to hodnota dobra.

Polozky quick testu se vyvijely kazda jinym smérem. Kvota vlastniho kapitalu
a doba splaceni dluhu z CF smétovaly k lep§im hodnotdm, naopak cash flow v trzbach

a ROA sméfovalo k horSim hodnotam.

Podle quick testu nelze urcit, zda se finan¢ni situace FVE Vepiek zlepSuje nebo

zhorsuje.

2) Index bonity

Pro vypocet indexu bonity je dilezité nejprve zjistit dil¢i ukazatele (tabulka €. 12 ).

Tabulka ¢. 12 Ukazatelé indexu bonity (FVE Vepiek)

Ukazatelé
Rok
x1 x2 x3 x4 x5 x6
2010 0,036401 | 1,083483 | 0,021651 | 0,300759 0 0,071989
2011 0,054033 | 1,105218 | 0,020742 | 0,123256 0 0,16828

Zdroj: vlastni zpracovani

Po dosazeni do rovnice pro index bonity (kapitola 3.3.3) vyjde vysledek pro rok 2010
ve vys$i 1,87 a pro rok 2011 ve vysi 1,01.
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Podle hodnotici stupnice (viz. graf €. 4) pro model indexu bonity je FVE Vepiek
po oba roky v ,,dobré* finan¢ni situaci, ale hodnota vroce 2011 klesla natolik, Ze jiz
hranic¢i se stavem, kdy miize mit podnik urcité problémy.

Graf ¢. 4 Hodnotici stupnice pro index bonity

extrémné velmi B . urcité . velmi extrémné
} . ; ) Spatna ) dobra . .
gpatna &patna problemy dobra dobra

-3 -2 -1 0 1 2 3

Zdroj: Sedlacek, Finanéni analyza podniku, str.109

3) Altmanuv index

Potiebné ukazatele pro zjiSténi Altmanova indexu jsou uvedeny v tabulce €. 13.

Tabulka €. 13 Ukazatelé pro Altmandv index (FVE Vepiek)

Ukazatelé
A B C D E
2010 0,08831 | 0,01754 | 0,04968 | 0,03625 | 0,07199
2011 0,11966 | 0,01680 | 0,06797 | 0,03708 | 0,16828
Zdroj: vlastni zpracovani

Rok

Podle rovnice Altmanova indexu (kapitola 3.3.3) je koeficient pro rok 2010 ve vysi

0,27 a pro rok 2011 na 0,43.

Na zéklad¢é posouzeni hodnotici stupnice (obrazek €. 4) pro Altmaniv index méla
FVE Vepiek v obou letech silné finan¢ni problémy. Kupodivu tento index ukazal, ze

v roce 2011 se hodnota lehce zlepSila (na rozdil od indexu bonity).

Obrazek €. 4 Hodnotici stupnice pro Altman(v index

Z>29 Uspokojiva finanéni situace
1,2<7<29 Tzv. Seda zona
2212 Silné finanéni problémy

Zdroj: Sedlacek, Finanéni analyza podniku, str.110

4) Index IN99

Index IN99 je bonitni model. Ukazatele pro zjisténi indexu IN99 jsou v tabulce €. 14.
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Tabulka €. 14 Ukazatelé pro IN99 (FVE Veprek)

Ukazatelé

Rok a b c d
2010 1,08348310,049678 | 0,071989 | 22,06304
2011 1,105218]0,067973 | 0,16828 | 46,1889
Zdroj: vlastni zpracovani

Po dosazeni do rovnice IN 99 (kapitola 3.3.3) vysla pro rok 2010 hodnota 0,57 a pro
rok 2011 hodnota 1,07.

Podle tabulky €. 15 v roce 2010 index IN99 poukazoval na Spatnou situaci podniku,
resp. ze podnik netvotil hodnotu pro vlastniky, a vroce 2011 se vysledek zhodnotit

nedal.

Tabulka ¢. 15 Hodnoty pro IN99

>2,07 pozitivni signal
(0,684;2,07) | nelze zhodnotit
<0,684 negativni signal

Zdroj: Sedlacek, Finan¢ni analyza podniku, str.112

5) Taffleruv index

Taffleriv index je bankrotni model, ktery pracuje se ¢tyfmi ukazateli, které jsou

vypocteny v tabulce €. 16.

Tabulka €. 16 Ukazatelé pro Taffler(iv index (FVE Vepfek)

Ukazatelé
Rok
R1 R2 R3 R4
2010 5,16391 | 0,10023 | 0,00419 | 0,07199
2011 7,83289 | 0,13518 | 0,00265 | 0,16828

Zdroj: vlastni zpracovani

FVE Vepiek vysly (podle rovnice pro Taffleriv index, kap. 3.3.3) tyto nasledujici
hodnoty: pro rok 2010 = 2,76; pro rok 2011 pak hodnota ve vysi 4,20.

Pravdépodobnost bankrotu se urc¢i podle hranice 0,2 az 0,3. Je-li niz§i nez 0,2
lze oc¢ekavat bankrot, je-li nad hranici 0,3 ocekava podnik jen malou pravdépodobnost

bankrotu.

FVE Veptiek je nad hranici 0,3, proto se podle Taftlerova indexu bankrotu obavat

nemusi.
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4.1.4 Pomérova analyza

Pro kompletni zptehlednéni situace fotovoltaické elektrarny Vepiek jsem sestavila
pomérovou analyzu (pfiloha €. 1), kterd obsahuje vysledné hodnoty jednotlivych
finan¢nich ukazateld. Zhodnocena pomérova analyza (ptiloha ¢. 2) doplni vysledky

ziskané pomoci bankrotnich a bonitnich modeli.

4.2 RVE Rodvinov

FVE Rodvinov je jedna znejvétsich solarnich elektraren na jihu Cech, konkrétng
na Jindfichohradecku. Podle majiteld se pry jedna o nejvykonnéjSi a nejvetsi
fotovoltaickou elektrarnu v Cesku.

Vykon této elektrarny je 1,48 megawatt, coz celorocné zajisti piiblizné
800 domacnosti. Rodvinov mé na 7 040 panell rozloZenych na necelych 5,4 hektart
pudy. Cela stavba vySla na 177 milioni korun ¢eskych.

Elektrarna se zacCala stavét v unoru roku 2008, v listopadu zahdjila zkuSebni provoz
a jiz v prosinci téhoz roku byla uvedena do plného provozu. Distributorem elektrarny je
spolecnost E-ON.

Za rok vyrobi stejné mnozstvi energie, které by se vyrobilo spalenim vice
nez 1 000 tun uhli. Panely jsou schopny uSettit 1796 tun CO;, ro¢né. Pii uvedeni
do provozu se predpokladal roc¢ni vynos ve vySi 21 milioni korun Ceskych. (solar-
liglass.cz)

Oficidlni obchodni jméno FVE Rodvinov je Rodvinov Solar Energy, a.s.. Tato firma

byla zaloZena jiz v roce 2006.

4.2.1 Struktura aktiv a pasiv podniku

V tabulce €. 17 vidime strukturu aktiv podniku a v tabulce €. 18 strukturu pasiv (obé

tabulky jsou vyjadieny jak v tisicich K¢, tak procentuelng).

Tabulka €. 17 Struktura aktiv (FVE Rodvinov)

Dlouhodoba Kratkodoba Casové Aktiva
Rok aktiva aktiva rozlisSeni celkem
v tis. K¢ v % v tis. K¢ v % v tis. K¢ v % v tis. K¢ v %
2009 164 536 97,88 3446 2,05 110 0,07 | 168096 | 100,00
2010 155028 95,05 7956 4,88 110 0,07 | 163094 | 100,00
2011 145 468 91,35 13779 8,65 0 0,00 | 159247 | 100,00

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka €. 18 Struktura pasiv (FVE Rodvinov)

Dlouhodoba Kratkodoba Casové Pasiva
Rok pasiva pasiva rozliseni celkem
v tis. K¢ v % v tis. K¢ v % v tis. K¢ v % v tis. K¢ v %
2009 167607 | 99,71 486 0,29 4 0,00 168 096 | 100,00
2010 162777 | 99,81 317 0,19 0 0,00 163094 | 100,00
2011 158 889 | 99,78 348 0,22 10 0,01 159 247 | 100,00

Zdroj: vlastni zpracovani

Ze struktury aktiv je patrné, ze dlouhodoba aktiva firmy se snizovala a kratkodoba
aktiva se zvySovala. Struktura pasiv vypovidd o tom, Zze md firma velky objem
dlouhodobych pasiv a minimum kratkodobych pasiv. Mohu tedy konstatovat (stejné
jako u FVE Vepiek), ze FVE Rodvinov financuje svymi dlouhodobymi zdroji
kazdorocné vEétsi objem kratkodobych aktiv. S velkou pravdépodobnosti firme

dochazeji penézni prostfedky na uctech, coz je z dlouhodobého pohledu neudrzitelny

stav.

4.2.2 Rozklad rentability vlastniho kapitalu (ROE) pomoci logaritmické

metody

V tabulce €. 19 jsou uvedena vstupni data pro roky 2009 a 2010, na zaklad¢ kterych

jsem sestavila pyramidu rozkladu rentability vlastniho kapitalu pro FVE Rodvinov.

Tabulka €. 19 Vstupni data pro rozklad ROE 2010-2009 (FVE Rodvinov)

2010 | 2009 | diference -.;;;fjé;: ROE E::‘l?l‘a‘d ”I’:gf:d
ROE _35,59% | -28,85% | -6,74% | 123,4%| -6,74%
dafiové biemeno 1,000 1,000 0,000 | 1,000 | 0,00%
pakovy rozklad -10.910 | -6,603 1,652 | -16,12% -:
zisk pred zdanénim/EBIT| 0221 0,175 0,046 1,263 -1,999
aktivaviasmi kapitdl 49437 | -37.778 | -11.659 | 1,300 2307
ROA 326% | 437% | -1,1% | 0,747 | 9.38% 1,11%
EBIT/tr£by 0273 0369 | -0096 | 0,730 0,011
triby/aktiva 0.120 0118 0.001 1,011 0.000

Zdroj: vlastni zpracovani

Ziskova marze se v roce 2010 sniZila oproti roku 2009, konkrétné diference (rozdil)

¢inila 6,74 %. Snizeni ziskové marze zaptisobilo na ROE negativné.

Obrat aktiv se v roce 2010 nezménil.
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Finan¢ni péka se snizila. V obou letech vykazoval ukazatel finan¢ni paky zdpornych

hodnot diky zdpornému vlastnimu kapitalu firmy.

Nejvice negativni vliv na rentabilitu vlastniho kapitdlu méla podle pyramidy
jednoznaéné finan¢éni paka (-16,12 %), danové biemeno ROE nijak neovlivnilo, protoze
tento ukazatel nezaznamenal zménu. Rentabilita aktiv klesla také, 1 kdyZz ne tak
razantné, ale jeji celkova hodnota se drzi v kladnych ¢islech, proto rentabilitu vlastniho

kapitalu ovlivnila pozitivné.
ROE kleslo, protoze ve vétsi mife bylo ovlivnéno negativné.

Podle vstupnich dat spole¢nosti FVE Rodvinov za rok 2009 a 2010 jsem sestavila
pyramidu rozkladu ROE (obrazek €. 5)

Obrazek ¢. 5 Pyramidovy rozklad ROE 2010-2009 (FVE Rodvinov)

| Hodnota v roce 2011 | ROE | Hodnota v roce 2010 |
2040 2009
\L a55ew | -28.85% M’
| -3559%-(-28,85%) = | diferenge |  index | =-3550%/-2885% |
~b | o | e [ Viiv ukazatele na
cefkovou diferenci

dafové biemeno rentabilita aktiv fin. paka celkem / Kontrola:

0,007 9,38% 16,12% 0.00%
2010 2008 2040 2008 2010 2008 + 8,35%
100,00% 100,00% " 3.28% 4,37% % -10,91 -8,80 + =16 12%
diference ingex diference mdex diference index = 65 74%
0,00% 100,00% -1,11% 74,87% 185,21%
ziskova marie obrat aktiv tirckové bfemeno pakovy ukazatel
A,15% 0,04% -1,999 2,307
2010 2009 2010 2009 2010 2008 2010 2009
27.27T% 38,90% % 012 012 22,07% 17, 48% x -45, 44 =37, 78
diference index diference index diference index diference index
-9.63% 73,89% 0,00 101,05% 4,59% 128,25% -11,88 130,868%
Kontrola: -1,15% Kontrok: -1,559
0,04% -2,207
-1, 1% 4.3

Zdroj: vlastni zpracovani

Stejnym zpiisobem jsem vypocitala vstupni data (viz. tabulka ¢. 20) mezi roky 2010

a 2011 a vytvofila pyramidovy rozklad ROE (obrazek €. 6).
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Tabulka €. 20 Vstupni data pro rozklad ROE 2011-2010 (FVE Rodvinov)

. mezi- pakovy |rozklad
2011 2010 diference vipoder ROE rozklad| ROA
ROE -178,01% | -35,59%% | -142.43% | 500,2% | -142,43%
danové biemeno 1,000 1,000 0,000 1,000 0,00%
1.000 1.000 0.000 1,000
pikovy rozklad -29.874 -10,910 2,738 -89.12% -:
zisk pred
zdanenim/EBIT 0223 0221 0.002 1,009 -0.170
aktivaivlasmi kapital| -134.159 -49.437 -84.722 2,714 -18,795
ROA 5.96% 3,26% 2,70% 1,827 -53,31% 2,70%
EBIT/triby 0,405 0.273 0,132 1,485 0.018
triby/aktiva 0.147 0.120 0.028 1,230 0.009
Zdroj: vlastni zpracovani
Obrazek ¢. 6 Pyramidovy rozklad ROE 2011-2010 (FVE Rodvinv)
| Hodrota v roce 2011 | ROE | Hodriota v roce 2010 |
2011 2010
\ -178,01% | -25,59% M
[ -17801%-(3559%)= | diference | index | =-178,01%/-3550% |
-"" -142 43% | s00,22% "- Viiv ukazatele na
cefkovou diferenci
danové bremeno rentabilita aktiv fin. paka celkem /Karlmla:
0,008 -R3,31% 89125 0,00%
2011 2010 2011 2010 2011 2010 +-E330%
100.,00% | 100.00% " 5.55% 3,28% N -Z9ET -10,51 + B3 A%
diference index diference index diference irdex = 442 43%
0,00% 100,00% 2,70% 182,87% 273,5%%
ziskova marie obrat aktiv urokové biemeno pakovy ukazatel
1,7 0,93% 0470 -18,795
2014 2010 2041 200 2011 2010 2011 2040
2050% | 27.2T% x 0.15 0,12 2227% | 2207% x -134,18 -49.44
diference index diference index diference index diference index
13,23% | 148,52% 0.03 123,00% 0.20% 100,91% 8472 | 27T137%
Kontrola: 1.77% Kontrok: D ATD
0,93% 18,795
270% 18,95

Zdroj: vlastni zpracovani

Ziskova marze se v roce 2011 zvysila, konkrétné diference (rozdil) ¢inila 13,23 %
(ale v kladném cisle, pro minuly rok to byla zdporna hodnota). ZvySeni ziskové marze

zapisobilo na ROE pozitivné.

Obrat aktiv se v roce 2011 zménil minimalné.
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Financni paka se snizila. V obou letech vykazoval ukazatel finan¢ni paky zapornych
hodnot vlivem zaporného vlastniho kapitdlu firmy. Protoze tento trend nartstani
zédpornych hodnot u finan¢éni paky pietrvava, mél by se podnik snazit svij vlastni
kapital dostat do kladnych hodnot. Z rozvah spole¢nosti (viz. ptilohy) je vidét, ze tak

¢ini, ale ne dostate¢né rychle.

Nejvice negativni vliv na rentabilitu vlastniho kapitalu méla podle pyramidy finan¢ni
paka (tento negativni vliv rapidné stoupl oproti minulému roku), danoveé bfemeno ROE
nijak neovlivnilo, protoze tento ukazatel nezaznamenal zménu. Rentabilita aktiv se sice
vylepsila, ale na ROE méla vliv negativni také a to v nemalé miie. ROE tedy vykazuje
(1 pfes snahu dostat vlastni kapitadl do kladnych hodnot) stile velmi $patnou hodnotu,

ktera je rok od roku horsi.

4.2.3 Bankrotni a bonitni modely

1) Rychly test (quick test)

W

V tabulce ¢. 21 jsou vypoctené udaje a konkrétni vyhodnoceni FVE Rodvinov

znazornuje tabulka €. 22.

Tabulka ¢. 21 Ukazatelé pro rychly test (FVE Rodvinov)

2009 2010 2011

Kvéta vlastniho kapitalu -3% -2% -1%
Doba splaceni dluhu z CF 3,44 3,43 3,13

cash flow 10 665 10 649 11 672
Cash flow v trzbach 54% 55% 50%
ROA 4% 3% 5%
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka €. 22 Vyhodnoceni rychlého testu (FVE Rodvinov)
Hodnoceni firmy 2009 2010 2011
Kvdéta vlastniho kapitalu 5,00 5,00 5,00
Doba splaceni dluhu z CF 2,00 2,00 2,00
Cash flow v trzbach 1,00 1,00 1,00
ROA 4,00 4,00 4,00
Primér 3,00 3,00 3,00

Zdroj: vlastni zpracovani

FVE Rodvinov se v kone¢ném hodnoceni nachazi na stejné trovni ve vSech tfech

letech. Hodnota 3 neznamend ani dobrou situaci, ale ani Spatnou, firma se nachézi

v priméru hranic.
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Polozky quick testu se vyvijely kazda jinym smérem. Kvoéta vlastniho kapitalu
se zvySovala (resp. se snizovala zaporna hodnota), a to je pro podnik dobra zpréva,
ovSem zdaleko to neni stav, ktery by byl idealni. Doba splaceni dluhu z CF se nepatrné
zlepSuje, ale toto zlepSeni je skoro neznatelné a celkovou situaci podniku neovliviiuje.
Cash flow v trzbach ma FVE Rodvinov na vyborné urovni a ROA se drzi po vSechny

roky na Spatné rovni.

Podle quick testu jsou idaje jen informativni, protoze celkové hodnoceni neukazuje
na zlepSeni. Po dikladnéjSim pohledu na jednotlivé ukazatele mohu konstatovat,

ze v roce 2011 se situace podniku lehce zlepsuje.

2) Index bonity

Pro vypocet indexu bonity spole¢nosti FVE Rodvinov je dalezité nejprve zjistit dilci
ukazatele (tabulka ¢. 23).

Tabulka €. 23 Ukazatelé pro index bonity (FVE Rodvinov)

Ukazatele
Rok
x1 x2 x3 x4 x5 X6
2009 0,06181 0,97424 0,00764 0,06450 0 0,11838
2010 0,06400 0,98017 0,00720 0,06017 0 0,11963
2011 0,07276 0,99266 0,01327 0,09018 0 0,14714

Zdroj: vlastni zpracovani

Vysledky rovnice jsou nasledujicic: pro 2009 hodnota 0,581; pro rok 2010 hodnota
0,56; pro rok 2011 hodnota 0,79.

Podle hodnotici stupnice pro index bonity (viz. graf ¢. 4, kapitola 4.1.3) je

FVE Rodvinov po vSechny roky v kategorii ,,ur¢ité problémy*.

3) Altmanuv index

Pottebné ukazatele pro zjisténi Altmanova indexu jsou uvedené v tabulce €. 24.

Tabulka €. 24 Ukazatelé pro Altmaniv index (FVE Rodvinov)

Ukazatelé
Rok
A B C D E
2009 0,01764 | 0,00611 | 0,04369 | 0,01275 | 0,11838
2010 0,04684 | 0,00583 | 0,03262 | 0,01322 | 0,11963
2011 0,08434 | 0,01075 | 0,05959 | 0,01371 | 0,14714

Zdroj: vlastni zpracovani
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Koeficienty vysly: pro rok 2009 = 0,27; rok 2010 = 0,24; rok 2011 = 0,36.

Podle hodnotici stupnice Altmanova indexu (obrazek ¢. 4, kapitola 4.1.3) méla

FVE Rodvinov ve vSech letech silné finan¢ni problémy.

4) Index IN99

Ukazatele pro indexu IN99 spolecnosti FVE Rodvinov jsou uvedené v tabulce €. 25.

Tabulka €. 25 Ukazatelé pro IN99 (FVE Rodvinov)

Ukazatelé
Rok
a b C d
2009 0,974236|0,043685 | 0,118382 | 7,164224
2010 0,980173|0,032619 | 0,11963 |25,09779
2011 0,992663 | 0,059587 | 0,147142 | 39,59483

Zdroj: vlastni zpracovani
Vysledky IN99 jsou nasledujici: rok 2009 = 0,35; rok 2010 = 0,5665; rok 2010 = 0,92.

Podle tabulky €. (kapitola 4.1.3) spole€nost v letech 2009 a 2010 netvofila hodnoty
pro vlastniky, vysledky jsou pro FVE Rodvinov negativnimi signaly.

Rok 2011 nelze zhodnotit, protoZze se nachazi v tzv. Sedé¢ zon¢, kdy nemohu urcit,

zda spole¢nost hodnotu tvofi ¢i ne.

5) Taffleruv index
Ukazatele potiebné k vypoctu Tafflerova indexu jsou uvedeny v tabulce €. 26.

Tabulka €. 26 Ukazatelé pro TafflerGiv index (FVE Rodvinov)

Ukazatelé
Rok
R1 R2 R3 R4
2009 2,66850 | 0,01997 | 0,00286 | 0,11838
2010 3,70347 | 0,04781 | 0,00194 | 0,11963
2011 6,07184 | 0,08589 | 0,00219 | 0,14714

Zdroj: vlastni zpracovani

Fotovoltaické elektrarné Rodvinov vysly tyto nasledujici hodnoty: pro rok 2009 =
1,44; pro rok 2010 = 1,99; pro rok 2011 = 3,25.
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FVE Rodvinov je nad hranici 0,3, proto se podle Tafflerova indexu bankrotu obavat

nemusi.

4.2.4 Pomérova analyza

Pro kompletni zpiehlednéni situace podniku FVE Rodvinov jsem sestavila
pomérovou analyzu (pfiloha €. 3), kterd obsahuje vysledné hodnoty jednotlivych

finan¢nich ukazateld.

Zhodnoceni vyvoje ukazatelii je zachyceno v ptiloze €. 4.

4.3 FVE Dolejsi Mlyn

Fotovoltaickd elektrarna Dolejsi Mlyn funguje od konce roku 2009 a nachazi

se v Miroticich u Pisku.

Solarni panely ma instalované jak na zemi, tak na stieSe a jejich vykon je 240 Wp.

4.3.1 Struktura aktiv a pasiv podniku

V tabulce ¢. 27 vidime strukturu aktiv podniku a v tabulce €. 28 strukturu pasiv (ob¢

tabulky jsou vyjadieny jak v tisicich K¢, tak procentuelng).

Tabulka €. 27 Struktura aktiv (FVE Dolejsi Mlyn)

Dlouhodoba Kratkodoba Casové Aktiva
Rok aktiva aktiva rozliSeni celkem
v tis. K¢ v % v tis. K¢ v % v tis. K¢ v % v tis. K¢ v %
2010 16 258 90,40 1727 9,60 0 0,00 17 985 100,00
2011 16 016 88,94 1962 10,90 30 0,17 18 008 100,00

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka €. 28 Struktura pasiv (FVE Dolejsi Mlyn)

Dlouhodoba Kratkodoba Casové Pasiva
Rok pasiva pasiva rozliSeni celkem
v tis. K¢ v % v tis. K¢ v % v tis. K¢ v % v tis. K¢ v %
2010 15 838 88,06 2 147 11,94 0 0,00 17 985 100,00
2011 15004 83,32 2939 16,32 65 0,36 18 008 100,00

Zdroj: vlastni zpracovani

Ve struktuie aktiv v obou letech nebyly vyrazné zmény, v pasivech se ale v roce

2011 snizil objem dlouhodobych pasiv a zvysil objem pasiv kratkodobych. Znamena to,
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ze FVE Dolejsi Mlyn sva dlouhodoba aktiva kryje z vétsi c¢asti (nez v roce 2010)
ze svych kratkodobych pasiv. Kratkodoba pasiva jsou drahd a v podniku jsou

jen omezenou dobu, coz pro kryti dlouhodobych aktiv neni vhodné.

4.3.2 Rozklad rentability vlastniho kapitalu (ROE) pomoci logaritmické
metody

V tabulce €. 29 jsou vstupni data pro roky 2010 a 2011, na zakladé kterych
jsem sestavila pyramidu rozkladu rentability vlastniho kapitdlu (obrazek ¢. 7)

pro FVE Dolejsi Mlyn.

Tabulka €. 29 Vstupni data pro rozklad ROE (FVE Dolejsi Mlyn)

. mezi- Pikovy | Rozklad
2011 2010 |diference vipodet ROE rozklad| ROA
ROE 4.88% | 46,62% | -41,74% | 10,47% | -41,74%
daiiové bifemeno 0,709 0,999 -0,29 0,71 -6,34%

0.709| 0999| -0290 0,71

piakovy rozklad 1,05 4,17 - 0,25 -25,50% -

zisk pfed zdanénim/EBIT | 0,196| 0,727 -0.531 0,27 -2.,960
aktivaiviasi kapitdl 5345| 5728| -0383 0,93 -0.156

ROA 6,56% | 11,21%| -4,65% 0,50 -9.90% _4,65%
EBIT/trby 035| 068| -0331 0,52 -0.058
triby/aktiva 0.19 0.16 0.022 1,14 0011

Zdroj: vlastni zpracovani

Ziskova marZe se v roce 2011 vyrazn€ sniZila oproti roku 2010, konkrétné diference
(rozdil) ¢inila 33,07 %. Celkova zaporna hodnota ziskové marZze zaplsobila na ROE
negativné.

Obrat aktiv se zvysil, coZz na ROE plisobi pozitivne, hodnota ale neni natolik vysoka,
aby vypovidala o efektivnim vyuzivani kapitalu. ZvySeni obratu aktiv mutze byt
zpusobeno sniZenou ziskovou marzi (¢i naopak), protoze tyto dva ukazatele jsou k sobé

inverzni.

Nejvice negativni vliv na rentabilitu vlastniho kapitalu méla podle pyramidy finan¢ni
paka (-25,5 %), ROA (-9,9 %) a v nejmensi mife pak datiové biemeno (-6,34 %).

Vsechny tyto tfi ukazatele na ROE puisobilo negativné, proto se velmi snizilo.
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Obrazek ¢. 7 Pyramidovy rozklad FVE Dolejsi Mlyn

| Hodrota v roce 2011 | ROE | Hodrota v roce 2010 |
2011 20
\ 488% 48,82% M
| 4588% - 46,62 %= | diference |  index | =438%/46,62% |
-"'*- 41 74% 10,47% H Viiv uhazatele na

celkovou diferenci

danové bremeno rentabilita aktiv fin. paka celkem /Kortmla:

-6,34% -9,90% -2550% 5,345
2011 2010 2011 2040 2011 2010 + -5,20%
70.20% 99.86% " 8,58% 11.21% " 1.05 417 + 25 B0%
diference index diference index diference irndex = 41 74%
-2897% 70,99% -4,65% 58,56% 25,19%
ziskova marie obrat aktiv uirokové biemeno pakovy ukazatel
575% 1,10% 2,960 0,156
2011 2040 2044 2040 2041 2010 2011 2010
35.20% 88.27% " 019 016 19.63% T2.72% " 535 573
diference index diference index diference indlex diference index
-33,07% 51,56% 0.0z 113,57% -53,059% 26,99% -0,28 93.32%
Kaontrola: -5, 75% Kontrok: -2,580
1,10% 0,158
-4,65% -312

Zdroj: vlastni zpracovani

4.3.3 Bankrotni a bonitni modely

1) Rychly test (quick test)

W W

V tabulce €. 30 jsou vypoctené udaje, v tabulce €. 31 je konkrétni vyhodnoceni
FVE Dolejsi Mlyn. Stupnice hodnoceni je jiz v tabulce ¢. 9 (kapitola 4.1.3).

Tabulka ¢. 30 Data pro rychly test (FVE Dolejsi Mlyn) Tabulka €. 31 Hodnoceni rychlého test (FVE Dolejsi Mlyn)

2010 | 2011 | Hodnoceni firmy 2010 | 2011
kvota vlastniho kapitalu | 17,46% | 19% | | kvéta viastniho kapitalu 3,00 | 3,00

doba spléceni dluhu z CF 0,96 2,47 doba spléceni dluhu z CF 1,00 1,00

cash flow 2230 1190 | cash flow v trzbach 1,00 | 1,00
cash flow v trzbach 76%| 35%| |ROA 300 | 4.00
ROA 10.62% | 5% [pramer 2,00 | 2,25
Zdroj: vlastni zpracovéni Zdroj: vlastni zpracovani

FVE Dolejsi Mlyn se v roce 2011 dostal na horsi znamku, sice je to jen maly rozdil,
ale podle rychlého testu zacal mit podnik potize. Rozdil v primérné zndmce zapfticinila

ROA, stalo se tak, protoZe podniku klesl hospodaisky vysledek skoro o pétinasobek.
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Ostatni polozky rychlého testu se drzely na stejné zndmce, ale 1 u nich mizeme vidét

zhorSeni a to u doby splaceni dluhu z CF a CF v trZzbach.

2) Index bonity
Pro vypocet indexu bonity spolecnosti FVE Dolejsi Mlyn je dilezité nejprve zjistit
dil¢i ukazatele (znazornény v tabulce €. 32).

Tabulka €. 32 Ukazatelé pro index bonity (FVE Dolejsi Mlyn)

Ukazatele
Rok
x1 x2 x3 x4 x5 X6
2010 0,15022 1,21152 0,08151 0,49644 0 0,16419
2011 0,08165 1,23563 0,01794 0,09619 0 0,18647

Zdroj: vlastni zpracovani
Index bonity vysel pro rok 2010 ve vysi 3,64 a pro rok 2011 ve vysi 0,9.

Podle hodnotici stupnice pro index bonity (graf ¢. 4, kapitola 4.1.3) byl stav
spolecnosti v roce 2010 extrémné dobry, ale v priibéhu roku 2011 se podle indexu

bonity dostala do urcitych problémd.

3) Altmanuv index

Pottebné ukazatele pro zjisténi Altmanova indexu jsou uvedené v tabulce €. 33.

Tabulka €. 33 Ukazatelé pro Altmandv index (FVE Dolejsi Mlyn)

Ukazatele
Rok
A B C D E
2010 -0,72939 | 0,08140 | 0,11209 | 0,11182 | 0,16419
2011 -0,70036 | 0,01272 | 0,06564 | 0,11390 | 0,18647

Zdroj: vlastni zpracovani
Vysledky Altmanova indexu jsou nasledujici: rok 2010 = 0,5; rok 2011 = 0,33.

Podle Altmanova indexu (hodnotici stupnice je na obrazku €. 4, kapitola 4.1.3) méla
FVE Dolejsi Mlyn vobou letech silné finanéni problémy, které se vroce 2011

prohlubovaly v dasledku zaporného pracovniho kapitélu.
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4) Index IN99

Potiebné ukazatele pro zjisténi indexu IN99 spole¢nosti FVE Rodvinov jsou uvedené

v tabulce ¢. 34.

Tabulka €. 34 Ukazatelé pro IN99 (FVE Dolejsi Mlyn)

Ukazatele
Rok a b c d
2010 1,21152 | 0,11209 | 0,16419 | 0,80438
2011 1,23563 | 0,06564 | 0,18647 | 0,66757

Zdroj: vlastni zpracovani

Pro rok 2010 vysla hodnota 0,58 a pro rok 2011 hodnota 0,38, podle tabulky ¢. 15
(kapitola 4.1.3) vroce 2010 index IN99 poukazoval na Spatnou situaci podniku, resp.
ze podnik netvotil hodnotu pro vlastniky, v nasledujicim roce byla tato situace jesté

horsi.

5) Taffleruv index

Ukazatele potiebné k vypoctu Tafflerova indexu jsou uvedeny v tabulce €. 35.

Tabulka €. 35 Ukazatelé pro Tafflertiv index (FVE Dolejsi Mlyn)

Ukazatele
Rok
R1 R2 R3 R4
2010 0,68281 | 0,11634 | 0,11938 | 0,16419
2011 0,10990 | 0,13462 | 0,16321 | 0,18647

Zdroj: vlastni zpracovani

Spole¢nosti vysly tyto nasledujici hodnoty: pro rok 2010 = 0,43 a pro rok 2011
pak hodnota ve vysi 0,14.

Hodnota 0,43 vypovidala o dobré situaci podniku v roce 2010, v tomto roce se podle
Tafflerova indexu podnik nemusel bat bankrotu. O rok pozd€ji se ovSem

pravdépodobnost bankrotu vyskytla.
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5 ANALYZA VYSLEDKU

Cilem praktické casti mé bakalaiské prace bylo analyzovat zmény legislativy
v oblasti solarni energie z hlediska dopadu na malé, stfedni a velké podnikéni v této

oblasti.

Kategorizovat spoleCnosti v oblasti solarni energie na maly, stfedni a velky podnik
podle klasického rozdé¢leni, na zakladé pocltu zaméstnanci, nelze. Fotovoltaické
elektrarny nebudou podle pocétu zaméstnanci nikdy jiné, nez malé (nckteré
ani zaméstnance nemaji a pokud ano, tak jen administravni pracovniky). Rozhodla jsem
se tedy tyto elektrarny rozdélit do skupin podle jiného hlediska, podle jejich vykonu.
Jako velky podnik jsem zvolila FVE Vepiek, kterd je nejvétsi fotovoltaickou
elektrarnou v CR, jeji vykon je 27 MW. Stfedni podnik zastupuje FVE Rodvinov
s vykonem 1,48 MW a maly podnik je pro potfeby mé bakaladiské prace FVE Dolejsi
Mlyn s vykonem 0,23 MW.

VétSina fotovoltaickych elektraren byla zalozena v dobé solarniho boomu,
tedy v letech 2009 a 2010, proto mé vypolty zahrnuji jen roky 2010 a 2011
(u FVE Rodvinov 1 rok 2009). Rok 2012 prozatim neni u podnikd dostupny (vykazy
zverejnuji v dubnu nasledujiciho roku).

Podle vypocitanych ukazateli a bonitnich a bankrotnich modelti u modelovych

ptikladi mohu fotovoltaické elektrarny zhodnotit nasledovné.

V tabulce €. 36 jsou shrnuty jednotlivé vysledky pouzitych bonitnich a bankrotnich

modeld.

Tabulka €. 36 Vysledna tabulka

Model
Podnik Rychly test Index bonity Altmaniv index Index IN99 Tafflerdv index
2009| 2010| 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011
FVE Vepiek x |325)325| x |187|101| x |o027|043| x |o57|107] x | 278|420
FVE Rodvinov 3,00|300|300|058|056|079|057|02a|035|035|057|092|142]1,99] 3,25
FVE Dolejsi Miyn X 2,00 2,25 X 3,64 | 0,90 X 0,50 | 0,33 X 0,58 | 0,38 X 0,43 | 0,14

5.1 Velky podnik, FVE Veprek

Podle struktury aktiv a pasiv ma podnik malo vysoce likvidnich prostfedkd,

coz muze podnik dostat do platebni neschopnosti.
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Mrw e

snizenim vysledku hospodateni).
Rychly test neur¢il, zda se finan¢ni situace podniku po zméné legislativy zménila.

Index bonity vypovidd o tom, Ze podnik je v dobré finan¢ni situaci, ale hodnota

po zmeéné legislativy se ptiblizila stavu, ktery znaci urcité problémy.

Altmantv index zjistil, Ze podnik mél v obou letech finanéni problémy, ale ty
se vroce 2011 kupodivu lehce vylepsily (s velkou pravdépodobnosti kvili ukazateli C,
ktery mé velkou vahu a ktery v roce 2011 vySel vétsi diky vétSimu mnozstvi irokovych

nakladt).
Index IN99 nemél vypovidaci hodnotu v roce 2011.
Taffleriiv index neprokézal, ze by se FVE Veptek mél obavat bankrotu.
Pomérova analyza vykazovala u poloviny ukazatell zlepSeni a u poloviny zhorSeni.

Shrnu-li vysledky, mohu fici, Ze zména legislativy neméla na velky podnik
devastujici vliv, ovlivnila jej sice negativné, ale ne natolik, aby se firma mohla obavat

0 svou existenci.

5.2 Stredni podnik, FVE Rodvinov

Struktura aktiv a pasiv vypovida o tom, Ze podnik ma malo vysoce likvidnich

prostiedki, které ho mohou dostat do platebni neschopnosti.

Rentabilita vlasatniho kapitalu se zhorSovala jiz pfed zménou zékona, ale po zméné
v tomto trendu pokracovala, a to mnohem rychleji (podnik vykazoval zdporny vlastni

kapital).
Rychly test nepotvrdil zmény, zndmka vysla pro vSechny roky stejna.
Index bonity ve vSech letech poukazuje na finan¢ni problémy.

Altmantv index zjistil, Ze ma podnik po celou svou existenci silné finan¢ni

problémy.
Index IN99 neprokazal vliv zmény legislativy na podnikani FVE Rodvinov.

Taffleriv index vylucuje piipadny bankrot podniku.
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Na zéklad€é bonitnich a bankrotnich modelli nelze s pfesnosti urCit, zda podnik
ovlivnila zména legislativy (podnik byl jiz pfed zménou ve Spatné situaci),
ale pomérova analyza vypovida o tom, Ze ve vétSin€ ukazateli vroce 2011 bylo

nepatrné zlepSeni.

Zvoleny sttedni podnik zména legislativy vyrazné neovlivnila.

5.3 Maly podnik, FVE Dolejsi Mlyn

Struktura aktiv a pasiv vypovida o tom, Ze podnik neefektivné kryje sva dlouhodoba

aktiva kratkodobymi pasivy.

Koeficienty rentability aktiv, finan¢ni péky, ale 1 danového bifemena se snizovaly

a tim 1 velmi ovlivnily snizeni rentability vlastniho kapitalu.

VSechny zvolené a pouzité bankrotni a bonitni modely potvrdily, Ze novy zakon

ovlivnil maly podnik negativné, dokonce mize ovlivnit 1 jeho existenci.

Pomérova analyza pro zjisténi dopadu zmény legislativy na maly podnik jiz nebyla

zapotiebi.
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6 ZAVER

Cilem mé bakalarské prace bylo zjisténi vlivu zmén legislativy v roce 2010 a 2011
na podnikdni v oblasti soldrni energie. Pro analyzovani zmény legislativy bylo nutné
ziskat mnoho informaci, které se ale pro zvolené téma nedaly hledat v odborné
literatuie, pouze na internetu, kde jsou tato data nejaktudInéjsi. Z odborné literatury

se daly Cerpat jen jasn¢ vymezené vzorecky pro finan¢ni analyzu a bankrotni a bonitni

modely.

V literarni prehledu byla teoreticky charakterizovana fotovoltaika, zptsob jejiho
fungovani a moznosti statni podpory. Hlavni ¢ast jsem vénovala legislativé, kterd
se solarni energii zabyva. Jednotlivé pravni normy jsem setfadila a urcila jejich
vzajemnou provazanost, predev§im jsem na zakladé¢ nastudovanych zprav sestavila

chronologicky vyvoj zmén legislativy tykajicich se tématu mé bakalarské prace.

Pro tucely pochopeni uskutecnénych zmén préavnich norem jsem uvedla chyby
Energetického regulagniho tifadu, kvili kterym v Ceské republice nastal solarni boom.
Také jsem vybrala dilezité pasaze z zaloby proti statu, aby si Ctenat udé€lal uceleny

obrazek toho, jak se zmény zdkona dotkly vyrobcii soldrni energie.

Do praktické €asti jsem vybrala tfi modelové piiklady (fotovoltaické elektrarny),

které jsem podle jejich vykonu rozd¢lila na velky, sttedni a maly podnik.

Na zaklad¢ ziskanych materidli jsem vypocitala rentabilitu, bankrotni a bonitni
modely, které poukazuji na to, jak konkrétni vybranou elektrarnu zména pravnich

norem ovlivnila.

Zavérem bakalarské prace je zjisténi, ze legislativni zmény jednotlivé kategorie
podniku ovlivnily rizné. Velka firma byla sice zménou zasazena negativné, ale pro jeji
velikost (vybrany modelovy piiklad je nejvétsi fotovoltaickou elektrarnou v CR)
jeji existenci nijak neovlivnila. Naproti tomu maly podnik byl ovlivnén velmi a zmény
vyvolaly 1 existencni problémy. Vybrany stfedni podnik mé¢l jiz Spatnou finan¢ni situaci,

kterou zmény jen prohloubily.

Vytvoii-li stat takova opatteni, ktera legislativu zméni ku prospéchu vSech, maji
malé podniky Sanci na existencni pfeZiti. Nezméni-li stat aktualni zdkony, bude spousta

malych (i stfednich) fotovoltaickych elektraren upadat a mizet.
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SUMMARY

The main goal of my bachelor work is the characteristic of photovoltaics (solar

energy) and its legislation.

In the first part I have studied information about photovoltaics in Czech Republic

and information about the operation of solar power plants and its types of supporting.

The main theoretical part of the thesis is the collection of all laws related to solar
energy, including the interconnection of individual laws to others, especially

to the standards set by the European Union.

Furthermore, I will describe the development of legislation during the years
2010 — 2012, which will be viewed in chronological order and actually collected from
various sources in the form of short messages or selected passages of law and adapted

to an effective review.

The goal of the practical part of the thesis is to introduce the concretely selected
photovoltaic power plants and to determine the impact of the "solar tax" on their

business.

I have used the chosen methods of financial analysis, value and bankruptcy models

and profitability to analyze the impact caused by the changes in legislation.

Last part is dedicated to review the achieved results.

Key words : power station, Energy Regulatory Authority, energy, photovoltaics,

legislation, renewable, profitability, solar, purchase price, green bonus
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SEZNAM ZKRATEK

CEZ = Ceské energetické zavody

CFA = Ceska fotovoltaicka asociace

CR = Ceska republika

CSSD = Ceska strana socialné demokraticka
DPH = dan z ptfidané hodnoty

EBIT = vysledek hospodateni pied zdanénim
ERU = Energeticky regulaéni tfad

FVE = fotovoltaicka elektrarna

kW = kilowatt

kWH = kilowatthodina

mW = miliwatt

MWp = megawatt peak

OA = obéznd aktiva

ROA = rentabilita celkovych aktiv

ROCE = rentabilita kapitalu

ROE = rentabilita vlastniho kapitalu

TW = terawatt

V =volt

W = watt
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PRILOHY

Ptiloha €. 1: Pomérovy ukazatelé pro FVE Veprek

Ukazatele rentability (vynosnosti) 2010 2011
1 | ROA - Rentabilita celk. aktiv 4,.97% 6,80%
Rentabilita trzeb 69,01% 40,39%
Obrat celk. aktiv 0,07 0,17
2 | ROCE - Rentabilita kapitalu 5,03% 6,86%
3 | ROE - Rentabilita vl. kapitalu 31,06% 18,68%
Rentabilita trzeb 30,08% 9,80%
Obrat celk. aktiv 0,07 0,17
Financni paka 14,34 11,33
4 | Rentabilita z vlastnich fin. zdroji 48,19% 55,37%
5 | Rentabilita trzeb 30,08% 9,80%
6 | Mzdova naro¢nost trzeb nelze, nulové mzd. naklady | nelze, nulové mzd. naklady
Ukazatele aktivity
(doby obratu) 2010 2011
1 | Obrat aktiv 0,07 0,17
2 | Obrat zasob nelze, zasoby byly nulové | nelze, zasoby byly nulové
3 | Doba obratu aktiv 5000,75 2139,3
4 | Doba obratu zasob nelze, zasoby byly nulové | nelze, zasoby byly nulové
5 | Doba inkasa pohledavek 10,08 7,36
6 | Doba splatnosti kratk. zavazkt 20,97 5,66
Ukazatele zadluZenosti 2010 2011
1 | Equity Ratio 6,97% 8,83%
2 | Debt Ratio 1. 92,29% 90,48%
3 | Debt Ratio II. 93,03% 91,17%
4 | Debt Equity Ratio 13,24 10,25
5 | Urokové kryti 1. 1,77 1,44
6 | Urokové kryti IL. 2,2 2,13
7 | CF / ((Cizi zdroje - Rezervy) /360) 13,1 19,5
Ukazatele platebni schopnosti
(likvidity) 2010 2011
1 | Pracovni kapital 263 941 356 676
2 | Pracovni kapital na aktiva 8,83% 11,97%
3 | Ukazatel kapitalizace 0,92 0,89
4 | Celkova likvidita 22,06 46,19
5 | Bé&Zna likvidita 22,06 46,19
6 | Penézni likvidita 21,57 44,89
7 | Doba splatnosti kratk. zavazkt 20,97 5,66

Zdroj: vlastni zpracovani z ucetnictvi FVE Vepiek




Ptiloha €. 2: Pomérovy ukazatelé pro FVE Veptek — zhodnoceni

Ukazatele rentability (vynosnosti) Zhodnoceni
1 | ROA - Rentabilita celk. aktiv zvyseni - z celkovych aktiv byl vygenerovan vétsi zisk
ROCE - Rentabilita kapitalu zvyseni - jedna ilwest’ovarmé koruna vynesla vétsi zisk na
2 provozni hospodarsky vysledek.
sniZeni - vynosnot vlastniho kapitalu jiz neni tak velka, jako
3 | ROE - Rentabilita vl. kapitalu v roce 2010.
Rentabilita z vlastnich fin. zvyseni - odpisy v roce 2011 byly o poznani vy$si nez v roce
4 | zdroji 2010
velké sniZeni - provozni trzby tvoii o mnoho mensi provozni
5 | Rentabilita trzeb zisk
Ukazatele aktivity
(doby obratu)
Obrat aktiv zvﬁgni - akti.va se za rok obrati vicekrat nez v roce 2010;
1 pozitivné ovlivnilo ROE, ale ne dostatecné
Doba obratu aktiv sm'viem' - pimérny pocet dnii na obrat aktiv v trzbach je mensi
2 nez v roce 2010
3 | Doba inkasa pohledavek snizeni - zakaznici plati v primeéru rychleji nez v roce 2010
4 | Doba splatnosti kratk. zdvazkd | sniZeni - podnik své nakupy hradi v kratsi dob¢
Ukazatele zadluZenosti
zvySeni - vétsi ¢ast podnikovych aktiv je financovana
1 | Equity Ratio kapitalem vlastnika
snizeni - majetek je v roce 2011 kryt mensim objemem cizich
2 | Debt Ratio I. zdrojui
. sniZeni - konkrétné jde o sniZeni cizich zdroji, které ovlivnilo
3 Debt Ratio II, i sniZzeni Debt RatiaJH. :
4 | Debt Equity Ratio sniZeni - dluhy podniku se snizily
. . . snizeni - zisk pfed zdanénim kryje irokové naklady v mensi
5 Urokoveé kryti I. mife (Groky br;ly znacné vyssi illjei v roce 2010) !
. . . snizeni - zisk kryje tirokové naklady v mensi mife (iroky i
6 Urokové kryti I1. odpisy byly znaé?lé vyS$i nez v rocey 2010) ( ’
Ukazatele platebni schopnosti
(likvidity)
1 | Pracovni kapital zvysSeni - ob&zna aktiva byla v roce 2011 vyssi
zvyseni - pracovni kapital zabira vétsi podil na aktivech, kdyby
Pracovni kapital na aktiva se procento nadale zvySovalo, podnik by nehospodarné
2 vyuzival kapital
- snizeni - dlouhodoby majetek je relativné dobre kr
3 Ukazatel kapitalizace dlouhodobymi zdroj}i/, alé koeécient by se dale sniiyévat nem¢l
e velké zvySeni - kratkodobé likvidni prostiedky kryji
4 Celkovi likvidita krétkodo}ll)é zéavazky vickrat nez v rorc):e 2010 T
5 | Bézna likvidita velké zvySeni - viz. celkova likvidita
zvyseni - kratkodoby finanéni majetek je vyssi nez kratkodobé
6 | Penézni likvidita zavazky
7 | Doba splatnosti kratk. zavazkd | snizeni - podnik své nakupy hradi v krat$i dobé

Zdroj: vlastni zpracovani z ucetnictvi FVE Vepiek




Pfiloha €. 3: Pomérovy ukazatelé pro FVE Rodvinov

Ukazatele rentability 2009 2010 2011
ROA - Rentabilita celk. aktiv 4,64% 3,26% 5,96%
Rentabilita trzeb 36,90% 27,27% 40,50%
Obrat celk. aktiv 0,13 0,12 0,15
ROCE - Rentabilita kapitalu 4.38% 3,27% 5,97%
ROE - Rentabilita vl. Kapitalu -28,85% -35,59% -178,01%
Rentabilita trzeb 6,45% 6,02% 9,02%
Obrat celk. aktiv 0,12 0,12 0,15
Financni paka -37,78 -49.44 -134,16
Rentabilita z vlastnich fin.
zdroji -239,69% -322,79% -983,32%
Rentabilita trzeb 6,45% 6,02% 9,02%
Mzdova naro¢nost trzeb 0,07% 0,07% 0,06%
Ukazatele aktivity 2009 2010 2011
Obrat aktiv 0,12 0,12 0,15
Obrat zasob nelze, nulové zasoby | nelze, nulové zasoby | nelze, nulové zasoby
Doba obratu aktiv 3040,97 3009,27 2446,61
Doba obratu zédsob nelze, nulové zasoby | nelze, nulové zasoby | nelze, nulové z4soby
Doba inkasa pohledavek 8,32 5,30 7,01
Doba splatnosti kratk. zavazkt 8,70 5,85 5,35
Ukazatele zadluZenosti 2009 2010 2011
Equity Ratio -2,65% -2,02% -0,75%
Debt Ratio I. 102,64% 102,02% 100,74%
Debt Ratio II. 102,65% 102,02% 100,75%
Debt Equity Ratio -38,78 -50,44 -135,15
Urokové kryti 1. 1,21 1,28 1,29
Urokové kryti II. 2,76 3,57 2,58
Ukazatele likvidity 2009 2010 2011
Pracovni kapital 2965 7 639 13 431
Pracovni kapital na aktiva -0,28% 4,68% 8,43%
Ukazatel kapitalizace 0,0004 0,0003 0,92
Celkova likvidita 7,16 25,10 39,59
Bézna likvidita 7,16 242,86 39,59
Penézni likvidita 6,21 24,19 38,28
Doba splatnosti kratk. zavazkt 8,70 5,85 5,35

Zdroj: vlastni zpracovani z u¢etnictvi FVE Rodvinov




Ptiloha €. 4: Pomérovy ukazatelé pro FVE Rodvinov - zhodnoceni

Ukazatele rentability (vynosnosti)

Zhodnoceni

1

ROA - Rentabilita celk. aktiv

snizeni a zvyseni - z celkovych aktiv byl vygenerovan v roce 2010
mensi zisk, v roce 2011 vétsi zisk nez v predchozich dvou letech

2

ROCE - Rentabilita kapitalu

snizeni a zvySeni - jedna investovana koruna vynesla v roce 2010
mensi zisk na provozni HV, ale v roce 2011 tomu bylo naopak

ROE - Rentabilita vl. kapitalu

sniZeni a sniZeni - vynosnot vlastniho kapitalu rapidné klesa v
disledku zaporného vlastniho kapitalu

Rentabilita z vlastnich fin. zdroji

rapidni sniZeni - vlastni zdroje jsou dlouhodobé v zapornych
hodnotach

snizeni a zvySeni - provozni trzby tvori vétsi provozni zisk v roce

5 | Rentabilita trzeb 2011
Ukazatele aktivity
(doby obratu)
beze zmén a zvySeni - aktiva se za rok 2011 obrati vicekrat nez v roce
1 | Obrat aktiv 2010 a 2009; pozitivné ovlivnilo ROE, ale ne dostate¢né
snizeni - pimérny pocet dnl na obrat aktiv v trzbach je mensi nez v
2 | Doba obratu aktiv predeslych letech
snizeni a zvySeni- zakaznici platili v roce 2010 pomaleji, ale v roce
3 | Doba inkasa pohledavek 2011 se situace zlepsila, ale i tak nedosahla hodnoty z roku 2009
4 | Doba splatnosti kratk. zavazka sniZeni - podnik své nakupy hradi v kratsi dobé

Ukazatele zadluZenosti

—_—

Equity Ratio

zvySeni - vétsi ¢ast podnikovych aktiv je financovano kapitalem
vlastnikd, ale i tak je tento ukazatel zaporny diky zapornému
vl. kapitalu

2 | Debt Ratio 1.

snizeni - majetek je kryt mensim objemem cizich zdroju

snizeni - konkrétné jde o snizeni cizich zdroja, které ovlivnilo

3 | Debt Ratio II. i snizeni Debt Ratia II.
sniZeni - dluhy podniku se snizily (zaporna hodnota je v disledku
4 | Debt Equity Ratio zaporného vlastniho kapitalu)
zvyseni - zisk pred zdanénim kryje urokové naklady ve vétsi mire
5 | Urokové kryti 1. (zména je ale minimalni)
zvySeni a snizeni - zisk kryl irokové naklady nejprve ve vétsi mire,
6 | Urokové kryti IL. ale poté v mensi nez v predchozich dvou letech
Ukazatele platebni schopnosti
(likvidity)
1 | Pracovni kapital zvysSeni - obéZna aktiva se zvysila

Pracovni kapital na aktiva

zvySeni - pracovni kapital zabira vétsi podil na aktivech, kdyby se
procento nadale zvySovalo, podnik by nehospodarné vyuzival kapital

zvySeni - dlouhodoby majetek je v roce 2011 relativné dobie kryt

3 | Ukazatel kapitalizace dlouhodobymi zdroji

velké zvyseni - kratkodobé likvidni prostiedky kryji kratkodobé
4 | Celkova likvidita zavazky vickrat nez v minulych letech
5 | Bézna likvidita velké zvySeni - viz. celkova likvidita

6

Penézni likvidita

zvyseni - kratkodoby finan¢ni majetek je vyssi nez kratkodobé
zavazky

7

Doba splatnosti kratk. zavazkt

sniZeni - podnik své nakupy hradi v kratsi dobé

Zdroj: vlastni zpracovani z u¢etnictvi FVE Rodvinov
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B. |Pofizovany diouhadaby finanéni majetek 029 a a il ]
7. |Paskytrutd ?:HD-"T)".I"IJ-] dlouhodaby ingnéni majelek aao a o ] o

Zdroj: Obchodni rejsttik



Pfiloha €. 5: Rozvaha 2010 FVE Vepfek 2. ¢ast

IC: 29023165 =
Oznntani I ARTIVA - ﬁ::? Gélna pioinl nbdoni il 2. abxdobe
- b e Bn;n:fb Kr_-u:;l.:.u Ne;llo Nilln
G, Ob&ina akbiva [+ G+ S+ Ty | 033 276 47 [x} 276 472 a
2] Zasoby [soudet C. 11, az G160 032 4] 0 o [
C. 1. |Matenal 033 0 o] il 0
2, |Medokoncena wyrods a palolovany 034 a a il i
3. |uyrobhy 033 a 4] h] u]
4, |Mlada a ostatel zuifala o jgjich skuping 03 4] 1] i ¥
5 |Zbazi 037 o a o o
6. |Poskylnute zéony na 2dsaby Dag D a 0 G
Coll. Dipunadaolbé pohledavky {soucel CAL 1. a2 CILE)| 039 [+] ] a
c.hA Pahledduky z nhehodnich vztahi 44t 4] ¥ } b
2. | Pohledaviey - cvladajici a fidic gsobe 41 o] 0 a ul
3 -Pohledévkjr - podsiatny viv osz Q a [ o
4 :ﬁ,’:gﬂifﬁ' Za spoledniky, dleny drudstva a ukasinivy 043 o a 5 o
5 |Diouhcdobs poskytinuté zdlohy HEES 0 o ] o
G, |Dohadrg déty skivni 045 o a a 0
7. |Jing pohledavky 046 a o D 0
B |Odinzana dafeva ponledavka Q47 o 0 Q
[SH 1§ Kratkadaobé pohledavky [soucet ST az CANE) | D4aB £ 025 o] & 025
1. |Pohleddvky z ohchodnich vzlahi Dad § 028 q 6 025
2. |Pohiedévky - ovadajici a fidici psoba 050 a o 0
3. |Pahleddvky - podstatng vin a5t 0 fl a ¥
4 ’ Puhic-ca_u-ky za spoacniky, Heny duZstva a lastniky 052 o . 8 -
seruzen
5 |Sociaini zatezpedant a zdravolnd pojigténd oad o] a
6. | 31&1 - danove pohledavky 054 4 o 0 Q
7. |rateodaobé poskytnuié zalahy 055 i} 0 ] o
5, |Dohadng dfty aktivi Q56 o o 0 a
g, |Jing pahledavky os? a b ) ¥
E Krathodoby finanéni majalex  (soutet CIVA aiChv4) | 058 270 247 o 270 447 0 ‘
CMA, |Penize 039 183 i
Z. | Uity v bankdch jli] 370 284 L 270 284 o
3. |Mrakodobé cennd papiry a podily Q&1 [ o] a
4. |Parizavany krakndoby finanZni majelek 0E2 0 o 0
ok Casowé razlideni o (L1 +D0L3 | 063 466 a 446k
061 Maklady pfistich obdabi 064 378 o 178
2, |Kornplexni maktady pfilich obdohi 065 ] a 0 o
3. |Prijmy pristich atdesi 0BG HE il | G

Zdroj: Obchodni rejsttik



Pfiloha €. 5: Rozvaha 2010 FVE Vepfek 3. ¢ast

020023165

Cznaden PGIA Shaw v minulém Géet. obdobi
a & C 5 &
FASIVA CELKEL (A.+B.+ClL) | dar 2 apE g3 a
M Viastng kapital Bl sal=an o +a vy | o6 z0a 343 fa]
AL éékamﬁ kapital (AN +A 12 +A 13 DGR [
A1, Zakladn kapial ard 100 doo a
2. |Wiastni akoe & vlasini obchadni pedily (-} 071 o [
3 | Zmeny zakladnihg kapitdlu 072 o a
A | Kapilalove fondy [souceta, 1 L1 a2 A 116 | 073 13 B34 i
I Emisni a2io 074 18 pi4 n]
2. | Oslatni kapitaiowd fandy ars S oo &)
3 | Ocencvaci mozdity z plecenéni majetku a zAvazkl 0Te o I
4. | Deefavac rzdily = pfecendn| pfi pleménach 077 o a
3. | Roadily 2 plamén spolefnosti CO7E a o
lain Rezervni fond, nedélitelsy ford a ostaini fandy ze zisku 478 o -
(AT« a2y
Al [ Zakonny rezervni fond J Nediitalny fond 080 ] il
2 Statulami a osiatn fonidy 081 a

Ay Wysladek haspodateni minulych lel {AINA + ANZ) | oB2 o
AT | Nerozdélary zisk minulych lel 0B3 o 2
2. | Nauhrazens zirata minulvch lnt 054 ] il
AN Vysledek hospodaleni bEZnéhn (detning obdobi f+ - ah &4 7039 [}
B8 Cizi zdroje (BL+BI.+BM.+B.1v) | 086 2 755 282 a
B Rezarvy {soutet B ak B4 | DAT 1 Q
B.l.1 Rezerwy podle 2v3étnich prévnich pledpisi 055 ] o
2. | Rezerva na diehody a podobng TR nEg o]
3. | Rezenva na daf z plijmd as0 i o
4. | Ostatnl rezersy 0&1 o C
Bl Dlouhodobé rivazky {soufet BN, 1. a2 B.1L10.)y | ooz 575 949 a
BoOL 1. | Zavazky 2 obchadnich v2lah 093 n il
Z Zavazky - avianajici a fidiel asong 094 0 i
3. | Zavazky - podsiatng viv 095 0 a
4. |Zavazhy ke spolaénikim, Henlm drudsiva a k Otastikim sdrugeni | 096 575 544 o
5 | Dlouhodobe piijaté zakahy ne7 ] o
6. |Vydand diubapisy Q98 0 o
7. | Dlounodobeé smény k ohrara o} ] 0 i
-] Diohadnd wity nasivni 0o D .
9. | dind: zévazky 101 o a
0. | Qdlozeny dangvy ZAvacek 102 o 0

Zdroj: Obchodni rejsttik



Pfiloha €. 5: Rozvaha 2010 FVE Vepfek 4. ¢ast

1¢; 29023165

Dznadeni PaShsf ;:r\,:hl:\ Staw v beinam del, obdabi Slav v mirugm iied, oboobi
a L i =] [

B. 1. Kratkodobe zdvazky {soufel BT, a2 B,y | 103 12 ©a1 a

o Zavazky z phohodnich vztahi - 104 12 195 o
7 | Zavazky - ovadajici a fidic’ osoba 105 ] (¥
3 |Zavazky - padstainyg viv 108 a o
4 |Zavazky ke spolefnikim, Slendm druZstva a k Gtasinikim sdruZeni | 107 i
5. | Zavazky k zaméstnardainm 104 o a
B | Zavazky ze sasidining zabezpedani a adravoinibo pojisténi 1049 ] 0
7. |Star - dafiové zavazky a dolace Mo 135 0
a Kralkodohe phjale zalohy 151 a o
0. |Vydané duhopisy 142 [x] o
10, | Dohadng udty pasinl 113 a
11, |Jing z3vazky 114 B 3

BV Bankowni Owéry @ vwpomoci [saudet Biv 1. a2 BIW.3) | 175 F Tad S

BV, 1. | Bankowni ovdry dicuhodobe 1B 2 1§53 912 (]
2. |Kratkooobd bankovni Ovéry 117 a Q
3. | Kratkodobe financni wpomos 118 0 5

a ol Casave rozlifeni (C.1+Cl2) | 19 21 937 o

oL Wdaje pidticn abdobi 120 21 937 -
2. |Wynoey pistich obdobi 121 8] a

Eestaveno dna: 23 .9, 2011

Prdvni forma dcetni ppdnotky: 5.0 .90

Pledmil podnikani wéeini gdnotky:. voroba elektfing

Podpisovy zaznarm

Zdroj: Obchodni rejsttik




Ptiloha €. 6: Vykaz zisku a ztraty 2010 FVE Veprek 1. ¢ast
VYKAZ ZISKU A ZTRATY, druhové élenéni

Dle wyhlaBky &, 5007
v plném rozsahu
ke dni 31.12. znic
(v celych cigic KE
Nazee a sidio dEatni jednatiy
[ | FWE CZECH WOVUM =s.r.a.
l I Kové Quholice 43
[ 29023165 277 52
Lenateni TE=XT I F;:i SHulanosl v atenirm sboobi
- . . .':c}z:l'.ém mln;lf'.m
I Triby za prode] zbozi m ] 4]
A | Maklady vynaloZent na prodané zbodi 0z a a
+ | Obchodni marze " fL-4%] 03 il e
Il Vekony M1azi 3y 0l 215 152 0
111 Tr2by 2a prodey vlastnich wirobhki a slulst os 15152 o
2 Zmena siavu zAsc viasini fnnast o3 d o )
3 Aklivace o7 a
B Vykanowa spelfeba (B1 +B2) [} 19 31738
B 1 Spatfaha materidlu a erergie o ful+} a2 o
2. | Szby 10 19 104 ]
+ Pridana hodneota fL-A Il -0 11 198 774 i
i Csabni naklady taoudet C1, 82 C4) 12 _ ful _ 0
:'G 1 IMzdove nakiady - - 13 4] - Iy
2 Cdmény flenim orgdnu spalednasi @ drufsia 14 i 4] o
3 Naklady ma sacidini zobszpedeni a zdravelni pojistén) o 15 D D
4| Sociémi nakiady 15 o 0
0. Cang o poplaly 17 40E i
E_ Cipisy diouhedobene nehmotnéha a hinotngho maie'.'nu- - 18 15 BSE ¥
i Triby z prodeje dioghodoaho magtke: a matenald I+ 2y | 12 ?- [
1 Triby z prodeje dlauhodabého majstko 20 0 r
2 Triby z prodeje materiaiu - 21 0 1]
F Zustatkovs cena prodansho dlouhodab, majetky 2 maie-r:,;u (F..+F.2) 22 . u] o
[ Zastatkova cana prodanéha dlouhodobého majetku 23 : s} o 1
i Prodany materidl 24 o] i
'G_ Zména stavu rezery a opravnych ek v provozni a5 ~ o .
B . oblast a komplexnich nakladu RIISTICh 0000k S B - ‘_
1. Calalni provazni smnosy 26 295
H. Cstaini provorni nakiady 27 4] ¥
v Prevod provoznich vynosl 28 _ a] 1]
l. Frevod proveznich nakladd 29 (] - ._-_
Frovozni vysledek hospadateni {Zonlednéni poloZek {+], &F V.} a0 155 953 1]

Zdroj: Obchodni rejsttik




Ptiloha €. 6: Vykaz zisku a ztraty 2010 FVE Veprek 2. ¢ast

IC: 2903231E5

Cianaten TEXT ?t;‘;i:iﬁ:i Skilacnas! v Gielnim ookl
. & & Lu‘:g:c_im ﬂ'\l!l!)]-‘ﬂﬂl
W Triby z praceje cennjch papirt & podild a4 o I
Jd. Prodandg ¢anne papiny & podily 12 a il
Wl winpsy 2 dlouhodabeého finanéniho majatiu (souftet VILT aE wIL3) | 33 ¥ ]
Vil Wynosy Z padili v ovadanych a fizenyeh aschach a v ﬁéélnich 14 . "
jednotkach pod pacetainygm vlivam Lz =
7. |wynasy z 0stalnich diouhodobych cennich papir a podild 35 i] ] h
3 [wymosy 2 ostatniho dicuhodabena finardmiba majetk 36 i} n
Wil vyriosy 2 kratkodogho inandiniho magti a o W]
K. Maklady 2 finanéning majetku 38 a a
X, Wynasy z piegenani cennyeh paplo a darivati 39 ] t_
L Maklady 2 pracenéni cennych papin a dervaii A0 il 1]
It ZmBna stavu rezery B opravnpch poloZak va finanéni oblagl a1 oo | o
H, \ynasove Uroky 42 Q a
M. Makladové roky 43 B3 781 __
Al Cetaini inantni vinosy I 44 4 1BZ ul
o, Ostatni finanénl naklady 45 15 BES a
XN, Pievod §nandnich wnosi 46 a o
P. Pilavad finantnich nakladd 47 o o
¥ Finangni vysledek hospodalen [zohiednéni polozek Wi ai Py | 48 g5 244 o
E Dafi z pfijmi za bédnou dinnost Q1. +022) | 49 o ]
-{,‘!. 1. |- =platna B u] by
2. |- odloZend 51 1] (4]
L |Vlelk hompmstn s emoncnest 52 ;
Al Mimod ddngé vynosy 53 ) [} o
R Mimofadng naklzcy 54 ] 0
5 Dan z pfijmd z mimaradne Sinreasti (51+52)| &5 [ ]
1. |- salatna 56 o it
Z - crlodeni &7 o ]
B mimafadny vyskedes haspodafen (Xl - R-5% it Q o
T Pavod podilu na vystedku hospadafeni spalednlcim {+-} _ 59 0 i} 1
| ... lwysiedek nospodateni za getni obdobl i+ B0 &1 703 g
{wysieduk nespodalun ta biengy tnnass ¢ maey v e hospadatiani - T)
L-rro Vy slef.'llul-'\ hospadafani pied zoanénim ) ) 61 E4 700 0
|pecsnzni vyslucek hospedaleni © linartni wEGRsk Nespadafeni = minnclaone ymom y - Ai
Sestaveno dne: 23, 8. 2011
Pravni forma Odsini jednotky: 5. T.0.
Pledmét podnikani Géeinl jedratey: wiraoba elekzfiny
Podpisovy zaznam:
. Fi
a4
P f..
/

Zdroj: Obchodni rejsttik




Pfiloha €. 7: Rozvaha 2011 FVE Vepiek 1. ¢ast

Minimaknd zdvazny wéal infioomraci
padle wyhladiey EOARI00E Sh

ROZVAHA

v plném rozsahu

Dchedei frme neiza oy ndems ifeind jan pey

FVE CZECH NOVUM =.r. o.

Sk neto BydkEd Géainl ednctky a
ke dni 31.12. 2011 misto porikan] IS8 5 o bydials
(v cehjch fisicich K&) Nove Quholice 43
IC Mova Ves
PSC 277 52
28023165
PSL
Oznaceni AKTIVA tlsho B&Zné ucetni obdobi Min.ug.obd.
Fadeu [ Brutig Karekce Netta Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM lA+B +C +D] 001 3,113,007 132,271 2,980,736) 2988672
A, Pohleddvky @ upsany zakledni kapil 00z
B. Dlouhodoby majetek | B+ BlU+BILY| 002 2,747 432 -132.271 26151681 2711734
B. | Dlouhodoby nehmaolng majetek [EB.11.az B18]| 004
B. I 1, |Zizovaci vidaye 0as
2. |Nehmainé vosledky vizkumu a vyvoje 004
3, [Software no7
4, [Oeenitebni privea ]
E_|Goodwill (+-) fie]
& [Ty dlouhadoby nehmotny majelek 010
7 Medokanzeny dlouhodoby iehmolny majetek M1
8. |Poskyinuid zdlohy ra dicuhod nehmol maeiek m2
B. Dlouhadoby hmatng majetek [ERIl a2 B %) 013 2747432 132,271 2.615161 2,711,734
B. 1. |Pozemky 014 1,531 1e531 1,531
2. |Suavby 015 474,253 -21,078 453,175 468,584
3. [Samestainé movité véci a spubary moviych vici 016 2,166,432 -98, 333 2,068,093 2141849
4., |Pastatel ské celky trvalych porostl M7
B, |Dospéla zvifatm a jejich skupiny 018
8, [ling dlouhodaby hmotnyg majerek 016
7. [Medokan@eni dicatheednby hmaotny majetek 020
8, |Poskyiruté mlohy na dlouhodoby hmotny maj 021
9, |Ceenovaci roadil k nabylému majetku (+-] 022 105,216 =12, 860 92 356 99,370
B. L. Dlouhodoby finantni majeiek |EBAL a2 BALT)| 023
E. I 1, | Padily v avlidarych a Fizenych osohach 24
2, |Podily v deetnich jedn pod pedstatrgm vlivem o2s
3. |Osmmi disubsdabé cenné papiry a podily 026
4 |Pijeky o ivéry - ovlidajici a fidici osoba, podstaing viiv] 027 .
5. [linf diouhodobey finanéni majeick 028 f 31£Igl:‘5;
6. |Pofizovany diouhodobyd finanéni majetek 0z3 w}_c-")
7 |Poskytnué zdlohy na dlouhodoby finand. maj 030 & delk. XS

Zdroj: Obchodni rejsttik
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Pfiloha €. 7: Rozvaha 2011 FVE Veprek 2. ¢ast

Z023185
Oznaceni AKTIVA Eislo Ba&¥neé ucetni ohdaobi Min.uc.obd.
fadku |7 Brutto Korekce Netto Netlo
=] b ¢ 1 2 3 4
. Obiing aktiva [Cl+ CI+C I+ CIV ]| 031 364,569 364,569 276,472
Cc 1 Pasoby [EC1lazCLE]| 032
o | 1 [saterial 033
7 |Medokongend vitoba a polotovary 03a
3. |Wyrobky 035
A, |Mlada a ostami zvifata a jejich skupiny 038
5, |Zhasi 037
B |Poskyinute zilohy na zisohy 03B
C. Il Diouhodobe pohledivky [EC 1.1 a2 CILE]| 039
c. 1. |Pohlediviy z abchodnich vatahi 040
2 | Pohleddvicy - ovtadajici & fidici osoba 041
3. |Pohledivky - podsiatry vliv 42
4. ::rl-:ll;:e::eky Za spodedniky, Hlerry drudstva 8 2o GLastni ky 043
5| Douhodobé poskytnuté zlohy 044
6. |Dohadnd déty aktivni 045
T hiné pohledaviy 046
8. |0dla2eni danova parhledavka Na7
C. . Kriilkodobé pohledaviy [EC.1IIL1az CHLY]| D48 10,255 10,255 6,024
C. Wl 1.|Peblediviey 2 obchodnich vatabd 049 10,229 10,229 6,024
2 |Pohiediviy - evisdajici a fidic| asoba 050
4, [Pohledavky - podstatny vi 051
n ::,Tﬁ:h za spoletniky, Eleny druisiva a za udastnlky D82
5 |Socidlni zabezpedeni a zdravotni poyi&tEni 053
6. |96t - dadové pohlediviy 054
7. |Kritkodabé poskytnuté zalohy 055 26 26
8 |Dohpdné ity aktivai 056
g, |Viné pohledavicy 057
C. IV Kratkodoty finantni majeick [EC.IV. Laz C.Iv.4]| 058 354 314 354.314 270,448
C. IV 1. |Penize 5% 106 106 164
2 |ty v bankach o0 354 208 354 208 270,284
3, |Kritkodobé cenné papiny & podily 0E1
A |Pofreovany kritkodoby Gnangni nejctek 062
o amovd rowliseni [ED.1.1.a2 D3] OB3 1,006 1,008 456
Bl 1 |Maklady pistich obdobi DE4 369 369 378
2 |Komplexni ndklady prigtich obdabi 065
3. |Peiieny peigtich obdobi ilild 637 837 8o

AG M, Lo

\ e ?:"Qy
\\{ J’rét.léﬁc‘,&*
. o it
Zdroj: Obchodni rejsttik



Priloha €. 7:

Rozvaha 2011 FVE Veprek 3. ¢ast

Oznaceni PASIVA tislo Stav v béZnam Stav v minulém
s Uetnim obdobf icetnim obdobi
a b [ ] B
PASIVA CELKEM [A+B+C]| 067 2,980,736 2,988,672
A Viastni kapital [al+all+alll+alv+av] o088 263,187 208,343
A | Zikladni kapial [Zallazal3)| 068 100,000 100,000
A 1. |Zakiadni kapidl 070 100,000 100,000
2. |Viasti akeie a viastei obehodid podily (-} ar
3. |Zmery zikladning kapitilu 072
ANl Kapitaloveé fondy [ZA I3z ANS])| 073 38,634 38634
Al 1, |Emisni azie 074 38,634 38,634
2. |Dstatni kapitdlové fondy ors
3. |Ocefovaci rozdily = pfecenténi majer.a zivazkd o7e
4 [Ocedwoyvaci roadily z pfecentni pli pleménach spoleénost] 077
5 Rozdily  plemén spoleénosti 121
M. :ﬁi::i":n;:z';d;;dﬁi':""& fonda o mtazamz]| o7 10,000 5,000
I 1. |Zdkenny rezervni fond § MedMitelmy fond i1 10,000 5,000
2. |Statutdrni a ostatni fondy 0&0
AV Wysledek hospodareni min let [Ea IV lag IV 2] 081 65,381
AV 1. [Merozdéleny misk minulich let [il.¥] 65 381
2 |Meuhrazend zicita minulych let 083
AV Vysledek hospodafeni bEdného Uket abdabi (+-)
a4 49,152 64,709
[Fadek #+* vykazu zisku a 2t v plneém rozsahu)
B. Cizl 2droje [BI+BI0+BI+RBIV] 085 2,696 967 2,758,391
B. I Rememvy IEB11a2 B1a)| 0BS 5,518
B. I. 1. |Rezervy podie 2vEastnich pravaich pledpisd oar
2. |Rezerva no diichedy a podobné zvazky ul:1:3
3. |Rezerva na dan 2 piijmu W]} 5,518
4 |Dstatni rezeryy oao
B .l Dlouhedobé zavazky [EB.0ba B0 ]| 091 B27 329 575,949
B. Il 1. |Zdvazky z obchodnich vzmhi oaz
2. |Zdvazky - ovladajici o fidici cseba a3 423,843
3. |Zdvazky - podstatng vliv 004 203,002
o e 575,04
& | Douhodobé prija zalohy 046
G, |Vydané dlubopisy o0ar
7. | Doubodobé smenky k dhradé 038
8. |Dohadné G2y pasival 039
G |iné zavazky 100
10, |Odindeny dafovy zavarek 101 484

Zdroj: Obchodni rejsttik
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Priloha €. 7:

Rozvaha 2011 FVE Veprek 4. ¢ast

202165
Oznaceni PASIVA cisle Stav v b&Znem Stav v minulém
L Géetnim obdobi Uéetnim obdobi
a b c 5 6
B. 1. Kratkodoheé zvazky [ZR.MLIaz BOLIL) 102 7.893 12,531
B. 1. 1. |Zawazky 2 obehodnich vatahi 103 8,137 12 195
2. | Zdvazky - ovlddajici a fidicl ozoba 104
3. |Zavazky - podstatey wiv 105
4. ‘::::]::j:;:: :;_IDL::TIHM Clendm drugstvaa k 106
5. |Z4vazky k raméstnancim 107
6. i:;::::i 22 gocidlniho zabezpeteni a zdravomiho 108
7. |8tae - daiové zdvazky a dotace 109 1,756 336
8. | Kritkodobé prijaté zlohy 110
g, | Vydané dluhepisy 111
10, [rohadné Géty pasivni 112
11, [Jiné mivazky 113
B. IV Bankovni vry a nhpomii [EBIV. Iz BIV.3]| 114 2,085,227 2,189,911
B IV 1, |Bankovni dvéry dioubodobé 115 2,085 227 2,169,911
2. |Kritkodohd bankovni avéry 16
3. |Kratkodobe finandni vypomoci "7
c. | Casove rozligeni ECIL1a2CI1Z])| 118 20,602 21,938
co| 1. [Vidaje pristich abdoti 119 20602 21,938
2. |Vynosy piittich obdobi 120
Pozn.

Sestaveno dne:

17.4.2012

Pedpisovy zdznam statutdrnihe orgdnu Odetni jednotiy
nebe podpis owy Zaznam fyzicke asoby, kiera je Oéetni jednotkau

Prawvni forma Udaini jednotky Bfedmél podnika

5.1 0. roba el. energie

Zdroj: Obchodni rejsttik



Ptiloha €. 8: Vykaz zisku a ztraty 2011 FVE Veprek 1. ¢ast

Minimaing zdvazm vitet informac
podle whlady €BO0R002 En

v plném rozsahu

{druhove Elenéni)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

chan | Ermi nebo Y nahee G5aind @enntey

FVE CZECH NCVUM 5. 1. 0

Sidln rann byclistd (detnl mdrotoy
# misio padnikani 1510 se od bydlise

Zdroj: Obchodni rejsttik

ke dni 3112 2011 Maveé Duholice 43
{w calych tisicich K&) Mawa Vas
e PSC 27752
29023165
Psc
Oznacen| TEXT Clslo Skute&nost v Ufetnim obdobi
fadku héFném minuléem
b c 1 2

I Triby za prodej zhodi 01
A Maklady vynaledend na prodand sbei 0z
(thehadni marke [lL-a] 03

Il. Vykony [EN fazlld]| 04 501,567 215,152

. Trihy wa prode) vlastnich wyroshki a slufeh 05 501,547 215152
Zména stavu zasob viastni Einnesti (1]
3. [Aknvace o7

B. Voikonava spoticka [B1+B2]| o0& 38,501 19,378

B. S potfeba materialu a energie 09 411 269

2. |Sluiby 10 38,090 19,109

Pridand hodnata [L-A+D-B]) 11 483,096 195,774
i Osobni nakiady [FClazCa]l 12
C. 1. [Medove niklady 13
2. |Odminy elentm orghnu spoletnosti a duista 14
3. [Miklady na socidlng mabezpedent a adraveini pojilténi 15
4. |Socialni ndklady 15

0. Dand a poplatky 17 130,574 408

E. Odpesy diouhodobéhe netmomého a hmotnthe majetku 18 95 573 35698
I Treby = prodeje dlouhodobeho majetku o materialu [ +azyl 19
L 1. |Treby 2z prodeje diouhodobeéhs majetcu 20
2. |Tréhy z prodeje materialo 21
F. Zistatkovi cena prodaného dlouhodebiho majetku a mater [F.14F 3] 72
F. Limtatkovd cena prodandého dlouhodobeého majetku |
2. |Prodany matendl 24
G Lmeéna sTa_\.'u rt_:rn-' a Uﬂ.ratfn:.}'ur' o qixk v provozni obkasti a 2%

' komplexnich nakladd pristich obdobi (+/-)
V. Chatatni provoznl vy sy 20 131 285
H. Oratatni provozai ndk lady 27 10
W Plevad provezaich vwnosd 28
. Flevod provazaich ngkladi 29
AT 3 S
:“:T»::llu:rg.-s[lle; I1Iu?]pudarc i [PYH} a0 236.070 156,953
20023185




Ptiloha €. 8: Vykaz zisku a ztraty 2011 FVE Veprek 2. ¢ast

Oznateni TEXT Cislo Skuteénost v ucetnim obdobi
Fadku béiném minulgm
a b C 1 2
W, Tribw 2 prodeje cennyeh papint a podild M 325654
J. Prodané cenné papiry 4 podily 32 323,800
Wl Vymoey 7 dlouhedsbéhin finaneniho majetku [EVIL lazvi 3] 33
Vil " Vymosy Z p.:.|1.|'||:| v ovladanych a fizemych osohach & olctmich jednatkiach 24
© | pod podstatnym vlivem
2. |Vynosy 7 astatnich dlsuhadobych ceanvch papei a padild 35
3. |¥ynosy zostatnihe dlouhodobéhe financniho majetku 36
W, Vynosy z kratkedobeho finandnibo majetka ar
K Niklady z finandniho majetku ag
X, Vynosy Z piecenéni cennpch papin a denvati a0
L. Nk lady z precengni cennich papin a derivar 40
M, ZméEnn stavu rézérv 3 opraviyeh peloZek ve finan oblast) (+/-) a1
X, Vinosove droky 42 785
M. Mik ladond aroky 43 140,785 83,761
Xl Ostatni finand i vynosy 44 334 4 382
0. starnn finaneni naklady 45 36,433 15.865
xIl. Pfevod finandnich vimosi 45
P. Prewod fNinangnich nakladd a7
. F:’Lﬁ?;},frﬁ ::ﬁrfll:l::lafrnlﬂ'\.-'llj a8 174245 95,244
Q. Dadi 2 piijmu za bédnou Cinnod [ 1+ 2] 48 12673
. 1 - splatna 50 6,518
2= - odleZena 51 8,155
ne Vysledek hospodareni za baznou tinnost(VHBC) [FRVERVIRQ]| 52 49 152 54 709
*I. Mimoiddné vinesy 53
R. Mimefidng naklady 54
S. Drad = pf i 2 mamastadne Eirmoat) [S.I+52]] 55
5. 1 - splatnd 56
2. - odloZend 57
" Mimofadey vysledek hospodafeni (MVH) [XNL-{R +5])]] 58
T Prewod podilu na vysledbu hospodafeni spalednikim (+/-) 58
e Vysledek hospodafeni = idetni ahdabi (+/-] [iTsW HBC+MVHI-T 1| BD 49 152 64,709
EANE Vysledek hospodafeni pred adangnim (+1)  [*PYH+*FVH +(XIIL-R])| 61 61,825 54,709
Pozn.
Sestaveno dne: Podpisowy zaznam statutamiho arganu Ofetni jednotky
neba padpisowvy razrﬁa{_r-.rzicscé asaty, kierd j udetni jednatkou
17.4,2012 (—%—XV’Q
Prawmi forma téein jednotiy Predmél nodnlkél“l\
. .0 vyroba el energie

Zdroj: Obchodni rejsttik




Priloha €. 9: Rozvaha 2009 FVE Rodvinov 1. ¢ast

Do b & 502002 S0 ROZVAHA Obeodni rma nebo iy ey et jnotly
¥ plném rozsahu Fiechvinen Sotar Eneigy & 8
e dn 1122008 G Lo oo o et
(v celych tisicich K&) . - :
| Fok | Mésic | K - -
2009 12 27451526 St e
[ Oanatani AKTIVA Cislo Bé#né Ukaini obdobi [ Minulé 6 abdobi
Brutio Korekce hh!_rlo ] _N¢T10 ]
a e | 1 2 3 .

AKTIVA CELKEM a0t 175 076,91 10 985,50 168 091,61 | 175 659,50

B/ Diouhodoby majutek 003 175 52141 -10 985,30 164 536,11 f 170 471,26

B. If Dleuhodeby nehmatny majetek | [ 0] - -.1-3.5- 65,28 7;5&] 99,08

8 1. 1) Zhzovaci vydaje ! oos 714 52,10 1&.9-: 33,15
8. I 4| Deaniteing priva (Y] &7.60 13,18 5-4&2' B5.91
B0 mu;mwubinmm, m;n;h ) n:; n;m.:‘:’ B -10 mEz .ml 45_2;| ) |m31'2.2u‘

E. Il 1| Pozemby | o4 1 206,38 0,00 120038 1 206,38
E. II. 2| Stavby 3 18 64401 -1087 57 17 S5E A4 18 488,54 |

R — i

B. 11, 3] Samostatng movis wicl 2 soubory movitych . 016 152 175,95 RLEFEL] 142 34354 | 150677.18 |
Bl 8 :&T;T“ 2oty na diouhodeby hmotry I 021 3 356,19 % 9256.19| 0,00
) Obddnd aktiva i 3 44552 u.oo" - 34_459_? S080,74

G, I Hrasodobd pehlediviy I 048 460,16 0,00 460,16 an.es
C. IIL 1) Pohleddwiy 2 obchodnich vztahi 0u4s 183,08 x 183.08 266.04
. K B S1a - dafiows pohledaviy 054 21481 x 21481 a 455_.92_
G i 7 Kritkodobi poskyinuié cdlohy =] 4227 1 122?_ 1847
G. Il 9| Lnd pableddviy I 057 20,00 x 20,00 20,00
. v| Krandoby inantni majetek 058 298576 0,00 2985,76 13189t |
& W, 1| Porize ] osn 474 x _ _4;4 7.55 |
C. V. 2f Utty v bankach 060 298102 x Z981,02 131236
0. || Casowd rozliani 083 10958 800 109,58 §7.50
D11 Emn;v;@m_ T 064 109,58 x 109.58 9?.5{::

Zdroj: Obchodni rejsttik



Priloha €. 9: Rozvaha 2009 FVE Rodvinov 2. ¢ast

Ciznacen T TPASIVA TEislo Rézne Minule
fadku|  OZetni ohdobi Odeini abdobi
2 b lel s 6
PASIVA CELKEM | o087 168 051,61 175 658,50
A Viasinl kapital ful-} -4 44942 -5 73254
A | Zakiadni kapingl 06s ézuu.oo - 230000
A, |, 1] Zakiadni kapasl a7 2 200,00 2 200,00
AW Vi'sludt;tmsmdarqi minulych et &1 793294 -1052,93
& n. 2| Meuhrazend 2trata mnubyeh bat I (83 7 532,94 -1 05293
A V| Vysledek hospadaten] bédnana (deining sbdabl (+/-} o84 1 283,52 -6 830,01
B B Glﬂﬁ . 085 172 536,92 1.9-,1 353,37
B. Il Dlouhodabe rdvazky 091 3615583 36 15582
B. 1I. 1] Zavarky 2 obchodnich vtahl s 36 155,93 3515593
By Kllmnd;lht Zdvarky 102 LLR ) 13842
B 0 1] Zévazky z clszhodnich vatahd 103 43517 41,40
B 1L 4] Zdvazky ke spoletndkiim, Sendm drudshea a k Dasinikim sdiudeni 106 4,82 10,82
B. In. 8 Zdwarky k zaméstnanciom 107 0,00 102
8.1 7 Stét du‘an;é zavazhy ndul;bﬂ ) 109 000 0,18
B 1. 10] Dohadné Géty pasivai 12 40,00 2300
B, V| Bankovni (véry B wypomoei 1 114 135 BDG-.I;U 145 89,02
8. i, 1/ Bankovni dviry diouhodobé 15 135 900,00 0.00
3, 0y, 2| Krithodobs barkovn dviry 116 0.c0 145 068,02
¢, 1| Casows rezidenl 118 an 29.07
G 1L 1] Vidaje pfigtich obdokd 18 4_n. 29,07
a-- boba oto &V
Pravnitoima udatni jednoiky /-gm|mb .
26.06.2010 j j
Podpisovy 2aznam stalutarning urganu utatni ppdnatiy N
Seslavenc dne: Schvileno vainou hromadou dne: nebo podpisovy zdznam tyzickd osoby, kierd je uhn jecipafou

Zdroj: Obchodni rejsttik




Ptiloha €. 10: Vykaz zisku a ztraty 2009 FVE Rodvinov

ooty sovz00sSn VYKAZ ZISKU A ZTRATY  oncnoces tema nebo jny nésew et sanosy
¥ plném rozsahu Riodntw Sokar Eneey 3 4
kedni 31122008 2 itk Pacrkd WK b0 03 bydLti
(v celiich tisicich K& —
Rok Masic & moo )
2009 12 27451526 Cat el
Qznageni TEXT Cisto]  Skuteénost v uéetnim abdobi
tack béiném minuém
2 - b [ 1 2
I Triby za prodej shodi 001 0,00 m-a?
+ Obchodnd marde 003 0.00 220,62
1, Vykony 004 19 899,26 59,39
Il 1] Triby za peocie) viasinich vyroiski a sluteb ) 005 1'!-.399-25 59_39
B Whonova apotfeba ] 157131 504,53
B. 1] Spoifena mateniad) 3 energle 0w0e 144,54 103,85
8.2 Sulty 010 142677 500,88
4 Prdan hodnota o 18327.95 324,52
- C| Osobni naklady - [1H] 14,12 132,00
G 1] Madové naklady 013 14,12 . 1l,z;
£, 2| Odmény danim argdnd spoleinost a drudstva a4 0,00 120,00
[+] 3[Nﬂkuﬁrm socidini raberpedand a zdravolnd pajikséni 05 .00 10,80
o l.;u;;a-a poplaty ) - oty 2,14 144
E,| Odpisy diouhodebdho nehmoldho @ hmainghe mapetu 0ig 8 381,13 1 580,48
| Trity z prodaje dipuhodobéhe majetou a materdlu i 019 0,00 252,10
ik 1 Tty 2 prodaje diouhodabeéhs majeth ikl 0,00 282,10
E, thm:.;;l;uudlmmhuhm:;n;;tu 2 matgridly i d D-H; . V8508
E 1y Zistathows cana prodantho douhodobdno majatku | 023 000 189.08
) Ostatni provaznd wynosy l 026 lex ] 437
H Cllll-lrli.proum‘li naklady B ) [} .;I.D:l- 160
< Prevozni visledek hospodafeni | o3 895119 197285
3 Vynosovd droky 042 18.76 34545
h| Nikladowé droky 043 & 085 51 328
x1] Ostatni ﬁnanra:fv.i-!mv B } [T 0.3 .-3;;
I+ Da.lamihr;ani—u;n mkdady 045 183685 6 065,92
Finanéni vysladek hospadatani 048 787787 4 §07.35
1 Wirgladiek rloopmfe;nl I3 béinou dinnost - 052 i 128352 -6 280,00
o 1 Vyslodek hospodafeni za Gleini obdabi (+/-) 060 1 283,52 -6 880,00
[ +++1 Visledek hospocaltani pled zdaninim [13] 128352 & 880,00

Zdroj: Obchodni rejsttik



Priloha €. 11: Rozvaha 2010 FVE Rodvinov 1. ¢ast

agnimalnl 2ivazny wydel informaci

"podie vyhiddky & 50002002 Sb. ROZVAHA Otchodal firma nebo Jing ndeev G2ein jednotky:
v plném rozsahu Rogvings Solar Enegy 8.5
ke dni 31122000 Skibo vt bydid. ibin! jednoliy
amisio podnikani 18-k 58 od bydibd
{v celych tisicich KE) Prajsiig®
Rok | Mésic 16 E;;'fu""
2010 12 27451526 Cesha ropubléa
" penateni AKTIVA gix Béné Gdeini obdobi Minulé ue. obcodi
Brutta Korekoe T Mesticy Netio
2 b c 1 2 3 4
AMTIVA CELKEM o 1385300 2045000 163 054,00 188 092,00
Diouhodabe maletek 003 175 487,00 <20 459,00 | 155 028,00 164 536,00
Diouhodot nehmatrd maiiek :ooD4 138,00 90,00 | 49,00 74,00
B.L1. | Zzovac] vwase B £0s 00 w600 5.00 16,00
B. L4 !Dmrﬂum oréve ao0a B 68,00 2400 44 00 EE00
B Diouhadob hmtny maielek o3| 1smEm 20 369,00 15« 51900 64 452,00
B. 1L 1. | Pozemiy 4 120800, 000 1208,00 1 208,00
B.1L 2 | Smvov | s 1926800 203000 17 23100 1755600
B L3 rwml‘i Fowilé viai & soubary movitvoh vicl (3]} 154 ﬂ-ﬁ;};ﬂ' =18 331,[-"] 136 542_[:;} 147 344 00
B. 1L 8. | Foskvinuls z8ion na diouhodoty hmotnd masetex| 021 00 ' % oo 3358,00
c. | ObdEng aktiva Com Teseon 000 7 956,00 3 448,00
el Hréthadobé oahiedavke Das 287,00 0.0 267,00 T as0p0
€. 01,1, | Fohledavey 7 obcrodnich vetand 0ag 122,00 x 122,00 183,00
e pm— 054 an.00) x a7.00 ziéﬁi
. 7. | Kritkodobe posknuth zéiohy D55 128,00 x 128,00 42.00|
C. 1.9, | It noblediuky. ) | os7 0,00 | x .00 20,00
c.W. | Weamodcby finanénl maietek T e 7 869,00 0,00 768900| 298600,
€.1v. 1. | Penize 058 400 x 4,00 5,00
..z | Ubtvy bankach | ogo 7665.00| % ¥ 665.00 2081,00
D.L Casove roziser] | pea 110,00 0,00 110,00 110,00 |
.1 1. | Nakiady oNstich abdos! | g4 110,00 x 110,00 110,00

Zdroj: Obchodni rejsttik



Pfiloha €. 11: Rozvaha 2010 FVE Rodvinov 2. ¢ast
;'_5:1?_562; o PASIVA Cislo BEine Minulé
tadku | Ofetnf obdobi udatni abdobi
__ b e 5 B
B PASIVA CELKEM us:r_;_ 163 094,00 168 092,00
A Vinstni kapitil 11+ | -3 299,00 =4 449,00
al Zakdadn! kaoitsl o&e | 2 200,00 2 200.00
AL 1. | Zakiadn! kaoital oro 2 200,00 2 300,00
AL Rezervni fondv. nedilitelns fend a ostaini fondv 2e Zisu ors 220,00 0.0
A 0, 1. | Zékenns mzanmi fondfedilitalnd fond QBD 220,00 0.00
AV Vesladek hosoodafani minubich et £ -5 883,00 -7 933,00
A IV, 1. | Nerozdlen zisk minubich let 083 -24,00 0,00
A IV, 2. | Meuhtazend zitita minubvch lat 034 = BE9.00 -7 833,00
AV VWeladek hospodafani baindng (deiniho obdobi i+ [ 117400 1 264,00
B. Cizl zdroia 086 166 393,00 172 §37,00
BN Dilouhodoba hvask 032 38 176,00 36 156,00
B. 1. 1. | Zavaziy 2 abchodnich vztand 093 38 176,00 36 156,00
B. 0. Kratonoobs 2avazky 103 317,00 481,00
B. N, 1. | Zévazicw z ohohodnich vriahd 104 184,00 436,00
B. ML &, { Zivazky ke spoladnikdm, Eenim drudstea a k Olasinluim sdrskeni 107 500 .00
B, I 10, | Donadné 0dtv neshwnl 13 128,00 40,00
B W. Barkoun| GvBiv & vepomoc 115 129 900,00 135 900,00
B. Iv. 1. | Bankoyn| dviry dlouhodab 116 129 900,00 135 900,00 |
el Casové roziiben 118 000 4,00
C. L 1, | vidale ofetich aaabi 120 0,00 4,00
Pravni forma Batnl jadnotky: Fledmit podnikand: | Pozn:
|
14.06.2011
Podpisovy zaznam stalutamihe organu ddetn| ednotiy
Sestaveno dad: Behvilana valnou hremadou dne: nabo podpisovy zdznam hyaicke osoly, kierd jo (detn| jednotiou

Zdroj: Obchodni rejsttik




Ptiloha €. 12: Vykaz zisku a ztraty 2010 FVE Rodvinov

¥
Mt & sz 50 VYKAZ ZISKU A ZTRATY  gucn frms neto jny naes et jednotiy:
v plném rozsahu Rn_:-uvmvswEnerg,a.s
kedni 31122010 . Sidi neno bydi$i igeini jednotiy
a milsio podnikdni ik se od bydide
(v celych tisicich KE) Prafscagd
Rok | Mésic e $1m“
2010 12 27451526 Gomka reputin
Oznatenl TEXT g:’sﬁ  Skutetnostv dtetnim obdodl |
bédném minulém
. a b [ 1 2
i Wikanw 004 19 511,00 19 899,00
W, 4. | Tritow 18 crodei viastnich wirookd & shuleh i) 19 511.00 19 899,00
B. Vikanovs sooleba 008 1 586,00 1572,00
B 1. ! Sootfeba meleriak B enanas [Ee] 142,00 145,00
B 2 l Sludow oo 1 424,00 142700
[v | Priaans roanota {om 17 945,00 18 327,00
! G Cisebnt ngklady g1z 14,00 14.00
I £, 1, | Mzoové nakindy 03 14,00 14,00
o Dané & poolatkd m7 300 2,00
E. Cdoisv disuhadobého nehmninéha & hmotndha makaku 018 475,00 8 381,00
[ | Ctatnl provaant vinosy nz6 | 21200 300
M. Ostatn| srovorni niklady nzr 3,00 0,00 l'
I"—_ Provarnl visledak hosoodatan| - ) - 030 " Bz 896100
x WVanosowe Oroke D4z 12,00 19,00
M. Makladoud Graky D43 4 146,00 B 060,00
'S Ostatn finantnd naklady T s | 3ammoo 137,00
* Finanini visledek hosoodaleni O4f -7 548,00 <7 BTE
[ Visledek hascodateni za bAnau Snnoat T os2 Y7400 128300/
e Wislechei r:m.m;hhniza Ofatind |.;;bd|:bi hfv]‘ DED . 1 174,00 .1 283,00
e | Visledek hosoodafeni oed zdandnim . | 081 B 117400 128300
P forma Odstnl jednotey: Predmit podrikin: | Pozn
14.06.2011
Podpesovy Zaznam slatulamiho organu Udatn| jednotiy
Besiaveno dne: Schvaleno valnou hremadou dre: LI nebo podpisovy Hhanam fyzickd osoby, kierd je Gdeinl pdnotcou

Zdroj: Obchodni rejsttik



Priloha €. 13: Rozvaha 2011 FVE Rodvinov 1. ¢ast

J whnimitni 2&vazny wiybat infarmas
J podiewynlasky & SO0M002 S0

ROZVAHA

v plném rozsahu

Orbehodnl Tirma Febe iny nazey Bheini jednotky
Frascheing Boir Energr o s

keoni na22001 2 mislo porikan K314 se od bydlte
(v cetjch tisicich KE) ::’::; o
Rak Mésic | i me
o1 12 | omasieme e
[ ozateni AKTIVA Clslo B&2ng Oéeini obdobi Minulé G¢. obdobi
My
Brutto Korekce Metio Netlo
a b e 1 2 3 4
M AKTIVA CELKEM oot 189 267,00 <30 019,00 159 247,00 163 064,00
: Diouhodaby majetak 13 175 487,00 -30 018,00 l 145 488,00 . 155 mw
-5 . Dilouhadoby nahmatny majelak 004 139,00 ~167.00 3200 43,00
o ir zuovsswae | s 7100 70| o so
B. L 4, Ocenteing ;rau IDIJE BB.00 3600 32,00 4400
8 Dlauhodoby hmolny majatek 013 175 ME8.00 -29 312,00 ) "145 436,00 - 154 Bm.uﬂi
B, Il 1) Pogemiy 014 1 205,00 0,00 1 206,00 1 206,00
| B. |L 2| Staviy ms 19 263,00 -3 008,00 16 261,00 17 231,00 |
' B. |l 3) Samostaing movitd véc! 3 soubory movityen ¢15 154 873,00 -26 504,00 127 963,00 136 542.00
c Obisnd aktva 031 13 780,00 000 13 778,00 7 956,00
Ci |w9mnmh¢ pohiedivky 043 456,00 u.uui 456,00 287,00
€. 1L 1) Pohledavky 7 abchodrich vatahd [T ] 271,00 % I 271,00 122,00
C. i &) Stat - dafove pohladdviy 054 14,00 ::: 14,00 37.on
C. q, 7 Kratkodobé poskytnute zhbkoiny 045 167,00 ¥ 167,00 128,00
C. L 9 Jiné pohleddvky 087 | 4,00 ] 400 0,00
C.W Kralkodoy finendnl majetak 058 13 324,00 0,00 13 32300 7 653,00
C. . 1] Penize 058 4.00 ¥ 400 4.00
c. w_sz'J_.:_w-- Bankach o ml 13 u;.ua ) x 13 319,00 7 665,00
D.L Casovi rezlideni 063 .00 0,00 - 0,00 110,00
0.1 1) Misklady pdlitich obdobd B 064 0.00 ] x| n..no - 110,00

Zdroj: Obchodni rejsttik




Priloha ¢.

13: Rozvaha 2011 FVE Rodvinov 2. ¢ast

Oznateni PASIVA Cisio|  Bélne Minuié
: radky | (fetni obdobi udaini obdobi
a b c ] g
1 PASNVA CELKEM I 0BT | 158 247 00 163 054,00 I
A *| Viasini kapidl 68 I -1 IG’TW <3 209,00
i..p._l_ LZHI_NIM bapritdl . i) o .2 20 00 220000 .
. A1 1) Zakiadni kapaal - - :-ﬂ?'ﬂ.“ EE- 2-.200.00.
ey ;;nmumy n.e.u&lﬂslnr%udaumnl forn:;n Eighy - - .I—-:l;ra 279,00 mn;
A 0. 1] Zakorny rozene kondmoceltsy ons R 279,00 22000]
;; . Vysladek hmp;;:arani minu-hi_\:h l.tl o oaz -5 710,00 -6 893,00
i A IV 1| Merozo@leny Zisk minulyeh el 0a3 0,00 -24,00
AV 2 Meuteazens Twala manuych b | oe4 -5 TG00 -8 BEY.00
AY Visedek hospodafend bliindha dielniho abdobl (+/-) 0BE e uami 174,00
B. Cizl 2draje 0BG 160 m.m‘l! 166 393,00
atr Dicuhodobe Zevazicy oz 36 176,00 36 1TEO0
B I, 1) Zéviky  obchodnich vztahd -] 36 176,00 36 176 00
B L Kralkodobd hvarky 13 un_mi 317,00
B b 1] Zavazky 2 abehodnich vetahd 104 17600 | 184 00
B . &) Zavarky ke spalednlkim, Genim dndstva a k Glastnikim sdrudeni m"r 5.00 . 500
B. I 10 Dohadnd Glty pasivni o 113 1ﬂ;u|:| I 1-2:00
B Bankovni Uwlny @ vypomoci N - 115 123 sm,nn! -129 EUU,N;-
B. IV, 1, Bankowni u:;'r_muhoum - - 116 1;00&! 125 500,00
c.L LCasové rozlideni - 119 a _1;;0 - 0,00
C. 1. 1) Vydaje piiktich obdobi B o 120 10,00 0,00

Pravnl Torms O2etn| jednciky Pledméat podnikani
|
26.04.2012 i
|
Seslaveno dne: i Schvaleno vainou hromadou dne:

Podpisovy zaznem siatutamihe organu Utatni jadnotioy

neba podpisoyvy zaznam fyzicki osoby. kierd jo GSeinl jednotkou

Zdroj: Obchodni rejsttik



Ptiloha €. 14: Vykaz zisku a ztraty 2011 FVE Rodvinov

Mimsmani zévazny wydal nformaci
podie vyhladky & 500/2002 5o

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v plném rozsahu

Cochotni firma nebo jing nadzev Bleini jednothy

Rodvines Selar Enengy &5

Sicho nebo bydligd GEetn jednetcy
kedni 3 .1 '_1_2;2_'0_1..1 ......... a ml;ropq;‘finl bl “::Mli!ll
A Pradssdsds .
{v calych tisicich KE) Don mietey
Rok | Mésic | ic 224
0 T Lok mpublica
2011 |12 | eras1s26 | 0 T Tt
[ Oemateni - TeEXT [Cigta|  Skutetnost v aletnim obdabi
l | iy
| [ Frvim miniAgsm
| a b | & 1 2
T
{n. | Wykory 04 23 432,00 19511,00
il 1] Tréby za proxdej viastnich vyrobkl a sludeb i 605 23432 00 18511 00
B Vyonows spotfeba [ 153100 1 56500
B. 1) Spotfeba malaridly a anargie ong 10?.013' 142 0
! - I —
B. 2, Sudty o010 1424 00 1 424,nur
- i - S - § e
+ Plidand hodnola 011 21801,00| 17845 00
[ | Oeobnl nakiady 012 1400 14.00
c. 1me¢ naklady 013 14_00!- 14,00
1} Cané a poplaty 017 3.00 300
I . — - I . ]
E Cdpisy diouhodotdho nehmetného a hmatnho majelke o018 5 559,00 8 475,00
. Dsaaini provazni vinosy | ozs 0,00/ 27200
H. | Oslatnl provozni naklady 2T 0.00 300
] | Proveznl vysiedsak haspadatent 030 12 325,00 B 722,00
X Vynosows Onoky 042 40,00 12.00
M. | Makadowe droky 043 7 376,00 4 146,00
o Ostaini inanén| ndidady 045 287700 3 415,00
. Finandni vysiedex hospodafen! 048 10 243,00 <7 549,00
- Wysledek hospodaten] za bédnoa Snnost 052 2113.00 117300
b Vysladek hospadafeni za Gtetn| cbdabi (+-) 060 2 113,00 117300
b ‘Wysladak hospodalen| pfed zdandnim 081 213,00 173,00
i
Priwni forma Géeini jednotky | Pleaméi cadnikani Pazn.
26.04 2012
| Podpisovy Zaznam staluldanihg angdnu Glathi mdnoticy
Sastavenn dne i Semvalens vainou hromadou dog: nebn podiesovy Tarnam fyzické osaby, klerh e Odeln| jednofsou

Zdroj: Obchodni rejsttik

T r -



Ptiloha €. 15: Rozvaha 2010 FVE Dolejsi Mlyn

ROZVAHA ve zj=dncdufeném rozsahu

kedni: 31.12.2010 (v celich tisicich K&)

160; 28110544
Mazev a sidlo Géetnl jednolky

FVE Dolejs8i Mlyn, s.r.o.
Dolejsima Mlynu 38
Mirctice

39801

Prawni forma ustni jednatky

Spolefnost s rufenim omezenjm

Fledmit podnikdnl Gieini jednotky
Viroba elekeiiny

Cznaf. AKTIVA

AETIVA CELEKEM (A.+B.+C.+D.I)

B. Dlouvhodoby majecek (B.T,+

B.IL.+B.111)

B, II, Dlouwhedoby hmotond majetek {soufer B.II.1 a¥ B.II.2)

[+H Ob&End aktiva (C.I.+C0.II.

0L IIT. 40, IV, )

C.ITII. FKritkodob& pohledavky (soudet C.IIT.1 a¥ C.IIT.9.)

C. IV, HKratkodoby finanéni maj.
D. 1. (Casové rozlifeni (D,I.1.

PASIVA
PASIVA CELKEM {A.4B.+C.I.

[}
]
=
o
o

(gouter O, IV.1. af C¢.IV.4)
+ DI 3}

H

H.ITT.1 a¥% B.ITIT.11.}
{soufet B.IV.1 a B.IV.3.)

A Viastnl kapit&l [(A.T.+A. TI.+A.ILL.+A. IV.+A.V.)

Ao I, EAkladni Kapitdl (A.I.1+A.I.2.+A.1.3.)

A.IV.  vysledek hospodafeni minulfch let (A.IV.1+A.IV.Z.)
AW Visledek hospodafeni bE¥nfhe OZetniho obdobi [+ =/
B Cizi{ zdroje (B.I.+B.II.+B,.IIL.+B.IV.)

B.III, FKrdtkedobé zdvazky [(soud.

B, IV, Bankovni Ovéry a wipomool

C. 1. Casové rozliseni (C.1.1, + ©.1.2,)

Zdroj: Obchodni rejsttik

Sestaveno dne: 20.2.2011

/
Podplsovy zznam ig . Wcm

Erubto
14 751
17 D24
17 024
1 727
32z

1 405
0

Korekoa
766
TEE
THE

oo o

Hetto
17 285
la 2E8
15 258

1 727

322

1 405

0

Bé#Zing obd.
17 385

3 140

1 G660

18

1 464

14 945

2 147

12 658

o

Minulé
17 5E9
1€ 74
16 579
978

1

297

32

Minulé obd.
17 E&%

21a

200

(1]

18

G 085

0as

.

11 2848



Ptiloha €. 16: Vykaz zisku a ztraty 2010 FVE Dolejsi Mlyn

VYKAZ ZISKU A ZTMTY, druhové Clenéni ve zjednodufeném rozsahu

kedni 31.12.2010 (v celych tisicish K&

& 28110544 Sastavenodne; 20, 2,2011
Nazev a sidle Géetni jednatky

FVE Dolejsi Mlfn, s.r.o.

DolejSime Mlfnue 38
Mirctice
38801

Préavni forma Oéalni jednotky

Spolefnost & rufenim omezenim

w
Piedmat podrikdni ietnl jednotky Podpisovy zaznem . achuecern,

Viroba elektfiny

Oznafeni Text BEEné obd., Minulé obd.
1T, Wikony (IT1.1. af II.3.) 2 5953 3z
B. vikonovd spotfsba (B.L., + B.Z.) a4 i
# PEidani hodnota {I. - A + II. - @, 2 883 24
= Dané a poplatky 3 [
E. Odpisy dlouhodobého nehmotndho a hmotného majetku T66 L
H, Oatatnl provoznl ndklady 43 7
Provoznl visledek hospodafeni (zeblednéni polofak +. a8 V.) 2 a7? 17
X, Ymosove droky 12 [
M. Wakladové Oroky 550 a
8 Ostatni finandni ndklady 73 1
* Finanfni v§sledek hospodafeni (zebhlednini polodek VI. a2 P.) =611 -1

Q. Dafi z pFijmu za bEfncu Sinnsst (0.1, + 0.2.1 2
A Vieledek hospodafeni za béfnou Sinnast (PVHeEVH-0) 1 484 16
Ba Visledak hospodafeni sza dfstni obdobi (+/-) {VH + MVH - T} 1 a4 ie
Ll Visledek hospodafeni pfed zdanZnim {(PVH + FVH + MVH - E} 1 468 16

Zdroj: Obchodni rejsttik



Ptiloha €. 17: Rozvaha 2011 FVE Dolejsi Mlyn

ROZVAHA ve zijednoduSeném rozsahu

kedni: 31.12.2011 (v celych tisicich HE)

G 28110544 Sestawanodra: 15.3 ., 2012
Nazeyv a sidlo (ceini jednolky

FVE DolejZi Mlynm, s.r.o.

Dolej&imy Mlynu 18

Mirotice

39801

Prawnf forma aiatnl jednatky

Spolefnost 3 rufenim omezenim

Pledmét padnikanl déetni jednolky Podolsowy zaznam
Viroba elektfiny

Cenad. RETIVR Brutto Eorakoe Hebta

RETIVA CELEEM (RA.+E.+C.+D.I) 19 735 1 727 18 008
B. Dlouhedaobd majetek {B.I.+B.II.+B.II1} 17 743 1 727 16 016
B. II. Dlochodobd hmotny majecek |[aouder 2. I1.1 af B.II.9) 17 743 1 727 16 016
c. ChEEnd aktiwa (0, 1.+C, IT.+C.IT0. 4. IV.) 1 962 o 1 @82
C.IIT. ¥Frdtkodobd pohledéivky (soufet C.I1I1.1 af C.IID.5.) 329 i 124
€. IV, Krdtkodob¥ finanfni maj. (soufet C.IV.1. ad ¢, IV.4) 1 633 ] 1 £33
0. 1. Capové vozlifeni (D.I.1. + D.I.3) 30 o 20
Oznad. EBARSIVA B&Ené obd.

BASIVA CELHEM (A.+B,+C.1.} 18 poa
R, Viastni kapitdl [(A.T,+A. IT.+A. IIT.+A. IV. 48, V. ) 3 363
L Zakladni kapitdl (A.T.1+A.T1.2.+4.1.3.) 1 BEQ
A LT, Rezervni fond, nedélitelnf fond a ostatni fondy ze zigku (A III.1.+A.IL1.2.) 75
A.IV.  WValedek hospodafeni minulfeh lek (R.IV. 1+, IV.Z.) 1 405
A. V. Visledek hospodafeni b&fndho Gfetniho obdobi f+ -/ 229
B Cizi zdroje (B.I.4E.11.:B.IIT.+B.IV.} 14 574
B.III. Krétkodobé zfvazky {soud, B.III.1 af B.III.11.) 2 @39
E. IV. Bankovni dvdry a wvipomoci {soudek BOIV.1 af¥ E_IV.3,) 11 535
C. 1. Camové rozlifeni [C,7.1. + C.1.2.} 13

Zdroj: Obchodni rejsttik

Minulé
17 =48
14 254
1s Z58
1 727
322

1 4§05

Minuld oid,
17 BES
3 140
1 660

14
1 dsa
14 845
2 147
12 &5p



Ptiloha €. 18: Vykaz zisku a ztraty 2011 FVE Dolejsi Mlyn

VYKAZ ZISKU A ZTRATY, druhové élenéni ve zjednodufeném rozsahu

kednl 31.12.2011 (v celych bisicich K&}
15 28110544

Mazew a sidlo Wéstnl jednotky

FVE Dolej&i Ml¥n, s8.71.0.

Delejdimu Mlynu 38
Mirotice
39801

Sestaveno dnég; 15.3 2013

Préveni farmta déeini jednotiy
Spolefnoat & ruenim omezenim
Fiedmél podnilni GSetni jednotky

Virocha elektfiny

Podpleayy zdznam

Oznadeni Taxt BEZIngé obd. Minulé obd.

II. Vikony (IT.1. a% II.3.) 1 358 2 983
B. wikonovd spotieba (.1, + B.2.) 2449 a4
¥ Fiidand hodnota (I, - A + II, - B 1 104 2 Bay
o. Dané a poplatky ez 3
E. Odpisy dlouhodobdho nehmotného a hmotnéha majetku SEL TEE
Iv. Ostatni provozni winasy z o
H. Ostabtni provoznd ndklady B 43
* Provozni wisledek hospodafeni (zohlednfni polofek +. aF W) 1 2E0 2 077
X. Vinosové drocky i 12
H. HakladovE Groky acz S50
a. Ostatni finan@ni ndklady 100 73
+ FinanZni v{sledek hospodafenl (zohlednéni polofek VI, af F.) =837 -G11
o. Daf z pEijma za bé¥now Sdonest (D01, + Q.20 24 2
b Visledek hospodafent za bEinou Sinnost [FVHWFVYH-Q) 229 L dEd
LA Wisledak hospodafeni za dfetnfl abdobf {+/-1 (¥VH +« MVH - TI 229 L d&4
dhaa Visledek hospodatani pfed sdandnim {BVH + FVH + MVH - R} 323 1 466

Zdroj: Obchodni rejsttik



