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Anotace

Bakalarska prace pojednava o zplsobech, jakymi lze v prostredi zvySené inflace
uchranit penize pred znehodnocenim prostiednictvim sporicich a investi¢nich
nastroji. Cilem je ctenadfi poskytnout komparaci téchto financénich nastroji
s prihlédnutim kjejich technickému zpracovani. V teoretické casti je popsana
makroekonomicka situace, ménova politika a obecné jsou popsany reprezentativni
produkty, které jsou v praktické casti vzajemné porovnany. V zavéru jsou vyzdvihnuty
hlavni prednosti a nedostatky financ¢nich nastrojli, které mohou drobni investofi

zohlednit pti svém rozhodovani.

Annotation

The bachelor thesis deals with the ways in which money can be protected from
depreciation through savings and investment instruments in an environment of
increased inflation. The aim is to provide the reader with a comparison of these
financial instruments considering their technical design. The theoretical part describes
the macroeconomic situation, monetary policy and generally describes representative
products, which are compared with each other in the practical part. Finally, the main
strengths and weaknesses of financial instruments are highlighted, which retail

investors can take into account in their decision-making.
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1 Uvod

Na poc¢atku roku 2023 je mira inflace v Cesku natolik vysoka, Ze nékteré domacnosti
maji problém vyjit s penézi. Situace neni viibec dobra a Ceska narodni banka i politicka
reprezentace se snaZzi najit cestu, jak lze zastavit stale rostouci cenovou hladinu. Zbozi
i sluzby podrazily, a to v nékterych pripadech skokové v radu desitek procent.
A v porovnani s dal$imi staty Evropské unie Ce$i chudnou rychle a ,realné ptijmy
domacnosti fakticky klesaji nejrychleji od roku 2000“. [1] Pojem inflace se stal

vSudypritomnym fenoménem.

Soubézné se zvySovanim cenové hladiny za¢ina vyrazné vétsi pocet Cechli uvaZovat
nad tim, jak pred inflaci ochranit svoje uspory. Nabidka nenechala poptavku dlouho
Cekat a trh nyni prekypuje produkty s riznorodou rizikovosti a ocekdvanou
vynosnosti. V nespoctu investi¢nich nastroji je snadné se ztratit ¢i napalit. Ackoliv
nabidka je opravdu Sirokd, dva aspekty maji obvykle vSechny produkty spole¢né - jsou
nutné nemalé znalosti o ekonomii a ekonomice a zaroven je vyzadovana pocitacova
gramotnost. Zejména druhé zminéné je pro star$i generaci ¢asto neprekrocitelna
prekazka. AvSak s nékterymi investicnimi nastroji maji problém i zkuSeni uZzivatelé
vypocCetni techniky. Pritom pro spravu investic nebo bézné kontroly uspor je

privétivost a snadna dostupnost uzivatelského rozhrani zcela zasadni.

Cilem prace je provést komparaci rtiznych investicnich produktl v prostiedi vysoké
inflace a vysokych drokovych sazeb s prihlédnutim k technickému zpracovani
jednotlivych finan¢nich nastrojii. Nejedna se o piesny navod, jak zarucené zhodnotit
penize - nebot Zadny takovy ndvod neni a ziejmé ani nikdy nebude. Kazdy zisk je totiZ
kompenzovan rizikem ztraty a obvykle plati, Ze mira potencialniho zisku je imérna
mife potencialni ztraty. Pfesto se domnivam, ze kviili vysoké inflaci bude muset kazdy
z nas podstoupit vyssi miru rizika, pokud bude chtit mit viibec Sanci svoje finan¢ni
prostredky zhodnotit. A pravé pri rozhodovani, jaké riziko je jeSté akceptovatelné,
miZe poslouZzit tato prace. Rovnéz je tieba zminit, Ze vysoka inflace a vysoké sazby
Ceské narodni banky maji za nasledek, Ze nékteré ¢asto opomijené produkty nabyvaji

na vyznamu a oblibenosti.



Prace je rozdélena do Casti, které tvori vzajemné se prolinajici celek. V teoretické casti
je (potencialnimu) zajemci o sporeni i investovani popsana situace na trhu. Rovnéz se
zde nachazi detailni rozbor makroekonomické situace pievazné v Cesku do konce
kalendarniho roku 2022 s podrobnym popisem nejzasadnéjsich ekonomickych pojm,

které je tieba znat pro lepsi rozhodovani ve véci investic ¢i sporenti.

Druhd ¢ast je vénovana empirickému srovnani jednotlivych produktili s prihlédnutim
ke sloZitosti pochopeni produktu a komplikovanosti jeho spravy. Cilem pritom neni
pokryt vSechny nastroje, které jsou nyni zakaznikiim nabizeny, nybrZz predstavit a

vzajemné porovnat reprezentativni vycet produktd.



2 Makroekonomicka situace

Pro vybér spravného produktu pro sporeni ¢i investovani je zdsadni znalost
makroekonomické situace. V kapitole 2 Makroekonomicka situace je zjednodusené
popsano, jaka byla kondice svétové ekonomiky v priibéhu roku 2022 s dopadem na

pribéh roku 2023.

2.1 Inflace

2.1.1 Vymezeni pojmu inflace

Inflace je obvykle chapana jako opakovany riist vétSiny cen v dané ekonomice. Jde
o oslabeni realné hodnoty (kupni sily) dané meény vici zboZi a sluzbam, které
spotrebitel kupuje. [2] To znamen4, Ze za stejny statek musime zaplatit vétsi mnozstvi
penéz. Casto se lze setkat i se snizovanim kvantity ¢i kvality prodavaného statku.
Detailnéji o inflaci piSe Holman [3] v kapitole Inflace. Obsahly rozbor inflace uvadi i

Vigek. [4]
2.1.2 Zpusoby méreni inflace

Jako Casté ukazatele inflace se povazuje index spotiebitelskych cen, index cen vyrobct
a deflator hrubého narodniho produktu. Zdaleka nejcastéjsim ukazatelem je index
spotiebitelskych cen (consumer price index), ktery znazorfiuje zménu ceny daného
kose statkdl na mési¢ni bazi. VCesku je za vypocet indexu spotfebitelskych cen

zodpovédny Cesky statisticky urad.

0Od ledna 2018 jsou detailni indexy spotrebitelskych cen pocitany na zakladé nové
zavedené Kklasifikace ECOICOP, ktera nahradila ptvodni Klasifikaci CZ-COICOP. [5]
Plvodni ¢lenéni statkili do 12 oddilt vSak ziistalo zachovano:

1. Potraviny a nealkoholické napoje

2. Alkoholické napoje, tabak

3. 0divani a obuv



Posty a telekomunikace

4. Bydleni, voda, energie, paliva

5. Bytové vybaveni, zarizeni domacnosti, opravy
6. Zdravi

7. Doprava

8.

0.

Rekreace a kultura
10. Vzdélavani
11. Stravovani a ubytovani

12. Ostatni zboZi a sluzby

Vypocet indexii spotiebitelskych cen je provadén na stalych vahach podle vzorce

Laspeyresova.
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Kde I je index za sledované obdobi k zakladnimu obdobi (bazicky index), p1 je cena
zboZi (sluzby) ve sledovaném (béZném) obdobi, po je cena zbozi (sluzby) v zakladnim
obdobi a poqo stala vdha - vydaje domacnosti za zboZi (sluzbu) v zakladnim obdobi.
Tento velmi detailni popis zpisobu vypoctu indexu spotiebitelskych cen obsahuje
metodicka prirucka pro uzivatele Indexy spotirebitelskych cen, kterou kazdy rok

aktualizuje pfimo Cesky statisticky tiad. [6]
2.1.3 Pri¢iny a dopady inflace v roce 2022

Mezi vyznamné pri¢iny soucasné situace patfi pandemie onemocnéni COVID-19
a bezprecedentni agrese Ruské federace, jeZ otfasla finan¢nim trhem a prohloubila jiz
existujici infla¢ni vlivy v Eurozéné i daleko za jejimi hranicemi. Staty Evropské unie se
potykaji s vysokou mirou inflace (v priméru 9,6 % v Cervnu 2022), ktera by byla jesté

pred nékolika lety jen téZce predstavitelna. [7]

Zatimco se mnozi predni ekonomové prou, zda je soucasna situace taZena poptavkou

¢i nabidkou, inflace nekompromisné sniZuje kupni silu penéz, coZ ma znacny dopad na

4



¢eské domacnosti. Podle analyti¢ky spole¢nosti CRIF Véry Kamenic¢kové ,Rada lidi,

kteff si jeSté pred rokem odkladali penize stranou, si to dnes jiZ nemuze dovolit.” [8]

SoubéZné se vsSudypritomnym zdrazovanim roste mnozstvi lidi, které ohrozuje
chudoba. Sociolog Daniel Prokop v projektu Ceského rozhlasu a vyzkumné organizace
PAQ Research Cesko 2022: Zivot k nezaplaceni popsal, Ze ,podle jejich odhadii zaplati
dnes primérna domacnost za bydleni asi o 1500 korun mésicné vic nez pred pul
rokem.” Vlednu 2022 spadalo do prijmové chudoby 17 % ceskych domacnosti, coz je
narlst zhruba o 7 %. Vyrazné také pribylo téch, kterym po uhrazeni bydleni a jidla

zlstava pouhych 100 korun na ¢lovéka na jeden den. [9]

2.1.4 Vyvoj inflace v roce 2022
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Graf 1 Mésicni vyvoj meziro¢niho vyvoje spotrebitelskych cen. [10]



Z vySe uvedeného je zrejmé, Ze inflace v druhé poloviné roku 2022 vystoupala na
vrchol a nyni krivka pozvolné klesa. NedoSlo tak na odhad nové jmenovaného
guvernéra Ceské narodni banky, jenz vychazel z prognézy Ceské narodni banky, Ze

inflace v pribéhu roku 2022 dosahne az k hodnoté 20 %. [11]
2.2 Protiinflaéni politika centralni banky

Zvysujici se ceny energii, potravin i ndjemného prinutily jednat i Ceskou narodni
banku, jez béhem prvni poloviny roku 2022 zvySovala dvoutydenni repo sazbu,
diskontni sazbu a lombardni sazbu. [12] [13] [14] Vzajemnou provazanost monetarni
a fiskalni politiky velmi detailné popisuje ekonom a byvaly ¢len bankovni rady Ceské

narodni banky ReZabek. [15]
2.2.1 Postaveni Ceské narodni banky v boji proti inflaci

Repo sazba, diskontni sazba a lombardni sazbu - ve vSech tiech pripadech se jedna o
nastroj monetarni politiky, kterymi mtZe centralni banka (v tomto piipadé Ceska
narodni banka) ovlivnit mnoZstvi volnych penéz v ekonomice. Mandat ji k tomu dava
samotna Ustava v ¢lanku 98 ,Ceska narodni banka je ustredni bankou statu. Hlavnim
cilem jeji ¢innosti je péce o cenovou stabilitu; do jeji ¢innosti Ize zasahovat pouze na
zakladé zakona.“ [16], detailnéjsi pravni Gprava se nachazi v zdkoné ¢. 6/1993 Sb. o

Ceské narodni bance. [17]

Velky objem volnych penéz v ekonomice obvykle vede komer¢ni banky k nabizeni
levnéjsich uveéri. Nizsi sazby zvysuji ochotu domacnosti i podniki si piijcovat a utracet
penize. Nasledkem miiZe byt zvysSeni cenové hladiny (inflace) a prehrati ekonomiky.
Smyslem monetarni politiky je podle potieby snizit ¢i zvysit ochotu si pljcovat a

utracet penize v zavislosti na stavu ekonomiky.



2.2.2 Vymezeni pojmu repo, diskontni a lombardni sazba

Dvoutydenni repo sazba (graf 2 Vyvoj repo sazby) je urokova sazba, za kterou mohou
komeré¢ni banky poskytnout svoje penize Ceské narodni bance vyménou za cenné
papiry. Po uplynuti ¢trnacti dni dojde ke zpétnému odkupu cennych papirti centralni

bankou za plivodni cenu navysenou o urokovou sazbu. [18]

8,00 %

7,00 %
7,00 %
6,00 %
5,00 %
4,00 %

3,00 %

2,00 %

1,00 %

0,00 %

Graf 2 Vyvoj repo sazby. [12]

Diskontni sazba (graf 3 Vyvoj diskontni sazby), ktera je nékdy také oznacovana jako
depozitni sazba, je tirokova mira u depozit komerénich bank u Ceské narodni banky.
Obvykle je drokova sazba kladnda. [19] Kvili vysoké mite inflace opustila v cervenci
2022 zapornou urokovou sazbu Evropska centralni banka. Rychlost, s jakou doslo ke

zvySeni sazeb Evropské centralni banky, mnohé analytiky zaskocila. [20]
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Graf 3 Vyvoj diskontni sazby. [13]
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Graf 4 Vyvoj lombardni sazby. [14]



Posledni zminénou sazbou je sazba lombardni (graf 4 Vyvoj lombardni sazby). Jeji vySe
udava, za jaky trok si mohou komeréni banky piij¢ovat penize od Ceské narodni banky

oproti zastavé cennych papirt. [21]

2.2.3 Vyvoj monetarni politiky v roce 2022 s vyhledem do roku
2023

Jak jiZz bylo zminéno, cilem téchto opatrenti je zdrazit uvéry a udrzet cenovou stabilitu,
a to i za cenu pripadného ochlazeni ekonomiky. Jak prohlasil byvaly viceguvernér
Ceské narodni banky Tomas Nidetzky ,Predstavte si ekonomiku jako lidské télo. Kdyz
délate aktivitu nad své limity, zacnete se potit. Zacnete se pirehrivat. Co udélate?
Zpomalite. To samé délame s ekonomikou, potfebujeme ji zpomalit. To s sebou logicky
prinasi radu negativnich jevii jako vys$si nezaméstnanost, ale proto jsou centralni banky

nezavislé, aby mély odvahu délat i tyto nepopularni kroky.“ [22]

Je vSak tfeba podotknout, Ze s timto nazorem rozhodné nesouhlasi vSichni odbornici.
Vyznamny ekonom a profesor na Kolumbijské univerzité ve Spojenych statech
americkych Jan Svejnar ke zvy$ovani sazeb Ceskou narodni bankou ekl v rozhovoru
tydenik Echo ,Viibec se s nimi nemélo jit nahoru tak, jak se $lo. Bylo to piredcasné
a Spatné. Firmy najednou maji draz$i uvéry neZ v okolnich zemich a jsou zcela
evidentné znevyhodnény. To mize oslabit i celou ekonomiku. Je tady riziko do recese.”

[23]

Vysoka mira inflace tu s ndmi jesté néjakou dobu bude. Podle prognézy, ktera byla
zvetrejnéna 3. listopadu 2022 a aZ na dil¢i vyjimky je zaloZena na datech dostupnych
k 21. rijnu 2022, bude celkova inflace vroce 2023 9,1 % (graf 5 Celkova inflace v 4.
¢tvrtleti 2022 a na horizontu ménové politiky). K inflaénimu cili 2 % se tak Cesko

nejspis pribliZi aZ v nadchazejicim roce 2024. [24]
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Graf 5 Celkova inflace v 4. ¢tvrtleti 2022 a na horizontu ménové politiky. [24]

V ¢ervenci 2022 byl jmenovan novy guvernér Ceské narodni banky ekonom Ale$ Michl,
ktery jiz pri slavnostni jmenovani na Prazském hradé prohlasil, Ze ,je to inflace
nakladova - z vétsi ¢asti.“ [25] A opravdu na prvnim jednani nové bankovni rady Ceské
narodni banky dne 4. srpna 2022 ke zvySeni sazeb nedoslo. [26] Jak vSak podotknul
hypotecni analytik spole¢nosti Fincentrum & Swiss Life Select Jifi Sykora pro denik E15
»Stagnace (sazeb) vSak nemusi vydrzet priliS dlouho, protoZe i odptirce piredchoziho
zvy$ovani zakladnich sazeb guvernér CNB Ale$ Michl piipustil jejich dal$i moZné

zvySeni.“ [27] Zatim vSak zlistala hodnota urokovych sazeb nedotcena.
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3 Sporeni a investovani

Na trhu se nyni nachazi nepieberné mnozstvi rtznych sporicich i investi¢nich
produktii. Kapitola 3 Sporeni a investovani ma za cil obecné popsat vyznam sporeni a
investovani a nej¢astéj$i produkty dostupné v Cesku. O sporicich produktech jinak
velmi podrobné pojednava Rejnus [28] v kapitole Vkladové (depozitni) bankovni

produkty.
3.1 Sporeni

3.1.1 Vymezeni pojmu sporeni

Spofteni je jednim z nejjednodussich zplsobd, jak 1ze zhodnotit finan¢ni prostiedky.

Spociva v odkladani ¢asti prijmu stranou, obvykle na béZny ¢i sporici ucet, pripadné

stavebni spofeni a terminovany vklad. [29]

Terminované Dluhopisy 2,7%
vklady 4,9%

Akcie 4,9%
Zivotni pojisténi

5,0%

Stavebni spoteni

O v v 7 w7 7
6,7% BéZné a sporici

ety 53,0%

Penzijni fondy
10,5%

Investi¢ni fondy
13,0%

Graf 6 Struktura tispor domacnosti v roce 2021. [30]
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BéZné a sporici ucty jsou u ceskych domacnosti stale nejoblibenéjSimi bankovnimi
produkty. Diikazem je Zprava o vyvoji finanéniho trhu z roku 2021 vydana
Ministerstvem financi Ceské republiky, podle niZ je vice neZ polovina vSech tspor
domacnosti uloZena na béZnych ¢i spoticich acétech (graf 6 Struktura tspor doméacnosti

vroce 2021). [30]

3.1.2 Bézny ucet

BéZzny tucet je jednim z nejCastéji zakladanych bankovnich produktl; zpravidla je
knému vedena debetni karta. NejvétSi vyhodou jsou vzdy dostupné financni

prostredky. Naopak jeho nejvétsi slabinou jsou ¢asto velmi nizké uroky. [31]

3.1.3 Spof¥ici ucet

Sporici acet ve vétsiné pripadi nabizi vyhodnéjsi ziroceni, nez jaké je na béZném uctu.
U nékterych bankovnich instituci je mozné ke sporicimu uctu ziskat i platebni kartu,

nejedna se vSak o béZny standard. [32]

Vyse tirokové sazby je obvykle nepfimo imérna tomu, jak vysoka je repo sazba Ceské
narodni banky. Vy3$si zhodnoceni penéz uloZenych komer¢nimi bankami u Ceské
narodni banky se totiz promita do ochoty bank nabizet klienttim vyssi tiroky na jejich

sporicich uctech.

Podobné jako u bézného uctu jsou financni prostredky na spoficim uctu ihned
k dispozici a Uroky jsou nejcastéji pripisovany mésicné. Z pohledu investora je tieba
hlidat pasmové uroceni a poplatky, které ovlivni celkovy Cisty vynos.

3.1.4 Terminovany vklad

Terminovany vklad je alternativou ke spoficimu ¢i béZnému uctu. Nabizi sice vyssi

urok, ale zaroven zavazuje vkladatele k tomu, Ze svoje penize nemiiZe po urcitou pevné

stanovenou dobu vybrat. Pokud by vkladatel presto prostredky zterminovaného
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vkladu vybral, byva penalizovan ztratou uroku, ktery mu nebude pripsan k vybranému

vkladu. [33]

3.1.5 Stavebni sporeni

Stavebni sporeni predstavuje dalsi ze zplsobi, jak miize fyzicka osoba sporit svoje
finan¢ni prostredky. Oproti béZnému uctu, sporicimu uctu nebo terminovanému
vkladu se jedna o pomérné sloZity produkt, ktery upravuje zakon o stavebnim sporeni

a statni podpore stavebniho sporeni ¢. 96/1993 Sb. [34]

Primarni funkci stavebniho spofeni je zhodnotit nasporené prostiedky pro financovani
koupé, stavby ¢i rekonstrukce nemovitosti. Zaroven nabizi moZnost ziskat uvér na
bydleni. Podobné jako tfeba u sporiciho uctu vkladatel uklada prostiedky na ucet, kde
jsou uroceny smluvenou urokovou sazbou. Za vedeni uctu stavebniho sporeni je ¢asto
uctovan poplatek. Naopak uzavieni smlouvy o stavebnim sporeni je u mnoha
stavebnich spotitelen v Cesku pii splnéni uréitych kritérii od poplatku osvobozeno.
Kazdy kalendarni rok je k naspotené Castce pridana zaloha statni podpory, ktera ¢ini
10 % nasporené castky v daném kalendarnim roce. Avsak je nutné zdlraznit, Ze
nejvyssi mozna zaloha statni podpory pripsana k nasporené castce je 2 000 CZK za
jeden kalendarni rok. Statni podporu je moZné ¢erpat pouze, pokud je dodrZena vazaci
lhtita 6 let nebo je vyuzit avér ze stavebniho sporeni. V piipadé nesplnéni podminek na
uvér ze stavebniho sporeni je mozné sjednat preklenovaci uvér do doby, nez jsou
splnény podminky pro ziskani avéru ze stavebniho sporeni. [35] Nejvétsi vyhodou
zejména v dobé relativné vysokych urokovych sazeb je garantovany trok bez nutnosti
zajisténi nemovitosti, ktery je i dle nékterych odbornikli vyhodnéjsi nez nabizené
hypotecni avéry. [36] Pred¢asné ukonceni stavebniho sporeni pred uplynutim vazaci
lhiity je mozné, nicméné vkladatel prichazi o jiz pripsané zalohy statni podpory a
obvykle je povinen zaplatit poplatek za predCasné ukonceni smlouvy o stavebnim
sporeni, ktery se pohybuje v rozmezi od 0,5 % do 1 % z cilové ¢astky, nikoli z doposud

nasporené ¢astky. [37]

V Cesku v sou¢asnosti piisobi pét stavebnich sporitelen: [38]

e (CSOB Stavebni spofitelna, a.s.
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e Stavebni sporitelna Ceské spoftitelny, a.s.
e Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s.
e Raiffeisen stavebni spofritelna, a.s.

e MONETA Stavebni sporitelna, a.s.

Vzhledem k faktu, Ze se jedna o formu sporeni se statni podporou, zazniva stale Castéji
kritika a volani po reformé tohoto specifického produktu. Renomovany sociolog a ¢len
Narodni ekonomické rady vlady Daniel Prokop otevirené mluvi o ,zruseni nebo sniZeni
podpory stavebniho spofeni (...), protoZe to jsou Ctyfi az pét miliard korun danovych
poplatniki, které jsou dost necilené. Nejsou ani urceny pro zabezpeceni na stari.

Velkou ¢ast si vezmou banky na velkych poplatcich.” [39]

3.1.6 Pojisténi vklada

VSechny vklady jsou podle zakona o bankach ¢. 21/1992 Sb. pojistény Garancnim
systémem financniho trhu do vyse celkového souctu vkladi vedenych u jedné
bankovni instituce, maximalné vSak do limitu ekvivalentu ¢astky 100 000 EUR na
jednoho vkladatele. Ekvivalent je sou¢inem 100 000 EUR a kurzu vyhlageného Ceskou
narodni bankou k danému dni. Fyzické ani pravnické osoby se proto nemusi obavat, Ze

by mohly prijit o své uspory nepiesahujici ¢astku zhruba 2 500 000 CZK.

Naposledy se do neschopnosti banky dostat svym zavazklim dostala Sberbank CZ, a.s.,
ktera v unoru 2022 neustala odliv klienti, zptisobeny obavou dopadu mezinarodnich
sankci na materskou spolefnost Sberbank se sidlem v Moskvé. V reakci na hrozici
tipadek odebrala Ceska narodni banka Sberbank CZ, a.s. bankovni licenci. 28. tinora
2022, tedy den po mimot4adném jednani bankovni rady Ceské narodni banky, obdrzel
Garancni systém finan¢niho trhu v souladu s ustanovenim § 41d odst. 1 zakona o
bankach & 21/1992 Sb. ozndmeni Ceské narodni banky a zacal podnikat kroky ve véci
vyplaceni ndhrad pohledavek v kladli z Fondu pojisténi vkladt. [40] Tehdejsi guvernér
Ceské narodni banky Jifi Rusnok se snazil uklidnit situaci slovy: ,Likviditni krize
Sberbank CZ byla zplisobena externim, geopolitickym vyvojem. Jednd se tak o

izolovany a specificky problém banky, ktera neni vyznamna z hlediska tuzemského
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bankovniho sektoru. Ten tak i nadale zlistdvd jednim z nejrobustnéjSich a

nejstabilnéjsSich v Evropé.” [41]

Z vyse uvedeného vyplyva, Ze pro drobného stradatele miiZe byt vyhodné, aby na jeho
jméno bylo vedeno vicero uctid u rtiznych bankovnich instituci, a to zejména za situace,
kdy by soucet jeho vkladi u jedné bankovni instituce prevysSoval ¢astku zhruba
2 500 000 CZK. O c¢astku prevysSujici tento limit totiz fyzicka ¢i pravnickd osoba miize

v pripadé platebni neschopnosti bankovni instituce prijit.

3.2 Investovani

3.2.1 Vymezeni pojmu investovani

Investovani je obecné proces pouziti finan¢nich prostredki s cilem jejich zhodnoceni
v budoucnosti. [42] Investice rozdélujeme na realné (tieba do sbératelskych predméti
¢i nemovitosti) a finan¢ni, mezi které patii doplitkové penzijni sporeni, dluhopisy,
akcie, podilové fondy, ETF (Exchange Traded Funds) nebo tfeba dynamicky se
rozvijejici trh s kryptoménami. [43] Investice maji vyrazné vy$si miru rizika a obvykle

i vy$s$i miru vynosnosti, nez jaka je u sporicich produktt.

3.2.2 Rizikovost, vynosnost a likvidita

S kaZdou investici je spjata i urcita mira rizika, ktera obvykle urcuje i potencialni vynos
dané investice. Jinymi slovy lze fici, Ze investori jsou ochotni podstoupit vy$si miru

rizika pouze tehdy, pokud je s touto vyssi mirou rizika spjat i vyssi vynos.

Dalsim faktorem ovliviiujici vyhodnost investice je likvidita, tedy zptlisob, jak rychle lze
investici proménit zpét na penize. Nizsi likvidita mlze pro nékteré investory zejména
v dobé nepredvidatelnych vykyvli na finan¢nim trhu predstavovat natolik zavazny

nedostatek, Ze jej neobhaji ani vyssi vynosnost ¢i niZs$i rizikovost.
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Vynos

Rizikovost

Obrazek 1 Magicky trojuhelnik investovani. [44]

Obecné lze tici, Ze idedlni investice ma vysokou vynosnost a likviditu a nizkou
rizikovost. Naopak Spatna investice je takova, ktera ma nizkou vynosnost a likviditu a
vysokou rizikovost. Investice se tak pohybuje vramci magického trojuhelniku
investovani, ktery schematicky znazornuje propojenti rizikovosti, vynosnosti a likvidity

(obrazek 1 Magicky trojuhelnik investovani). Podrobnéji o magickém trojuhelniku

investovani piSe Krabec. [44]
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4 Srovnani finanénich nastroju
Kapitola 4 Srovnani finan¢nich nastrojii je reprezentativnim vyctem financ¢nich
produktli pro spofeni ¢i investovani. Zplisob vybéru financnich nastrojti i hodnoceni
jednotlivych sporicich a investi¢nich nastroji je praci autora, ktery pri tom vychazel z
vlastnich zkuSenosti; jako inspirace mu dale poslouZily renomované soutéze jako
Finparada [45] ¢i Zlatd koruna [46]. Smyslem hodnoceni je nejen poukazat na vyhodné
produkty na naSem trhu, ale také obecné porovnat jednotlivé nastroje mezi sebou. K
tomuto ucelu je v c¢asti Metodologie srovnani finan¢nich nastroji detailné popsan
zplsob, jakym autor k hodnoceni pristupoval, aby kvantitativné vyjadiil miru
vhodnosti a vyhodnosti daného nastroje. V ramci komparace je vzhledem k vyty¢enym
cilim v ivodu prace zohlednéna i uzivatelska privétivost jednotlivych nastroji, ktera
miZe byt zejména pro starSi zdjemce o investovani ¢i sporeni velmi dilezitym
faktorem pri rozhodovani. Zdmérem kapitoly je ucelenym zpisobem bliZze popsat
vyhody a nevyhody jednotlivych forem spofeni a investovani kazdému, kdo hleda
vhodny finan¢ni nastroj v dobé abnormalné vysoké inflace a kdo chce pri tom vzit v

potaz i dalsi kritéria, nez jaka poskytuji potencialni vynosnost, likvidita a rizikovost.
4.1 Metodologie srovnani finanénich nastroju

Pro ucely této prace a pro jednodusi orientaci ¢tenare bylo stanoveno nékolik
indikatorti. Svym zplisobem se jednd o alternativu ke KPI (Key Performance

Indicators), které se primarné pouzivaji k métreni vykonnosti organizace. [47]

Mezi vytycené a sledované indikatory patfi:
e Ocekavatelny vynos produktu
e Likvidita produktu
e (cekavatelna rizikovost produktu
e Komplikovanost a srozumitelnost produktu
e PoZadavek na znalosti ekonomie a ekonomiky

e PoZadavek na znalosti pocitaCové gramotnosti
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4.1.1 Sledované indikatory

4.1.1.1 Oc¢ekavatelny vynos produktu

Ocekavatelny vynos predstavuje jeden z nejdilezitéjsich indikator, nebot reflektuje
nejpravdépodobnéjsi mozny vynos z investované ¢i vlozené castky za dany casovy
horizont. U vétSiny sledovanych produkti je béZnym casovym horizontem jeden rok.
Treba tirokové sazby se primo oznacuji zkratkou p. a. (latinsky per annum), kterou lze

do ¢estiny prelozZit jako roc¢né.

Podstatné je zminit skutecnost, Ze u investi¢nich produktli se jedna o pouhy odhad
vynosu, ktery se opira predevsim o historickou vynosnost, jeZ se miize béhem casu
ménit. Nejedna se ani o maximalni moZny vynos ani o pouhy garantovany vynos, ale o
aritmeticky primér vynositi z predchozich let s prihlédnutim k makroekonomické

situaci a vSeobecné volatilité na trhu.

4.1.1.2 Likvidita produktu

Likvidita je dalSim ddlezitym indikatorem. Kromé moznosti vybrat investovanou ci
vloZenou c¢astku je zohlednén i moZny dopad na vysi této Castky, tfeba v podobé

riznych druht poplatki.

4.1.1.3 Ocekavatelna rizikovost produktu

vvvvvv

soucasti jiz drive zminéného magického trojuhelniku investovani.

Obecné mizeme investicni riziko rozdélit do nékolika kategorii, niZe se nachazi vycet
téch nejcastéjsich: [48]

e TrZniriziko

e Kreditni riziko

e Urokové riziko

e Likviditni riziko
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Podobné jako u oCekavatelné vynosnosti je hlavnim vychodiskem predchozi vyvoj trhu
a soucasna makroekonomicka situace. Na rozdil od predchozich indikatort je
pomérovani rizikovosti obtizné kvantifikovatelné, nebot nelze jednoznalné urcit,
které riziko je nejvyznamnéjsi. Pomér jednotlivych rizik je totiZ u kazdého produktu

zcela individualni.

Kromé bézné uvazZovanych rizik byla vzata v potaz i reputace subjektu, ktery financ¢ni

nastroj nabizi. [49]

4.1.1.4 Komplikovanost a srozumitelnost produktu

Komplikovanost a srozumitelnost je indikatorem, jenZ predstavuje pomérné

zhodnoceni mnozstvi a detailnost podminek, jejichz neznalost ¢i opominuti mize

vvvvvv

Srovnani produktii probéhlo zpohledu bézného zdkaznika, ktery ma obecnou
predstavu o nabizenych finan¢nich produktech a s nimi spojenych poplatcich. Rovnéz
bylo vzato v ivahu legitimni ocekavani vyse poplatkii, které by se vyrazné nemeély
odliSovat od trZzniho standardu. Jinymi slovy, vysoké poplatky nebo jiny druh
znevyhodnéni klienta je bran v kontextu obdobnych v soucasnosti nabizenych

produkti.

4.1.1.5 Pozadavek na znalosti ekonomie a ekonomiky

PoZadavek na znalosti ekonomie a ekonomiky reprezentuje specificky druh
z oblasti ekonomické teorie a aktualni makroekonomickému vyvoji. Pri srovnani
jednotlivych produktti je totiZ v nékterych ptipadech nutné mit pomérné velky prehled
treba o nabizenych bankovnich produktech, predpokladanému vyvoji inflace nebo
zménach v monetarni politice Ceské narodni banky, které jdou daleko za znalosti

klienta s dokonc¢enym stredoskolskym vzdélanim.
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Svym zpisobem je tento indikdtor pomyslnou obdobou testu vhodnosti a
primérenosti, ktery ovéruje znalosti a zkuSenosti Zadatele o uzavreni smlouvy o
investicnich sluzbach. [50] Test vhodnosti a primérenosti prinesla Smérnice o trzich
finan¢nich nastrojich (Markets in Financial Instruments Directive, MiFID), jeZ byla do
Ceského pravniho raddu transponovana zejména novelou zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu ¢. 256/2004 Sb. a dale zménou provadécich pravnich predpist

upravujicich pravidla pri poskytovani investi¢nich sluzeb. [51]

NiZe je uvedena ukazka otazek, které jsou soucasti Investi¢niho dotazniku: [52]
e Jaky je podle Vas vztah mezi potencidlnim vynosem investice a jejim rizikem?
e Jaké jsou hlavni vyhody investovani do standardnich otevienych fondl
kolektivniho investovani?

e (Cim je charakteristicka akcie?

4.1.1.6 Pozadavek na znalosti pocitacové gramotnosti

Snastupem internetového bankovnictvi (nékdy také oznacovaného jako
smartbanking) a digitalizace dosSlo ke zvysSeni ocekavanych schopnosti ovladat
soudoba elektronicka zarizeni, kterymi by méli klienti nejen bankovnich instituci
disponovat. [53] AvSak zejména pro seniory a klienty vyss$iho véku, u nichz je
pocitacova gramotnost oproti mladSim generacim niZsi, je ¢asto obtiZné moderni
techniku pouZivat, coz vede k faktické nemoZnosti finan¢ni nastroj spravovat -

v ojedinélych pripadech je dokonce nemozné finan¢ni produkt zaloZit.

Pro lepsi pochopeni zavaznosti situace je niZe uvedena relevantni cast publikace
Vyuzivani informacnich a komunikacnich technologii v domacnostech a mezi osobami,
kterou vydal Cesky statisticky tiad. [54] Podle tdaji ze $etfeni (graf 7 Podil z
celkového poctu osob v Ceské republice v dané demografické skupiné vyuZivajici
finan¢ni sluzby online za rok 2022) najdeme nejvice uzivatell internetového
bankovnictvi mezi lidmi ve véku od 25 do 34 let, kde smartbanking vyuziva 95 % z nich.
A naopak nejméné jich najdeme mezi osobami starSimi 75 let - pouze 14 % z nich

pouziva internetové bankovnictvi.
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Graf 7 Podil z celkového poctu osob v Ceské republice v dané demografické skupiné vyuzivajici

financni sluzby online za rok 2022. [54]

Z uvedeného vyplynul posledni vytyceny indikator, kterym je PoZadavek na znalosti
pocitacové gramotnosti, nebot vétSinu finan¢nich produktli uvedenych v této praci lze
spravovat pouze pies rizné druhy elektronickych zarizeni jako je pocita¢, mobilni

telefon nebo tablet.

4.1.2 Pomérny vyznam sledovanych indikatoru a jejich vyznam ve

vypoctu vysledného hodnoceni finan€niho nastroje

Jakkoli jsou vSechny sledované indikatory dileZité a mohou potencidlnimu zajemci o
investovani ¢i spofeni pomoci pri vybéru vhodného finan¢niho nastroje, jejich
pomérny vyznam neni totozny. Zatimco indikator Pozadavku na znalosti pocitacové
gramotnosti nebude u mladsich jedinct tak dtlezitym faktorem, jako je u starsi
generace, indikator Ocekavatelného vynosu produktu bude zasadni pro vSechny bez
rozdilu véku. Ztohoto diivodu byla kazdému indikatoru prirazena percentualni

hodnota, jak je uvedeno v autorem vytvorené Tabulka 1 Pomérny percentualni vyznam
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sledovanych indikator. VSechny dals$i uvedené tabulky jsou rovnéz praci autora,

pokud neni uvedeno jinak.

Sledovany indikator Koeficient Proménna
Ocekavatelny vynos produktu 40 % 51
Likvidita produktu 20% s2
Ocekavatelna rizikovost produktu 20% S3
Komplikovanost a srozumitelnost produktu 10 % S4
Pozadavek na znalosti ekonomie a ekonomiky 5% Ss
Pozadavek na znalosti pocitacové gramotnosti 5% S6

Tabulka 1 Pomérny percentudlni vyznam sledovanych indikatort.

Tabulka udava, jak se dany indikator podili na celkové znamce finan¢niho produktu.
Jinymi slovy koeficient (v podobé procentudlni hodnoty) udava pomérny vyznam
daného indikatoru vici zbylym indikdtorim. Autor pritom vychazel ze zplsobu
hodnoceni produktli, jaké jsou pouzity v prestiznich soutézich jako je Finparada
(Tabulka 2 Metodika hodnoceni soutéze Finparada pro kategorie produkti Bankovni
ucty, Sporeni, Pljcky, Pojisténi a Investice) ¢i Zlata koruna, a svych vlastnich zkuSenosti

s finan¢nimi nastroji.

Parametr hodnoceni Vaha
Cena, naklady na vedeni uctu 60 %
Komplexnost nabidky uctu / Komplexnost nabidky banky 15 %
Moznost internetového bankovnictvi 10 %
Dostupnost (pobocky / bankomaty) 10 %
Srozumitelnost ceniku, internetovych stranek 5%

Tabulka 2 Metodika hodnoceni soutéze Finparada pro kategorie produkti Bankovni ucty, Spofeni,

Pujcky, Pojisténi a Investice. [45]

Kazdy indikator je hodnocen na Skale od 1 do 10, kde hodnota 1 predstavuje nejnizsi
(nejhorsi) dosazitelné hodnoceni a naopak hodnota 10 nejvyssSi (nejlepsi) mozné
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hodnoceni. Vysledna znamka finan¢niho produktu (proménna Z) je souctem téchto

hodnoceni dle vzorce:
Z=5,-044+5,-024+55;-02+5,-01+s5-0,054+5s45-0,05

Ze vzorce a uvedeného popisuje je patrné, Ze proménna Z miZe nabyvat hodnot od 1
do 10. Tedy obdobné jako u jednotlivych indikatorl je nejnizsi dosazitelné celkové

hodnoceni 1 a nejvyssi 10.

Pro srovnani: Obdobny zpiisob hodnoceni se pouziva tieba u ukazatele (nékdy také
indikatoru) rizika, ktery je obsaZen v dokumentu Klicové informace pro investory (Key
Investor Information Document, KIID), coZ je dokument obsahujici stru¢né zakladni
charakteristiky fondu kolektivniho investovani, nezbytné pro investory k zasvécenému
posouzeni povahy a rizik investice, ktera je jim nabizena, zpracované formou
srozumitelnou béznému investorovi. [55] Ukazatel rizika miize nabyvat hodnot od 1
do 7, kde 1 predstavuje nejniZ$i mozné riziko a naopak 7 nejvy$si mozné riziko.
V dokumentu Kli¢ové informace pro investory je indikator rizika obvykle znazornén

graficky a je doplnén slovnim popisem rizikovosti.

4.2 Srovnani sporicich finan¢nich nastrojt

4.2.1 Srovnani béznych uctua

Sledovany indikator Koeficient Znamka
Ocekavatelny vynos produktu 40 % 1
Likvidita produktu 20% 10
Ocekavatelna rizikovost produktu 20% 10
Komplikovanost a srozumitelnost produktu 10 % 4
PoZadavek na znalosti ekonomie a ekonomiky 5% 8
PoZadavek na znalosti pocitatové gramotnosti 5% 7

Tabulka 3 Hodnoceni béZnych ucti na zakladé stanovenych indikatora.
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BéZné ucty ziskaly vyslednou celkovou zndmku 5,55 (Tabulka 3 Hodnoceni béZnych
uctl na zadkladé stanovenych indikatort) zejména kvili Spatnému ocekavatelnému
vynosu, coZ je fadi v celkovém srovnani finan¢nich produktii mezi jedny z nejhorsich

sporicich nastroju.

4.2.1.1 Srovnani béznych uéti z hlediska o€ekavatelného vynosu

BéZné ucty obvykle maji bud’ velmi nizké droceni neptevysujici 1 % p.a., nebo nejsou
uroceny viibec. Nespornou vyhodou béZnych Uct jsou velmi nizké poplatky za vedent;
v mnoha pripadech (priloha A Srovnani béznych ucti na zadkladé standardniho

mési¢niho poplatku za vedeni uc¢tu) poplatek za vedeni uc¢tu zcela chybi.

Casto jsou v produktové nabidce jedné finané¢ni instituce nabizeny standartni bézné
ucty a bézné ucty s nadstandartnimi sluzbami v cené daného produktu. Avsak vedeni
nadstandartnich béznych tucti je neziridka zpoplatnéno, nejsou-li splnéna urcita
kritéria. Ptikladem budiZ Ceska sporitelna, ktera ma skoro 4 500 000 klientt s vice nez
3100 000 béznych uctq, coz z ni déla nejvétsi ceskou banku podle poctu klientd. [56]
V produktové nabidce Ceské spofitelny najdeme Standartni téet a Plus ucet.
Nadstandartni Plus ucet, ktery oproti Standartnimu uUc¢tu nabizi treba jeden
cizoménovy Ucet, je bezplatny pouze za predpokladu, Ze majitel Gctu provede alespon
Ctyrikrat za mésic transakci svoji debetni €i kreditni kartou. [57] Pokud nedojde ke
splnéni této podminky, je vedeni uctu zpoplatnéno castkou 100 CZK. Obdobné
kritérium ma i Raiffeisenbank, ktera se v$ak na rozdil od Ceské sporitelny snazi nové
klienty motivovat kaktivnimu vyuZivani bézného CHYTREHO, AKTIVNIHO,
PREMIOVEHO nebo EXKLUZIVNIHO tiétu reklamni akei s ndzvem 6 x 500 K¢ na bézny
ucet. V ramci reklamni akce je tak klientovi, ktery alespon trikrat mésicné zaplati svoji
debetni ¢i kreditni kartou, po dobu ptil roku mési¢né pripisovana odména 500 CZK.
[58] Kromé karetnich transakci maji nékteré banky treba prijmové kritérium -
UniCredit Bank nabizi bezplatné vedeni ictu TOP vSem, kterym je mésicné pripsano na

Ucet alespon 40 000 CZK a odesilatelem platby je pravnicka osoba. [59]

Jakkoli jsou rtizné druhy pobidek kzaloZzeni a aktivnimu vyuzivani béznych ucta

zplsobem, jak stradatelé mohou jednorazové ziskat ¢astky v Fadu az tisici korun,
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7

nejsou bézné ucty z divodu nizkych urokli vhodnym nastrojem pro zhodnocovani
finan¢nich prostredkii. A ztohoto divodu jsou z hlediska ocekavatelného vynosu

ohodnoceny znamkou 1, ktera je nejniZs$i moznou hodnotou.

4.2.1.2 Srovnani béznych uéti z hlediska likvidity

Nazev financni instituce Odchozi platby Prichozi platby
Air Bank ano ano
Banka CREDITAS ano ano
Ceska spotitelna ano ano
Ceskoslovenska obchodni banka ano ano
Fio banka ano ano
Hello bank! ne ne
J&T Banka ano ano
Komeréni banka ano ano
mBank ano ano
MONETA Money Bank ano ano
Oberbank ano ano
PPF banka ano ano
Raiffeisenbank ano ano
TRINITY BANK ne ne
UniCredit Bank ne ne

Tabulka 4 Srovnani finan¢nich instituci na zakladé dostupnosti okamZitych plateb ke dni 17. listopadu

2022. [60]

7

Pokud nahliZime na béZné ucty z pohledu likvidity (Tabulka 4 Srovnani finan¢nich
instituci na zdkladé dostupnosti okamzitych plateb ke dni 17. listopadu 2022), maji
bézné ucty oproti jinym druhdm spoficich ¢i investicnich produktli velkou vyhodu,

nebot jejich likvidita je vysoka. U drtivé vétsSiny uctd je totiz mozné penize bud’ vybrat
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z bankomatu, nebo je v fadu nanejvys nékolik dni prevést na jiny ucet. Od roku 2018
(v ostrém provozu vSak az od roku 2019) mohou klienti Ceskych bank pouzivat
okamzité platby, které do jiné banky dorazi prakticky ihned po jejim odeslani. Jedinou
z vétSich bank na tuzemském trhu, ktera nenabizi okamzité platby, je UniCredit Bank.
[60] Kviili vySe uvedenému jsou bézné ucty z hlediska likvidity ohodnoceny nejvyssi

znamkou 10.

4.2.1.3 Srovnani béznych uéti z hlediska oéekavatelné rizikovosti

Rizikovost a zejména zaruka vraceni vklad(i aZ do souhrnné vyse ekvivalentu ¢astky
100 000 EUR na jednoho vkladatele jiZ byla detailné popsana v ¢asti 3.1.6 Pojisténi
vkladii. Podstatné je zdtiraznit, Ze se jedna o soucet vkladii vedenych u jedné banky,
stavebni sporitelny nebo druzstevni zaloZny. Vlastnictvim nékolika vklada u riznych
financ¢nich instituci 1ze docilit stavu, kdy je celkovy soucet vkladli mnohonasobné vyssi
nez ekvivalent ¢astky 100 000 EUR a zaroven jsou vSechny vklady pojisténé Garan¢nim
systémem finan¢niho trhu, nebot’ u Zadné z financnich instituci nepresahuje soucet

vSech vkladd pravé limit ekvivalentu 100 000 EUR.

Pokud vezmeme v potaz pojisténi vkladii Garan¢nim systémem financéniho trhu,
muZeme konstatovat, Ze rizikovost béznych ucti je velmi mala. Proto jsou bézné ucty

z hlediska rizikovosti ohodnoceny vysokou znamkou 10.

4.2.1.4 Srovnani béznych uctu z hlediska komplikovanosti a srozumitelnosti

Pti zakladani béZného UcCtu je obecné doporucovano klast nalezitou pozornost vSem
pravné relevantnim dokumentiim. Jinymi slovy se diikladné seznamit s podminkami
béZného UcCtu, nebot nékteré sluzby mohou byt zpoplatnény. Namatkou tfeba vybér
prostiedkli na pobocce (nikoli pies bankomat) je u vy$e zminéného Plus tiétu Ceské
sporitelny zpoplatnén castkou 100 CZK. [61] Zejména pro star$i klienty, kteri
nevyuzivaji chytry telefon, tablet i pocitac, miliZe byt obtiZné obstarat si aktuadlni znéni

relevantniho dokumentu, kde jsou obsaZeny cenové podminky bézného tctu.
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Kvtli ¢asto slozitym a malo piehlednym podminkdm obsahujici rizné druhy poplatkt
jsou bézné ucty ohodnoceny z hlediska komplikovanosti a srozumitelnosti pouze

znamkou 4.

4.2.1.5 Srovnani béznych uéti z hlediska pozadavku na znalosti ekonomie a

ekonomiky

Bézné ucty patii k velmi snadno pochopitelnym produktiim, ke kterym neni tieba
zadna hlubsi znalost problematiky. Z tohoto divodu jsou bézné ucty hodnoceny

z hlediska poZadavku na znalosti ekonomie ¢i ekonomiky vysokou znamkou 8.

4.2.1.6 Srovnani béznych ucta z hlediska pozadavku na znalosti pocitacové

gramotnosti

Naprosta vétSina finan¢nich instituci jiZ v dneSni dobé nabizi internetové bankovnictvi
(internetbanking), ktery umoZnuje prihlasit se pres webové stranky a treba
zkontrolovat zlistatek na bézném uctu nebo zadat piikaz k platbé. Vétsi banky nabizeji
svym Klientlim i moznost stahnout si aplikaci do jejich chytrého telefonu ¢i tabletu.
Podporovana jsou zarizeni s operacnimi systémy iOS, Android a v nékterych pripadech
i HarmonyOS pro zarizeni spole¢nosti Huawei (Tabulka 5 Srovnani dostupnosti

bankovnich aplikaci na App Store, Google Play a AppGallery k breznu 2023).

Nazev finan¢ni
Nazev aplikace App Store Google Play | AppGallery
instituce
Ceska spotitelna George Ceska spotitelna ano Ano ano
Ceskoslovenska 5
CSOB Smartbanking ano Ano ano
obchodni banka
Komer¢ni banka KB Mobilni banka ano Ano ano
MONETA Money Bank | MONETA Smart Banka ano Ano ne
Fio Banka Fio Smartbanking CZ ano Ano ne
mBank mBank CZ ano Ano ano
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Air Bank MyAir ano Ano ne

Raiffeisenbank Mobilni eKonto ano Ano ano

UniCredit Bank Smart Banking ano Ano ne

Banka CREDITAS CREDITAS Banking ano Ano ano
Hello bank! Ceska

Hello bank! ano Ano ano
republika

Tabulka 5 Srovnani dostupnosti bankovnich aplikaci na App Store, Google Play a AppGallery k breznu
2023.[62]

Ovladatelnost a piehlednost aplikace se rlizni v zavislosti na zarizeni, verzi operac¢niho
systému a verzi aplikace, ktera nutné nemusi byt dostupna pro vSechny zarizeni. Pfesto
existuji snahy o porovnani v soucasnosti dostupnych bankovnich aplikaci. O jedno
rozsahlejsi srovnani 11 bankovnich aplikaci se v listopadu 2022 pokusila analyticka
spolecnost Scott & Rose, ktera zohlednila predevsim uzivatelskou dostupnost
funkcionalit (Tabulka 6 Uzivatelska dostupnost zakladnich funkcionalit bankovnich
aplikaci podle analyzy spolecnosti Scott & Rose k listopadu 2022). Analyticka
spolecnosti Scott & Rose Veronika Krivska popsala pravé uzivatelskou dostupnost
funkcionalit jako kritérium, které ,vychazi z méreni dvou faktort, a to poctu klika a
Casu k nalezeni ¢i nastaveni funkce. UZivatelskd dostupnost je vypoctena jako
kombinace téchto dvou faktorti a nasledné je prevedena na procenta.“ Na prvnim misté
se umistila Fio banka s aplikaci Fio Smartbanking CZ s 96 %, velmi tésné pred aplikaci
Mobilni eKonto od Raiffeisenbank s 94 %; treti misto zaujima Komerc¢ni banka
s aplikaci KB Mobilni banka. Naopak konec Zebricku obsadily spole¢nosti MONETA
Money Bank, Air Bank, mBank a Ceska spofitelna. [63]

V obecné roviné lze konstatovat, Ze bézné ticty jsou pomérné snadno dostupné jak pres
webové stranky, tak pres aplikace mobilniho bankovnictvi. Zaroven je vyzadovana
pouze elementarni mira pocitacové gramotnosti. BéZné ucty jsou proto ztohoto

hlediska ohodnoceny znamkou 7.
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Nazev financni instituce

Uzivatelska dostupnost zakladnich

funkcionalit

Fio banka

Raiffeisenbank

Komeré¢ni banka

80% az 100 %

UniCredit Bank

Banka CREDITAS

Hello bank!

Ceskoslovenska obchodn{ banka

55%az79 %

MONETA Money Bank

Air Bank

mBank

Ceska spotitelna

do 54 %

Tabulka 6 Uzivatelska dostupnost zakladnich funkcionalit bankovnich aplikaci podle analyzy

spolecnosti Scott & Rose k listopadu 2022. [63]

4.2.2 Srovnani sporicich uctu

Sledovany indikator Koeficient Znamka
Ocekavatelny vynos produktu 40 % 6
Likvidita produktu 20% 8
Ocekavatelna rizikovost produktu 20% 10
Komplikovanost a srozumitelnost produktu 10 % 6
PoZadavek na znalosti ekonomie a ekonomiky 5% 10
PoZadavek na znalosti poc¢itacové gramotnosti 5% 7

Tabulka 7 Hodnoceni spoficich ucti na zakladé stanovenych indikatord.




Sporici ucty ziskaly vyslednou celkovou znamku 7,45 (Tabulka 7 Hodnoceni spofticich
ucti na zakladé stanovenych indikator) predevSim diky dobrému primérnému

ocCekavatelnému vynosu, ktery doprovazi nizka rizikovost a skvéla likvidita.

4.2.2.1 Srovnani spofricich uétu z hlediska oc¢ekavatelného vynosu

Spoftici ucty maji oproti béZnym uctim vyrazné vyssi uroceni, které se pohybuje v
nasobcich urokové sazby na béznych uctech. Zatimco Uroceni na béznych uctech
vétSinou neprevysuje 1 % p.a., irokova sazba na sporicich uctech se béZné pohybuje v
rozmezi od 4 % p.a. do 6 % p.a. (ptiloha B Srovnani spoticich uctl na zakladé maximalni
dosazitelné urokové sazby). Pritom poplatky za vedeni uctu jsou velmi nizké, stejné
jako u béznych uctli, se kterymi neziidka sdili spole¢né produktové podminky.
(Detailnéjsi rozbor v ¢asti Srovnani sporicich uctu z hlediska komplikovanosti a
srozumitelnosti a v priloze C Srovnani sporicich ucti na zakladé podminky zaloZeni

4

bézného uctu a moznosti platebni karty k uctu.)

Nabidka vysSe urokovych sazeb se nejen na spofticich uctech do zna¢né miry odviji od
vySe urokovych sazeb nastavenych centralni bankou (v nasem regionu predevsim
Ceskou narodni bankou a do uréité miry i Evropskou centralni bankou) a celkovou
makroekonomickou situaci. O makroekonomické situaci pojednava kapitola 2
Makroekonomicka situace této prace, ktera obsahuje jak obecny popis dilezitych
makroekonomickych ukazatel(, tak vhled do soucasné situace monetarni politiky

predevsim Ceské narodni banky.

Jakkoli se nejedna o pfimou imeéru, lze v obecné roviné konstatovat, Ze ¢im vyssi je
dvoutydenni repo sazba (graf 2 Vyvoj repo sazby) a diskontni sazba (graf 3 Vyvoj
diskontni sazby), tim vyssi by mély byt i nabizené urokové sazby na sporicich uctech.
Cilem vysSs$i dvoutydenni repo sazby a diskontni sazby je totiZ stahnout z trhu
prebytecnou likviditu, coZ Ize jinymi slovy interpretovat jako snahu zvySit mnoZstvi

vV

depozit. [64] V praxi by vySsi darokové sazby na spoticich produktech mély mit za
nasledek vyssi ochotu fyzickych i pravnickych osob si penize ukladat a spofrit, coz
doprovazi mensi ochota penize utracet. Pokud je soudoba dvojciferna mira inflace z

vétsi ¢asti inflaci poptavkovou, méla by kombinace 7 % dvoutydenni repo sazba, 8 %
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lombardni sazba a 6 % diskontni sazba krotit inflacni vlivy. O problematice nabidkové
a poptavkové inflace v kontextu monetarni politiky pojednava cast 2.2.3 Vyvoj

monetarni politiky v roce 2022 s vyhledem do roku 2023.

Ke vSemu vyse uvedenému je tieba rovnéZ doplnit, Ze tiroceni na sporicich uctech je
znacné ovlivnéno i dalsSimi faktory, které s irokovymi sazbami centralnich bank nijak
nesouviseji. Jednim z nich miZe byt snaha finan¢ni instituce ziskat nové klienty a
navysit celkové mnoZzstvi u ni vloZenych vkladu. I proto jsou nékteré nabizené urokové
sazby podminény splnénim urcité podminky. Za priklad lze uvést UniCredit Bank, ktera
nabizela u svych ucti START, OPEN a TOP vyhodnych 6 % do limitu 500 000 CZK, ale
pouze pti zaloZeni actu do 31. brezna 2023. Nabidka je tudiZ urcena pouze pro nové
klienty. [65] Ceska spofitelna u jiz zminéného nadstandartniho Plus Gi¢tu nabizi vy$si
urokovou miru o 1 % p.a. do 200 000 CZK, pokud u nich klient pravidelné investuje

alesponl 300 CZK. [66] Podminku soubéZného investovani pro dosazZeni lepsi urokové

sazby na spoticim Gi¢tu mé i Ceskoslovenska obchodni banka s ti¢tem Duo Profit. [67]

Klient rovnéZ musi vénovat pozornost pasmovému uroceni, nebot jeho vklad na
spoficim ucCtu je obvykle drocen lepsi drokovou sazbou pouze do urcité vyse. [68]

Dilezita je i Cetnost, s jakou jsou pripisovany droky.

Mezi jednotlivymi spoficimi Ucty jsou zna¢né rozdily v trokovych sazbach, pasmech
uroceni i produktovych podminkach. Zobecnéni proto neni iplné snadné, protoZe jiné
je hodnoceni spofictho uctu s nizkou urokovou sazbou, slozitymi obchodnimi
podminkami a nevyhodnym pasmovym urocenim, a jiné je pro spofici ucet s vysokou
urokovou sazbou, jednoduchymi a pro klienta vstiicnymi obchodnimi podminkami a
vyhodnym pasmovym urocenim. Pokud vezmeme do tvahy soucasny trzni primér,
jsou z hlediska ocekavatelného vynosu sporici ¢ty pomérné dobry sporici produkt a

skvéla alternativa k béZnému uctu. Proto jsou spoftici uCty ohodnoceny v kontextu

vynosnosti znamkou 6.
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4.2.2.2 Srovnani sporicich uctu z hlediska likvidity

Z hlediska likvidity jsou na tom sporici ucty obdobné jako ucty béZné. VétsSina velkych
tuzemskych bank nabizi moZnost okamzitych plateb (Tabulka 4 Srovnani finan¢nich
instituci na zakladé dostupnosti okamZitych plateb ke dni 17. listopadu 2022), takze
klienti maji svoje penize prakticky okamZité k dispozici. Jedinou nevyhodou oproti
béZnym Gctim je skutecnost, Ze jen k nékterym spoiicim uctiim lze vystavit platebni
kartu (priloha C Srovnani sporicich ac¢tli na zakladé podminky zaloZeni béZného uctu a
moznosti platebni karty k uc¢tu). Piikladem takovych spofricich uctl jsou Fio konto od
Fio banky, NEO ucet od Max banky nebo jiZ zminéné ucty START, OPEN a TOP od
UniCredit Bank. Pro Kklienta to znamena, Ze pokud ke sporicimu u¢tu neni mozné
vystavit platebni kartu, neni ani mozné piimo z uctu vybrat hotovost z bankomatu.

Z tohoto diivodu maji sporici ucty z hlediska likvidity hodnoceni 8.

4.2.2.3 Srovnani sporicich uctu z hlediska ocekavatelné rizikovosti

Obdobné jako bézné Ucty jsou i sporici Ucty pojistény Garan¢nim systémem financ¢niho
trhu do celkové castky ekvivalentu 100 000 EUR. Z tohoto diivodu jsou sporici acty z

hlediska rizikovosti ohodnoceny znamkou 10.

4.2.2.4 Srovnani sporicich uc¢tu z hlediska komplikovanosti a

srozumitelnosti

Spofici acty jsou produkt velmi podobny béZnym ti¢tiim. V. mnoha pripadech Ize spoftici
ucet sjednat pouze spolu s béznym uctem (priloha C Srovnani spoficich ucti na zakladé
podminky zaloZeni béZného uctu a moZnosti platebni karty k uctu), takze
v produktovych podminkach a v ceniku béZného uctu je zahrnut i sporici ucet. Mezi
takové sporici ucty namatkou patii napf. spotici ¢ty od Max banky, d¢et od mBank ¢i
jiz zminéné ucty START, OPEN a TOP od UniCredit Bank. Pti zakladani téchto sporicich
uctd bychom proto méli vénovat pozornost relevantnim dokumentiim, které svym
obsahem souviseji se sjednavanym produktem, a také vSem tém dokumentiim, které

souviseji s vedenim béZného uctu.
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Ve srovnani s béZnymi ucty jsou sporici ucty o néco malo méné komplikované, nebot
jejich primarnim cilem je spoteni. Jako priklad lze uvést, ze k vétSiné sporicich uctt
nelze mit platebni kartu (opét ptiloha C Srovnani spoficich ucti na zakladé podminky
zaloZzeni béZzného uctu a mozZnosti platebni karty k uctu). Pravé kvili relativni
jednoduchosti jsou spoiici ucty ohodnoceny z hlediska komplikovanosti a

srozumitelnosti znamkou 6.

4.2.2.5 Srovnani sporicich ucta z hlediska pozadavku na znalosti ekonomie

a ekonomiky

Sporici ucet je zcela jednoduchy a snadno pochopitelny produkt. Pro porovnani
s ostatnimi produkty je nutna znalost matematiky na trovni zakladni $koly, proto jsou

v ramci pozadavku na znalosti ekonomie ¢i ekonomiky ohodnoceny znamkou 10.

4.2.2.6 Srovnani sporicich u¢tu z hlediska pozadavku na znalosti pocitacové

gramotnosti

PoZadavky na znalosti pocitacové gramotnosti jsou totoZné s poZadavky uvedenymi u
béznych uctl. Ke spravé svého sporiciho uctu se lze ve vétsiné piipadl dostat pres
internetové bankovnictvi (internetbanking) nebo pres aplikaci do chytrého telefonu ¢i
tabletu. Z prostredi aplikaci pro zatizeni soperacnimi systémy iOS, Android a
HarmonyOS (Tabulka 5 Srovnani dostupnosti bankovnich aplikaci na App Store,
Google Play a AppGallery k bireznu 2023) je moZné spravovat jak bézny ucet, tak ucet
sporici. Rovnéz rozdily mezi jednotlivymi aplikacemi byly jiZ v této praci popsany
(treba v Tabulka 6 UZivatelska dostupnost zakladnich funkcionalit bankovnich aplikaci
podle analyzy spolecnosti Scott & Rose k listopadu 2022). Z vySe konstatovaného je
ziejmé, Ze ohodnoceni indikatoru musi byt stejné, jako je u bézny uctd, které maji

znamku 7.
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4.2.3 Srovnani terminovanych vkladu

Terminované vklady byly ohodnoceny vyslednou celkovou znamku 6,55 (Tabulka 8
Hodnoceni terminovanych vkladi na zakladé stanovenych indikatori). K horSimu

vysledku v porovnani se sporicimi ucty vedla predevsim nizsi likvidita produktu.

Sledovany indikator Koeficient Znamka
Ocekavatelny vynos produktu 40 % 7
Likvidita produktu 20% 3
Ocekavatelna rizikovost produktu 20 % 10
Komplikovanost a srozumitelnost produktu 10 % 5
Pozadavek na znalosti ekonomie a ekonomiky 5% 8
Pozadavek na znalosti pocitacové gramotnosti 5% 5

Tabulka 8 Hodnoceni terminovanych vkladi na zakladé stanovenych indikatort.

4.2.3.1 Srovnani terminovanych vkladu z hlediska oéekavatelného vynosu

Situace na trhu s nabidkou terminovanych vkladt je velmi podobna nabidce sporicich
tétd. Urokova sazba nabizenych terminovanych vkladi se povétsinou pohybuje od 4
% p.a. do 7 p.a. (priloha D Srovnani terminovanych vkladd na zakladé maximalni
dosazitelné urokové sazby), coz je zhruba v priiméru o 1 % p.a. vice nez u sporicich
uctd, kde se droceni pohybuje mezi od 4 % p.a. do 6 % p.a. (ptiloha B Srovnani sporicich

uctid na zakladé maximalni dosazitelné irokové sazby).

Znovu je dillezité si pripomenout, Ze vyse urokové sazby je do urcité miry odvozena
z monetarni politiky centralni banky - zejména dvoutydenni repo sazby a diskontni
sazby. (Podrobnéji byla problematika jiZ popsdna v ¢asti Srovnani sporicich actu z

hlediska o¢ekavatelného vynosu a obecné i v kapitole 2 Makroekonomicka situace.)
U nékterych nabizenych produkti je podminkou zaloZeni terminovaného vkladu

investovani do podilovych fondd. Mezi tyto produkty se radi terminovany ucet Bonus

Invest s urokovou sazbou 7 % p.a. od Komerc¢ni banky, kde je pro zvyhodnéné tirocent

34



nutné investovat do podilovych fondi alesporii stejnou ¢astku, jaka je na terminovaném
vkladu. [69] Srovnatelnym finan¢nim nastrojem je program DUET PLUS nabizeny
v pripadé, Ze ¢astka uloZena na terminovaném vkladu je v minimalni vysi 30 000 CZK
a zarovern je provedena jednorazova investice do vybranych fondt spole¢nosti Amundi
v Castce alesponi stejné vysoké, jako je terminovany vklad. [70] Nabizi se proto otazka,

zda v téchto pripadech lze viibec mluvit o terminovanych vkladech.

Zobecnéni terminovanych vkladl z hlediska ocekavatelného vynosu pii porovnani
s ostatnimi sporicimi produkty neni zcela jednoduché, nebot nabidka terminovanych
vkladl s rliznymi drokovymi sazbami je Siroka. PovétSinou je droceni vyssi nez u

sporicich uctd, cemuz odpovida i ohodnoceni znamkou 7.

4.2.3.2 Srovnani terminovanych vkladua z hlediska likvidity

Likvidita terminovanych vkladi je vyrazné horsi neZ u béznych a spoticich aét. Urok
je totiZ vkladateli obvykle ptripsan aZ po uplynuti obdobi, na kterou je terminovany
vklad sjednan. Nejcastéji se terminované vklady sjednavaji na mésic, dva mésice,
Ctvrtleti, plilrok a rok. PredCasny vybér terminovaného vkladu je sice mozny, ale je
riznymi zplisoby penalizovan. V mnoha pripadech klient v piipadé predcasného
zruSeni terminovaného vkladu prijde o drok a zaroven je mu z vloZené castky strZen
poplatek. To je i pfipad MONETA Money Bank, kde je vypocet poplatku zavisly na poctu
dni zbyvajicich do sjednané splatnosti; zaroven poplatek nesmi byt nizsi nez 0,5 % a
vys$i neZ 6 % ze zlstatku terminovaného vkladu. [71] Jinymi slovy poplatek je tim

vvvvvv

predcasného vybéru maji terminované vklady z hlediska likvidity zndmku 3.

4.2.3.3 Srovnani terminovanych vkladu z hlediska oéekavatelné rizikovosti

Ani terminované vklady netvoii vyjimku a jsou vedle béznych uctl a sporicich ucta
pojistény Garancnim systémem finan¢niho trhu. Z hlediska rizikovosti jsou proto
terminované vklady obdobné jako jiz zminéné bézné a sporici ucty ohodnoceny

znamkou 10.
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4.2.3.4 Srovnani terminovanych vkladu z hlediska komplikovanosti a

srozumitelnosti

Terminované vklady jsou pomérné slozitéjsi produkt nez sporici ucty. Presto se jedna
o relativné nekomplikovany produkt bez vedlejSich dopliikovych sluzeb, u kterych by
bylo nutné si bedlivé procist pravné zavazné podminky. Zejména je tieba vénovat
pozornost nasledkim pripadného piedcasného ukonceni terminovaného vkladu,
ostatni podminky jsou vcelku intuitivni v ramci predpokladanych ocekavani. Vzhledem
ktémto skuteCnostem jsou terminované vklady zhlediska komplikovanosti a

srozumitelnosti ohodnoceny zndmkou 5.

4.2.3.5 Srovnani terminovanych vkladu z hlediska pozadavku na znalosti

ekonomie a ekonomiky

Pro pochopeni terminovanych vkladii neni treba mit hlubsi znalosti ekonomie a
ekonomiky. Jedingym moznym uskalim muze byt v ojedinélych pripadech zavadéjici
pojmenovani terminovaného vkladu. Jednim zprikladi takového nepresného
pojmenovani je sporici ucet s fixaci na 12 mésici od TRINITY BANK. [72] Ackoli nazev
odkazuje na sporici ucet, z podminek je patrné, Ze se jedna o terminovany vklad. Pres
obCasné zavadéjici pojmenovani je celkové terminovany vklad velmi pifimocarym

produktem, ktery je ohodnocen znamkou 8.

4.2.3.6 Srovnani terminovanych vkladu z hlediska pozadavku na znalosti

pocitaCové gramotnosti

Pro terminované vklady plati to, co jiZ zaznélo v ¢asti Srovnani béZnych uctu z hlediska
pozadavku na znalosti pocitacové gramotnosti. U vétSiny vétSich bankovnich instituci
je moZné existenci terminovaného vkladu zkontrolovat pres internetové bankovnictvi,
pripadné lze vyuZit aplikaci pro operatnim systémy iOS, Android a HarmonyOS
(Tabulka 5 Srovnani dostupnosti bankovnich aplikaci na App Store, Google Play a

vvvvvv

predcasného zruseni terminovaného vkladu, kviili kterému je nezridka nutné navstivit
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pobocku, protoZe je nelze vyridit pres uZivatelské rozhrani internetbankingu ¢i nativni

aplikace.

Z hlediska zvaZovaného indikatoru sice nejsou ocekavany hlubsi znalosti pocitacové
gramotnosti, neZ jaké jsou u béZnych a sporicich uctfi, ale schopnost vyuzit soudobych
technologii nutné nemusi znamenat zjednoduSeni nékterych ukonl spojenych
s administraci terminovaného vkladu. I proto jsou terminované vklady ohodnoceny

v

znamkou 5, kterd odpovidd skutecnosti, Ze terminované vklady jsou hiire

7

spravovatelné nez tieba sporici a béZné ucty.

4.2.4 Srovnani stavebnich spofreni

Stavebni sporeni si z hodnoceni odnesly vyslednou celkovou znamku 4,7 (Tabulka 9
Hodnoceni stavebnich sporeni na zakladé stanovenych indikatorti), nebot’ maji velmi

nizkou likviditu, ktera neni kompenzovana vyssi ziskovosti, neZ jakou maji nékteré

terminované vklady.

Sledovany indikator Koeficient Znamka
Ocekavatelny vynos produktu 40 % 4
Likvidita produktu 20% 1
Ocekavatelna rizikovost produktu 20% 10
Komplikovanost a srozumitelnost produktu 10 % 3
Pozadavek na znalosti ekonomie a ekonomiky 5% 7
Pozadavek na znalosti pocitacové gramotnosti 5% 5

Tabulka 9 Hodnoceni stavebnich spofeni na zakladé stanovenych indikatord.

4.2.4.1 Srovnani stavebnich sporeni z hlediska o¢ekavatelného vynosu
Urokova mira u stavebnich spoteni se pohybuje od 1,5 % p.a. do 3 % p.a. (Tabulka 10
Srovnani stavebnich sporeni na zakladé urokové sazby vklada pii neCerpani avéru ke

dni 4. ledna 2023), coZ je vyrazné méné, nez jaké je tiroceni sporicich uctt (priloha B
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Srovnani sporicich Uc¢td na zakladé maximalni dosaZitelné urokové) nebo
terminovanych vkladi (priloha D Srovnani terminovanych vkladi na zakladé
maximalni dosaZitelné urokové sazby). VySe urokové miry je sice opét Castecné
odvozenda dvoutydenni repo sazby a diskontni sazby, zaroven vSak je turoceni
stavebniho sporeni sjednavano na mnohem delsi dobu neZ u jinych produkti. Stavebni
sporitelny proto nenabizeji ani v dobach vyssich urokovych sazeb centralni banky
uroceni srovnatelné se sporicimi tcty. (Podrobnéjsi popis vlivu monetarni politiky na
nabizené drokové sazby se nachdzi v C¢asti Srovnani sporicich Uctu z hlediska
ocekavatelného vynosu.) K tiroku je treba pripocist i statni podporu, ktera nyni ¢inf 10
% nasporené Castky v daném kalendainim roce aZz do vyse 2 000 CZK za jeden

kalendarni rok.

Urokova sazba
Nazev financni instituce Nazev produktu vkladu pri

necerpani uvéru

CSOB Stavebni spotitelna Stavebni spoieni tarif AktivPlus Spofici 1,5%

MONETA Stavebni Spoftitelna Stavebni spofeni 3%

Raiffeisen stavebni spofitelna Stavebni sporeni 3%

Modré pyramida stavebni 3% do 300 000
Moudré stavebni spofeni

sporitelna CZK (poté 0,5 %)

Stavebni sporitelna Ceské
Stavebni sporeni 2,5 %
spofritelny

Tabulka 10 Srovnani stavebnich sporeni na zakladé Grokové sazby vkladl pfi necerpani avéru ke dni

4.ledna 2023. [73]

Za vedeni uctu u stavebni spofritelny je uCtovan poplatek, naopak sjednani stavebniho
spofeni byva casto vramci rdznych marketingovych kampani oprosténo od
jednorazového poplatku.

Stavebni sporeni mohou dosahovat predevsim diky statni podpore relativné vysokého
ocekavatelného vynosu. Je vSak nutné téz zohlednit priibézné poplatky a urcitou miru
nejistoty spojenou s vyplacenim statni podpory. Proto je stavebni spofeni ohodnoceno

znamkou 4.
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4.2.4.2 Srovnani stavebnich sporeni z hlediska likvidity

Pokud se bavime o stavebnich sporenich pouze jako o sporicim produktu a nikoli jako
o nastroji, jak pripadné ziskat ptjcku s garantovanym drokem bez zajiSténi, pak je
likvidita stavebnich sporeni velmi nizka. Vazaci doba ¢ini 6 let, pricemZ béhem trvani
smlouvy neni mozné penize vybrat. Jedinym zplsobem vybrani prostiedkt pied
uplynutim konce vazaci lhiity je predcasné ukonceni smlouvy o stavebnim spoteni.
VKkladatel ptichazi o vSechny jiz pripsané zalohy, které se vraci Ministerstvu financi
Ceské republiky. Zaroven musi klient zaplatit poplatek. Penize ze stavebniho spoteni
je mozné ziskat aZ po uplynuti vypovédni lhiity, kterda obvykle trva 3 mésice. [37]

[ z tohoto diivodu bylo stavebni sporeni ohodnoceno znamkou 1.

4.2.4.3 Srovnani stavebnich sporeni z hlediska oc¢ekavatelné rizikovosti

Nejen banky a druZstevni zaloZny, ale i stavebni sporitelny jsou zapojeny do pojisténi
vkladii Garan¢nim systémem finan¢niho trhu aZ do souhrnné castky ekvivalentu
100 000 EUR. Z hlediska rizikovosti jsou proto stavebni spofritelny stejné jako jiz
piredchozi produkty ohodnoceny vysokou znamkou 10.

4.2.4.4 Srovnani stavebnich sporeni z hlediska komplikovanosti a

srozumitelnosti

Stavebni spofeni predstavuji komplikovany produkt, ktery neni uUplné snadné
pochopit. Kromé produktovych podminek je vhodné si procist obecné informace o
stavebnim spofeni a nahlédnout do platnych pravnich predpisti, zejména do ucinné
verze zakona o stavebnim sporeni a statni podpore stavebniho sporeni ¢. 96/1993 Sb,
kde jsou popsany napf. aspekty smlouvy o stavebnim sporeni. [34] Z vySe uvedeného
je patrné, Ze staveni sporeni je z hlediska komplikovanosti a srozumitelnosti Spatny

produkt, proto je hodnocen znamkou 3.
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4.2.4.5 Srovnani stavebnich sporeni z hlediska pozadavku na znalosti

ekonomie a ekonomiky

Pro pochopeni stavebniho sporeni je sice nutné chapat jeho podminky a rozumét jeho
Ucelu, ale zaroven neni vyZzadovana vyssi znalost matematiky ¢i ekonomie. Jediné
uskali predstavuje nutnost znat ani ne tak ekonomickou jako spise politickou situaci.
Jak jiz totiZ bylo zminéno, v dobé psani této prace uvazuje ministr financi Zbynék
Stanjura o tom, Ze predlozi navrh na omezeni €i zruSeni statni podpory, coz uvedl
vrozhovoru pro zpravodajsky server Seznam Zpravy. [74] AvSak odhlédneme-li od
nastalé slozité politické situace, neni z pohledu sporitele nutné mit Zadné hlubsi

znalosti ekonomie a ekonomiky, proto je stavebni sporeni ohodnoceno znamkou 7.

4.2.4.6 Srovnani stavebnich spofreni z hlediska pozadavku na znalosti

pocitacové gramotnosti

Stavebni spofeni ma podobné pozadavky na znalosti pocitaCové gramotnosti jako
vSechny ostatni sporici produkty. Stavebni spofeni jsou dostupna pres internetové
bankovnictvi (internetbanking) a pres nativni aplikaci do chytrého telefonu ¢i tabletu
(Tabulka 11 Srovnani dostupnosti aplikaci finan¢nich instituci na App Store, Google
Play a AppGallery ke dni 4. dubna 2023). Ctyti z péti stavebnich spofitelen na naSem
trhu vyuzivaji aplikaci svych materskych spolecnosti. Klienti si proto mohou svoje
stavebni sporeni prohlédnout tfeba pii kontrole zlstatku na béZném uctu. Jedinou
vyjimkou je stavebni spoftitelna Modra pyramida, kterd ma - prestoZe je dcefinou
spole¢nosti Komerc¢ni banky - vlastni aplikaci MP Home, takZe ke svému stavebnimu
spoieni se neprihlasite pres aplikaci KB Mobilni banka. [75] Aplikace MP Home je
rovnéZ dostupnd pouze pro zarizeni s opera¢nimi systémy iOS a Android. HarmonyOS

rovnéZ nepodporuje aplikace MONETA Smart Banka.

V rdmci hodnoceni je treba zohlednit jednoduchost zaloZeni stavebniho sporeni ptes
aplikaci nebo internetové bankovnictvi, zaroven je nutné vzit v ivahu i skutecnost, Ze
vramci aplikace Casto nejsou uvedeny vSechny relevantni informace, které mohou

sporitele zajimat. Mnozstvi dilezitych informaci je u stavebnich spofeni vyrazné vyssi

nez tireba u sporicich uctd, coz nékteré aplikace zcela nereflektuji; klient je proto nucen
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navstivit internetové stranky nebo pobocku stavebni sporitelny. Proto jsou stavebni

sporeni hodnoceny z hlediska pozadavkii na poc¢itacovou gramotnost znamkou 5.

Nazev finan¢ni
Nazev aplikace App Store Google Play | AppGallery
instituce
CSOB Stavebni 5
CSOB Smartbanking Ano ano ano
sporitelna
MONETA Stavebni
MONETA Smart Banka Ano ano ne
Spotitelna
Raiffeisen stavebni
Mobilni eKonto ano ano ano
sporitelna
Modra pyramida
MP Home ano ano ne
stavebni spofritelna
Stavebni spofitelna .
. George Ceska sporitelna ano ano ano
Ceské spotitelny

Tabulka 11 Srovnani dostupnosti aplikaci finan¢nich instituci na App Store, Google Play a AppGallery
ke dni 4. dubna 2023.

4.3 Srovnani investi¢nich finan¢nich nastroju

V dnesni dobé je trh plny rtznych finan¢nich produkti, které si kladou za cil zhodnotit
vlozené prostiredky malych i stiredné velkych investort. Mezi stale velmi oblibené patri
podilové fondy, o kterych jiz byla re¢ pii srovnani nékterych sporicich nastroji,
protoZe podminkou k zaloZeni sporiciho produktu ¢i dosazeni vyssi urokové sazby je
nutnd jednorazova nebo pravidelna investice do podilovych fondi. (Vzpomernime treba
na program DUET PLUS od UniCredit Bank v ¢asti Srovnani terminovanych vklad.) O
popularité investi¢nich fondl svédci i Zprava o vyvoji finanéniho trhu z roku 2021
vydana Ministerstvem financi Ceské republiky. [30] Zjejtho obsahu vyplyva, Ze
do investi¢nich fondd (13 %) je hned po béznych a spofticich uctech (53 %) uloZeno
nejvice dspor domacnosti, vice néz do akcii (4,9 %) a dluhopisti (2,7 %) dohromady.
(Prehledné jsou udaje zndzornény v grafu 6 Struktura ispor domacnosti v roce 2021.)

Pravé pro tuto oblibenost se nasledujici radky vénuji predevsim investovani do fondi

41



pres riizné investi¢ni platformy velkych bank, jako je Raiffeisenbank, a nebankovnich

finan¢nich instituci, jako jsou Fondee ¢i Portu.

4.3.1 Srovnani investi¢nich platforem

Investi¢ni platformy byly ohodnoceny vyslednou celkovou znamku 5,75 (Tabulka 12
Hodnoceni investi¢nich platforem na zdkladé stanovenych indikatorti). Mezi hlavni

Vv vV

vyhody se radi potencial vyssiho vynosu, ktery ale s sebou nese i vys$$i miru rizika.

Sledovany indikator Koeficient Znamka
Ocekavatelny vynos produktu 40 % 8
Likvidita produktu 20% 6
Ocekavatelna rizikovost produktu 20% 4
Komplikovanost a srozumitelnost produktu 10 % 2
Pozadavek na znalosti ekonomie a ekonomiky 5% 3
Pozadavek na znalosti pocitacové gramotnosti 5% 4

Tabulka 12 Hodnoceni investi¢nich platforem na zakladé stanovenych indikatort.

4.3.1.1 Srovnani investi¢nich platforem z hlediska o€ekavatelného vynosu
Ocekavatelny vynos se zasadné lisi u kazdého aktiva. Vynosnost je obvykle imérna
rizikovosti, kterou investor podstupuje. Proto ¢im vyssi je rizikovost, tim vyssi je

potencial vyssich ziskd.

Zcela zasadni je skutecnost, Ze vynos investic je zavisly predevsim na situaci svétovych
trhd. Castym piipadem podilovych fondi jsou fondy smisené (podle Asociace pro
kapitalovy trh bylo klednu 2023 ve smiSenych fondech pres 172 000 000 000 CZK a
pres 189 000 000 000 CZK byl v dluhopisovych fondech, jak je uvedeno v grafu 8
Objem majetku vdomacich fondech klednu 2023), které jsou sloZené predevsim z akcii

a dluhopist. S tim, jak kolisa trzni hodnota jednotlivych aktiv ve fondu obsazenych,
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kolisa i celkova hodnota podilového fondu. Obdobné na tom jsou na burze

obchodovatelné Exchange-traded funds (ETF).

Fondy akciové
105 396 004 108,9
1CZK

Fondy dluhopisové
189 563 344 515,8
6 CZK

Fondy penéZniho
trhu

4 068 059 748,00
CZK

Fondy
nemovitostni

~——_ Fondy smi$ené
60 388 734 332,98

CZK 172997 459 333,2
Fondy 9 CZK
strukturované
684 111972,20
CZK

Graf 8 Objem majetku v domécich fondech k lednu 2023. [76]

Kromé vynosu je potfeba zminit poplatky. Setkat se lze se vstupnim poplatkem,
vystupnim poplatkem, manaZerskym poplatkem a vykonnostnim poplatkem. VSechny
poplatky jsou uvedeny v jiz vzpominaném dokumentu Kli¢ové informace pro investora
(KIID). Pres poplatky je u fondd a jinych investic z dlouhodobého investi¢niho
horizontu vyssi potencial vynosu neZ u sporicich produktfi, takze investi¢ni platformy

jsou hodnoceny zndmkou 8.

4.3.1.2 Srovnani investi¢nich platforem z hlediska likvidity

Likvidita investi¢nich nastrojl je pomérneé vysokd, jakkoli se riizni v zavislosti na druhu
investice. Prevedeni podilového listu do penézni podoby obvykle nezabere vice nez
nékolik dni, coZ je podstatné delsi doba neZ u béZnych a sporicich uctli s moznosti

okamzitych plateb. AvSak ve srovnani s terminovanymi vklady ¢i stavebnim spofenim
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je likvidita investic vyrazné vyssi. Proto jsou investi¢ni platformy hodnoceny z hlediska

likvidity znamkou 6.

4.3.1.3 Srovnani investi¢nich platforem z hlediska o€ekavatelné rizikovosti

Rizikovost investi¢nich platforem je vyrazné vyssi nez u spoficich nastroji, kde jsou
vklady pojistény Garancnim systémem finan¢niho trhu. Investor je zcela vystaven
volatilité trhu a miZe prijit o vSechny investované penize, avSak pokud si prostiedky
na investovani nevypujcil, neni mozné, aby se dostal do zapornych hodnot
pirevysujicich vysi investované castky. Jinak receno neni mozné, aby se investor

zadluzil.

Kromé rizika nepriznivych vykyvi cen akcii, dluhopisti a jinych aktiv jsou investice
vystaveny uvérovému riziku. Pokud instituce, do které je investovano, nebude schopna
dostat svych zavazki, ztrati investice na své hodnoté. V neposledni fadé je nutné
zohlednit i kurzové riziko, zejména za situace, kdy pti nakupu dochazi nejdrive ke
sméné treba ¢eskych korun za euro (graf 9 DoCasny vyvoj a prognéza ménového kurzu

CZK/EUR). [77]

28
27
26
25

24

23

22
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90% 70% 50% 30%

Graf 9 Docasny vyvoj a prognéza ménového kurzu CZK/EUR. [78]
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Z hlediska rizikovosti neni nutné brat v potaz pripadny upadek spravce, jehoZ majetek
je pravné oddélen od jim spravovanych investic. Diilezité je rovnéz zminit, Ze fondy
podléhaji dohledu regulatornich organti. Piesto je riziko ztraty vysoké, proto jsou

investicni platformy hodnoceny znamkou 4.

4.3.1.4 Srovnani investi¢nich platforem z hlediska komplikovanosti a

srozumitelnosti

Oproti sporicim produktiim jsou investi¢ni platformy slozité a komplikované - nejen
vroviné principidlniho chapani fungovani produktu ve vztahu kriziku, likvidité a
vynosnosti, ale i vramci produktovych podminek, k jejichZ dodrzovani se smluvni
strany zavazuji. V. dokumentech jako Key Investor Information Document (o KIID vice
v ¢asti Pomérny vyznam sledovanych indikatorl a jejich vyznam ve vypoctu
vysledného hodnoceni finan¢niho nastroje) nemusi byt pro bézného investora snadné
se zorientovat, coZ se projevilo v hodnoceni investi¢nich platforem z hlediska

komplikovanosti a srozumitelnosti znamkou 2.

4.3.1.5 Srovnani investi¢nich platforem z hlediska pozadavku na znalosti

ekonomie a ekonomiky

MnozZstvi ocekavanych znalosti financnich trhl je pfi investovani pres investicni
platformy znacné a vysoce prevySuje bézné stiedoSkolské znalosti klientli. Kromé
obecné znalosti ekonomie je dobré byt informovan o makroekonomické situaci a
oc¢ekavaném vyvoji ekonomiky v nasledujicich mésicich a letech. Pro tyto diivody jsou

investi¢ni platformy ohodnoceny znamkou 3.

4.3.1.6 Srovnani investi¢nich platforem z hlediska pozadavku na znalosti

pocitaové gramotnosti

Pro investi¢ni platformy Castecné plati to, co jiz zaznélo diive u sporicich produktd,
nebot nékteré banky integrovaly spravu investic do aplikaci pro operacni systémy iOS,
Android a HarmonyOS (Tabulka 5 Srovnani dostupnosti bankovnich aplikaci na App
Store, Google Play a AppGallery k breznu 2023), pripadné do internetbankingu.
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MnoZstvi funkcionalit bud’ nebyva prili§ Siroké nebo je na ukor prehlednosti, coz
komplikuje ovladatelnost, kterdA miliZe byt zejména pro starSi investory zasadni

nevyhodou.

Nékteré banky se rozhodly jit cestou samostatnych aplikaci urcenych vyhradné pro
investovani. Prikladem je aplikace Fio Smartbroker od Fio banky nebo aplikace
Raiffeisen investice z druhé poloviny roku 2022. Reditel investic v Raiffeisenbank
Marek Podrabsky k uvedeni aplikace ekl pro portal Penize.cz, Ze ,cilem je vytvorit
komplexni investi¢ni platformu, ve které budou nasi klienti moci uspokojovat vSechny
svoje investicni potieby. V soucasné dobé lze v aplikaci jednodusSe otevrit
komisionarskou smlouvu a pohodlné investovat do raznych typt cennych papiri jak
jednorazove, tak i pravidelné. Postupné planujeme umoZnit naptiklad nakup frakénich
akcif a frak¢nich ETF ¢i vyuziti sluzby roboadvisory.“ [79] Aplikace Raiffeisen investice
zatim - alespon podle uzivatelskych recenzi - nesklidila prili$ pozitivnich ohlast. [80]
JeSté hare je na tom zminéna aplikace Fio Smartbroker, kterd podle udaji z
obchodu App Store prosla aktualizaci naposledy v roce 2018, coZ zakaznici v recenzich

hodnoti velmi negativné. [81]

Alternativou k aplikacim zastfeSenym bankovnimi institucemi mohou byt aplikace
jako Fondee nebo sluzba Portu investi¢ni skupiny WOOD & Company, kterd v roce

2022 obhjjila prvni misto v kategorii Fintech soutéZe Zlata koruna. [82]

Hodnoceni investi¢nich platforem zhlediska zvazovaného indikatoru je velmi
nejednoznacné, nebot jednotlivé platformy se od sebe vzdjemné velmi odlisuji a
nabizeji rozdilnou miru uZivatelského komfortu. Souhrnné lze konstatovat, Ze investice

vyZaduji vy$$i miru znalosti pocitacové gramotnosti, Cemuz odpovida znamka 4.
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5 Shrnuti vysledk

Z vysledkl srovnani sporicich a investicnich produkti (Tabulka 13 Hodnoceni
srovnavanych finan¢nich nastroji) s prihlédnutim k jejich technickému zpracovanti je
patrné, Ze nejlepSim finan¢nim nastrojem s vyslednou znamkou 7,45 jsou spoftici ucty.
Jejich univerzalnost, zanedbatelna rizikovost, vysoka likvidita a v nékterych pripadech
i dobré uroceni znich déla produkt, ktery obstoji i ve srovnani s investi¢nimi
platformami. Sporici ucty nejsou komplikované, jejich podoba a fungovani jsou
srozumitelné i neodbornikovi. Zaroven jsou skvéle dostupné pres internetbanking a
nativni aplikace pro chytra zarizeni. ZjednoduSené receno, sporici ucty predstavuji
jednoduchy zpiisob pro drobné sporitele a investory, jak mitigovat dopady inflace a

zaroven mit vSechny vloZené financ¢ni prostredky stéle k dispozici.

Na druhém misté srovnani se umistily terminované vklady (s vyslednou znamkou
6,55), které mezi domacnostmi nejsou prilis oblibené (jak vyplyva z dokumentu Zprava
o vyvoji finan¢niho trhu v roce 2021 Ministerstva financi Ceské republiky). Nejvétsim
rozdilem oproti spoficim uctim je nizsi likvidita, ktera je vSak kompenzovana vyssim
urokem. Z hlediska dalSich sledovanych indikatort jsou terminované vklady podobné

spoficim uctlm.

Finan¢ni produkt Celkova vysledna znamka
Spofici ucty 7,45
Terminované vklady 6,55
Investi¢ni platformy 5,75
BéZné ucty 5,55
Stavebni spoieni 4,7

Tabulka 13 Hodnoceni srovnavanych finan¢nich nastrojt.

Spofrici a terminované vklady dosahuji historicky pomérné vysoké urokové miry
zejména diky soucasné monetarni politice Ceské narodni banky. Piipadny pokles

dvoutydenni repo sazby a diskontni sazby by mél ziejmé za nasledek i sniZeni droceni

47



u sporicich nastroji. K tomuto vyvoji pravdépodobné dojde v nasledujicich mésicich,
pokud se naplni prognéza Ceské narodni banky zunora 2023. Dopadem nizsiho
uroceni sporicich produktii by byla horsi celkova znamka, nebot nejduilezitéjSim
stanovenym indikatorem, ktery se na vysledné znamce finan¢niho nastroje podili, je

ocekavatelny vynos.

Treti misto obsadily investi¢ni platformy (s vyslednou zndmkou 5,75), které na rozdil
od vSech ostatnich finan¢nich nejsou pojistény Garan¢nim systémem financniho trhu.
Kromé vyssi rizikovosti jsou investi¢ni platformy komplikovanéjsi, pficemz je z pozice
investora vhodné mit dobry piehled o trznim vyvoji. Vyhodou investic je moZnost

dosahnout az nasobkii vynost spoticich ucta.

Predposledni misto ve srovnani finan¢nich produkt patii béznym actim (s vyslednou
znamkou 5,55). Maji sice nizkou rizikovost a skvélou likviditu, ale prakticky nejsou
uroceny. Pro tucely sporeni jsou proto zcela nevhodné, zejména za situace, kdy

srovnatelnymi vyhodami a lepSim troCenim disponuji sporici ucty.

Na poslednim misté se umistila stavebni sporeni (s vyslednou znamkou 4,7), a to kvli
primérné urokové mire a Spatné likvidité. Stavebni sporeni je navic relativné
komplikovany produkt, ktery ma nejistou budoucnost statni podpory, bez niz je jeho

vynosnost nejista.
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6 Zaver

Svét sporicich a investi¢nich produkti je Siroky a rozmanity. Prinasi to nepiehlednost
doprovazenou dalSimi komplikacemi. Ve svétle doznivajici pandemie onemocnéni
COVID-19, bezprecedentniho utoku Ruské federace na Ukrajinu a dopadii probihajicich
klimatickych zmén jsme svédky vysoké inflace, kterd ndsobné prevysuje pasmo
stanovené Ceskou centralni bankou. Inflace dopadla na vSechny spotiebitele bez
rozdilu véku a postupné snizuje realny prijem domacnosti. V nastalé situaci mnozi
zvazuji, jak nalozit s prebyte¢nymi financemi zplisobem, ktery by je ochranil pred

znehodnocenim a v idealnim pripadé predcil miru inflace.

Nazorl na zplsoby investovani je nespocet a jen obtiZzné se predikuje budouci vyvoj
trhd a konkrétnich investic. Navic pomérovat vhodnost investice je zvlast slozité,
pokud nemame blizsi informace o investorovi. Pro nékoho mtize byt dobrym zptsobem
zhodnoceni penéz koupé umeéleckého dila, pro jiného zase koupé nemovitosti ci
investice do postgradudlniho vzdélani. Cestou téchto tivah je moZné dospét az k ryze
ekonomickym ivaham o smyslu penéz ve spolec¢nosti a filozofickém premysleni o jejich
vazbé na lidské Stésti, coz vsak neni cilem této prace ani studijnim oborem autora.
Namisto dvah je v textu predkladdna sumarizace informaci, ktera je pro informacni
management stéZejni. Jak piSe Doucek ,Informacni management (IM) je oblast
managementu, ktera se zabyva sbérem, zpracovanim, fizenim a distribuci informaci k
jednomu nebo vice uzivatelim. V ramci podniku se jedna o vyuzivani informaci
pracovniky jednotlivych oddéleni. To zahrnuje plnéni pozadavkli na informace s
ohledem na prava pristupu k informacim. Managementem se proto rozumi organizace
a kontrola nad planovanim organizace, tizeni, zpracovani a vyhodnocovani
informacnich aktivit za Ucelem splnéni cilG klienta. Stru¢né teceno, informacni
management s sebou nese organizovani, vyhledavani, ziskavani, zajisténi a udrzeni
informaci. Uzce souvisi s fizenim podniku a se spravou dat. Informa¢ni management je
védomy proces, pii némz jsou shromazd'ovana data, ktera jsou vyuZzivana pro podporu

rozhodovani a fidicich procesii na vSech urovnich fizeni podniku.” [83]
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Cilem prace bylo provést komparaci riiznych investi¢nich produktli v prostredi vysoké
inflace a vysokych urokovych sazeb s prihlédnutim k technickému zpracovani
jednotlivych finan¢nich nastrojt. Ctenaf neznaly situace si po precteni teoretické ¢asti
miiZze vytvorit lepSi predstavu o makroekonomickém prostiedi, inflaci a vlivu
monetarni politiky. Na teoretickou ¢ast navazuje ¢ast prakticka, v niZ jsou jednotlivé
finan¢ni nastroje srovnany dle autorem stanovenych indikatort. Vyznam celkovych i
dil¢ich hodnoceni ponechava autor na zvazeni kazdého z nas, nebot’ nékteré indikatory
nemuseji byt pro vSechny sporitele ¢i investory relevantni. Rovnéz aktudlnost
praktické casti prace se zrejmé bude v ndasledujicich mésicich a letech dynamicky
ménit. AvSak poznatky v praci uvedené je neziidka mozné aplikovat i v dobach nizkych
infla¢nich o¢ekavani, které podle posledni prognézy Ceské narodni banky z 2. inora

2023 nastanou na pocatku roku 2024. [84]
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8 Priloha

A. Srovnani béznych uctu na zakladé standardniho

meésic¢niho poplatku za vedeni uctu

Nazev financni instituce

Nazev produktu

Standardni mési¢ni
poplatek za vedeni

uctu

bankovnictvi)

Air Bank Bézny ucet 0 CZK
Artesa Osobni ucet Artesa Konto 0 CZK
Banka CREDITAS Bézny ucet 0 CZK
Banka CREDITAS Richee ucet 0 CZK
Ceska spotitelna Erste Premier 0 CZK
Ceska spotitelna Plus ticet 0 CZK
Ceska spotitelna Standard ucet 0 CZK
Ceska sporitelna Zakladni Gcet 0 CZK
Ceskoslovenska obchodni

Plus Konto 0 CZK
banka
Ceskoslovenska obchodni

Premium konto 0 CZK
banka
Ceskoslovenska obchodni

Zakladni ucet 25 CZK
banka
Ceskoslovenské uvérni L

CSUD Konto 0 CZK
druZstvo
CSOB Postovni spotitelna Postovni ucet 0 CZK
Fio banka Bézny ucet bez poplatki 0 CZK
Hello bank! Hello ucet 0 CZK
J&T BANKA Bézny ucet 0 CZK

0 CZK nebo 1000 CZK pfi

BéZny tcet (pro prémiové

J&T BANKA nesplnéni podminky

objemu vkladid nebo
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investic v minimalni vysi

2000000 CZK

Komer¢ni banka MijUcet 0 CZK

Komeréni banka MiijUéet Gold 169 CZK

Komer¢ni banka MiijU¢et Plus 39 CZK

Komer¢ni banka TOP nabidka 490 CZK

Max banka NEO ucet 0 CZK
0 CZK nebo 499 CZK pri
nesplnéni podminky

Max banka VIP Konto objemu vkladi ve vysi
minimalné 3 000 000
CZK

mBank mKonto 0 CZK
169 CZK pii splnénf

MONETA Money Bank Genius Gold kritéria obratu 35 000
CZK

MONETA Money Bank Tom ucet plus 0 CZK

NEY spofritelni druzstvo ANO Konto 0 CZK

Oberbank Zirokonto 25 CZK

Oberbank Zirokonto Plus 89 CZK

Penézni dim Bézny osobni ucet 0 CZK

Penézni dim Modrobily ucet 0 CZK

PPF banka Bézny ucet 0 CZK

Raiffeisenbank AKTIVNI ticet 49 CZK

Raiffeisenbank EXKLUZIVNI téet 750 CZK

Raiffeisenbank CHYTRY ucet 0 CZK

Raiffeisenbank PREMIOVY tcet 250 CZK

TRINITY BANK BézZny ucet 0 CZK

UniCredit Bank OPEN 89 CZK

UniCredit Bank START 0 CZK

UniCredit Bank TOP 0 CZK
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Volksbank Raiffeisenbank
Nordoberpfalz

BézZny ucet

30 CZK

Volksbank Raiffeisenbank
Nordoberpfalz

Giro-Doppel

30 CZK

Tabulka 14 Srovnani béznych uc¢tl na zakladé standardniho mési¢niho poplatku za vedeni uctu ke dni

3. brezna 2023. [85]

B. Srovnani sporicich u¢ta na zakladé maximalni

dosazitelné urokové sazby

Nazev finan¢ni instituce

Nazev produktu

Maximalni
dosazitelna

urokova sazba

banka

Air Bank Spofici ucet s bonusovou sazbou 5%
Artesa Spofici icet Artesa Universal 4,75 %
Banka CREDITAS Spofici ucet+ 5,6 %
Ceska spotitelna Spoteni Ceské sporitelny 0,2 %
Ceska sporitelna Spoteni Ceské sporitelny Exclusive Invest 5%
Ceska sporitelna Spoteni Ceské sporitelny Exclusive 4%
Ceska spotitelna Spoteni Ceské spofitelny Plus Invest 5%
Ceska spotitelna Spoteni Ceské sporitelny Plus 4%
Ceska sporitelna Spofeni Premier 4%
Ceska sporitelna Sporeni Premier Invest 5%
Ceskoslovenska obchodni

Duo Profit (s investovanim) 4,5%
banka
Ceskoslovenska obchodni

Spofeni s bonusem 2,3%
banka
Ceskoslovenska obchodni

Spofeni s bonusem pro déti 4,5%
banka
Ceskoslovenska obchodni Sporeni s bonusem pro déti (s uctem a 5 o

0

banka investici)
Ceskoslovenska obchodni

Spofeni s bonusem pro déti (s uctem) 4,75 %
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Ceskoslovenska obchodnf

Spoieni s bonusem Smart 5%
banka
Fio banka Fio konto 55%
Fio banka Fio spofrici ucet 4%
Hello bank! Hello spofici ticet 4,5%
J&T BANKA Sporici ucet J&T 525%

Sporici ucet J&T (s dal$imi vklady nebo
J&T BANKA 525 %

investicemi)
Komer¢ni banka Spofici konto Bonus 35%
Komer¢ni banka Spofici konto Bonus (s investovanim) 5%
Komer¢ni banka Spofrici konto Bonus Invest 0,5%
Komer¢ni banka Spofici ucet Junior 4%
Max banka NEO ucet 4,61 %
Max banka Spofici ucet 6,01 %
mBank eMax Plus 4%
mBank mSpofieni 55%
MONETA Money Bank Sporici ucet Gold 0,3 %
MONETA Money Bank Spofici tcet Gold s irokovym bonusem 1,1%
MONETA Money Bank Spofici ucet Spoteni nebo Spoftito F 53%
Oberbank Spofrici ucet Limit 0,05 %
Oberbank Spofici ucet Special 4%
Raiffeisenbank Spofici ucet HIT PLUS 0,1 %
Raiffeisenbank Sporici ucet HIT PLUS s bonusem 55%
TRINITY BANK Sporici ucet 5,68 %
TRINITY BANK Spofici ucet (pro nové klienty) 6,08 %
UniCredit Bank Spofrici ucet Prima 0,05 %
UniCredit Bank Sporici ucet Save 2,5%
UniCredit Bank Utet START, OPEN nebo TOP 6 %
Vseobecna uverova banka Spofeni bez limitl 6,15%

Tabulka 15 Srovnani sporicich uctd na zdkladé maximalni dosazitelné tirokové sazby ke dni 9. brezna

2023. [86]
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”

Srovnani sporicich Uéti na zakladé podminky

zalozeni bézného uétu a moznosti platebni karty k

uctu

Podminka MoZnost
) ] Lo ) zaloZeni platebni
Nazev finan¢ni instituce Nazev produktu e
bézného karty k
uctu uctu
Air Bank Spofici icet s bonusovou sazbou ano ne
Artesa Spofici ucet Artesa Universal ne ne
Banka CREDITAS Spofici ucet+ ne ne
Ceska spotitelna Spoteni Ceské sporitelny ne ne
. 5 Spoteni Ceské spofitelny Exclusive
Ceska spotitelna ano ne
Invest
Ceska spotitelna Spoteni Ceské spofitelny Exclusive ano ne
Ceska spotitelna Spoteni Ceské spofitelny Plus Invest ano ne
Ceska spotitelna Spoteni Ceské sporitelny Plus ano ne
Ceska spotitelna Spoteni Premier ano ne
Ceska spotitelna Spoieni Premier Invest ano ne
Ceskoslovenska obchodni o
Duo Profit (s investovanim) ne ne
banka
Ceskoslovenska obchodni
Spofeni s bonusem ne ne
banka
Ceskoslovenska obchodni _ 5
Spofeni s bonusem pro déti ne ne
banka
Ceskoslovenska obchodni | Sporeni s bonusem pro déti (s i¢tem a
ne ne
banka investici)
Ceskoslovenska obchodni
Spofeni s bonusem pro déti (s uctem) ano ne
banka
Ceskoslovenska obchodni
Spoieni s bonusem Smart ne ne
banka
Fio banka Fio konto ano ano
Fio banka Fio spofrici ucet ano ne
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Hello bank! Hello spofici ucet ne ne
J&T BANKA Sporici ucet J&T ano ne
Sporici ucet J&T (s dalsimi vklady nebo
J&T BANKA ano ne
investicemi)
Komer¢ni banka Spofici konto Bonus ne ne
Komer¢ni banka Spofici konto Bonus (s investovanim) ne ne
Komer¢ni banka Spofici konto Bonus Invest ano ne
Komer¢ni banka Spofici ucet Junior ano ne
Max banka NEO ucet ano ano
Max banka Sporici ucet ano ne
mBank eMax Plus ano ne
mBank mSpoieni ano ne
MONETA Money Bank Sporici ucet Gold ano ne
MONETA Money Bank Sporici ucet Gold s irokovym bonusem ano ne
MONETA Money Bank Spofici ucet Sporeni nebo Spofito F ne ne
Oberbank Spofici ucet Limit ne ne
Oberbank Sporici ucet Special ne ne
Raiffeisenbank Spofici ucet HIT PLUS ne ne
Raiffeisenbank Sporici ucet HIT PLUS s bonusem ano ne
TRINITY BANK Spofici ucet ne ne
TRINITY BANK Spofici ucet (pro nové klienty) ne ne
UniCredit Bank Sporici ucet Prima ne ne
UniCredit Bank Spofici ucet Save ne ne
UniCredit Bank Ut¢et START, OPEN nebo TOP ano ano
Vseobecna uverova banka | Sporeni bez limiti ne ne

Tabulka 16 Srovnani spoficich u¢ti na zdkladé podminky zaloZeni bézného ¢tu a moznosti platebni karty k uctu

ke dni 24. birezna 2023. [87]
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D. Srovnani terminovanych vkladi na zakladé maximalni

dosazitelné urokové sazby

Maximalni
Nazev financ¢ni instituce Nazev produktu dosazitelna

urokova sazba

Artesa Terminovany vklad Artesa Premium 7%
Artesa Terminovany vklad Artesa Standard 7%
Banka CREDITAS Spofici vklad 1M 6 %
Banka CREDITAS Spofici vklad 3M 6 %
Banka CREDITAS Terminovany vklad 59%
Ceska spotitelna Vkladovy téet 5,1 %
Ceska sporitelna Vkladovy tcet Premier 51%
Ceskoslovenska obchodni

Terminovany vklad 5%
banka
Ceskoslovenska obchodni

Terminovany vklad Duo Profit 6 %
banka
Fio banka Terminovany vklad 51%
J&T BANKA J&T COMBI (30 %) 6,7 %
J&T BANKA J&T COMBI (50 %) 6,55 %
J&T BANKA Terminovany vklad 6,25 %
J&T BANKA Vklady s vypovédni Ihitou 575%
Komer¢ni banka Terminovany ucet Bonus Invest 7%
Komer¢ni banka Terminovany vklad 55%
Max banka IQ Maxi vklad 5,91 %
mBank mVklad 0,1 %
MONETA Money Bank Terminovany vklad 53 %
NEY spofritelni druzstvo Spotici ucet 575%
NEY spofritelni druZstvo Terminovany vklad (s mési¢nimi aroky) 6,8 %
NEY sporitelni druzstvo Terminovany vklad (s uroky na konci vkladu) | 7 %
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Nordoberpfalz

Oberbank Terminovany vklad Top Jistota 51%
Oberbank Terminovany vklad Top Jistota Plus 4,5 %
Penézni dim Détsky sporici u¢et Domecek 2 %0
Penézni dim Sporici ucet s vypovédni Ihiitou 4,15%
Penézni dim Terminovany vklad 4,2 %
Raiffeisenbank eKonto Garant 55%
Raiffeisenbank Terminovany vklad 55%
TRINITY BANK Sporici ucet (s fixaci na 12 mésicii) 5,58 %
TRINITY BANK Vkladovy ucet 2,41 %
TRINITY BANK Vkladovy ucet Bonus+ 2,3%
UniCredit Bank Program DUET PLUS 9%
UniCredit Bank Terminovany vklad 4,95 %
Volksbank Raiffeisenbank

Détsky sporici ticet 2%
Nordoberpfalz
Volksbank Raiffeisenbank

Progresivni vklad 0,57 %
Nordoberpfalz
Volksbank Raiffeisenbank

Sporici ucet 0,6 %
Nordoberpfalz
Volksbank Raiffeisenbank

Terminovany vklad 0,3 %
Nordoberpfalz
Volksbank Raiffeisenbank

Terminovany vklad OVERNIGHT 0,1 %

Tabulka 17 Srovnani terminovanych vkladd na zakladé maximalni dosaZitelné irokové sazby ke dni 9.

bfezna 2023. [88]
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