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Nova — digitalni — ekonomika a jeji dopad na soucasny trh
se zaméFenim na Kryptomény

Abstrakt

Digitalni kryptomény jsou mladym ale dynamicky se rozvijejicim instrumentem, ktery
prostupuje n¢kolika riznymi védnimi obory, jako ekonomika, IT, pravo a matematika. K
dnesnimu dni lidi po celém svéteé denné vyuzivaji kryptomény k placeni sluzeb, nakupti a v
neposledni fad¢ jako investi¢ni ndstroj. V prvni ¢asti této diplomové prace se zaméfim na
vymezeni nezbytnych véci pro pochopeni tématu tykajici se problematiky, vlastnosti
kryptomén a zptisobu jejich fungovéni na piiklade nejpopularnéjsi a nejzndméjsi mény Bitcoin.
V nasledujici ¢asti diplomové prace se vice soustfedim na hodnoceni a dopad digitalnich

kryptomén na ekonomické aspekty a soucasny trh.

Vzhledem k faktu, ze digitalni kryptomény jsou nové vzniklym a vice rozsahlym
konceptem, ktery lze zkoumat z pohledu hned nékolika obori, cilem prace neni podrobit
digitalni kryptomény detailni analyze, ale uspofadat primarni kategorizaci dopadu tohoto
nastroje, kterd maze slouzit jako zaklad pro dalsi ekonomické zkoumani a analyzovani tohoto

jevu.

Klidova slova: Digitalni ekonomika, digitalni ména, kryptoména, blockchain, bitcoin,

altcoin, ethereum, informa¢ni a komunikacni technologie, globalizace, tokenizace.



New - digital - economy and its impact on the current
market with a focus on cryptocurrencies

Abstract

Digital cryptocurrencies are a young and dynamic developing instrument that is
permeates several different disciplines such as economics, IT, law and mathematics. Daily,
people around the world use cryptocurrencies to pay for services, purchase as an investment
tool. In the first part of this thesis | will focus on defining the necessary things to understand
the topic of the issue, properties of cryptocurrencies and how they work on the example of the
most popular and best known Bitcoin currency. In the following part of the thesis | focus more
on the evaluation and impact of digital cryptocurrencies on economic aspects and the current

market.

Given that digital cryptocurrencies are a new and extensive tool, which can be examined
from perspective of several disciplines, this work does not aim to subject digital
cryptocurrencies to a detailed analysis, but to perform a basic categorization of the impact of
this institute, which can serve as a starting point for further economic analysis and investigation

of this phenomenon.

Keywords: Digital economy, digital currency, cryptocurrency, blockchain, bitcoin,

altcoin, ethereum, information and communication technologies, globalization, tokenization.
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1. Uvod

Lidskou spole¢nost a bézny Zivot si nelze predstavit bez penéz. Penize predstavuji sebou
specifickou komoditu maximalni likvidity, univerzalni ekvivalent hodnoty zbozi nebo sluzeb.
Vyvoj penéz je neoddelitelné spojen s rozvojem celé lidské civilizace. Zbozi, vyrobky, zbrané,
mince z riznych materialu, zlato a kovy, papirové bankovky atd. jsou jen mala ¢ast toho, co

bylo a stale se pouziva jako penize.

S rozvojem informacnich technologii a komunikacnich siti, svét vstoupil do doby
»Elektronickych® nebo ,,Digitalnich” penéz. V dneSni dobé jsou zcela bézné platby
prostfednictvim mobilnich telefont nebo chytrych hodinek pomoci platebnich systémy Apple
pay, Google pay atd. Mince a bankovky jsou postupné nahrazované plastovymi platebnimi
kartami, na internetu se denn¢ setkavame s mnoha druhy platebnich systému, jako jsou PayPal,
WebMoney, PayU, QIWI atd.

Pokrok vsak nezastavit, nyni vidime a stavame se svédky rastu digitalnich mén -
naprosto novému zpisobu platby ve XXI stoleti, ktery navic ma fadu vyznamnych rozdila od

vvvvvv

nejsou vydavané a fizené statnimi institucemi a centralnimi bankami.

Bitcoin spolecné s blockchainem vznikl jiz v roce 2009, kdy anonym znamy pod
prezdivkou Satoshi Nakamoto vytvofil tento ,koncept® néceho, cemu dneska ftikame
kryptoména. Jedna se o sloZeninu slov kryptografie a ména. Zpocatku se jednalo spise o zébavu
mezi fanousky na webu, ktefti bitcoiny takzvané tézili a pieposilali mezi sebou. Od té doby jiz
vsak bitcoin, blockchain i celé toto odvétvi digitalnich mén nebo také kryptomén usel velkou
cestu. Poslednich par let je bitcoin diskutovan piedev§im diky jeho unikatnim vlastnostem,
které mu umoznuji byt skvélym uchovatelem hodnoty a také platidlem. Mnoho lidi v tomto vidi
silny potencial, coZ se projevuje na jeho cené za jednu minci bitcoinu, ktera je mimofadné
volatilni a zna¢né nepredvidatelnd. Kryptomény ale jsou vniméany rozporuplné. Jedna cast
spolecnosti je povazuje za podvod ¢i takzvané Ponziho schéma, druha ¢ast ji naopak povazuje
za nevyhnutelnou a Gzasnou inovaci. Obé skupiny maji své padné argumenty. Bitcoin je ¢asto
oznacovan za podvod, jelikoZ jeho hodnota vyrostla z nuly na dnesnich necelych 9 000 $.
Takové masivni zhodnoceni se u jinych statkil, nez akcii firem nikdy v novodobé historii v tak

kratké dobé neobjevilo a Casto je to pfirovnavano k bubling, kterd musi jednou prasknout. Druha

! CoinMarketCap [online]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/ Dostupné dne 18.01.2020
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skupina, ktera vnima bitcoin ¢i blockchain jako velky pfinos, vidi tento vynalez jako skvélou
inovaci, kterd ma charakteristické rysy, které ji umoziuji byt unikétni. Jeho vyuziti se zkouma
snad ve vSech soucasnych odvétvi, a to od finan¢nictvi az po energetiku, zdravotnictvi a vetfejny
sektor. Pro né€které lidi muze byt pickvapivé, jak v podstaté digitalni ména jako bitcoin muiize
ovlivnit energetiku, a dokonce ji i zménit. Jiz ted’ mohu prozradit, ze bitcoin ji neovlivni, ale

ovlivni ji systém, na kterém bitcoin funguje, takzvany blockchain.

Ukolem této prace je analyzovat kryptomény a blockchain v ramci digitalni ekonomiky
a kategorizovat jejich dopady na sou¢asnou ekonomiku a trh. Diplomova prace rozdélena do
Ctyf hlavnich ¢asti. Prvni ¢ast se bude obecné vénovat bitcoinu, jeho vzniku a vyvoji,
blockchainu a také mimo jiné i druhé nejpopularné;jsi kryptoméné, kterou ja osobné povazuji
za mnohem vétsiho potencialniho hybatele budouci ekonomiky — ehtereum. Ehtereum, které se
svym vznikem umoznilo vznik takzvanych chytrych kontrakt. Ty maji v dnesni dobé vyuziti
jen ve velmi mélo oblastech, ale je pravdépodobné, Ze do budoucna by se to mohlo zménit.
V této ¢asti se také podivam na dal$i kryptomény, které by mohli mit potencidl zménit nasi
spole¢nost nebo alespoit ¢ast nasi spolecnosti. Druha cast prace uz se zaméfuje vice do
praktickych véci. Vénuje se perspektivé blockchainu a jaky vliv tato technologie ma na trh. Zde
je rozebrano jak soucasné vyuziti ve vybranych oblastech, tak zde zminuji 1 mozné vyuziti do
budoucna. Reprezentativni a zaroven rtiznorodé oblasti, které piedstavim, jako moznosti vyuZiti
blockchainu jsou finan¢ni sektor, energeticky sektor, vyuziti ve statni spravé a okrajové zminim
1 internet véci, coz je dalsi inovace, kterd je dnes Siroce diskutovana. Tteti ze ¢tyt Casti ma opét
praktické zaméteni, kde se podivam na kryptomény a pravo. Hlavnimi kapitolami jsou zde dané
a regulace. V ramci prava se zamétuji na dvé hlavni dané — dan z ptidané hodnoty a dan
z pifjmu v Ceské republice. Druha kapitola se pak vénuje regulacim, kde rozebiram to jak
riznorodé¢ je technologie blockchainu a kryptomén pfijimana v riznych ¢asti svéta. Konkrétné
se zamé&fuji na situaci v Bolivii, kde jsou kryptomény zakazany, Bélorusku, kde naopak jsou
momentalné kryptomén podporovany ze zikona a na Ceskou republiku, kde jesté neni mnoho
legislativy vénovano kryptoménam, ale jiz pomalu vznikd. Posledni ¢ast se zamétuje na vliv
blockchainu a kryptomén na nas$i spolecnost, a to spiSe z ekonomického pohledu. Vzhledem
k malym moznostem ziskani dat jsem zvolil analyzu prodejnich mist, kde lze zaplatit bitcoinem
¢i jinou kryptoménou, jako jednu z téch, které nam Iépe feknou, jak je na tom konkrétné ceska
ekonomika. Podkapitolou je zde i rozhodovani prodejce, o tom zda zavést moznost platby
kryptoménou ¢i nikoliv a rozhodovani spotiebitele, zda se mu vyplati vyuzivat platebni systém

kryptomén ¢i nikoliv. Dalsi kapitolou je hospodaisky cyklus a vliv kryptomén na néj, at’ uz je
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tento vliv pfimy ¢i nepfimy. Pro porovnani zde vyuziji poznatky z internetové horecky, ktera
probéhla na zacatku tisicileti a jak ukazuji v této kapitole, tak méla hodné spole¢ného
s kryptoménovou bublinou zroku 2017. Posledni kapitolou ctvrté Casti je vztah ménové
politiky a bitcoinu ¢i defla¢nich kryptomén obecné. Zde se nejvice vénuji centralnim bankam

a jejich mozného vztahu ke kryptoménam.

Prvni ¢ast diplomové prace se zaméfuje pifedevSim na zorientovani v celé této nové
situaci. Ostatni ¢4sti jsou spiSe do praxe a jiz se dotykaji redlnych véci, se kterymi se mizeme
setkat v nasi spole¢nosti. VSechny ¢asti se daji oznadit za nezbytné vzhledem k cili prace, ale
za nejdilezitéjsi ¢ast 1ze oznacit findlni vyhodnocovaci ¢ast, kde se zaméiuji na samotny cil,

kterym bylo urcit dopad na soucasnou ekonomickou situaci.
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2. Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem prace je uréit miru vlivu kryptomén a technologii blockchain na soucasnou
ekonomickou situaci v ramci ekonomickych aspekti a mozny dopad na zménu ekonomického
chovani obyvatelstva, ekonomickych subjektu a hospodaiské cykly. Posoudit a analyzovat

perspektivu odvétvi, pravni a moralni aspekty kryptomeén a jejich vliv na soucasny trh.

2.2 Metodika

Pro zpracovani analyz byla ve vSech ¢astech diplomové prace pouzita metoda literarni
reSerSe dostupnych zdroji. Vzhled k tomu, ze zkoumany obor piedstavuje sebou zcela nové
odvétvi, a to jak s pohledu ekonomického tak i z pohledu informac¢nich technologii, vetsi diraz
je kladen piedev§im na odborné ¢lanky, studie, skripta, odborné knihy i tematické blogy ve
kterych se fesi problematika odvétvi. VéEtsina informaci se tykajicich digitalnich kryptomén je
Cerpana ze zahrani¢nich elektronickych zdroji. Dale byla pouzita metoda komparace

sekundarnich dat, které byly vyhledany v odbornych publikacich a internetovych strankach.
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3. Blockchain a kryptomény

Prvni ¢ést této prace se zabyva bitcoinem, blockchain a ostatnimi kryptoménami velmi
obecné. Kazda z téchto zminénych véci by mohla zabrat nékolik knih jenom sama o sobé&. Cilem
této kapitoly je osvétlit situaci okolo tohoto nového fenoménu, tak aby bylo snadné pochopit
dalsi ¢asti v této praci. Nachazi se zde celkem Ctyfi kapitoly. Prvni se zabyva bitcoinem, jeho
vznikem, specifiky a dalSimi z mého pohledu dilezitymi informacemi okolo né€j. Druha se
vénuje technologii, na které jsou kryptomény postavené a nazyva se blockchain?. Zde vysvétluji
zakladni principy blockchainu, jak funguje a v ¢em je mozny jeho potencial, na coz pak
navazuje druhd ¢ast této prace, kde budu popisovat podrobnéji ,,use case* této technologie. Ve
tieti kapitole této ¢asti se budu vénovat takzvané kryptoméné druhé generace — ethereum, které
vzniklo jen ,,az* v roce 2015 a spolu s nim i koncept tzv. smart contracts - chytré kontrakty.
Posledni kapitola této ¢asti se pak vénuje nékterym dal$im zajimavym kryptoménam, a to

predevsim IOTA a cardano.

3.1 Bitcoin

Az s rozpadem brettonwoodského systému zacaly vznikat penize takzvané ze vzduchu
na zakladé daveéry vlade. Bitcoin je kryptograficka ména, ktera se objevila v roce 2009, kdy
jeho koncept a dokumentaci k nému zveftejnil uzivatel internetu pod anonymni ptezdivkou
Satoshi Nakamoto. Identita tohoto ¢loveka je stale neznama a Siroce se spekuluje nad tim, kdo
se za timto pseudonymem skryva. Bitcoin je a pravdépodobné jesté dlouho bude
nejpopularngjsi a nejrozsifenéjsi virtudlni ménou s nejvyssi trzni kapitalizaci a nejvyssi cenou
za jednu minci, za celou historii existence vSech kryptomén. Bitcoin Ize povazovat za digitalni
ménu, jelikoZz opravdu fyzicky existuje bud’ na serverech, pevnych discich pocitacti nebo na
prenosnych discich. Jeho jedinecnou vlastnosti je to, Ze nemtize byt replikovan ani zkopirovan
¢i jakkoliv jinak duplikovan. Bohuzel, ale miize dojit ke ztraté fyzického nosice kryptomény a
s tim 1 ke ztraté ptistupu k veskerym jednotkdm kryptomény a v minulosti se to jiZ mnohokrat
stalo.® Svét je také zaplaven zpravami, jak si n&jaci nadsenci pred par lety obchodovali bitcoin,
pak je zpétn¢ nasli a stali se z nich milionafi diky nékolika mincim, které méli z minulosti

vytézené.

2 Ceska média ¢asto pouzivaji Gesky vyraz ,,bloéenkova technologie®

3 JAVUREK K. Zivé.cz. Muz, ktery kdysi vyhodil disk s bitcoiny, organizuje velké hleddani na skiddce [online].
Dostupné z: https://www.zive.cz/clanky/muz-ktery-kdysi-vyhodil-disk-s-bitcoiny-organizuje-velke-hledani-na-
skladce-maji-totiz-hodnotu-2-miliardy-korun/sc-3-a-190828/default.aspx. Dostupné dne 18.01.2020
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DalSim unikatem této kryptomény je v prvni fadé€ jeji zcela decentralizovany, takzvany
Peer-to-peer systém®. Pomoci bitcoinu 1ze provadét smény piimo mezi dvéma stranami bez
ucasti zprostiedkovatele. Tato decentralizace je mimotfadné dilezita, jelikoz jakékoliv jiné
pokusy o vytvofeni vlastni by byly pravdépodobné znemoznény, kdyby byly centralizovany na
jednom misté. Jinym prvkem, ktery souvisi s decentralizaci je, Ze tato ména neni nikym
spravovana a nelze ji vytisknout nebo vytvofit vice. Obecné lze fict, ze Sifrovaci mény jako
bitcoin, zalozené na technologii blockchain nabizeji nezavislost na finan¢nich institucich a
potencial provadet ucinngjsi transakce, coz jsou klicové silné stranky, které by mohly zvysit

uzitecnost pii bézném pouziti kryptomeén.

Vyuziti bitcoinu je rozsifené a jeho globalni rozmér je jednou z nejsilngjSich
prezentovanych pfilezitosti. Na rozdil od fiatovych neboli narodnich, statnich mén neni bitcoin
specificky jen pro konkrétni zemi. Tuzemské a mezinarodni transakce 1ze provadét v bitcoinech
online témét kdekoli na svété. UZivatelsky privétivé platformy Peer-to-peer umoZiiuji komukoli
elektronicky nakupovat a prodavat kryptomény online. Napiiklad bitcoiny si mohou uzivatelé

online vyménovat za lokalni valuty ve 248 zemich prostfednictvim localbitcoins.com.

Poslednim velkym vyzna¢nym specifikem je zplsob ziskavani této kryptomény. Bitcoin
se ziskdva takzvanym procesem tézeni, coz je sofistikovany proces ziskavani bitcoinu pii
zapojeni neomezeného poctu tézatt. Cely systém bitcoinu je postaven tak, ze jejich nabidka je
omezena. Neni to ale inovace a pokud se podivame do historie, tak aZ do piilky 20. stoleti se
vzdy pouzivali prave finitni cenné kovy. Satoshi Nakamoto stanovil maximalni pocet bitcoint
v obéhu na 21 000 000.° To, ale neznamend, Ze musite pouzit celou minci, abyste mohli zaplatit.
Je mozné platit s bitcoinem az na jeho 8. desetinné misto. Jedna jednotka, kterd se nachézi na
osmém desetinném mist€, se nazyva satoshi pravé po piezdivce otce bitcoinu. Bitcoin a ostatni
finitni kryptomény jsou, tedy moznou potencidlni alternativou k systému platidel pomoci
cennych kovi, jaky tu byl dfive. Inflace by se tedy u této mé€ny neméla objevovat jako tomu je
u klasickych mén. Je to dal$i z mnoha ldkadel bitcoinu vzhledem k tomu, ze klasické mény

neustale ztraci svou hodnotu.

4 Peer-to-peer funguje, tak Ze veskeré transakce probihaji pouze mezi uZivateli, tim je mysleno bez dal§iho
prosttednika, jako tomu je v dne$nim finanénim, kdy transakce jsou vétSinou zajistovany bankami.

5 STROUKAL, Dominik a SKALICKY, Jan. Bitcoin: penize budoucnosti: historie a ekonomie kryptomén,
stru¢na piirucka pro uplné zacateéniky. Praha: Ludwig von Mises Institut CZ, 2015, ISBN 978-80-87733-26-4.
s. 21
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Dulezité¢ je také zminit zplsob jakym probihd samotnd tézba bitcoinu. Tézba je
s kazdym dalim vytéZzenym blokem bitcoinu ztizena®. Pfedevsim je to z toho diivodu, Ze jsou
zpomalovani t&Zby. K dne$nimu dni bylo vytéZzeno 18 178 562.5 bitcoinu’, coz znamena, Ze
zbyvaji pouze necelé 3 miliony minci k vytézeni. Trzni kapitalizace bitcointl je v souc¢asné dobé
je cca 2 935 353 088 770 K&. Predpoklada se, ze posledni mince by méla byt vytézena nékdy
okolo roku 2040.

Total Bitcoins over time

21
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Obrazek 1 — Vyvoj poctu vytéezenych bitcoinii v ¢ase [online].
Zdroj:http://www.coinbuzz.com/2015/03/31/23-bitcoins-mined-13-may-lost/

Casto se také uvadi a spekuluje ¢islo ukradenych bitcoint, které dosahuje cca 1 milionu
minci. Tyto mince jsou v siti sledovany nadSenci a pravdépodobné byly pouzity k manipulaci
trhu s kryptoménami v roce 20178, Nejvice je, ale bitcoin sklofiovan v médiich kviili jeho
investi¢ni povaze. V podstaté z nuly se dokazal vySplhat na zavratnych 20 000 USD na konci
roku 2017.

8 STROUKAL, Dominik a SKALICKY, Jan. Bitcoin: penize budoucnosti: historie a ekonomie kryptomén,
stru¢na piirucka pro uplné zacatecniky. Praha: Ludwig von Mises Institut CZ, 2015, ISBN 978-80-87733-26-4.
s. 21

" How many bitcoins are there? [online]. Dostupné z: https://www.buybitcoinworldwide.com/how-many-
bitcoins-are-there/. Dostupné dne: 24.01.2020

8 Kruzy.cz. Jedna velryba stala za bull runem bitcoinu v nad 20 000 USD v roce 2017 tvrdi badatelé [onling].
Dostupné z: https://www kurzy.cz/zpravy/518588-jedina-velryba-stala-za-bull-runem-bitcoinu-nad-20-000-usd-
v-roce-2017-tvrdi-badatele/. Dostupné dne 24.01.2020
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Obrazek 2 — Vyvoj ceny bitcoinu v letech 2011 az 2014 [online].
Zdroj: http://www.bitcoin-trader.net/Ip?k=a18d2&i=40x1&utm=5fe19922-b3bc-45ee-9853-13de7ad4c7c3&utm2=12448

Takovou navratnost nikdy zadn4 jind komodita ¢i entita, vefejné dostupna véc nemohla
poskytnout. V jiz zminéném roce 2017 zacinal bitcoin na 1000 USD a vrcholu dosahnul
v prosinci 2017 se zhodnocenim 2000 % oproti americkému dolaru. V prubéhu roku 2018
nasledoval pak pad k 3 500 dolart za jeden bitcoin. Prave diky této obrovské volatilité je tato

kryptoména Casto oznacovana za podvod ¢i Ponziho schéma.

3.1.1 TéZzba bitcoini

Jak jiz bylo feceno, tak tézbou bitcoinl je myslen sofistikovany proces zalozeny na
feSeni matematickych tloh a potvrzovani transakci, kdy s kazdym nové vytéZenym blokem je
naro¢néjsi vytézit dalsi. Tento koncept je znamy pod jménem Proof to work. V piipad¢ bitcoint
je zaveden systém dikazu o provedené ,,praci, ktery provadi nevratné transakce a poskytuje
dikaz o dokonceni transakce. Pobidky pro provedeni prace jsou odménovéany jednotkou
bitcoinll nebo prostiednictvim transakénich poplatkt. Vzhledem Kk tomu, zZe tézba je s kazdym
vytéZzenym blokem naro¢néjsi a narocnéjsi, tak tézafi se zacali spojovat do tzv. mining pooly.
Jde o to, Ze se spoji vypocetni sila vSech strojit v tomto poolu a spole¢né pak pracuji na vytézeni

jednoho bloku bitcoinu. Odmeéna, ktera z bloku vzejde, je pak nasledné rozdélovana mezi
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idastniky®. V soucasné dobé je mezi 16 poolii rozdéleno vice nez 95 % vytézenych bloki v Sele
s BTC.com. Zajimavosti je, ze na tfetim misté v tomto zebticku vytézenych bitcoinl se nachazi
Slush Pool, ktery byl zaloZen ¢eskym roddkem Markem Palantinem. Ten mimo to, ze byl velmi
aktivnim ¢lenem kryptoménové komunity, tak také vytvofil prvni hardwarovou kryptoménovou

penézenku, kterou i nazval — trezor.

Elektronickou minci definujeme jako fetézec digitalnich podpist. Kazdy majitel
ptevede minci pomoci digitalniho podpisu neboli ,,hash* ptedchozi transakce a vefejného klice
dalSiho majitele, coz vede k predani mince. Pfijemce muize ovéfit podpisy a také miize overit

samotné vlastnictvi v blockchainu.

Transaction Transaction Transaction
COwner 1's Cramier 2's Ormier 3's
Public Key Public Key FPublic Key

i Hashl ] Hash Hash

¥ - Lﬁm’, Y - I’bmj,

Y
Cramer 0's e Cramer 15 ™ Crmer 2's
Signature - Signature - Signature

Owner 1 | Owner2s | Chwner s
Frivate Key Private Key Private Key

Obrdzek 3 - Peer to peer platebni systém schéma [online].
Zdroj: https://bitcoin.org/bitcoin.pdf

3.2 Blockchain

Jak miZeme odvodit z ndzvu, tak blockchain naznacuje, Ze se jedna o jakysi fetézec
blokt. V té€chto blocich jsou uloZena transakéni data a v podstaté jde o databdzi a originalni
zpusob, jak Ize ukladat a propojovat data mezi sebou. Drtiva vétSina kryptomen, ale ne vSechny,
se spoléhaji na kryptografii a technologii blockchainu. Kryptomény jsou vSak prvni, a proto
nejrozvinutéjsi aplikaci technologii. Pokud bychom si to chtéli predstavit, tak blockchain je

Casto pfipodobiiovan ke zlatym strankam, kdy jest€ ke kazdé¢ adrese vidite i vSechny transakce,

9 STROUKAL, Dominik a SKALICKY, Jan. Bitcoin: penize budoucnosti: historie a ekonomie kryptomén,
stru¢na piirucka pro uplné zacateéniky. Praha: Ludwig von Mises Institut CZ, 2015, ISBN 978-80-87733-26-4.
op. cit. s 85
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které s danou adresou byly v interakci — je to tedy takova velka Gi¢etni kniha. Do tohoto systému
je také mozné nasazovat aplikace (zalezi také na generaci — viz dale). Unikatem tohoto systému
je vSak jeho Peer-to-peer fungovani, kdy blockchain funguje decentralizované a sit’ vytvareji a
provozuji viechny subjekty p¥ipojené do sitd. Zadna strana data neovlada ani nemanipuluje,
ptesto je synchronizovana a umoznuje vS§em uzivatelim piistup ke stejnym datim. Tyto funkce
systému zvysuji jednoduchost a bezpec¢nost transakci. Organizace a podniky jiz nebudou muset
zaviset na zprostfedkovatelich, jako jsou banky a jiné financ¢ni instituce. Kterykoliv pocitac,
ktery ma nainstalovany specidlni software, stava se uzlem soucasti globalni sité blockchain, a
kazdy z téch uzlu obsahuje kompletni historii vSech transakci za celou dobu. Jinymi slovy
nejsou zde nutné specialné fizena data centra nebo servery. Kazdy pocita¢ ukladd v sebe

zaznamy vSech podepsanych — jiz prob&hlych transakci.

Pokud mluvime o blockchainu, tak je nutné stanovit, o jaké jeho generaci mluvime.
Momentalné existuji 3 zdkladni koncepty, které oznacujeme jako generace blockchainu.
Puvodni aplikaci blockchainu byl pravé bitcoin, kde pravdépodobné hlavnim cilem bylo
vytvofit alternativni, anonymni, kryptograficky platebni systém, kde by se obchodovalo
S bitcoinem a tento systém byl fizen ani ovlivnitelny Zadnou centralni autoritou. Struktura

blockchainu prvni generace byla postavena na 3 vrstvach??:

- Token kryptomény — ukazatel hodnoty dané¢ho bitcoinového tctu uzivatele
- Protokol — jedna se o pravidla chovani systému (naptiklad pravidla pro tézeni blokit)

- Blockchain — kazda transakce je ulozena v blocich

Blockchain generace 2.0 mé podstatu v tom, ze Se stavi na blockchainu 1.0, a zaroven
ho obohacuje o koncept tzv. smart contracts. Vyhodou blockchainu 2.0 je, Ze chytry kontrakt
je programovy kod napsany ve vys§im programovacim jazyk (Java, Python ¢i jiné) a funkce
muze uzivatel volat skrz webovou front-end aplikaci nebo prostiednictvim jiného chytrého

kontraktu. Ikonou blockchainu 2.0 je Ethereum.*!

Blockchain 3.0 nebo blockchain tieti generace neni zadna urcita technologie, ale jedna

se 0 oznaceni pro vSechny blockchainy, které zdokonaluji blockchain 1.0 a 2.0. Pravdépodobné

10 SWAN, Melanie. Blockchain: blueprint for a new economy. Sebastopol, CA: O'Reilly, 2015. 152 s. ISBN
1491920491

1 BAGHA, Arshdeep a V. MADISETTI. Blockchain applications: A hands-on approach. Georgia, USA:
Arshdeep Bagha, Vijay Madisetti, 2017. ISBN 9780996025560.
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nejznaméjS$im predstavitelem blockchainu 3.0 je kryptoména cardano, které ma za cil vyfesit

slaba mista blockchainu jako Skalovatelnost, interoperabilitu a celkovou udrzitelnost systému.

3.2.1 CAP teorém a blockcain

CAP teorém fiké, Ze pro distribuovany systém ulozeni dat za pouZiti partitioningu'? je
potieba volit mezi konzistenci systému, jeho dostupnosti a odolnosti k preruseni. Konzistence
zarucuje, ze pii zadosti o data, systém vrati nejnovéjsi zaznam s tim rizikem, zZe systém vrati
chybu, pokud toto nebude moci byt zaruceno (problému které to mohou zptsobit, mize byt
vice od nedostupnosti dat az po nevyiesené kolize mezi nimi). Dostupnosti systému myslime,
ze systém vrati data, u kterych ovS§em neni zaruc¢ené, ze budou nejaktudlnéjsi. S témito dvéma
faktory souvisi takzvany Double-Spending problém. Double-Spending spoc¢iva v tom, Ze stejna
mince muze byt zauctovana dvakrat. Existuje problém v tom, Ze pfijemce nemuze ovéfit, ze
jeden z majitelll neutratil dvojndsobek mince. Celd tato situace vznika, protoze digitalni
informace lze snadno duplikovat, na rozdil od fyzickych penéz. Zdvojnasobeni vydajt nastane,
kdyz se dvé oddélené transakce pokusi byt vyplacené pomoci stejného zistatku na uctu.
BéZznym a zcela logickym feSenim je zavedeni divéryhodného ustiedniho orgdnu nebo
takzvané mincovny, ktera kontroluje vSechny transakce za dvoji vydaje. To zabrani tomu, aby
byla kazda transakce utracena dvakrat. Problém s timto feSenim je, ze osud celého penézniho
systému zavisi na tom, Ze spolecnost provozujici mincovnu musi projit viemi transakcemi. Je
nutné taky mit zpasob, aby pfijemce mohl védét, Zze predchozi majitelé se pod transakci
nepodepsali dfive. V modelu zaloZeném na mincovné by byla mincovna znama vSech transakeci.
Za originalni transakci je povazovana, ta kterd je nejrychlejsi, takze pozdé¢jsi pokusy o dvoji
utraceni jsou netspé$né a je jim zabranéno. K dosaZeni tohoto cile bez divéryhodné strany

musi byt provedeni transakce vefejné oznameno.

Pravé tuto otazku tesi blockcain, ktery poskytuje feSeni problému s dvojim vydajem a
ptidava dalsi silu pokracujicimu vyuziti kryptomén. Diive by méla existovat a byt vyZadovana
tfeti strana, aby se zabrdnilo dvojimu utraceni. Vefejna kniha generovana blockchainem vSak
vyZaduje, aby byla kazda transakce protokolovéana a zanesena do seznamu historickych plateb.
Pokus o vyplatu jednotkou kryptomény, ktera jiz byla zaznamenana jako zaplacena ve vetejné
knize, nebude ovéren jako pravy, a proto tuto transakci nelze ptidat do sit€ blockchainu. Kazdy
pocitac, ktery ma nainstalovany specialni software, uklada v sebe zaznamy vSech podepsanych

transakci, které museji byt taky autorizované vSemi ostatnimi uzly blockchainové sité. Prave

12 Technika optimalizace systému rozdélenim systému na n&kolik mensich nezavislych systéma
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tato schopnost sité se brani a nedava smysl pro kopirovani a opétovné pouziti bitcoinu. Tyto

transakce prosté nebudou schvalené v blockchain.

3.2.2 Problémy blockchainu

Blockchain samoziejmeé neni dokonale bezchybny (i proto vznikaji alternativy). Nékteré

wevr

3.2.2.1 Slabina chytrych kontrakta

Chytré kontrakty maji Sirokou Skalu pouziti, nicméné jejich pivodnim smyslem bylo
pouze vytvofeni smlouvy mezi dvéma ¢i vice subjekty pfipojenych do blockchainu, které
Vredlném svété nejsou pravné vymahatelné. Tento problém je tedy spiSe eticky nez
technologicky, jelikoz zde muze snadno dojit k obchazeni zakona a vzhledem k faktu, ze
blockchain méa decentralizovany charakter, tedy neni zde mozna regulace tohoto pravniho
prostfedi a vytvaii se zde prostor pro manipulaci lidi. Z tohoto pfipadu ndm je ziejmé, Ze

decentralizace, kterd se jevi jako vyhodna a mize fungovat i v neprospéch spolecnosti.

3.2.2.2 Sybilin utok

Jednim z dalSich potencidlnich problémi milize nastat v situaci, kdy jeden subjekt mize
vlastnit vice uctd v bitcoinu. Mize Se zde tedy dojit k manipulaci v nékterych aplikacich
stavénych predevs§im na blockchainu 2.0 a vys$si generace. Napiiklad v pfipad€ hlasovani tim
muze dany subjekt ziskat vétsi hlasovaci pravo. Bude tedy nutné pfijit na zplsob, jak efektivné
verifikovat uZivatele pifi ziizeni uctu v siti. Takovéto hlasovaci systémy jiz funguji v siti

ethereum.

3.3 Ethereum a chytré kontrakty

Ethereum vzniklo v roce 2015 jako blockchain jiz zminéné generace 2.0. Jako jeji hlavni
pfednost jsou zmiflovany pfedevSim chytré kontrakty, které ethereum umoziiuje za pomoci
vys$ich programovacich jazykt. Vyznamny rozdil mezi bitcoinem a ethereem je ten, ze jednim
ze spoluzakladatelll a hlavnim ideologem ethereum je rusky programator Vitaliy Buterin, ktery
I v souCasnosti je stale aktivnim ¢lenem komunity. Oproti bitcoinu ma tedy ethereum stale

jakési ideologické ¢i filosofické vedeni, nacez bitcoin nic takového nema (i pies pokusy si
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vynalez bitcoinu pfivlastnit).® Koncept chytrych smluv, se kterym projekt ethereum pfisel,
spociva v tom, ze v ptipadé, kdy chceme uzaviit smlouvu jakéhokoliv razu, tak vzdy je potieba
zajistit dany statek a platbu. Pokud bychom si to ukézali na ptikladu koupé auta za pijceny
ether, jeden subjekt by druhému poskytl ,,uvér* na koupi auta se splatnosti feknéme 10 let.
Splatka by probihala kazdy mésic. Chytry kontrakt by se nastavil na tyto parametry a
v moment¢, kdyby druhy subjekt nezaplatil jednu ze splatek, tak se auto okamzité¢ zamkne, a to
do té doby, nez bude splatka zaplacena. Tento ovSem piinasi mnoho etickych problému a
V soucasné dob¢ stale neni svét propojen do takové miry, aby bylo mozné dokonale zajistit
ochranu vlastnického prava. O etickych problémech chytrych kontraktli jsem mluvil jiz

Vv predeslé kapitole a neni tedy nutné to zopakovat.

3.4 Altcoiny

Altcoiny je vyjadfeni pro alternativni kryptoménové mince. Jejich boom zacal
piedevsim v roce 2017, kdy spole¢né s rostouci cenou bitcoinu a etherea rostl i zajem o celé
toto odvétvi, kam se zacaly ptelévat sta miliony dolart. K dne$nimu dni (24. 1. 2020) je na

serveru coinmarketcap! sledovano ptesné 5 063 riiznych kryptomén.

Mnoho z téchto konceptli kryptomén vychazi z bitcoinu a snazi se pouze vylepsit jeho
funkcionalitu, a to at’ uz jeho zrychlenim, zvétSenim poctu minci ¢i néfim jinym (Vertcoin,
Litecoin, Digibyte). Jiné se pokouseji vylepsit chyby, které by mohly zptsobit, Ze bitcoin
V budoucnu skonc¢i. Takovym to existenciondlnim problémem mohou byt vysoce vykonné
kvantové pocitace, kterym by se podafilo rozsifrovat bitcoin a pfepsat jeho hodnoty. Jednim

z takovych, které toto fesi je jiz zminéné cardano.

Zpusob, jakym bitcoin fesi t€Zbu je takzvany Proof of work koncept, kdy je nutné
investovat vypocetni vykon a elektrickou energii Kk ziskani bloku s bitcoiny. Cardano ma
takzvany Proof of stake protokol, kdy je urCen jisty Casovy usek (fika se mu slot) béhem,
kterého je vytézen praveé jeden blok. Kazdému slotu je urcen takzvany leader, ktery ma jako
jediny pravo tézit. Rozdil s bitcoinem je v tom, ze u bitcoinu by v tento moment velké mnozstvi
tézail investovalo energii i vykon k jeho vytézeni i ptesto, ze by z vysledku nemusel nic ziskat.

Dal§im problémem bitcoinu, ktery cardano fesi, jsou vysoké naroky na provoz a tdrzbu celé

13 7IGA P. SKRABA. Co je kryptoména Ethereum? Véci, které potiebujete védét [online]. Dostupné z:
https://kriptomat.io/cs/kryptomeny/ethereum/co-je-kryptomena-ethereum-veci-ktere-potrebujete-vedet/.
Dostupné dne: 24.01.2020

14 CoinMarketCap [online]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/ Dostupné dne: 24.01.2020
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sité. Pfi velkém mnozstvi transakci jsou totiz uzly nuceny zvladnout vysoké zatizeni systému.
Cardano toto fesi distribuci na jednotlivé uzly, které jsou propojeny a neni tak problém ziskat
pristup k castem mince, ktera se nachazi na jiném uzlu. Cardano ma také za cil, aby v ramci
jeho sité dokazaly rozdilné blockchainy komunikovat mezi sebou, a aby jednotlivé kryptomény

mohly byt vzajemné sménovany mezi sebou.

Zajimavym altcoinem je také projekt IOTA, ktery byl navrzen specidlné pro internet
véci (IoT — internet of things, od toho nazev IOTA). Projekt IOTA ma za cil vytvofit blockchain
spolecné se vznikajicim odvétvim IoT, kde by se za sluzby platilo rovnou diky tomuto
platebnimu systému. Specifikem IOTA blockchainu je ten, Ze jeho blo¢enkova technologie je
postavena na bezblokové technologii, ktera je oznaCovana jako TANGLE. TANGLE si
muzeme predstavit jako sit’ bodl, kdy je kazdy propojeny s kazdym (viz obrazek 3). IOTA
uzivateli. UGelem nové technologie je vyfesit problém souvisejici s mikroplatbami
poskytnutim alternativy k uctovani poplatkii za transakce nominélni hodnoty. IOTA 1ze spravné
povazovat za technologii nové generace, ktera je schopna vyfesit problémy a slabiny soucasné

generace kryptomén.

Tangle Blockchain
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Obrdzek 4 - Rozdil mezi TANGLE siti a blockchainem [online].

Zdroj: https://iotasupport.com/whatisiota_fr.shtml
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4. Soucasny stav a perspektiv kryptomén a blockchainu

Bitcoin mél jako primarni cil se stat alternativnim platebnim systémem v nasSem svéte,
kde svétu penéz vladnou centralni banky. Nové projekty zaloZené na principu blockchainu a
jejich ambicidzni tymy vSak ukazali, ze $kala vyuziti pro technologii blockchain je mnohem
SirSi a zahrnuje oblasti jako energetika, politika, supply chain management, projektovy
management, finan¢nictvi a mnohé jiné. Jiz dnes je blockchain zavadén v mnoha oborech a
stale vice a vice spoleCnosti oznamuje, ze chce zabudovat blockchain do svych budoucich
projektii. Obecné se ocekava velké vyuziti blockchainu v blizké budoucnosti. Hlavnim cilem
této kapitoly je objektivné¢ zhodnotit soucasny stav projektii, které¢ pomalu zavadéji

blockchainovou technologii, a hlavné jejich potencial a mozné vyuziti i v budoucnu.

Prvni kapitolou, kterou v této Casti rozeberu je financ¢nictvi. Je to sektor, ktery byl
puvodné pro kryptomény zamyslen, takze pfijde vhodné s nim zacit. V ramci finan¢niho
sektoru je Castecné rozebran rozpor mezi centrdlnimi bankami a kryptoménovym svétem.
Tomuto tématu se vénuji i pozdéji v Casti regulace. Dale pak rozebirdm dalsi z fenomént, ktery
se s blockchainem a kryptoménami objevil, jako naptiklad tokenizace. Tokenizace je ovéfeny
zpisob, jak ziskat kapital pro nové vznikajici spolecnost. Posledni podkapitolou finanéniho
sektoru budou mezinarodni platby. Momentalni systém posilani mezinarodnich plateb je
pomaly a drahy a kryptomény nabizi alternativu, ktera je, jak piSu v dané podkapitole, na

zaklad¢ zjisténych fakth vhodné;si.

Druhou kapitolou bude energeticky sektor, kde rozeberu aplikaci blockchainu do tohoto
odvétvi. Vyuziti ve statni spravé ma téz velky potencial pro blockchain, a proto ma také
samostatnou podkapitolu. Dalsi kapitola této ¢asti se tyka pojmu Internet véci. Vzhledem
K tomu, Ze prozatim neexistuji zadné solidngjsi studie ohledné tohoto sektoru, tak je zde popsan

pouze potencial a souCasny stav.

4.1 Finanéni sektor

Bitcoin v roce 2020 je vniman pfedevsim jako alternativni platidlo. Je to jeden z mala
obort kde se bitcoin, jiz v dneSni dob¢ hojné vyuziva. Bohuzel, vzhledem k vysoké volatilité,
a ne Cisté pozitivnimu pohledu Siroké vetrejnosti na problematiku bitcoinu neni jako platidlo
pouzivan masove. Je to naprosto logické. Nikdo nechce ptece riskovat moznosti, kdy hodnota
jeho tuspor spadne o desitky procent. I pfesto, ale mnoho predev§im e-commerce obchodil

zavadi moznost platby bitcoinem ¢i jinou kryptoménou. Nejzndméjsim takovymto ptikladem
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v Ceské republice je nejvétsi e-shop alza.cz, ktery piijima platbu kryptoménou jiz nékolik let.
Existuje dokonce i mapa vSech dostupnych mist, kde je mozné zaplatit bitcoinem®. Bohuzel se
vSak neocekava, ze by prave bitcoin nahradil ti$téné penize jako univerzalné pouzitelnou ménu.
V roce 2017 se se spole¢né s cenou a popularitou bitcoinu prudce navysil také pocet transakci,
které jeho blockchainova sit’ musela zpracovavat. Mnohokrat se stalo, ze na potvrzeni transakce
se muselo ¢ekat i n¢kolik minut, coz vyrazné snizilo atraktivitu rychlych transakei, jelikoz 1
dnes existuji programy ne-blockchainového charakteru, které zvladnou zpracovat transakce
béhem par vtetin (napiiklad programy, které zpracovavaji platby plastovymi kartami VISA ¢i

Mastercard).

Dalsim problémem blockchainu bitcoinu se také ukazalo obrovska energeticka stopa,
kterou vytvaii jeho tézba. Pii nejvyssi cené bitcoinu byla spotieba energie siti t€Zaiti v poolech
srovnatelna se spotiebou elektiiny celého Irska. Zvysujici se energetické vystupy spojené s
tézbou se staly kontroverznim tématem. Na vSechny osoby a spolecnosti je v souc¢asné dobé
velky tlak na snizeni uhlikovych stop a snizeni globalniho oteplovani, proto je bitcoin kritizovan

i ekologickymi aktivisty coz také nehraje pozitivni roli v jeho populaci

Vzhledem k témto dvéma vyznamnym problémuim, tedy neni pravdépodobné, ze by se
bitcoin ve své soucasné podobé nékdy pouzival jako bézné platidlo. Existuji sice moznosti, jak
bitcoin vylepSit a na téchto moznostech se opravdu pracuje po celém svété piimo v tento
okamzik, ale zda bude mozné je aplikovat, a zda budou funkéni, uvidime v budoucnu. Daleko
pravdépodobngéjsi je ale varianta, kdy bitcoin bude vyuZzivan jako alternativa zlata. Dtivody pro¢
tomu tak jsou piedevsim jeho vlastnostech, které jsou velmi podobné zlatu (je pravdépodobné,
ze Satoshi Nakamoto si pfi designu bitcoinu inspiroval u zlata). Témito vlastnostmi je myS$lena
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by se pouzivala jind moderni kryptoména a dost moZzna by to nebyla jedna, ale vice.
Nyni se podivdme na mozné oblasti vyuziti kryptomén ve finan¢nim sektoru.

4.1.1 Investice do kryptomén

V dusledku globalnich finanénich krizi, investofi si uvédomuji dilezitost diverzifikace
svych investic. Alternativni investice se povazuji za mozné¢ aktiva, jejich vykonnost nesleduje

vykonnosti tradi¢nich aktiv, jako jsou dluhopisy a akcie. Rada soukromych investorii se nyni

15 Coinmap [online]. Dostupné z https://coinmap.org/view/#/map/50.06000417/14.46556091/11 Dostupné dne:
26.01.2020
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domniva, ze kryptomény jsou nekorelacni aktiva, kterd nabizeji efektivni zplisob vyrovnani
rizika v ramci investi¢niho portfolia, takové investice jsou ale provadény Cisté na vlastni
nebezpeci. Investi¢ni platforma Bitconnect bitcoin investment platform je klasickym piikladem
rizikovosti takovych investic. Bitconnect nabizel riizné zptsoby investovani, jako investovani
do vlastni bitconnectové mince, sazeni, t€Zby bitconnectové mince nebo obchodovani pomoci
bitconnectové minci. V roce 2018 vsak bitconnect pochybné ukoncil svou ¢innost, aniz by
uvedl vérohodné diivody, Vv diisledku ¢eho doslo ke ztraté¢ divéry investorti a hodnota mince
klesla pod 1 § z pfedchoziho maxima téméet 500 USD. Kolaps hodnoty mince byl jednim z

nejvetSich v historii kryptomeén.

Spole¢nou pobidkou pro investice do kryptomén je spekulace na trhu, kterd je
zpusobena obrovskou volatilitou. V neposledni fadé€ za to miizou média, ktera ptitahuji mnoho

lidi, ktefi jesté¢ neméli zkuSenost s investicemi do jinych méné rizikovych komodit.

4.1.2 Centralni banky a kryptomény

V tomto momenté, ale pfichazi otdzka, co na to regulatofi a Centralni banky (CB).
V soucasné dob¢ v roce 2020 je svét urokovych mén v podstaté v rukou centralnich bank, kdy
tyto instituce ovliviiuji indikdtory ekonomiky, tak aby to dle jejich nazoru prospélo dané
ekonomice. Proto mad dnes naptiklad Evropska centradlni banka (ECB) zaporné sazby.
V ptipadé, ze by lidé ptestali pouzivat tiSténé penize a zacali pouzivat kryptomény, alespon
¢asteCné, tak centralni banky ztraci svilj smysl, jelikoZz uz nebudou dale schopny ovliviiovat
ménovou politiku. JiZ dnes mé centralni banka problém ovliviiovat vys$§i ménové agregaty, a
kdyby se k tomu pfidaly i neregulovatelné kryptomény, tak uz CB ztraci skoro veskerou svoji
silu. Je také otazka, zda je pro stat jako celek viibec Zadouci, aby ekonomika byla bez Centralni
banky. Pfeci jenom existuje cela fada ekonomu, ktefi tvrdi, Ze pokud ma stat vitbec ovliviiovat
ekonomiku, tak pouze monetarni politikou (Monetaristé — Chicagska $kola napiiklad)'®. Touto
otazkou se vice zabyvam v ¢asti vlivu kryptomén na ekonomiku, kterd nasleduje po této.
Kazdopadné je velmi pravdépodobné, ze v piipad¢ hojnéjsiho vyuzivani nekterych kryptomén
spole€nosti, tak centralni autorita zakaze, zptisni ¢i zreguluje vyuZzivani kryptomén. Jako prvni
z vlivii blockchainu bych tedy rozhodné oznacil snizeni schopnosti centralni banky ovlivnit

ekonomiku dané zemé.

16 ROBERT HOLMAN, Ekonomie 6. vydani, Praha: C.H. Beck - 2016, ISBN: 978-80-7400-278-6
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4.1.3 Tokenizace kapitilu spole¢nosti

Tokenizace je pojem pievzaty zangliCtiny a je nejéastéji pouzivan v souvislosti
s financovanim spolec¢nosti. VétSina projektu, které jsou oznacovany jako kryptomény, nema
vlastni platformu, tak jako napftiklad bitcoin, ethereum, cardano. Jsou oznacovany pouze jako
kryptotokeny a byly vytvoteny pomoci Initial Coin Offering (ICO) na nekteré z jiz existujicich
platforem. Ve svété financnictvi by se dalo ptipodobnit ICO k IPO (Initial Public Offering),
coz je situace, kdy spole¢nost, ktera vstupuje na burzu, tak poprvé nabidne své akcie k prodeji.
Tento prvotni prodej akcii v podstaté predstavuje zakladni kapital firmy. Momentalné jsou
kryptotokeny nejvice vytvareny na bazi ethereum. ICO vznikaji diky tomu, Ze firmy, nejcastéji
technologické startupy, chtéji nahromadit zakladni kapital, coz ale neni mozné pomoci IPO,
jelikoz IPO provadéji pouze opravdu velké firmy. Nebo naopak, nebyly schopni ziskat zadného
investora, takze prezentuji svoji firmu na internetu pomoci ruznych specializovanych
platforem. Poté se ptejde k samotné tokenizaci a je vydan kryptotoken/kryptomeéna, kterou je
mozné zakoupit na n€které kryptomeénové burze. Jste v podstaté tedy vlastnikem akcii firmy
s n¢kolika predevSim pravnimi rozdily. Drzeni kryptotokenu vam neumoZziiuje ovliviiovat
firmu, a to nehledé¢ na to zda mate pouze 1 % nebo 90 % kryptotokend. S tim souvisi i fakt, ze
nemate pravo na dividendy. Nicméné, ale jsou znamé i projekty, které dividendy vyplaceji.
Problém je taky, ze nikdo zatim nepfiSel se znovupouzitelnym systémem této moznosti v tomto
odvétvi. Tento zplsob financovani zazil velky rozmach v roce 2017 a mnoho firmam se tehdy
podaftilo ziskat desitky milionti dolard i S zvlastnimi a docela pofidérnimi podnikatelskymi
plany. V Ceské republice jedna z takovych spoleénosti nedavno zkrachovalal’. Tento zptisob

financovani ma také zasadni vliv na Zivotni cyklus takové firmy.

Tokenizace samoziejm¢ nemusi byt pouZita pouze k financovani technologickych
startupil, ale jeji uplatnéni lze najit i pro projekty napiiklad i zcela neziskové. V anglicting se
pro takovéto financovani pouziva slovo crowdfunding. Existuje mnoho takovychto platforem i
v nekryptoménovém svété jako naptiklad Kickstarter nebo v jeho podoba v Ceské republice
HitHit. Klasifikace kryptomén neni jasn¢ definovana z hlediska jejich pravniho zachazeni.
Klasifikace nakonec zavisi na tom, jak jsou pouzity. Pokud jde o investice, vétSina jurisdikci
klasifikuje kryptomény jako virtudlni komodity. ICO jsou klasifikovany piipad od piipadu a

mohou podléhat existujici regulaci cennych papirt.

17 BUKOVSKY, Jaroslav. Prvni cesky kryptokrach Ambiciézni projekt Cryptelo je v vipadku. E15 [online].
Dostupné z: https://www.e15.cz/kryptomeny/prvni-cesky-kryptokrach-ambiciozni-projekt-cryptelo-je-v-upadku-
1366156. Dostupné dne: 30.01.2020
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4.1.4 Mezinarodni platby

V oblasti mezinarodnich plateb je vyhoda kryptomén pravdépodobné nejzietelnéjsi.
Diive v této praci zminuji, ze platba bitcoinem mize trvat i né€kolik minut, coz je jeho silna
slabina vuci ostatnim kryptoménam. Podivame-li se, ale jak funguje posilani mezinarodni
plateb v soucasnosti, tak se par minut jevi jako neuvétitelna vyhoda. Banky pro mezinarodni
zpracovani plateb dnes pouzivaji systém zvany SWIFT. Tento systém je vyuzivan téméf vSemi
banky po celém svété. SWIFT se tady jevi jako opravdu silny systém posilani mezinarodnich
plateb, nicméné ma nejednu slabou stranku. Prvni takovou slabou strankou je doba transakce.
Rychlost posilani téchto plateb se ob&as pohybuje mezi 3 az 5 dny*8. Dal§im problémem jsou

vysoké poplatky, které vznikaji predev§im akumulaci poplatki mezi jednotlivymi bankami.

Bitcoin neni ale momentalné piili§ vhodny pro vyuzivani na poli mezinarodnich plateb
na korporatni urovni, a to hlavné z divodu omezené Skalovatelnosti. Na tento se vSak piimo
zamé&fuji jedné z nejznaméjsich platforem — ripple a stellar lumen. Obé tyto spolecnosti se snazi
vyvijet produkty, které by mohly zlepsit a zrychlit fungovani mezinarodnich plateb. Tyto
platformy se lii vice ideologicky, kdy ripple se zamétuje spise na korporatni prostiedi velkych
mezinarodnich bank a stellar na druhou stranu se zamétuje spiSe na vyuziti mezi obycejnymi

lidmi.

Ripple se zamétuje pfedevsim na vysokou rychlost, transparentnost, a zaroven velmi
nizké naklady Vv jejim systému mezinarodnich plateb. Bude to probihat, tak Ze kazda transakce
bude obsahovat své unikatni ID a bude pifenasSet informace tykajici se detailli transakce,
poplatktl, informaci o zakaznikovi a jiné. VSechny tyto transakce by mély byt zaznamenany
vV ramci samostatné ucetni knihy. Celou tuto proceduru zajistuji 4 komponenty. Jsou to
Messenger, ILP Ledger, Validator, a FX Ticker. Kazd4 z nich zastava unikatni funkci'®. Ripple

se tedy Vv podstaté snazi nahradit jiz zmifiovany SWIFT systém.

Stellar se naproti tomu snazi o levny platebni systém bez rozdilu na to, zda se jedna o
transakci mezi zemémi €1 v jedné zemi a ani nedéld rozdil mezi bankou a uZivatele. Cilem je
vytvorit pohodlny systém pro vSechny. Tento idealisticky startup zastituje neziskova organizace
a jeji produkt je open-source, to znamend, Ze produkt je dostupny k uzivani vSem a zcela

zdarma. Samotny vyvoj je pak financovan skrz podporu od fanouskl skrz vefejnou sbirku ¢i

18 HIGGINSON, Matt. How Blockchain Could Disrupt Cross-Border Payments. In: The Clearing House
[online]. Dostupné z: https://www.theclearinghouse.org/banking-perspec Dostupné dne: 30.01.2020

19 Ripple. Product overview. A technical overview of xCurrent [online]. Dostupné z:
https://ripple.com/files/ripple_product overview.pdf. Dostupné dne: 25.01.2020
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jinymi zpusoby finan¢ni dotace. Stellar mimo jiné také vyuzil vyhod tokenizace a vydal svou
kryptoménu lumen (zndmy pod nazvem stellar lumen a zkratkou XLM). Pti ICO $lo 5 %
vybranych penéz do fondu na provoz a udrzbu celé platformy. Kromé toho, Ze lumen umoznil
Z casti zafinancovat tuto platformu, tak ji i celou pohani. V tomto moment¢ je dulezité zminit,
ze lumen je nativni ména celé platformy a nejedna se tedy o zadny kryptotoken. Celkové bylo
vydano 100 miliard lumenti. Velmi zajimavy je fakt, ze lumen v sobé ma zabudovany
mechanismus inflace a je nastaven, tak aby tato kryptoména kazdym rokem ztracela 1 % na své

hodnot&?,

Co je jednozna¢nou vyhodou stellaru — moznost provadét transakce v jakékoliv méné,
kterda je vydavana centralnimi bankami. Lze také posilat i vSemozné kryptomény c¢i
kryptotokeny ¢i jakykoliv jiny elektronicky pfevoditelny statek, ktery je ustanoven jako
prostfedek smény. Zaroven ma také dalsi funkcionality jako naptiklad moZnost projevit danému

uctu nediivéru, coz zabrani odesilani a pfijimani jakychkoliv plateb s danym uctem.

Kryptomény jsou stédle jesté v plenkéch, pfesto jsou hnaci silou finan¢nich inovaci.
Ocekava se, ze finan¢ni inovace se budou i nadale rozvijet rychlym tempem. Jako dalsi z vlivu
které kryptomény pfinaSeji oznacim jejich potencial podnitit inovace na novou Uroven ve

finan¢nim sektoru.

4.2 Energeticky sektor

Na prvni pohled se miize zdat, Ze jedina spojitost energetického sektoru a blockchainu
je v tom, ze tézba bitcoinu spotiebovava obii mnozstvi energie. To, ale v Zadném piipadé neni
pravda. Smysl blockchainu v energetickém pramyslu se objevil s implementaci obnovitelnych
zdroju, které zpusobily, ze rozvodovy systém byl pod naporem vykyvu toho, kolik jsou
obnovitelné zdroje schopny vyprodukovat elekttiny v dany moment. Vezméme si naptiklad
Némecko, které jiz dulezitou cast své elektfiny vytvaii z obnovitelnych zdroji. V horkych
letnich mésicich jsou solarni panely pod neustalym piijmem slunecnich paprski, coz zpisobi,
ze do rozvodu je uvedeno pfili§ mnoho energie, ale sit’ neni schopna pod timto naporem zvladat
veétsi zatéz. Stejné jako u dalSich odvétvi, kde je sloZzita organizacni struktura, tak i zde naléza
blockchain uplatnéni. Kazda stanice by skrz transakce mohla zasilat hodnotu toho, kolik bylo

vyprodukovano energie, nacez by se pak hledal kupce (jednoduse fe¢eno). V momenté, kdy by

20 Stellar. Stellar Basics [online]. Dostupné z: https://www.stellar.org/how-it-works/stellar-basics/. Dostupné
dne: 26.01.2020
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nabidka prevySovala poptavku, tak by mohly byt vypnuty solarni panely a nemusel by existovat
slozity systém vyrovnavani elektfiny. Jednalo by se opét tedy o jakysi Peer-to-peer systém, kde
by se na trhu s elektfinou setkavali prodavajici s kupujicimi bez ucasti tietich stran. Nabidka by
se rovnala poptavce a timto krokem by doslo k vytvofeni optimalni ceny. Se soucasnymi
technologie by toto vSechno poskytovali softwarovi roboti, jejichz okamzita reakce by méla
zajistit témet dokonaly trh s cenou energii. Shrneme-li si implementaci blockchainu do
rozvodné elektrické sité, tak ur€ité nejvetsi vyhodou je idealni rozloZeni zdroju tvoticich energii

do sité, coz zamezi plytvani a vypadkim.

Druhou velkou vyhodou je pak diky tomuto idealnimu rozloZeni 1 cena, kterd by m¢la
byt nizsi v dlouhodobém horizontu. Dalsimi vyhodami pak je sbér dat a vytvaieni statistik, diky
této implementaci.?* Tyto myslenky jsou viak samoziejmé stale spise ve fazi vyvoje a testovani.
Spolec¢nosti poskytujici elektfinu momentalné hledaji uplatnéni s cilem snizit celkovou
komplexnost takzvaného Energy performance contracting (EPC)? 2, Pievaha byznys modelfi
EPC vyznamné narostla béhem nékolika poslednich let a EPC se staly velmi popularni metodou
vylepSovani efektivnosti energetické sité. Implementace blockchainu do energii by tedy méla

Vv kone¢ném duasledku vést k rust téchto EPC.

Uspory Blockchain Vyssi

Z transportu V energetickém spolehlivost
energie sektoru

ZvySena
ziskovost
sektoru

Vyssi SniZeni Vyssi
transparentnost nakladt bezpecnost

Obrazek 5 — Prehled snizeni nakladu diky implementaci blockchainu

Zdroj: Vlastni zpracovani.

2L BARANIUK, Chris. Microgrids and the blockchain are powering our energy future. In: WIRED Energy
[online]. 2017-11-12. Dostupné z: https://www.wired.co.uk/article/microgrids-wired-energy. Dostupné dne:
26.01.2020

22 Rogers, E. How Can Blockchain Save Energy? Here Are Three Possible Ways; American Council for Energy
E cient Economy: Washington, DC, USA, 2018 2018 [online] Dostupné z:
https://www.aceee.org/blog/2018/10/how-can-blockchain-save-energy-here Dostupné dne: 28.01.2020

28 Pod timto pojmem si miizeme piedstavit moznosti uzavirani smluv s poptavajicimi a prodavajicimi
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Existuje hned nékolik oblasti, kde blockchain v energiich dokaze uSetfit ¢i snizit celkové

naklady. N¢které z nich jsem jiz zminil, ale niZe rozeberu kazdy dopodrobna.

- Vyssi transparentnost: Diky blockchainu mohou byt data snadno sdilena. Stejné jako
u blockchainu, ktery pohani bitcoin, tak je mozné piipravit ho, tak aby kazdy ucet
byl vetejny stejn¢ jako vSechny transakce. Je ovSem otdzkou, zda je takovato mira
otevienosti tohoto sektoru zadouci. Véfim, ze minimalné z divodu konkurencni
vyhody se nebudou chtit nékteré subjekty podilet na zvetejiiovani kazdé transakce,
kterou zpracuji.

- Vyssi spolehlivost: Vypadky a vykyvy elektfiny byly vzdy velkym tématem ve
spojitosti s timto sektorem. Prakticky by implementace blockchainu méla snizit tyto
vypadky na maximalni mozné minimum. Idealné by zlstali pouze technické
problémy rozvodné sité. Tato idea je nicméné velmi vzdalend a zabere jeste spoustu
Casu a testovani, k tomu aby se stala pravdou.

- Vyssi bezpecnost: Tento bod velmi souvisi s pfedchozim bodem. Ur¢ité se pojmy
spolehlivost a bezpe¢nost nedaji zaméenovat, ale rozhodné spolu souvisi. Tento bod
neni myslen pouze ve smyslu, Ze blockchain zpisobi méné vypadku elekttiny, ale
zaroven se jako vyhoda objevuje 1 bezpecnost dat, kterd budou v tomto piipadé
mohutné sbirdna z celé rozvodné sité. Mizeme tak snadno zjistit, kolik elektfiny
spotfebovava néktera z noveé postavenych kancelari spolecnosti Amazon, Google
nebo jakékoliv jin€. Jen tézko si miizeme myslet, ze témto gigantim by se néco
takového libilo v ramci boje s konkurenci. Nesmime zapominat, Ze blockchain ma
opravdu dobré kryptografické zdklady, které by nemcély byt dalsi desitky let
prolomeny. Data by tedy méli v ptipadé implementace v blockchainu v maximalnim
bezpeci.

- Uspory ztransportu energie: Uspory z transportu elektfiny vychazi predevsim
ztoho, Ze jiz nebude potiebovat Zadnych zprostfedkovatel diky Peer-to-peer
syst¢tmu. Cely komplexni proces pienosu energie, ktery je ted’ balancovan
energetickymi giganty, tak bude mit niz$i naklady na pfenos energie.

- Zvysend ziskovost sektoru: V momenté, kdy bude blockchain implementovan do
tohoto sektoru, tak to pfinese celou fadu uspor a vyhod pro spotiebitele od snizenych
administrativnich nakladid az po automatizované platby bez poplatku od banky. Tyto
zmény pienesou energetické odvétvi do naprosto nového systému, ktery nejenze

bude efektivnéjsi, levnéjsi, dostupnéjsi a transparentnéjsi, ale zaroven se kratkodobé
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zvysi 1 ziskovost celého sektoru, coz pfildkd nové distributory, prodejce c¢i
producenty energie a vysledkem bude zna¢né produktivnéjsi a siln€jsi odvetvi nez

bylo dfive.

V této kapitole jsem predstavil, jaké moznosti poskytuje blockchain pro sektor energii.
Ukazal jsem, ze jeho implementace muze byt v kone¢ném disledku opravdu pfinosna. Dal§im
stupném vylepSeni pro tento sektor v oblasti blockchainu mize byt implementace chytrych
kontraktt, kterd by celou véc zautomatizovala a naklady snizila na naprosté minimum. Chytré
kontrakty jsou, ale momentalné spise pisni budoucnosti a energetické odvétvi, vzhledem k jeho

dulezitosti nevzda kontroly nad timto trhem (a dost mozna to nedovoli ani stat).

4.3 Vyuziti ve statni spravé

Blockchain naléza uplatnéni také v netrznim systému, kterym statni sprava je. Jak uz asi
tusSime z predeslych kapitol, tak nejvyznamnéjsi piinos blockchainu do statni spravy lze najit
pro volby, spravu ID karet a ostatnich identifikacnich prikazl, a také pro cely zpiisob
organizace tohoto sektoru. Systém voleb, ktery by byl pohanén blockchainovou technologii,
urCité je jednou z moznosti, kam by se e-government mohla vydat. Zamezilo by to hned
né&kolika problémiim, kterym jsou volby nejen v Ceské republice, ale pfedevsim v rozvojovych
zemich vystaveny. Jako prvni z nich bych vyzdvihl mozZnost ovéfeni poctu hlast a jejich
rozhodnuti. Blockchain, ktery funguje také jako velka ucetni kniha by mohl poskytnout snadné
oveteni o korektnosti vysledktl 1 v ptipadé, Ze uz by sdm o sob& negeneroval jakysi report o

vysledcich at’ uz pribéznych ¢i koneénych.

Nicméné, vyuziti nekon¢i pouze u voleb. K soucasnému vyuziti blockchainu nemusime
v oblasti e-government chodit daleko. Estonsko pouziva blockchain na celostatni Grovni k
ptistupu ke zdravotnickym tidajim a zaznamenéni finan¢ni stopy. V tomto systému mize kazdy
ob¢an nastavit uroveii toho, komu jsou jeho zaznamy sdileny?*. Toto je jen jeden z vhodnych
zpiisobi, jak blockchain u¢inn& vyuzit ve statni spravé. Nyni rozeberu navrh pana Chadimy?

na implementaci blockchainu do katastru nemovitosti, jaky je v Ceské republice. Jeho slovy:

24 CHADIMA, Jiii. K ¢emu se da pouzit Blockchain nejen ve statni spravé. Medium [online]. Dostupné z:
https://medium.com/@chadima.jiri/k-%C4%8Demu-se-d%C3%A1-pou%C5%BE%C3%ADt-blockchain-nejen-
ve-st9%C3%A1tn%C3%AD spraeC3%A1v%C4A%9IB-101dccl732¢d. Dostupné dne: 29.01.2020

2 1hid.
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1. Existuje informacni systém katastru nemovitosti. Uplné stejné jako ted’

2. Kazda nemovitost ma prirazeny identifikator, ktery lze pouzit v blockchainu.

3. Kazdy majitel nemovitosti ma prirazeny identifikdtor, ktery lze pouzit v blockchainu.
(Nabizi se verejny klic, ktery si kazdy nosi v nové obcance.)

4. V blockchainu je zaznam o tom, komu co patii. Tedy relace vilastnik — nemovitost.

5. Koupim si pozemek. Do blockchainu se zapisSe, Ze md probéhnout zména viastnika. Urad

vvvvv

do blockchainu padat kazda zmena stavu procesu prevodu.

Samoziejmé, jak zminuje i sam autor, tak tento blockchain musi byt ze 100 % vlastnén a
ovladan statem. Nabizi se otazka, proc¢ je katastr nemovitosti pro blockchain idealni dle mého
nazoru. Myslim si, Ze takovato moznost by zajistila vefejné sledovatelnou stopu celého procesu
nakupu ¢i prodeje majetku. Tento zplisob nejenom, Ze by v podstaté zamezil jakékoliv korupci,
tykajici se prevodii majetku (jako se tomu v praxi velmi ¢asto, piedevsim na lokélnich Grovnich
v CR i v jinych statech po celém svété d&je), ale zaroven by poskytl i dileZita data, o tom jak
cely proces prodeje nebo ndkupu nemovitosti funguje. Pfinejmensim vétim, Ze by se nasli
nadSenci, ktefi by se zabrali do sledovani téchto transakci, a urcité by i nasli nejedno feSeni na
zlepseni efektivity celého procesu. Vzhledem k mimotaddné dlouhému procesu ziskani

stavebniho povoleni v CR souc¢asné dobé (rok 2020), by to vefejnost uréité hodnotila kladng.

Na tomto piipadu jsem ukazal nejvétsi vyhodu, jakou pfinasi blockchain do statni spravy -
transparentnost. Transparentnost je jediny zpisob, jak lidé mohou kontrolovat vladu a jeji
poc¢indni. Bez transparentnosti obaniim zbyva pouze vira, Ze jimi zvoleni zastupci konaji
opravdu pro dobro, coZ vime, Ze se Casto, tak nestava a politici podléhaji pravidelné touze po

penézich.

4.4 Internet véci

Internet of things je oznaceni pro néco, co v ¢estin¢€ oznacujeme jako internet véci. Jedna
se o sit, kterd propojuje fyzicka zatizeni jako vozidla, elektrické spotiebiCe, senzory,
elektronicka zafizeni ¢i jakékoliv jiné do této sité¢ zapojitelné casti. Tyto zafizeni musi byt
vybaveny softwarem a pfipojenim k internetu, tak aby byly mozné si vyménovat data se vSemi

ostatnimi zafizenimi v této siti ¢i néjakym centralnim softwarem?. Principem je sbér dat z

% MUNDLE, Kent. Home Smart loT Home: Domesticating the Internet of the things. TOPTAL [online].
Dostupné z https://www.toptal.com/designers/interactive/smart-home-domestic-internet-of-things. Dostupné
dne: 03.02.2020
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riznych senzort a cidel, a sdileni téchto dat prostfednictvim internetu za ucelem dalSiho

zpracovani a vyhodnocovani.

V souvislosti s kryptoménami je nejznaméjsi platformou, kterd ma za cil vyuzit
blockchain v internetu véci - IOTA, kterou zmifuji jiz v prvni ¢asti. Projekt IOTA ma za cil
vytvorit blockchain spolecné se vznikajicim odvétvim 10T, kde by se za sluzby platilo rovnou
diky tomuto platebnimu systému, ktery tato platforma zajistuje. IoT se bude nejcastéji pouzivat
tam, kde je nutné shromazd’ovat udaje z velkého poctu webi, vyhodnocovat je a provadét
korekce na zéklad¢ vysledki hodnoceni. IoT postupné najde uplatnéni ve vSech oblastech
naSeho Zivota, jako je maloobchod, zdravotnictvi, prumysl, energetika a logistika. Nicmén¢ toto
odvétvi je stale jesté relativné malé vzhledem, K tomu jaky je jeho potencial. Implementace

blockchainové platformy do takto vznikajici platformy se tedy nabizi jako vhodny napad.
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5. Kryptomény v pravu

Ceské pravo se stejné jako ostatni svétova prava musi vyrovnat s novym fenoménem
jakym blockchain a kryptomény dozajista jsou. Unikatni terminologie souvisejici s
kryptoménami miize byt matouci a nékteré terminy se ¢asto pouzivaji zaménitelné, coz mtize
véci dale komplikovat. Vytvotfeni spolecného jazyka a pravnich piedpist je dilezité pro
dosaZeni jasnosti a piesnosti, coZ v kone¢ném dusledku povede k lepSimu pochopeni toho, jak
kryptomény funguji. V této Casti ukazuji, jak se Ceské pravo momentalné¢ stavi ke

kryptoménovym transakcim, jejich zdanéni a jinym regulacim.

Tato ¢ast ma dvé hlavni kapitoly. Prvni kapitolou jsou dané, kde je rozebrana predevsim
dan z ptidané hodnoty a dan z pfijmu. Ob¢ tyto dan¢ se musi potykat s timto fenoménem a
eské pravo se tomu musi pizptsobit. Ceské pravo zaujalo urdity pfistup, ktery je v prvni
kapitole rozebran. Druhou kapitolou, které je pro tuto praci stéZejni jsou regulace kryptomén.
Zemé si zvolily piistupy, jak tomuto fenoménu pfistupovat. Jedna z kapitol je také vénovana

konkrétnimu pfistupu Ceské republiky.

5.1 Dané a kryptomény

Dan lze obecné popsat jako penézité plnéni zdkonné, nedobrovolné, nendvratné a
neekvivalentni. Vedle toho sem mutzeme zaclenit taky i poplatky nebo jind obdobna penézita
z ptijmu, nicméné v CR je znam i jeden piipad, kdy probéhla nemovitostni sménéna za
bitcoiny?’. Jak tusime, tato situace se tykala dané z nabyti nemovitych véci, ktera ale neni v této

praci probirana, jelikoz neni pro toto odvétvi v dnesni dobé nijak mimotadné dulezita.

5.1.1 Dan z pridané hodnoty

Dail z pfidané hodnoty je jednou z nepfimych dani. To znamend, Ze platcem je jina
osoba nez ta, kterd ji opravdu vykaze. Predmétem DPH je podle § 2 odst. 1 ZoDPH dodani
zbozi za tplatu osobou povinnou k dani a poskytnuti sluzby za tplatu osobou povinnou k dani.
Piedmétem je také dovoz zbozi s mistem plnéni v tuzemsku. Vzhledem k nasemu tématu je

nyni dulezité si stanovit, jak je v ¢eském pravu vlastn€é vnimano slovo ,,zbozi““ a také, co
o b

21 pTACEK, Michal. Rus koupil v Praze byt za 35 bitcoinii. CzechCrunch [online]. Dostupné z:
https://www.czechcrunch.cz/2018/01/v-cesku-se-prodal-prvni-byt-za-bitcoiny/. Dostupné dne 27.01.2020.
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znamend termin ,,za uplatu®. Uplatou je podle § 4 odst. 1 pism. a) ZoDPH: ,,&4stka v pen&znich
prostfedcich nebo hodnota nepenézitého plnéni, které jsou poskytnuty v souvislosti s
predmétem dané“. Toto zahrnuje 1 kryptomény, které nelze povazovat za penézni prostiedky,
ale za penézité plnéni jiz ano. Zbozim se pro ucely zakona rozumi hmotna véc, s vyjimkou
penéz a cennych papird. Kryptomény spadaji pod nehmotné véci a dle zdkona nejsou

povazovany za zboZzi.

Dulezitou oblasti, kterou se v této ¢asti prace zabyvam ve spojitosti s DPH jsou ptipady,
kdy osoby povinné k dani, piijimaji za své zbozi ¢i sluzby kryptomény a samoziejmé nejéastéji
pravé pomoci bitcointi. Zaméfim na jednoduché transakce jako nakup potravin ¢i sluzeb.
V ptipadé, ze bude dodani daného zbozi nebo poskytnuti dané sluzby predmétem DPH a nebude
od ni osvobozeno, pak osoba, ktera je osobou povinnou k dani, je povinna ji odvést. Osvobozeni
od plnéni u kryptomén se dle rozsudku Soudniho dvoru Evropské unie tykd vyslovné jen
finan¢ni ¢innosti spocivajici ve sménnych operacich, kde na jedné stran¢ stoji kryptoména a na
druhé strané stoji oficialni narodni ména®. V situaci, kdy platce DPH pfijme jako uplatu za
poskytnuti sluzby bitcoiny (coz je také poskytnuti sluzby), pak se hodnota bitcoini urc¢i pomoci
subjektivni hodnoty, kterou ji pti¢ita platce. Vezméme si jako ptiklad tieba notebook, ktery ma
hodnotu 30 000 K¢&. V ptipadé, Ze je tento notebook pofizen platcem za 30 000 K¢, tak by
hodnotou i1 zdkladem mohla byt tato ¢astka. Nabizi se také moznost zvysit ndklady o dodéani
pocitace ptijemci plnéni, které platce vynaloZzil. Ta by pak méla byt zanesena do evidence pro
ucely DPH. Tento zdklad vyjadieny v Ceské ¢i zahraniéni méné, pak musi byt uveden na

danovém dokladu.

Specificky se da z pohledu prava divat, také na téZzbu kryptomén. Problém nastava
v momenté, kdy se snazime urcit, zda lze t€Zbu kryptomén povaZovat za poskytnuti sluzby za
uplatu v rdmci uskutec¢novani ekonomické Cinnosti v tom smyslu, jaky jsem diive v této praci
probiral. Pokud se podivame blize na samotnou tézbu kryptomén, tak v rdmci procesu téZeni
dochazi také k potvrzovani transakci, které uz by ur¢ité mohlo lépe spadat do definice

poskytovani sluzby. V tomto momenté do toho opét vstupuje Evropsky soudni dvur, ktery

2 Rozsudek Soudniho dvora Evropské unie ze dne 22. fijna 2015 ve véci C-264/14, Skatteverket v. David
Hedgyvist [online]. Dostupné z: http://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A62014CJ0264
Dostupné dne 01.02.2020
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dovodil souvislost mezi poskytovanou sluzbou a obdrzenou uplatou. Jednalo se o ptipad

Codperatieve Aardapplenbewaarplaats®.

Poskytovani vypocetniho vykonu pocitact 1ze oznacit za sluzbu. Za obdrzenou uplatu
muzeme v tomto piipad¢ oznacit napiiklad samotnou koordinaci mining poolu, diky kterému
je dany blok vytézen. Podivame-li se na situaci, kdy samostatni té€zafi by t¢Zenim neposkytovali
sluzbu spadajici do pfedmétu DPH, ale ti, ktefi tézi v poolech jiz ano. Dostavame se tak do
problému, kdy v podstaté identicka sluzba je jednou zdanéna a podruhé jiz nikoliv. Platce, ktery
vlastni vykonny stroj se rozhoduje, zda bud’ vstoupi do poolu anebo, zda bude t€zit samostatné.
V kazdém ptipad¢ t€zi stejnym zptisobem. Nedava tudiz smysl, aby identicka aktivita v jedné
situaci nebyla zdanéna a v druhé jiz ano. V tomto moment¢ se tedy nabizi moznost, kdy DPH
by mohlo byt uvaleno jen za koordinaci mining poolu a véci s tim spojené, ale DPH by jiz

nemuselo byt odvadéno na zakladé samotného procesu tézby.

5.1.2 Dané z pfijmu

V Ceské republice existuje dafi z kapitalovych zisk, kterou je mysleno, Ze v piipadg,
kdy investor uspésné skoncil v zisku, tak musi byt tento zisk zdanény. Investicemi mohou byt
1 komodity jako zlato ¢i méd’ a ty do této dan€ spadaji. Pfenesme tuto problematiku do svéta
kryptomén. MulzZe byt vynos zinvestice do bitcoinu oznacen jako kapitadlovy vynos?
Pravdépodobné ano, ale vzhledem k nejasnostem, které se okolo kryptomén nachazi, tak to
nemusi byt zfejmé. V této podkapitole poodhalim, které aktivity tykajici se svéta kryptomén
musi byt zdanény dani z ptijmu, které na druhou stranu momentéalné zdanény byt nemust, a také
ty které jsou na pomezi toho, zda se uplatni dail z pfijmu ¢i nikoliv. Primarn¢ stanovim, jak se

vlastné definuje dan z pfijmu, co zahrnuje a kdo ji plati.

Dan¢ z pfijmu jsou z vétSiny upravené zakonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu a
zahrnuji dan z ptijmu fyzickych osob a dan z ptijmu pravnickych osob. Tyto dan¢ jsou piimé
dang, coz znamena, Ze postihuji pfijem pii jeho samotném vzniku®. Poplatniky dani z piijmu
fyzickych osob jsou veskeré fyzické osoby (i ty podnikajici), at’ uz jsou daniovymi rezidenty ¢i
nerezidenty. Mezi osoby majici povinnost platit dai z pfijmu pravnickych osob dle zédkona

spadaji mimo jiné pravnické osoby, organizaéni slozky statu ¢i svéfenecké fondy. V ramci

29 Rozsudek Evropského soudniho dvora ze dne 5. tnora 1981 ve véci 154/80, Staatssecretaris van Financién v.
Association coopérative "Codperatieve Aardappelenbewaarplaats GA" [online]. Dostupné z: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A61980CJ0154. Dostupné dne 29.01.2020

% BAKES, M., M. KARFIKOVA, P. KOTAB, H. MARKOV A a kol. Financni pravo. Praha: C.H. Beck 2012.
ISBN: 978-80-7400-440-7. cit. s. 193
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tématu této prace je dilezité zminit, ze obé€ skupiny poplatnik jsou zaroven subjekty evidence
trzeb v ramci zakona o elektronické evidenci trzeb. Pro nase téma je to dulezité, jelikoz dle
metodického pokynu Generalniho finan¢niho feditelstvi jsou za evidovanou trzbu mysleny také
dle § 5 pism. e) také platby prostfednictvim virtualnich mén3'. Samotné feditelstvi virtualni
meény dale nijak nespecifikuje. Pravé z tohoto diivodu maji poplatnici dani z pfijml povinnost
evidovat také platby v kryptoméndch. Zakladem dané u dani z pfijmi fyzickych osob se
rozumi: ,, castka, o kterou prijmy plynouci poplatnikovi ve zdanovacim obdobi presahuji vydaje
prokazatelné vynaloZené na jejich dosazeni, zajisteni a udrzeni . U téch pravnickych definuje
zakon zaklad dan¢ takto: ,,rozdil, o ktery prijmy, s vyjimkou prijmii, které nejsou predmetem
dane, a prijmii osvobozenych od dané, prevysuji vydaje (ndaklady), a to pri respektovani jejich
vécné a casoveé souvislosti v daném zdanovacim obdobi*. Oba zéklady dani se dale snizuji o
odcitatelné polozky a polozky snizujici zdklad dané. Sazba této dané je u fyzickych osob
nastavena na 15 % au téch pravnickych 19 %. Existuji i vyjimky, ale vzhledem k cili této prace

nepovazuji za dilezité se jimi zabyvat.

Jak uz jsem zminil diive, tak dan¢ kryptomén v rezimu dané z piijmu fyzickych osob
smétuji predevsim na to, co vSechno je nutné danit. Pfedmétem dané z ptijmi fyzickych osob
jsou piijmy nejenom z prodeje a nakupu kryptomén za oficialni tist€éné meny, ale predmétem je
také sména kryptomény za jinou kryptoménu a také sména kryptomény za zbozi nebo sluzbu.
Vychazi to z toho, Ze kryptomény lze povazovat za nehmotné véci. Co je vSak zajimavé, je fakt,
7e tézba kryptomén uz neni podle Finanéni spravy Ceské republiky piijmem dle deského prava

a v tomto piipadé je nutné danit pouze prodej ¢i sménu vytéZzené kryptomény*,

Vzhledem k tomu, Ze virtualni mény jsou brany jako prostiedek, diky kterému lze
provést thradu za sluzbu ¢i zbozi, tak jakykoliv pfijjem ¢i napiiklad placeni zavazkl
Vv kryptoménach je moZny v a tento piijem je jiz pfedmétem dang. Problém s kryptoménami a s
danémi z pifijmu nastavd v momenté urceni zdkladu a vypocteni vySe dan¢. Jednd se totiz o
nepenézni piijem. Nepenézni piijem se pro ucely poplatnikil, kteti neeviduji vlastni Gcetnictvi,
oceni svlj pfijem podle zdkona o ocefiovani majetku, na které se zdkony o danich z piijma

odkazuji. Tento zakon pfii stanovovani ceny operuje s takzvanou cenou obvyklou. Zakon totiz

31 Generalni finanéni feditelstvi. Evidence trzeb: Metodicky pokyn k aplikaci zakona o evidenci trzeb. In: etrzby
[online]. Dostupné z: http://www.etrzby.cz/assets/cs/prilohy/Metodika-k-evidenci-trzeb_v1.0.pdf s. 5 Dostupné
dne 30.01.2020

%2 CTK. Té&zba a prodej bitcoinu podléha podle Finanéni spravy zdanéni. In: TYDEN.cz [online]. Dostupné z:
https://www.tyden.cz/rubriky/byznys/cesko/tezba-a-prodej-bitcoinu-podleha-podle-financni-spravy-
zdaneni_472308.html Dostupné dne 01.02.2020
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uvadi, Ze majetek nebo sluzba se oceniuji cenou obvyklou v pfipad€, Ze neni stanoveno jinak.
Cena obvyklad je definovana takto: , byla by dosazena pri prodejich stejného, popripadé
obdobného majetku nebo pri poskytovani stejné nebo obdobné sluzby v obvyklém obchodnim
styku v tuzemsku ke dni ocenéni*. Cenu obvyklou neni, ale jednoduché u kryptomén stanovit.
Obti volatilita kryptomén na denni bazi a rozdilna cena v rdmci burz nikterak nepoméha
stanovit takzvanou obvyklou cenu. Jedno z feseni mize byt zprimérovani ceny kryptomény na
10 nejvétsich burzach a za danou cenu, pak obchodovat. Nicméné, momentalné se tomuto
problému ceské pravo nevénuje a subjekt, ktery si musi zdanit piijem z kryptomén si musi

poradit sam.

5.2 Regulace

O regulaci jsem se jiz v této praci parkrat zminil, jelikoz v souvislosti s nékterymi
tématy to bylo nevyhnutelné. Nyni popiSi zplsoby statd, které se snazi fenomén kryptomén
dostat pod svoji kontrolu. Na zaklad¢ toho, co jiz vime a také naseho tuSeni je zfejmé, ze
prozatim neexistuje jasny a jednoduchy zptisob, jak zregulovat kryptomény, tak aby byly pod
kontrolou jakékoliv vlady ¢i subjektu. Dnes v roce 2020 existuji téi obecné piistupy k regulaci
kryptomén. Prvnim je spolehnuti se na soucasnou pravni legislativu a zatim nevytvafeni nové
legislativy. Druhym je Gplny zakaz jakéhokoliv pouzivani kryptomén, a tim tetim vytvoreni
nové legislativy pfesné pro kryptomény. Ceska republika se momentalné vydava prvni cestou,
kdy ptijala urcitd opatieni, jak ukazuji v podkapitole dan¢ a kryptomény. Podobné se zachovala
také naptiklad Danska centralni banka, ktera prohlésila, Ze kryptomény nebo virtudlni mény
maji byt néco, co nepodléha zakonné regulaci®®. K tomuto kroku se odhodlala jiz v roce 2014
a svij piistup, co je mi znamo nezmenila. Zajimavym piikladem je také Kanada, ktera se vydala
tieti cestou a snaZzi se vytvofit novou legislativu. Tato legislativa je cilend pfedevsim na to, aby
nedochazelo k prani Spinavych penéz a financovani mezindrodniho terorismu, coz je pomoci

kryptomén mozné3, ptipadné k financovéni réiznych nelegalnich &innosti.

33 Virtual Currencies. In: Danmarks Nationalbank [online]. 2014. Dostupné z:
http://www.nationalbanken.dk/en/publications/Documents/2014/03/Virtual_MON21_2014.pdf. Dostupné dne
01.02.2020

34 Existuji kryptomény, které dokaZou uplné skryt stopu transakci. Nejznaméjsi takovou anonymni kryptoménou
je Monero.
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5.2.1 Bolivie a zakaz

Nekteré zemé se vSak uchylili k zakazu kryptomén. Jednou z nich je Bolivijska centralni
banka, ktera dne 6. 5. 2014 rozhodla zakazat pouzivani mén a mé€novych hodnot, které neni
mozné regulovat na narodni trovni®*®. Do této definice spadaji také kryptomény. Zakaz byl
platny dnem vydani rozhodnuti a tyka se i elektronickych plateb. Bolivijska centralni banka
dokonce uvadi bitcoin ¢i namecoin jako piiklady takovych mén, které jsou pfisné zakazany. Na
tento zakaz Bolivijska centralni banka znovu upozornila dne 29. 6. 2017, coz bylo v dobé¢, kdy
opét zaCinala nartstat popularita kryptomén, zejména bitcoinu. V této souvislosti vydala zpravu
o tom, ze s kryptoménami je souvisi mnoho podvodi, prani spinavych penéz, financovani
nelegélni, kriminalni, protivladni i teroristické Cinnosti které by mohly teoretické zaplsobit
statni pfevrat a nepokoje. Centralni banka Bolivie oznacila jako hlavni divod zdkazu praveé
podvody, které jsou stouto kryptoménou spojené, ale vzhledem k tak brzkému zikazu
kryptomén (jiz v roce 2014 — viz vyse), tak se zde urcit¢ nachazi i snaha ochranit monopol na
penize, ktery drzi tamni centralni banka. DalSim ptikladem statu, ktery se vydal cestou zdkazu,
je také Bangladés, ktera se rozhodla zakéazat kryptomény z podobnych divoda®. Podobnou

situace pozorujeme taky v nékterych statech Asie a Jizni Ameriky.

5.2.2 Bélorusko a podpora

Opravdu velmi zajimavym a ne¢ekanym piipadem piistupu statu ke kryptoménam je
Beélorusko. Ke konci roku 2017 podepsal bélorusky prezident Alexandr Lukasenko dekret, ktery
ma za cil vytvéafet a podporovat rozvoj IT primyslu v zemi a to véetné kryptomén®’. Dekret
nejenom, Ze vyslovné legalizuje sménné transakce kryptomeén, ale také legalizuje chytré
kontrakty, Initial coin offering - tokenizace a dalsi transakce s kryptoménami. Toho se také
tykaji veSkeré¢ aktivity ohledné kryptomén jako drzba, prodej, ndkup, dary a jakékoliv jiné. Co
je, ale z pohledu toho, co doposud v této praci vime opravdu zajimavé je fakt, Zze kryptoménové
operace jsou osvobozeny od dani, coz znamena, ze piijem, zisk ¢i dar v kryptoméné nemusite
vibec pfiznavat a vSe je legéalni. Neni to, ale samoziejmé tak jednoduché, aby se stat vzdal na

dobro piijmi, které jsou vedeny v kryptoméndch. Tyto vyhody, které pohyb v odvétvi

3 Resolucién del directorio N° 044/2014. In: Banco Central de Bolivia [online]. 06. 05. 2014. Dostupné z:
https://www.bch.gob.bo/webdocs/01_resoluciones/044%202014.PDF s. 1. Dostupné dne: 01.02.2020

%6 HIGGINS, Stan. Bangladesh Central Bank: Cryptocurrency Use is a 'Punishable Offense'. In: Coindesk
[online]. 2014. Dostupné z: https://www.coindesk.com/bangladesh-outlaw-bitcoin-jail/. Dostupné dne:
01.02.2020

37 Ilexper Ne 8 ot 21 nexabps 2017 r. [Dé&kret Ne 8 ot 21 dékabrja 2017 r.]. In: President of the Republic of
Belarus [online]. Dostupné z: http://president.gov.by/ru/official_documents_ru/view/dekret-8-ot-21-dekabrja-
2017-g-17716/. Dostupné dne: 01.02.2020
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kryptomén v Bélorusku pfinasi, budou platit pouze do 1. ledna 2023 a neni definovano, jak
bude postupovano dale. Bélorusko také upravuje legislativu pro tokenizace firem. Pokud chce
firma vydat kryptotokeny pomoci ICO, tak je nutné, aby byla rezidentem ve stitem
podporované ekonomické zoén€ znamé jako Hi-Tech Park, cozZ je pro zjednoduseni obdoba

amerického Silicon Valley jenom na tizemi Béloruska.

Cilem téchto opatieni je pravdépodobné ptildkat zahrani¢ni kapital tak i zahrani¢ni
experty, kteti by skrz toto nové technologické odvétvi mohli nepfimo pomoci s Béloruskou

ekonomickou pozici, ktera na tom neni nejlépe.

5.2.3 Regulace kryptomén v CR

Jak jsem psal v tivodu této kapitoly, Ceska republika momentalné zastava spise pasivni
pozici k regulacim bitcoinu, coz je ur€ité pravda, ale situace se v blizké dobé pravdépodobné
zméni. Problém je v prani §pinavych penéz. Evropska unie vydala patou smérnici AML® proti
prani Spinavych penéz a financovani terorismu, ktera se tyka regulace kryptomén. Tato
smérnice byla vydana jiz v ¢ervenci 2018 a ¢lenské staty Evropské unie jsou povinny ziidit
specializované registry pro firmy, které nabizi sménu nebo ukladani kryptomén. Ceska
republika se rozhodla pro piisnéjsi regulaci a tuto povinnou registraci uklada vSem subjektim,
které zprosttedkovavaji jakékoliv akce s kryptoménami (tedy vcetné obchodnikl pouZivajici
kryptomény jako prostiedek smény)®. Tento specialni registr bude vedeny pod Zivnostenskym
itadem a k tomuto registru bude mit piistup také Finanéni analyticky ufad, ktery v Cesku

zastava boj s pranim $pinavych penéz.

Registrace firem zahrnuje také dikladngjsi kontrolu plateb a samotnych klientl firem.
Problém je v tom, Ze tato povinnost je uloZena pouze ¢eskym firmam, takze spolecnosti, které
maji sidlo v zahrani¢i a pusobi v CR, nespadaji do této povinnosti. Tim se sniZuje
konkurenceschopnost c¢eskych podnikl, které maji co do ¢inéni s kryptoménami, viici
zahraniénim subjektim, které zde jenom provozuji svou ¢innost. V piipadé poruseni bude
hrozit pokuta 500 000 K¢ firmam, které podnikaji v oblasti kryptomén a nezaregistruji se u
zivnostenského uUfadu s pfisluSnym oborem. Dikladnéjs$i kontrolu klientd nutné proveést

v riiznych rizikovych ptipadech a pokazdé pfi transakci nad 1000 Eur (coz je cca 25 000 K¢).

38 Anti-money laundering neboli prani $pinavych penéz v ¢eiting.

3 ENGELMANOVA, Nikola. Konec kryptomén v CR? Regulace kryptomén je v Cesku prisnéjsi naiizuje EU.
Finex [online]. Dostupné z: https://finex.cz/regulace-kryptomen-v-cr-bude-prisnejsi-nez-pozaduje-eu-co-nas-
ceka-do-budoucna/. Dostupné dne: 02.02.2020
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Kontrola klientt, ale miZe dle zdkona byt poskytnuta na dalku, coz vyrazné usnadni identifikaci
osob. Situace, ale nemusi byt vidéna pouze negativné. Jak uvadi napiiklad spolumajitel
kryptoménové sménarny Simple Coin Karel Kyovsky pro Hospodarské noviny: ,,VE&im, ze
nova pravidla povedou ke zpiehlednéni situace a usnadni bankam ovéteni, které firmy dodrzuji
pravidla, a mohou jim tedy Gicet bez obav oteviit<‘®. Zajimavé také je, Ze pro ¢innosti spojené
s kryptoménami vznikne novy i specialni obor volné zivnosti. EU dala termin pro implementaci

této smérnice do konce roku 2020 resp. jeji nékterych ¢asti az v roce 2021.

Tato nova regulace je komunitou vniméana spiSe negativné, jelikoz opét o néco
zkomplikuje ndkup kryptomén u zavedenych Ceskych sménaren a obchodnikli. Nicméng,
poznamka pana Kyovského je pomérné trefna. Banky jsou vuci subjektim, které operuji
s kryptoménami skeptické a tato regulace miize pomoci zlepsit divéru nejenom mezi bankami,
ale 1 ostatnimi instituce, a vV konec¢ném disledku by mohla rozsifeni kryptomén i pomoci.
Diilezité je, ze se Ceska republika rozhodla regulovat nedvary a nezakonné praktiky, které
vznikaji s tim, co je ve svété kryptomén mozné (jako kompletni zamaskovani nékterych
transakci pomoci vhodné zvolenych kryptomén). Ja osobné bych tedy také nevidél tuto regulaci
pouze negativné, veéfim ze vladni regulace v této oblasti pomize lidem duvéfovat této

technologii.

5.2.4 Ostatni zemé

Az do jiz zminéné regulace EU nebyly kryptomény viibec regulovany ve vétsin€ zemi
tohoto politického uspofadani. Regulace kryptomén, ale neni vibec jednoducha, a jak
upozoriiuje Sesky server lupa.cz*!, tak obrovsky problém se nachazi také v terminologii.
Odvétvi blockchainu a kryptomén neni tak snadno uchopitelné, coz pfinasi fadu problémd. Ja
jsem se i sam v ramci této prace ztracel v terminech toho, co znamena virtualni, digitalni ména
nebo vibec, co vSechno se skryva za pojmem kryptoména. Server zminuje také termin
kryptoaktivum, ktery se zdal jako bezpecny pfistav pro pravni znalce, ale ani tento termin neni
pevné stanoven. Mimo charakter kryptomén, ktery je déla jen velmi tézko regulovatelnymi, je

tedy problém i v terminologii.

40 SYKORA, Filip. Cesko bude opét piisnéjsi nez Brusel. Novd regulace kryptomén dopadne na vétsi okruh
firem a muze ohrozit jejich konkurenceschopnost. Hospodarské noviny [online]. Dostupné z:
https://archiv.ihned.cz/c1-66620740-cesko-bude-opet-prisnejsi-nez-brusel-nova-regulace-kryptomen-dopadne-
na-vetsi-okruh-firem-a-ohrozi-jejich-konkurenceschopnost. Dostupné dne: 02.02.2020

L WOLF, Karel. Jak viady resi kryptomény? Nékteré je stavi mimo zdakon, jiné dani. Tlak na regulaci sili. LUPA
[online]. Dostupné z: https://www.lupa.cz/clanky/jak-vlady-resi-kryptomeny-nektere-je-stavi-mimo-zakon-jine-
dani-tlak-na-regulaci-sili/. Dostupné dne: 02.02.2020
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Zajimava je situace v USA. V této velmoci si regulaci kryptomén ndrokuje hned 5
ufadi, kdy jeden ufad, obchod s kryptoménami povoluje a druhy zase naopak zastavuje jiz
rozjetd ICO a dai si kazdy na kryptomény fesi individualné. Ilegalni zlstavaji kryptomény pak
V jiz probirané Bolivii, Ekvadoru, Kyrgyzstanu, Bangladési a v souc¢asné dob¢ i v Indii. Indie
je vsak specidlni pripad, kdy tento zdkaz je pravdépodobné pouze doCasny a ocekava se, ze
bude odvolan v moments, kdy bude piipravena nova legislativa®?. Dalsi zregulatorni
zajimavosti je Cina, kterA umoziiuje operovat s kryptoménami pouze jednotlivciim, coz
znamena, pro instituce to v této asijské zemi neni legalni. To samé plati pro ICO, které také
nejsou v Cing legalni. Nékteré zemé blizkého vychodu, pak varuji pfed pouzivanim kryptomén,

ale samotné pouzivani kryptomén neni v téchto zemich ilegalni.

United
States

Bitcoin Legality
Neutral / Alegal

No Information
Article & Sources:

> 7

Obrazek 6 — Bitcoinova legdlnost po celém svéte [online].

Zdroj: https://howmuch.net/articles/bitcoin-legality-around-the-world

42 WOLF, Karel. Jak viddy 7est kryptomény? Neékteré je stavi mimo zdkon, jiné dani. Tlak na regulaci sili. LUPA
[online]. Dostupné z: https://www.lupa.cz/clanky/jak-vlady-resi-kryptomeny-nektere-je-stavi-mimo-zakon-jine-
dani-tlak-na-regulaci-sili/. Dostupné dne: 01.02.02020
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6. Vliv blockchainu a kryptomén na soucasny trh

Primyslova revoluce je pojem, ktery se vzil pro oznaceni vyznamné technologické
zmény. Nejznaméjsi pramyslovou revoluci, kde se 1 vzil nazev pro tuto celospolecenskou
zménu, byla prvni primyslova revoluce, ktera odstartovala s vynalezem parniho stroje na konci
18. stoleti. Parni stroj byl tehdy béhem nékolika desitek let implementovan snad do kazdého
prumyslového odvétvi od metalurgie az po dopravu. Druhou priimyslovou revoluci byl vynalez
elektiiny. Jeji naslednd implementace do ekonomiky zménila snad uplné kazdé odvétvi. Treti
pramyslovou revoluci byla efektivni a okamzitd komunikace*®. Komunikaci neni mysleno
pouze telefonicka komunikace, ale také pomoci rychlého vyvoje komunikacnich, pocitacovych
siti. Tato technologicka zména zpusobila rozvraceni nékterych odvétvi a taky zmeénila zivot
kazdého z nas. Kazd4 tato vyznamna technologickd zména méla za nésledek, Ze velké mnozstvi
pracovnich mist a profesi zanikla a vznikla nova, dohdzi k pfesunu kapitalu z jednoho odvétvi
do jiného, méni se sdm zplsob a zaméteni jakym se svét fidil a fungoval pied primyslovou
revoluci. Nikdo urcité v roce 1950 neocekaval, Ze dnes v roce 2020 bude velmi zadanou a dobie
placenou praci web-designer, ktery se stara o vzhled webovych stranek. Nikdo by tehdy
pravdépodobné ani nedokézal fict, ze vibec bude néjaky internet existovat. Z tehdejSiho
pohledu to nemuselo ani vypadat uzite¢né. Jelikoz vyhody internetu nemusi byt hned na prvni
pohled ziejmé, ale i piesto se urcité dostal vice ¢i méné do vSech odvétvi a do bézného zivota

kazdého 7z nas.

V soucasné dob¢ se mluvi o primyslové revoluci 4.0. Ta vychazi ptredevSim z vynalezu
internetu a moznosti sdileni, uklddani dat a ovladani procesti na této platformé. S touto
prumyslovou revoluci se mluvi hodné také o automatizaci, robotizaci, umélé inteligenci a také
blockchainu. Blockchain je rozhodné jeden znejmocnégjSich néstroji, jaky lidstvo bylo
Vv soucasné dobé schopno vytvofit, ale ambici na to stat se samostatnou primyslovou revoluci
nema. Implementace blockchainu v nékterych ptipadech je ur¢ité vhodna a mnohé véci usnadni
opravdu hodng¢, ale neni pravda, Ze by neexistovaly alternativy. Sila blockchainu je spiSe v jeho
vnitinich vlastnostech, které mu umoziuji byt bezpe¢nym, rychlym ale také i dobrym

investi¢nim nastrojem a podporovat rizné inovace, jak jsem ukazal v kapitole Finan¢ni sektor.

43 CEJNAROVA, Andrea. Od 1. prizmyslové revoluce ke 4. Technicky denik [online]. Dostupné z:
https://www.technickytydenik.cz/rubriky/ekonomika-byznys/od-1-prumyslove-revoluce-ke-4_31001.html.
Dostupné dne 30.01.2020.
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Cast vliv blockchainu a kryptomén na ekonomiku je nejobsahlejsi a stéZejni &asti této
diplomové prace. Z divodu vyuziti praktickych dat, které mohou upravit pohled na to jaky vliv
maji je prvni kapitolou této Gasti — analyza prodejnich mist kde Ize platit kryptoménami v CR.
Ceska republika patii mezi zemé, kde je nejvice prodejnich mist, které piijimaji vice nez 45
ruzné kryptomeény, a proto se pro tuto ¢ast prace nabizi jako vhodna zem¢. V ramci této kapitoly
je také rozebrano rozhodovani prodejce, o tom zda pouzit ¢i nepouzit vSech téch 45 kryptomén
jako prosttedek smény. Druhd kapitola se zabyva rozhodovanim spotiebitele. Tato kapitola se
veénuje spisSe ekonomickym poznatkiim nez redlnym datim, ale k pochopeni celého systému je
urcité vhodna. Tteti kapitola je jedna ze stéZejnich. V ramci ni je rozebrdna internetova horecka
z prelomu tisicileti, ktera poslouzi jako métitko bubliny, které se dé&ji i v odvetvi kryptomén.
Dalsi kapitola této ¢asti se zabyva ménovou politikou, jejim vztahem k bitcoinu a to jaky vliv
na sebe maji. V posledni kapitole bude provedena kratka SWOT analyza, nezbytna pro

pochopeni a dosazeni cile prace.

6.1 Analyza prodejnich mist s moZnosti platby kryptoménami v CR

Je pomé&mé znamy fakt, ze Ceské republika se fadi na prvni p¥i¢ky v poétu mist, kde lze
platit riznymi kryptoménami véetné bitcoinu. Zaméfim se predevs§im pravé na bitcoin, jelikoZz
je lépe zmonitorovany nez ostatnich 45 kryptomén a také je zaroven nejpouzivanéjSim

kryptoménovym platidlem ve svété.

Zajimavym a neoc¢ekavanym faktem je umisténi Prahy ve srovndni s ostatnimi mésty
nejen v Evropé, ale po celém svéte. Praha je konkrétné na druhém misté v absolutnim poctu
mist, kde Ize platit bitcoinem (Viz obrazek 7). Je tieba poznamenat, ze do seznamu prodejnich
mist patfi obchody, restaurace, kavarny a bankomaty, ze kterych lze vybrat penize z vasi
bitcoinové pendZzenky. Zluta linka zobrazuje pocet obyvatel daného mésta a modra zobrazuje
pocet mist v daném méste, kde lze platit bitcoinem. Oranzova linka zobrazuje, kolik existuje
mist, kde lze platit bitcoinem v ptepoctu na 1000 obyvatel. Obrazek, ktery srovnava svétova
mésta relativné dle poctu obyvatel, popisu pozdéji v této praci. Jak, mizeme vidét, tak tomuto
zebticku jednoznacné vévodi Slovinské hlavni mésto Lublai s momentalnimi 314 misty, kde

se da pouzit bitcoin, jako prostfedek smény mezi kupujicim a prodavajicim.
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— 275,000
Ljubljana (Siovenia)

— 1,298,804

Prague (Czech Republic)

0.131

Buenos Aires (Argentina)

0.055

— 1,943,901
Caracas (Venezuela) 155

0.080

7,181,000
Bogota (Colombia) 155

12,476,171
Moscow (Russia)

8,623,000
New York (U.5.)
0.016

* 156,000

Arnhem (Netherlands)

== 883,305
San Francisco (U.S)) 117
0.133

— 3,773,334
Madrid (Spain) 105
0.033

zdroj: coinmap.org

Obrazek 7-10 mést s nejvice misty, které prijimaji Bitcoin [online].

Zdroj: Coinmap.org

MV

Dalsi zajimava véc je, ze se vtomto zebficku nenachazi zddnd mésta asijskych
technologickych gigantt jako tieba Korea, ktera je povazovana za raj kryptomén a blockchainu
nebo Japonsko které zndme podporou tohoto odvétvi. Pravdépodobné je dilezité si uvédomit,
7e mezi prodejem za Kryptomeény a rozvijenim této technologie mtize byt zna¢ny rozdil. Vétim,
ze napiiklad pravé Korejci mohou silné vétit v tuto technologii, ale tamni maloobchodnici uz
to nemusi vidét podobné&. Piipadné to mohou byt jiné pfedevsim kulturni vlivy, které bohuzel
Z pozice této prace neni mozné poodhalit. Podivuhodny je také fakt, kdy prvnich 6 mést se neda
oznacdit za mésta ze ,,zapadu‘ (politicky vnimano), i piestoze, ze tyto zemé v ¢ele s USA vedly
technologicky pokrok nékolik poslednich stoleti. Stale se vSak jedna o pocet mist, kde Ize platit

bitcoinem v pouze absolutnich ¢islech.
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Ljubljana (Slovenia)

— 156,000

Arnhem (Netherlands)

St. Petersburg (U.S)) 47
0.179

Zurich (Switzerland) 59
0.147

_ 883,30“1

117

0.133

Prague (Czech Republic) 170
0.131

— 125,421
Zug (Switzerland) 16
0.128

Vancouver {Canada)

Tel Aviv (Israel)

Hanover (Germany)

Obrazek 8-10 mést s nejvice misty, které prijimaji Bitcoin relativné na 1000 obyvatel [online].
Zdroj: Coinmap.org

Na obrazku vySe mizeme vidét 10 mést s rozdélenim poctu obchodii které piijimaji
bitcoiny v pfepoctu na 1000 obyvatel mésta. Opét vidime, ze Lublan si jednozna¢né udrzela
prvni pozici. Ma kritika, kterd sméfovala na takzvana zapadni mésta je nyni naprosto
bezpfedmétnd, jelikoZ v relativnich poctech na prvnich 6. mistech jsou hned dva zastupce 1
samotnd USA. Praha se v tomto Zebficku ocitla az na 6. misté, ale mezi prvnimi 10 mésty ma
pravé daleko nejvice obyvatel. Urcité mizeme obecné fict, Ze Praha je jedno z mést, kde se
platbé pomoci kryptomén a zejména bitcoinu dafi. Nejvétsi narst obchodu, které piijimaji
kryptomény nastal samoziejmé v dob¢, kdy se bitcoin pfehoupnul pies 19 000 $ za jednu minci,

coz byl prosinec 2017. V lednu 2018 jiz bylo v Cechach vice nez 300 obchodi, které ptijimali
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bitcoin jako prostiedek smény. V tu samou dobu se redaktoti Hospodatskych novin** zeptali
obchodnikd, pro¢ se rozhodli tento prosttedek smény piijimat. Z prizkumu vyslo, ze spise nez
technologie ¢i politické presvédcCeni se pro tuto skute¢nost obchodnici rozhodli piijmout
bitcoin, kviili jeho popularité, kdy v té dob& téméf vSechna média sledovala vyvoj jeho ceny a
okolnosti s nim souvisejici. Podnik, ktery se tak rozhodl ucinit, se mohl snadno dostat
k levnému marketingu a popularizaci, kdy uz se pro lidi nejednalo pouze o ,,podnik na rohu,
ale o ,,podnik na rohu, kde pfijimaji ty bitcoiny®. Z prizkumu také vyslo najevo, Ze obchodnici
jsou velmi nespokojeni s platbou za transakce. V té dobé doslo k obrovskému zatizeni sité a
cena transakci se tak vySplhala az na 140 K¢ za jednu platbu. O téchto nakladech a problémech
jsem mluvil, jiz v ¢asti, kterd se vénovala konkrétné bitcoinu. Prave toto je jeden z problému,

ktery bitcoinu pfimo brani stat se regulérnim trznim platidlem a prostifedkem smény.

V kazdém ptipad€ podivame-li se na pocty celkové, kdy v Praze je jiz zmitlovanych 170
takovych mist, tak musim bohuZzel konstatovat, Ze se nejedna o zadné vyznamné ¢islo. Naopak
se ten pocet 1 malém snizil po obrovském zajmu v roce 2018. Obchodniki jsou v Praze
desetitisice, takze pocet téch, ktefi piijimaji Bitcoin se pohybuje, doufejme, nékde okolo 1 %.
Co je oviem dilezité, Ze nejvétsi e-commerce prodejce v CR, kterému se daii i v zahrani¢i ma
moznost piijimat i kryptomény. Jedna se o portal alza.cz. Alza nejenze umoznila nakup
veskerého sortimentu pies bitcoin pomoci platebni brany Bitcoin-Pay, ale také ona sama vydava
¢lanky, ve kterych vysvétluje, co které kryptomeény délaji a jaky je jejich ucel. Alza tento krok,
kdy se rozhodla pfijmout bitcoin jako prostiedek smény zavedla jiz v roce 2017 a vyslouzila si
za to obrovsky ohlas a podporu ze stany geek community. Mnoho lidi si tehdy pofidilo bitcoiny
jen, aby si mohla zkusit pomoci nich zaplatit na alza.cz. Tento e-shop dostal také za tento krok
ocenéni jako nejlepsi marketingovy tah roku 2017. Fakt, ze Cesko je jednou z kryptoménovych
,»velmoci® mizeme rozhodn€ z Casti pfipsat i tomuto internetovému prodejci, ktery dal timto
zptisobem impuls i ostatnim obchodnikiim. Bohuzel, pocet mist, kde by piijimali bitcoin se od
tohoto momentu pfili§ vyznamné nezménil*. Zda se tedy prohlésit bezpecné, Ze bitcoin ma
vV momentalni dob¢ spiSe pouze marketingovou silu nez vyznamnou ekonomickou. Otazkou je
zda impulz ptijimani bitcoinu musi piijit od lidi nebo od prodejct, coz je vlastné i klasicky

problém v ekonomii, kdy neni jasné, zda je krize/konjunktura zplisobena poptavkou c¢i

4“4 ELCIC, Sandro. V Cesku je vice nez 300 obchodi, které prijimaji bitcoiny. Obchodnici si ale stézuji na vysoké
naklady, jedna platba stoji pres 140 korun. Hospodatské noviny [online]. Dostupné z:
https://byznys.ihned.cz/c1-66033300-v-cesku-je-vice-nez-300-obchodu-ktere-prijimaji-bitcoiny-obchodnici-si-
ale-stezuji-na-vysoke-naklady-jedna-platba-stoji-pres-140-korun. Dostupné dne 31.01.2020

45 Coinmap.org [online]. Dostupné z: https://coinmap.org Dostupné dne 29.01.2020
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nabidkou a to samé plati v né¢kterych dalSich oblastech ekonomie. Otdzkou ovSem je, zda pokud
se opravdu jedna pouze o marketing, tak zda se lidé pouze zajimaji o bitcoin a zvySuje to
obecnou znalost jejich podniku nebo zda marketing funguje, diky tomu, Ze lidé chtéji mit, kde
utratit své bitcoiny. Je to otazka, kterou musim nechat otevienou, ale véfim, Ze ¢asem se urcité
objevi rozsahly prizkum, ktery se tomuto tématu bude vénovat. Toto je jeden z dilezitych

poznatkd, které zminim i v zavéru.

K]

6.2 Kde bitcoiny jsou p¥ijimany v CR i v zahrani¢i

Podivame-li se na mapu Evropy se zvyraznénymi misty, kde 1ze platit bitcoinem (viz
obrazek nize), tak miizeme vidét rozséhlou zafi, ktera z Briténie az za hranice CR do Polska a
ze severu z hranice Némecka s Danskem az po stfedni Italii, nékam do mist, kde se nachazi
Rim. Zajimavé je, Ze tento oblak se v podstaté cely vyhyba Francii, kde je par malych oblagkd

mist, kde 1ze bitcoinem zaplatit.

coinmap.org
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Obrazek 9- Pocet mist, kde je prijimdan Bitcoin v Evropé [online].
Zdroj: coinmap.org
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Podivame-li se na mapu Ceské republiky se zvyraznénymi misty, tak ndm je ziejmé, ze

nejvetsi oblaky téchto mist jsou okolo velkych mést. Viz obrazek nize.

Zdroj: coinmap.org

Toto je pro nas, ale velice dilezity fakt. Znamena to, Ze bitcoin neni protlacovan pouze
jednou skupinkou lidi a nad3enct, ktefi si oteviela kramky riizné po Ceské republice (jakou by
napiiklad mohli byt takzvani kryptoanarchisté z podniku Paralelni Polis), ale jedna se o
systémovy trend a zadné misto v CR nijak vyznamné&ji nevyéniva. Naopak vice méné tyto
oblaky kopiruji mista snejvétsimi hustotami obyvatel v CR. Toto tvrzeni mize byt ale
vyvraceno argumenty, kdy i jedné misto a obchod ktery pfijima kryptomény jako prostiedek
smény, vytvoii maly oblacek na této mapé€, coz ale zdsadné neovlivni situaci s pouzivanim
kryptomén v celém misté. Podivame-li se i na mapu Evropy, tak nejsilngjsi oblacky také
odpovidaji oblastem s nejhustéji obydlenymi oblastmi (s vyjimkou Francie). Z téchto divodu
se tedy da pomémné bezpetné prohlasit, ze narast bitcoinu jako platidla v obchodech je
systematicky jev, a ne pouze kratkodoby narist. Také nedava moc smysl se bitcoinu jako
moznosti platby zbavovat, obecné to mize znamenat vznik novych prodejcu které budou

nabizet moznost platby kryptoménami a narist takovych mist do budoucna.
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6.3 Rozhodovani prodejce o zavedeni bitcoinu

Prvni otazku, kterou bude fesit prodejce pii rozhodovani o zavedeni bitcoinu, - kolik mu
to bude stat. Pfedevs§im na zacatku by m¢la byt provedena prvotni investice do implementaci
nastaveni bitcoinu, jako prostfedek smény za zbozi. Pokud prodejce rozhodne do toho pustit
provedena. Spole¢né s faktem, Ze bitcoin ma i vyznamnou marketingovou silu, zda se pomérné
piinosné nastavit moznost platby kryptoménou. PrekaZzkou jsou ovSem mizou stat vstupni
naklady do této moznosti a nejde jen o penize. Za prvé je nutné mit, alespoit minimalni znalosti
tohoto odvétvi. Neni ani potieba védét, jak funguje blockchain, ale dany subjekt musi, alespon
veédét, jak funguje posilani na adresy, umét pracovat s bitkoin pené¢Zenkou a Ze vSechny
transakce se ukladaji nékam do blockchainu, kde si je mtze kdokoliv zobrazit (napfiklad statni
ufednik v pfipadé podezieni na kraceni dani). Spolecné se strachem znezndma (coz
kryptomeény stale urcité jsou) bych tento prvni naklad oznadil za nejvétsi prekazku v masové

adopci bitcoinu.

Druhym nakladem je technicka ptiprava na pfijimani bitcoinu. Existuji rizné moznosti
toho, jak tuto ¢ast provést. Je zde moZnost si nastavit vS§echno sdm anebo naptiklad vyuzit
prostiednika. Nejznamgj§im zprostiedkovatelem plateb v Ceské republice je pravdépodobné
Ceské Bitcoin Pay. Bitcoin Pay vyuziva naptiklad i alza.cz a funguje timto zptisobem. Zakaznik
si vybere zbozi a da moznost zaplatit ptes Bitcoin Pay. Ten nasledné zprostiedkuje transakci a
obchodnikovi posSle tu samou c¢astku pievedenou ovsem z kryptomény do mezinarodné
pfijimané mény a o€isténou samoziejme o poplatky, které si Bitcoin Pay za zprostfedkovani
uctuje. Obchodnik tedy neni viibec ohrozen volatilitou kryptomény, a zaroven dostane celou

¢astku v nekteré ze statnich meén podle aktudlniho sménného kurzu.

Samotna platba Peer-to-peer muze byt také velmi atraktivnim nastrojem pro
obchodniky, protoZe neumoznuje zpétné zuctovani. Zpétné zuctovani (Chargeback) je
ochrannym néstrojem, ktery kupujicimu umoziuje podat stiznost u spole¢nosti, kterd vydala
plastovou bankovni kartu, aby zpochybnila platbu s cilem tuto platbu zrusit. Transakce s
kryptoménou bitcoin, vSak nelze zvratit. Adresa vlastnictvi kryptomény se zméni na nového
vlastnika a jakmile je transakce provedena, neni mozné ji vratit zpét. Pouze novy majitel ma
pfidruZzeny soukromy kli¢, a proto mlize ménit vlastnictvi minci pouze on. Tato konstrukéni

funkce zajist'uje, Ze pii pfijimani kryptomény jako platby nehrozi Zadné riziko.
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Dalsi diilezitou otazkou pro prodejce, jak na tom kryptomeény s inflaci. Inflace je urcité
nepiijemna a nikdo ji (az na mnohé ekonomy) nevitd, ale jen malo si dnes mize uvédomit, ze
bitcoin tyto 2 az 3 % ro¢né ztraty nema. Bohuzel, obrovska volatilita ma za nasledek, Ze pokud
obchodnik za¢ne bitcoin pfijimat ve Spatny Cas, tak na tom muize vyznamné prodélat. Je tedy
nutné také sledovat vyvoj ceny dané Kryptomeny a neustale aktualizovat piislusnou cenu za

zbozi které nabizi.

O ptinosech pro obchod jsem se jiz v podstaté zminil. Na zaklad¢ vySe zminénych faktii
povazuji tedy piinos piedev§im v marketingovém efektu — nalakani nadSencii do daného
obchodu. Aby vsak stimto pfinosem mohl obchodnik kalkulovat, musi piesné znat

skupinu/skupiny téchto nadsenci a jejich navyky a zvyky.

Rozhodnuti obchodnika zda zavést ¢i nezavést piijiméani plateb pomoci kryptomén
jednoznacné nezalezi na nakladech spojenych s implementaci nebo potencidlnich penézitych
vynosech, ale zejména na marketingovych schopnostech, ktery bitcoin pfi vhodném vyuzité
poskytne. Bohuzel zatim nepomahaji kladnému rozhodnuti i transakéni naklady, které jsou stale
na to pfili§ vysoké. Obecné tedy spiSe zalezi na ochoté obchodnika zjistit si dostate¢né

informaci o kryptoménach, které se chysta pfijimat a o samotné technologii blockchain.

6.4 Spotiebitel, kryptomeény a blockchain

Z ekonomické teorie vime, Ze spotiebitel se rozhoduje na zakladé mezniho uzitku a
mezniho nakladu. Coz znamena, Ze za kaZzdou spotfebovavanou jednotku mame jiny uzitek, nez
s tou ptedeSlou. Tyto teorie pocitaji spiSe se standardnimi statky, at’ uz luxusnimi, nezbytnymi
¢i podiadnymi. Otazkou, ale je zda se pod to daji zahrnout i penize. Jsou penize nezbytny statek?
Rozhoduje se ¢lovek 1 u penéz na zdkladé mezniho uzitku a mezniho nakladu? Odpovédi na
tyto otazky urcité neni lehké zjistit, ale v naSem aktualnim systému tvorby penéz to ani neni
potieba. Na trhu penéz v Ceské republice momentalné neexistuje alternativa k tisténym
penézim od CNB, tedy Ceskym korunam, coZ znamena, Ze &lovék mize ignorovat
rozhodovani, o tom jaké platidlo pouZzit. Samoziejmé tady existuji také cizi mény jako eura,
libry, franky nebo dolary ¢i jiné. Zacit vSak platit jinou ménou, tak tim cesky spottebitel neziska
V podstaté nic. Mohl by ziskat pouze v piipadé, kdy by ocekaval n¢jaky zasah do ekonomiky
od dané centralni banky, ale vzhledem k tomu, ze tyto zdsahy nejsou vétSinou oznamovany
doptedu, tak tato moznost neni pfili§ relevantni. Dale by to pro spotiebitele mélo smysl, pokud

by oc¢ekaval znacné zvySeni inflace u dané mény. Usili, které by v§ak musel spotiebitel vénovat
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do ziskani dostate¢ného mnozstvi informaci, o tom jak se bude inflace u dané¢ mény vyvijet
nedava smysl. Néklady na ziskani takovychto informaci v tomto pfipad¢ naprosto netimérné
prevySuji piinosy pro primérného spotiebitele. Vezmeme-li tedy v potaz tyto naklady, tak
zavérem je, ze v CR ma Ceska narodni banka monopol na penize, ktery ji je navic dany
zakonem. Kryptomény jsou tedy viceméné jedinou moznou alternativou, kterd by se masové
dala pouzit jako vSeobecné piijimané platidlo (jinymi alternativami by mohly byt naptiklad

cenné kovy, jako tomu bylo dfive).

Raciondlni spottebitel se tedy rozhoduje, zda prejit na platbu pomoci kryptomén nebo
zda zlstat u penéz, které jsou tiStény centralni bankou (dale jen tiSténé penize). Vzhledem
k faktu, ze tiSténé penize trpi inflaci a nejistym chovanim centralni banky, kdy ¢lovék opravdu
netusi, co se bude s jeho penézi dit, tak se kryptoména, ktera bude mit deflacni charakter a
dostate¢nou diveru vefejnosti, jevi jako jasna volba a alternativa. Zejména deflacni charakter
kryptomény, ktera by mohla byt vyuzivana®®, pobizi lidi, aby vice drzeli tuto kryptoménu spise
nez tisténé penize, které vytvari centralni banky. Mzu drzet bud’ tiSténé penize, které ztraci na
hodnoté standardné 1 az 3 % nebo mohu drzet kryptoménu s deflaénim charakterem a pouze na
drzeni vydélavat. V soucasné dobé je vSak nejvétsi prekazkou fakt, ze pouze minimum prodejcii
nabizi moZnost zaplatit za zboZi ¢i sluzbu kryptomeénou. Druhou nejvétsi polozkou v ¢eskych
nakupnich koSicich jsou potraviny a momentalné (1. 2. 2020) zddny velky maloobchodni
prodejce potravin v Ceské republice nenabizi moznost nakupu pomoci kryptomén. Spotiebitel,
nehled€ na to zda je racionalni ¢i nikoliv, tedy neméa dostatecné moZnosti naplnit své preference

a vyuzit k tomu kryptoménu.

V ptipadg, ze by se zacal rozsitovat pocet mist, kde pfijimaji bitcoin, tak by lidé neméli
ditvod nepouzivat kryptomény. Zaroven zde plati predpoklad, Ze by se vytvoftil 1 dostateny
ekosystém okolo kryptomén, ktery by zjednodusil platebni styk. Tim je mysleno napiiklad
vytvoreni aplikace pro smartphony, smart hodinky nebo plastové karty, kterou by ¢lovék pouze
vyndal a mohl zaplatit za dany produkt. Problém ovSem opé&t nastava v situaci, kdy neni jasné,
kdo vytvaii trend. Je to nabidka nebo poptavka? Nebo spole¢né koordinuji a vzéjemné se
dopliiuji? Odpoveéd’ na tuto otdzku rozhodné neni jednoduché smysluplné zodpoveédét a pravda

bude nékde mezi obéma moznostmi.

46 Zdtraziuji tuto vétu, jelikoZ nékteré kryptomény nemusi mit nutné defla¢ni charakter. Naptiklad dfive
zminovany ripple mtze byt infla¢ni a jiné kryptomény maji dokonce i fizenou inflaci.
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Spotiebitel spise pociti existenci blockchainu a kryptomén jinde. Pociti ji pfedev§im
Vv odvétvich, které ptimo zacnou vyuzivat vyhod blockchainu. Tyto odvétvi byly popsany
v ¢asti diplomové praci, kde se vénuji soucasnému stavu a perspektivé kryptomén a technologii
blockchain jako celku. Jednoznaénym piinosem pro spotiebitele, stejné jako vSechny
technologie, které usnadiuji jakoukoliv praci a zivot, bude méné prace a potencialné nizsi cena,
kterou blockchain prinese. Coz odborné nazyvame vyssi produktivita a jeji nartst, mizeme
vidét v nartistu HDP na daném tzemi za dané obdobi. Jak jsem v sektoru energii nebo sektoru
statni spravy popsal, tak implementace blockchainu, jako feSeni riznych organiza¢né
vede knizsi cené pro spotiebitele. Vliv na spotiebitele se bohuzel momentalné neda nijak
kvantifikovat a jako obecné vlivy se daji oznacit vySe zminéné v této kapitole. Pro shrnuti.
Raciondlni spottebitel radéji zvoli kryptoménu, ktera ma deflacni charakter pred tiSt€énymi
penézi, at’ uz z divodu vyhnuti se inflace anebo vyhnuti se nepiedvidatelnosti zasahti centralni
banky. Musi k tomu, ale byt pobidnut. Lid¢ jsou jedinci s omezenou racionalitou, a tudiz zde
muze panovat nediivéra smérem k této nové platebni alternativé, Kterou vSak alespon ¢asteéné

lze vyftesit pomoci zavedeni ptislusnych pravnich predpisi.

6.5 Hospodarsky cyklus, kryptomény a blockchain

Hospodatsky cyklus se da definovat jako fluktuace ekonomiky mezi expanzi (rist) a
poklesem (recese) tempa ekonomického rlstu. Jako determinanty, toho o jakou fazi
ekonomického cyklu se jednd, funguji hruby doméaci produkt, nezaméstnanost, urokové miry,
spotieba, investice ¢i jiné indikatory, které si mizeme zvolit. Obecné se definuji 4 faze cyklu.

Rist, vrchol, pokles a krize. Viz obrazek:

Peak

Normal Growth

Expansion
Recession

Trough

Phases of An Economic Cycle

Obrdazek 11 - Faze hospoddrského cyklu [online].

Zdroj: https://commonreader.wustl.edu/what-goes-around-comes-around-economic-cycles-and-their-effects-part-i
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Prvni dvé se oznacuji jako konjunktura nebo rist ¢i expanze a druhé dvé jako recese,
pokles ¢i v ur€itych ptipadech deprese. Recese se definuje jako pokles ekonomického ristu
mezi Ctvrtletimi, dale se také definuje technicka recese, kdy se jedna o pokles ekonomického
ristu minimalné dvé po sobé jdouci Ctvrtleti a deprese je definovana jako dlouho trvajici
recese?’. Otazku, do jaké miry mizou kryptomény ovlivnit hospodaisky cyklus neni
jednoduché zodpovédét a pro tento ucel vyuziji informace, které jsem sepsal jiz diive v této
praci. Nejprve rozeberu internetovou horecku, coz byla recese, ktera byla zplisobena velkou
vlnou investic do internetového odvétvi a dalSich technologii, ktera se udala na prelomu 20. a
21. stoleti. Vybral jsem ji z toho dtivodu, ze se jednalo o krizi v technologickém odvétvi, ktera
byla zplisobena neuvazenymi investicemi. Krize podobného rdzu se udédla i v odvétvi
kryptomén jiz jednou a je mozné, Ze se bude opakovat. Vice popiSu v samotné kapitole.
Navazujici kapitolou je pak porovnani bubliny kryptomén z roku 2017 s internetovou horec¢kou.
Jak ukazu, tak tyto dvé bubliny toho méli hodné spole¢ného, at’ uz neuvazenymi investicemi ¢i

obrovskymi rasty danych aktiv.

6.5.1 Internetova horec¢ka dot-com

Pojmem internetova horecka neboli internetovou bublinou se oznacuje obdobi mezi lety
1996 az cca 2001, které souviselo srozvojem pouzivani internetu a uvédomeéni Si
ekonomického potencialu, ktery internet mohl pfinést a skute¢né ve vétsing pripadii ptinesl*.
Nézev dot-com se odviji od toho, Ze se jednalo o enormni pad akcii internetovych spolecnosti.
Tato bublina se tykala pfedevSim Spojenych statli americkych a nékterych dalSich zédpadnich
zemi jako napftiklad je Spojené kralovstvi. Jako zasadni moment se uvadi den 10. 3. 2000, kdy
index akciového trhu NASDAQ, kde bylo mnoho internetovych spole¢nosti, dosdhl maxima a
doslo k prasknuti této bubliny, ktera se tykala mnoha e-commerce firem ¢i komunikacnich
spole¢nosti®®. Nemalo firem zkrachovalo (pets.com, boo.com aj.) a téméF vSechny ztratily na

hodnot¢ (amazon.com, ebay.com aj.), ty ale pomérné rychle se zotavily.

Internetové spole¢nosti zacaly byt upisovany na burzu v roce 1995 v ¢ele s prvni firmou,

jez vstoupila na burzu jako internetova spolecnost, Netscape. Vstup na burzu této technologické

47 CHAPPELOW, Jim. Economic cycle. Investopedia [online]. Dostupné z:
https://www.investopedia.com/terms/e/economic-cycle.asp. Dostupné dne: 03.02.2020

48 GREGOROVA, Zuzana. Spekulativni bubliny na finanénich trzich. Brno: Masarykova univerzita
Ekonomicko-spravni fakulta, 2009. s. 24.

49 KUMAR, Rajesh. Valuation: Theories and Concepts. Elsevier, Academic Press, USA 2015. ISBN-13: 978-
0128023037s. 25
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spole¢nosti zazil obrovsky tspéch pfi prvotnim upisu akeii, a dalsi spolecnosti se v blizké dobé
ptidaly s podobnym osudem. Okolo firem, které se profilovali a plsobily jako internetové
technologické spolecnosti, se brzy zacal velmi rychle hromadit rizikovy kapital, ktery byl
podporovan také bankami a dalSimi finan¢nimi institucemi. Bylo to zptisobeno kombinaci
rychle rostoucich akcii sektoru a silnou diivérou v rst internetovych technologii a jejich vyuziti

v budoucnu®®.
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Obrazek 12- Vyvoj indexu NASDAQ od konce 80. let az po biezen roku 2015 [online].
Zdroj: https://www.marketwatch.com/story/this-is-nothing-like-the-2000-dot-com-bubble-2015-03-25

Atypickym jevem bylo zapojeni mnoha malych investic od soukromych osob. Znamé
jsou také pribehy lidi, ktefi opoustéli sva zaméstnani a zaali naplno obchodovat s témito
akciemi na burzach. Dal$i zajimavou véci bylo, Ze nové vzniklé firmy, které se této manie
ucastnily, se nesnaZily generovat zisk, nybrz spiSe maximalné ziskavat zakazniky a také vétsi
pozici na trhu. Tento pfistup si stdle dodnes drzi mnoho firem, které jsou ¢asto oznacovany jako
startupy. Jejich cilem spiSe, nez zacit ihned generovat zisk je vybudovat velkou firmu, ktera
zacne generovat zisk, az nékdy v budoucnu, kdy se uchyti na trhu. Tato doba mize trvat i 10
let a vice. Stim, jak se investice hrnuly, firmy zacaly extrémné nadhodnocovat a lidé se

nechavali strhnout k dal$im nesmyslnym investicim.

50 TEETER, Preston; SANDBERG, Jorgen. Cracking the enigma of asset bubbles with narratives. Strategic
Organization. 2017-02-01. [online]. Dostupné z: https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/1476127016629880
Dostupné dne: 23.01.2020
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Symbolem extrémné¢ nadhodnocené firmy v této dobé bylo yahoo.com. Ta dosdhla na
svou maximalni hodnotu na pfelomu tisicileti, kdy se hodnota jedné jeji akcie pohybovala ptes
200 dolart. V bieznu 2001, kdy prob&hl naprosty pad vSech akcii téchto firem, jedna akcie
firmy yahoo.com prodavala za pouhych 12 dolarti. To znamenalo pad o vice nez 90 % béhem
témef jednoho roku. Ani takovy masivni pad ov§em nezpisobil, ze by firma Yahoo zkolabovala
a prestala existovat. VSechny firmy, které byly silou prasknuti bubliny zasazeny, se snazily
drasticky snizit vydaje pfedevS§im na zaméstnancich. VétSinou prezily jenom ty firmy, které
maximaln¢ snizily vydaje, jak jen to bylo mozné a generovali, alespon né&jaky zisk. Mnoho
firem se dostalo do likvidace a zaniklo. Rizikovy kapitél se stdhnul a firmy vétSinou vydrzely,
tak dlouho kolik méli kapitalu z prvotnich investic v dobé bubliny. V roce 2004 existovalo
pouze 48 % z piivodnich dot-com spole¢nosti®’. Tim jsou mysleny spole¢nosti, které vznikly
v 90. letech a v roce 2004 stale existovali. V Asii v tu samou dobu probihala finan¢ni krize a
celkové se tehdejsi ekonomicka situace neda oznacit za optimalni. Dot-com horecka zptisobila
mirnou recesi, kterou zadpadni ekonomiky pomémé dobie zvladly. Nékteti ekonomové také
oznacuji ptichod internetu jako jednu z pii¢in krize v roce 2008, kdy zaniklo mnoho pracovnich

pozic, ale zaroven vznikly Gplné nové.

6.5.2 Porovnani dot-com a kryptoménové bubliny

Bublina dot-com byla jednozna¢né bublinou vytvofenou v technologickém odvétvi,
ktera byla pohanéna virou v obrovskou uplatnitelnost technologie, jako internet v budoucim
zivoté. Tato vira se nakonec ukazala jako spravna a internet je dnes skute¢né pouzivan na
kazdodenni bazi vétSinou obyvatel minimalné zdpadniho svéta. Kryptomény si proSly velmi
podobnou situaci, kdyz v roce 2017 zacal mimotadny rist ceny bitcoinu (béhem toho roku
vzrostla jeho cena 17x) a také zacal rust cen ostatnich kryptomén spojenych s blockchainem
druhé generace v Cele s ethereem, které se béhem par mésict vySplhalo z par dolarti na celych

300 dolart, a poté i mnohem vic.

Mrwe

kdy zde byla ochota investort riskovat kapital, a zaroven existoval silny optimismus ohledné
spolecnosti, které se v tomto odvétvi objevily. Podobné jako v bubliné dot-com se i v roce 2017
zacalo objevovat mnoho firem, které ziskaly kapitdl jen na zédklad€ napadu, ktery obsahoval

slova jako kryptomény, blockchain a ¢asto pfidavna jména typu revolucni ¢i inovacni. Bylo zde

51 BERLIN, Leslie. Lessons of Survival, From the Dot-Com Attic. The New York Times. 2008-11-21[online]
Dostupné z: https://www.nytimes.com/2008/11/23/business/23proto.html Dostupné dne: 22.01.2020
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také vysoké zapojeni mnoha malych soukromych investic a prohlaSeni o ukonceni zaméstnani,

stejn€ jako v bubliné dot-com, taktéz nebyly vyjimkou.
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Obrazek 13 - Vyvoj ceny Bitcoin od 2014. az po leden roku 2020 [online].

Zdroj: https://www.buybitcoinworldwide.com/price/

Na rozdil od dot-com v bubling s rychlym ristem bitcoint, bohuzel, ale objevilo mnoho
podvodi. Bylo to zpiisobeno tim, Ze povaha kryptomén neumoziuje regulovat je, a tudiz
neumoziuje ani regulovat obchodovani s nimi. Naprosta vétSina téchto podvodnych projekti
by ani nebyla na burze nabizena. Diky ¢emu, se zde objevil i obfi prostor pro takzvané velryby,
coz je oznaceni pro investory, ktefi cilené¢ manipuluji s trhem ur€ité kryptomeény, tak aby cenu
dan¢ kryptomény ¢i kryptotokenu donutili k enormnimu rdstu. Tento rist ptildka dalsi
investory, ktefi do této pasti investuji. Velryby pak nésledné prodaji a zbavuji se veSkerych
svych investic a celé aktivum najednou spadne vétsinou o n¢kolik desitek procent v zavislosti
na tom, o jakou ménu se jedna. Hodn¢ se také mluvi, o tom, Ze i samotny rust bitcoinu byl
zmanipulovany velrybami. Tato strategie, kdy vynaloZite prostfedky na rist kryptomény a
nasledné ji nechate padnout, se nazyvd Pump&Dump (napumpovat a nechat padnout). Je to
jeden z typli manipulace a ten se samoziejmé nemohl tykat dot-com bubliny, kviili tomu, ze jeji
firmy byly na burze, ale miizeme tady vidét podobnost ve vire, jakou lidé vkladali do téchto
investici, coZ zpusobili nasledny prudky nartst. Velryby pouze zneuzili této situace ve svij
prospéch. Lidé by pravdépodobné své penize investovali do této bubliny, tak jako tak, ale
velryby jen tomu pomohly a usmérnili dané investice. Zajimavé je, ale také to, Ze pro bitcoin

toto nebyla prvni bublina, kdy ztratil vétSinu své hodnoty. V roce 2013 probéhla bublina
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podobného razu, ale vzhledem k tomu, ze v t€ dob¢ existovalo jen minimum altcoint (altcoiny
jako ripple, stellar lumen nebo ethereum vznikly az par let po této bubling), tak se neda
objektivné hodnotit vliv na celé odvétvi kryptomén, ale bitcoin uz pii této situaci ztratil podobné

jako pfi té v roce 2017 ptes 80 % své hodnoty.

V porovnani mezi bublinou dot-com a bublinou kryptomén, pfedevsim tou z roku 2017
je zde tedy par podobnosti. Jako hlavni podobnosti bych oznacil pfehnanou divéru v rist téchto
aktiv, zapojeni i malych osobnich investic a také vyznamny pad hodnoty aktiv po splasknuti
bubliny. Co ale vidim jako rozdil mezi obéma je naasovani s ohledem na globalni ekonomicky
cyklus. Dot-com se odehrala v soub&hu s Asijskou finan¢ni krizi, nacez kryptoménové bublina
2017 se odehrdla jiz v ozivené ekonomice ve fazi ristu. Nyni se dostavam k otazce, zda a do

jaké miry muze kryptoménova bublina ovlivnit ekonomiku.

S ohledem na to, ze globalni ekonomika byla v roce 2017 v pomérné pevné pozici, tak
bublina kryptomén nijak vyznamné nezasdhla do ekonomického cyklu. Jak jsem jiz ukazal,
bitcoin prosel uz dvéma nafouknutimi s rozmezim 4 let. Vzhledem k tomu, ze toto odvétvi se
stale nepodatilo zregulovat, tak 1ze ocekdvat, Ze bude mozné ho nafouknut znovu a opét se dost
mozna bude opakovat podobny scénat jako v predchozich dvou ptipadech. V ptipadé, ale Ze by
se takova bublina opravdu nékdy opakovala v dob& pied nastupujici krizi, a byla by opét
siln€jsi, tak je dost mozZné, Ze bublina vytvofend na trzich, kde se obchoduji kryptomény by
zasahla i celou globalni ekonomiku a mohla spustit krizi. Nicméné, pfic¢ina krize by nebyly
samotné kryptomény, nybrz faze hospodarského cyklu a tomu odpovidajici stav ekonomiky.

Ptipadné jiné strukturdlni problémy.

Podobné nastala globalni hospodaiska krize v roce 2008, kdy splasknuti bubliny na trhu
s nemovitostmi v roce 2007 vyustilo v celosvétovou hospodaiskou krizi. Spoustécem v tomto
ptikladu také byla bublina a to na trhu hypoték a nemovitosti. Z toho usuzuji, ze mozna bublina
kryptomén, Ve ,;spravny* ¢as taky mize mit zasadni vliv a spustit krizi, stejné jako to udé¢lala
bublina na trhu s nemovitostmi. Je zde, ale také jeden vyznamny rozdil mezi témito dvé
bublinami. Do internetové horecky byly mimo individudlnich investor zapojeny také instituce
jako banky ¢i investi¢ni spolecnosti. To v pfipadé bubliny kryptomén v roce 2017 v Zadném
pfipad¢ neplati. Banky se nezapojily viibec a investicni spolecnosti pomalu a jen nékteré.
Otéazkou je, ¢im to bylo zplisobeno, Ze se institucionalni hraci nechtéli do této horecky zapojit.
Jednim z divodu je urc€ité ten, Ze firmy v internetové horecce byly kotovany na burze, coz

znamenalo regulatorni dohled, ktery do jisté miry znemoznoval manipulaci a spekulace, které
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se v bublin¢ kryptomén objevily. Nékteii také mluvi o tom, Ze banky a institucionalni investofi
bud se poucili z internetové horecky, a proto nezapojili do nove vzniklé bubliny kryptomén,
nebo se obavali zasahu vladnich opatieni Ci sankce ze strany statu, ¢i moznou ztratu svého
byznysu, a proto nechtély zapojit své jméno do daného oboru. Vzhledem k velkému ¢asovému
rozmezi mezi internetovou horeckou, které¢ je 16 let a druhou bublinou kryptomén bych tomu
nedaval takovou vahu a jako hlavni diivod bych oznacil ten, Ze trhy s kryptoménami nebyly a

nejsou zregulované a z toho plynouci obavy.

6.6 Ménova politika a bitcoin

Primarnim cilem Ceské narodni banky je pefovat o cenovou stabilitu v Ceské
republice®. Centralni banka je ztizena Ustavou Ceské republiky a svou &innost vyviji v souladu
se zakonem &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance. Ceska narodni banka jako centralni banka
Ceské republiky je nositelem ménové politiky a je ji to dano ze zakona. Nastroje CNB lIze délit
na trzni a administrativni. Administrativni nastroje maji vétSinou formu zakazt, doporucenti,
regulaci ¢i jinych forem ustanoveni. Jejich vliv na ekonomiku je sice okamzity, ale neni trzné
konformni a v zavislosti na tom, o jakou oblast se jedna, miize snadno poSkodit odvétvi, kterého
se regulace tyka. Specifikem také je, Ze jsou adresné, coz znamena, ze subjekty, které budou
regulaci ovlivnény, jsou znamy. Trzni nastroje jsou na druhou stranu trzn¢ konformni, nejsou
adresné a Casto ovliviiuji celou ekonomiku. Mezi trZni nastroje patii povinné minimalni rezervy
komer¢nich bank, kurzové intervence, vySe urokovych sazeb a jiné. Pomoci téchto néstroju
dokéze centralni banka do urcité miry ovlivnit ekonomiku dané zemé diky, upravé vyse penézni
zésoby. Uprava vyse penézni zasoby probiha skrz transmisni mechanismy, kdy dany nastroj se
skrz, bud’ trokové miry, nebo jiné veliciny, jejichZ cilovym faktorem je ovlivnéni cilového
ménového agregatu®, Ménové agregity oznaduji formy penéz. Nejlikvidnéjsi ménovy agregt
je M1, ktery oznacuje hotovost v obéhu a penize na béznych uctech, které lze vybrat ihned.
Cisla agregatii se pak zvysuji s tim, jak se snizuje likvidnost celého agregatu, coZ snizuje i
rychlost jakou je cely agregat vybranym néstrojem ovlivnén. CNB standardné voli agregaty M1
nebo M2 s cilem ovlivnit ekonomiku zadoucim smérem. Bitcoin jako neregulovatelné platidlo
by se pii masovéjsim vyuziti dostal do agregatu M 1. V tomto momentg se bitcoin stava problém
pro centralni banku, jejiz cilovy agregat je nakazen touto kryptoménou. Centralni banka totiz

neni schopna ovlivnit bitcoin a nemuze, tim padem, ani ovlivnit ¢ast ekonomiky, ve které je

52 (?NB. O CNB [online]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/. Dostupné dne: 05.02.2020.
53 CNB. Ménovépolitické nastroje [online]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/mp-nastroje/.
Dostupné dne 05.02.2020
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bitcoin pouzivan. Jak jsem ukazal v ¢asti analyzy prodejnich mist, kde 1ze platit bitcoinem, tak
jen v CR uz je tato moznost ve vice nez 300 obchodech a neni diivod, aby se podet téchto mist
snizoval vzhledem marketingové sile bitcoinu. Centralni banka tak ¢eli ohrozeni své schopnosti
pouzivat nastroje a plnit sviij primarni cil péCe o cenovou stabilitu, ktery ji je dan zdkonem o
CNB. Pii ristu presunu finanénich zdroji do kryptomén Ize, tedy oéekavat, Ze centralni banky
zemi prvniho svéta budou chtit zakrocit a ochranit si tim sviij monopol na trhu. Centralni banka
urc¢ité ma moznosti zregulovat obéh kryptomén v ekonomice pomoci ptislusné legislativy, ale
urCité je prinejmenSim vhodné tento pfistup konzultovat s vlddou, kterd nemusi nutné

s ohledem na pozadavky voli¢l s timto pfistupem souhlasit.

Mimo#adnou situaci viak miize byt moment, kdy se ekonomika dostane do krize. Recko
se b&hem svétové hospodaiské krize zadluzilo natolik, Ze se zagalo spekulovat, o tom jak Recko
opusti eurozénu, zavede opét drachmu jako narodni ménu a zdevalvuje ji. Cimz by se uméle
snizil dluh fecké ekonomiky a véfitelé by piisli o své investice. Nakonec se tak nestalo a Recka
ekonomika dostala finan¢ni injekce od Evropské unie. Podivame-li se nyni na situaci, kdy by
Recka ekonomika vyuzivala kryptomény, tak by nebylo mozné devalvovat néco, na co by fecké
centralni banka neméla zadny vliv. Tato situace by tedy nebyla v onu dobu viibec mozna a
vefitelé by byli ochranéni. Otazkou je, zda je tato situace zadouci. DIuh se v novém tisicileti
stal pomérné standardnim zplisobem financovani statnich vydajl, ale jeho splaceni uz nikoliv

a do podobné situace, jako se dostalo Recko, se miize v budoucnu dostat vice zemi.

Obecné jsem nyni poukdzal na problém existence alternativniho platidla v obdobi krize.
V &ervenci 2012 doslo v Ceské republice k rekordnimu snizeni tirokovych sazeb centralni
bankou, kdy se vSechny tii urokovy sazby byly velmi blizko nule. CNB se tehdy uchylilo
k takovému kroku s cilem stimulovat ekonomiku, ktera byla tou dobou stale v hluboké krizi.
V roce 2012 se nepodafilo ani udrzet inflacni cil a ztoho diivodu se pak CNB uchylila
k devizovym intervencim v roce 2013, aby dodrzela v minulosti stanoveny infla¢ni cil 2 % plus
minus jeden procentni bod. Ceska narodni banka tehdy vyuZila nastroje, které pravdépodobné
ovlivnily ekonomiku, tak aby byl dodrzen cil centralni banky, ¢imz je momentaln¢ inflacni cil.
Kryptomény by v této situaci opét sehraly takovou roli, ze by se veskeré tyto akce neudaly,
jelikoz by nemély ucinek. Inflacni cil by, ale nebylo nutné dodrZet a nabizi se otazka, zda by
bylo vibec nutné stimulovat ekonomiku. Centralni banka se zatim své pozice pravdépodobné
nemusi v nejblizSich letech obéavat a Zadna tvrdsi vSeobecné pfijimand regulace nebude nutna

do té doby, nez kryptomény budou zavedeny do té miry, Ze uz centralni banka bude nucena se
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tomu branit. Co se bude dit dale, uz bude zélezet pouze na piistupu vladnoucich vrstev a jejich

rozhodnuti.

6.7 Kryptomény vydavané statem

Nékteré zemé se vydaly jinou cestou a rozhodly si vytvofit své vlastni kryptomény. Tato
kapitola zkouma, zda by vyvoj statem vydavané kryptomény mohl ohrozit decentralizované

kryptomény tim, Ze by narusil jejich existenci.

Bolivarské republika Venezuela jako prvni vydala kryptoménu, znamou jako Petro,
ktera byla zahajena v roce 2018. Jeden petro ma udajné byt podporovan jednim barelem
venezuelské ropy. | ptes prichod petra je bitcoin stale t€Zen a pfijimén jako prosttedek smény
ve Venezuele, jako alternativa k devalvované narodni méné. A stale nejsou zadné znamky toho,
7e by Venezuela v soucasné dob¢ hodlala zakaz pouziti bitcoinu v zemi i pfes nepopularitu u
obc¢anii domaci petro krypomény. Bohuzel skute¢nost, Ze Venezuela mé svou vlastni, statni
kryptoménu soucasné s bitcoiny, nelze jednozna¢né posoudit, protoze stat proziva vladni krizi
a obcanskou valku jiz n€kolik let. Krok Venezuely ale inspiroval dalsi zemé, jako je Rusko,
Turecko a Iran, aby si vyvinuly vlastni kryptomény podporované statem. Ekonomové vsak
navrhuji, aby petro byl primarné zamyslen a pouzivan jako prostiedek k obchazeni obchodnich
sankci. Zajem vySe zminénych zemi o zapojeni do rozvoje svych narodnich kryptomén miize
slouzit jako potvrzeni takovych mysSlenek. V dobé¢ psani této prace, Zadna z téchto zemi se

nezacala rozvijet vlastni kryptoménu a odloZila mozné spusténi konceptu na dobu neurcitou.

Spojené arabské emiraty také oznamily zajem o vlastni koncept kryptomény na
technologi blockcain znamy pod jménem EmCash. Piedpokladalo, ze ob¢ane budou moci platit
pomoci kryptomény velké mnozstvi vladnich a nevladnich sluzeb. Vlada taky oznamila ze ve
Spojenych arabskych emiratech nehodld zakazat jiné, soukromé decentralizované kryptomeény.
TéZba také neni ilegalni ¢innosti. Nakonec ale koncept narodni kryptomény byl rovnéZ odlozen

bez pevné stanovené lhiity pro provedeni.

Svédsko také zkouma, zda by jeho narodni ména, mohla byt vydana v elektronické
podobé (e-krona). Projekt e-krona, ktery byl zahajen v bieznu 2017, je stale ve vyvojové fazi.
Nebylo rozhodnuto o tom, jaké technické feSeni bude pouzito a jaka bude role Centralni banky
Vv tomto konceptu. Pivodni plan uvadi, Ze e-krona nema nahradit hotovost. V soucasné dob¢ se

navrhuje, aby kryptoména fungovala jako doplnék ke stavajici fiatové méné. Centralni banka
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Svédska ale tvrdi, ze zavedeni e-kront neni slucitelné se soucasnymi pravnimi piedpisy o

meénové politice. O tom, zda se e-krona stane zakonnym platidlem, musi rozhoduji zdkonodarci.

Soucasna situace ve Venezuele a Spojenych arabskych emiratech ukazuje, Ze
kryptomény vydané statem a soukromé kryptomény mohou fungovat bok po boku. Mnoho statu
také pfislo s navrhem vlastni kryptomény, zatim jsou ale skoro vSechny projekty nedokoncené.
Neni jasné, zda byl tento krok zpisoben velkym zdjmem o problematiku kryptomén a konkrétné
bitcoint jako jevu, po roce 2017. Mize byt pfili§ brzy na to, aby bylo mozné zjistit, zda
kryptomény piedstavuji vaznou piilezitost nebo hrozbu pro stat a pro budoucnost soukromeé
vydéavanych kryptomén. Vzhledem k soucasné urovni z4jmu, kterou projevuji rizné Centralni
banky, je vSak vysoce pravdépodobné, ze kryptomény vydané statem budou hrat v budoucnosti

financi obrovskou roli.

6.8 SWOT analyza

Pro dosazeni cile je nezbytné provést na zaveér této ¢asti kratkou SWOT analyzu, pro
piehled a posouzeni silnych a slabych stranek, pfilezitosti a hrozeb technologie blockchain
s ohledem na bitcoin, které jsem jiZ zminil v této praci. Pomize nam 1épe vyhodnotit budouci

trvanlivost a konkurenéni umistovani kryptomén a blockchainu v ekonomice.

Silné stranky kryptomén se méti podle jejich vnitinich charakteristik, které jsou
jedine¢né v tom, ze jim umoznuji fungovat. Po vyzkumu jako kli¢ové vnitini silné stranky

kryptomén oznacim:

e platebni moZnost typu Peer-to-peer (bez zprostfedkovatel),
e samotna technologie blockchain (Sifrovani, automatizace),
e kryptomény jako alternativni investice,

e alternativni metoda ziskavani finan¢nich prostiedkd (ICO - tokenizace).

Slabé¢ stranky jsou identifikovéany jako interni schopnosti, které predstavuji konkurencni

nevyhodu. Pokud jde o slabé stranky kryptomén Ize sem jednoznacné zaclenit jejich:

e volatilita,

e zpozdéni transakei pii vytiZeni sité,

e velikost poplatkt za transakce,

e problémy spojené s té¢Zbou (energetickd narocnost)

e Skalovatelnost
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S ohledem na pfilezitosti, které kryptomény piindseji, sem patfi:

e Siroky globalni dosah a celosvétovy ochvat,

e jejich schopnost podporovat dalsi finan¢ni inovace prostfednictvim financovani
projektu pomoci ICO,

e zabezpecené databaze a interni systémy v riznych oborech (kryptografie),

e transparentnost,

e automatizace,

e pokrocilé autentizace a identifikace,

e postupné zavadéni pravnich predpisii a nafizeni, které ptispivaji k propagaci a

popularizaci kryptomén.

Jako hlavni hrozby kryptomén oznacim:

nejistd nebo restriktivni regulacni politika nékterych stata,

e posileni cizich vlivli na ekonomiku a oslabeni role statu a CB

e Do urcité miry Ize sem pfidat také zavadéni pravnich predpisii a nafizeni ze
strany statu, které mizou omezit ¢innost nebo vytvofit pifekazky pro vyuZiti.

e souvislost kryptomén S nebezpeénymi ¢innostmi, jako napiiklad financovani
mezinarodniho terorizmu, prani S$pinavych penéz a kraceni dané, v disledku
¢eho dochazi k poklesu duvéry lidi do celého odvétvi.

e Jako moznou hrozbu bych taky oznacil mozny vznik kryptomén vydanych

statem.

Osobné myslim, Ze vyhody kryptomén pfevazuji nad nevyhodami. Platby Peer-to-peer
jsou velmi zajimavou funkeci jak pro zakaznika tak i pro prodejce, diky niz samotny koncept
kterym kryptomeny jsou, muze stat velmi zadouci finan¢ni sluzbou pro kazdého. Moznost se
zapojit do alternativnich investic a financovani je také pfitazlivym prvkem, ktery kryptomény
mohou poskytnout oproti tradi¢énim finan¢nim institucim. Jednou z hlavnich vnitinich slabin
zjiSténych v tomto vyzkumu, ozna¢im sménné kurzy kryptomén na tradi¢ni fiatové mény, které
jsou mimotadné volatilni. Investofi se vSak nezdaji byt odrazovani kolisdnim cen a pies jejich
volatilitu kryptomény stale rostou v popularité. Do slabych stranek patii zpozdéni, velikost
poplatkt a Skalovatelnost. Tyto problémy vSak Ize vytesit pomoci jinych kryptomen, které jsou

pfimo zaméfeny na odstranéni nedostatku.
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Vnéjsi prilezitosti a hrozby také piedstavuji fadu kritickych faktori, které ovlivni
budoucnost kryptomén. Po analyze dostupnych zdrojii, regulacni politiku jsem oznacil jako
prilezitost i jako hrozbu. Na jedné stran¢ staty jako Béelorusko ¢i Korea a Japonsko, které zcela
podporuji rozvoj kryptomén zavedenim pozitivniho regulacniho ramce, ktery mnohem usnadni
jejich pouziti. Na druhou stranu nékteré staty vydaly ptimé zékazy omezujici jakoukoliv ¢innost
s kryptoménami. Velkou hrozbu pfedstavuje pouziti kryptomén k trestné ¢innosti. Je proto
vysoce pravdépodobné, ze ve veEtSing stati, s postupem casu bude zavedena urcita forma

regulace, aby se zabranilo moznym zlo¢inim a podvodim.

Otéazka, zda kryptomény i nadale zistanou decentralizované, je obtizné predvidat.
Vzhledem k nejasnému regulaénimu prostiedi a nedostatku smérové politiky ze strany stati je
prilis brzy na to, aby bylo mozné ptesné urcit, jakou podobu budou kryptomény v budoucnu
mit. V dobé& zvetejnéni se zda, Ze vétSina jurisdikci toleruje existenci kryptomén v dasledku

jejich vlastniho zajmu na podpote dalSich inovaci. Regulaéni politika je proto jednim z

wewvr

budoucnosti kryptomén.
Pozitiva Negativa
Silné stranky: Slabé stranky:
- Peer-to-peer - volatilita
- blockchain - poplatky
Interni faktory ) .
- bezpec€nost a Sifrovani - energetickd naro¢nost
- investice - Skalovatelnost
-1CO
Ptilezitosti: Hrozby:
- celosvétova dostupnost - oslabenti role statu a CB
- podpora inovaci - posileni cizich vlivli na ekonomiku
- zavedeni legislativy - neadekvéatni regulace blockchainu
Externi faktory
- zabezpecené databaze a interni - vznik kryptomén vydanych statem
systémy
- pokrocila autentizace a identifikace
- transparentnost a automatizace

Tabulka 1 — SWOT analyza

Zdroj: Vlastni zpracovani.
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Souhrnné lze fici, ze Kryptomény umoziuji ignorovat stavajici omezeni, a tim
nevyhnutelné ovliviiuji ekonomiku, kolisani cen a cely platebni systém. V disledku toho lze

vydélit tfi hlavni oblasti vlivu kryptomén na soucasnou situaci na trhu.

- SniZeni podilu realnych penéz ve finanénim systému. V soucasnych podminkach,
pocet kryptomén v ob¢hu, ve vyspélych zemich nepiekracuje 0,3% hotovosti v
narodnim méftitku. Nelze ale vyloucit moznost vyznamného zvySeni tohoto
ukazatele v budoucnosti, protoze v diisledku kolisani sménného kurzu se pocet
kryptomén v obéhu mize vyrazné zvysit.

- Zmény v penéznich agregatech. Obchodovani s kryptoménami ovliviiuje snizeni
poptavky po skuteénych penézich, coz vede ke zméné penéznich agregatl, které
pfimo ovliviiuji rychlost penéZzniho toku. Rozsifené pouzivani kryptomén snizuje
rovnovahu centralni banky a snizuje uc¢innost politiky tirokovych sazeb. Nahrazeni
penéz kryptoménami vyznamné komplikuje hodnoceni penéznich agregitii, coz
zase brani tomu, aby byly udrzovany na stejné trovni jako ocekéavana inflace.

- Tlak na narodni mény. Objem trhu elektronickych penéz je ve vztahu k
celosvétovému obratu povazovan za zanedbatelny, pokud vSak ale vezmeme v
uvahu objem transakci zahrnujicich kryptomény v méfitku jediné rozvojové zemé,

vazné to muze ovlivnit hodnotu narodni mény.

Kryptomény jsou slibnou novou inovaci, nejsou vSak zcela pochopeny ani plné€ vyzralé.
Vzhledem k velkému tempu inovaci a rostouci Urovni vyzkumu neni pochyb o tom, ze
kryptomény budoucnosti budou daleko pokrocilejsi nez soucasna generace. Tato diplomova
prace podporuje argument, Ze kryptomény se stanou trvalou novou finanéni instituci. Je v§ak
pravdépodobné, ze budou mnohem pokrocilej§i neZ soucasna generace a budou se piisné fidit
regulaci. Je také vysoce pravdépodobné, zZe staty v budoucnu vydaji své vlastni kryptomeny,
které budou pfimo podporované stditem. V tomto okamziku vSak neni jisté, zda povoli a vSak
zustanou zcela decentralizované kryptomeny legalni nebo je zcela nahradi. A¢koli budoucnost
kryptomén neni dosud jasna, kryptomény tu zlistanou a pokud budou zavedena vhodna

ochrannd opattfeni, mohou v§em poskytnout u¢innéjsi a nakladové efektivné;si financni sluzby.
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7. Zavér

Kryptomény jsou jednim z nynéjsich nejnovéjsich technologii a jejich sila tkvi hlavné
Vv technologii, ktera je oznacovana jako blockchain. Tato diplomova prace méla za hlavni cil
urcit, do jaké miry ovliviiuje toto nové odvétvi ekonomiku a soucasny trh. V ramci dosazeni
tohoto cile, je prace rozdélena do 4 casti, z nich kazda zastava dilezitou ¢ast, bez které by

nebylo mozné urcit realny pohled na soucasnou situaci kryptomén a blockchainu.

V prvni ¢asti popisuji, co se pod pojmy bitcoin a blockchain vlastné skryva. Jako
urCitych principech, a zaroven jsou momentalné nerozSifrovatelné, a proto je bitcoin i
blockchain ¢asto spojovan s bezpe¢nosti. Bitcoin je kryptoména, ktera funguje pomoci systému,
ktery je nazyvan blockchain (v ¢estiné€ blo¢enkova technologie), coz je systém, ktery mizeme
oznacit jako velkou ucetni knihu, kde je zaznamendvan pohyb vSech transakci, jinymi slovy
databazi. Kazda transakce je unikatni, zaSifrovand a v blockchainu dohledatelna. Tyto
vlastnosti délaji z blockchainu systém, ktery je mozny vyuzit v mnoha situacich at’ ve slozitych
organiza¢nich odvétvich velkych firem ¢i pro kontrolu placeni poplatkti ve statni sprave.
Blockchain je souhrnné oznaceni pro nékolik generaci této technologie. Prvni generaci byly
kryptomény jako bitcoin ¢i litecoin, které umoziuji vyse zminéné vlastnosti. Druhou generaci
blockchainu reprezentuji kryptomény, které umoznuji chytré kontrakty, kdy nejznamé;jsi
platformou je ethereum, které s celym timto konceptem piislo. Chytré kontrakty umoznuji i
dalsi interakce mezi unikatnimi adresami uZzivateld v systému blockchainu a mohou najit
vyuziti Vv zajiStovani majetku na zéklad¢ predem stanovené smlouvy ¢i muze slouzit 1 jako

volebni systém.

Druha ¢&ast je vénovana odvétvim, ve kterych by implementace blockchain piinesla
mohou kryptomény potencialné rozvratit je rozhodné ten financni. Jak zde ukazuji, tak
kryptomé&ny mohou slouzit jako alternativni platidlo k soucasnym penéziim, které jsou nyni
vV obéhu a jsou vydavany stditnim monopolem na tisknuti penéz. Bitcoin jako kryptoména
s deflacnim charakterem byla pravdépodobné navrzena, tak aby napodobila zlato, které slouzilo
jako kryti souc¢asnych penéz az do 70. let. Jak jsem, ale ukazal, tak cena transakce u bitcoinu se
pii vy$§im vytizeni systému vyrazné zvysuje. V Cechach to v nejvétsim vytizeni v lednu 2018
bylo i 140 K¢ za transakci. Spole¢né s vysokym vytizenim se také snizuje rychlost vSech

transakci. Tyto dvé nevyhody tedy ned€laji z bitcoinu vhodny prosttedek pro jeho vyuzivani
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jako prostfedek smény pro bézné lidi. Cena transakce se totiz s vy$§im vyuzivanim bude
zvySovat a rychlost transakce dale zpomalovat. Kryptomény jako sektor maji, ale vyborné
vyuziti 1 jako mozZnost investovani zacinajici firmy. Mensi firmy ¢asto nemaji moznost ziskat
kapital, ale mazou vydat sviij kryptotoken, ktery nabidnou potencidlnim investorim. Tento
proces se nazyva tokenizace. Jiz n€kolikrat se ukézalo, Ze tokenizace funguje. Jak jsem ukézal,

tak jedna Ceska firma, jez vyuzila vyhod tokenizace, tak nedavno zkrachovala.

Druhym vyznanym vyuzitim jiz v soucasnosti, ve finanénim sektoru jsou mezinarodni
platby. Jak ukazuji v této podkapitole, tak dnesni SWIFT systém pro posilani mezinarodnich
plateb je velmi zastaraly, pomaly a drahy. Jedna z nejvétSich kryptoménovych platforem ripple
ma ptimo za cil zjednodusit posilani mezinarodnich plateb mezi korporatnimi institucemi jako
tieba bankami. Soucasny stav a perspektiva Blockchainu ma jesté 3 dalsi kapitoly. V kapitole
energeticky sektor jsem ukazal, Ze implementace Blockchainu miize velmi zlepsit situaci
S ptetizenymi elektrickymi sitémi a celkové snizit cenu elektfiny. V zapadnim svéte je rozvod
elektiiny velmi stabilni. To samé se, ale neda fict o rozvojich zemich napiiklad v Africe ¢i Jizni
Americe, kde zazivaji vypadky elektfiny i nékolikrat tydné. V rozvojovych zemich by
implementace blockchainu urcité pomohla s dalsim rozvojem téchto zemi. Tteti kapitola této
¢asti se vénovala vefejnému sektoru. Zde ukazuji, ze Estonsku, jez jednozna¢né vede zavod
jménem e-government, jiz implementovalo systém blockchainu hned do dvou rozdilnych
oblasti. Tou prvni jsou zdravotnické zaznamy a tou druhou je finanéni stopa subjekt. Oba tyto
systémy vyrazn¢ zjednodusily veskeré tikony jich se tykajicich. Zde také zminuji dulezity fakt,
ktery je nutny brat v potaz ve vSech odvétvich, kam se muze blockchain rozsitovat — blockchain
neni nenahraditelny systém. Tim chci fict, Ze 1ze vytvofit systémy podobné blockchainu, ale
jak napsal autor jednoho z navrhu, ktery v této kapitole prezentuji, tak nemame divod vytvaret
novy podobny systém, jelikoZ blockchain je pro mnoho tkonti postacujici, alespoit minimalné
prozatim. Je dilezit¢ vzdy ur€it, zda se vyplati pouzit blockchain ¢i jiny software nebo
platformu, kterd by dokazala, 0 co si zadavatel ¢i klient zdda. Tim chei fict, Ze vyuZit nutné
blockchain nemusi byt vzdy nejefektivnéjsi feSeni. Jako piiklad implementace blockchainu pro
Ceskou republiku, jsem ukazal navrh od Jititho Chadimy, kde prezentuje implementaci
blockchainu do katastru nemovitosti. Jak jsem ukazal, tak takova inovace v této oblasti by
zamezila veskerym nekalostem vzhledem k tomu, Ze vSechny transakce by byly jedine¢né a
transparentni. VedlejSim efektem jsou samoziejmé 1 snizené naklady na aktualizace systému a
webovych stranek jako je tomu dnes. Posledni kapitola druhé casti se vénovala novée

vznikajicimu sektoru, ktery je oznacovan jako internet véci. Tento sektor ma dle mého Sanci
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vyuzit vyhod kryptomén a blockchainu naplno, ale vzhledem k tomu, ze sektor zatim existuje

jen v omezené mife, tak jsem mu nevénoval tolik prostoru.

Treti Cast se vénuje tomu, jak pfedevSim ceské, pravo pohlizi na problematiku
kryptomeén. Jak fesi nékteré situaci, které diky tomuto platidlu vznikaji a z tohoto vyplyvajici
akce ¢i povinnosti pro dané subjekty. Cela tato ¢ast je rozd€lena na dvé hlavni kapitoly. Tou

prvni jsou dan¢ a kryptomény v ¢eském pravu a tou druhou je regulace.

Daii z ptidané hodnoty, prodeju, které probéhnou v kryptoménach nijak zvIast nevsima.
v ramci ¢eského pravniho prostiedi. Platce dan€ musi dan z prodeje odvést tak jako tak, nehledé
na tom, zda se platba udala v kryptoméné ¢i jinym plnénim, které je ceskym pravem uznavano
jako mozné platidlo. U dang z pfijmu nastava zajimavy problém, ktery souvisi se soucasnou
situaci okolo kryptomén. Kryptomény jsou jiz od svého vzniku az do dnes (8. 2. 2020) ob&tmi
vysoké volatility, ktera zneptijemiuje uréit vysi piijmu. Cesky zakon udava, ze pokud je piijem
veden v jednom z alternativnich plnénich, a pokud neni stanoveno jinak, tak se dan z piijmu
odviji od ceny obvyklé této komodity ¢i tohoto majetku. U bitcoinu ale narazime na problém,
jak stanovit jeho pevnou cenu béhem jednoho. Diky tomu, Ze trhy nejsou propojené tak mezi
nimi vznikaji vyznamné rozdily. Typickym piikladem je Jizni Korea, kde je cena kryptomén
béZné vyssi nez kdekoliv jinde. Pro cil této prace je dilezité védét, Ze ceské pravo umozituje
platbu v kryptoménach, dostavat ptijem v kryptoménach a ani nebrani jinym transakcim jako
se Casto v souvislosti s bitcoinem spekuluje, jelikoz zatim neexistuje zadna ucinna regulace,
ktera by byla schopna regulovat jeho cenu. Casto se proto mluvi, o tom jak jedinou funkéni
regulaci by bylo zakéazat kryptomény. Tato schopnost, kdy neni mozné ho zregulovat, mu
prinasi publicitu u mnoha lidi, ale zaroven vystavuje riziku lidi, ktefi s nim chtéji obchodovat,
jelikoz na neregulovaném trhu je mozné, ze se ¢astecné dostane pod vliv spekulantd. Mnoha
podezieni a obvinéni byla probirana v ramci bubliny kryptomén v letech 2013 a 2017, kdy

vznikly pravé dve takovéto bubliny.

Kazdopadné staty pristupuji k regulaci tremi zptisoby. Témito sméry jsou: naprosty
zékaz (Bolivie, Bangladés, Indie), ponechani a lehké tipravy soucasné legislativy (EU, CR,
USA) a vytvoteni nové legislativy (Kanada). Samoziejmé existuji 1 piistupy, které nespadaji
ani do jedné z téchto kategorii a jsou spiSe nékde mezi jako je tomu v piipadé Ciny, ktera

zakézala kryptoménové transakce pro instituce, ale jsou povolené pro fyzické osoby se stavajici
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legislativou. Obecné finan¢ni a ménové instituce spiSe doporucuji se kryptoménam vyhnout
z diivodu toho, aby se lidé vyhnuli rizikim spojenym ptfedev§im s neregulovanosti tohoto
sektoru. Zietel jsem vénoval zdkazu v Bolivii, ktera se pro zakaz kryptomén rozhodla jiz v roce
2014 a ve své rétorice neustoupila. Bélorusko je pfesn¢ opacny piipadem, kdy bélorusky
prezident LukaSenko podepsal dekret, ktery vyslovné podporuje transakce kryptomén a firmy
pohybujici se v tomto odvétvi. Jednou z vyhod je napiiklad osvobozeni od dan€ v ptipadé, kdy
je vyplata vyplacena v kryptoméné. Cilem je mimo jiné naldkat investice ze zahranici, a tim
zlepsit ekonomickou situaci této vychodoevropské zemé. Ceska republika se legislativné
kryptoméndm nijak vyznamnéji nevénovala a hlavni upravy legislativy se zamétovaly
predevsim proti prani Spinavych penéz. To se zménilo, kdyz Evropska unie vydala v roce 2018
smérnici, ktera nafizuje Clenskym statim zfidit specidlni registr pravnickych osob, které
pfijimaji, sménuji ¢i obchoduji s kryptoménami. Tato regulace je vnimana vselijak, ale dle
mého ndzoru mize tato pomérné nevyrazna regulace pomoci tomuto sektoru ziskat veétsi prizen
od instituciondlnich organizaci, jako jsou pfedev§im banky, které se momentaln¢ snazi

kryptoméndm maximalné€ vyhnout.

StéZejni Casti této prace je nazvana Vliv blockchainu a kryptomén na soucasnou
ekonomiku. Tato ¢ast je nejobsahlejsi, a zaroven se ptimo vénuje cili této prace. Je rozdélena
do nékolika kapitol. Prvni se vénuje analyze mist v Ceské republice, které piijimaji predevsim
bitcoin. Takovych mist je v CR pfes 300 a neubyvaji ani nepfibyvaji vyznamnym tempem. Jak
jsem ukazal, tak Ceska republika je v &ele s Prahou jednou z kryptoménovych velmoci hned za
Slovinskem, které v tomto porovnani ma daleko nejvice takovych mist, jak v absolutnim poctu,
tak v pfepoctu na obyvatele. V ramci této kapitoly jsem se zabyval také rozhodovanim prodejce,
o tom zda se rozhodne nabizet mozZnost zaplatit kryptoménou ¢i nikoliv. Na zékladé v této
podkapitole zminéného prizkumu vyslo najevo, Ze prodejci se rozhodli pro tuto moznost spise
z marketingovych diivodl nez z diivodl zvySovani ziskli a minimalizace nékladf. Obracenou
stranou prodejcii jsou spotiebitelé, jejichz rozhodovani jsem zhodnotil v navazujici
podkapitole. Rozhodovani spotiebitele jsem zaméfil predevSim na to, zda se spotiebitel
rozhoduje, o tom zda vyuzit kryptoménu jako platidlo spiSe nez penize tisténé bankou. Deflacni
charakter mtze nutit lidi drzet spiSe kryptoménu s deflacnim charakterem, ktera zarucuje
zhodnoceni ve strednédobém az dlouhodobém horizontu, ale momentaln¢ jsou transakéni
naklady na piechod k takové kryptoméné stale dost vysoké, tak Ze se nevyplati. V kapitole o
hospodaiském cyklu a kryptoméndch se nejdiive zamétuji na internetovou horecku, které jsme

mohli piihliZzet na pfelomu tisicileti. Zde ukazuji specifika této horecky, kterd byla zpisobena

70



predev$im virou v uplatnitelnost internetovych technologiich v budoucnu. V ramci dalsi
podkapitoly jsem tuto bublinu porovnal s bublinami kryptomén, ale ptedevsim s tou z roku
2017. Tyto dvé bubliny zplisobené rizikovymi investicemi se v mnohém podobaji. Hlavni
podobnost vidim, vtom Ze zde byla obrovska vira v pokrok, ktera vedla v kone¢né fazi
Kk iraciondlnim investicim, kdy pii uvédoméni si skutecné hodnoty investic ztratilo dané
aktivum 1 pfes 80 % ceny jako v pfipadé firmy Yahoo v internetové horecce nebo bitcoin
v kryptoménové bubling. Dalsi podobnost vidim v tom, Zze do investovani téchto firem se
zapojili také jednotlivei, ktefi diive neinvestovali. Zasadni rozdil byl vtom, ze do
kryptoménové bubliny se nezapojily velké instituce jako banky ¢i investicni spolecnosti.
Kryptoménova bublina tedy mtize mit silu spustit krizi, ale musime mit na védomi, ze by byla
strukturalni zmény v ekonomice jako vytvotfeni novych mist a piesun kapitalu do tohoto nového
odvétvi. Dalsi kapitola se zamétuje na vliv ptedev§im bitcoinu na ménovou politiku. Centralni
banky, které jsou nositelem ménové politiky (jako je tomu naptiklad v Ceské republice) by
Vv ptipadé adoptovani bitcoinu jako platidla, alespon ¢asti obyvatel, by riskovali ztratu efektivity
ménové politiky. Vzhledem k tomu, Ze centralni banka ovliviiuje penézni zasobu, tak by se
nedotykala kryptomén, coz by znamenalo, ze o kolik je v ekonomice kryptomén by byla
meénova politika takové centralni banky slabsi a tento novy fenomén by znacné omezil jeji
schopnosti. Otazkou ovsem zda si to centralni banky nechaji libit nebo zda zakro¢i k regulaci.

Nékter¢ staty se rozhodly zfidit vlastni kryptomeény, ale tyto projekty jesté nejsou dokonceny.

Kryptomény a blockchain jsou uréité fenomén, o kterém minimalné usly$ime, a dost
moznd zacnou ovlivilovat zivot nds vSech at’ uz jako mozné alternativni platidlo, systém
posilani mezinarodnich plateb, zptsob obchodovéani s energiemi ¢i jakymkoliv jinym
zpisobem, ktery tato nova technologie nabizi. Pokud trh zlistane stabilni a na legislativni irovni
nebudou provedeny zadné radikalni zmény, 1ze hodnotit pisobeni kryptomén na ekonomiku

celkové pozitivné.
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