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1. Uvod

V roce 2004Ceské republika vstoupila do Evropské unie, alekegesnosti udlala
jen jeden krok z mnoha itku, které musi jako stat délht, aby se zdenila do velkého
spolku nazyvaného euro-zon@eskéa republika se mnoho let snaZil&leait do EU. Na
zatatku svého snaZeni ji dit nenapadlo, Ze to budestb na dlouhou tra s mnoha
piekazkami, jak ze strany Evropské unie tak ze stsaggh oltani, a mohlo by se zdat, Ze
je to kEh nekonény. Kdyz si myslime Ze vidime cil, tak ve skirtesti je to jen jedna
z prekazek. Pro nés vstup do euro-zony a tim zavrééagriace do celku je pgeba splnit
mnoha kritéria a fipravit se na ufité zmeny, které vyzadujtas, trglivost, soudrznost a
odhodlaniceského naroda. Kdyz jsme vstoupili do EU museligggmodepsat filstupovou
smlouvu aCR se svym podpisem zavézala plnit dal3i Ukoly @ensni. Mym Gkolem a
cilem je zjistit, ktera kritéria musime splnit & ge ndm to da

Ceska republika je maly stat upriest Evropy. Mnohé okolni zemnas stat
povaZzuji za srdce Evropy. Rrgsme viastd usilovali o vstup do EU a tak zatai
integraci do Evropské Bhové Unie? Pravproto, ze jsme maly stat uprted vznikajici
unie a my bychom mohlitstat odiznuti od vyhod, kterélenstvi ginasi. NaSe fungovani
by se mohlo stat velmézké a slozité kdybychomigtali odiznuti. Ale mym Ukolem neni
fesit pr@& vstoupit nebo nevstoupit, ale co vS8e musime spljak to ovlivni nds Zivot a co
v3e se pro aanyCeské republiky zeni az doBhneme do #astného cile. Ptoje vlastré
dulezité dodrZet pravidla a kritéria pro vstup, pnorost jen nevstoupit a nefungovat
v Evropské minové unii.

Tak jako malé dé roste, tak EU se vyviji adni své pozadavky. Prot6R musi
splnit jin& kritéria nez spbvaly staty stojici u zrodu Evropské unie. N&iku stalo jen 6
stati, které podepsaly Zakladajici smlouvu o spefestvi, a k 1. lednu 2007 secpbclena
vySplhal az na 27. Za dobu svého trvani bylo v idEld podepsano mnoho smiuv od
Paizské smlouvy z roku 1951 az po Lisabonskou smlqodepsanou v roce 2007, kterou
musi ratifikovat vSechnylenskeé staty. Kazda ze smluv rae$iala prvotni vizi a pravidla,

kterd jsou zapeebi ke spravnému fungovani Evropské unie. Stalepg&eba rco



zdokonalovat aifzptisobovat mechanismy ra@tajicimu se spotenstvi. Zarovi ¢lenske
zem® musi podidit své zajmy spolenstvi a na tento krok se mudippavit. A to je i

ukolemCR, a do jaké miry je to slozité a co musiispht. | to je mym cilem.

2. Metodika

Cilem prace bylo analyzovat kritéria. Analyza zeadn, Ze zkoumany jev
rozlozZime na menstasti a tyto ¢asti hloulgji prozkoumame. HIlubSi prozkoumani
jednotlivych ¢asti mi napomohlo poznat jev jako celek a prozkminrai pomohlo
pochopit jeho fungovéani. Zakladni informace jsersti z odborné literatury, jejiz seznam
je uveden na konci mé prace. Ostatni informacerepog k analyze jsenterpala
z internetovych stranek, které byly z&eny na finatini tématiku. Internetovée stranky
byly nejvice o Evropské unii a dijeti eura. Sestaveni prace se skladalo ze shramiézd
potrebné odborné literatury a pebnych dat k tématu a nasledné zhodnoceni informaci

jejich upraveni a pouziti v bakaské praci.



3. Evropsky m énovy systém

3.1 Historie

VSechnyclenské staty EU jsou s&aisti hospodgké a nsnové unie (HMU), kterou
lze ozn&it za pokr@ilou fazi hospodi&ké integrace zaloZzené na jednotném trhu. Ta
zaji¥uje uzkou koordinaci hosporttkych a fiskalnich politik a v ifpads zemi, které
sphuji urcité podminky, jednotnou &gnovou politiku a jednotnou &nu — euro.

Proces hospodgké a minové integrace v EU se podoba historii samotné. ikdgz
bylo v roce 1957 zaloZzeno EH8enské staty se soiistily na budovani ,spot@ého
trhu“. Postupentasu vSak z@mlo byt Zejmeé, Ze je zaptegbi uzSi hospodska a mihova
spoluprace, aby se mohl vimt trh dale rozvijet a vzkvétat. Evropskgmovy systém je
predstupé hospodéskeé a ninové unie.

25.1'ezna 1957 byly sepsamyimské dohody o zaloZzeni Evropského hospsidého
spoleenstvi. Tyto dohody neupravovaly bezpredtt otdzky n¢nové spoluprace mezi
clenskymi zemimi. Otazky byly dany zakladnimi cili EHS. Mezi cifmaftily: plynuly
hospodé&sky rist, zvySovani Zivotni aro¥na €snejSi vztahy meziclenskymi zenimi.
Clenské zem se zavazaly vytdit spoleny trh, tedy oblasti volného pohybu zboZi, sluzeb,
osob a kapitalu [3]. hova politika pouze vytiéla podminky pro fungovani tohoto trhu a
nadale #stavala ve svrchovanéugobnosti jednotlivychélenskych zemi. K celkové
meénoveé stabilig prispél svoucinnosti Mezinarodni gmovy fond.

Vroce 1962 na zasedani nejvySSictedstaviteh EHS bylo zdrazréno, Ze
spole&ny postup v minové oblasti je nezbytnyfedpoklad dalSiho prohlubovani spoluprace
v oblasti hospodéké. Kvalita tehdejSi émové spoluprace se projevila ¥nové Kkrizi
v roce 1963 v Italii a Francii ( silné inflai tendence a omezenyst pimyslové vyroby) a
vroce 1968 (Francie zavedla cdsné devizové omezeni). Mechanismus koordinace
meénovych politik, ktery byl zaloZzeny na konzultaciehwili zUc¢astrénych stran, byl
nedostaujici. Zataly se objevovat navrhy na vytemi nového mechanismu spoluprace

v hospod#ské a minové oblasti. Nazory jednotlivyckilenskych zemi na formovani



meénove spoluprace nebyly jednotné. V polavi0. let vyuastily rozdilné pohledy na tyto
otazky, kdy monetaristé zastavali tzv. koncepci tong"( spol&na nénova politika ngla
byt hnacim motorem koordinace hospis#gch politik). Zastanci tohoto smu byli
Francie, Belgie a Lucembursko.

Ekonomisté zastavali koncepci ,korunéw@ ( ménova unie bude korunovaci
integrované hospodské politiky). Tento srr zastavaly SRN, Nizozemsko a ltalie.

Nazorova odliSnost v oblastiémové spoluprace byla odrazem rozdilnych priorit,
které zastavaly jednotlivlenskeé zer&

Wernefiv plan

V prosinci 1969 v Haagu na konferenci rgpich gedstaviteh Evropského
spole&enstvi vznikl pod#ét k vytvoreni hospodi&ké a minové unie. Na této konferenci byla
powtena skupina expért Vv jejiz cele stal lucembursky ministr financi P. Werneriifha
1970 byl gedloZzen Ra& ministra plan v podob dokumentu nazyvaného Weraerplan.
Obsahoval spotmou koncepci fungovani hospddiké a minové unie. Ta ®la byt
vytvorena veitech etapach v fib¢hu 10 let.

Podle tohoto planu #&o dojit k peneseni &kterych kompletaci jak v oblasti
meénove tak v oblasti hospottké na Urowe ES [3]. Podle planu &b byt v ménove
oblasti vytvden spolény systém tednich bank. Tento systém bylnza Ukol regulovat
arokové miry a U&ry, spravovat devizové rezervfenskych zemi ES a internovat na
devizovych trzich. Podroj$i obsahova &asova specifikace jednotlivych etap byla také
rozpracovana ve Wernerplanu. Integréni proces v pojeti Wernerova planu se setkal
s podporou #Siny ¢lenskych stét ES [3]. Pouze Francie nesouhlasila. Ta ho povddova
za velky zasah do suverenity stdtlebyl uveden do praxe.

V roce 1971 se Spojené staty rozhodly zruSit pexatgh mezi dolarem a cenou
zlata, ktery po druhé stové valce zajioval swtovou nenovou stabilitu. Tak skal
systém pevnych sénnych kurz [9].

NahradniteSeni piSlo v podol tzv.systému rnového hada. Ten vznikl v roce

1972. Systém vychézel z bilateralnichtédhich kuré mezi¢lenskymi nénami EHS, které



byly kiizovou metodou odvozeny od fexinich kurgé k USD. Podle Dufakové byl tento

systém wutitym ,testovacim balonkem* [2].

3.2 Hospoda rska a m énova unie

EMS ma pestrou historii. Po sjednocenindecka a obnoveni tldkna evropske
meény v roce 1992 opustily EMS italska lira a britdid@ra. V srpnu 1993 se zenEMS
dohodly na ddasném roz#éni pasem v ERM na 15%. Ve shaze zabranit Sirokétisani
meén zemi EU a pro odstrani konkuregnich devalvaci se vlady EU zardvezhodly ot
oZivit snahy o Uplnou #movou unii a zavedeni jednotné&my [9].

V ¢ervnu 1989 v Madridu na zasedani Evropské radwbegbucimi pedstaviteli
EU pijat tiifazovy plan hospodéké a minové unie. Tento plan se stal #asti
Maastrichtské smlouvy o Evropské unii [9]. Tuto smu Evropska radafiala v prosinci
1991.

T¥i faze planu:

Prvni faze z&ala 1.cervence 1990 a obsahovala:

» Uplr¢ volny pohyb kapitalu v rdmci EU (zruSeni devizowykontrol)

= zvySenicastky zdroj vénovanych na odstr&ni nerovnosti mezi evropskymi
regiony (strukturalni fondy)

» hospodé&ska konvergence prdstnictvim mnohostranného dohledu nad

hospodé&skymi politikamic¢lenskych stét [9].

Druhé faze byla zahajena 1. ledna 1994. Jejiésiubylo:
» ziizeni Evropského #mového institutu ve Frankfurtu; EMI byl slozen z
guvernéi centralnich bank zemi EU;
= nezavislost narodnich centralnich bank;
= definice pravidel pro sniZzeni narodnich rogpeych deficit [9].
Treti faze znamenala zavedeni eura. 11 zemiigdlgod 1. ledna 1999 euro, které

se tak stalo spoteou nenou Belgie, Finska, Francie, Irska, Italie, Lucemnsa, Nemecka,
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Nizozemska, Portugalska, Rakouska a Siska Recko se fidalo 1. ledna 2001). Funkci
EMI pievzala Evropska centralni banka, kter&aka odpovidat za #&movou politiku

definovanou a uplabvanou v eurech [9].

Ve 12 zemich euro-zony byly uvedeny d@lwmb mince a bankovky eura a to 1.ledna 2002.
A za dva misice byly stazeny z ¢hu narodni rany a euro se stalo jedinym zadkonnym

platidlem na veSkeré hotovostni a bankovni traresakzemich euro-zony.

3.3 Evropsky m énovy systém

Byl zalozen 15. prosince 1978 a vstoupil v platridkt lfezna 1979. Byl projevem
narodnich centralnich bankCNB zatim sowasti neni, jelikoZz nesplnila doposud
Maastrichtska kritéria a nezavedla sgalgu nénu euro.

3 zakladni pilfe o které se EMS opird: mechanismugrgfoh kursi, Evropska

meénova jednotka, rovy mechanismus.

3.3.1 Mechanismus sm énych kurs U ( Exchange Rate Mechanism= ERM)

Spojoval systém pevnych kursktery byl uplatiovan v ramci regionu, se systémem
pohyblivych kurd, ktery byl uplaiovany mimo region. Pevny kurz znamenal, Ze kurzy
zemi, které se zastnily ERM, se musely pohybovat ve stanovenémlagstm pasmu,
kdezto pohyblivy znamenal, Ze kurzyenskych zemi &i ostatnim ninam se mohly
pohybovat vold. Uzké pasmo bylo +/- 2,25% a ragsié pasmo bylo +/- 15 %, k tomuto
rozsteni doSlo v roce 1993. Ustni kurzy se #nily nepravidel®. Ke znéné doslo az
16kréat od vzniku tohoto systému.

Vzajemné uskedni kurzy mdn s @islusSnymi pasmy oscilace tkib bilateralni

kursovou niiiz. Ta néla nevyhodu v podabnedostatku asymetrie, kterou ERMig%il tzv.
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ukazatelem divergence. Tento ukazatel byl nastegjirmanismu ERM. Byla stanovena dalSi
hranice oscilace a to ve vztahu kigdghimu kursu, ktery byl vymezen k ECU. Ukazatel
divergence byl ,blikajicim sitylkem®, které upozatovalo na to, ktera gma se blizi

k povolené hranici oscilace [2].

ERM II.
Je to nastupnicky rezim kursového usmtani ERM. ERM Il byl uveden se

vznikem euro-zény 1. ledna 1999. Kurzové ugpdni ERM Il se vyzrije nasledujicimi
vlastnostmi:
= (cast vtomto reZzimu je dobrovolna
= mnohostranny charakter ERM zaloZeny na bazi pamitfiiky je greveden na
dvoustranny vztah mezi ECB a narodni centralni bank
= v platnosti Astala Siroka fluktuéni pasma + 15 %, fgemz individuélg
mohou byt vyjednana uzsi oscif rozgti
= centrélni parity jsou stanoveny jako kurzy narobdnfgn vici euru
= zachovana je intervéni povinnost na okrajich pasma, nicra&azda ze stran
dohody je oprawna odmitnout &ast na intervencich, pokud by se domnivala,
Ze intervencemi bude ohrozena cenova stabilita
»= potvrzena je minimakh dvouletd dast v ERM Il bez devalvace centralni
parity jako nutny pedpoklad ke vstupu do euro-zony.
Datum pro vstup do ERM II. si émje kandidatska zein

3.3.2 Uvérovy mechanismus

Aby byl mechanismus sinych kurzi pln¢ funkéni musi byt doplén Gwrovym.
Ustredni instituci vtomto sénu mgl byt Evropsky fond msnové spoluprace. Jeho

vybudovéni se nepotib zrealizovat.
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Uvérovy mechanismus, ktery bylfipraven, aby financoval mozné deficity
platebnich bilancélenskych zemi, kdyby ony nemohly hradit dluhy zstdch zdraj, se
skladal ze 3 (rovych zdroj.

a) Velmi kratkodoba finafmi pomoc

Kratkodobé Uvry poskytované jednou centralni bankou druhélyMbyt pouzity
pouze na kryti nagedvidanych a nahodilych defigitplatebnich bilancilenskych zemi
EMS. Doba splatnosti byla 45 ins tim Ze tato doba mohla byt prodlouZzena o&8ice a
to za utitych podminek. Ke splaceni év musela dluznicka zehpouzit aktiva v rainach
véfitelskych zemi [3]. 50% dluhu mohlo byt splacenB@U, jen pokud sediitelské zens
na tom dohodly a 50% mohlo byt splaceno ve ¥simenitelnych nénéch.

b) Kratkodoba finatini podpora

Slouzila pro financovani defiditplatebnich bilanci Zisobenych nedvidatelnymi
udalostmi. Pro kazdou centralni banku byla zavede#igtelska ( maximalni vySe
prispévku centralni banky do tohoto mechanismu) a dikanikvéta ( maximalnéastka,
kterou mohly zer cerpat v pipact problént s platebni bilanci. ¥fitelska kvéta byla
2krat vyssSi nez kvoéta dluznicka. Timelmbyt zajiSen dostatek zdrdj i v piipadt, Ze
nékterd zems se nemohla na tomto systému podilet [4].

c¢) Stedredoba finani pomoc

Zaveden k financovani vagsich poruch platebnich bilan¢lenskych zemi ES.
Uvéry byly podmirgné. Aby dluznicka zein mohla derpat zdroje, musela splnit dité
ekonomické a finami podminky, které ulozila Rada ministrByly stanoveny limity pro

kaZzdou zemi a zaroudimit pro vSechnylenské zera[4].

3.3.3 Evropska m énova jednotka ( European Currency Unit)

Byla konstruovand jako koSova jednotkanskych zemi.
Pouziti ECU v ramci EMS:

1) platebni progedek mezi centralnimi bankagienskych zemi ES

13



2) z&tovaci jednotka v rdmci éwového mechanismu
3) meénova jednotka instituci jako Evropské invéstibanka
4) ke stanoveni hodnotyistinich kuré meén ¢lenskych zemi
ECU se nikdy nestala plnopravnouémou, ktera by nahradila narodniémy,

pouzivanou v ramci narodnich ekonomik

3.4 Ukoly euro-systému

Euro-systém je td@n Evropskou centralni bankou (ECB) a narodnimtragrimi

bankami¢lenskych zemi.
Prvotni Ukol euro-systému je dosahnout cenovélgtabi

DalSi ukoly jsou nap:

. Provad&ni menové politiky euro-zény

. Rizeni devizovych operaci

. Rizeni oficialnich devizovych rezerv&strénych zemi
. Podpora hladkého fungovéni platebniho systému

Euro-systém ma také poradni funkci.

3.5 Evropska centralni banka

Evropska centralni banka tifa:lanek Euro-systému. Své pravomoci vykonava od
ledna 1999. Sidlo ECB je ve Frankfurtu. Zodpovidgmvadni ménové politiky v euro-
zOre a je postavena na principu nezavislosti tzn. zaiie gijimat pokyny od jiného
organu. Tento princip musi vSechidlenské staty dodrzovat. DalSimi Ukoly ECB jsou
sprava devizovych rezerv, emise eurovych bankovedngi, navrhovani pravnich norem,
piijimani pravnich akt a mezinarodni spoluprace. Spolupracuje se ESCB. [EGvaena

Vykonnou radou, Radou guveriié Generalni radou.
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3.5.1 Vykonna rada

Sklada se z prezidenta ECB, viceprezidentdya dalSich¢lend. Ti jsou vSichni
jmenovani na zaklad spol&éné dohody prezideatci piedsed vliad zemi euro-zény.
Clenové jsou jmenovani na jedno fumk obdobi osmi let, které nelze obnovit. Vykonna
rada odpovida za prové&d meEnové politiky. Tuto minovou politiku definuje Rada
guvernéd. Pripravuje roviz zasedani Rady guverdéRidi bsznéginnosti ECB.

3.5.2 Rada guvernér 1

Rada guvernérje nejvysSim rozhodovacim orgadnem Evropské centlanky. Je
tvorena Sesttleny Vykonné rady a guvernéry 15 centralnich bamlo-@ony. Pedseda ji
prezident ECB a jejim prvotnim poslanim je defintovasnovou politiku euro-zony.
Zejména utovat Urokové sazby, za kterych mohou obchodni bastigrzet penize od

centralni banky.

3.5.3 Generalni rada

Generalni rada jefdtim rozhodovacim organem ECB. Je sloZena z pmezide
viceprezidenta ECB a guverfiénarodnich centréalnich bank vSech&&anskych stai EU.
Generalni radaifspiva k poradenské a koordéma cinnosti ECB. Pomaharipravovat

budouci roz&eni euro-zony.

3.6 EVROPSKY SYSTEM CENTRALNICH BANK

Je trvalou instituci v EMU. Vznikla v posledni faziénové unie. Sotasti tohoto
systému je ECB a centralni banky vsénskych zemi. Nema pravni subjektivitu.
Principy ESCB:

" Zajisteni stability cen, jakozto prioritniho cile

. Podpory zakladni ekonomickeé politiky EU
" Nedklitelnost nénové politiky

15



. Federalismus a subsidiarita

" Nezavislost a odp@dnost
Zakladnim ukolem ESCB je udrZzovat cenovou stabilitu
DalSi ukoly ESCB:

0 definovat a vést gmovou politiku Spol&enstvi

o] fidit devizové obchody

o] drZet a spravovat oficialni devizové rezervyastréenych stah

o] podporovat hladké fungovani platebnich systém

o] podilet se na programech kompetentnidgladii zangienych na

stabilitu finargniho systému

Tyto Ukoly se vztahuji na zemkteré zavedly euro.

4. Prava vyplyvajici pro €leny EMS

Vstup do EU namifnesl mnoho prav, které imeme jako otanéCeské republiky
vyuZivat.

Otewvtely se nam hranice a tim i pracovni mozZnosti. Pgrazovat v jin&lenskée
zemi, nez je zemjejich pivodu, nélezi vSem @&bnim Evropské unie. Dokoncefip
hledani prace v zahrati mu budou napomocny tzv. Evropské sluzby &stmanosti
EURES. Také studovat mohoudaméCR v jiném ¢lenském sté& nebo mohou odjet na
semestr v ramci programu Erasmus. Tito studenti isyhodrini pred studenty mimo EU.

Zivot v Evropt se nam také usnadnil, jsme &asti Schengenského prostoru. To
tedy znamena, ze se zrudilo vybirani cla v ram@.ukazdy olian Ceské republiky ma
obtanstvi CR, ale po vstupu do EU se stava icaem Evropské unie. To umuaije
svobodr se pohybovat na Uzerlenskych stat a vyuzivat vizovych vyhod.

V oblasti ochrany sp#gbitele ndm vstup do EUfipesl také mnoha prava.
Prevzetim evropskych simic ziskali ¢ceSti spatebitelé nap dvouletou zareni [hatu,

moZznost odstoupeni od smlouvy uEne na dalku do 14 drbez udéni dvodu, informace
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o materidlech pouzitych v hlavnichastech obuvi, lepSi informace o podminkéch
spotebitelskych G¢ra, zvySeni bezpmosti vyrobki, pojisS€éni cestovnich kancdi@proti
Upadku, ochranniipd nevyzadanou elektronickou korespondenci, zlépSedminek u

bankovnich sluzeb a jiné.

4.1 PFinosy po zavedeni eura

Prinosy vstupu zemdo euro-zony jsou jasné. Lidem se snizi tratisiakdklady pi
vyjezdu do zemi euro-zony, neaboebudou muset sfitovat domaci nu na zahragni
pii vyjezdu na dovolenou, dojde k vySSi cenové tranmmptnosti a mezinarodni
srovnatelnosti. Dale izeme &Zit i ze stabilizace dlouhodobych Urokovych sagiedniZzeni

rizika menovych a finatinich turbulenci. Zavedeni eura ma pochop#teébva rizika.

4.1.1 Konvergence makroekonomickych veli  €in

To Ze, musime splnit konvergam kritéria ma ve skut@osti pro nas vyhodu a to
v tom, Ze dosahneme stabilnémové oblasti. Dosahneme relatévstabilni miry inflace a
stability ménovych kurg§. To vytvai dobré podminky pro dalsi vyvoj.

Dale se sjednoti @voveé sazby, a to diky tomu, Ze se d&tuvrh a oldané mohou
podnikat ve vSecklenskych statech a je geba vytvdit stejné U¥¢rové podminky pro
vSechny ekonomické subjekty euro-zony. Bude poatldonkurenceschopnost a bude se

zvySovat ekonomickéa efektivnost stat
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4.1.2 Snizeni nadklad G

Kdyz zanikne minovy kurz vstupujici ze#) zanikaji naklady na stnu jedné miny
na druhou. Uspora je dana rozdilem mezi nakupnprodejnim kurzem gmy. A hlavré
nebudeme muset platit ve &ndrre ¢i bance poplatek za vynu perz.

Méa-li firma obchodni vztahy se zahra&im, potom pichazi do styku se zahr&ni
meénou, v nasich podminkach fdagtji s eurem. Musi se proto rozhodnout, zda si bude
obstaravat pro kazdy obchodniigad zahrani ménu zvIla¥, coz vSak obnasi platit za
konverze min, ¢i zda si radji neotevit devizovy @et. ZaloZzeni a vedeni takovéhetul je

vSak drazSi nez vedeni korunovélitul Po zavedeni jednotné&ny jiz nebude nutné tyto

otazkyreSit, neb@ euro se stane nasi domacinou. [12]

4.1.3 Cenova transparentnost

Zavedenim jednotné ény euro sereSi problém nejistoty o budoucim vyvoji cen
zbozZi a sluzeb, ktery #pobuji nestabilni gmové kurzy. Ceny budou vykazovany jen
v jedné n&né, kterou bude euro. Bude jasné na prvni pohled¢ktboZi je lev§Si a které

~ v

drazsi. Mlo by dochéazet k sblizovani célenskych stat.

4.2 Rizika, neboli nevyhody:

» Ztrata narodni gnové suverenity
= Ztrata nénového kursu jako nastroje hospisk@ politiky
= Ztrata autonomie v oblasti fiskalni politiky
= Velké finartni naklady spojené se zavadm jednotné rny a se zalozenim
Evropské centralni banky
JelikoZ nénova unie funguje kratkou dobu je obtizing, zda pevazuji vyhody nad
nevyhodami. To ukazéas. Kazda zempo vstupu bude profitovat zémove unie jinak a

kazdaclenska zery musi @ekavat jiné negativnidinky.
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5. Ménova politka CR

M¢énova politika nebo-li monetarni politikagristavuje ovliiovani nabidky peiz,
vySe Urokovych rr a podminek Kk poskytovani &w pro dosaZzeni stanovenych
makroekonomickych ail Aplikaci monetarni politiky se zaby¥geska Narodni Banka [7].

5.1 Ulohy m énové politiky CNB

Uloha je edevsim zabezpevat cenovou stabilitu. Uloha je dana v z&korC NB.
CNB usiluje o plgni uvedené dlohy v ramenénové- politického reZzimu nazyvaného
cilovani inflace Pt plnéni svého cile vyuzivACNB ngkolik ménovych politickych
nastroj.
» uréuje a prosazuje vrfiti a vrEjSi politiku
» sleduje mnozstvi pém v okkhu, emituje nové penize a ofgltované a neplatné
stahuje z okhu
= dohlizi na¢innost obchodnich bank, poskytuje bankovnéryva ukladéa depozita
bank
» vede @ty statniho rozp&tu
* spravuje minové rezervy ve zlata devizach

= obchoduje s cennymi papiry a tiegdevsim statnimi

5.2 Cenova stabilita

CNB se soustduje predevdim na stabilitu sgebitelskych cen. V praxi se
stabilitou cen nerozumi n&mnost cen, ale jejich mirnyist. Rist cen odpovidajici cenoveé
stabilit by msl zahrnovat statistické vychyleni grem nahoru, k &muz dochazi i
meéteni fistu €chto cen, a ® by také dat dostatay prostor pro drobné ztny cenovych

relaci, k nimz v kazdé ekonomice s efektivhim cgmogystémem neustale dochazi [7].
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Pro obdobi od roku 2006 byl vyhlasen igfia cil ve vysi 3 % s toler&nim
pasmem +/- 1% bod. Vieznu 2007 byl vyhlaSen novy intlai cil ve vysi 2 % platny od
ledna 2010CNB bude jako doposud usilovat o to, aby se si#éodnota inflace nelisila

od cile o vice nez +/- 1% bod.

5.3 Ménov é-politické rezimy

Cilem menow-politického reZzimu je stanovit strukturu ustagici rozhodovani
centralni banky a vystlit toto rozhodovani vSem ostatnim ekonomickymjskitim.
Rezimy:
* Rezim s implicitni nominalni kotvou
Stanovi se cil u &aké veltiny a nasledé se ho dosdhne. Tento cil je vyhlaSen uvnit
centralni banky
» Cilovani nenoveé sazby
Sleduje se tempoustu zvoleného petiniho agregatu, kdy je stanovertegpoklad
ovliviiovani fistu cen vyvojem pe#ini nabidky. Problém je ve vdliperéZniho agregatu a
zmensSujici se vazba mezi cenovou hladinou &zemabidkou.
* Cilovani nenového kurzu
SnaZzi se zajistit stabilitu nominalnihcimového kurzu @i meéne ,kotevni“ zen a tim
kopiruje cenovou stabilitu této ekonomiky.
» Cilovani inflace
V tomto rezimu centralni banka vyhlaSuje texju infla&ni cil a ten chce dosahnout.
Tento rezim zahrnuje &ovy kurz, ped&zni agregat, trh prace, hospoeld véejnych
rozpaita, ceny vyroba atd.
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5.4 Ménoveé nastroje

Ménové nastroje ficeme dlit z mnoha hledisek, které jsou rfapetnost vyuzivani,
dopad na bankovni sektor, cil pouZiti a jiné.

Cleréni nastroj podle dopadu na bankovni systém:

5.4.1 NepFimé nastroje

VyuZzivaji trznich zakoh a pisobi nikoliv adres¥y ale plosi na vSech subjekty
financniho trhu.

1)Diskontni nastroje - Urokové sazby a dalSi podsniposkytované centralni
bankou obchodnim bankam [5].

» diskontni sazba- zakladni urokova sazba v ekonomice. Za tuto isa=b ale
obvykle pijcuje jen obchodnim bankam. Obchodni banky pa&ypi klientim jesg
za vysSi sazby. Tento nastroj ovliye miru inflace.

* Repo sazba Urokova sazba centralni banky pro reeskornsin Obchodni banky
eskontuji smanky od klienfi (poskytnou jim eskontni @v). KdyZz vSak obchodni
banka patebuje penize, reeskontuje &ty CNB za repo sazbu.

e Lombardni sazba- drokova sazba na &y obchodnim bankam se zastavou
cennych papir. Je vzdy vysSi nez diskont nebo repo sazba.

2) Operace na volném trhd Nakupy a prodeje cennych pdpéentralni bankou ve
vztahu k obchodnima dalSim domacim bankdm v domm&o& s hlavim cilem regulace

meénove baze nebo kratkodobé urokové miry [5 ].
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5.4.2 PFimé nastroje

Jsou ¥tSinou administrativnimi r&enimi omezujici volny bankovni trh, v trzni
ekonomice jsou proto méréasté a byvaji pouzivany nagghodnou dobuRadime sem
predevsim:

» Pravidla likvidity - urceni zavazné struktury aktiv a pasiv a zavaznycelvazezi
nimi v bilancich obchodnich bank z&elem regulace likvidity bank [5]. Rdtsem
nagiklad ukazatel kapitalov&iméienosti.

= Uverové kontingenty uréeni limith Gvéra, Gvérovych strof. Jeden z nejtvrdsich
piimych néstraj.

» Povinné vklady povinné vedenidinych @&tu statnich instituci u centralni banky

(nap. Wty celni spravy, &ty financnich Grada, atd.).

5.4.3 PFimé i nep Fimé

= Povinné minimalni rezerwy centralni bankaipdepisuje obchodnim bankantitg
procento z vkladl, které si musi u nich ulozit ve fognpovinné minimalni rezervy.
Tyto penize jsou mimo &h. Fisobi proti infl&né.

= Doporweni, vyzvy, dohody verbalni nebo pisemna dofhin nékterych nastraj
ménové politiky, kterymi centralni banka konkretizuggé zamry pro nejblizsi

VYVOj v menove oblasti a bankovnim systému [5 ].

5.5 Cilovani Inflacev €R

V prosinci 1997 rozhodla bankovni radaské narodni banky o zm rezimu
meénoveé politiky a poinaje rokem 1998ipsla k cilovani inflace.f’echod k novému reZzimu
meénoveé politiky nebyl zrénou jeji tlohy, ale pouze #pobem, jakym je tato Uloha gima

[7]
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Vyznamnymi rysy cilovani inflace je retirtdobost této strategie, vyuZzivani
prognézy inflace a wejné explicitni vyhlaSeni inftaiho cileci posloupnosti cil [7].

Z pohledu cilovani je Ulohou Bankovni rady posutoymognézy CNB,
vyhodnocovat rizika jejiho nenagimi a na zéklad tohoto vyhodnoceni hlasovat o
nastaveni now-politickych nastraj. Zménami €chto nastraj se centralni banka snaZzi
kompenzovat excesivni inflai, resp. dezinféni tlaky, které vychyluji budouci inflaci
mimo inflaéni cil resp. tolerami pasmo kolem tohoto cile [7]. ddova politika by nila
byt restriktivrejSi, pokud centralni bankacekava, Ze v budoucnosti budoiepaZovat
inflacni vlivy vychylujici inflaci nad cilovanou hodnotinfla¢ni vyvoj mohou zpsobit
nabidkové 3oky. Jejich projev je kratkodoby, a @roy mohlaCNB zmgnami ménows-
politickych nastraj kratkodolé destabilizovat ekonomiku. Kdyby se inflace sstbdku
nabidkovych Sok pohybovala mimo cilové pasmo, tak potom je to Xime cilovani
inflace obvykle povaZzovano za vyjimku ze zavagiB splnit inflaini cil.

V prvnim obdobi cilovani inflace pouZivaldeska narodni banka jako hlavni
analyticky i komunikani ukazatel inflace tzvistou inflaci, to jec¢ast celkové inflace
vypotitané indexem CPI, kterd nezahrnuje regulovane.démgmci této inflace se sleduje
VyVOj cen potravin a korigovanou inflaci. Korigo\vdamflace jecista inflace s vylotenim
cen potravin a je nejvice ovlivnitelna monetarnapatenimi centralni banky.

V dubnu 2001 bylo rozhodnuto dggezhodu k cilovani celkové inflace (tjtigistku
indexu spatebitelskych cen) a k vyjdeni cilové trajektorie v celkové inflaci pomoci
priabéZného pasma. Pro obdobi leden 2002 - prosinec B@bEvyhlaSeno pasmo, které
za&inalo v lednu 2002 na drovni 3 - 5 % a kibm v prosinci 2005 na arovni 2 - 4 %. Pro
obdobi od ledna 2006 byl vyhlaSen igfia cil ve vySi 3 % s toler&nim pasmem ve vysSi
jednoho procentniho bodu @ha snéry. V bieznu 2007 byl vyhlaSen novy indlai cil ve
vysi 2 % platny od ledna 2010 s tim, 8B bude stejit jako doposud usilovat o to, aby se

skute&na hodnota inflace neliSila od cile o vice neZ fepl@centni bod na ékstrany [7].
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6. Analyza kritérii pro vstup CR do Evropského m énového
systému

ZajemCR o vstup do EU zagal 1. inora 1995. Procedury pro vstup do EU byly
tzv. Kodaiska kriteria. Byla to 3 kritéria, kter& byla sclef jiZz v roce 1993.

Byla charakteru:

. politického: stabilni instituce garantujici dematira pravni stat,
ochrana lidskych prav a respektovani mensin;

. hospodéského: fungujici trzni hospoitdvi, které je schopno
odolavat konkurefmim tlakim a trznim silam evropského trhu;

. ¢lenska zera je schopnaievzit zavazky vyplyvajici Zlenstvi v EU
(obsazené v tzv. acquis communautairedetrs cili politické, hospod&ké a

meénove unie.

V roce 1999 byl s Evropskou komisiigraven dokument Spaieé zhodnoceni
priorit hospod#&ské politiky CR, ktery zahrnoval souboristirtdobych hospodékych
politik, které jsou nutné k tomu, ale§R pokraila v ekonomické transformaci gipravila
se na vstup do EU. Od roku 2001 nahradil "Sgadezhodnoceni” novy rBdvstupni
hospodé&sky program. Ten platil az do vstugiiR do EU. Byla to komplexniifpravaCR
na vstup do Hospodské a minové unie. Po vstupu do EU bylo PHP nahrazeno
tzv.maastrichtskymi konvergamimi kriterii. Tim Ze Ceska republika vstoupila do
Evropské unie se zavazala, Zgrpe euro jako spol@ou nmeénu. Zavedeni eura jéeti faze
Hospod#ské a ninové unie. NaCeskou republiku se vztahuje vyjimka, to znamena, ze
jes€ nesplnila vSechny pozadované podminky.

Vstup do m¢nové unie je podmiém splrenim tzv. maastrichtskych konvergerch
kriterii, které jsou pesré definovany wl. 121 Maastrichtské smlouv¢.eska republika od
svého vstupu musi podnikat kroky k tomu , aby epiifve mohla pistoupit k Euro-zos,

ale stanoveni terminu je v kompetetieinské zer&a
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6.1 Kritéria pro p fstoupeni k euro-zon é

Jedna se o kritéria cenova stabilita, kursova lgiabudrzitelnost véejnych financi

a konvergence arokovych sazeb.

6.1.1 Kritérium cenové stability

Toto kritérium znamena, zdensky stat vykazuje dlouhoddludrzitelnou cenovou
stabilitu a pmérnou miru inflace rfenou v pébéhu jednoho roku i@d provedenym
Setenim. Pamérna mira inflace nesmirgkrctit o vice nez 1,5 procentni bod miru inflace
nejvySe ti ¢lenskych stat, které v oblasti cenové stability dosahly nejlepsiysledk.

Kriterium cenové stability se opirA o ukazatel miipflace pd@itany
Harmonizovanym indexem sgebitelskych cen. Mira inflace vyjage jak se v ekonomice
za poslednich 12 &siai vyvijely ceny zbozi a sluzeb [1].

Rok 2004

Ke konci roku se inflace pohybovala pobliZesiu cilového pasma. Tolexam
pasmo je 4% +/- 1% bod. Viihu roku inflace poklesla pod 3%hranici. ZvySeni
prokehlo diky vySSim cendm zemniho plynu a pohonnychthideterium se d#lo plnit
s rezervou a to diky nizké inflaci v minulém ro€® by mela plnit inflagni kritérium i do
budoucnosti, neni v3ak vyldeno to, Ze viipadt inflacnich Sok nebude schopna
kratkodolg plnit. DoSlo k gechodnému néstu inflace a to diky Upraéwegimych dani.

Rok 2005

Inflace spatebitelskych cen ke konci roku klesla, ale drzelavsioini polovirg
hranice cilového pasma.

Rast ceské ekonomiky migh zpomalil. Viijnu inflace vzrostla, ale pokles byl
zpasoben pomalymastem cen pohonnych hmot . Kriterium je @in. Pro budouci plmi
vznikaji otazky, které zetnbudou vylodeny z vypdétu referedni hodnoty inflace a jak
bude referetni hodnota vzdalena od definice kriteria cenovbikta
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Rok 2006

CNB vramci cilovani inflace stanovila narodni indepotebitelskych cena s
tolerartnim pasmem 3% +/- 1% bod naéostrany. Inflace ke konci roku poklesla pod
dolni hranici toleragniho pasma. Vijnu poklesla a pak se jen méravySovala , dvodem
bylo vyrazné zpomaleniastu regulovanych cen. Regulované ceny jako oblgdtehi,
energie, voda a palivo. Kritérium sefd@lnit, ale neni zakeno pléni do budoucna .
Zavisi hlavie na cenovém vyvoji €R a na vyvoji referetni hodnoty kriteria, ta se odviji
od inflace v jednotlivych zemi EU.

Rok 2007

Toleraréni pasmo 3% hranice s 1% &nou na ob strany. Inflace se ke konci roku
zvySila na horni okraj tolergniho pasma. Ke zrychlenfistu gispély ceny potravin a
regulované ceny. Protiintaé¢ puasobila realnd ekonomika. Dosud nebylo dosazeno
dostaténého pokroku P vytvareni podminek pro iymuti Eura. V roce 2007 bylo
ohlasSeno snizeni inttaiho cile od 1. ledna 2010 s toletaim pasmem 2% +/- 1% bod. To
vytvéri lepsi podminky pro plmi kritéria.

Rok 2008

V tomto roce nebylo kritérium spino. DoSlo k prudkému nastu swtovych cen
zejména potravin a ropy. Ke konci roku se inflaee yelmi mirg snizila, ale staletstala
vyrazreé nad hranici toleramiho pasma. Protiinftai Soky posunuly inflaci d@asré nad
refere@ni hodnotu. Bylo to zjsobeno poplatky ve zdravotnictvi a zvySovanim
spotebitelskych dani a néstem cen ropy.

Tabulka €.1 : Harmonizovany index spotebitelskych cen

2004 | 2005/ 2006 200F 2008 2009
Priamér 3 zemi EU s nejnizsi inflaci 0,7 1,0 1.4 13 2,6 24
Hodnota kritéria (1. ¥Fadek + 1,5 p.b.) 2,2 2,5 2,9 2,8 4,1 3,9
Ceska republika 26 |16 [ 21 [ 24 | 64 | 29

Zdroj: Vyhodnoceni a p#mi maastrichtskych kritérii a stupnekonomické

sladnostiCR s euro-zénou
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6.1.2 Kritérium udrzitelnosti ve  Fejnych financi

Toto kritérium v sob z€lesiuje poZadavek zdravych #egnych financi. Rcemz
vefejné finance by ®ly byt natolik zdravé, aby mohly zastoupittmovou politiku g
stabilizaci ekonomiky [1].

Toto kritérium znamen4, Ze v doBeteni se na&lensky stat nevztahuje rozhodnuti
Rady o existenci nadtmého schodku podl€l. 104 Smlouvy o zaloZeni ES. Rada
rozhoduje o existenci nadmmého schodku podle:

- poneru planovaného nebo skiteého schodku wejnych financi k HDP v trznich
cenach, ktery nemagkraiit 3 %, a

- poneru vaejneho dluhu k HDP v trznich cenach, ktery neiekimeit 60 %.

Pfi hodnoceni, nakolik je ptm pozadavek fiskalni stability, jsou brany v dvahu
dalSi faktory, které jsou stanovené ve Sméoawzalozeni ES a souvisejicich aktech prava
EU. Konvergenni kritérium vladniho deficitu pozaduje, aby panplanovaného nebo
skuteéného deficitu vladniho sektoru k hrubému domacinmodpktu nepekratoval
hodnotu 3 % vyjmaifpadi, kdy:

- pomer podstat a nepetrzit klesal a dosahl uro¥nktera se blizi dopotované
hodnot

- a nebo pekrateni referetini hodnoty bylo pouze vyjindeé a déasné a zarowe
pomer zastal blizko k referefni hodnot [12].

Konvergegni kritérium viadniho dluhu stanovuje, Ze psnviadniho dluhu k
hrubému doméacimu produktu v trznich cenach byé&heirekratit 60 % krong piipadi,
kdy se ponir dostaténé sniZzuje a blizi se uspokojivym tempem k reférgémodnok [12].

Rok 2004

CR se nachézi v proceftupi nadnérném schodku. Vyse deficitu se nachazi nad
refereni hodnotou 3%HDP a tinCR z tohoto hlediska kritérium nesplnila. Urdve
vladniho dluhu je nizka a gini kritéria neni ohroZzeno a z tohoto pohlgdR kritérium

plni. VIadni dluh by se do budoucna ngmvySovat tak, aby ohrozil péni kriteria.
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Rok 2005

Z hlediska deficituCeska republika neplni kritérium. Deficit se v3akigdo snizit.
Ale z pohledu vladniho dluhGR plni, jelikoZ vladni dluh se stale drzi pod Urb@0%
HDP.

Rok 2006

Navrh statniho rozgitu na rok 2007 potvrzuje zhorsujici se trend vywaiejnych
financi. Deficit se pod#@lo opét sniZit a také se potil stabilizovat podil vladniho dluhu
na HDP. K tomu fispél rychly hospod#sky rist a uspsné provadna fiskalni konsolidace.
Ale je poteba provést reformytdhodového systému a systému poskytovani zdravotni
p&e.

Rok 2007

Vladni dluh se da stabilizovat, ale fiskalni systém se muspmvit na éekavaneé
dopady starnuti obyvatelstva. Navrh statniho rézpoma rok 2008 byl sestaven tak, aby
deficit byl snizen pod Grovie3% HDP.CR musi udrzet vysoké tempo ekonomickéhstu
a provadt usporna opaéeni.

Rok 2008

Kritérium se podélo splnit diky fiskalni strategii, ktera je stasti Konvergetniho
programu. Zajistilo se snizeni deficitu pod UnoB% HDP. VIadni dluh je stale hluboko
pod poZzadovanou refer&r hodnotou.

Tabulka €.2 : Deficit sektoru vladnich instituci v procenteb HDP

2004 | 2005 | 2006 2007| 2008 | 2009

Hodnota kritéria 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Ceska republika 296 | 358 | 267 099 12| 16

Zdroj: CSU, Notifikace vladniho deficitu a vliadniho dluh008, Konvergedni
programCR 2008.
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Tabulka ¢.3: Dluh sektoru vladnich instituci v procentech HP

2004 | 2005 | 2006 2007| 2008 | 2009

Hodnota kritéria 60,0 | 60,0 60,0 | 60,0 60,00 60,0

Ceska republika 30,38 29,78 2959 2891 288 27,9

Zdroj: CSU, Notifikace vliadniho deficitu a vliadniho dluh008, Konvergedni
programCR 2008

6.1.3 Kritérium kursové stability

Timto kritériem se rozumi dodrzovani normalnihdtiacniho rozg@ti pii Gcasti v
mechanismu sémnych kurzi ERM Il po dobu alespodvou let, aniz by doSlo k devalvaci
vici meéne jinéhoclenského statu.iPhodnoceni, nakolik je toto kritérium @no, je kladen
duraz na to, aby se smny kurz \i¢i euru blizil centralni past Kriterium lze hodnotit az
po vstupu do kursového mechanismu, kterym je ERMZlhlediska pasma +/- 15 %
povolenych v ERM Il. je vyvoj kurzu koruny kolisavgatim neni stanovena centralni
parita kurzu CZK/EUR, proto seqrlpokladéa jen hypoteticka centralni parita.

Obdobi 2003-2005

Kolisani nénového kurzu CZK/EUR je menSi nez pasmo +/-15%.td0 drz

vykazuje trend sirem Kk posilovani koruny. Nelz#ct s jistotou, Ze v tomto obdobi by
stavajici stav splnil podminku kritéria.

Obdobi 2005-2007

Koruna vtomto obdobi posiluje. Do roku 2007 se&navy kurz pohyboval

v hypotetickém pasmu.
Rok 2008
V roce 2008 se rozdla krize finartnich trhi, a tim byla vyssi fluktuace énovych

kurzi. Kdyby CR vstoupila do ERM 1., ia by problém pinit kritérium.
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Graf €.1: Nominalni kurz CZK/EUR
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Zdroj: data pouzita z propti MF

6.1.4 Kritérium konvergence urokovych sazeb

Kriterium dlouhodobych drokovych sazeb znamena,vzpribéhu jednoho roku igd
Setenim pimérna dlouhodoba nominalni Urokova sazbenského statu négkratovala o
vice nez 2 procentni body Urokovou sazéctht- nanejvySeit - ¢lenskych stét, které
dosahly nejlepsich vysletli oblasti cenové stability. Urokové sazby setjigna zaklad
dlouhodobych statnich dluhopisnebo srovnatelnych cennych papis gihlédnutim k
rozdilnym definicim v jednotlivycklenskych statech [7].
Hodnoceni zohlatlje i dalSi faktory jako jsou vysledky integrachdtr situace a vyvoj
bézného @tu platebni bilance aj.

Toto kriterium piniCeska republika bezé&tsich problém. Prognéza Grokovych

sazeb do budoucna je zavisla na ddemi konsolidace wejnych financi. Ztrata ivéry
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finanénich trhi ve fiskalni reformu zjsobi nadist rizikové prémie dlouhodobych

arokovych sazeb.

Tabulka €.4: arokové sazby z vladnich dluhopié na sekundarnim trhu

2005 | 2006 2007 | 2008| 2009

Pramér 3 zemi EU s nejnizsi inflaci | 3.4 42 | 44 | 46 | 39

Hodnota kritéria 5,4 6,2 6,4 6,6 5,9

Ceska republika 35 [38 |43 | 47 | 44

Zdroj : Konvergedni programy

Staty, které maji odklad pro zavedeni eura, mugtra plnit udrzitelnym a ne jen
bodovym zfisobem. Fpadné neplkni kritérii neméa zadnéipnmé disledky. Rozhodnuti o
prijeti eura je spiSe politicky krok. Rini konvergennich kritérii a stavu kompatibility v
oblasti postaveni centralni banky vyhodnocuji netdvna sob Evropska komise a
Evropska centralni banka v intervalu minimajednou za dva roky, nebo mit@are v

mezidobi, pokud je o to pozadi@nsky statu EU s vyjimkou na zavedeni eura.

6.2 Analyzy slad énosti

Kromé splreni maastrichtskych kritérii se musi vyhodnotit psiup CR do euro-
z6ny také stupesladnosti Ceské republiky s euro-zénou pomoci analyzel&m je vyvoj
jednotlivych ukazatél slacnosti porovnat s ostatnimtienskymi zermdmi. Vyhodou &chto

analyz je, Ze pomohou identifikovat Uzké& mistar&ieyZzaduji dalSi reformni ogani.
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6.2.1 Stupe n slad énosti

Analyzuji se cyklicka a strukturalni skatbst a pizpisobivé mechanismy.

» cyklické a strukturalni slaghosti ceské ekonomiky s ekonomikou euro-zény, nebo
ménova politika ECB reflektuje ekonomiku euro-zonikati jednotlivé ekonomiky
¢lenskych stét a v gipad minimalni sladnosti by nemusela odpovidat okamZzitym
potrebamceské ekonomiky a

e prizpisobovacim mechanigmm, tedy schopnostieské ekonomiky vyp@dat se s
asymetrickymi Soky i v fipadt absence autonomniénmoveé politiky.

Tyto ekonomické analyzytpdstavuji dleZitou sodast informaci, které by &y
byt pri rozhodnuti o zavedeni spole evropské gmy zvazeny. S vysSi slaadosti ceské
ekonomiky s euro-zonou klesaji riziksigioupeniCR k euro-zog. DuleZitym ukazatelem
je stupé realné ekonomické konvergence, ktefigpiva k vyssi podobnosti dlouhodobého
rovnovazného vyvoje. \eské republice se diky vysokému ekonomickéasturpostupé
zvySuje podil HDP na obyvatele a tento ukazatel pesledni dob vyznamr priblizuje
praméru euro-zony.

Dulezitd je pedevSim pruznost ekonomiky a schopnostizpisobit se
ekonomickym Sokm, které se vyskytnou aZipneme euro a po ztdautonomni rénove
politiky. Analyzy wnuji velkou pozornost stabilizai funkci veejnych rozpéta,
flexibilité trhu prace a rozvinutosti finanich trhi. V ramci véejnych financi je
zdirazrena nutnost vieSeni vlivu demografickych zm na vydaje penzijniho systému
Rovrez flexibilita trhu prace,a to zejména pruznost memdoziuje vstebavat Soky, na
které neniZze reagovat spalea neénova politika. PraCeskou republiku je charakteristicky
vysoky ukazatel strukturalni a dlouhodobé negstrmanosti a rozdily v regionalni fai
nezangstnanosti.

Tim, Ze Ceska republika iijme euro jako jednotnou nu Evropské unie, ztrati
svou nénovou politiku a tim nastroje, které ouinji vyvoj ceské ekonomiky. Pokud bude

CR sla&na s euro-zénou nebude ztrata tak dramaticka.
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6.2.2 Strukturdlni a cyklicka slad énost

Obdobi 2004-2005

Vyvoj ¢eského HDP s euro-zénou je odliSny a nepoukazugyydovani slaghosti

a je to dano poptavkovymi Soky, které snizuji rbmbt ve sla@nosti a nabidkové Soky,
které zwtSuji rozdilnost slaghosti.

Ménovy kurz v minulosti prohluboval zpomaleni ekonkyni ale v roce 2004
prispival k fistu ekonomiky. Z tohoto hlediska je stadst dobra.

Otewenostceského hospodstvi v roce 2004 a 2005 dochazi ke zvySeni dynamiky
zahranéniho obchodu. Do EU sttfuje 85%ceského vyvozu a z hlediska dovozu a vyvozu
je CR srovnatelna s ostatnimi zemi EU.

Z hlediska finagniho zprostedkovani CR zaostava v Grové emisi. Ceska
republika mé& rozvinuty finaimi sektor, ktery je ffjpraven na fungovani v rdmci euro-zony.

Obdobi 2006-2007

Vtomto obdobi je dlezitym prvkem slaghosti mira reéalné ekonomické

konvergence. Pokud bude mira konvergenes pstupem do ERM II. co nejvyssi, tak se
snizi budouci tlaky naist cenové hladiny.
HDP na hlavu \CR zatalo dosahovat k fméru euro-zény. Kladem proieti eura
je obchodni provazanost. Euro-zéna s&azthila 60%&eského vyvozu a 50% dovozu.
Bankovni sektor vykazuje vysokou miriilpizovani k euro-zé& Dochazi kiistu
klientskych U¥ra.
Rok 2008
Proces konvergence se zvySuje. HDP na hla@Rvie 75% piméru euro-zony.

Redélny kurz koruny se v roce 2008 zvysil.

6.2.2 Prizp tisobivé mechanismy

2004-2005

-> stabiliz&ni funkce véejnych rozpota
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Je nutné, aby deficit byl udrzitelny pod 3% reférénh hodnot a je pteba provest
reformu penzijniho a zdravotniho systému.

->PruzZnost trhu prace

Trh prace \CR vstebava Soky uspokojvve srovnani s EU. Problém je zvysuijici
se nezamstnanost, ktera pruznost realnych mezd oslabuje.

->bankovni sektor

Bankovni sektor si zajistil stabilitu a dostaté kryti rizik.

2006-2007

-> stabiliz&ni funkce veéejnych rozpéta

Zvy3uje se viejny dluh a to zpsobuje ¥t3i vydaje na dluhovou sluzbGR musi
vyresit starnuti obyvatelstva a jeji vliv na soci&@ystém.

Z hlediska pruznosti trhu prace a bankovniho sektse moc nez#milo.

Problémem je stéle zvySujici se nezatnanost.

6.3 Hodnoceni pln éni kritérii a slad énosti

Kazdor@n¢ je zveaejnovan materiadl ,Vyhodnocovani p@ni maastrichtskych
konvergeginich kritérii a stup ekonomické slashosti CR s euro-zénou* Na zaklad
tohoto dokumentu a postoje vliady né€iR piipravena na to, aby vstoupila do euro-zény.
Proto takéCR nestanovila @sné datum vstupu do ERM II. a tim atijgii eura. Do ERM
[I. by me¢la vstoupit az bude schopna udrzitelnynisghem plnit maastrichtské kritéria.

Kritérium cenové stability se &t plnit s rezervou jiz od roku 2004, kdyR
vstoupila do EU. Diky cilovani inflace seftaflaci drzet v ramci utené hodnoty kritéria.
Tato hodnota se odviji od iméru 3 zemi EU s nejnizSi inflaci a nesnielratit jeji
hodnotu o vic nez 1,5% bod. V roce 200R nevyho¥la kritériu cenové stability. Tento
problém byl zfisoben reformou wejnych financi a to zejména Znou nepimych dani a
taktéZz zavedenim popldtkve zdravotnictvi. Zmigné zngny posunuly inflaci sgrem

nahoru a to nad referé&mi hodnotu kritéria. Byly to z#my jako zvySeni snizené sazby
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DPH a spdtbni dad na cigarety. Redpoklada se, Ze vroce 2009 bylon byt
maastrichtské kritérium cenové stabilitygoplnéno.

Ceska republika ma jednu bolest a tou je deficiejrgho rozpétu. Od roku 2004
se naSe ze#nsnazi deficit snizovat a i se ji to diky zavedeni procedur§i padnérném
deficitu. Na jejim zakla#l CR jako ¢lenské zerd EU zasila aktualizované zpravy o stavu
své ekonomiky Evropské komisi. Deficit se v roc®@@odéilo dostateéng snizit, tak aby
bylo splreno kritérium. Toto sniZzeni se pdda diky fiskalni strategii. RedevSim zreny
v daiovém systému a reforma zdravotnictvi. Evropska kemnabadaCR k dal3im
opatenim a to zejména k refoegnpenzijniho systému.

Z pohledu vladniho dluhu pIntR kritérium, jelikoZz hodnota viadniho dluhu je
hluboko pod referemmi hodnotu, ktera je 60%. Kritérium dlouhodobyclokovych sazeb
Ceska republika pIni. A do budoucna sefeepoklada Ze by neplnila.

Pro vstup do euro-zony je takéleizita sladnostceské ekonomiky s euro-zonou.
Na paatku byl problém ve vyvoji HDP, které bylo v obddk®04-2005 odlisné, kdezto
v roce 2007 zdna dosahovat pméru euro-zony. Dlouhodobym problémem je vysoka
nezandstnanost. Kladem sladosti je finagni sektor, kde dochazi kstu klientskych
avéra. DalSi plus je oteenostceského hospodistvi, kdy se EU ziastnila 60%ceského
vyvozu v obdobi 2006-2007. V roce 2008 se zvySujcgs konvergence. Ekonomicka

arovei slacnosti je nejmédvzdalena od @méru EU.

Tabulka ¢.5 : Prehled vyvoje plréni kritérii

cenové stability ERM II. urokové sazby meé finance
2004 Ano Ne Ano Ne
2005 Ano Ne Ano Ne
2006 Ano Ne Ano Ano
2007 Ano Ne Ano Ano
2008 Ne Ne Ano Ano
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7.Zmény v m énové politice CR

Jednou z hlavnich zn, kteréceskou republikiekaji je ztrata autonomnigmove
politiky. Ztratime i kursovou politiku, jelikoZ ufebudeieska korunaCR méa povinnost po
vstupu do EMU povaZovat kursovou politiku z&cvspoléného zajmu. Nesmi tedy
uskutenovat politiku, ktera by znamenala ohroZeni fungéyédnotného evropského trhu.
To znamena, Z€NB tomuto zajmu bude p#idovat sva rozhodnuti. Budeme se muset
podidit Evropskému mnovému systému &NB bude jednim zleni velkého systému,
jehoz soudasti je ECB a dalSi centralni banky ostatril@mskych zemi, které jiz zavedly
euro. V obdobi stability bude vSe fungovat bez [@ol, ale jakmile nastanou ¥si ale i
vnitini Soky zasahujicteskou ekonomiku, vznikd otazka, zda to zasahnecégskou
ekonomiku nebo i ostatni staty. Protoze pokud tstibne jenCeskou republiku tak jen
kvuli ni nebude Evropsky #movy systém mnit ménovou a kursovou politiku pro celou
euro-zonu.

Kdyby by nastal 30kCNB by ekonomic& eské republiky pomohla devalvaci kurzu
nebo by sniZila arokovou sazbuii Rizkych Grokovych sazbach se podnikatelé snaze
dostanou k G&am, a rychleji zachrani své podniky. V tomtéigadt, ale Euro-systém
nepondiZe jen jednomu statu, ktery ma momentginoblém.Clenskému statu takistaly
jen automatické trzni mechanismy. ¥pad Ceské republiky jsou to pruznost trhu prace ,
pruznost mezd a mobilita kapitalu. AR na & nemize plré spoléhat. To v3e je jeden
z davodi, aby Ceska republika nevstupovala do Evropsk&nhové unie nez bude mit

vysokou Urové slacnosti hospod&kych cyk.
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7.1 Vliv na inflaci

Tim, Zze Ceskéa republika vstoupi do euro-zony ztrd®B moznost ovliviovat a
streZit cenovou stabilitu. Tuto funkci za niebira ECB. Weské republice to zatim
funguje tak, ZeCNB stanovi budouci inftmi cil, na ktery reaguji obyvatelé, tim Ze
ocekavani promitnou do svého chovani. Nidpd najemci zvysi ceny najimebo firmy se
budou snazit zvysit sveé trzby, tak Ze s¢ékavani zabuduji do obchodnich jednani. Cilem
CNB je pra¢ pozitivns ovlivnit ocekavani ceského obyvatelstva igdevsim
podnikatelskych subjekt V euro-systému ECB definuje cenovou stabilitu BEXverejiuje
ekonomické analyzy a jejich stasti je také predikce inflace, ktera oviliyje aiekavani
ekonomickych subjeltv ramci celé euro-zény. ECB nepouziva rezim citdwiaflace jako
CNB v ramciCR, ale jeji strategie obsahuje prvky toho reZimim Je zajiséna tvorba
inflaéniho @&tekavani. Ale problém bude ve vyskytu asymetrick§oki. Asymetrické Soky
muzou byt nabidkové nebo poptavkove. Poptavkové jeapriklad fiskalni Soky a
nabidkové jsou nd&fklad mzdové Soky.
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8. Zzaver

Ceska republika zala uvazovat o vstupu do EU jiZ v roce 1995. Ocurb®99 byl
Evropskou komisi fypraven dokument Spaleé zhodnoceni priorit hospag&é politiky
CR, abyCeskou republiku fipravil na vstup do EU. V roce 2001 byl dokumenhmsaen
Predvstupnim hospodigkym programem. Po vstugiR do EU byl tento program nahrazen
tzv. maastrichtskymi kritérii. Tyto kritéria mugdleit kazdyc¢lensky stat, aby se mohl stat
souwasti EMU a pijmout tak spolénou ménu euro. Bmito kritérii jsou cenova stabilita,
konvergence Grokovych sazeb, udrZitelnostejrg/ch financi a kursova stabilit€eska
republika podnik& kroky, aby mohlaijmout euro. Termin pro jehdieti je v kompetenci
¢lenského statu a podle nazorgkierych ekonoma je to spiSe politicky krok nezli
ekonomicky.

Kritérium cenové stability pInCR diky cilovani inflaceCeskou narodni bankou.
Hodnota kritéria se odviji od méru 3 zemi EU s nejniZsi inflaci a nesniékrait jeji
hodnotu o vic nez 1,5% bod. V roce 20 nevyhowla kritériu cenové stability a to diky
reformam, které cenovou hladinu ovlivnily. &R protehla reforma zdravotnictvi, kteréa
zavedla poplatky a také se &mily sazby DPH. Redpoklada se, Ze v roce 2009 se bude
inflace pohybovat pod refer&mi hodnotou.

Kriterium konvergence Grokovych sazeb pligiska republika bezstsich problém
od sveho vstupu do EU v roce 2004. Prognéza urakogazeb do budoucna je zavisla na
dokorteni konsolidace wejnych financi.

Z hlediska udrzitelnosti wejnych financi je na tom v séasné dob CR dolie.
Poddilo se ji od roku 2004 snizit deficit pod refetan hodnotu a vladni dluh drzi pod
referergni hodnotou jiz od svého vstupu do EU.

Stat gripravujici se na vstup do dviové unie by @ kritéria plnit udrzitelnym
zpasobem.Ceské republice se to zatim moc niéda proto stale oddaluje &vvstup do
ERM II. V mechanismu simnych kurZ musi¢lensky stat byt po dobu alespdvou let,
aniz by doslo k devalvaci statnieny vici meéné jiného ¢lenského statu. Po spim vySe
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jmenovanych kritérii rize Ceskéa republika ijmout euro jako spol@ou neénu Evropské
unie.

Po pijeti euradekaCeskou republiku velka z&na a to zrina v neénové politice.
Ménovou politiku v nasem stittidi Ceska narodni banka. | kdyZ zatim uskiitge
samostatnou #movou politiku, musi ji provad tak, aby byla v souladu se zajmy
jednotného evropského trhu, jelikoZz se stala sepesh do EU satasti Evropského
systému centralnich bank. Po vstupu d@&nbi/é unie bude Bmovou politiku Fidit
Evropska centralni banka(NB bude muset ji patdit sva rozhodnuti.

Ceska republika v poslednich letech sniZildj swdstup od ekonomické Gro¥n
euro-zony. Sotasna ekonomicka krizeézuje plréni a zejména udrzeni kritérii. Budouci
vyhled je nejisty, proto nelze dit datum pro vstup do ERM II. a tim tak dokinplnéni
maastrichtskych kritérii arpmout euro.

Ve své bakal&ské praci jsem dosahla tolteho jsem usilovala.i®lizila jsem si
kritéria pro vstup do EMU.
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9. Summary

In 2004 the Czech Republic entered the EU. ThusChech Republic joined the
European Union has committed itself to adopt theoEis common currency.

The introduction of the euro is the third phasetttd Economic and Monetary
Union. The Czech Republic is exempted, this med&as it has not met all required
condition.

The entry into the monetary union is the subjectampliance with Maastricht
convergence criteria, which are precisely defimediticle 121 of the Treaty of Maastricht.

After its entry the Czech Republic, must take steplse able to join the euro area
as soon as possible, but the determination datendispon Member States. It involves the
criterion on the price stability, the exchange 8itgh the sustainability of public finances
and the convergence of interest rates.

The criterion on price stability with the exceptiohthe Czech Republic performs in
2008. The criterion of sustainability of public dimces, the Czech Republic has been
successful in that area only in the past 3 yeang Tzech Republic has not entered the
ERM II. and it has also fulfilled the convergenddle interest rates.

In addition to meeting the Maastricht kriteria, the entry, must be evaluated for
entry into the euro-zone level also the consisteridite Czech Republic and the Euro- area
must be evaluated through analysis.

The purpose is the development of the indicatorsistent compared with the other
member countries. The cyclical and structural iescy, and adaptive mechanism are
analyzed.

At the beginning there was the problem in the dgwelent of GDP. The long-term
problem is high unemployment. The positive things the openness of the Czech

economics.
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10. Seznam pouzitych zkratek

CNB- Ceskéa narodni banka

ECB- Evropska centralni banka

ECU- Evropska rnova jednotka

EHS- Evropské hospotiké spoléenstvi
EMI- Evropsky nénovy institut

EMU- Evropska minova unie

EMS- Evropsky minovy systém

ERM Il — kursovy mechanizmus

ES — Evropské spatenstvi

ESCB- Evropsky systém centralnich bank

EU- Evropska unie
HDP- Hruby domaci produkt
HMU- Hospodé#ska a nsnovéa unie
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42



12. Seznam pouzité literatury

[1] Brazek,A.,Smekova,G.,Zaklasnik,M.Evropska émova integrace a eska republika.
1.vyd. Praha : Velryba, 2007. 197s. ISBN 978-8068689-1

[2] Durcdkovd, J.,Mandel,M.Mezinarodni finance. 2. vyd.RraManagement Press, 2003.
394s. ISBN 80-7261-090-2

[3] Markova, J.Mezinarodni #&moveé instituce. 1. vyd. Praha: Oeconomica, 2002A.s24
Vysoka Skola ekonomické (Praha). Fakulta finan@ietnictvi. ISBN 80-245-0431-6

[4] Markova,J.Mezinarodni émova spoluprace. 1.vyd. Praha: Oeconomica, 200&.26BN
80-245-1053-7

[5] Revenda. Centralni bankovnictvi. 2. vyd. Prallanagement Press, 2001. 782s. ISBN
80-7261-051-1

[6] Zahradnik,P.Vstup do Evropské uniginmsy a naklady konvergence. 1.vyd. Praha:
C.H.Beck, 2003. 364s. ISBN 80-7179-472-4

Internetové zdroje:
[7] www.cnb.cz - stazeno 15.1. 2009
[8] www.czso.cz- stazeno 25.3. 2009

[9] http://europa.eu/abc/index_cs.htnstazeno 26.3. 2009

[10] http://www.euroskop.cz/ stazeno 2.4. 2009
[11] www.mfcr.cz - stazeno 31.3. 2009

[12] www.zavedenieura.cz stazeno 27.2. 2009

43



