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Uvod

Data z @etnictvi a vyhodnoceni fingni analyzy jsou tlezitymi podklady
pro vedeni spotamosti, aby byla zaji8ha jeji dalSi existence na trhu. Fitahanalyza
cerpa z dat finainiho (Eetnictvi, proto je nezbytnér@devSim pro interni uZivatele
financni analyzy, aby byla co nejpodraipsi a nejsrozumitel)Si z divodu identifikace
specifik, kterd hodnoty ukazatebvliviuji.

Cilem této prace je na zakkadybranych porérovych ukazatéi finanéni analyzy
zhodnotit stav spotmosti a rozborem vstupnich dat zhodnotit¢emmy stav analytické
evidence v oblasti diovani zavazk, pohledavek a materialu. Na zakiagjistenych
poznatki navrhnout efektiv&jSi a gehledrjSi zpisoby analytického diovani v této
oblasti.

Prace je roz¢glena do pti kapitol, kde prvni kapitola shrnuje zakladnianmhace
o etnictvi, jeho funkcich a vyznamu. Zfoje zasady vedenkatnictvi, které plynou
ze zakonat. 563/19991 Sb., oceétnictvi. Uvadi zakladni funkce, pravnteppisy,
kterymi se detnictvi véeské republicgidi a uzivatele &etnich informaci. Definuje
pojmy uzivané v &etnictvi tykajici se &etniho obdobi, ¢etnich doklad a &toveho
rozvrhu.

Druh& kapitola je zatiiena na detni vykazy zpracované&étni zaérkou, které
slouzi jako zdroje dat pro vypracovani fidahanalyzy. \énuje se rozboru rozvahy,
vysledovky a metodam sestaveni vykazu cash flow.

S metodami a ukazateli finam analyzy seznamujgeti kapitola. Je za#hena
na pongrové ukazatele,ipdevSim na ukazatele likvidity, aktivity a rentdlgjl kterym
se \&nuje praktick&ast prace.

Spolenost Prazské vodovody a kanalizace, a.s. (daleepB¥K) je edstavena
Hlavni ¢ast kapitoly seznamuje se zakladnimi principy ésppy vedeni &etnictvi
ve spolénosti.

Na zaklad dat z @etnich vyka# spol&nosti pata kapitola prezentuje vysledky
ponerovych ukazatel financni analyzy, pi kterych vychazi z teoretickych poznatk
tieti kapitoly a sotasré rozebira specifika, ktera nejsou veésné (Etoveé osnow
zohledrgna. Kapitola se ve vymtu ukazatal zaneiuje na vysledky z hlavni a vedlejSi
¢innosti spolénosti. Za¥r kapitoly se ¥nuje shrnuti a dopo#enim ze zji&nych

vysledk.



Ke zjis&ni vysledKki a jejich interpretaci je v praci vyuzito nejen wekffinaréni
analyzy, ale téZ metod deskripce a komparace.



1 Ucetnictvi — funkce a vyznam

Management pétbuje ke svému rozhodovani o budoucim vyvoji pagnik
informace, které jsou zaloZeny na pravdivych podiéth. Podklady o vyvoji podniku
co se tye ekonomické a hospod&é situace poskytuji data zefnictvi. Na zaklag
vyvoje dat Ize pedpokladat budouci vyvoj podniku. Aby tyto inforrealyli pravdive
a nezkreslené, vyzaduje vedeiietinictvi dodrZzovani zasad a platnydtegpigsi. Tyto
zasady musi byt dodrzovany vSechnycssiE. Informace vyplyvajici z &etnictvi, jsou
dulezité nejen pro management podniku, ale téZz pno j@bchodni partneryi jiné
instituce a osoby, které s podnikentichdazi do kontaktu. Na zakladpodkladi
ziskanych z &etnictvi jsou vypracovavany analyzy.

1.1 Vyznam Uéetnictvi

Ucetnictvi poskytuje informace o hospdsiéé a ekonomické situaci podniku
sestavené dlefpdepsanych pravidel &gapisi. Informace jsou vyjagny v pewznich
jednotkach, proto je mozné dmwat a srovnavat rozdilné polozky.

Zakladnim znakemd@tnictvi je, Ze zachycuje skdteost, ktera opravdu nastala
za utité casové obdobi. Tyto skuteosti jsou zaznamenavany néetnich dokladech,
které jsou zaznamenavany odcgtku zaloZeni podniku az po jeho zanik. Jednotlivé
Gcetni operace jsou dokumentovany podvojnyniispbem, ktery fedstavuje velmi
vyznamny prvek pro kontrolu formalni spravnostiohmace plynouci z detnictvi jsou
dulezitym aspektem pro budouci rozhodovani ve smiislancniho fizeni podniku,
slouzi k sestavovani analyz. Tyto analyzy slougiféernim tak i externim uzivateh.
Ucelem &etnictvi je poskytovatémto uzivatehm zpstnou vazbu a zalezi pouze
na nich, jakym zfisobem ji vyuziji.

Obsah informaci musi byt kvalitativni, srozumifelngesny.

1.2 Zasady vedeni detnictvi

Vedeni @etnictvi vyZaduje dodrzovani nasledujicich zasado Easady musi byt

dodrzovany sotasre



spravnost
aplnost

prikaznost

YV V VYV V

srozumitelnost
> trvalost?
1.2.1 Spravnost etnictvi
Spravnost &etnictvi vychazi ze skutaosti, Ze jsou dodrzovany pravriegpisy,

zakony a vyhlasky, které vedertietnictvi vCeské republice upravuii.

1.2.2 Uplnost Géetnictvi

Uplnost je dodrzena jpack, Ze jsou zaftovany vdechny detni operace, které
se tykaji pednstu (etnictvi v daném obdoBiPodnik ma za povinnost sestavietni
zawrku a vyhotovit vyr@éni zpravu. Tyto skutamosti ma za povinnost dolozit
na zéklad ucetnich zaznain
1.2.3 Priikaznost (etnictvi

Zasada prkaznosti je spléna za pedpokladu, Ze byla provedena inventarizace,
kterd musi byt provedena ve smyslu zakon&etnictvi. Ustovani musi byt dokladano
prikaznymi &etnimi zaznamy.
1.2.4 Srozumitelnost (Eetnictvi

Ucetnictvi, které je srozumitelné musi sprat podminky, Ze obsahetnich
piipadi a (etnich zaznafm musi byt jednozrmé uréen. Wetnimi gipady jsou
zachycovany ¢ge a stavy jejichz vysledky jsoucétni vykazy a filohy k tmto
vykazim. Z celkovych sumarnich hodnotainich vyka# a giloh musi byt nutné
se dopracovat na jednotlivécaini zaznamy. Tuto zasadu je nezbytnénmpt
i vopaném pdadi? Oceiovaci zgisoby a dalsi ¥etni metody maji hodnotit
majetkovou a finafni situaci podniku, vtomto ffpact se jedna o vykazovani
a prezentacidetnich vystup.
1.2.5Trvalost Géetnictvi

Ucetni doklady, @etni zawrky, vyroeni zpravy a dalsi dokumenty je nutné

archivovat po dobu, ktera jegsré dana zakony arpdpisy. V @ipadt, Ze jsou tyto

! Srov. § 8 odst. Zakon¢. 563/1991Sb., océtnictvi

2 Srov. RYNES, P.Podvojné detnictvi a @etni zavrka, s. 27.
% Srov. tamtéz.

“ Srov. tamtéz.
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dokumenty uchovavany v technické fasmitetni jednotka musi zajistit jejichigwvod
do ¢itelné podoby uZivatel®.

1.3 Predmét Ucetnictvi

Informace zaznamenané &etnictvi uvadi stav pohybu majetku a zavaakstav
nakladi a vynos, které jsou vyjateny vysledkem hospottni®
1.3.1 Stav pohybu majetku a zavazk

Pro zdravy vyvoj podniku je nezbytné, aby byl mfovan o svém majetku,
o jeho sté, o stavu petgnich prostedki na &tu a zarovaé o pohledavkach u svych
odkerateli a zavazcich u svych dodavateToto je nutné pro spravné finam fizeni
podniku, aby byl schopen spravekonomicky fungovat.
1.3.2 Stav nakladi a vynodi

Krom¢ informaci o skuténych finanich prostedcich je dlezité wdét, kolik
prostedki bylo do podnikani vioZzeno a jaké vynosy tyto viegerostedky ginaseji.
Porovnanim naklada vynos je zjis€n vysledek hospodeani, ktery je vyjatenim,

zda je podnikatelsk&nnost efektivni.

1.4 Funkce etnictvi
Jéetnictvi svym vyznamem plni tyto funkce
» informani
> registr&ni
» ochrana a uznani prav
» podklad pro daove &ely
» kontrolni
1.4.1 Informa ¢éni funkce
Hlavni funkci @etnictvi je zisk&ni spolehlivych informaci o ekorncké situaci
podniku. Ekonomicka situace jequistavovana finami situaci podniku, dosazenym
vysledkem hospodani, zajis&nim stability podniku v budoucimasovém horizontu,
solventnost a dosazeni vynosnosti vioZzenych fedki. Pokud je hodnoceno minulé
obdobi, musi byt toto hodnoceni navazano na budgwoj.

° Srov. § 2Zakonc. 563/1991Sb., océtnictvi
® Srov. RYNES, P.Podvojné detnictvi a @etni zavrka, s. 26.
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1.4.2 Registraéni funkce

Podnik své &etni doklady a zdznamy vede soustagnuchovava je. Kazdyatni
doklad musi byt srozumitelny a musi byegré stanoveny jeho obsah.
1.4.3Ochrana a uznani prav

Ucetni doklady a zaznamy slou#i pedeni spar o uznani prav a ochrankteré
vyplyvaji z obchodniho styku.iPsoudnich sporech jsou velmi cennyfikdzem préay
Gcetni doklady a zaznamy, zaznamenavajici sk, ohleda kterych ke sporu
doslo.
1.4.4Podklad pro daiové kely

Ugetni vykazy a doklady slouzi jako podklady pro wgtodani. Tyto dahjsou
vypocitavany ze zakladdani, které poskytuji prévicetni vykazy.
1.4.5 Funkce kontrolni

Tato funkce je charakteristickargulevSim u akciovych spdieosti. Tyto
spole&nosti jsou vedeny profesionalnimi tymy odbofnide zde oddenotizeni firmy
od vlastnictvi a pro majitele spdleosti, akcionge, je &etnictvi dilezity prostedek

kontroly a ochrany majetku, ktery byl&en do spravy vedeni spot®sti”

1.5 UzZivatelé (Eetnich informaci

Ugetni informace slouzi éwa drutim uZivate. Jedna se o uZzivatele externi
a interni.
1.5.1 Externi uZivatelé

Maji pristup k externim vykaan &etnictvi. Jednda se o Sirokou oblast
jednotlivai, obchodnich partné&r kontrolnich orgain.

» zamestnanci podniku — jejich zajmem je vyvoj mezd, abdi zajiséni, kvalita

pracovnich podminek, moznost dalSiho&adani
obchodni partné— dodavatelé, odiatelé, banky
statni organy — finami Urad, sprava socialniho zabezeei, Gad prace

organy veéejné spravy, krajskérady, zastupitelské organyest a obci

YV V V V

Siroka véejnost

" Srov.Ucetnictvi Ostrava[online]. [cit. 2014-01-08]. Dostupné
z:<http://www.ucetnictviostrava.cz/ucetnictvi.php>.
8 Srov. SOLJAKOVA, L., J., FIBIROVAReporting s. 12.
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1.5.2 Interni uZivatelé
Tito uzivatelé jsou vlastnici podnik management podniku. Jejich
charakteristikou jsou rozhodovaci pravomoci a oddoest za ekonomické vysledky

podniku®

1.6 Pravni predpisy upravujici vedeni &etnictvi v Ceské republice

Ucetnictvi vCeské republice je legislati¥rupraveno nasledujicimigdpisy
Zakon €. 563/1991 Sb. o &etnictvi

Z&kon definuje osoby podléhajici zakonu &etaictvi, &etni knihy, doklady,
acetni zavrku wetrg priloh pro jejich zvéejnovani a povinnost audituiétni zaerky,
stanovuje povinnosti vedenteétnictvi. Zakonem je upraven igob vydavani dalSich
ucetnich metodik.
VyhlaSka Ministerstva financi ¢. 500/2002 Sb., Provagti vyhlaska k podvojnému
Géetnictvi pro podnikatele

Vyhlaska upravuje ii@devsim zalezitosti tykajici se individualni i kohdované
Gcetni zavrky (rozsah, formaty ¢etnich vykan, polozky), smirnou (Eetni osnovu,
pouZiti (Eetnich a konsolidanich metod.
Ceské &etni standardy

Vydavani standafd oznamuje Ministerstvo financi ve Firamim zpravodaji
a zarové vede registr jiz vydanych standarf Standardy zajidji soulad pi aplikaci
Gcetnich metod mezi jednotlivymicatnimi jednotkami. Ve standardech jsou popsany
Gcetni metody a jejich postupy. Dodrzovani poftugle standanil predpoklada,
Ze &etni jednotky zarowve plni predpisy o detnich metodach ve smyslu zakona
o0 etnictvi. Standardy jsou Ministerstvem financi waldy ve smyslu 836 zakona

o Wetnictvil?

1.7 Uéetni obdobi

Dle 8§ 3 zakona odgtnictvi je @etni obdobi definovano jako 12¢siai, které
po sol¥ nepetrZitt nasleduji, pokud neni stanoveno jifakJcetni obdobi se fize
shodovat s kalenddm rokem, tzn. od 1.1. — 31.12., je mozno v3aktni obdobi

°® Srov. SOLJAKOVA, L., J., FIBIROVAReporting s. 12.

19 Srov. RYNES, P Podvojné detnictvi a @etni zavrka, s. 15.
1 Srov. tamtéz.

12 Srov. § 3 odst. Zakon¢. 563/1991Sh., océtnictvi

13



stanovit jako tzv. hospotgky rok, kdy @etni obdobi je zahjeno prvnim dnem jiného
meésice nez je leden.fiPpiechodu z kalendaiho roku na hospodsky nebo naopak,
Gcetni obdobi mMze byt kratSi i delSi nez 12&siai. Uplatréni zmeny Eetniho obdobi
musi &etni jednotky oznamitifsluSnému spravci dare giijmu. Doba pro oznameni
zmeény &etniho obdobi je stanovena nejrdéB nesici pred planovanou z#mou
nebo ped koncem &etniho BZného detniho obdobt® Tuto zménu je &etni jednotka
povinna ohlasit isluSnému spravci darz prijmau.

Pokud @etni jednotka vznika 3 &sice ped koncem kalendaiho roku nebo
naopak zanika 3 #sice po konci kalendidiho roku, je mozné prodlouZeni obdobi
maximalré na 15 ngsiai. Jiné vyjimky upravuje zdkon aeétnictvi.

Uplatreni obdobi kratSiho nez 12 ¢sial je mozné v fipadech, kdy &etni
jednotka vznika &hem roku vrozmezi #siai leden — z#, nebo naopak zanika
v rozmezi nisial duben — prosinec zaqapokladu, Ze detni jednotka upléuje &etni
obdobi jako kalendai rok.

1.8 Ug&etni doklady
Vyhotoveni @etniho dokladu je povinnosticétni jednotky bez zbyteého
odkladu, pokud dojde ke zj&ti skuténosti. (Eetni doklady slouzi jako podklady
prikaznosti celeho detnictvi. Pfikaznost detniho dokladu je popsana v 8 33a zakona
0 (etnictvi.
Ugetni doklady musi obsahovat nasledujici nalezimsibsah Ize popsat na vice
Ucetnich zaznamech.
» oznaeni G&etniho dokladu (faktura vydana, doklad bjgié platk¥, zalohova
faktura,...)
» U(castnici @etniho gipadu a obsah (dodavatel, éditel, popis sluzby, dodavky
zboZzi)

» vyjadiené mnozstvi, Wisleni nérnych jednotek a finami castky

A\

datum vyhotovenidetniho dokladu
» datum uskuténéni zdanitelného pkmi (nemusi byt shodny s datem vyhotoveni
Gcetniho dokladu)

13 Srov. § 3 odst. Zakone. 563/1991Sh., odétnictvi
14



» podpisové zdznamy osob zodpdmych za vyhotovenid@tniho dokladu a osob
zodpov¥dnych za zattovani dokladu. Podpisovy zaznamize byt proveden
vlastnorené ¢i elektronicky dle zakona o elektronickém podpisu.

Podminkou pro povazovani zaznama &etni doklad je dokazani a rekonstrukce

piisludné operace.dibvani zapis na zaklad Gcetnich doklad musi byt provéagho

v iCetnich knih&ch. Zapisy setlji pribézné dle 812 odst. 2 zakona @ainictvi,

ktery stanovuje povinnosttovat pfibézné béhem @etniho obdobt®

1.9 Elektronické zasilani dokladi

Na zaklad smluvniho ujednani mezi obchodnimi partnery lz&latty zasilat
elektronickou cestou. Z hlediskacainich pedpigi musi byt zachovana podstata
acetniho dokladu, tzn. podminka prokazujiécne plréni. V tomto gipadct na rozdil
od hlediska d@&ového, neni dlezité, zda byl doklad odeslan a obdrZzen elektiamic

cestou a zda je podepsan druhou smluvni stranou.

1.10Smérna ué¢tova osnova
Provadci vyhlaSka k zakonu atatnictvi vymezuje dva druhyti
» (cty rozvahové — aktivni a pasivni
» ¢ty vysledkové — naklady a vynosy
Zvlastnimi zaérkovymi ity v (€tovych skupinach 70 a 71 se oteviraji a uzaviraji
Gcetni knihy. V Tab. 1 jsou uvedenyiklady uzavirani, v Tab. 2.rixlady otevirani,

rozvahovych, vynosovych a nakladovyatt

14 Srov. § 11 odst. Zakoné. 563/1991Sb., odétnictvi
15 Srov. § 12 odst. Zakoné. 563/1991Sb., océtnictvi
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Tab. 1 - Rklad (etniho provedeni uzaviranéetnich knifi®

1. Uzaveni rozvahovych ¢ia MD D

a) aktivnich 702 r0,1,2,3
b) pasivnich 72,34 702

2. Uzaveni vysledkovych &ta

a) nakladovych 710 iT5

b) vynosovych 7.6 710

3. Frevod rozdilu (vysledku hospaaani)

a) zisk 710 702

b) ztrata 702 710

Tab. 2 -/#klad (retniho provedeni oteviranéetnich knifi’

Oteweni rozvahovych &t MD D
a) aktivnich T.0,1,2,3 701
b) pasivnich 701 12,3,4
c) prevod vysledku hospo#eni
» zisk k roz¢leni 701 431
> ztrata 431 701

Uétovou osnovu dopilji podrozvahové &y, které jsou v podvojnémeéatnictvi
povaZzovany zadetni knihu. Podrozvahov&ty maji oznageni (Etovych skupin 75 — 79
a jejich progtednictvim je vykazovan napnajaty majetek, fjata depozita a hypotéky,
majetek pijaty aj.

~Smérna (Etova osnova pro podnikatele je unit ¢lenéna do 10 dGtovych fid
(0 az 9), které sesti na maximalg 9 (&tovych skupin (x1 az x9)'% Ugetni jednotky
si samy p vytvareni &tového rozvrhu dopuji Gctové skupiny syntetickymi
a podrobgjSimi analytickymi @ty.
Jednotlivé Gty smeérné Etové osnovy slouzi k sestaverdietnich vykaa rozvahy
a vykazu zisku a ztratyClergni aktivnich @ta je provadno z hlediska likvidnosti

1 Srov. RYNES, P.Podvojné detnictvi a detni zavrka, s. 247 — 248.
" Srov. tamtéz, s. 248.
18 RYNES, P.Podvojné detnictvi a @etni zavrka, s. 73.
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a pohledu jejich kratkodobé a dlouhodobé funkcespodéskécinnostil® Pasivni dty
jsou cleny dle zdroj na vlastni a cizi. Stejnjako u aktivnich &ta je respektovano
casové hledisko — kratkodobé a dlouhodobé. Sloz&astniho kapitalu jecleréno
dle zdroj jeho tvorby.

Ke zji¥ovani vysledku hospo#éeni slouzi vysledkovécty — naklad a vynos.
Nakladové a vynosovécty jsou clenény z hlediska druhového,célové hledisko
ke zjiseni zaklad dar¢ z prijmu je promitnuto do syntetickychti.

Vysledek hospodani je zji$ovan ve tech skupinach

» provozni — zahrnujediové skupiny 50 — 55 a 60 az 64

» finanéni — zahrnuje &tové skupiny 56, 57 a 66

» mimoradny — zahrnujediové skupiny 58 a 68

Samostatna skupina ttioi (ctové skupiny 59 (danz prijma splatné a odlozené),
je piitazovana dle charakteru k hospisik&mu vysledku provoznimu nebo

mimoradnému.

1.11 Uétovy rozvrh

V praxi &etni jednotky vychazi zéfového rozvrhu, ktery byl sestaven
v minulych letech. Tentodfovy rozvrh vychazi ze stmé (Etové osnovy, dopkny
¢islicovymi znaky u jednotlivych diovych skupin. V pipadt, kdy bthem roku dojde
k situaci, Ze pro danoucétni operaci neni véfovem rozvrhu et vytvaen, lze jej
doplnit dodaténé. Novy (&etni rozvrh je sestavovan pouzeiippdech, kdy dochézi
ke zméné na z&atku etniho obdobi oprotiipdchozimu. V jinych fipadech je pouze
prodlouZena platnostatniho rozvrhu.

Ucetni jednotka nemusi dodrzovatepné ozngeni Gtovych skupin, tato
skutetnost vyplyva ze srozumitelnosti a zpracovavani adikl pasitasi.?* V takovych
piipadech je ale zapebi sestaveniipvodového mastku mezi dtovym rozvrhem

podniku a dtovou osnovou pro podnikatele.

19 Srov. RYNES, P.Podvojné detnictvi a etni zavrka, s. 73.
20 Srov. tamtéz.
2L Srov. tamtéz, s. 74.
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1.12Uchovavani etnich dokladi

Uschova a archivace ¢étnich doklad je fizena zvlastnim zékonem
o archivnictvi. Zakon o detnictvi stanovuje dle kategoriggainiho zaznamu {fu,
po kterou musi byt zaznam uchovan a archivovarddbo 10 let Getni jednotky musi
uchovavat tGetni za¥rku a vyra@ni zpravu. Toto obdobi je stanoveno od konce
icetniho obdobi, kterého se pisemnosti tyKaly.

Ucetni zéznamy, které dokladaji formu vedenietdictvi, &etni doklady,
odpisové plany, &etni knihy, @tové rozvrhy a inventurni soupisy jsou uchovavany
po dobu 5 let.

1.13U¢etni zawrka a uzavirani Géetnich knih

,Ucetni prace a postupy, které probihaji na koreitriiho obdobi a na &étku
obdobi nasledujiciho, se nazyvaji teamdi Ucetni zavrkou.“”® Ucetni jednotka
pii téchto pracich postupuje z poZzadavlanymi zakonem o ¢étnictvi a provaéci
vyhldSkou k detnictvi. Postup rive byt i dle Ceskych @etnich standafd
a metod, které navazuji na zpracovani ahohketnich doklad stanovenych
ve snérnicich podniku.Cinnosti a postupy detni zaérky maji za kol zabezpi
v daném getnim obdobi spravnost a Uplnostetinich knih, uzateni &etnich knih

a vytisleni vysledku hospotleni za pislusné detni obdobi mezidly 710 a 702.

1.14 Audit, zverejiiovani ietni zawrky

Zakong¢. 93/2009 Sb., o auditorech stanovuje podminkyaoditory, kté& mohou
vykonavat audit €etnich zagrek. 8 20 zakona oc¢atnictvi stanovuje detni jednotky
a podminky, za kterych auditu podIéHaji.

Ugetni jednotky zapsané v obchodnim iést maji povinnost &etni zavrku

véetns priloh zveejnit. Zvaejreni (etni za¥rky a @iloh stanovuje zakon oiétnictvi.

22 Srov. § 31 odst. Zakon¢. 563/1991Sb., océtnictvi
2 RYNES, P.Podvojné detnictvi a @etni zavrka, s. 245.
4 Srov. § 2akondé. 563/1991Sb., océtnictvi
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2 Uéetni vykazy jako zdroj dat pro finanéni analyzu

Zdroje pro vypracovani fingni analyzy vychézi zé@tnich vyka# zpracovanych
acetni za¥rkou
» rozvaha
» vykaz zisku a ztraty
» cash flow
» priloha k &etni zaérce
Z praxe jsou znamyitdruhy (tetni zaérky
» tadnda detni za¢rka - sestavovana k poslednimu dézfeho detniho obdobi
» mimoradna detni zavrka — sestaveni této zfrky je podmigno mimaéadnymi
okolnostmi v @etni jednotce
» mezitimni @etni za¢rka — sestavovanatbem @etniho obdobi. # této &etni
zawrce nejsou uzavirany hlavni knihy a inventarizaeepjovadna pouze
za (elem ocewdni majetku. Tato z&vka se provadi igvazr pii premené

spol&nosti®

2.1 Rozvaha

Rozvaha je soupis veSkerého majetku a adpgdniku vyjadeného k wfitému
datu?® Strana aktiv vyjaflije sloZzeni majetku podniku, strana pasiv naopalsaip
a zdroje kryti. Pasivni strana téZ obsahuje Udapystedku hospodani. Zakladni
pravidlo pro sestaveni rozvahy kéilému okamziku je, Ze soat strany aktiv se musi
rovnat sottu strag pasiv.

2.1.1 Aktiva

Aktiva Ize vyjadit vztahem (1)

A=VK+D, (1)
kde A jsou aktiva, VK vlastni kapital a D dluhy.

% Srov. RYNES, P.Podvojné detnictvi a @etni zavrka, s. 46.
26 Srov. VOCHOZKA, M., Metody komplexniho hodnoceni podnigul4.
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Aktiva jsou v rozvazecleréna dle jejich doby up@ébitelnosti a likvidnosti,
aby jejich progednictvim bylo mozno hradit vzniklé zavazky.
»Aktiva v rozvaze lze rozliSit na:

» pohledavky za upsany zakladni kapital

» dlouhodoby majetek

» ob&Zna aktiva

> &asové rozlisenf’

Pohledavky za upsany vlastni kapital

V rozvaze vyjatlji protipoloZku pasivnich daii zékladniho kapitalu. Jedn&
se o nesplacené akcie a podfly.
Dlouhodoby majetek

Do skupiny dlouhodobého majetku nalezi takovy nedjetktery ma dobu
pouzitelnosti v podniku delSi nez 1 rok. Je &ed na ti podskupiny.

» dlouhodoby hmotny majetek — pozemky, stavby, budetrpje, zéizeni

» dlouhodoby nehmotny majetek #zovaci vydaje, software, ocenitelna prava

» dlouhodoby finatni majetek — majetkové casti, realizované cenné papiry

a podily. U &chto cennych papirmusi byt spléna podminka jejich drzeni delsi
nez 1 rok, jinak se nejedna o dlouhodoby fifmdmmajetek.

U dlouhodobého majetku je ukkzité sledovat std majetku vykazovaného
vrozvaze. H opomenuti této skuteosti mize dochazet ke zkresleni Uilaj
vstupujicich do fina¥ni analyzy?® V rozvaze je hodnota majetku ra@teha do i
sloup€ki. Pdizovaci cena je vyjdgna ve sloupci brutto, sdet opravek vykazuje
sloupec korekce aistatkova cena majetku je &iglena v sloupci netto. détni jednotka
si miZze sama zvolit zZjsob odepisovani majetku (linearni nebo degresiv@dpisy
vstupuji do naklail podniku a tim ovliviuji vysi hospodéského vysledku. DalSi funkci
odpigi je financovani podniku z vlastnich zdioj
ObéZna aktiva

V podniku pIni funkci likvidity a jejich Ukolem jezajiS€ni plynulosti
reprodukiniho cyklu®® Obszné aktiva Bhem své existence podnikusni svou podobu.

Podnik olgZzna aktiva drzi ve fortnvécné, kdy jsou zastoupena ve fa@rmmaterialu,

2" KNAPKOVA, A., D., PAVELKOVA, Finanéni analyzas. 21.

8 Srov. tamtéz, s. 23.

29 Srov. tamté?, s. 25.

30 Srov. VOCHOZKA, M., Metody komplexniho hodnoceni podni&ul5.

20



rozpracované vyroby a hotovych vyrdbkDale ve formd perézni, kdy edstavu;ji
hotové pewtzni prostedky v poklads ¢i na bankovnich &ech nebo kratkodobé cenné
papiry.

Casové rozliseni

Rozsah pouZitiéthto aktiv se znmé 1isi. Casové rozlideni je vyjddno naklady
piiStich obdobi, jmy piistich obdobi, atd.
Struktura majetku

Pro ekonomickodinnost podniku je @lezita struktura aktiv. Musi byt zachovana
finanéni rovnovaha podniku, musi byt likvidni a musi ntibstaténé mnozZstvi
obéznych aktiv, které je schoperrgmenit na hotové penize a hradit své zavazky
z obchodnich vztah
2.1.2 Pasiva
Pasiva v rozvaze Ize rozliSit

» vlastni kapital

» cizi zdroje

> casové rozlisert
Vlastni kapital

Hlavni ¢ast pasiv vrozvaze ipdstavuje vlastni kapitdl. Zakladni polozku
vlastniho kapitalu - zakladni kapital vyivaobchodni spol#osti dle zakona
o obchodnich korporacich. V zakorjsou gesrt dané typy spolmosti a vyse
z&kladniho kapitéalu, ktery musi vyttto Tato sloZzka kapitdlu vznikétipzaloZeni
spol&nosti. V gipad vykazani ztraty, na kterou neni tea rezervni fond, dochazi
k Uhradt ztraty ze zakladniho kapitalu a tudiz k jeho smizeySe zakladniho kapitalu
vSak nesmi klesnout pod hranici stanovenou zakonem.

.Kapitdlové fondy pedstavuji externi kapital, ktery podnik ziskal zé&jgku
(nejde vSak o cizi kapital?® Zahrnuji emisni &Zio, osievaci rozdily z peceréni
majetku. Spolénici mohou vkladat do kapitalovych fondlary ¢i vklady, tyto vklady
vSak nezvysSuji zakladni kapital.

Ostatni kapitalové fondy tvené ze zisku zahrnuji zakonny rezervni fond a ioistat

fondy, které jsou tvi@ny na zaklagvnitinich gredpisi podniku.

31 Srov. HOLIKOVA, P. Pasiva.[online]. [cit. 2013-10-07]. Dostupné z:
<http://www.uctovani.net/clanek.php?t=Pasiva&idc=41
%2 KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA, Finarcni analyzas. 32.

21



PoloZzku vlastniho kapitalu t¥iov poslednirad vysledek hospodani z minulych
let. Jedn& se o poloZku, ktera nebyla pouzita §deni jednotlivych fonil spol&nosti
ani kvyplat podili na zisku. Mize se jednat jak o neuhrazenou ztratu, tak
i 0 nerozdleny zisk.

Cizi zdroje predstavuji finatini prostedky, které si podnik gpc¢il od jinych
subjekfi. Vlastnostmi cizich zdréjje presn& doba, na kterou byly Zégeny a za jejich
zapjceni podnik plati uroky.

Rezervy predstavuji pro podnik budouci vydaj, ktery bude musbudoucnu
vynalozit. Jednd se o budouci zavazek. Vigmd rezervy v &etnictvi pedstavuje
snizeni vykazovaného zisku. Jsou vygrgy pro pipady gedstavujici nenadalé zmy
v hospodeeni podniku nebo proredpokladany rozsahly jednorazovy vyda.

Zavazky z obchodniho styku delSi nez 1 rokati mezi skupinu dlouhodobych
zavazki. Tato skupina je zastoupena dlouhodobymi zalohandi odkrateli,
dlouhodobymi srenkami k Ghrad nebo emitovanymi obligacemi.

Zavazky z obchodniho styku kratSi nez 1 rokpati do skupiny kratkodobych
zavazki. Pati sem zejména zavazkyidi zamestnan@m, zavazky uc¢i dodavateim,
kratkodobé srnky k Uhrad. Ve struktite zavazi je velmi dilezité rozliSovat zavazky
vici zamestnaném, dodavatéim ¢i statu a zavazkyiti spole&nikim. RozliSenidchto
zavazl spaiva v tlaku uhrazeni zavazR8V praxi nebyva tlak na vyplaceni zavazku
vaci spolenikim natolik citlivy jako na Uhradu zavakkici jinym stranam.

Bankovni Uvéry a jiné vypomoci poskytnuté podniku bankamiigtimi osobami
Ize rozalit stejré jako zavazky z obchodniho styku na dlouhodobésfdatnosti delSi
nez 1 rok) a kratkodobé (se splatnosti kratSi nedk). Za takto poskytnuté finani
prostedky podniky plati Ggr.

Casové rozliseni

Stejreé jako v gipact aktivnich @&ta, je i na pasivni str&nzastoupenaasove
rozliSeni. V pasivnichdiech je tototasové rozliSeni zastoupenéteém vydaf pristich
obdobi, ktery pedstavuje nap najemné placené pozadutstatku @tu vynog pristich
obdobi, kdy vynos vznika v nasledujicindetnim obdobi. Jedna se o hapredem

piijaté ndjemné&i predplatné.

33 Srov. KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA, Finan¢ni analyzas. 33.
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Struktura zdroj @ financovani

Struktura a vySe zdmbjfinancovani je zavisla na vySi majetku, ktery ipikd
pottebuje ke své ekonomickénnosti. Krong jinych faktofi je zapoiebi brat v tvahu
naklady kapitalu, které ipdstavuji u ciziho kapitalu Groky a u kapitalu tdiso
tzv. alternativni naklady. Alternativni nakladyepstavuji ,naklady fedstavované
piileZitosti.”**
Dale by nglo byt zachovano tzv. zlaté pravidlo financovardy by dlouhodoby

majetek aast oldZznych aktiv ndly byt kryty dlouhodobym kapitalem.

2.2 Vykaz zisku a ztraty

Sestaveni vykazu zisku a ztratye@stavuje zjigni vysledku hospodani
podniku. Ve vykazu jsou uvddy dosazené vynosy podniku, na druhé stradklady,
které podnik Gelr¢ vynaloZil na dosazeni vynibsNaklady a vynosy népdstavuji
piimo finareni toky podniku. K pijmu ¢i vydaji perz nemusi nuth dochazet mo
v obdobi, ve kterém naklady a vynosy podniku vzjika

Naklady a vynosy jsou Ztovany do obdobi, s nimZasow souvisi. Naklady
a vydaje, vynosy aifimy, tykajici se budoucich obdobi jsou¢tnvany na gtech
casového rozliseni.

Vztah mezi naklady a vynosy Ize vyféd/ztahem (2)

VH=V —N, (2)
kde VH je vysledek hospotni, V jsou vynosy, N naklady.

Vysledkem hospodani miZze byt ztrata, kdy nakladyevysuji vynosy nebo zisk,
kdy vynosy pevysuji naklady.
2.2.1 Druhy vysledku hospoddeni

Vysledek hospodani podniku je zjifovan ve tech fazich.
Vysledek hospod#eni z provozni¢innosti

Tento vysledek hospotkni predstavuje rozdil mezi provoznimi vynosy a naklady
podniku. Provozni vynosy podnikutguistavuji trzby z prodeje zbozi, vlastnich vynnbk

sluzeb, trzby z prodeje dlouhodobého majetku amigt@ovozni vynosy.

3 KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA, Financni analyzas. 34.
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Provozni naklady podnikuiedstavuji naklady vynaloZzené na prodané zboZzi,
spoteba materialu, energie, sluzby, osobni naklady¢ dapoplatky, odpisy majetku,
zustatkoveé ceny prodaného majetku,ény stavu rezerv a opravnych polozek.

Vysledek hospodani z provoznicinnosti je pro podnik ukazatelem, zda svou
hlavnicinnosti dosahuje ziskti ztraty.

Vysledek hospodé#eni z finanéni ¢innosti

Souvisi s finaéni ¢innosti podniku. Podniky, které se nezabyvaji fimami
operacemi na trhu, vykazuji tento hosps#g vysledek zaporny. Mezi finareni
vynosy lze uvést trzby z prodeje cennych papirynosy z prodeje dlouhodobého
majetku a materialu, vynosy ¥qeernych cennych papira derivat, vynosové aroky
a ostatni finaéni vynosy. Na druhé stranfinancnim vynosim odpovidaji finadni
naklady souvisejici s jejich dosazenim.

Vysledek hospodani zprovozni a finadéni cinnosti doplgny o splatnou
& odloZenou di z pifjmu predstavuje vysledek hospddai za Bznoucinnost®®
Vysledek hospodieni z mimaradné ¢innosti

Predstavuje vynosy a naklady, které vzniklyghem &etniho obdobi
mimoradnymi udalostmi, jsou zastoupeny vynosy a naklgttgjicich se Skod, nebo
situacemi vyplyvajicimi z restrukturalizateukonéenicinnosti podniku.

Souet vSech ddich vysledk hospod#eni pedstavuje vysledek hospddai
za &etni obdobi.

2.2.2 Formy zisku uzivané ve finarni analyze
Pri sestavovani finami analyzy se vyuzivajiizné podoby zisku. V nasledujicich

vztazich jsou uvedeny nejvice pouzivané formy zistauzici ke vstupm finaréni

analyzy.
Zisk pied zdarénim (EBT) vztah (3)
EBT = EAT + DPMC + DPBC, (3)

kde EAT je vysledek hospotkni za detni obdobi, DPMC da z pijma
za mimdadnouwcinnost a DPBC daz péijmu za @Znoucinnost.
Zisk pied uroky a zdarénim (EBIT) vztah (4)

EBIT = EBT + NU, (4)

kde NU jsou nakladové uroky.

% Srov. KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA, Finan¢ni analyzas. 42.
% Srov. tamtéz.
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Zisk pred uroky, odpisy a zdagnim (EBITDA) vztah (5)
EBITDA = EBIT + O, (5)
kde O, jsou odpisy.

2.3 Vykaz cash flow

Vykaz cash flow svym obsahem slouZi jako deéklmozvahy a vykazu zisku
a ztraty’’ Rozvaha zachycuje stav majetku a jeho kryti k dané@kamziku, vykaz
zisku a ztraty zachycuje naklady a vynosyjgjich vzniku. Neni vSak zaznamenano,
zda skuténé doslo kinkasuci vydaji finarcnich prostedki. K ¢innosti podniku
je nezbytné mit fehled o skuténych tocich finatinich prostedki. K tomuto @&elu
slouzi vykaz cash flow.

Jeho zakladni funkci je zachyceni vzniku a pdufiitancnich prostedka.
Vysvétluje zmeny ve stavu finaénich prostedki a divody, pr@& knim doSlo
dostatek finaéni hotovosti nez dosazeni zisku. ¥pgad, Ze podnik nedoséhne zisku,
nemusi to znamenat ohrozeni podnikii.neédostatku finainich prostedki vSak niize
jit o velmi kriticky stav.

Na zaklad sestaveni vykazu cash flow Ize posoudit likvigitdniku®® Vstupem
pro sestaveni vykazu je kratkodoby likvidni majetditery pedstavuje pefzni
prostedky a petZni ekvivalenty. Jedna se o penize v pokiadceniny, penize
na (Etech a penize na cést
2.3.1 Uzivatelé sestavujici vykaz cash flow

UZivatelé, k¢ sestavuji vykaz cash flow pro svou igditu, jsou nasledujici:
Externi uzivatelé

Tito uzivatelé mohou sestavit vykaz cash flow pona zaklad Gcetni zaerky
podniku. Informace ziskané 2Zeini zavrky nejsou zcela dostgjici a vykaz lze
sestavit pouze v hrubéiiereéni na jednotlivécinnosti. Z tohoto vykazu Ize vyvodit
vysledky o hospodani podniku a jeho likvidnosti. Pra€ly podrobijsi analyzy jsou
viak tato data nedostsgici® Vykaz je v tomto fipadt sestavovan na zakkamen

stava jednotlivych poloZek rozvahy a vykazu zisku aitréa

37 Srov. VOCHOZKA, M. Metody komplexniho hodnoceni podni&ul8.
3 Srov. tamtéz, s. 19. ,
39 Srov. KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA Financni analyzas. 47.

25



Interni uZivatelé

Jedné se o uZivatele, kitgsou poweieni finartnim fizenim podniku. VyuzZivaji
dostupnych informaci tak, aby vykaz byl sestavaiektivnimu planovani finamiho
fizeni podniku. Je zapebi [ sestavovanterpat z analytickych a syntetickyckti
a jinych internich doklaidpodniku.
2.3.2 Struktura vykazu cash flow

.Vykaz peréznich toki maze byt vnitné strukturovan jakymkoliv zjsobem,
a to tak, aby i co nejlepsi vypovidaci schopnost pro uzivatéfe.”
Vykaz jec¢lerén na ti oblasti
Oblast bézné (provozni)éinnosti

Jedna se o nejtezit¢jSi oblast z hlediska fingniho. Jsou v ni zahrnuty hlavni
oblasti vydlecné cinnosti podniku. Z tohot/odu je nutné, aby cash flow z této oblasti
vykazovalo kladné hodnoty. Pokud by tomu tak nepjddna se o zavazné problémy
ve finartnimiizeni podniku. Vykazani kladné hodnoty jdeZité pro budouci existenci
podniku.
Oblast investiéni ¢innosti

Tato oblast fedstavuje nakupy a prodeje dlouhodobého majetkuipodDale
zahrnuje fj¢ky a finaréni vypomaoci, které nesouvisi gamoucinnosti podniku. Pokud
hodnota cash flow dosahuje kladnych hodnot, jedn#& ssituace, kdy podnik 8y
dlouhodoby majetek odprodava, tigad zapornych hodnot podnik dlouhodoby
majetek nakupuje, coZgdstavuje pozitivni vyhled podniku do budoucn®sti.
Oblast finanéni ¢innosti

Je spojena se vstupem a zaroweecerpavanim finaénich prostedka tykajicich
se vlastniho kapitalu a dlouhodobych zavazKladné cash flow znamena firam
prostedky vkladané spodaiky ¢i vériteli do podniku. Zaporna hodnota znange
vyplatu spolénikaim a wfitelam.
2.3.3 Metody sestaveni cash flow

K sestaveni vykazu cash flow Ize pouZi¢ dvetody
PFima metoda

Pitimou metodou jsou sledovany skirié toky finagnich prostedki. Jedna
se tedy o skute¢ uskut€énéné platby. Podvojné &étnictvi nezachycuje platby

% KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA, Finareni analyzas. 47.
“1 Srov. KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA, Finan¢éni analyzas. 53.
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podrobr. Vtomto @ipadt je nutné jednotlivé platby zétnich vykaa dohledat,
roztridit a specifikovat. Vyhodou této metody je zachiceskuténého pohybu
pergznich gijma a vydaji. Nevyhodou je, Ze tyto informace nezachycuji z@juziti
financnich prostedka.

Vypocet primé metody cash flow

Vypocet gimé metody vyjatlije rozdil mezi fijmy a vydaji za ufité obdobi.
K vypoctu slouzi vztah (6)

KS=PS+P+V, (6)
kde KS je konény stav pe#Znich prostedki, P @ijmy za utité obdobi,
V vydaje za wtité obdobi, PS p@teni stav pe&znich prostedk.

Nepiima metoda

Na rozdil od pimé metody tato metoda vychazimo z vysledku hospodeni
vyplyvajiciho z @etnictvi. Ten je transformovan na tok pen Transformace
je postavena na skuteostech, Ze kazdy naklad a vynosie€gtavuje satasré Ubytek
a pirastek finanich prostedki a kazdy vydaj a ifljem neni sotasré nakladem
a vynosem’? Na zéklad tschto poznatk je zapotebi vysledek hospodeni upravit.
V praxi to znamena, ze naklady, které imelstavuji vydaje a ifjem, ktery
negredstavuje vynos, se k vysledku hospeda @icitaji, naopak vydaje népdstavujici
naklady a vynosy népdstavujici fijmy se od vysledku hospoiadani odeitaji.

Zaroven pii sestavovani vykazu cash flow dochazi k posuzovamnin
jednotlivych polozek. Zaponse do vykazu cash flow zachycuje&ra stavu aktivnich
polozek, pokud koriay stav je vySSi nez pateini a pokud se vyktuji vynosy.

Naopak kladd je ve vykazu cash flow zachycena &ra stavu pasivnich poloZek
a to v ffipack, Ze koneény stav je vySSi nez pateini a pokud dochazi k vydovani
nakladi.

Postup pro vypeet cash flow neffmou metodou Ize vyj&d nasledove Tab. 3:

2 Srov. KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA, Finan¢ni analyzas. 50.
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Tab. 3 - Vyjeo cash flow neimou metodott

Pri¢itané polozky Odeitané polozky Cash flow
Patateini stav petiznich
prostedki
Vysledek hospodani
béZného obdobi
Odpisy
Tvorba o!lvouh,od,obych rezenSnizeni (fllouijQObych rezefV ~.<h flow z provozni
Zvyseni zavazk Snizeni zavazk gGinnosti
(kratkodobych) (kratkodobych)
Snizeni pohledavekasové | ZvySeni pohledavekasové
rozliSeni aktiv rozliSeni aktiv
Snizeni zasob Zvyseni zasob
Prijmy z prodeje Vydaje s péizenim Cash flow z investni
dlouhodobého majetku dlouhodobého majetku cinnosti

Dlouhodobé zavazky, pop| Dlouhodobé zavazky, pop

kratkodobé kratkodobé Cash flow z finatni
Dopady zren viastniho Dopady zn¢n vlastniho ¢innosti
kapitalu kapitalu

Konesny stav pe&Znich
prostedki

Kontrolou pro spravné sestaveni vykazu cash flowgeovnani uddj z vykazu

cash flow a rozvahy.

2.4 Priloha ucetni zawrky

Z dophujicich udaj uvedenych vfiloze &etni zavrky lze ziskat cenné
informace pro sestaveni finari analyzy. Tyto informace jsoudkzité gedevsim
pro externi uZivatele a analytiky. Zilohy lze zjistit Udaje o osobach majicich
podstatny nebo rozhodujici vliv, s odkazem na lejieySi vkladu uvedenou
v procentech. Podstatnou informaci je téepeteny stav zamstnané a ztoho
vymezeny poet ¢lend v fidicich organech spaleosti a pepaiet osobnich naklad
Ptiloha obsahuje i udaje o zvolenych metodach v raradeni detnictvi a zfisobech

ocaiovani a odepisovani. Tyto Udaje jsou velmiledité z hlediska majetkové

43 Srov. KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA, Finanéni analyzas. 50 — 51.
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a finartni situace. Zaji@je informace o stanoveni vySe opravnych poloZekravek.

Ptiloha obsahuje dopjici informace tykajici se vyznamnych poloZzek ratzy
a vykazu zisku a ztraty.

2.5 Souvztaznost a provazanost meziéétnimi vykazy

Zaklad souvztaznostitpdstavuje rozvaha, ktera vykazuje majetkovou anéinia

strukturu. Vysledek hospotini plynouci z vykazu zisku a ztraty je zobrazerstnarg

pasiv a stav finamich prostedki, rozdil mezi psatenim a konénym stavem, ktery je

vykazovan vykazem cash flow, je v rozvaze zobramestras aktiv.

Ukazka vzajemného propojeni poloZealetinich vykasn je znazorsina v Obr. 1.

Obr. 1- Propojenilgizek @etnich vykaz**

CE Rozvaha Vykaz zisku a
ztraty
Vdaie Dlouhodoby| Vlastni
Patateini stav yaal majetek kapital
pergznich o, VH za Naklady
prostedki Konesny Cﬁiﬁlr;a acetni Vynosy
stav obdobi
pergznich e . . VH za
Prjmy | prostedki foesfggi'( k??tlél aeetni
P y| obdobi

“ KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA, Finan¢éni analyzas. 56.
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3 Metody a ukazatele finar€ni analyzy

~Finanéni analyza je v modernich podnicich nedilnoucasti finaniho fizeni
a je proto logické, Ze doznava #né&ho rozvoje i v podnikové praxi v naSich
podminkéch %

V pribéhu doby se metody a ukazatele fitainanalyzy standardizovaf{.Nejsou
upraveny zadnymiiedpisy, tudiZ jejich jednotliva interpretace a aeshi je zavisla
na terminologii jejich autér®’ P sestavovani finami analyzy se vychéazi
z dostupnych informaci, které jsou poskytovany efmisti. Nasledné vystupy analyzy

je dilezité sprava prezentovat okoli spalaosti.

3.1 Analyza absolutnich ukazateh

Jako absolutni ukazatelé se rozumi stavoveé i ®kaiciny, které vychazeji
z (etnich vykad.”® Tyto ukazatele Ize vyj&d procentnim rozborem a p@novou
analyzou.

Analyza trendi (horizontalni analyza)

Tato analyza je téZ nazyvana jako analyzaifucich®® Vyjadiuje procentni
zmeénu jednotlivych poloZek v porovnanicase. Z takto ziskanych dat |zeedpokladat
budouci vyvoj podniku, je vSak zapebi respektovat okoli podniku, ve kteréfspbi.
Vertikalni analyza

Tato analyza je jinak nazyvana strukturalni analy¢gadiuje procentni podil
jednotlivych poloZek vykazu k &ité velicing, ktera fredstavuje 100 %

Analyza fondi finanénich prostiredki
Tato analyza, jinak nazyvana jako rozdilové uleleatie zamena na finaéni

fizeni podniku, hlavni orientaci analyzy je likvadpodniku.

4> PILAROVA, I, J., PILATOVA, Ucetni zavrka, zaklad da#, finarvni analyza
s. 158.

“® Srov. KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA, Finareni analyzas. 59.

47 Srov. PILAROVA, 1., J., PILATOVA, Ucetni zavrka, zaklad dag, finarcni analyza

s. 158.

*® Srov. VOCHOZKA, M.,Komplexni hodnoceni podnikst 19.

49 Srov. PILAROVA, 1., J., PILATOVA, Ucetni zavrka, zaklad dag, financni analyza

s. 158.

*0 Srov. tamtéz, s. 160.
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3.2 Analyza pomérovych ukazatek

Na rozdil od vertikalni a horizontalni analyzy,ykg sledovana jedna polozka
vykazu v zavislosti ¥ase nebo vztahu k jednécité polozce, analyza parovych
ukazatel stavi polozky do potmu vzajems mezi sebod’ Pro spravné isobeni
podniku je dlezita nejen likvidita, ale téz rentabilita afimpérend zadluzenost.
Ke zjiS€ni tchto skuténosti slouzi pravtato analyza. ,Postupy pa@mové analyzy
se nejastji shrnuji do rkolika skupin ukazatél“>?
3.2.1 Ukazatelé likvidity

Finartni prostedky vazané v atinych aktivech, zasobach, pohledavkach
a na @dtech na sebe vazi kapital a je nezbytné jejichipmatovani s naklady, které jsou
spojeny s jejich financovanim. Toto slouzi jakegpoklad spravné likvidity podniku.
Ve vypaitech ukazatdl likvidity jsou v itateli zastoupena @bBna aktiva, jejich
zastoupeni i vypocétech je uvadno dle pohledu likvidity, kterou v podniku zastupu;
Bézna likvidita (BL)

Zahrnuje vSechny slozky &iného majetku. Tento ukazatel znaage kolikrat
je schopen podnik uspokojit svéiitele, kdyby vSechna sva @ma aktiva prornil
na hotové pefEni prostedky. Z hlediskatizeni pracovniho kapitalu by sesZmé
likvidita m&la pohybovat v rozmezi intervalu 1,6 — 2°5.

Vzorec pro vypoet bizné likvidity je definovan vztahem (7)

BL =2, ©)
kde OA jsou obZna aktiva a KZ kratkodobé zavazky.
Pohotova likvidita (PL)

Ukazatel je upraven o nejmetikvidni ¢ast olZznych aktiv, zasoby. iesreji
vyjadiuje schopnost podniku dostat svym kratkodobym Zéwaz* Citatel ukazatele je
téZ vhodné upravit o nedobytné pohledavky. Dopgri se pohotovou likviditu
sledovat wasovém useku, nez jeji porovnani s jinymi hodnatdPoihotova likvidita
podniku by se rHla pohybovat v rozmezi intervalu 0,7 — 2>@a situace, kdy pohotovéa
likvidita podniku je rovna 1, znamena to, Ze podmikschopen vyrovnat sve zavazky,

aniz by bylo nutné prodavat zasobyi. Ws3sich hodnotach je znamenim, Ze podnik vaze

>L Srov. KISLINGEROVA, E., J., HNILICAFinancni analyza krok za krokers. 31.
2 KISLINGEROVA, E., J., HNILICA Financni analyza krok za krokers. 31.

>3 Srov. VOCHOZKA, M. Komplexni hodnoceni podnikst 27.

* Srov. tamtéz.

%> Srov. tamtéz.
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piilis mnoho svych aktiv ve fortnpohotovych prosedki. Takto vazané prastdky
ne@inasi podniku zadny urok.
Vzorec pro vypoet pohotové likvidity je vyjaten vztahem (8)
@ ®
kde OA jsou obzna aktiva, Z zasoby a KZ kratkodobé zavazky.
Hotovostni likvidita (HL)

PL =

viN s

své zavazky v dany okamzk.V citateli jsou z obZnych aktiv uvedeny pouze hotové
financni prostedky, zastoupené pé&r v pokladrié, na &tech, kratkodobymi cennymi

papiry, Seky, apod. Hotovostni likvidita podniku $8 néla pohybovat okolo hodnoty

0,2

Vzorec pro vypoet hotovostni likvidity je vyjaten vztahem (9)

HL =2 (9)
kde PP jsou peiini prostedky a KZ kratkodobé zavazky.
Ukazatel peréznich toka (PT)

Ukazatelé likvidity odvozované z rozvahy maji slaf charakter. Proto byva
vyuZivan ukazatel pe#nich toki. K vypactu tohoto ukazatele se vychéazi z vykazu cash
flow. ,V odborné literatile se uvadi, Ze pro fin&am zdravou firmu by tento ukazatel
mél nabyvat hodnot &tsich nez 0,4 (40 %)®
Lze jej vyjadit vztahem (10)

pTPC
KZ '

kde PTR jsou peizni toky z provoznéinnosti a KZ kratkodobé zavazky.

(10)

3.2.2 Analyza ukazatefi aktivity
Tato skupina ukazatelje zangtena na to, jak je v podniku vyuZivan majetek
podniku, jeho aktiva. Ukazatel meptji poméiuje tokovou veliinu (trzby) oproti
veli¢ing stavoveé (aktiva). Na tomto zakkalze ukazatele vyjadvat ve dvou modelech
» obréatkovost — rychlost obratu, je vyjéta pdtem obratek za obdobi, kdy byly

dosazeny trzby

°6 Srov. VOCHOZKA, M.,Komplexni hodnoceni podnikst 27.

°7 Srov. tamtéz. ) o

8 PILAROVA, 1., J., PILATOVA, Ucetni zavrka, zaklad dag, finarcni analyza
S. 166.
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> doba obratu — vyjadje paset dni, nebo let, po které trva jedna obratka.
Dle Marka Vochozky (2011) je v Evropské unii spidigstupovano k vyuzivani
ukazatel obratu®
Obrat aktiv (OA)
Ukazatel vyjatlije celkové vyuZziti aktiv a poskytuje informace, likat
se celkova aktiva za rok obréati. Tento ukazatehtdy byt minimalrs roven f*, jeho
hodnota by ale fa byt co nejvyssi.

Vzorec pro vypoet obratu aktiv je vyja@n vztahem (11)
04 = — (11)

A’
kde T jsou trzby a AC aktiva celkem.

Ukazatel Ize pouzit i v obrdceném tvaru, kdy jgagien pondr mezi celkovymi
aktivy a trzbami. V tomto ifpacs ukazatel vypovida o véazanosti akifvNa rozdil
od obratu aktiv se vyZzaduje, aby tato hodnota bglaejnizsi.

Obrat dlouhodobého majetku (ODM)

Ukazatel obratu dlouhodobého majetku vyjae podobg jako pedchozi
ukazatel, vyuziti dlouhodobého majetku. U obotchto ukazatél je dilezité
zohlediovat miru odepsanosti majetkliZ toho vyplyva, e ukazatelipstejné vysi
trzeb a ¥tSi odepsanosti majetku je vysSi. kfgadt, Ze podnik vyuziva k financovani
svého majetku leasing, nedochazi k awdivani strany aktiv hodnotou majetku.
V tomto pipac doch&zi k nadhodnoceni hodnoty ukazatele.

Vzorec vyp@tu obratu dlouhodobého majetku je vyjén vztahem (12)
ODM = — (12)

pM’
kde T jsou trzby a DM dlouhodoby majetek.
Obrat zasob (02)
Ukazuje, kolikrat dochazi k nasklash, prodeji a znovu naskladmi urité
polozky zasob &hem kzZného obdobi. Pokud je hodnota ukazatele vySSinikod
nezadrzuje zbyt®é mnozstvi nelikvidnich zasob.

Vzorec vyp@tu obratu zasob je vyjéen vztahem (13)

%9 Srov. KISLINGEROVA, E., J., HNILICAFinancni analyza krok za krokers. 34.
%0 Srov. VOCHOZKA, M.,Komplexni hodnoceni podnikst 24.

®1 Srov. tamtéz.

®2 Srov. tamtéz.

%3 Srov. KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA, Financhi analyzas. 103.
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=T
0z =, (13)

kde T jsou trzby a Z zasoby.
Doba obratu zasob (DOZ)
Vysledkem ukazatele je pet dni, kdy jsou zasoby v podniku drZzeny do jejich
spotebyc¢i prodeje.
Vzorec vyp@tu doby obratu zasob je vyj@h vztahem (14)
DOZ = 77— (14)

T/360,
kde Z jsou zasoby a T trzby.
Doba splatnosti pohledavek (DSP)
Patet dni, které uplynou od vystaveni faktury za prgdanaterial ¢i zbozi
a pipsani petiz na &et podniku, vykazuje doba splatnosti pohled&eRélka doby
tak stanovuj€&asovy Usek, na ktery podnik poskytuje svymadteiim obchodni Gsr.
Vzorec pro vypoet doby splatnosti pohledavek je podobny vzorciydobratu zasob,

pouze se z¥nou Vvcitateli, vztah (15)

P
DSP = /oo

kde P jsou pohledavky a T trzby.

(15)

V praxi jsou vyuzivany i dalSi ukazatelé doby obraBSpolénym rysem &chto
pro podnik. Jedna se o obraty celkového kapitdhstniho kapitalu, ciziho kapitalu,
stalych aktiv, obZnych aktiv a provozniho kapitalu. Tyto ukazateleuj vyp@itavany
jako podil mezi vynosy a zvolenou poloZkou.
3.2.3 Ukazatelé rentability

Rentabilita neboli vynosnost vloZzeného kapitaljad§uje schopnost podniku,
dosahovat zisku a tudiZz vyid nové zdroje. Ukazatelé rentability jsou vygmim
pomeéru zisku a kapitalu. Tento ukazatel je v praxi pawxaan jako vrchol efektivnosti
podniku. Ukazatelé rentability ukazuji, kolik koraisku gipadne na 1 korunu polozky

uvedené ve jmenovateli. Ukazatelé rentability jezm®o nazvat jako mezivykazové

** Srov. VOCHOZKA, M.,Komplexni hodnoceni podniket 25.
® Srov. PILAROVA, 1., J., PILATOVA, Ucetni zavrka, zaklad dag, finareni analyza
s. 174.
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pomdrové ukazatele, jejich vstupy jsou polozky rozvanwykazu zisku a ztrafy).

Obecné vyjateni vzorce je mozné vyjatdvztahem (16)

R=——, (16)
kde R je rentabilita, Z zisk a VL. K. vloZeny kagit
Rentabilita aktiv (ROA — Return On Assets)

Ukazatel vyjatuje celkovou efektivnost podniku. VySSi hodnota astele
vyjadiuje vysSi dinnost celkového kapitélu. ,Pouzitim EBIT¢itateli je mozné réit
vykonnost podniku bez vlivu zadluZeni aideého zatizeni®

Vzorec pro vypoet rentability celkového kapitalu je vyjéh vztahem (17)

ROA =220, (17)

kde EBIT je zisk ped zdagnim a aroky a A aktiva.
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE — Return on Equity)

Ukazatel vyjadluje vykonnost kapitalu, ktery byl viozen do podniklastniky.
Hodnota ukazatele by &a mit hodnotu o éco mélo procent vySSi nez je dlouhodoby
pramérny urateni dlouhodobych vklad Rozdil mezi aréenim vklad a rentabilitou
vlastniho kapitalu je nazyvan prémii za riziko. ypt ukazatele je dan jako pém
gistého zisku k vlastnimu kapitaf.

Rentabilita trzeb (ROS — Return on Sales)

Ukazatel vyjaduje ziskovou marzi, tato marze jedlézitd pro hodnoceni
aspesnosti podniku. Je vSak zapeli tento ukazatel porovnavat s podniky s obdobn
zaneienou ¢innosti. Docitatele |ze uva#t podobu zisku fed zdagnim, po zdaéni
nebo téZ EBIT. Misto trzeb Ize do jmenovatele t&adt vynosy®® V tom pipads
ukazatel nifi, kolik ¢istého zisku fipada na 1 korunu vynos

% PILAROVA, 1., J., PILATOVA, Ucetni zavrka, zaklad dag, finareni analyzas.
169.

87 KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA, Financni analyzas. 97.

®8 Srov. tamtéz, s. 98-99.

%9 Srov. VOCHOZKA, M. Komplexni hodnoceni podnikst 23.
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