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Vyvoj inflace v Ceské republice v obdobi krize
a ekonomického ristu v letech 1993 - 2021

Abstrakt

Tato bakalatska prace se zabyva jednim z nejvétsich makroekonomickych ukazateld,
kterym je inflace. Hlavni naplni prace je porovnani inflace od vzniku Ceské Republiky do
soucasnosti. Déle je provedena korelacni analyza mezi hospodaiskym cyklem a vysi inflace.

Po provedeni vyzkumu vyvoje ekonomickych ukazateli je ziejmé, ze vSechny
ukazatele po dobu ekonomického vyvoje mély spise rostouci tendenci, kromé inflace a HDP.

Dale po provedeni korelacni analyzy je mozné fici, ze na hladin€ 5% vyznamnosti
inflace s HDP a primé&rnymi mzdami navzajem koreluji. Na hladiné 5% vyznamnosti bylo
také zjiSténo, Ze inflace s nezaméstnanosti navzajem na sob& nezavisi.

Vzhledem k tomu, ze HDP a primérné mzdy mezi sebou velmi siln¢ koreluji
(r=0,996935), tak je vhodné n¢kterou z téchto vysvétlujicich proménnych z modelu vytadit.

Zmény vinflaci vysvétlené zménami v HDP a zménami obecné mife
nezaméstnanosti se vypocetly koeficientem vicenasobné uplné determinace, ktery je
0,705835. Ze 70,58% jsou zmény v inflaci vysvétleny zménami v HDP a zménami obecné
mife nezaméstnanosti.

Nakonec se vyhodnoti piedpis regresni funkce, dle kterého se necha v pfistich
letech pfedpokladat s pravdépodobnosti 70,58% vyvoj inflace, pokud je zndm HDP a
obecna mira nezaméstnanosti. Zbylych necelych 30% je ovlivnéno jinymi ukazateli, a také

neocekavanymi situacemi, na které ekonomicky trh neni pfipraven (napt. Covid-19).

Klic¢ova slova: analyza, hospodaisky cyklus, index spotiebitelskych cen, inflace, riziko,

uchovani hodnoty penéz, uroky.



Development of inflation in the Czech Republic during
the period of economic growth and crisis in the years
1993 - 2021

Abstract

This bachelor thesis deals with one of the biggest macroeconomic indicators, which
is inflation. The main focus of the thesis is the comparison of inflation from the establishment
of the Czech Republic to the present. Furthermore, a correlation analysis between the
business cycle and the level of inflation is performed.

After conducting research on the development of economic indicators, it is clear that
all indicators have had a rather increasing tendency throughout the economic development,
except for inflation and GDP.

Furthermore, after performing the correlation analysis, it can be said that at the 5 %
significance level, inflation and GDP and average wages are correlated with each other. At
the 5 % significance level, it was also found that inflation and unemployment are not
correlated with each other.

Given that GDP and average wages are highly correlated with each other

(r = 0.996935), it may be appropriate to remove one of these explanatory variables
from the model. Changes in inflation explained by changes in GDP and changes in the
general unemployment rate are calculated by the multiple complete determination
coefficient which is 0.705835.

70.58% of the changes in inflation are explained by changes in GDP and changes in
the general unemployment rate.

Finally, the prescription of the regression function is evaluated, according to which
the inflation is allowed to develop in the next years with a probability of 70.58 % if the GDP
and the general unemployment rate are known. The remaining less than 30 % is influenced
by other indicators and also by unexpected situations for which the economic market is not

prepared (e.g. Covid-19).

Keywords: analysis, business cycle, consumer price index, inflation, interest, risk,

preservation of value of money, interest rate.
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Uvod

Tato bakalatska prace se zabyva jednim z nejvétsich makroekonomickych ukazateld,
kterym je inflace. Mezi hlavni cile teoretické ¢asti patii popis inflace €i jeji méteni. Dale se
teoreticka ¢ast zaméfuje na protiinflaéni politiku a zkouma dopady na ekonomiku. Posledni
casti je popis hospodarského cyklu a znazoriiuje jeho jednotlivé ¢asti.

Inflace je zvySovani cenové hladiny, tj. snizovani kupni sily v case. Inflace se déli na
jednotlivé druhy dle intenzity, pfi¢iny a vzniku. Mé&fit inflace lze n€kolika zplsoby a to
indexem spottebitelskych cen, indexem cen vyrobcii, a nakonec deflatorem HDP.

Co se ty¢e dopadl na ekonomiku, tak nejvetsi vliv inflace ptisobi na redlnou hodnotu
bohatstvi, realné diichody, dodate¢né naklady a ekonomickou aktivitu. Zaopatfit se proti
inflaci je mozno také n¢kolika zplisoby, jako je napf. monetarni restrikce, fiskalni restrikce,
odstranéni o¢ekavani a cenovou a mzdovou regulaci.

V praktické casti je hlavni naplni prace zobrazit vyvoj makroekonomickych
ukazatell jako je inflace, obecna mira nezaméstnanosti, primérné mzdy a HDP od vzniku
Ceské Republiky do sou¢asnosti.

Dil¢im cilem je provedeni korelacni a regresni analyzy mezi témito ukazateli a vysi
inflace. Témito metodami je mozné zjistit pravé zavislost mezi ukazateli a inflaci.

Prvnim krokem je graficka analyza, tedy posouzeni tvaru korela¢niho pole, které je
prolozeno linedrni regresni funkci.

V nasledujicim kroku se popise regresni funkce zobrazujici zavislost inflace na HDP,
prumérnych mzdach a obecné mife nezaméstnanosti.

Nakonec je nalezena regresni funkce, ktera predpovida vyvoj inflace v nasledujicich

letech, pfi zndamém HDP a obecné miie nezaméstnanosti.
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1. Cil prace a metodika
1.1 (il prace

Hlavnim cilem bakalaiské prace je urCeni a porovnani vyvoje inflace v obdobi let
1993-2021, tedy v pribéhu ekonomického riistu a krizi, kterymi si Ceska republika od
vzniku statu prosla. Dil¢im cilem teoretické ¢asti je deskripce inflace zejména jeji definice,
popis méfeni a vypocet inflace, deskripce pficin inflace a jeji regulace.

Dil¢im cilem praktické ¢asti je urceni vlivi, které na inflaci piisobi a prokazani dopadii
inflace na ekonomiku a jeji subjekty.

Nasledujicim dil¢im cilem praktické ¢asti je zjiSténi, zda vyvoj inflace zavisi na fazi

hospodartského cyklu.

1.2 Metodika

Prace byla sloZena z teoretické a praktické casti. V teoretické Casti byla popsana
inflace zejména jeji definice, popis méfeni €i vypoctu inflace, rozbor pticin inflace a zptsobt
jeji regulace. Data byla Cerpana ptredevsim z odbornych publikaci v tisténé i elektronické
podobgé.

V praktické ¢asti byl sledovan vyvoj inflace a jeji dopady, dale vyvoj HDP, mira
nezaméstnanosti a vySe primérnych mezd. Doslo K porovnani inflace v obdobi 1993-2021
prostiednictvim sbéru a analyzy dat v praxi. Data pro analytickou ¢ast prace byla ¢erpana
predevsim z Ceského statistického ufadu a Ministerstva financi CR. Z uskute&néné
korelacni analyzy, ktera byla provedena jednotlivé mezi inflaci, HDP, primérnymi mzdami
a obecnou mirou nezameéstnanosti, se mohlo urcit, zda je mezi nimi n¢jakéd zavislost. Poté
probéhlo Setieni, zda vyvoj inflace zavisi na fazi hospodarského cyklu, tj. byla provedena
regresni analyza, ze které se ziskala regresni funkce a celkova zavislost HDP a obecné miry
nezaméstnanosti (makroekonomické ukazatele urCujici vyvoj hospodaiského cyklu) na
inflaci.

Vysledkem byl také ptedpis regresni funkce, dle kterého se neché v pftistich letech

piedpokladat ze 70,58% vyvoj inflace, pokud je znam HDP a obecna mira nezaméstnanosti.
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2. Teoreticka vychodiska
2.2 Definice inflace

Inflace je Casto definovana jako zvySovani cenové hladiny. Jejim nasledkem je
snizovani kupni sily penéz v Case. Vyvoj kupni sily penéz je nepiimo umérny k vyvoji
mohou koupit za penézni jednotku méné statki a sluzeb. Spousta lidi si tak inflaci predstavi
jako negativni zménu, kterd vede ke zdraZovani statka a sluzeb. (Jurecka, 2013)

Daéle také existuje nékolik dalSich jevi, tykajici se zmény cenové hladiny. Mezi né
patii deflace, kdy dochazi k opaku inflace, tudiz se cenova hladina snizuje. Ani tato situace
neni pfizniva, predevS§im pro vyrobce ¢i investory. Cena je totiZz jak ndkladem, tak i
dichodem. Piikladem muze byt mzda, kterd by v tomto piipadé byla vyplacena niZsi.

Jako dalsi pojem je dezinflace, coz je zpomalovani inflace. Opakem je akcelerovana
inflace, u které se tempo riistu cen zrychluje. (Jurecka, 2013)

Stagflace je takova situace, pii které cenova hladina roste, ale ekonomika stagnuje
(resp. jeji produkt se neméni) (Jurecka, 2013).

Meéfeni inflace nastavd pomoci cenovych indext (vazeny primeér cen vyrobki).
Hodnotu kose se spotiebnim zbozi udava Index spottebitelskych cen (CPI). Deflator HDP
udava cenu veskerych slozek HDP. (Samuelson, a dalsi, 2013)

2.3 Déleni inflace

Vzestup cenové hladiny neboli pokles kupni sily penéz se muize dit odliSnym
tempem. Jeji projevy a intenzita mohou byt také rizné, tudiz se dé€li inflace na zjevnou,

potla¢ovanou a skrytou. (Jurecka, 2017)
2.3.1 Intenzita inflace

Zjevna inflace
K této inflaci dochazi, pokud dojde k redlnym zménam cenovych indext. Tyto zmény
mohou byt zastaveny za pomoci stanoveni maximalnich cen. Vysledkem je potlacovana

inflace a zastaveni cen na maximech. (Jurecka, 2017)
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Potlacovana inflace

Projevuje se nerovnovdhou na trhu, kterd miZze byt vyvolana nedostatkem zboZi,
velkymi uspory spotiebitelt & rozmachem Gerného trhu. ReSenim této situace je
uvolnovanim cen na trhu, diky kterym pak dochazi k pfeméné potlacované inflace na

otevienou (zjevnou). (Jurecka, 2017)

Skryta inflace
Tato inflace se na rozdil od zjevné inflace neprojevuje zménou cenového indexu.

Nastava pti rovnovaze statkd, kterym se zhorsuje kvalita. (Jurecka, 2017)
2.3.2 Projev inflace

Pokud se zkouma ptisobeni inflace, na vybér je mirna (plizivou) inflace, padiva inflace

a nakonec hyperinflace. (Tuleja, a dalsi, 2012)

Mirna inflace

Tato inflace probiha mirnym tempem. Hranice této inflace je 10% (resp. méla by byt
jednociferna) rychlosti ristu, tudiz neptekracuje tempoO ristu vykonu, coz se projevuje
ristem nomindlniho i redlného produktu a ekonomické subjekty se drzi u hotovych penéz.
Mirna inflace nema vyznamny vliv na ekonomiku, spiSe je povazovana za soucasti vyvoje
trhu. Znakem je duvéra lidi v penize, protoze si v ¢ase udrzuji svou hodnotu. (Tuleja, a dalsi,

2012)

Padiva inflace

Jedna se o typ rychle se naristajici ,,utikajici* inflace, ktera je povazovana za vysokou
inflaci. Obvykle se pohybuje v dvou ¢i maximalné tfi cifernich ¢islech (od 10% do 1000%).
Klesajici kupni sila ma za nésledek drZzeni minima penéz. (Tuleja, a dalsi, 2012)

Tato mira inflace je znakem nezdravého vyvoje ekonomického trhu a naruSuje
fungovani hospodarstvi. MliZe naptiklad nastat v dob¢ valky, revoluce ¢i v zemich se slabou
ekonomikou. Vétsina fyzickych osob se v tuto chvili snazi investovat do fyzickych aktiv a

nemovitosti. (Tuleja, a dalsi, 2012)
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Hyperinflace

Hyperinflace se vétSinou projevuje stejnymi rysy. Prvnim znakem je vyrazné snizeni
poptavky po penézich. Poté se snizuji relativni ceny. S kolisdnim ceny se zacinaji nicit
vztahy mezi véfiteli a dluzniky. Penize totiz pfestavaji plnit svou funkci a nelze tak provadét
kalkulace. Inflace se pohybuje okolo 1000% a vyse. V tomto momenté dochazi k rozpadu

ekonomiky ve staté a k naturalizaci. (Samuelson, a dalsi, 2013)
2.3.3 Priciny vzniku inflace

Rozd¢luje se také inflace podle jeji pfi¢iny. Pfi¢inou inflace je zvétSovani objemu
penéz v ekonomice, u kterych je potieba, aby mély stejnou (redlnou) hodnotu. Inflace mtize
byt tazena poptavkou &i nabidkou. Cim vice penéz je v obéhu, tim se jejich hodnota snizuje.
Regulace mnozstvi penéz je fizena prostiednictvim ménové politiky statu, kterou fidi
centralni banka a konkrétng v Ceské republice je ménova politika fizena Ceskou narodni

bankou. (Pavelka, 2007)

Poptavkova inflace
Poptavkova inflace vzniké ristem agregatni poptavky, kterd maze byt zvySena vyssi
nabidkou penéz ¢i naristem nekterych slozek agregatnich vydaji (Cisty export, vladni

investice, spotieba, vefejné vydaje na zbozi a sluzby). (Pavelka, 2007)

Graf ¢. 1 — Poptavkova inflace

P Al A5

V' rovnoviziném bodé Eo se protind

agregatni  poptavka s nabidkou.
By . E _ V momente, kdy je poptavka taZena
) AD nabidkou, dochazi ke zvySovani
agregatni poptavky smerem nahoru do
- AD bodu Ei. Zména se projevuje predevsim
V cenové hladiné a realny produkt

v zustava temer stejny.

(Samuelson, a dalsi, 2013)

Nakladova inflace
Nakladova inflace vznikd zvySovanim cen (vstup) do vyroby, tudiz jeji pocatek
zaCina na stran¢ nabidky. Tato inflace je tazena naklady, které se zvysuji na préci, pidu i
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kapital. Diky zvySovani cen rostou naklady nejen fyzickym osobam, ale také firem, které
jsou nuceny pfi stalé poptavce zvysit ceny, diky snizeni produkce. Tato situace je Casto
spojovana s inflacni spiralou, pii které dochazi ke stalému zvySovani vyrobnich vstupt, které
zajistuji zvySovani cen. (Jurecka, 2013)

Nékladova inflace mize vést k stagflaci, pokud klesne vyroba a zvysi se cenova

hladina. (Pavelka, 2007)

Graf ¢. 2 — Nakladova inflace

P A AY V' rovnovazném bodeé Eo se protind
A3 agregatni  poptavka s nabidkou.
V momente, kdy dojde k negativnimu
nabidkovemu soku, dochazi k tomu, Ze

P A je skutecny produkt nizsi nez
- : potencialni.  Diivodem je zvySeni
P, — [ — AD nakladii. Krivka agregatni poptavky se

posune smérem nahoru.

(Samuelson, a dalsi, 2013)

Dale se rozlisuje inflace dle ocekavani. Rozd¢€luje se na ocekdvanou (anticipovanou)
inflaci, setrva¢nou a neocekavanou (neanticipovanou). Kombinaci ndkladové a poptavkové

inflace vznika setrva¢na inflace.

Setrvac¢na inflace

Setrvacna inflace neboli infla¢ni spirdla je situace, kdy rostouci ceny zbozi a sluzeb
vedou ke zvySovani mezd a dalSich nakladi na vyrobu a nakonec opét k rdstu cen, a to
v opakujicim se cyklu. Jedna se o situaci mezi ristem cen a naklady, kterd mize vést k
nekontrolovatelné inflaci a ekonomickeé nestabilité. (Fuchs, a dalsi, 2005)

Inflacni spirdla mize zacit napiiklad v situaci, kdy zvySend poptavka vede ke zvySeni
cen zbozi a sluzeb. Pokud se ceny zvysi, mohou se lidé snaZit zvysit své mzdy, aby si udrzeli
stejnou urovein zivotniho standardu, coz miize vést k dalSimu zvySeni nakladl na vyrobu a
zvySovani cen. Tento cyklus mlize pokracovat, dokud se neomezi poptavka nebo nedojde k
opatienim na ovlivnéni inflace. (Fuchs, a dalsi, 2005)

Inflacni spirdla miiZze byt nebezpe¢na pro ekonomiku, protoze muize vést ke ztrate

davery spotiebitell a investorti v ménu a celou ekonomiku. Centralni banky a vlady se snazi
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zabranit infla¢ni spirdle pomoci opatieni, jako jsou zvySovani urokovych sazeb, omezovani
penézniho zasobovani nebo regulovani cen. Tyto kroky maji za cil ovlivnit poptavku a udrzet
inflaci na udrzitelné Urovni, aby se zabranilo inflacni spirdle a udrzela se stabilita

ekonomiky. (Fuchs, a dalsi, 2005)

2.4 Méreni inflace

Mezi nejznaméjsi cenové indexy patii index spotiebitelskych cen (CPI), index cen
vyrobct (PPI) a deflator HDP (IPD). (Helisek, 2002)

2.4.1 Index spotrebitelskych cen (CPI)

Index spotiebitelskych cen (CP1—Consumer Price Index) je jednim z ukazatelti méfeni
miry inflace a vyjadiuje primérnou cenu spotfebniho kose, tj. méfi primérnou zménu cen
zbozi v daném regionu v ur¢ité zemi. Srovndva naklady na nakup neménného souboru
statki, které jsou ve spolecnosti nejvice spotiebovavany. (Helisek, 2002)

CPI se obvykle pocita pomoci vzorce, ktery zahrnuje primérné ceny riznych druht
zbozi a sluzeb. (Br¢ak, 2014)

Pro vypocet indexu spotiebitelskych cen se pouziva Laspeyrestv cenovy index:

Vypocet indexu spoti-ebitelskych cen:
)

2% *Poqo
I=—" %100
2poqo

(Brcak, 2014)
I = index za sledované obdobi k zdkladnimu obdobi (bazicky index)
pl = cena zbozi (sluzby) ve sledovaném (bézném) obdobi
p0 = cena zbozi (sluzby) v zékladnim obdobi

p0.q0 = stala vaha - vydaje domacnosti za zbozi (sluzbu) v zadkladnim obdobi

(Break, 2014)
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Vahy spotiebniho koSe za rok 2022
Oddily klasifikace ECOICO (CSU, 2022)

Tabulka €. 1 — Vahy spotiebniho koSe za rok 2022

Kod Nazev Vaha v %o

EO1 Potraviny a nealkoholické népoje 178,075443
EO02 Alkoholické napoje, tabak 86,948337
EO03 Odivani a obuv 38,945347
EO04 Bydleni, voda, energie, paliva 267,373622
EO05 Bytové vybaveni, zafizeni domacnosti, opravy 58,333435
EO06 Zdravi 26,544646
EQ7 Doprava 103,689553
EO8 Posty a telekomunikace 32,611933
E09 Rekreace a kultura 81,481897
E10 Vzdélavani 5,565065

El1 Stravovani a ubytovani 57,909566
E12 Ostatni zbozi a sluzby 57,909566

Zdroj: Vlastni zpracovéani, CSU (2022)

2.4.2 Index cen vyrobcu (PPI)

V riznych oborech je tento index specifikovan jako index cen primyslovych
vyrobct, stavebnich praci, nebo zeméd¢€lskych vyrobct. Tento index pracuje s fixnimi
vahami podle struktury trzeb. Obecné lze fict, Ze tento index naznacuje budouci zmény

Vv indexu spotiebitelskych cen (CPI). Kose obsahuji vyrobky a sluzby, jako napft. suroviny ¢i

polotovary. (Helisek, 2002)

2.4.3 Deflator HDP (HNP)

Kos deflatoru HDP obsahuje veskeré statky, které obsahuje ukazatel piislusného

produktu. Index se pocita kazdy rok pomérem nomindlniho produktu v daném roce (t) a
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realného produktu v daném roce (i). Vahy jednotlivych produktti jsou variabilni kazdym

rokem. (Helisek, 2002)

Vypocet deflaitoru HDP:

(2)
deflator HOP = % 100 HDPy iy je HDP v cendch bésného roku
vl HDPyroy;  je HDP ve srovnatelnych cendach
Obecn¢ lze vyjadiit HDP indexem (implicitnim cenovym deflatorem):
3)
? 7 R
|
.Z Pt 9
=
g R
) = |
2 po4ar

i=1
(Helisek, 2002).
Hlavnim rozdilem mezi indexem CPI a deflatorem HDP se vyznacuje tim, ze v
deflatoru HDP je zahrnuta mnohem Sirsi skupina statki a kazdy rok je variabilni. Index CPI,
je neménny a navic zahrnuje ceny importovanych statkd, zatimco deflator obsahuje jen ceny

statkt vyrabénych v dané ekonomice. (Helisek, 2002)

2.5 Dopady na ekonomiku

Pokud se vekonomice inflace vyskytuje, tak ma zpravidla vliv na ekonomické
subjekty a ekonomiku jako celek. Vliv inflace je mozno rozd¢lit do nékolika oblasti, které

jsou nejvice a nejcastéji ovlivnény (Jilkova, 2012):

a) Vliv na realnou hodnotu bohatstvi (miize zapti¢init demotivaci pracovnika
a podnikatell od tvorby svych tspor, naopak snizuje hodnotu dluhu),

b) vliv inflace na realné dichody (pokles realné hodnoty vyplacenych
diichodu),

C) dodate¢né naklady,

d) vliv inflace na ekonomickou aktivitu.
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2.5.1 Vliv inflace na realnou hodnotu bohatstvi

Tim, ze inflace snizuje hodnotu penéznich prostredkil v ¢ase, ma za nasledek snizovani
bohatstvi (aspor) ekonomickych subjektii (domacnosti, firem). (Jilkova, 2012)

Inflace ale také muze mit pozitivni dopad na nékteré z ekonomickych subjekt
zejména pak dluznikti. Vyssi inflace snizuje hodnotu pljcenych penéz (hypotecni Gvér,
spotiebitelsky uvér, leasing atp.), tudiz hodnota penéz je nizsi, nez za kterou si penézni
prostfedky dluznik ptjcil. (Jilkova, 2012)

Existuji nékteré zinvestic, na které nema inflace vliv. Pfikladem mohou byt

nemovitosti, nebo umelecka dila, ktera naopak nabyvaji na hodnoté v ¢ase. (Jilkova, 2012)

2.5.2 Vliv inflace na realné diuchody

MV

nomindlniho diichodu. Pokud bude skute¢na mira inflace vyssi, nez ocekavana, realné mzdy
1 jejich podil na redlném HDP poklesnou. Tim poklesnou jak absolutni, tak relativni mzdy.
(Jilkova, 2012)

V dal$im piipad€ muze spojenim dan¢ a inflace nastat tzv. taxflace, ktera se projevuje
progresivnim zdanénim dichodt. Nejenom, Zze vyplacené davky maji diky inflaci nizsi
hodnotu, s vy$$im narGstem cenové hladiny se dostavaji prijemci také (diky vy$sim mzdam)
do vyssi dichodové skupiny. Vyssi dichodova skupina ma tak miru zdanéni vétsi

(progresivni dan). (Jilkova, 2012)
2.5.3 Dodate¢né naklady

Néklady jsou spojené s fizenim struktury aktiv, ¢i se jednd o naklady tzv. ,,menu
costs®. (Jilkova, 2012)

V prvnim ptipad¢ jde o snahu nedrzet hotovost a zhodnocovat finance v trocenych
produktech, které se pokousi zuroc€it finance vys, nez je inflace, nebo alespon na stejné
urovni. V druhém piipad€ se jedna o naklady, které se diky zdrazovani projevuji naptiklad

zménou jidelniho listku, prodejnich automatt atp. (Jilkova, 2012)
2.5.4 Vliv na ekonomickou aktivitu

Diky nejistému budoucimu vyvoji pro ekonomickou aktivitu mize dojit k (Jilkova,
2012):
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a) Nejistoté v oblasti investovani, plani (finan¢nich, investi¢nich,
nakladovych atd.),

b) posileni spoti‘ebnich vydaji na ikor aspor (sniZeni finan¢ni rezervy).

Dle Josefa Zemanka je inflace Skodliva z nékolika divodd, ale jde prevazné
o dvé situace na trhu. Lidé sice nechudnou ptimo, ale pokud se inflace pohybuje pies
3 %, zacind se chudnuti obyvatel projevovat n€kolika zptisoby (Zemanek, 2010).
Hlavnimi ukazateli chudnuti obyvatelstva je pierozdélovani a zamlzovani cenovych

informaci. (Zemanek, 2010)
255 Prerozdélovani

Diky inflaci dochazi k dasledku snizovani hodnoty penéznich prostfedka a to
se poté projevuje v prerozdélovani bohatstvi ve prospéch dluzniki. Dluh je
V podstaté nizsi, kvtili tomu, ze dluznik vraci vétiteli méné kvalitni ménu. Tento jev
je ptiznivi tedy pro dluzniky, a tak je mit ivér v obdobi vysoké inflace vyhodné.
Tim vsak inflace vnasi nestabilitu mezi vztahy dluznikt a véftitelt. Proto je mozné
povazovat tento jev za Skodlivy, jelikoz ¢im je vyssi inflace, tim je také vétsi tato
nestabilita. Proto je také dobré ze strany véftitele s inflaci pocitat a predbézné se na
ni piipravit (to umoznuji dodatky v avérovych smlouvach a dluznich tpisech). Nelze
vSak predpokladat pfesnd hodnota inflace, a pokud dosahuje vysokych hodnot,
nestabilita se projevi 1 pies tato opatieni. Protiinflacni opatieni kviili planovani do
budoucna obnasi také plytvani lidskou energii a financemi, coz je jeden z dalSich

diivodi, pro€ je vysoké inflace nepfizniva. (Zemanek, 2010)
2.5.6 ZamlZovani cenovych informaci

Penézi se daji urCit cenové informace. Zdrazovani ndm naznacuje, zZe je

urcitého zbozi na trhu nedostatek a propad cen nam znac¢i opak — pokles poptavky ¢i

vvvvvv

cen. Informace nam mohou pfijit zkreslené a lidé mohou provést napi. Spatna

investi¢ni rozhodnuti, nebo se nam mize hute planovat. (Zemanek, 2010)

20



Oba autofti se zamétuji na jiné dopady na, ale celkové je mozné vyvodit, Ze
obecné je inflace pro ekonomiku Skodliva, 1 kdyZ na jednotlivé subjekty miiZze mit

pozitivni vliv (viz. dluznici).
2.6  Protiinflacni politika

Zemé diky neptiznivym vliviim inflace pfijimaji protiinfla¢ni opatieni, ktera s sebou
nesou naklady a negativni dopady, jako je napiiklad riist nezaméstnanosti, nebo pokles

produkce a zpomalovani ekonomiky. (Pavelka, 2010)

Opatfeni, ktera 1ze ud¢lat v ptipadé zvysujici se inflace, jsou (Pavelka, 2010):

a) Monetarni restrikce — monetarni restrikci se rozumi zakrok centralni banky.
Jednim z opatfeni je zvySovani Urokovych sazeb, pii kterych tak dojde ke
snizovanim agregatni poptavky po penézich a sniZzeni penéz v ob¢hu.

b) Fiskalni restrikce — dalsim, kdo mtize udavat vyvoj ekonomiky, jsou vladni
Cinitelé, ktefi mohou snizovat své vydaje, nebo zvysit dané. V tomto piipad€ znovu
dojde ke sniZeni agregatni poptavky.

c) Odstranéni ofekavani — inflacnim ocekavanim ekonomickych subjekti se
udrzuje setrvacnd inflace. Aby setrvacna inflace nevznikala, je nutné inflacni
ocekavani odstranit. To se podafi vlad¢é a centralni bance jen v pfipad¢, pokud
dokazou duveéryhodné obcany a ekonomické subjekty presvédcCit, ze provedou
kroky k tomu, aby se inflace snizila.

d) Cenova a mzdova regulace — poslednim, co vlada mtze udélat, je zastaveni
rastu mezd a cen. Tato opatieni mohou vétSinou inflaci jen oddalit, jelikoz po
zruseni zastaveni rastu mezd je mozné, ze se inflace znovu objevi. Timto se bere
cenova a mzdova regulace spiSe jako dopln€k vSech veskerych snah o snizovani

inflace.
2.7  Cilovani inflace

Inflacéni cil je zakladem ménové politiky CNB. Inflaéni cil pomah4 stabilizovat ceny,
usmériiuje inflaéni o¢ekavani, coz napomaha ekonomické rovnovaze. (CNB, 2023)

Inflaéni cil CNB maod roku 2010 podobu meziroéniho piirtistku indexu
spotiebitelskych cen ve vysi 2 % (CNB, 2023).
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V pribéhu roku CNB pravidelné hodnoti plnéni inflaéniho cile (ze statistickych
udaji CSU). (CNB, 2023)

Piestoze CNB usiluje o to, aby se inflace pohybovala okolo 2 %, skute¢né inflace se
vétsinou lisi, a to ptedevsim v dusledku externalit, nebo néhlych a nepfedvidatelnych situaci
na trhu. Odlisnost od cile a vyvoj inflace zachycuje toleranéni pasmo. Sife tohoto pasma je
jeden procentni bod pod i nad stanoveny cil. (CNB, 2023)

Existuji situace, kdy jsou vyjimky z plnéni infla¢niho cile, a to v situacich, kdy neni
ekonomicky vyhodné reagovat na neocekavané zmény, na kterych se nepodili centralni
banka. Zasahy centralni banky by v tomto pfipadé mohly mit nezadouci G¢inky v oblasti
ekonomického vyvoje ¢i zaméstnanosti. Systematickou vyjimkou jsou dopady na zmény
nepiimych dani. Inflace, do které tyto zmény nespadaji a jsou tzv. ,,0¢i$t€né", se nazyva

ménové politicka. (CNB, 2023)

2.8 Phillipsova kiivka

Cenova stabilita a pfijatelnd mira nezaméstnanosti je cilem fiskalni a monetarni
politiky. Proto se také ekonomové snazili pijjit na rizné spojitosti 1 mezi
makroekonomickymi ukazateli. (Jurecka, 2017)

Jeden z objevil v této oblasti ucinil A. W. Phillips, ktery analyzoval ur¢itou spojitost
mezi inflaci a nezaméstnanosti. Casem diky myslence, e by mezi sebou inflace a
nezaméstnanost méla zakonitost, vznikla Phillipsova kiivka. (Jurecka, 2017)

Graf ¢. 3 — Phillipsova kiivka

zména

nominaini
mzdy

o 1 2 3 4 N 7 8 mia
nezaméstnanosti
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Zdroj: (Jurecka, 2017)
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Tato myslenka vsak byla nékolikrat upravovana a modifikovana ekonomy, jako jsou
naptiklad Jurecka ¢i JanoSikova (2008), ktefi vztah mezi témito veliCinami popiraji.
Dtivodem je tvrzeni, Ze lidé na trhu prace maji dané smluvni podminky na riiznou délku
pracovniho poméru, a proto je problematické se prizpisobit ekonomické situaci. Tudiz dle

nich je vliv mezi inflaci a mzdami maly, ¢i vitbec zadny.
2.9 HDP

HDP neboli hruby domaci produkt pfedstavuje penézni hodnotu a Cisté dané
z produktii (Tuleja, 2007). Obecné HDP Ize povazovat za hodnotu celkové finalni produkce,

ktera byla v dané ekonomice vyrobena v prub&hu uréitého casového obdobi (Tuleja, 2007).

Produkce, ktera se da povazovat za HDP, musi spliiovat nalezitosti uvedené z bodu (Tuleja,
2007):

a) produkce vyrobena v béZném obdobi (tzn., nezahrnuji se statky a sluzby, které
byly vyrobeny za piedchozi obdobi, i kdyby byla findlni produkce prodana v obdobi
bézném),

b) produkce musi byt ocenéna trZznimi cenami (pocitaji se statky a sluzby, které
prosly trhem),

c) produkce zahrnuje finalni produkty, které jiz neslouzi k dalsi produkci, ale
naptiklad ke spotteb¢, investovani, k vydajim vlady ¢i obchodni bilanci.

Tento ukazatel se pouziva pro vyjadieni vykonosti ekonomiky. Miize byt vyjadien tfemi

zplisoby a to metodou vydajovou, produkéni a diichodovou. (CSU, 2022)
2.9.1 Vydajova metoda

Vydajova metoda je rovna Souctu konecného uziti vyrobkt a sluzeb rezidentskymi
jednotkami (skutecna konecna spotieba a tvorba hrubého kapitalu), a také salda vyvozu a
dovozu vyrobki a sluzeb. (CSU, 2022)

Skutecna konecnd spotieba je odvozena prostiednictvim naturalnich socialnich
transfert od vydajii na konec¢nou spotfebu domadacnosti, vlady a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem. Tvorba na tvorbu hrubého fixniho kapitalu, ¢isté potizeni cennosti

a na zménu zasob. (CSU, 2022)
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Vypocet HDP vydajovou metodou: 4)

HDP = Vydaje na konecnou spotrebu +Tvorba hrubého kapitalu + Vyvoz vyrobkii a

sluzeb — Dovoz vyrobkut a sluzeb

Zdroj: Vlastni zpracovani, CSU (2022)
2.9.2 Produkéni metoda

Vypocet produkéni metody je soucet hrubé piidané hodnoty jednotlivych
institucionalnich sektori nebo odvétvi a Cistych dani na produkty. Je to také vyrovnavaci
polozka uctu vyroby za narodni hospodarstvi celkem. Na strané uZiti se vykazuje mezi
spotfeba a na stran¢ zdroju produkce. Hruba piidana hodnota je rozdilem mezi produkci a
mezi spotiebou. Vzhledem k tomu, ze produkce se ocenuje v zakladnich cenach a uziti v
kupnich cenéch, je strana zdroji za narodni hospodafstvi celkem doplnéna o dan€ snizené o

dotace na vyrobky. (CSU, 2022)

Vypocet HDP produkéni metodou:

()
HDP = Produkce — Mezi spotieba + Dané z produktii — Dotace na produkty

Zdroj: Vlastni zpracovéani, CSU (2022)
2.9.3 Diichodova metoda

Dtichodovou metodou se HDP pocita jako soucet prvotnich diichodi za néarodni
hospodatstvi celkem (nahrady zaméstnanciim, dané z vyroby a z dovozu snizenych o dotace
a hrubého provozniho ptebytku a smiseného dichodu, resp. ¢istého provozniho prebytku a

smiseného  diichodu a  spotieby  fixniho  kapitalu)  (CSU,  2022).

Vypocet HDP diichodovou metodou:
(6)

HDP = Ndhrady zaméstnanciim + Dané z vyroby a z dovozu — Dotace + Cisty provozni

prebytek + Cisty smiSeny diichod + Spotieba fixniho kapitdlu
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Zdroj: Vlastni zpracovani, CSU (2022)
2.10 Hospodarsky cyklus

2.10.1 Definice hospodarského cyklu

Hospodaisky cyklus se definuje jako kolisani redlného hrubého domaciho produktu
(HDP) kolem potencialniho produktu (Pavelka, 2007).

Je to ekonomicka aktivita ve formé kolisani ekonomickych veli¢in jako napf. realné
HDP, nezaméstnanost, investic aj. (Brcak a dalsi, 2014)

Vzhledem k tomu, ze béhem vyvoje ekonomiky se realny produkt odchyluje od
skute¢ného, tak se poté v dlouhodobém horizontu vraci ekonomika znovu na uroven
potencionalniho produktu. (Bréak a dalsi, 2014)

Hospodatské cykly (kolisdni ekonomické aktivity na rovni celé ekonomiky), obecné
vznikaji z n€kolika zakladnich pficin (Zemanek, 2010):

a) Soky ze strany poptavky, které souvisi prevazné s hospodaiskou expanzi. Velké
mnozstvi pené¢z v obéhu na urcitou chvili vyvola ,hospodatsky rist”, po kterém
nasleduje pesimismus (recese). S tim je spojovano i chybné a neodborné chovani
centralni banky, kterd mize naptiklad zvysit ¢i snizit urokové sazby v nespravnou
dob.

Situace na trhu, kdy dochazi Kk pesimistické naladé, muze ovlivnit chovani

spotiebiteld, ktefi se obavaji budoucnosti, a tak se spotieba odklada. Toto také muize

zapricinit vykyv ekonomické aktivity.

b) Soky na strané nabidky, mohou ovlivnit napt. ptirodni vlivy. V tomto piipads
dochazi k nartistu vyrobnich naklada.

Dalsimi vykyvy jsou vykyvy strukturdlni. Ty naopak souvisi s utlumem vyroby

V jednom ekonomickém oboru a ristem vyroby v konkurenénim.

25



Graf &. 4 — Ctyifazovy hospodaisky cyklus
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3. Vlastni prace

V této casti bakaldiské prace je zobrazen vyvoj inflace a jeji dopady, vyvoj HDP,
mira nezaméstnanosti a vyse primérnych mezd. Déle je provedena korelacni analyza mezi
vyvojem inflace a hospodarskym cyklem, tzn. mezi jednotlivymi ukazateli hospodarského

cyklu, jako je HDP, obecnd mira nezamé&stnanosti a vyvoj primérnych mezd.
3.1 Vyvojinflace

V nasledujicim grafu je zndzornén vyvoj inflace, za Casové obdobi od vzniku

samostatné Ceské republiky az do roku 2021.

Graf & 5 — Vyvoj inflace 1993 — 2021 v CR
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Zdroj: vlastni zpracovani (CSU)

Od roku 1993 byl vyvoj inflace pomérné ptiznivy, jelikoz mél klesajici tendenci. Na
vyvoj inflace je vidét odraz ekonomické situace. (CSU, 2023).

Ceny v roce 1993 stoupaly pomérné vyrazné. Tehdy rostly spotfebitelské ceny na
20,8 procenta. Inflace kolem deseti procent se udrzovala v CR az do roku 1998, poté se jeji
vyvoj dostal pod tvrdsi dohled ménové politiky (cilovani inflace). Vyvoj spotiebitelskych
cen v roce 2004 ovlivnilo zejména zvyseni DPH a spotiebnich dani od ledna roku 2004 a
oboustranné zmény DPH u sluzeb a zbozi od kvétna 2004. (CSU, 2014)

27


https://www.kurzy.cz/finance/roky/
https://www.kurzy.cz/ekonomika/spotrebitelske-ceny/
https://www.kurzy.cz/finance/roky/
https://www.kurzy.cz/volby/oblibenost-politiku/

V lednu se zvysila sazba DPH z 5 % na 22 % zejména U vefejnych telekomunikacnich
sluzeb a doslo ke zvyseni spotfebnich dani u pohonnych hmot, lihovin a tabakovych
vyrobki. (CSU, 2014)

Dalsi uprava DPH s uc¢innosti od 1. kvétna 2004 spocivala ve zvyseni z 5 % na 19 %
u fady sluzeb a naopak ve snizeni sazby z 22 % na 19 % u vétSiny nepotravinaiského zbozi
a vefejnych telekomunika¢nich sluzeb (CNB, 2009).

V roce 2007 a zejména 2008 bylo postupné zpomalovani ekonomického ristu, kvili
Ctyfprocentnimu propadu ekonomické aktivity v roce 2009, kvuli svétové financni Krizi.

Dluhova krize v eurozéné vedla k dalSimu vyraznému zpomaleni ekonomického
rustu a v pribéhu roku 2011 k ekonomickému poklesu. Spolu s ekonomickym poklesem
klesla také inflace a hrozil pad do deflaéni pasti. (CNB, 2023)

Tato situace se naStésti podafila zvladnout diky uvolnéni ménoveé politiky. V tuto
dobu byla doba technicky nulovych urokovych sazeb dosazena pfijetim kurzového zédvazku
spocivajiciho v udrzovani kurzu na trovni 27 korun za euro a slabsi. (CNB, 2023)

Uvolnéni ménovych podminek ptispélo k navratu ekonomiky na ristovou tendenci
od roku 2014. V tu dobu klesalo procento nezaméstnanosti a nastal rist mezd. Uvolnéni
ménovych podminek viak branilo v navratu k dvouprocentnimu cili CNB. K tomu doslo az
v zavéru roku 2016. V dubnu 2017 se podaiil ukongit kurzovy zavazek CNB a vratit se ke
standardnimu nastroji ménové politiky. (CNB, 2023)

V poslednich 10 letech se pies pétiprocentni hranici dostala jen v roce 2008, kdy
byla mira inflace 6,3 %. (CNB, 2023)

Nejnizsi mira inflace byla v roce 2003, tehdy dosahla hodnoty 0,1 % a také v roce
2015, kdy byla 0,3 %. Pod dvéma procenty se udrzela v letech 2002, 2005, 2009, 2010, 2011,
2013, 2014, 2015 a 2016, coz je pod Girovni, kterou se snazi CNB drzet. Od roku 2017 je
mira inflace nad arovni 2 %. (CNB, 2023)

Do roku 2020 se promita pandemie Covid-19, kdy v tomto roce vlada musela navysit
své vydaje, kvuli opatifenim, ktera byla zavedena z bezpec¢nostnich divodu, v souvislosti

zamezeni §ifeni nakazy. (MFCR, 2020)
3.2  Vyvoj HDP

V nésledujicim grafu je zobrazen vyvoj ristu HDP v CR v obdobi 1993 — 2021.
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Graf & 6 — Vyvoj HDP 1993 — 2021 v CR

7 000 000
6 000 000
g 5000 000

54000000
E3000000
— 2000 000
1 000 000
0

NI OMN~N0VDODOOTANMNMTLON~NOHDO ANM S

DO OO OO O0ODODO0ODO0ODO0OO0O HA A A d

[o>NeNe N Ne el loleololoeolNoeloelolNololollolollolollo]

T A A A A AN AN AN AN NN AN ANANANANANANANAN

Rok

Zdroj: vlastni zpracovani (CSU)
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Dle statistickych udajt je zfejmé, Zze HDP v priab&hu mélo spise ristovou tendenci.

Vyrazn&jsi pokles byl v letech 2009 a 2020, kdy v roce 2009 byla ekonomicka recese a

v roce 2020 byla pandemie Covid-19, coz mélo vliv na ekonomiky po celém svéte. (CSU,

2021)

3.3  Mira nezaméstnanosti

Dle ILO (International Labour Organization) je ukazatel obecné miry

nezaméstnanosti ziskany procentudlnim zpiisobem z vybérového Seteni pracovnich sil.

Vyjadiuje podil poétu nezaméstnanych na celkové pracovni sile. (CSU, 2022)
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Graf &. 7 — Vyvoj obecné miry nezaméstnanosti 1993 — 2021 v CR
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V grafu je znazornén prubéh obecné miry nezaméstnanosti, ktera byla nejvyssi

Vv tomto obdobi v roce 2000 (8,8 procentnich bodil) a nejnizsi v roce 2019 (2 procentni

body). Od roku 2018 se obecna mira nezaméstnanosti zvysuje.

3.4 VySe primérnych mezd

Primérnd hruba meési¢ni mzda je, podil mzdovych prostfedki pfipadaji na

jednoho zaméstnance za mésic, tudiz nevypovidd o vyplaté jednoho konkrétniho
zaméstnance (CSU, 2023).
Graf & 8 — Vyvoj primérnych mezd FO 1993 — 2021 v CR
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Zdroj: vlastni zpracovani (CSU)

Z grafu je vidét, ze za vSechny roky kromé roku 2000, se kazdy rok primérné

mzdy navysuji (valorizuji), a to zejména diky inflaci. (CSU, 2023)
3.5 Korelacni analyza

Hlavni ¢asti praktické prace je urceni zavislosti mezi inflaci a hospodatskym cyklem,
tj. jeho ukazateli. Nejznamé&jsi a nejvice pouzivany ukazatel vyvoje hospodaiského cyklu je
HDP. Mezi dalsi patii naptiklad mira nezaméstnanosti, nebo vyvoj primérnych mezd.

Prvnim krokem je samostatné porovnani ukazatell s inflaci.
3.5.1 Inflace a HDP

Na zakladé dat z piedeslych tabulek je provedena korela¢ni analyza vyvoje inflace a
HDP. Prvnim krokem je graficka analyza, tedy posouzeni tvaru korela¢niho pole a proloZeni

linearni regresni funkci.

Graf & 9 — Vyvoj inflace a HDP za roky 1993 — 2021 v CR
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Zdroj: vlastni zpracovani (CSU)
Podle tvaru korela¢niho pole je moZzné usuzovat na nepiimou linearni zavislost

(s rostoucim HDP inflace klesa).
Dale je vypocten korela¢ni koeficient, pomoci funkce CORREL, kterym je mozné

urcit smér a silu zavislosti. Poté se ovétila vyznamnost korela¢niho koeficientu:
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Ho = korela¢ni koeficient je nevyznamny, mezi ukazateli inflace a HDP neni zadna linearni
zavislost
H: = korelaéni koeficient je vyznamny, mezi ukazateli inflace a HDP je linearni zavislost

Podle vyse uvedeného vzorce bylo vypocteno testové kritérium t = 4,053217.

Test korelacniho koeficientu (7)

-2

f ma Studcntof:fo r:)zdéleni pro (n - 2) stupnil volnosti.

Kriticky obor je v tomto piipadé K = {Itl > t,("?}. Kriticka hodnota pro 5% hladinu
vyznamnosti je to s ?*? = 2,052.

Protoze plati 14,0532171 > 2,052, Ho se zamita a piijima se Hi, tzn. inflace a HDP
navzajem koreluji a jsou na sob¢ linedrn¢ zavislé.

Korela¢ni koeficient nabyva hodnot z intervalu <-1,1> a jelikoZ je jeho hodnota
-0,615052417, zavislost mezi HDP a inflaci je vyznac¢na. Vzhledem K tomu, Ze korelaéni
koeficient vySel zaporn¢, je mezi sledovanymi znaky nepiima linearni zavislost (piimka je

klesajici).
3.5.2 Inflace a obecna mira nezaméstnanosti

Postupu je stejny jako v predchozim piipad¢ s inflaci a HDP.

Na zakladé dat z predeslych tabulek je provedena korela¢ni analyza vyvoje inflace a
obecnou mirou nezaméstnanosti.

Je provedena grafickd analyza, tedy posouzeni tvaru korela¢niho pole a prolozeni

linedrni regresni funkci.
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Graf & 10 — Vyvoj inflace a obecné miry nezaméstnanosti za rok 1993 — 2021 v CR

25,0
20,0 e
&
§ 15,0
=
'S 10,0 ° L
22 ® o
S o
5,0 o el L4
.. .. PY ....%......;,‘_”.
00 ® e e &e
0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0

Obecna mira nezaméstnanosti v %
Regresni funkce: y = -0,5288x + 7,1821

Hodnota spolehlivosti: R? =0,0624

Zdroj: vlastni zpracovani (CSU)

Podle tvaru korela¢niho pole je mozné usuzovat na velmi slabou nepiimou linearni
zavislost (s rostouci obecnou mirou nezaméstnanosti inflace klesa), nebo linearni
nezavislost.

Dale je vypocten korelacni koeficient, pomoci funkce CORREL a ov¢fila se jeho
vyznamnost:

Ho = korelacni koeficient je nevyznamny, mezi ukazateli inflace a obecnou mirou
nezaméstnanosti neni Z4dna linearni zavislost

H, = korela¢ni koeficient je vyznamny, mezi ukazateli inflace a obecnou mirou
nezaméstnanosti je linearni zavislost

Nasledné bylo vypocteno testové kritérium t = 1,340394. Kriticky obor je v tomto
piipadé K = {ltl > t,"?} . Kriticka hodnota to,0s ?*>? = 2,052.

Protoze neplati 11,3403941 > 2,052, Ho nezamitame.

Na 5% hladin¢ vyznamnosti test prokdzal, ze mira inflace na nezaméstnanosti

nezavisi (nekoreluji spolu).
3.5.3 Inflace a praimérné mzdy

Ze ziskanych dat je provedena korelacni analyza vyvoje inflace a primérnymi
mzdami. Je provedena graficka analyza, tedy posouzeni tvaru korela¢niho pole a prolozeni

linearni regresni funkci.
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Graf ¢. 11 — Vyvoj inflace a priimérnych mezd 1993 — 2021
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Zdroj: vlastni zpracovani (CSU)

Podle tvaru korela¢niho pole je mozné usuzovat na nepiimou linearni zavislost
(S rostoucimi primérnymi mzdami inflace klesd).

Byl vypocten korela¢ni koeficient a ovéfila se jeho vyznamnost:

Ho = korelac¢ni koeficient je nevyznamny, mezi ukazateli inflace a primérnymi mzdami neni
7adna linearni zavislost

H: = korela¢ni koeficient je vyznamny, mezi ukazateli inflace a primérnymi mzdami je
linearni zavislost

Testové kritérium t = 3,989509. Kriticky obor je K = {Itl > t,?} a kriticka hodnota
to.05 ?*2 = 2,052.

Protoze plati 13,9895091 > 2,052, Ho se zamita a piijima se Hi. Test prokazal na 5%
hladin€ vyznamnosti, Ze inflace a primérné mzdy navzajem koreluji, tj. jsou na sobé linedrné
zavislé.

Hodnota korela¢niho koeficientu je -0,608988, tj. zavislost mezi pramérnymi
mzdami a inflaci je vyznaéna. Vzhledem k tomu, Ze korelacni koeficient vySel zaporné, je

mezi sledovanymi znaky neptima linearni zavislost (pfimka je klesajici).

34



3.6 Regresni analyza

V dalsim kroku byla nalezena regresni funkce popisujici zavislost inflace na HDP,
primérnych mzdach a obecné mife nezaméstnanosti.

Nejprve byly vypoclteny péarové korelaéni koeficienty mezi jednotlivymi
proménnymi.

Tabulka ¢. 2 — korela¢ni matice

., Pramér i
Obecna mira v oy, Mira
HDP v . mésicnich mezd .
nezaméstnanosti v % inflace
(FO)
HDP 1
Obecna mira nezaméstnanosti v % -0,43276 1
Priimér mésicnich mezd (FO) 0,996935 -0,429529509 1
Mira inflace -0,61505 -0,249782122 -0,608988252 1

Vzhledem k tomu, Zze HDP a primérné mzdy mezi sebou velmi silné koreluji (r =
0,996935), tak bude vhodné nékterou z téchto vysvétlujicich proménnych z modelu vytadit.

Postupné byly ovéteny vSechny kombinace vysvétlujicich proménnych.

Protoze jednotlivé porovnavané modely mély ruzny pocet vysvétlujicich

proménnych, porovnavaji se pomoci upraveného koeficientu determinace.

Tabulka €. 3 — upraveny koeficient determinace

w1 s s Upraveny koeficient

Vysvétlujici proménné determinace

HDP, primeérné mzdy, nezaméstnanost 0,675845718
HDP, mzdy 0,333538463
HDP, nezaméstnanost 0,683207183
Mzdy, nezaméstnanost 0,667784726
HDP 0,355263159
Nezaméstnanost 0,027664853
Mzdy 0,347565457

Nejvyssi hodnotu koeficientu upraveného koeficientu determinace ma model

s vysvétlujicimi proménnymi HDP a nezamé&stnanost.

V nasledujicich vypoctech byl uvazovan model inflace, HDP a obecné miie

nezameéstnanosti.
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Nejprve byl proveden celkovy test o modelu (F-test):

Ho =

z vysveétlujicich proménnych)

Hi1 = model je jako celek vhodny pro popis zavislosti (inflace zavisi alespon na jedné

z vysvétlujicich proménnych)

Tabulka €. 4 — vyznamnost modelu

model jako celek je nevhodny pro popis zavislosti (inflace nezévisi na zadné

ANOVA

Rozdil SS MS F Vyznamnost F
Regrese 2 383,0777172| 191,5389 31,19292123 1,23503E-07
Rezidua 26 159,6519379 | 6,140459
Celkem 28 542,7296552

Protoze P hodnota (vyznamnost F = 0,0000001235) je mensi nez hladina vyznamnosti

(0,05), Ho byla zamitnuta. Model je jako celek vyznamny.

Tabulka €. 5 — koeficient vicendsobné uiplné determinace

Regresni statistika
Ndasobné R 0,84014
Hodnota spolehlivosti R 0,705835
Nastavend hodnota spolehlivosti R 0,683207
Chyba sti. hodnoty 2,477995
Pozorovani 29

Koeficient vicenasobné Uplné determinace je 0,705835. Ze 70,58% jsou zmény v inflaci

vysvétleny zménami v HDP a zménami obecné mife nezaméstnanosti.

Tabulka ¢. 6 — vyznamnost modelu a koeficienty pro predpis funkce

Chyba str.
Koeficienty hodnoty t Stat Hodnota P
Hranice 21,78044 2,361223087 9,224218 | 1,10822E-09
HDP -2,8E-06 3,76148E-07 -7,54131 | 5,25519E-08
Obecna mira
nezameéstnanosti v % -1,3441 0,249806445 -5,38056 | 1,23438E-05

Dale byla otestovana vyznamnost jednotlivych vysvétlujicich proménnych.

Ho = testovana vysvétlujici proménna je nevyznamna v modelu

H: = testovana vysvétlujici proménna je vyznamna v modelu
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Protoze p hodnoty u HDP i nezamé&stnanosti jsou mensi nez hladina vyznamnosti
(0,05), Ho zamitame. ODb¢ vysvétlujici proménné jsou vyznamné (inflace na téchto dvou
zavist).

Ze sloupecku koeficienty byl ziskan pfedpis regresni funkce.
Y: inflace
X1: HDP

X2: Obecna mira nezaméstnanosti

Predpis funkce: Y' = 21,78044 - 0,00000284 * x1 - 1,344098 * x
Ptedpis regresni funkce ptredstavuje predpis, dle kterého se necha v pftistich letech
predpokladat se spolehlivosti 70,58% vyvoj inflace, pokud je zndAm HDP a obecna mira

nezameéstnanosti.
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4. Vysledky a diskuze

Na zéklad¢ zkoumani vyvoje inflace, HDP, obecné miry nezaméstnanosti a
prumérnych mezd, a také provedené korelac¢ni a regresni analyzy, lze vyvodit nékteré
primarni vysledky.

Po provedeni vyzkumu vyvoje ekonomickych ukazateli je ziejmé, ze vSechny
ukazatele po dobu ekonomického vyvoje mély spise rostouci tendenci, kromé inflace a HDP.
Tyto ukazatele mély klesajici tendenci od roku 1998 a rostou spiSe az v poslednich tiech
letech.

Na vyvoji inflace na odraz ekonomické situace. V roce 1993 rostly spotiebitelské
ceny na 20,8 procenta. Inflace kolem deseti procent se udrzovala v CR az do roku 1998, poté
se jeji vyvoj dostal pod tvrd$si dohled meénové politiky (cilovani inflace). Vyvoj
spotiebitelskych cen v roce 2004 ovlivnilo zejména zvyseni DPH a spotiebnich dani od
ledna roku 2004 a oboustranné zmény DPH u sluzeb a zbozi od kvétna 2004.

V roce 2007 a zejména 2008 bylo postupné zpomalovani ekonomického rastu, kvuli
Ctyfprocentnimu propadu ekonomické aktivity v roce 2009, kvuli svétové financni Krizi.

Dluhova krize v eurozéné vedla k dalSimu vyraznému zpomaleni ekonomického
rustu a v pribéhu roku 2011 k ekonomickému poklesu. Spolu s ekonomickym poklesem
klesla také inflace a hrozil pad do deflac¢ni pasti.

Tato situace se vyftesila diky technicky nulovym urokovym sazbam dosaZena pfijetim
kurzového zavazku spocivajiciho v udrzovani kurzu na trovni 27 korun za euro a slabsi.
Uvolnéni ménovych podminek piispélo k navratu ekonomiky na rastovou tendenci od roku
2014. V tu dobu klesalo procento nezaméstnanosti a nastal rist mezd. Uvolnéni ménovych
podminek viak branilo v névratu k dvouprocentnimu cili CNB.

V dubnu 2017 se podatil ukon¢it kurzovy zavazek CNB a vritit se ke standardnimu
nastroji ménové politiky. V poslednich 10 letech se ptes pétiprocentni hranici dostala jen
v roce 2008, kdy byla mira inflace 6,3 %. Nejnizs$i mira inflace byla v roce 2003, tehdy
dosahla hodnoty 0,1 % a také v roce 2015, kdy byla 0,3 %. Pod dvéma procenty se udrzela
v letech 2002, 2005, 2009, 2010, 2011, 2013, 2014, 2015 a 2016, coz je pod trovni, kterou
se snazi CNB drzet. Od roku 2017 je mira inflace nad tirovni 2 %.

Do roku 2020 se promita pandemie Covid-19, kdy v tomto roce vlada musela navysit
své vydaje, kvuli opatienim, ktera byla zavedena z bezpec¢nostnich divodu, v souvislosti

zamezeni Sifeni nakazy.
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Dale po provedeni korela¢ni analyzy je moZzné fici, ze na hladiné 5% vyznamnosti
inflace a HDP navzajem koreluji a jsou na sob¢ linearné zavislé a jelikoZ je jeho hodnota -
0,615052417, zavislost mezi HDP a inflaci je vyzna¢na. Vzhledem k tomu, Ze korela¢ni
koeficient vysel zaporn¢, je mezi sledovanymi znaky nepiima linearni zavislost (pfimka je
Klesajici). V ptipad¢ inflace a obecné miry nezaméstnanosti test na 5% hladin€ vyznamnosti
prokazal, ze mira inflace na nezaméstnanosti nezavisi. U inflace a primérnych mezd test na
5% hladin€ vyznamnosti prokdzal na 5%, ze inflace a primérné mzdy navzajem koreluji, t;.
jsou na sob¢ linearné zavislé. Hodnota korela¢niho koeficientu je -0,608988, tj. zavislost
mezi primérnymi mzdami a inflaci je vyznac¢na. Vzhledem k tomu, Ze korela¢ni koeficient
vySel zaporné, je mezi sledovanymi znaky nepiima linedrni zavislost (pfimka je klesajici).

Vzhledem k tomu, Ze HDP a primémé mzdy mezi sebou velmi siln¢ koreluji
(r = 0,996935), tak bude vhodné nékterou z téchto vysvétlujicich proménnych z modelu
vyradit. Postupné byly ovéteny vSechny kombinace vysvétlujicich proménnych, a protoze
jednotlivé porovndvané modely mély riizny pocet vysvétlujicich proménnych, porovnavaly
se pomoci upravené¢ho koeficientu determinace.

Nejvyssi hodnotu koeficientu upraveného koeficientu determinace mél model
s vysvétlujicimi proménnymi HDP a nezaméstnanost. V nésledujicich vypoctech byl tedy
uvazovan model inflace, HDP a obecné mife nezaméstnanosti.

Dale se zkoumala vyznamnost modelu, a jelikoZ P hodnota (vyznamnost F =
0,0000001235) je mensi nez hladina vyznamnosti (0,05), Ho byla zamitnuta a model je jako
celek vyznamny.

Zmény vinflaci vysvétlené zménami v HDP a zménami obecné mife
nezamé&stnanosti se vypocetly koeficientem vicenasobné Uplné determinace, ktery je
0,705835. Ze 70,58% jsou zmény v inflaci vysvétleny zménami v HDP a zmé&nami obecné
mife nezaméstnanosti.

Vyznamnost u jednotlivych proménnych je mensi nez hladina vyznamnosti (0,05),
ob¢ vysvétlujici proménné jsou vyznamné (inflace na téchto dvou zavisi).

Nakonec se vyhodnotil piedpis regresni funkce, kterého se necha v pfistich letech

piedpokladat ze 70,58% vyvoj inflace, pokud je zndm HDP a obecnd mira nezaméstnanosti.
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Zavér

Hlavnim cilem této bakalatské prace bylo porovnani vyvoje inflace v obdobi let 1993-
2021, tedy v priibéhu ekonomického riistu a krizi, kterymi si Ceska republika od vzniku statu
prosla.

Dale se prace zabyvala prokazanim dopadu inflace na ekonomiku a jeji subjekty.

Dle porovnani grafii, kde jsou ekonomické ukazatele, je ziejmé, ze inflace ma znacny
vliv na ekonomicky vyvoj. Od roku 1993 se inflace ménila dle ekonomického vyvoje a jeji
narlst je potieba regulovat centralni bankou. Napf. roce 1993 byly spotiebitelské ceny na
hladin& 20,8 % a kolem 10 % se udrzovala v CR az do roku 1998. Poté se jeji vyvoj dostal
pod tvrdsi dohled ménové politiky (tj. cilovani inflace). Dale vyvoj spotiebitelskych cen v
roce 2004 ovlivnilo zejména zvyseni DPH a spotfebnich dani a v roce 2007 a zejména 2008
bylo postupné zpomalovani ekonomického rustu, kviali Ctyfprocentnimu propadu
ekonomické aktivity v roce 2009, kvili svétové financni krizi. P¥ikladem také byla dluhova
Krize v eurozong, ktera vedla k dalSimu vyraznému zpomaleni ekonomického ristu a v
prabéhu roku 2011 k ekonomickému poklesu. Do roku 2020 se promitd pandemie Covid-
19, kdy v tomto roce vlada musela navysit své vydaje, kvtli opatfenim, ktera byla zavedena
Z bezpecnostnich diivodu, v souvislosti zamezeni Sifeni nakazy.

V praktické Casti se zjiStovalo, zda vyvoj inflace zavisi na fazi hospodarského cyklu,
tzn., zda koreluje s ekonomickymi ukazateli jako je HDP, obecnd mira nezaméstnanosti a
pramérny rust mezd.

Praktickd c¢ast preklada vypocty, které byly vytvofeny v Excelu, a také graficky
znazornuje vyvoj inflace a ekonomickych ukazatelt.

Z grafii, které zobrazuji vyvoj makroekonomickych ukazateld, vychazi, ze po vétsinu
casu ekonomického vyvoje mély rostouci tendenci, krom¢ inflace a HDP. Tyto ukazatele
mély klesajici tendenci od roku 1998 a rostou spiSe az v poslednich tiech letech.

Na zakladé provedenych vypocti z Excelu lze vyvodit, Ze inflace a hospodaisky
cyklus jsou na sobé zavislé, pokud se bude jednat o ukazatele jako je HDP ¢i obecna mira
nezameéstnanosti.

Zmény v inflaci vysvétlené zménami v HDP a zménami obecné mite
nezaméstnanosti se vypocetly koeficientem vicenasobné uplné determinace, ktery je
0,705835 a ze 70,58% jsou zmény v inflaci vysvétleny zmé€nami v HDP a zmé€nami obecné

mife nezaméstnanosti.
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Vyznamnost u jednotlivych proménnych je mensi nez hladina vyznamnosti (0,05),
na obou vysvétlujicich proménnych inflace zavisi.

Nakonec se vyhodnotil piedpis regresni funkce, dle kterého se necha v pfistich
letech predpokladat s pravdépodobnosti 70,58% vyvoj inflace, pokud je znam HDP a

obecna mira nezaméstnanosti.
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