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Abstrakt

Hlavnim cilem bakalaiské prace ,,Porovnani potizeni na leasing s pofizenim na bankovni
uveér® je porovnani leasingového a uvérového financovani pii potizeni dlouhodobého
majetku (osobniho automobilu). Uvodni teoreticka ast je vénovana obecné charakteristice
leasingu a uvéru a zakladnimu Clenéni. Nasledujici tieti a ¢tvrtd kapitola pojednavaji o
legislativni a danové Upravé obou forem financovani a 0 faktorech ovliviiujicich
ekonomickou efektivnost. V rameci praktické Casti je provedeno srovnani leasingového a
uvérového financovani metodou ¢isté vyhody leasingu a metodou diskontovanych vydaji na

leasing a tivér. V zavéru prace jsou uvedeny vyhody a nevyhody obou forem financovani.

Abstract

The main aim of this thesis "Comparing acquisition cost by leasing a bank loan" is a
comparison of two forms of financing long-term investment (car). The introductory part is
devoted to the general characteristics of the loan and leasing and its basic structure. The third
and fourth chapters deal with legal and tax treatment of leasing and loan and factors that
affect their economic efficiency. The comparison of both methods of financing calculated by
net leasing advantage and discounted costs of leasing and loan were described in the
practical part. In conclusion, there are advantages (plus) and disadvantages (minus) of both

forms of financing.
Kli¢ova slova

finan¢ni leasing, operativni leasing, bankovni uvér, financovani, daf z piijmu, dan z ptidané

hodnoty, porovnani, ¢ista vyhoda leasingu, metoda diskontovanych vydaji
Keywords

financial leasing, operative leasing, bank loan, financing, income tax, VAT (value added

tax), comparison, net leasing advantage, discounted costs method
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UvVOD

Rozhodovani o potizeni dlouhodobého hmotného majetku predstavuje jednu
nékolik zpusobi, jak dany majetek financovat a ziskat. Prvnim z nich je koupé za hotové
penize. To vSak vyzaduje nashromazdéni potifebného kapitalu. Pokud firma nedisponuje
dostatecnymi finan¢nimi prostfedky, tak musi zvazit i jiné varianty financovani z cizich

zdroju a to predevsim od bankovnich a leasingovych spolecnosti.

Hlavni vyhodou leasingového a tivérového financovani je moznost uzivat majetek, aniz by
podnik musel vynalozit vlastni kapitdl a tim Setfi jeho likvidni prostfedky. Financovani
investic podniku prostfednictvim leasingu je velmi blizké financovani pomoci riiznych
forem dlouhodobych tvéri. ZvySovani podilu tivéru i leasingu na financovani podnikovych
investic zvySuje podnikové finan¢ni riziko. V obou zminénych piipadech se podnik
zavazuje hradit po delsi dobu splatky, které zahrnuji imor urcité ¢astky (avéru, potizovaci
ceny) a urok. Nemoznost splacet tyto splatky miize vést ke zhorSovani platebni situace

podniku a v nejhorsim ptipadé az ke konkurznimu fizeni a naslednému tpadku.

Pfi financovani leasingem a Gvérem vSak existuji urcité rozdily, které se tykaji pfedev§im
prava disponovani s majetkem, administrativni naro¢nosti, danovych dopadi a finanéni
vyhodnoceni vyhodnosti dané formy financovani. Samotné rozhodnuti o tom, jakym
zpisobem pofidit potiebny majetek Vvychazi zkonkrétni situace a dlouhodobych

strategickych cilt podniku.



CiL PRACE A METODIKA

Hlavnim cilem této prace je porovnani leasingového a tivérového financovani pfi potizeni

dlouhodobého majetku (osobniho automobilu).

V prvni kapitole teoretické ¢asti se budu zabyvat obecnou charakteristikou leasingu a jeho

¢lenénim.

Ve druhé kapitole se zamétim pouze na finan¢ni leasing. Pokusim se popsat jeho pravni
upravu V ¢eském pravu a nasledné pak danové aspekty, které jsou pro financovani leasingem
dosti zasadni. V zdvéru této kapitoly se budu vénovat faktorim, které ovliviiuji

ekonomickou efektivnost leasingu.

Abych mohla podat srovnatelny a uceleny piehled, tak ve tfeti a ctvrté kapitole teoretické
¢asti budu pojednavat o stejné problematice jako v pfedchozich dvou kapitolach akorat

z pozice bankovniho Gvéru.

Na zaklad¢ informaci z teoretické casti a skutecnych tidaju ziskanych od banky a leasingové
spole¢nosti, provedu komparaci leasingového a uv€rového financovani pii poftizeni
automobilu. K porovnani obou variant financovani mi poslouzi modelovy ptiklad, na kterém

aplikuji metody slouZici k porovnavani vyhodnosti té ¢i oné formy financovani.
V posledni kapitole uvedu vycet vyhod a nevyhod leasingového a tivérového financovani.

K vypracovani bakalarské prace a tim i k dosaZeni vyty€eného cile pouZiji veskery povoleny
okruh informaénich zdroji, jako jsou kniZzni publikace, elektronické publikace, ¢lanky

v odbornych periodikach, zahrani¢ni zdroje, zdkony, vyhlasky, statistiky, vyro¢ni zpravy...



1 LEASING

V prvni kapitole se pfedev§im zamétuji na obecnou charakteristiku leasingu a na jeho

zakladni ¢lenéni.
1.1Charakteristika leasingu

Pojem leasing je odvozen z anglického vyrazu ,,lease®, coz v piekladu znamena pronajem,
pronajimat, resp. smlouvu o prondjmu. Obecné lze leasing charakterizovat jako smluvni
vztah mezi pronajimatelem (osoba, kterd majetek pronajimd) a najemcem (osoba, ktera
ziskdvd moznost majetek pouzivat), na zdklad¢ kterého pronajimatel poskytuje za tplatu
nebo jiné nepenézni plnéni ndjemci pravo uzivat véci €i prava, kterd jsou ve vlastnictvi

jiného subjektu.

Dle JUDr. Martina Doubravy' vyznam leasingu té vystihuje motto ,,pay as you earn, tedy
moznost uzivat uréitou véc a splacet ¢asoveé pozdéji nez v okamziku pofizeni, a zpravidla
pak 1 splaceni z vynost, ziskanych z provozu pifedmétu leasingu. Jde v zasad€ o urcitou
formu uvérovani se specifickymi danovymi dopady, kdy k zajisténi pohledavek véritele
slouzi predevsSim vlastnické pravo k predmétu leasingu a typickou charakteristikou
leasingové smlouvy je pravo leasingového ndjemce predmét uzivat za tplatu po dobu trvani

vlastnického prava leasingového pronajimatele k predmétu leasingu.

Z finan¢niho hlediska leasing pfedstavuje specifickou, alternativni formu financovani
investi¢nich potfeb podniku prostfednictvim ciziho kapitdlu za pfedem stanovenych

smluvnich podminek.

V mezinarodnich cetnim standardu IAS je leasing definovan jako dohoda, na zéklad¢ které

prevadi pronajimatel za thradu na najemce pravo pouZzivat aktivum po dohodnutou dobu.

Z pravniho hlediska je mozné leasing charakterizovat jako tfistranny pravni vztah mezi
dodavatelem, pronajimatelem a najemcem, pficemz pronajimatel nakoupi majetek od
dodavatele, stava se jeho majitelem a pronajme ho za tplatu najemci. Z hlediska smluvné
zévazkovych vztahii patii leasing mezi tzv. nepojmenované smlouvy, a to smlouvy, které
nejsou typové uvedeny ani v obchodnim ani v obéanském zakoniku. Ceska leasingova a

finan¢ni asociace definuje leasing jako smlouvu, podle niZ jedna strana s podnikatelskym

! DOUBRAVA, Martin. Leasingova smlouva tuzemskd i mezindrodni. 1. vyd. Praha: LINDE, s.r.0., 2003. 94
s. ISBN 80-86131-47-5., str. 11
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zamérem za uplatu poskytne druhé strané - tzv. leasingovému ndjemci - jim vybrany

predmét do uZivani.?
1.2 Clenéni leasingu

Nejbéznéjsi Clenéni leasingu je z pohledu majetkopravnich vztahti na zac¢atku a na konci

leasingové smlouvy a uzivatelskych rizik na leasing financni a leasing operativni (provozni).

Z pohledu majetkopravnich vztahi

1.2.1 Finan¢ni leasing

Finanéni leasing je diky své dostupnosti a flexibilité nejrozsifen&j§im zptisobem financovani v Ceské
republice a vyuzivaji ho jak soukromé osoby, tak podnikatelé. V ¢eskych danovych piedpisech se
obvykle pouziva misto pojmu finan¢ni leasing pojem ,,finan¢ni pronajem s naslednou koupi najaté
véci“ Jedna se o dlouhodobé&jsi druh prondjmu (nejméné tfi roky) a doba prondjmu se zpravidla
shoduje s dobou ekonomické Zivotnosti pronajimaného majetku. Najemce po dobu trvani najemniho
vztahu majetek uziva za uplatu — najemné. Z ekonomického hlediska je podstatné, ze vySe
najemného vétSinou neodpovida obvyklé platbé za uzivani véci a je podstatné vyssi, protoZze po
skon¢eni najmu byva predmét leasingu odkupovan za nizsi nez trzni cenu a za dobu trvani ndjemniho
vztahu jsou tak formou ndjemného uhrazeny ndklady na pofizeni majetku zvySené o marzi
pronajimatele. Za normalnich podminek neni mozné leasingovou smlouvu vypovédét. V piipadé
finan¢niho leasingu jsou zna¢né¢ omezena vlastnicka prava k predmétu leasingu, ten je totiz po celou
dobu majetkem leasingové spolecnosti, pfi¢emz pronajimatel obvykle pfenasi na najemce povinnosti
spojené udrzbou a opravami. V ptipadé odcizeni i zniCeni pfedmétu leasingu se veskeré riziko
pfesouvd na najemce (za predpokladu, Ze neni poskytnuta plna ndhrada Skody od pojistovny)
V ramci finan¢niho leasingu existuje cela fada forem leasingu. Mezi ty nejznaméjsi patii primy

finan¢ni leasing, nepfimy finan¢ni leasing, uvérovany financ¢ni leasing.
Piimy finanéni leasing

V tomto piipad¢€ pronajimatel koupi majetek od vyrobce a pronajme jej za Gplatu najemci na

zéklad¢ leasingové smlouvy. Najemce mu postupné splaci leasingové splatky.

2 http://www.clfa.cz/index.php?textID=39
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Neprimy finané¢ni leasing

Princip nepfimého finan¢niho leasingu spociva v tom, ze fyzickd nebo pravnickd osoba,
ktera je vlastnikem pfedmeétu, nejprve proda sviij majetek leasingové spolecnosti, ktera jej
vSak na zakladé leasingové smlouvy pronajme zpét pivodnimu majiteli a zaplati trzni cenu
majetku.(ne vzdy je vyplacena trzni cena, n¢kdy je tato hodnota kracena urcitym
koeficientem). Vyhodou tohoto zpiisobu financovani je, ze majetek fyzicky neopusti své
puvodni misto. Podnik vSak ve formé splatek uhradi vyssi hodnotu, nez jakou Cini trzni cena.
Tuto formu financovani pouzivaji prevazné firmy, které se ocitly ve financ¢ni tisni a fesi tak

své problémy s nedostatkem hotovosti.
Uvérovany finanéni leasing

Uvérovany leasing je charakteristicky tim, Ze leasingova spoletnost kryje &ast
pronajimaného majetku z vlastnich zdroj a na ¢ast si pljcuje prostredky od véfitele. Tim
vstupuje véfitel do vztahu mezi pronajimatelem a najemcem. Tento druh leasingu je
pomérné nakladny, a proto byva Castéji vyuzivan pii dlouhodobém pronajmu financné

naro¢nych projekta.
1.2.2 Operativni (provozni) leasing

Dals$im druhem leasingu dle zakladniho ¢lenéni je leasing operativni neboli provozni. Jedna
se o pomérné novy produkt, ktery si na Ceském trhu ziskava oblibu a vyuziti predevsim u
podnikatelskych subjektl. Jde o takovy leasing, kdy po skon€eni doby prondjmu dochazi
Kk vraceni pronajatého majetku pronajimateli (vlastnikovi), ktery ho vétSinou pronajme
dalSimu najemci. Pfi operativnim leasingu nevznikd ndjemci Zadné pravo na naslednou
koupi najaté véci, ale za ur¢itych podminek k tomuto odkupu muze dojit. Typickym znakem
operativniho leasingu je, ze leasingovou smlouvu lze vypoveédét. U operativniho leasingu
neexistuji Zadna ¢asova omezeni minimalni délky trvani leasingové smlouvy a tak ve vétSiné
pfipadi byvaji smlouvy uzavirany na dobu kratSi neZ je ekonomickd doba Zivotnosti
predmétu leasingu. U této formy leasingu je obvyklé, Zze veSkerd rizika plynouci
z vlastnictvi a naklady spojené s tdrzbou, opravami ¢i servisnimi sluzbami pronajatého
majetku hradi pronajimatel. Nadstavbou operativniho leasingu je tzv. full-service leasing.
Jedna se o operativni leasing pii kterém leasingova spole¢nost dodava predmét i1 se Sirokou

Skalou sluzeb. Full-service leasing je dominantni formou operativniho leasingu u osobnich a
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uzitkovych vozidel. Tento produkt vyuzivaji jak velké nadnarodni korporace, tak malé

tuzemské firmy nebo podnikatelé a Zivnostnici.?

Podle ziistatkové hodnoty na konci najmu

Leasing s plnou amortizaci

Pro tento typ leasingu je charakteristickym znakem, ze doba trvani leasingu se
shoduje s ekonomickou dobou zivotnosti pfedmétu ndjmu. Leasing s plnou
amortizaci na konci ndjmu zcela pokryva naklady leasingové spolecnosti spojené s
pofizenim pfedmétu ndjmu a s pribéhem administrativni spravy leasingu. K tomu je
pripocten ptfedem stanoveny zisk. Ziistatkova hodnota na konci leasingu byva velmi

nizka (naptiklad 1.000,- K<), nékdy i nulova.
Leasing se ziistatkovou hodnotou

Jedna se o leasing, pti kterém se nerovnd ekonomicka doba zivotnosti predmétu
najmu s dobou trvani leasingu. V tomto ptipad¢ leasingové splatky plné nepokryvaji
naklady leasingové spolecnosti spojené s pofizenim piedmétu nagjmu a s pribéhem
administrativni spravy leasingu. Je tedy pln¢ v kompetencich pronajimatele, aby
rozhodl, jak sneodepsanym majetkem nalozit. Ve vétSiné piipadii dochazi

k doplaceni zistatkové ceny na konci obdobi.
Leasing s délbou zbytkové hodnoty

Néjemce muze ziskat vétsi cast nebo témét celou zlistatkovou hodnotu pronajatého
majetku. Celou hodnotu miize ziskat tehdy, uvede-li se ve smlouve, ze na konci
najemni lhity se zafizeni proda a Cisty vynos z prodeje ziistava uzivateli jako sleva
najmu nebo prodejni provize. V opacném piipad¢ musi ndjemce pronajimateli rozdil
dorovnat. Mésicni ndjem se kalkuluje od pocatku s pfedpokladem, Ze zatfizeni

nebude mit na konci smluvniho obdobi zadnou zustatkovou hodnotu.

% http://www.clfa.cz/index.php?textID=39
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Podle moZnosti odkupu predmétu leasingu na konci leasingového obdobi
e Leasing bez naroku na odkup

V tomto piipadé€ pronajimateli pfipadne na konci celd ztstatkova hodnota predmétu

leasingu. N4ajemce nema narok na odkup predmétu leasingu.
e Leasing s narokem na odkup

N4jemce ma narok na odkup pfedmétu leasingu. Vlastnické pravo piechazi na

uzivatele v okamziku koupé po uplynuti platnosti dané smlouvy.
Podle teritoria
 Tuzemsky leasing (v ramci CR)

Typickym znakem pro tento leasing je, ze leasingovy pronajimatel 1 ndjemce maji

sidlo na izemi Ceské republiky.
e Zahranicni leasing

Jednd se o tzv. pfeshranicni leasing pro, ktery je charakteristickym znakem, Ze

leasingovy pronajimatel 1 ndjemce maji sidla na izemi riznych stata.
Podle leasingového najemce

o Leasing pro soukromé osoby (bézn¢ spotiebitele, domacnosti, nepodnikatele)
e Leasing pro (podnikatelskou sféru PO, FO)

o Leasing pro vefejnopravni subjekty (komunalni sféru, mésta, obce)
Podle leasingového pronajimatele
e Banky

Banky jsou opravnény k provozovani operaci finan¢niho leasingu pfimo ze zakona
&.21/92 Sb., o bankach. Po ziskani povoleni CNB mohou na zakladé zakona o

bankéch u nas provozovat leasing i pobocky zahrani¢nich bank zfizené na izemi CR.
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o Leasingové spole¢nosti

Tyto spolecnosti u nas nepottebuji, stejn¢ jako ve vétsiné evropskych stati, ke své
komer¢ni ¢innosti zvlastni licenci. Jejich ¢innost nespada do sféry aplikace platného
zdkona o bankdch a neni vic¢i nim uplatiovan bankovni dohled ani zvlastni
administrativni dozor jiného statniho organu. Jsou vSak povinny fidit se stejnymi
predpisy, jako jiné obchodni spoleCnosti a jini podnikatelé, zejm. obchodnim
zékonikem, zdkonem na ochranu hospodaiské soutéze, zadkonem na ochranu
spotiebitele, zdkonem proti prani Spinavych penéz, zdkonem o konkursu a
vyrovnani, pfedpisy na ochranu zivotniho prostfedi, daiovymi a Géetnimi predpisy
apod. V tomto ohledu je jejich ¢innost kontrolovatelna a postizitelnd v ptsobnosti

ptislusnych organi statu.

Podle komodity leasingu

o Leasing vypocetni techniky a kancelarského zarizeni

e Leasing osobnich vozii, uzZitkovych vozi a ojetych vozii
o Leasing dopravni techniky, nakladnich voziu

o Leasing strojii a zarizeni

e Leasing technologii a vyrobnich zafrizeni

o Leasing stavebnich stroji a mechanismii

e Leasing zemédélské techniky a stroji

e Leasing zdravotnické techniky

e Komunalni leasing

e Zabavni a sportovni techniky

e Leasing nabytku

o Letadla, lokomotivy, vagony

o Energetika

e Leasing potravinaiskych technologii, zaFizeni provozoven, dilen, interiéra
e Leasing nemovitosti

e Odkup pohledavek
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2 ANALYZA FINANCOVANI FINANCNIM LEASINGEM

Ve druhé¢ kapitole se soustfedim pouze na financ¢ni leasing. Nejprve popisuji pravni upravu
finan¢niho leasingu a nasledné pak danové aspekty, které jsou pro financovani leasingem
dosti zasadni. V zavéru této kapitoly se vénuji faktoriim, které ovliviiuji jeho ekonomickou

efektivnost.

Finan¢ni leasing je v souCasnosti nejrozsifenéjsi formou leasingového financovani. Tento
produkt se stal zcela samozifejmym nastrojem financovéani, a to piedev§im z divodu jeho
dostupnosti, jednoduchosti a rychlosti vytizeni a také proto, Ze hrazené najemné za leasing je

za podminek stanovenych zakonem o dani z pfijmu danove uznatelnym nakladem.
2.1 Legislativni uprava finan¢niho leasingu

V Ceském pravu je uprava leasingu ponékud nejasna a nejednotnd, protoze doposud neni
vyslovné definovana v platném ¢eském soukromém pravu. Soukromé pravo je na leasingové
operace aplikovatelné predevsim ve svych obecnych ustanovenich. Protoze leasing neni
uveden mezi zvlaStnimi smluvnimi typy ani v obCanském zékoniku, ani v obchodnim
zdkoniku ani v jiném (zvlaStnim) soukromopravnim ptedpisu, je posouzeni nékterych
aspektii leasingovych obchodii v praxi Casto nejednotné a sporné. Problematické jsou
predevsim pokusy posuzovat leasingové operace z hlediska tpravy smluvnich typt, které se

v nékterych ohledech leasingu podobaji.*

V soucasné ceské legislativé je pojem ,financéni leasing vyslovné pouZivan pouze
Vv piedpisech pro Ucetnictvi a to v §28 odst. 3 zdkona o ucetnictvi a v provadécich ptredpisech
k zakonu o Ucetnictvi v ustanovenich §47 odst. 3 a §56 odst. 7 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb.
anebo v bodech 5.1.7. a 5. 5. Ceského uéetniho standardu &. 013.

Zékladnimi pravnimi normami upravujicimi leasing (resp. najem, pronajem, ¢i vypujcku)
jsou zadkon ¢. 40/1964 Sb., obCansky zékonik a zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik
v platném znéni. Uzavirdni smluv o finan¢nim leasingu se tedy v soucasné dobé fidi
kombinaci zakonem upravenych piedpisti, jako jsou napi. v Obcanském zékoniku: § 659 - §
662 — upravuji smlouvy o vypujéce, § 663 - § 723 — se tykaji najemni smlouvy a

V Obchodnim zakoniku: § 489 - § 496 — upravujici smlouvu o koupi najaté véci, podle niz se

* http://www.clfa.cz/index.php?textiD=41
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postupuje pii odkupu najatého majetku, § 630 - § 637 — upravujici smlouvu o najmu

dopravniho prostredku a § 489 - §496 — upravujici smlouvu o koupi najaté véci.
Leasingova smlouva

Ceské pravni predpisy obsahuji celou fadu ustanoveni tykajicich se najemnich vztahd a

C L . . e . 5 pu
smluv, nicméné€ vlastni pojem leasingova smlouva v pravnich predpisech nalézt nelze. ° Pfi
uzavirani leasingovych smluv se postupuje castecné podle vySe zminénych pfedpist za
vyuziti § 273 Obchodniho zékoniku, ktery umoziuje ve specifickych ¢astech leasingové
smlouvy odkédzat na vSeobecné podminky vytvorené Ceskou leasingovou a financni

asociaci.

Leasingova smlouva musi dostatecné urCit zdkladni zavazky poskytovatele i piijemce
leasingu. Na zdkladé vSeobecnych smluvnich podminek vydanych Asociaci leasingovych

spole¢nosti CR by méla kazdé leasingova smlouva obsahovat:

e pfesnou identifikaci smluvnich stran,

e predmét smlouvy (oznaceni predmétu leasingu),

e cenu, za kterou si ndjemce pfedmét leasingu kupuje,

e Udaj o prvni navysené splatce nebo zalohy na ndjemné a kupni cenu,

e datum platnosti smlouvy,

e datum ucinnosti smlouvy (nutné pro stanoveni dne, od které¢ho se zahrnuje najemné
do nakladd a vynosi),

e datum ukonceni ndjemniho vztahu,

o splatkovy kalendar,

e platby pojistného,

e informace o technickém zhodnoceni, o uzivani a rozsahu nutné udrzby predmétu,
vymezeni vlastnickych prav,

e pendle zprodleni a smluvni pokuty za nedodrZeni podminek vyplyvajicich
Z leasingové smlouvy,

e rozsah ruceni, garance,

e moznosti a financni podminky pred¢asného ukonceni smlouvy, v piipad€ pojistné

udalosti vymezeni podilu ndjemce na ndhrad¢ skody,

® VALOUCH, Petr. Leasing v praxi — prakticky privvodce. 4. vyd.: GRADA Publishing, 2009. 128 s. ISBN
978-80-247-2923-7., str. 13

17



e seznam piiloh a zavére¢nd ustanoveni,

e podpisy a razitka.
2.3 Dariova uprava finan¢niho leasingu

2.3.1 Finan¢ni leasing v zakoné o dani z pfidané hodnoty

1. 5. 2004 vstoupil v platnost zakon ¢. 235/2004 Sb., o DPH, ktery mél ptimy vliv na leasing.
Tento zakon byl pfijiman v prubéhu roku 2004 ve velkém spéchu s cilem dosdhnout jeho
platnosti jiz od data vstupu Ceské republiky do EU, ale brzy po jeho schvaleni se ukéazalo, Ze
obsahuje celou fadu chyb a nejasnosti, které bylo nutno urychlené¢ odstranit a proto
dochazelo k jeho rozsahlym novelam v letech 2005-2007 které byly spise technického
charakteru. K nejvyznamnéj$im zménam tykajicich se DPH a majicim pfimy vztah k

leasingu, pfijatym v roce 2004 a u¢innym od 1. 5. 2004, patii:

e Zména zakladni sazby DPH z 22% na 19%.

e Zvyseni sazby DPH u financi sluzby z 5% na 19%, tzn., ze s ti¢innosti od 1. 5. 2004
doslo k ptetfazeni finan¢nich sluzeb ze snizené sazby DPH do sazby zakladni.

e Nemoznost odpoc¢tu DPH u marZe leasingové spolecnosti pii leasingu osobnich
automobili.

e DPH podléhaji zalohy (rozumi se tim platby pfijaté pied datem uskutecnéni
vlastniho zdanitelného plnéni), a to za podminek § 21 zakona ¢. 235/2004 Sb., o
DPH. °

Od 1. 1. 2008 byl zakon o DPH novelizovan zdkonem ¢. 261/2007 Sb. ve kterém bylo
nejvyznamnéjsi zménou zvyseni snizené sazby dan€ z 5% na 9%. V soucasnosti se sniZzena
sazba DPH u leasingu prakticky nepouziva, takze dopad této zmény na oblast leasingu je
minimalni. Do 31. 12. 2008 byl v § 4 odst. 3 pism. zakona o DPH definovan pojem ,,finan¢ni
prondjem*, ktery je od 1. 1. 2009 vypustén a misto tohoto pojmu se pro ucely DPH musi

rozliSovat tyto dva piipady:

Dodéani zboZi nebo prevod nemovitosti

® VALOUCH, Petr. Leasing v praxi — prakticky privodce. 4. vyd.: Grada Publishing, 2009. 128 s. ISBN
978-80-247-2923-7., str. 94
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V tomto piipad¢ jde o pievod prava uzivat najaté zbozi nebo najatou nemovitost na zakladé
smlouvy, ktera stanovi povinnost najemce nabyt zbozi nebo nemovitost, které jsou
predmétem smlouvy. Pronajimateli v tomto piipad€ vznika povinnost piiznat a zaplatit dan
ve zdanovacim obdobi, ve kterém preda predmét najmu k uzivani najemci, pfiCemz ve
stejném zdatiovacim obdobi vznika najemci p¥i pofizeni zboZi narok na odpocet dang. 'Tato
jednorazova DPH se neobjevuje ve splatkovém kalendari, protoze je celd vyporadana
V prvni splatce. V tomto pfipad¢ je danovym dokladem faktura, ktera zahrnuje soucet vSech

splatek a prodejni ceny jako zaklad DPH.
Poskytnuti sluzby

Jedna se o prevod prava uzivat najaté zbozi nebo nemovitost na zakladé smlouvy, ktera
stanovi opravnéni najemce nabyt zbozi nebo nemovitost, které jsou predmétem smlouvy. Po
dobu n4jmu se jednotlivé leasingové splatky posuzuji jako dil¢i zdanitelna plnéni, u kterych
vznikd pronajimateli povinnost pfiznat a zaplatit dani a njemci narok na odpocet dan¢ podle
dne uskute¢néni zdanitelného plnéni stanoveného u jednotlivych splatek (den uskute¢néni
zdanitelného plnéni je u jednotlivych leasingovych splatek obvykle uveden ve splatkovém

kalendafi, ktery u tohoto pipadu finanéniho leasingu plni funkci dafiového dokladu. ®

Dalsi vyznamnou zménou bylo zruseni zédkazu odpoctu DPH u osobnich automobilt
zédkonem ¢. 87/2009 Sb. s uc¢innosti od 1. 4. 2009. Od uveden¢ho data bylo zruSeno
ustanoveni § 75 odst. 2 zdkona o dani z ptidané hodnoty, podle kterého do té doby platce
nem¢l narok na odpocet dané pii pofizeni osobniho automobilu a pfi technickém zhodnoceni

osobnich automobilu.

V roce 2010 vstoupila v ramci ,,Janotova balicku tGspornych opatieni* v platnost novela
zakona o DPH, ve které se zvysila zdkladni sazba DPH na 20% a sniZena sazba na 10%.
Posledni zména zdkona o DPH probéhla v souvislosti s diichodovou reformou, byla
schvélena tzv. sazbova novela zdkona o DPH, ktera vstoupila v G€innost 1. 1. 2012 a
pfinesla s sebou zvySeni snizené sazby DPH na 14 %. Pro rok 2013 se planuji dalsi

zvySovani danovych sazeb. V soucasnosti se hovoii o jednotné sazbé DPH 17,5%, ale i o

" VYCHOPEN, Jifi. Finanéni leasing z u&etniho a dafiového pohledu. Praha: Wolters Kluwer CR, 2010. 160 s.
ISBN 978-80-7357-590-8., str. 58
8 VYCHOPEN, Jifi. Finan&ni leasing z Gi¢etniho a datiového pohledu. Praha: Wolters Kluwer CR, 2010. 160 s.
ISBN 978-80-7357-590-8., str. 59
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zvySeni obou dvou sazeb DPH. Zatim jsou to v§echno pouhé spekulace ve fazi vyjednavani.

Nezbyva nic jiného, nez se nechat piekvapit.
2.3.2 Finan¢ni leasing v zakoné o danich z prijmi

Podle soucasné platné normy § 24 odst. 4 ZDP lze za finan¢ni leasing povazovat najemné u
finan¢niho pronajmu s naslednou koupi najatého hmotného majetku za zastatkovou
hodnotu, ktery lze odepisovat. Pfedmétem finan¢niho leasingu nemiize byt nehmotny
majetek napfiklad software nebo majetek hmotny neodepisovatelny. Klasickym ptikladem

neodepisovatelného hmotného majetku jsou pozemky nebo umélecka dila.
Zmény v zakoné o danich z prijmu a jejich dopad na finan¢ni leasing

Mezi zasadni zmény v zdkon¢ o ZDP patii piedev§im zména doby trvani leasingu, ktera ma
pifimy dopad na uplatiiovani danové uznatelnych nakladd a tim ztradci danovou vyhodu

spocivajici v rychlejsim uplatnéni investice do naklada.

Do konce roku 2007 bylo pofizeni hmotného majetku prostfednictvim finan¢niho leasingu
pro podnikatelské subjekty dosti vyhodné, protoze ho mohli rychleji zahrnout do danovée
uznatelnych nakladi. Platilo, Ze doba ndjmu pronajimané véci je delsi nez 20% stanovené
doby odepisovani uvedené v § 30, nejméné vSak 3 roky. Napf. osobni automobil, ktery
spadal do 2. odpisové skupiny, (vyjma automobili v odpisové skupiné¢ la s dobou
odepisovani 4 roky) kde je doba odepisovani 5 let, mohl zahrnout formou leasingovych
splatek do danové uznatelnych nakladd uz za 3 roky. U nemovitosti musela doba najmu

trvat nejmeén¢ 8 let.

Podle pravni upravy, kterd probéhla v roce 2008 na zdklad¢ novely ZDP dochézi ke zruseni
odpisové skupiny 1a a nasledné piefazeni osobnich automobili z této odpisové skupiny do 2
odpisové skupiny. Doba najmu hmotného majetku musi trvat nejméné minimalni dobu
odepisovani uvedenou v § 30 odst. 1. U nemovitosti musi doba ndjmu trvat minimalné 30 let.

Dalsi znevyhodnéni leasingu pfinesl § 25 odst. 1 pism. zm, ktery znél do konce roku takto:

Finanéni vydaje (ndklady) u finan¢niho prondjmu s néslednou koupi najatého hmotného
majetku, ktery lze podle tohoto zdkona odpisovat, kterymi se pro ucely tohoto zédkona

rozumi 1% z tthrnu najemného. Toto ustanoveni se nevztahuje na financni vydaje (naklady)
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u finan¢niho prondjmu s néslednou koupi najatého hmotného majetku, které v thrnu za

v ’ ’ ’ v ;s v R ;o ¥ vy v 9
zdanovaci obdobi nebo obdobi, za néz se podava daniové pfiznani, neptevysi 1 000 000K¢.

Od 1. 4. 2009 plati nova pravidla. Minimalni doba trvani leasingu se zkracuje, zalezi vSak na
druhu majetku. U majetku zatazeného v prvni odpisové skupin€¢ je minimalni délka
stanovena na 36 mésict, v druhé odpisové skupiné nejméné 54 mésict a ve tieti odpisové
skupin€ nejmén¢ 114 meésicii. Déle rusi ustanoveni § 25 odst. 1 pism. zm o uplatiiovani 1%
z 0hrnu najemného. Tato novelizace tedy znovu pifidava leasingu na atraktivité.
U nemovitosti vSak zustava doba pronajmu stejna, musi cCinit nejméné 30 let. Pro
zptehlednéni piikladam nésledujici tabulku, ktera ilustruje srovnani vyvoje minimalnich dob

trvani finan¢niho leasingu s dobou odepisovani hmotného majetku.

Tabulka €. 1 Srovnani vyvoje minimalnich dob finanéniho pronajmu®

Porovnani doby finanéniho pronajmu
Odpisova skupina Doba Minimalni doba | Minimalni doba
odpisovani
Movity majetek § 30 ZDP do 31. 3. 2009 od 1. 4. 2009
1 3 roky 36 mésict 36 mésict
2 5 let 60 mésict 54 mésicu
3 10 let 120 mésict 114 mésict
4 20 let 240 mésici 240 mésici

Zdroj: [http://www.financovani-aut.cz/leasing-danove-odpisy/]

2.4 Faktory ovliviiujici efektivnost leasingu

S leasingovym financovanim jsou spojené i dalsi faktory, které ovlivituji jeho ekonomickou
efektivnost a proto by podnik pii svém rozhodovani na né¢ nemél zapomenout. Jedna se

predevsim o tyto faktory:

e danové hledisko,
o leasingovou cenu, vysi a rozloZeni leasingovych splatek,

e urokové sazby (zavislé na nabidce leasingové spole€nosti),

9 VYCHOPEN, Jifi. Finan&ni leasing z Gi¢etniho a dafiového pohledu. Praha: Wolters Kluwer CR, 2010. 160 s.
ISBN 978-80-7357-590-8., str. 34
19 http://www. financovani-aut.cz/leasing-danove-odpisy/
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e odpisova politika podniku (pouziti rovhomérnych nebo zrychlenych odpisit),
o faktor Casu, vyjadfeny danou diskontni sazbou pro aktualizaci penéznich tokl

souvisejicich s leasingem.
Darniové hledisko

Vychazi z uznatelnosti najemného do danovych nakladt. Pti posouzeni daiové uznatelnosti

nakladl, musi byt splnény vyse zminéné podminky dle zdkona o ZDP.

Rozhodovani podniku o pofizeni majetku formou leasingu je zavislé predevsim na velikosti

leasingové ceny a leasingovych splatkach. ™
Leasingova cena zahrnuje:

e vstupni (pofizovaci) cenu majetku
o leasingovou marzi pronajimatele (pojisténi, rezijni naklady, zprostfedkovani...)

e Urok z uvéru v piipadé refinancovani

Urok zuvéru plus leasingovd mare byvaji dohromady oznatovany jako leasingové
navyseni. Toto navyseni podléha ptisobeni nabidky a poptavky na leasingovém trhu a je

zavislé na fad¢ faktorti, mezi které patii:

e Urokova sazba za uvér na refinancovani leasingu,
e doba leasingu,

o interval a pravidelnost splatek,

e navySeni prvni splatky,

e odkupni cena.

Za urcitych podminek se muze leasingova cena jesté zvySovat o tzv. rekapitalizaci (kdyz
leasingova spole¢nost musi napt. dopfedu zaplatit zalohu dodavateli za pofizeni majetku)
nebo snizovat o tzv. dekapitalizaci (napf. kdyz najemce smluvné poskytuje dopiedu zalohy
na odkupni cenu). V ptipad¢ rekapitalizace se urok jest¢ zvySuje o ¢ast marze leasingové
spolecnosti, kterou by ziskala, kdyby zalohované prostfedky vyuzila jinym zplsobem.

Rekapitalizacni 1 dekapitaliza¢ni procento se odvozuje od Groku z uvéru na refinancovani.

Y \VALACH, Josef. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovdni. 2. vyd. Praha: Ekopress, 2006. 465 s.
ISBN 80-86929-01-9., str. 395
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Vztah mezi leasingovou cenou a pofizovaci cenou upravenou o dekapitalizaci nebo

rekapitalizaci se nazyva leasingovy koeficient.

Leasingovou cenu tedy muzeme charakterizovat jako soucet vSech jednotlivych splatek
(v€etné navySenych) a odkupni ceny (zlstatkové ceny), které musi ndjemce zaplatit

leasingové spolecnosti (pronajimateli).

Leasingové splatky

Musi byt sestaveny tak, aby pronajimateli uhradily pofizovaci cenu, za kterou koupil
ptislusny majetek, urok z Givéru na refinancovani a kalkulovanou leasingovou marzi. Pfi
linearnich splatkach, bez navyseni prvni splatky a bez odkupni ceny po ukonceni leasingu,

se stanovi leasingové splatky takto:

Sm=PXu

S = splatka koncem mésice
P = pofizovaci cena

U = umotovatel pro ptislusny pocet mésicti a pro pozadované mésicni leasingové procento
Faktor ¢asu

V propoctech je tieba zohlednit faktor ¢asu. Nerespektovani faktoru €asu je velkou chybou
zejména u dlouhodobych pronajmi. Omluvou nemiize byt ani skutec¢nost, ze se faktor casu

nerespektuje u obou metod financovani zaroven.

Zavérem bych jesté dodala, Ze na vysi leasingové ceny, a tedy 1 vysi leasingovych splatek
maji vliv 1 dalSi aspekty, jako jsou napf. riziko, poptdvka po leasingu a situace na
leasingovém trhu...pficemZ nejvyznamnéj$Sim faktorem je riziko, které se leasingoveé

spolecnosti snazi vS§emozn¢ eliminovat.
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3 BANKOVNI UVER

Ve treti kapitole se nejprve vénuji obecné charakteristice bankovniho tvéru. Dale se
zamétuji na roz€lenéni a urcitou typizaci bankovnich tvérovych produkti podle mnoha

hledisek do n¢kolika zakladnich skupin.
3.1 Charakteristika bankovniho tivéru

Obecné¢ piijimana charakteristika chape uvér jako vztah, ktery vznikd mezi zucastnénymi

subjekty v procesu navratného, casové omezeného piesunu penéznich prostiedki. 2

Uvérem pak rozumime dvoustranny vztah mezi dluznikem (pfijemcem uvéru) a véfitelem
(poskytovatelem uvéru) ve kterém se véfitel zavazuje poskytnout za splnéni uréitych
podminek finanéni prostfedky dluZznikovi a ten se zavazuje splatit svilj zavazek v predem
uréeném terminu za uplatu v podobé¢ uroku. Dluznikem mohou byt jak fyzické osoby, tak
podniky. Véfitelem byvaji vétSinou bankovni instituce, ovSem v soucasné dob¢ uvéry nabizi

1 cela fada nebankovnich instituci a leasingovych spolecnosti.

Z pohledu financi podniku je Gvérové financovani predstavovdno pohotovymi finan¢nimi
prostiedky, poskytovanymi na zdklad¢ smlouvy mezi dluZznikem a vétitelem. Finanéni Gvér

fadime mezi vné&jsi financovani z cizich zdroju.

3.2 Clenéni bankovnich avéra

W v

Uvéry lze €lenit z mnoha hledisek, pfi¢emzZ nejcastéjSim a vSeobecné pouzivanym kritériem

¢lenéni uvert je kriterium ¢asove.

Podle doby splatnosti (trvani avérového vztahu)

Podle doby splatnosti rozeznavame uvery kratkodobé, stiednédobé a dlouhodobé. Jako
kratkodobé standardné chapeme uvéry se lhiitou splatnosti do 1 roku. Stfednédobé tvéry

mayji splatnost od 1 do 5 let a avéry poskytnuté na dobu trvani vice nez 5 let Ize oznacit jako

dlouhodobé.

12 PULPANOVA, Stanislava. Komercni bankovnictvi v Ceské republice. 2 dotisk prvniho vyd. Vysoka skola
ekonomicka v Praze: Nakladatelstvi Oeconomica , 2010. s. 338. ISBN 978-80-245-1180-1., str. 279
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3.2.1 Kratkodobé uvéry
Kontokorentni uvér

V tomto piipadé¢ je vér poskytovan bankou na bézném Uctu klienta a bezprostfedné souvisi
s realizaci platebniho styku, obvykle neni tic¢elové podminén. Kontokorentni tvér umoznuje
klientovi variabilni Cerpani financ¢nich prostfedki podle svych aktualnich potieb az do
zaporn¢ho zustatku (do debetu) na bézném uctu, na kterém mu banka vymezi uvérovy
ramec, v jehoz rozsahu muze disponovat vérovymi prostfedky. Kazdou tthradou doslou na
ucet se uveér sniZuje a znovu se obnovuje moznost Cerpat jej do vySe dané povolenym
rdmcem. Z pohledu klienta je kontokorentni uvér velice piinosny, protoze pozitivné
ovliviiuje jeho cash flow, ale nese s sebou i své nevyhody Vv podobé vyssi ceny tohoto
produktu. Relativné vy$$i cena souvisi s vétsi naro¢nosti tohoto typu tuvéru z pohledu
poskytovatele. Klient tak musi bance za poskytnuti tohoto Gvéru zaplatit nejen arok, ale 1

tzv. pohotovostni a obratové provize.
Revolvingovy uvér

Zatimco kontokorentni Givér 1ze Cerpat variabilng, tak revolvingovy uvér je poskytovan jako
urcita Castka (obvykle ucelové sméfovana) klientem postupné Cerpana a splatkami

dopliiovana na jeho Gvérovém uctu.

;oW

Lombardni avér

Dal$im druhem kratkodobého bankovniho ivéru je Givér lombardni, ktery banka poskytuje
oproti movité zastav€ dluznika (lombardu) nebo prava jako jsou napi. cenné papiry,
akceptované sménky znéjici na dluznika, pohledavky ¢i zasoby. Pro lombardni Gvér je
typickym znakem zajisténi zdrukou ve formé obchodovatelného majetku, fixni ¢astka uvéru
a pevna doba splatnosti. Jedna se o jakysi zachranny uvér pii potizich dluznika. Banka
poskytuje uver zpravidla do vyse 80% hodnoty zéstavy, v pfipad€, Ze dluznik nesplaci dle

dohodnutych podminek, tak smi dany lombard prodat a vynos z néj pouzit na splaceni uvéru.
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Eskontni avér

Mezi kratkodobé bankovni Gvéry dale fadime eskontni Uvér. Nejzndméjsi a nejcastéjsi
formou eskontu je eskont smének realizovany bankou. Banka odkoupenim sménky poskytne
majiteli sménky Gveér pred datem jeji splatnosti. Zvlastnim rysem eskontniho tivéru je, ze za
normalnich okolnosti je sménka zaplacena tieti osobou (tj. hlavnim sméne¢nym dluznikem -
sménecnik) nikoli zadatelem o uvér. Pokud vSak sménecnik neuhradi bance sménku v
terminu splatnosti, musi poskytnuty avér vyrovnat uvérovy dluznik, tedy zadatel o uvér,

ktery nabidl bance sménku k odkupu.
Sménecny uvér

Sménecny Uvér je bezprostfedné spjaty s existenci sménky jako cenného papiru. Napf.

akceptacni uvér, avalovy uvér, remboursni Uvér a negociacni Uver.
3.2.2 Strednédobé a dlouhodobé uvéry
Hypotecni avér

V dnesni dobé a v Ceskych podminkdch je hypote¢ni uvér nejrozsifencjsi formou
sttednédobych a dlouhodobych bankovnich Gvért. Jedna se zpravidla o dlouhodoby uvér,
ktery se poskytuje ucelové na potizeni nemovitosti a ktery je zajiStén zastavnim pravem
K nemovitosti. Soucasna tUprava hypote¢niho uvé€rovani jiz nepodminuje vyuZziti
poskytnutych penéznich prosttedkti pouze ucelove k financovani bytové potieby, a tak jimi
klient miZze disponovat naprosto libovolné€. V tomto piipadé hovoiime o tzv. americké

hypotéce.
Spotrebitelsky uvér

Spottebitelské uveéry lze charakterizovat jako ucelové ¢i bezucelové poskytnuti finan¢nich
prosttedkli bankou, nebankovni instituci ¢i osobou s zZivnostenskym opravnénim klientovi —
fyzické osobé, kterd nejednd v rdmci své podnikatelské ¢innosti nebo v rdmci samostatného
vykonu svého povolani.'® Spotiebitelsky uvér je v zdkon& obecnd vymezen jako odloZena

platba, pijcka, Gvér nebo jind obdobna finan¢ni sluzba poskytnuta nebo pfislibena

3 http://www.clfa.cz/index.php?textlD=49
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spotiebiteli véfitelem, nebo zprostfedkovatelem. Spotiebitelské Givéry jsou v CR nabizeny
jak bankovnimi tak nebankovnimi institucemi na kryti nejriznéjSich nepodnikatelskych
potieb klientd. Slouzi predev§im k ndkupu zafizeni a vybaveni domadacnosti, na koupi
spotfebni elektroniky, na potizeni, rekonstrukci nebo modernizaci bytu ¢i rodinného domu,
na nakup dovolené, koupi automobilu, thradu nakladi na tuzemské ¢i zahraniéni studium,
na splaceni zavazkii mezi obcany (vyporadani mezi dédici ¢i manzeli, ¢i thradu ¢lenskych
podila v bytovém druzstvu apod.) nebo na hobby (sbératelské zaliby, sport atd.) Pokud je
uver Cerpan jako neucelovy, mize jej klient vyuzit k libovolnému ucelu. Doba splatnosti je
rizna vétSinou se pohybuje 0d 6 — 72 mésici. Lze ale sjednat i tvéry s dobou splatnosti 1
meésic, nebo 120 mésict a tudiz je mizeme fadit jak mezi kratkodobé bankovni tvéry, tak
mezi stfednédobé az dlouhodobé Givéry. Jednoznacnou a nejvétsi vyhodou spotiebitelského

uvéru je okamzité uspokojeni souc¢asnych potieb bez nutnosti dlouhodobé spofit.
Emisni uvér
Emisni uvér se poskytuje na zaklad¢ odkupu emise cennych papirt (nejcastéji obligaci).

Podle charakteru ivérovaného subjektu

e Produktivni ivér (subjektem firma)

e Spotiebitelsky uveér (subjektem fyzicka osoba)
Podle zpusobu zajiSténi
o Nezajisténé
e Zajisténé osobnim jisténim (rucenim rucitele)
e Zajisténé vécnym jisténim (napf. movitostmi a nemovitostmi)

Podle mény

e Korunové

e Devizové (cizoménove)
Podle typi vyplaty

e Hotovostni

e Bezhotovostni

27



Podle ucelu vyuziti

o Ucelové (pfedem dany ucel napt. potizeni automobilu)

e Netcelové (vyuziti ivéru je zcela v kompetencich klienta)
Podle zptsobu poskytnuti a splaceni

e Jednordzové Gvéry (najednou v celé sumge)
o Postupné uvéry (postupné v nékolika ¢astkach)

o Variabilni Gvéry (nepravidelné)

Uvéry mizeme samoziejmé Clenit i podle dal§ich kritérii, jako je napf. podle metody

uveérovani, sepeti se sménkou anebo je mizeme mezi sebou navzajem kombinovat.
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4 ANALYZA FINANCOVANI BANKOVNIM UVEREM

V této kapitole se soustiedim pouze na financovani bankovnim uvérem. Nejprve popisuji
jeho legislativni a danovou upravu. V zavéru této kapitoly se vénuji faktordam, které

ovliviiuji jeho efektivnost.
4.1 Legislativni uprava bankovniho uvéru

4.1.1. Zakon ¢. 531/1991 Sb., obchodniho zakoniku (§ 497-507)

Legislativni tiprava Gvéru a nalezitosti uveérové smlouvy jsou zakotveny v zakoné C.
531/1991 Sb., obchodniho zakoniku (zejm. § 497-507 - smlouva o Gvéru) Ze zdkona
vyplyva zejména, Ze smlouva o Gvéru jako smluvni typ patii mezi absolutni obchody, takze
se ji fidi zavazkové vztahy bez ohledu na povahu tcastniki (mize byt uzaviena i mezi
nepodnikateli, stejné jako podnikatelé mohou uzaviit smlouvu o ptijcce podle Obcanského.
zakoniku) Smlouvou o uvéru se véfitel zavazuje poskytnout ve prospéch a na pozadani

dluznika penézni prostfedky a dluznik se zavazuje tyto prostiedky vratit a uhradit uroky.
Uvérova smlouva

Precizné koncipovana tivérova smlouva je zakladem plynulosti tvérového vztahu a proto by

méla obsahovat tyto podstatné nalezitosti:

e presnou specifikaci smluvnich stran,

e vysi poskytovanych penéZnich prostredk,

e 1ucel uvéru nebo objekt tvérovani,

e vysi urokové sazby vcetn¢ modelu konstrukce,

e zpulsob Cerpani a splaceni uvéru (splatkovy kalendar),

o formu zaji§téni avéru,

e zavazkovou provizi,

e specifické podminky napft. postup banky piti ohrozeni splaceni uvéru (napt. blokace
bézného uctu klienta),

o poplatky za zpracovani smlouvy o uvéru,

e obchodni podminky pro poskytnuti véru,

e smluvni pokuty a iroky za nedodrzeni nebo poruSeni smluvnich podminek,

e datum uzavieni Givérové smlouvy,
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e podpisy obou smluvnich stran,

o dalsi nalezitosti a dodatky ke smlouvé o uvéru.
4.1.2. Zakon 145/2010 Sb., o spotiebitelském tvéru

1. ledna 2011 vstoupil v platnost zakon ¢. 145/2010 Sb., o spotiebitelském tvéru, ktery byl
10. bfezna 2010 schvalen ve zkraceném fizeni Poslaneckou snémovnou, piinasi ve srovnani
s dosavadni upravou této problematiky v zakoné ¢. 321/2001 Sb. podrobnéjsi tpravu
podminek pro poskytovani spotiebitelskych tvéri. Uz dosavadni tprava poskytovala
spotiebitelim ochranu, v€etné povinnosti vykazovat cenu uvéru. Byla a je kontrolovana
COL K vyrazné zméné dochazi piedeviim v oblasti posileni odpovédnosti klientd jak z
hlediska jejich zpusobilosti, pfipravenosti a schopnosti uzaviit smlouvu o spotfebitelském
uveéru, tak pokud jde o jejich moznost a vili dostat zavazkiim z Gveérové smlouvy. To je
vyraznd a pozitivni zména. Pro poskytovatele spotiebitelskych uvérit jsou v zékoné
rozsifeny jejich informaéni povinnosti v nabidce Gvért, pii uzavieni Gavérové smlouvy a v
prabéhu uvérového vztahu. Jsou uptesnény postupy pii vypoctu RPSN. Jsou konkretizovany
jejich postupy pii posouzeni schopnosti klienta uvér splacet. Novy zdkon umoziuje
klientovi odstoupit ve lhité 14 dnli od uzavieni od tvérové smlouvy. Stanovuje takeé
moznost spotiebitele pfedCasné splatit uvér a disledky této skute¢nosti. Zavedenim tohoto
nového zdkona by mélo dojit k zamezeni uzavirdni rizikovych Gvért a dal§imu zadluZzovani
klientd, kteti nejsou schopni hradit své zavazky. Nad spravnym dodrzovanim zékona dohlizi

COl a ptipadné spory mezi vétitelem a spotiebitelem bude fesit financni arbitr.
Dalsi platné zakony souvisejici s uvérem:

e Zékon €. 40/1964 Sb., obéansky zakonik (zejm. §§ 657-658 - smlouva o piijcce)
e Zékon ¢. 120/2001 Sb., exekuéni fad

e Zakon €. 634/1992 Sb., o ochran¢ spotiebitele

e Zékon ¢. 40/1995 Sb., o regulaci reklamy

 Zakon ¢&. 64/1986 Sb., o Ceské obchodni inspekci

e Zakon ¢. 108/2006 Sb., o sociadlnich sluzbach

e Zakon ¢. 110/2006 Sb., o zivotnim a existenénim minimu

e Zakon ¢. 111/2006 Sb., o pomoci v hmotné nouzi

e Zékon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zptisobech jeho feseni (insolvencni zakon)

e Zékon €. 99/1963 Sb., obéansky soudni fad
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e Zakon ¢. 216/1994 Sb., o rozhod¢im fizeni

e Zékon ¢. 119/2001 Sb., kterym se stanovi pravidla pro piipady soubézné
probihajicich vykonl rozhodnuti

e Vyhléska €. 47/1964 Sb., o penéznich sluzbach obfantim

o Nafizeni vlady ¢. 142/1994 Sb., kterym se stanovi vySe uroku z prodleni a poplatkti z
prodleni podle ob¢anského zakoniku

e Nafizeni vlady ¢. 595/2006 Sb., o zptsobu vypoctu zakladni ¢astky, kterd nesmi byt
srazena povinnému z mésicni mzdy pii vykonu rozhodnuti, a o stanoveni ¢astky, na

kterou je mzda postizitelnd srazkami bez omezeni, (nafizeni o nezabavitelnych

castkach)
4.2 Darnova uprava bankovniho uvéru

4.2.1. Uvér v zakoné &. 235/2004 Sb., o dani z pridané hodnoty

Z hlediska DPH se pfi potfizeni hmotného majetku na uvér postupuje obdobné, jako pfi
pofizeni hmotného majetku formou finan¢niho leasingu na zakladé smlouvy, ktera stanovi
povinnost ndjemce nabyt po skonceni sjednané doby ndjmu ptedmét pronajmu do majetku,
tj. narok na odpocet DPH vznika platci pti prevzeti majetku od prodavajiciho. Pfijeti a

splaceni ivéru platcem nema s uplatiiovanim DPH nic spole¢ného.
4.2.2. Uvér v zakoné ¢&. 586/1992 Sb., o danich z p¥ijmi

Na rozdil od finan¢niho leasingu pfechazi pii pofizeni na tvér hmotny majetek do vlastnictvi
pofizovatele dnem prevzeti a ne az po thrad¢ vSech splatek. Hmotny majetek tak mze byt jiz
po jeho uvedeni do stavu zplsobilého k uzivani odepisovan ucetné z pofizovaci ceny a
danov€ ze vstupni ceny. Pfi daflovém odepisovani mlzZe poplatnik dané z pfijmu zvolit
rovnomérny zplisob odepisovani podle § 31 zdkona o danich z pfijml nebo zrychleny
zpusob odepisovani podle § 32 zdkona o danich z piijmi. V obdobi od 1. 1. 2009 do 30. 6.
2010 bylo mozné uplatnit na novy majetek (v odpisové skupiné 1 nebo 2 podle pfilohy €. 1
k zdkonu o danich z pfijmi) pofizeny na Gvér mimotadny odpis podle § 30a. Tyto

mimotadné odpisy nepochybné zvyhodnovaly Givérové financovani.

Uroky z Gvéru jsou podle ustanoveni § 47 odst. 1 pism. b) vyhlasky &. 500/2002 Sb. souéasti
ocenéni potizovaného dlouhodobého majetku jen v piipadé, Ze tak sdm podnikatel rozhodné

(tento postup se b&zné oznaduje jako ,kapitalizace troki). Uroky z uvéru lze vak timto

31



zptisobem kapitalizovat jen do doby uvedeni majetku do stavu zptsobilého k jeho uzivani.
Pokud se podnikatel nerozhodne pro uvedenou kapitalizaci urokl, bude az na néckteré
vyjimky stanovené v § 25 odst. 1 zakona o danich z pfijmi veskeré uroky z tivéru uplatiovat

jako vydaje (naklady) na dosazeni, zajisténi a udrzeni piijmu.

V souvislosti s bankovnimi avéry na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku vznikaji
podnikatelim i dal$i vydaje (naklady), napt. poplatek za piijeti a posouzeni zadosti o uvér,
poplatek za uzavieni uvérové smlouvy, poplatky za vedeni uv€rového uctu apod.
Z ustanoveni § 47 odst. 1 pism. a) vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. vyplyva, ze do doby uvedeni
pofizované¢ho dlouhodobého hmotného majetku do stavu zpisobilého k uzivani jsou tyto

vydaje (naklady) soucasti jeho ocenéni. **
4.3 Faktory ovliviiujici efektivnost uvéru
Pfi posuzovani financovani uvérem by mél ndjemce respektovat nasledujici faktory:

o danové aspekty,

e vysi a rozlozeni Gvérovych splatek,

e Urokové sazby z dlouhodobych uvért,

 odpisovou politika podniku, sazby odpisti a metody odepisovani,

o faktor Casu, vyjadifeny danou diskontni sazbou pro aktualizaci penéznich tokl

souvisejicich s avérem.

V podstaté se jedna o podobné faktory jako u leasingového financovéni a proto je nebudu
dale podrobnéji rozebirat. Konkrétnim rozdilim mezi uvérovym a leasingovym financovani

se budu vénovat v nasledujicich kapitolach.

Y VYCHOPEN, Jifi. Finanéni leasing z Gi¢etniho a dafiového pohledu. Praha: Wolters Kluwer CR, 2010. 160
s. ISBN 978-80-7357-590-8., str. 141
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5 POROVNANI PORIZENI DLOUHODOBEHO MAJETKU
NA LEASING S KOUPI NA UVER

Jak uz je z nazvu patrné, v této kapitole se pokusim o komparaci leasingového a tivérového
financovani pfi pofizeni automobilu. K porovnani obou variant financovani mi poslouzi
modelovy ptiklad, na kterém aplikuji metody slouzici k porovnavani vyhodnosti té€ ¢i oné

formy financovani.

Financovéani investic podniku prostiednictvim leasingu je velmi blizké financovani pomoci
riiznych forem dlouhodobych uvér. > Zvysovani podilu uvéru i leasingu na financovani
podnikovych investic zvySuje podnikové finanéni riziko. V obou zminénych piipadech se
podnik zavazuje hradit po delsi dobu splatky, které zahrnuji umor urcité ¢astky (Gvéru,
pofizovaci ceny) a urok. Nemoznost splacet tyto splatky mize vést ke zhorSovani platebni
situace podniku a v nejhor$im piipadé az ke konkurznimu fizeni a naslednému tpadku. Na
druhé strané existuji mezi témito formami financovani i urcité rozdily, které nam budou

prospésné v rozhodovani mezi ivérem a leasingem.

Pti rozhodovani o zpiisobu pofizeni majetku na uvér ¢i formou leasingu jsou kliCové tii
oblasti:

o administrativni naro¢nost a pravo disponovani s majetkem,

o danové dopady,

e finan¢ni naroc¢nost pofizeni. 16
Administrativni naro¢nost

oy V17 - v ’ . v 7 . .
Dle Jitiho Vychopené™ je pofizeni majetku formou finan¢niho leasingu zpravidla mnohem
méné administrativné narocné. K sepsani leasingové smlouvy obvykle staci predlozit kromé
zakladnich idaji o najemci pouze Gcetni zavérku za minulé obdobi, popt. mezitimni tcetni

zavérku za aktudlni ucetni obdobi (u podnikatele, ktery nevede ucetnictvi, se predklada

1> VALACH, Josef. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani. 2. vyd. Praha: Ekopress, 2006. 465 s.
ISBN 80-86929-01-9., str. 403

1 \VALOUCH, Petr. Leasing v praxi — prakticky priivodce. 4. vyd.: GRADA Publishing, 2009. 128 s. ISBN
978-80-247-2923-7., str. 19

Y VYCHOPEN, Jifi. Finanéni leasing z t&etniho a dafiového pohledu. Praha: Wolters Kluwer CR, 2010. 160
s. ISBN 978-80-7357-590-8., str. 150
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pfehled o pfijmech a vydajich a o majetku a zavazcich). Samoziejmé také zalezi na

konkrétni leasingové spolecnosti nebo bance a jejich individualnich pozadavcich.
Darové dopady

Pti potizeni hmotného majetku formou finan¢niho leasingu se najemné musi uplatiiovat
rovhomeéme, vzdy za dobu ngjmu, kdyzto u pofizeni hmotného majetku na Gvér muze

poplatnik pouzit bud’ linearni, nebo zrychleny zpiisob odepisovani.

U finan¢niho leasingu neni ptipustné pierusit uplatnovani najemného do vydaji (nakladi),
ale pfi pofizeni majetku na Gvér lze odepisovani majetku na libovolnou dobu pierusit
(preruseni danového odepisovani je pro poplatnika vyhodné piredev§im v obdobi, kdy

dosahuje ztraty pti podnikéni)

Pfi pofizovani hmotného majetku podle smlouvy o financnim leasingu, ve které nebyla
stanovena povinnost najemce nabyt pfedmét prondjmu, nevznika platci narok na odpocet
DPH jednorazové pii prevzeti véci do uzivani, ale postupné za dobu najmu u jednotlivych

leasingovych splatek.
Finanéni naro¢nost porizeni

Pomoci kritéria finan¢ni naro¢nosti potizeni se daji urcit skutecné penézni toky, které musi
poplatnik v priib&hu trvani leasingového nebo uvérového vztahu vynalozit. Existuje n€kolik
vzorovych metod, pomoci nichZ je mozné srovnat finan¢ni efektivnost obou forem
financovani. Pro srovnani vyhodnosti leasingového a uvérového financovani se nejcastéji
pouzivaji nasledujici dvé metody. Metoda Cisté vyhody leasingu a metoda diskontovanych

vydajl na leasing a uver.
5.1 Metoda Cisté vyhody leasingu

Tato metoda rozhodovéani mezi leasingem a Givérem je zaloZena na porovnani ¢isté soucasné
hodnoty investice financované tvérem a €isté soucasné hodnoty investice financované

leasingem.™®

8 VALACH, Josef. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani. 2. vyd. Praha: Ekopress, 2006. 465 s.
ISBN 80-86929-01-9., str. 406
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Cista soucasna hodnota investice financované uvérem

CSH,, => (((soudet trzeb, které investice pfinasi v jednotlivych letech Zivotnosti — naklady
na vyrobu bez odpist v jednotlivych letech Zivotnosti) x (1 — danova sazba) + (odpisy
V jednotlivych letech Zivotnosti x dafiova sazba)) / (1 + diskontni sazba)") — kapitalovy
vydaj.

Cista soucasna hodnota investice financované leasingem

CSH; => (((soudet trzeb, které investice p¥inasi v jednotlivych letech Zivotnosti — naklady na
vyrobu bez odpisu v jednotlivych letech Zivotnosti) X (1 — dafiova sazba) + (leasingové

splatky v jednotlivych letech Zivotnosti x dafiova sazba)) / (1 + diskontni sazba)") —

kapitalovy vyda;.

Porovnanim ¢isté soucasné hodnoty investice s leasingovym financovanim a ¢isté soucasné
hodnoty s uv€rovym financovanim, dostaneme Cistou vyhodu leasingu. Jestlize je Cista

vyhoda leasingu pozitivni, je financovani formou leasingu vyhodnéjsi.

Vzorec pro vypocet ¢isté vyhody leasingu

N f—
K—ZL”(l d)_J;dOn
CVL = 1 @+1)

CVL = ¢&ista vyhoda leasingu

K = kapitalovy vydaj

L, = leasingové splatky v jednotlivych letech Zivotnosti
D = danové sazba

O, = danové odpisy v jednotlivych letech Zivotnosti

n = jednotlivé roky Zivotnosti

N = doba Zivotnosti

I = trokovy koeficient upraveny o vliv dané
i=u(l-d), kde

u =trokova sazba z ivéru
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Jestlize je kapitalovy vydaj vyssi nez suma aktualizovanych leasingovych spléatek po
zdanéni a aktualizovanych odpisovych danovych §titth v jednotlivych letech, potom je Cista
vyhoda leasingu pozitivni a leasingové financovani piedstavuje vyhodnéjsi formu nez

financovani ivérové.
5.2 Metoda diskontovanych vydaji na leasing a avér

Metoda diskontovanych vydajii na leasing a Gvér porovnadva mezi sebou aktualizované
vydaje na leasing a aktualizované vydaje na uvér. Rozhodovani pii této metodé¢ 1ze vyjadrit

pomoci &tyf postupnych krokd™:

o Nejdiive se kvalifikuji vydaje (snizené o daflovou usporu), které vzniknou néjemci
v souvislosti s leasingem.

e Obdobné se vycisli vydaje (opét snizené o vliv dani), které by mél najemce
v souvislosti s uvérem.

e Oboji vydaje se musi aktualizovat s pfihlédnutim k ¢asu, ve kterém byly vynaloZeny.

e Vybere se ta varianta financovani, ktera ma nejnizsi celkové diskontované vydaje.

5.3 Prakticky priklad

Spole¢nost Grant s.r.o. potfebuje pro své podnikatelské ucely pofidit novy osobni
automobil, a protoze v souCasnosti nemd k dispozici dostatek volnych finan¢nich
prostfedkil, tak zvaZuje jeho pofizeni financovat prostfednictvim leasingu nebo uvéru.
Spole¢nost jiz dlouhodob& vyuZiva vozy znacky Audi, tak se i1 tentokrat rozhodla pro
pofizeni osobniho automobilu Audi A3 v pofizovaci cené¢ 599 000 K¢. Od leasingové

spolecnosti a od banky obdrZela nasledujici nabidky:

Y VALACH, Josef. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovdni. 2. vyd. Praha: Ekopress, 2006. 465 s.
ISBN 80-86929-01-9., str. 404
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Tabulka ¢. 2 Nabidka financovani — leasing pro podnikatele

Cena bez DPH: 499166.67 K¢

DPH: 99833,33 K¢&

Cena s DPH: 599 000,00 K¢

Pocet mésicnich splatek: 60

Prvni platba % (z PC v¢. DPH) 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
Prvni platba K& (v¢. DPH) 0 59900 | 119800 | 179700| 239600 | 299500 | 359400| 419300
Poplatek (vé. DPH) 0 0 0 0 0 0 0 0
Zaloha (akontace) 0 59900 | 119800 | 179700| 239600 | 299500 | 359400| 419300
Splatka bez pojisténi 12260 10690 9349 8101 6938 5828 4655 3481
Pojisténi celkem 1385 1385 1385 1385 1385 1385 1385 1385
Splatka celkem 13646 12076 10734 9487 8324 7214 6040 4866
Odkupni cena na konci ndjemniho vztahu bez DPH: 0K.¢ DPH: 0 Celkem: 0 K¢
Zdroj: [vlastni zpracovani]
Tabulka ¢. 3 Nabidka financovani — avér pro podnikatele

Cena s DPH: 599000 K¢ Urokova sazba: 7,5 % Pocet mésicnich splatek: 60
Prvni platba v % 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
Prvni platba v K¢ 0 59900 | 119800 | 179700| 239600 | 299500 | 359400 | 419300
Vyse avéru 599000 | 539100 | 479200 | 419300 | 359400 | 299500| 239600 | 179700
Poplatek 0 0 0 0 0 0 0 0
Splatka bez pojisténi 12341 10749 9396 8140 6973 5860 4682 3503
Pojisténi celkem 1385 1385 1385 1385 1385 1385 1385 1385
Splatka celkem 13726 12134 10781 9525 8358 7245 6067 4888

Zdroj: [vlastni zpracovani]

Administrativni naro¢nost

V obou nabidkach je jiZ zakalkulovano pojisténi k automobilu, které obsahuje:

o Havarijni pojisténi — spoluticast 5%, min. 5000 K¢&, kradez celého vozidla 5%,

pojisténi Celniho skla v cené, pojistna c¢astka 20000 K¢.

o Pojisténi odpovédnosti za Skodu zplisobenou provozem vozidla — limity plnéni

Skody na majetku 100000 K¢ a Skody na zdravi 100000K¢.

Dokumenty potfebné k vyFizeni uvéru nebo leasingu pro podnikatele (PO):

e Vypis z Obchodniho rejstiiku (mladsi neZ 1 rok, ovéfena kopie)

o Obcansky pritkaz nebo ridi¢sky prikaz

e danové pfiznani za posledni obdobi

e Hospodatsky vykaz ziskll a ztrat (vysledovka) a ticetni rozvaha za posledni obdobi

o Kompletni kopie velkého technického prikazu vozidla
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Vstupni udaje pro modelovy priklad:

Leasingové podminky:

Roc¢ni splatka:

Doba splaceni: 5 let
Akontace: 0 K¢
Odkupni cena: 0 K¢

Uvérové podminky:

Roc¢ni splatka:

Doba splaceni: 5 let
Urokova sazba: 7,5%

147120 K¢/anuitni splaceni ke konci roku

148092 K¢/anuitni splaceni ke konci roku

Automobil je zafazen do 2 odpisové skupiny.

Ptedpokladana sazba dané z ptijmu je 19% po celou dobu.

Tabulka ¢. 4 Vstupni idaje pro ieSeni modelového prikladu

599000
porizovaci cena , k¢ (K)
zadani
doba Zivotnosti \ jetech (N) zadani 5
urokova sazba u avéru , o (i) zadani 0,075
uveéroveé splatky o v ke (UN) 12*12341 148092
leasingové splatky e (LN) 12*12260 147120
danova sazba o, (d) Sazba dang (§ 21) platna pro rok 2011 0,19
upravena urokova sazba o, 0,075 (1-0,20) 0,06
11 65890
rovnomérny odpis 2011 , x: (O) 599000 = 100
22,25 133277,5
rovnomérny odpis 2012 , k¢ 599000 * 100
22,25 133277,5
rovnomérny odpis 2013 | k¢ 599000 « 100
22,25 133277,5
rovnomérny odpis 2014 | k« 599000 * 100
22,25 133277,5
rovnomérny odpis 2015 | k¢ 599000 « 100
599000 119800
zrychleny odpis 2011 , k: 5
2(599000 — 119800) 191680
zrychleny odpis 2012 g« 6—1
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2(599000 — 119800 — 191680) 143760
zrychleny odpis 2013  k: 6—2
2(599000 — 119800 — 191680 — 143760) 95840
zrychleny odpis 2014  k: 6—3
2(599000 — 119800 — 191680 — 143760 — 95840) 47920
zrychleny odpis 2015 g« 6—4
1 0,9434
odurocitel 2011 (1+0,06)
1 0,8900
oduroditel 2012 (14 0,06)2
1 0,8396
odurocitel 2013 (14+0,06)3
1 0,7921
odurocitel 2014 (1+0,06)*
1 0,7473
oduroditel 2015 (1+0,06)5

Zdroj: [vlastni zpracovani]

5.3.1 Re$eni metodou ¢isté vyhody leasingu
S pouzitim zrychlenych odpisu

CVL = 599000-147120%(1-0,19)+0,19*119800/1+0,06)-
(147120%(1-0,19)+0,19*191680/(1+0,06)2-
(147120*(1-0,19)+0,19*143760/(1+0,06)3-
(147120%(1-0,19)+0,19*95840/(1+0,06)*-
(147120*(1-0,19)+0,19*47920/(1+0,06)5=

= 59900-133895,47-138471,34-122988,78-108815,30-95852,30 = -1023,19

S pouzitim rovhomérnych odpist

CVL = 599000-147120%*(1-0,19)+0,19*65890/1+0,06)-
(147120*(1-0,19)+0,19*133277,5/(1+0,06) 2-
(147120%(1-0,19)+0,19*133277,5/(1+0,06)3-
(147120*(1-0,19)+0,19*133277,5/(1+0,06) *-
(147120*(1-0,19)+0,19*133277,5/(1+0,06)°=
59900-124232,36-128595,52-121316,53-114449,56-107971,28 = 2434,75
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5.3.2 ReSeni metodou diskontovanych vydaji na leasing a uvér
Varianta s pouzitim rovnomérnych odpist

Tabulka €. 5 Kvantifikace vydaja spojenych s leasingem

Rok Leasinova splatka |Daiova dspora 19% ze splatky |Vydaj naleasing po zdanéni
2011 147120 27953 119 167
2012 147120 27953 119 167
2013 147 120 27953 119 167
2014 147120 27953 119 167
2015 147120 27953 119 167
Celkem 735600 139764 595836

Zdroj: [vlastni zpracovani]

Tabulka ¢. 6 Kvantifikace uroku dle umorovaciho planu — urok z tivéru

Rok [Poéate&ni stav| Uvérova s platka| Ro¢ni tirok|Ro&ni imor|Koneény stav iivéru
2011 599 000 148 092 44 925 103167 495 833

2012 495 833 148 092 37 187 110905 384 928

2013 384928 148 092 28 870 119222 265 706

2014 265 706 148 092 19928 128164 137 542

2015 137 542 148 092 10 316 137776

Zdroj: [vlastni zpracovani]

Tabulka €. 7 Kvantifikace uroku dle umoiovaciho planu — urok z avéru a odpisy

Rok Ro¢ni splatka | Roéni Grok |  Odpisy SniZeni DZ |Daiiova uspora | Vydaje na avér po zdanéni
2011 148 092 44925 65 890 110815 21055 127 037
2012 148 092 37187 133278 170 465 32388 115704
2013 148 092 28870 133278 162 147 30808 117 284
2014 148 092 19928 133278 153 205 29109 118983
2015 148 092 10 316 133278 143 593 27283 120 809
Celkem 740 460 141 226 599 000 740 226 140 643 599 817

Zdroj: [vlastni zpracovani]

Tabulka ¢. 8 Kvantifikace aktualizovanych vydaji obou variant financovani

Rok | Vydaje naleasing po zdanéni | Odiiro¢itel SH leasingul Vydaje nativér po zdanéni | Odurocitel | SH avéru
2011 119 167 0,9434 112 422 127 037 0,9434 119 847
2012 119 167 0,8900 106 059 115704 0,8900 102 976
2013 119 167 0,83% 100 053 117 284 0,839 98472
2014 119 167 0,7921 94 392 118 983 0,7921 94 246
2015 119 167 0,7473 89 054 120 809 0,7473 90 281
501 980 505 822

Zdroj: [vlastni zpracovani]
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Z udaji vyse uvedenych variant vyplyva, Ze leasing je levnéjsi o 3842 K¢.

Varianta s vyuzitim zrychlenych odpist

Tabulka ¢. 9 Kvantifikace uroku dle umoiovaciho planu — urok z avéru a odpisy

Rok |Ro¢ni splatka|Roéni urok | Odpisy |SniZeni DZ|Daiiova uspora | Vydaje na avér po zdanéni
2011 148 092 44925 | 119800 | 164725 31298 116 794
2012 148 092 37187 | 191680 | 228867 43485 104 607
2013 148 092 28870 | 143760 | 172630 32800 115292
2014 148 092 19928 95840 115768 21996 126 096
2015 148 092 10 316 47920 58 236 11 065 137 027
Celkem| 740460 141226 |599 000| 740226 140 643 599 817

Zdroj: [vlastni zpracovani]

Tabulka ¢. 10 Kvantifikace aktualizovanych vydaji obou variant financovani

Rok [ Vydaje naleasing po zdanéni | Odiiro¢itel | SH leasingu | Vydaje naavér po zdanéni | Odiroditel [ SH avéru
2011 119 167 0,9434 112 422 116 794 0,9434 110184
2012 119 167 0,8900 106 059 104 607 08900 | 93100
2013 119 167 0,839 100 053 115292 0,839 96 799
2014 119 167 0,7921 94392 126 096 0,7921 99 881
2015 119 167 0,7473 89 054 137027 0,7473 102 400
501980 502 365

Zdroj: [vlastni zpracovani]

Leasing je v tomto ptipadé levnéjsi o 385 K¢&.

Z udajl obou variant vyplyva, ze leasingové financovani je vV uvedeném piipadé€ pro podnik

o néco vyhodnéjsi neZ financovani pomoci uvéru. Musim vSak jesté podotknout, ze pokud

bych obé& varianty srovnavala na zaklad€ daniové Uspory, tak by se jevil avér vyhodnéji.

Darnova tspora z uvéru je 140643 K¢ a danova tspora z leasingu je 139764 K¢. Co se tyka

administrativni naro¢nosti, tak se da fici, ze vyfizeni leasingu i uvéru je v soucasnosti stejné

naro¢né. Nejvetsi rozdil, ktery spatiuji mezi leasingovym a uvérovym financovanim spociva

ve vlastnictvi majetku a s nim spojenym uzivanim. Z vyse uvedenych poznatk je zfejmé, ze

rozdily tykajici se finan¢ni efektivnosti mezi uvedenymi nabidkami financovéani jsou

minimalni a proto podnik nemtiZe ob¢ varianty financovani posuzovat samostatné pouze na

zakladé nekterych ukazatell, ale musi se pfiklonit k varianté, kterd bude v dané situaci firmy

nejvyhodnéjsi.
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5.4 Srovnani vyvoje leasingu a Givéru na ¢eském trhu

Ze zpravy CLFA o stavu a vyvoji nebankovniho a leasingové trhu v CR v roce 2011
vyplyva, ze u leasingu movitych investic (strojii, zatfizeni a dopravnich prostredkil) dochazi

ke stagnaci a pokracuje pfesun financovani investic k nebankovnim tvértim.
Leasing movitych investic ve zpravé CLFA®

e souhrn pofizovacich cen (bez DPH) — 45,6 mld. K¢ (meziro¢ni zvySeni u nejvétsich
patnacti spole¢nosti 0 1,8 %)

e odhad celého trhu — vice nez 47,8 mld. K¢

e celkova financovana castka (vstupni dluh) — 41,6 mld. K¢.

e roste podil operativniho leasingu na celkovém leasingu movitych investic — 34,7 %
(v r. 2010 — 26 %)

e komoditni zaméfeni - naddle dominoval leasing silni¢nich vozidel:

e podil leasingu osobnich aut — 25,2 % (22,6 % v r. 2010)

e podil novych aut na celkovém leasingu osobnich vozi — 94,4 %

e podil leasingu nakladnich aut 26,8 % (18,8 % v r. 2010)

e podil leasingu strojii a zafizeni, v€etné leasingu fotovoltaickych zatizeni — 32,8 %
(40,3 % v r. 2010)

e podobné jako v pfedchozich letech sméfovala témét polovina leasingu movitych
véci do soukromého sektoru sluzeb a pres dvé pétiny do primyslu a stavebnictvi

e Dbylo uzavieno 47.464 novych smluv o leasingu strojli, zafizeni a dopravnich
prostiedkil pro podnikatele

e Ztoho 20.888 smluv o finan¢nim leasingu

e a26.576 smluv o operativnim leasingu

e pocet nove uzavienych leasingovych smluv na financovani podnikatelskych investic
se meziro¢né zvysil o 3 %

« do spravy vozovych parki zajistované ¢leny CLFA bylo nové pievzato 3.999 vozil

e na konci r. 2011 probihaly leasingy stroji, zafizeni a dopravnich prosttedkll pro
podnikatele na zdkladé aktivnich 196.535 leasingovych smluv uzavienych
&lenskymi spole¢nostmi CLFA

e ztoho 130.901 smluv o finan¢nim leasingu

20 http://www.clfa.cz/index.php?textID=65
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e a65.634 smluv o operativnim leasingu
e nakoncir. 2011 bylo 5.841 vozl ve spravé vozovych parki
e pohledavky z uzavienych smluv o leasingu movitych véci pro podnikatele dosahly

na koncir. 2011 96,8 mld. K¢

Graf &. 1 Vyvoj leasingovych obchodii ¢lenit CLFA (v mld. K¢&)
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Zdroj: [http://www.clfa.cz/index.php?textiD=64]
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Graf &. 2 Zamé¥eni leasingu movitych véci élenis CLFA v r. 2011 dle komodit

9,9% 1,6% 26,5%

21,8%

O 1. osobni automobily - 26,5 %

B 2. nédkladni automobily- 25,9 %

03. motocykly - 0,1 %

O4. uzitkové automobily 3,7 %

B5. autobusy, trolejbusy - 2,0 %

06. ostatni téz§i silnicni vozidla - 0,8 %

B7. lodg, letadla, vagony, lokomotivy - 5,2 %
O8. IT, kancelaiska a komunika¢ni technika - 2,5 %
WO. stroje a zafizeni - 21,8 %

@ 10. fotovoltaicka zatizeni - 9,9 %

O11. ostatni komodity - 1,6 %

Zdroj: [http://www.clfa.cz/index.php?textiD=64]
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Graf ¢&. 3 Leasing movitych véci ¢lenit CLFA v r. 2011 podle sektori ekonomiky
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O 1. spotiebitelé B2, zemedelstvi
03. prumysl, stavebnictvi 04, sluzby soukromy sektor
B 5. sluzby vetejny sektor

Zdroj: [http://www.clfa.cz/index.php?textiD=64]

Uvéry a splatkové prodeje pro podnikatele ve zpravé CLFA%

o nadale roste vyuZivani téchto nebankovnich produktt

« poskytovalo je 31 &lenskych spoleénosti CLFA

e celkova vyse uvérd — 30,4 mld. K¢

e meziro¢ni zvySeni objemu uvérG pro podnikatele o 11 % v ptipadé vedoucich
patnacti spole¢nosti

e komoditni smérovani:

e Uvéry na osobni vozy — 44 %

e Uvéry na stroje a zafizeni, v€etné fotovoltaickych zatizeni — 20,4 %

e poskytnuto celkem 66.626 Gveri, z toho 96 Gveri na potizeni nemovitosti

e pocet poskytnutych avera se zvysil mezirocné o 3,8 %

e pramérna vySe poskytnutého uvéru — 455.527,- K¢

e pocet aktivnich uvérli na koncir. 2011 — 162.649

e pohledavky z Gvéri na koncir. 2011 — 53,2 mld. K¢

2! http://www.clfa.cz/index.php?textID=65
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Graf ¢&. 4 Vyvoj podnikatelskych uvéri ¢lentt CLFA (v mld. K&)
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Zdroj: [http://www.clfa.cz/index.php?textiD=64]

Graf ¢ 5 Zamé¥eni podnikatelskych uvéra ¢leni CLFA podle komodit v r. 2011

Zdroj: [http://www.clfa.cz/index.php?textiD=64]
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Graf & 6 Vyvoj nebankovnich spotiebitelskych ivéri ¢lenit CLFA (v mld. K&)
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Graf &. 7 Spotiebitelské uivéry €lentt CLFA v r. 2011
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6 VYHODY A NEVYHODY LEASINGU A UVERU

V této

kapitole uvedu vycet vyhod a nevyhod leasingového a vérového financovani.

Musim vsSak podotknout, Zze vycet téchto vyhod a nevyhod nemusi byt kompletni a

vyhodnost jedné nebo druhé varianty je nutno posuzovat velice individualné pro konkrétni

situaci.

6.1 Vyhody a nevyhody leasingového financovani

Vyhody

Leasing je zpravidla levnéjsi nez avér.

Jednoduché sjednani a rychlé vyfizeni pfimo u prodejce automobilu.

Pti financovani formou leasingu neni tieba zajiSténi. Dostatecnou garanci jsou pro
leasingovou spole¢nost majetkova prava k automobilu.

Variabilni zustatkova cena.

Nevyhody

Automobil je po celou dobu leasingu Vv majetku leasingové spole¢nosti
(pronajimatele).

V registru vozidel je evidovan jako vlastnik leasingova spolec¢nost (pronajimatel).
Vlastnictvi automobilu leasingovou spolecnosti mize piinaset najemci urcité
praktické komplikace - v pfipad¢ nutnosti zmén v registru vozidel (napf. zapis
tazného zatizeni) je nutno zplnomocnéni od leasingového pronajimatele k provedeni
ptislusné zmény, v piipadé¢ poskozeni vozidla je pojistné plnéni poskytnuto
autoservisu odstraiiujicimu poskozeni aZ po souhlasu leasingového pronajimatele
atd.

Z Ucetniho a daitového hlediska je finan¢ni leasing charakteristicky tim, Ze nakladem
je ndjemné, a to vzdy Casove rozliSené, a po dobu leasingového vztahu o predmétu
leasingu uctuje ve svych aktivech pronajimatel.

Po skonceni finanéniho leasingu a nasledném odkupu zisk4 najemce majetek, ktery
je jiz odepsany. (odkupni cena obvykle nedosahuje hranice stanovené ucetni
jednotkou pro vykazovani dlouhodobého hmotného majetku a tedy i jeho nasledného

odepisovani).
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e Veskera rizika k pronajatému automobilu nese nédjemce. V pfipadé¢ odcizeni
automobilu je pojistné plnéni vyhradné pouzito na tthradu zavazkl najemce vici
pronajimateli.

e Leasing ve vétsing piipadi nelze splatit pred uplynutim leasingového obdobi, a
pokud ano, tak jedin¢ za poplatek.

e Vzhledem k danovym omezenim nelze uzavfit leasingovou smlouvu na kratsi dobu
nez 3 roky.

e Nelze uplatnit bonusy z povinného ruceni u FO.

e Pfi vymahani ptipadnych dluhti je leasingova spole¢nost obvykle daleko agilng;si

nez banky, protoze vlastnictvi predmétu leasingu je stavi do zna¢né vyhodné situace.
6.2 Vyhody a nevyhody tuvérového financovani
Vyhody

e V Piipadé tivéru je kupujicim v kupni smlouvé s prodejcem automobilu vzdy osoba
pofizujici automobil. Pofizovany automobil tak ptechdzi okamzikem potizeni do
vlastnictvi kupujiciho.

e 'V technickém priikazu je kupujici zapsan jako majitel vozidla.

« Uvér Ize obvykle ukongit a splatit pred vyprsenim smlouvy bez poplatku.

e ZAdna dafiovd omezeni z hlediska minimalni doby trvani Givérového vztahu. Doba
splaceni ivéru je libovolna, jiz od 6 mé&sict.

e Pro podnikatele moznost vykazovat a odepisovat viiz v ucetnictvi.

e Pii odcizeni nebo totalnim zniceni auta dostane pojistné plnéni majitel auta, ¢imz se
1ze vyhnout problémiim spojenym s leasingem.

eV pifipad¢ vymahani dluht je banka ve slab$i pozici nez leasingova spolecnost.
Nevyhody

e Uvér ve vétsing pripadi vychazi draz nez leasing.
e Vyfizeni Zadosti trva mnohdy déle a je slozitéjsi.
e Uvérovou smlouvu je zpravidla nutné vyfidit v bance.

e Obvykle je nutné uvadét rucitele nebo rucit samotnym vozem.
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ZAVER
Pro svou bakalaiskou praci jsem si vybrala téma zabyvajici se porovnanim leasingového a
uverového financovani. Tato problematika mé velice zaujala, protoze témér kazdy podnik

nebo Clovek fesi potiebu potfizeni automobilu. Da se fici, Ze toto téma je a bude stale

aktualni.

Kdyz jsem se ptala ve svém okoli, jaky zpiisob financovani by vyuzili pro pofizeni
automobilu, tak mi téméf vSichni shodné odpovédéli, ze by si ho koupili za hotové penize.
V pfipad€, ze by nedisponovali dostatecnymi finan¢nimi prostfedky, tak by vyuzili
leasingového nebo uvérového financovani. Ve chvili, kdy se méli rozhodnout, pro leasing
nebo uvér, se jejich odpovédi znacné rozchazely. V podstaté se da fici, ze laicka vetejnost
nespatfuje mezi leasingem a uvérem témét zadny rozdil. Dokonce o obou formach
financovani koluje spousta fam a nepravd. Tohle zjisténi mé& nenechalo klidnou a zacala
jsem shromazd’ovat potfebné informace z veskerych dostupnych informaénich zdroju.
Chtéla jsem zjistit, kdo ma nebo nema pravdu a ktera z uvedenych forem financovani je

skute¢né vyhodné;jsi.

V prubé¢hu vypracovani této bakalaiské prace jsem zjistila, ze kazdy zplisob financovani ma
sv¢ klady 1 zapory. Ma-1i podnik nebo fyzicka osoba dostatek volnych penéznich prostiedkl,
zfejm¢ se rozhodne pro koupi majetku za hotové. V piipad¢ pofizeni majetku formou
které hraji pfi rozhodovani hlavni roli. Jednd se o administrativni narocnost a pravo

disponovani s majetkem, daiiové dopady a samotnou finan¢ni naro¢nost potizeni.

Co se tyka administrativni naro¢nosti, tak ve vSech zdrojich jsem se docetla, ze vyfizeni a
ziskani leasingu je méné narocné nez vytizeni a ziskani uvéru. V praxi jsem vsak zjistila, Ze
V dnesni dob¢€ uz to neni uplné pravda. Samoziejme existuji urcité rozdily, ale stejné vzdy

zalezi na konkrétni situaci zadatele a na dané leasingové spolecnosti nebo bance.

Nejmarkantnéjsi rozdil spatfuji v pravu volného disponovani s majetkem. V piipadé koupé
na uvér piechazi vlastnické pravo k majetku na kupujiciho jiz dnem podpisu kupni smlouvy,
a tudiz miiZze s majetkem voln¢ disponovat. U leasingu tomu tak neni. Majetek je po celou
dobu ve vlastnictvi leasingové spolecnosti. Z toho vyplyva, Ze u pronajatého majetku jsou

znacn¢ omezena najemcova prava s majetkem volné disponovat.
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Dalsi velmi vyznamnou oblasti, kterou je nutno zvazovat pii rozhodovani o potizeni majetku
formou leasingu nebo uvéru, je financéni naro¢nost. V podstaté se jedna o skutecné penézni
toky, které musi klient vynalozit v prubéhu trvani leasingového nebo uvérového vztahu.
Existuje nékolik vzorovych metod, pomoci nichz je mozné srovnat financni efektivnost
obou forem financovani. Pro srovnani vyhodnosti leasingového a uvérového financovani se
nejcastéji pouzivaji nasledujici dvé metody. Metoda Cisté vyhody leasingu a metoda

diskontovanych vydaji na leasing a uver.

Nejkomplikovangjs$i oblasti leasingového a tUvérového financovéani je dafova uprava.
Zasadni zmény v danich z pfijmt od 1. 1. 2008 a ¢aste¢né i zmény zakona o DPH od 1. 1.
2009 piinesly znacny pokles zajmu o vyuzivani formy finan¢niho leasingu k poftizeni
automobilli. Namisto finan¢niho leasingu je v soucasné dobé¢ stale vice vyuzivano k potizeni

automobill Gvéru.

Pomérné masovy odklon od pofizovani automobill formou finanéniho leasingu k potizovéani
na uver lze podle mého nazoru uvitat, protoze to pln¢ odpovida ekonomické realité, na rozdil
od finan¢niho leasingu, kdy vySe najemného uhrazeného leasingovému pronajimateli
obvykle neodpovida trzni vysi uplaty za uZivani cizi véci a kdy pieneseni rizik spojenych s

pfedmétem leasingu na najemce neodpovida béznému pohledu na najem.
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