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Uvod

V soudasné dobé je v Ceské republice registrovano okolo 5 200 000 osobnich automobili*
a toto &islo stale roste. V Ceské republice je priblizng 10 500 000 obyvatel?. MiZzeme tedy
fici, ze kazdy cloveék vlastni pfiblizné¢ 0,5 automobilu. Nezapomenme, ze pocitdme
I S osobami mlads$imi 18 let. Kdybychom pocitali pouze s obCany star§imi 18 let, bylo by toto
Cislo jeste vyssi.

Je tedy velmi pravdépodobné, ze se vétSina lidi setka se situaci, kdy si pofizuje automobil.
Nabizi se tudiz otazka jak pofizeni automobilu financovat. Nejjednodussi variantou je
financovani z vlastnich zdroji. Ale ne vzdy je tato varianta mozna. Mezi dal$i Casté varianty

se fadi spotiebitelsky uveér a finanéni leasing.

Ve své praci se zaméfim na finan¢ni leasing. Tento finanéni produkt je hojné vyuzivan
podnikateli, a to hlavné¢ z divodii moznosti danového zvyhodnéni. Finan¢ni leasing mohou
vyuzit i fyzické osoby, které pofizuji automobil pro svoji vlastni potiebu (tyto osoby ale
uvedené zvyhodnéni uzit nemohou). Ve své praci se budu zabyvat finan¢nim leasingem

Z pohledu fyzické osoby, ktera planuje potizeni automobilu pro vlastni potfebu.

Prace je rozdélena do dvou kapitol. V prvni kapitole se budeme zabyvat teoretickou
podstatou finan¢niho leasingu a ve druh¢ ¢asti se zamétime na praktické vyuziti vzorcu, které

budou odvozeny v teoretické ¢asti.

Teoreticka ¢ast prace zahrnuje definici leasingu, protoZe finanéni leasing je pouze jednim
druhem leasingu. Proto je nutné nejprve nadefinovat, co leasing jako takovy znamena. Pro
uceleny pohled budeme kratce definovat nékteré ostatni druhy leasingu. Dale se zaméfime na
finanéni leasing. Budeme se zabyvat, jakym zptisobem finanéni leasing upravuje pravo Ceské
republiky a zminime nckteré diivéj$i soudni procesy s tim spojené. Popiseme nékteré dilezité
nalezitosti, které by méla leasingova smlouva obsahovat. Ddle si kratce predstavime dveé
zakladni schémata finan¢niho leasingu a stru¢né popiseme, v jakych krocich probiha sjednani
a vyfizeni finan¢niho leasingu. Na zavér podkapitoly finan¢niho leasingu se zamétime
na finanéni leasing z pohledu finan¢ni matematiky a odvodime vzorce, které nasledné
pouZzijeme v praktické c¢asti. Dale budeme definovat spotiebitelsky uvér a kratce jej

porovname s finan¢nim leasingem.

'k 30. za¥i 2015 bylo v (:Ieské republice 5 110 452 osobnich automobilt [9]
2 k 30. zaii 2015 bylo v Ceské republice 10 546 120 obyvatel [9]
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V praktické ¢asti se budeme zabyvat dvéma fiktivnimi fyzickymi osobami, které planuji
pofizeni automobilu. Pomoci vzorcli a na zdkladé jejich finan¢ni situace jim pomiZzeme
rozhodnout na jak dlouho sjednat financni leasing a jak vysoké pravidelné splatky zvolit.
Vypocitame rizné délky splaceni a rizné vyse splatek. Kone¢né rozhodnuti bude na osobnich
preferencich dané fyzické osoby. Pomoci vypocti jim poskytneme mozné varianty, které

vyhovuji jejich finan¢ni situaci.



1. Finan¢ni leasing

Abychom pochopili podstatu finan¢niho leasingu, je potieba definovat leasing jako takovy
a také je dulezité vysvétlit, ze finan¢ni leasing neni jedinym druhem leasingu. Proto v prvni
podkapitole definujeme zakladni pojmy a nékteré druhy leasingu. Dale se zaméiime
na finan¢ni leasing, a t0 z pohledu fyzické osoby, kterd si pofizuje automobil pro vlastni
pottebu. Budeme se zabyvat tim, jak je finan¢ni leasing definovan v zakoné, co by méla
obsahovat leasingova smlouva, piedstavime dvé zakladni schémata, ktera znazoriuji vztahy
mezi objekty v ramci finan¢niho leasingu, charakterizujeme postup, jakym probiha vytizeni
a ukonceni finan¢niho leasingu, odvodime vzorce, pomoci kterych je moZno spocitat vysi
pravidelné splatky, dobu leasingu, cenu leasingu atd. V zavéru této kapitoly se zaméiime
na alternativni zpiisob financovani pofizeni automobilu, a to na spotiebitelsky uver

a porovname jej s financnim leasingem.

1.1 Leasing

Mnoho lidi si v souvislosti s leasingem piedstavi pofizeni hmotného (nejcastéji
automobilu) ¢i nehmotného majetku. Pofizeni hmotného ¢i nehmotného majetku souvisi
pievazng¢ s finanénim leasingem. Ostatni druhy leasingu vzdy neznamenaji pofizeni dané véci.
Naptiklad operativni leasing slouZi k ,,zaptujc¢eni* (poskytnuti do uzivani) dané véci. Pokud si
totiz pielozime anglické slovo ,,lease (ze kterého pojmenovani leasing vychazi), zjistime, Ze
znamena pronajem. Dale uvadime definici leasingu obecné a jednotlivé pojmy uZzivané

v souvislosti s leasingem.

Leasing je pronajem hmotnych ¢i nehmotnych véci a prav, kdy pronajimatel poskytuje
za Uplatu nebo jiné nepenézni plnéni ndjemci pravo danou véc v pribéhu doby pronajmu

pouzivat. Po dobu pronajmu zstava majetek ve vlastnictvi pronajimatele [1].

Predmétem leasingu je hmotnid véc, nehmotnd véc nebo pravo, které je pronajiméano

poskytovatelem leasingu.

Pronajimatel nebo také poskytovatel leasingu je osoba, kterd majetek pronajima. Leasing
v Ceské republice miize poskytovat obchodni spole¢nost nebo fyzicka osoba, ktera ziska
opravnéni pro ,,pronajem a pujéovani véci movitych®. Provozovani leasingu se fadi mezi
volné Zivnosti [1, 4]. Banky v Ceské republice nemusi o zminéné opravnéni zadat, protoze

jsou opravnény poskytovat leasing piimo ze zakona ¢. 21/92 Sh., o bankach [4].



Ndajemce nebo také prijemce leasingu je osoba, ktera ziskdva moznost majetek pouzivat
[1].
Akontace je platba hrazena pifedem pii Cerpani uvéru nebo leasingu. Jedna se o prvni,

vétsinou navysenou platbu. Je uvadéna v procentech z celkové potizovaci ceny [4].

1.1.1 Druhy leasingu
Existuje vice druhti leasingu. Uvedeme si zde pouze piiklady nékterych z nich a dale

se budeme zabyvat pouze finan¢nim leasingem.

Financni leasing je leasing, kdy je pronajimany majetek po celou dobu pronajmu
ve vlastnictvi poskytovatele leasingu a teprve na konci leasingu pfechazi vlastnictvi najaté

véci na ptijemce leasingu [2].

Operativni leasing je leasing, kdy po skonceni doby pronajmu dochazi k vraceni

pronajatého majetku pronajimateli [1].

Zpétny leasing je leasing, pfi kterém majitel véci tuto véc nejprve prodéd leasingové
spolec¢nosti, kterda mu nasledné¢ na tuto véc poskytne finan¢ni leasing (ucelem zpétného

leasingu je ziskat aktualné potiebnou hotovost). [2]

1.2 Finan¢ni leasing

Finan¢ni leasing se pouziva zejména pro potizeni dlouhodobého hmotného ¢i nehmotného
majetku. Nejcastéji je spojovan s pofizenim automobilu, ale velmi Casto se vyuzivan i
pro pofizeni drahych stroji. Déale budeme povazovat za ptredmét leasingu osobni automobil,

ktery je pofizovan pro osobni potiebu (neni pofizovan za ucelem podnikani).

I kdyz po dobu trvani finan¢niho leasingu je automobil ve vlastnictvi poskytovatele
leasingu, ma pfijemce leasingu povinnost udrzovat a opravovat automobil na své naklady
a hradit vSechny vydaje spojené s jeho provozem. Na piijemce leasingu piechazi i rizika

(napt. riziko odcizeni, riziko zni¢eni...). [6]

1.2.1 Zékon a finan¢ni leasing

Leasing neni v pravu Ceské republiky piimo definovan, i piesto je viak uzavirani
leasingovych smluv v souladu s pravem Ceské republiky. Diky ustanoveni § 1746 odst. 2
ob¢anského zakoniku [5] je mozné uzavirat smlouvy i takové, které nejsou v obCanském

zékoniku definovany. Tyto smlouvy se pak nazyvaji inominalni’. V t&chto smlouvach musi

¥ inominalni - nepojmenovana, smlouva nevyskytujici se jmenovité v zakon&
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ucastnici (strany) dostatecné urcit piredmét svych zavazkl. Ustanoveni § 1746 fika: ,, Strany

‘

mohou uzavrit i takovou smlouvu, ktera neni zvlaste jako typ smlouvy upravena.*

Od 1. ledna 2014 je v platnosti obc¢ansky zakonik, do kterého je zahrnuto ustanoveni
0 inominalnich smlouvach. Toto ustanoveni bylo pfed 1. lednem 2014 obsazeno v §269 odst.
2 obchodniho zakoniku [20] (obchodni zakonik byl k 1. lednu 2014 zrusen). Ustanoveni § 269
bylo ve znéni: ,, Ucastnici mohou uzavFit i takovou smlouvu, kterd neni upravena jako typ
smlouvy. Jestlize vSak ucastnici dostatecne neurci predmet svych zavazku, smlouva uzavrena

3

neni. *

Déle je dulezité se zminit o snaze definovat finan¢ni leasing pomoci smiSené¢ smlouvy.
A to proto, ze ve velkém mnozstvi star§i i nékteré novéjsi literatury je tato moznost stale
uvadéna, i kdyz v soucasné dobé nelze smlouvu o finan¢nim leasingu za smiSenou smlouvu
povazovat. SmiSend smlouva je smlouva vytvotfena kombinaci dvou a vice smluv. Finan¢ni
leasing byl povazovan za kombinaci najemni a kupni smlouvy. Pouziti smiSené¢ smlouvy
nebylo idedlni, protoze kombinace téchto dvou smluv se v nékterych ptipadech neshodovala
s podstatou finan¢niho leasingu. Pfesto existuje nékolik soudnich procest, kde soud rozhodl,
ze se jednd o smiSenou smlouvu. Napiiklad jeden z téchto soudnich procesi prob¢hl v roce
2000, kdy Krajsky soud v Hradci Kralové rozhodl dne 22. 11. 2000 pod €. j. 18 Co 825/99, Ze
se jedna o smlouvu smiSenou [6]. Nékteré dalsi procesy se odkazovaly na toto rozhodnuti.
Ovsem Nejvyssi soud rozhodl, Zze smlouva 0 finan¢nim leasingu je smlouva inominalni a to
v procesech ze dne 27.11.2003, sp.zn. 30 Cdo 2033/2002, rozsudek ze dne 25.11.2003, sp.zn.
30 Cdo 888/2002, a usneseni ze dne 4.4.2006 sp.zn. 32 Odo 111/2005 [13]. Nejvyssi soud
tento ndzor zduvodinuje specifickymi znaky leasingu, kterymi jsou zejména pievod
vlastnického prava z leasingového pronajimatele na leasingového ndjemce a piechod

nebezpeci skody po dobu uzivani predmétu leasingu na leasingového najemce [13].

V piedchozim odstavci, se poukazuje na to, ze diive bylo mozné smlouvu o finanénim
leasingu definovat jako inomindlni smlouvu i jako smlouvu smiSenou. Problém nastdval,
jestlize se takova smlouva projednavala u soudu. Jak jsme jiz diive zminili, ve smlouvé
smiSené se objevuji znaky, které jsou v rozporu s finan¢nim leasingem. Pokud soud rozhodl,
ze se jednd o smiSenou smlouvu, mohlo dojit k rozhodnuti, které bylo v rozporu s definici

finan¢niho leasingu.

V soucasné dobé se odkazujeme na rozhodnuti Nejvyssiho soudu a oznaujeme smlouvu

0 finan¢nim leasingu jako smlouvu inominalni.
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Doba leasingu:

Zakonem stanovend minimalni doba leasingu se tyka pouze osob, které planuji pouziti
danového zvyhodnéni. Osoby, které mohou zadat o daiiové zvyhodnéni, jsou pouze pravnické

osoby a fyzické osoby, které provozuji podnikatelskou ¢innost. [6]

Protoze se zabyvame situaci, kdy piijemce leasingu je fyzickd osoba, a pofizeni
automobilu neni spojeno s podnikdnim, stanoveni doby leasingu je libovolné a zalezi
na domluvé mezi piijemcem leasingu a poskytovatelem leasingu. V ptipadé¢, Ze by piijemce
leasingu zamyslel pouzit danové zvyhodnéni pii pofizeni automobilu, doba leasingu by
nebyla libovolna, ale musela by se prizptisobit podminkdm pro poskytnuti danového

zvyhodnéni. Tato doba se odviji podle doby odpisovani automobilu.

1.2.2 Nalezitosti leasingové smlouvy
ProtoZe se leasingova smlouva fadi mezi inominalni (v zakoné nedefinované) smlouvy, je

potieba, aby ve smlouvé byly podrobné popsany prava a povinnosti smluvnich stran.

Mezi podstatné nalezitosti smlouvy patii identifikace smluvnich stran, pfedmétu leasingu

a zakladnich podminek jeho uzivani pfijemcem leasingu [8].

Identifikace smluvnich stran:

Smluvni strany se V leasingové smlouvé identifikuji podle toho, jedna-li se o pravnickou

osobu nebo fyzickou osobu.

V piipad¢ fyzické osoby se uvadi: jméno, piijmeni, adresa, rodné Cislo, datum narozent,

Cislo ob¢anského pritkazu, druhy doklad, ¢islo druhého dokladu, telefon, e-mail...

V piipadé¢ pravnické osoby se uvadi: jméno nebo nazev podniku, sidlo nebo misto

podnikani, identifikaéni ¢islo, 0soba zastupujici pravnickou osobu, kontakt na tuto osobu...

Pti identifikaci neni nutné uvadét vSechny tyto informace, ale mélo by jich byt uvedeno

minimalné tolik, aby smluvni strany byly jednoznac¢né.

Pifedmét leasingu

Predmét leasingu by mél byt dostatecné popsan tak, aby nemohlo dojit k jeho zdméné.
Pokud je pfedmétem leasingu automobil, uvadi se znacka automobilu, model automobilu, rok
vyroby automobilu, pocet najetych kilometrli, barva automobilu, objem motoru, ¢islo motoru,

¢islo karoserie, Cislo technického prikazu...
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Leasingovd smlouva by dale mé¢la osahovat potizovaci cenu automobilu, identifikaci
dodavatele (od kterého poskytovatel leasingu automobil zakoupi), platebni podminky (vyse
leasingovych splatek, splatnost leasingovych splatek, zptisob uhrady...), splatkovy kalendar,
podminky predani automobilu, doba platnosti leasingové smlouvy, podminky pifevodu
automobilu do vlastnictvi pfijemce leasingu, pojisténi automobilu, sankce za nedodrzeni

podminek, moznosti a zpisob odstoupeni od smlouvy...atd.

Moznosti a zpusob odstoupeni od smlouvy

ProtoZe se jedna o smlouvu inomindlni, moznosti a zplsoby odstoupeni od smlouvy
nejsou v zakoné definovany. Zalezi na domluvé mezi poskytovatelem leasingu a piijemcem
leasingu. Poskytovatel z pravidla poZzaduje doplaceni nezaplacenych leasingovych splatek.
Déle poskytovatel leasingu pozaduje uhrazeni vydaji spojené s piredCasnym ukoncenim
leasingové smlouvy. Céstku pozadovanou poskytovatelem leasingu lze spoditat jako
(predpokladame, Ze poskytovatel leasingu proda predmét leasingu) rozdil mezi zlstatkovou
cenou leasingu a cenou, za kterou poskytovatel leasingu automobil prodal. K tomuto rozdilu

se piipoc¢ita ptipadny poplatek (sankce) za piedcasné ukonceni leasingové smlouvy. [14]

Nekteti lidé si neuvédomuji pravou podstatu leasingu, a to hlavé tu, Ze nejsou vlastniky
automobilu béhem trvani leasingu a mysli si, ze mohou dany automobil prodat a z penéz,
které prodejem ziskaji, doplatit splatky. Jenomze vlastnikem je béhem trvani finan¢niho
leasingu poskytovatel leasingu, pokud se tedy pfijemce leasingu snazi automobil prodat
béhem trvani leasingu, jeho chovani je protizdkonné. Pokud pfijemce leasingu jiz nema zajem
0 automobil v prabéhu trvani finan¢niho leasingu, je mozné piepsat smlouvu finan¢niho

leasingu na jinou osobu. Tento pievod ale musi schvalit a podepsat i poskytovatel leasingu.

Smlouva by také méla obsahovat, za jakych podminek miiZze dojit ke zméné vySe
leasingovych splatek a jakym zplisobem budou tyto splatky pfepocitany. Zména leasingovych
splatek mize nastat, pokud dojde ke zméné pofizovaci ceny automobilu nebo pii zméné

urokovych sazeb. [6]

1.2.3 Schéma leasingu
Dodavatel automobilu nebyva ucastnikem leasingova smlouvy, pouze uzavira smlouvu

s poskytovatelem leasingu, a to kupni smlouvu.

MuiZe nastat i situace, kdy poskytovatel leasingu je soucasné dodavatelem automobilu. To,
Vv jakém vztahu jsou ucastnici leasingu a mezi kym dochazi k ptedani automobilu, zndzoriuje

nasledujici schéma.
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Prvni schéma (obrazek 1) znazoriuje situaci, kdy poskytovatel leasingu neni zaroven
dodavatelem automobilu. Poskytovatel leasingu uzavira smlouvu s pfijemcem leasingu
(leasingova smlouva) a s dodavatelem automobilu (kupni smlouva). Piijemce leasingu
neuzavird s dodavatelem automobilu zddnou smlouvu. Nasledn¢ dodavatel pfeda automobil
piijemci leasingu a dokumenty spojené s vlastnictvim automobilu predd poskytovateli

leasingu.

Leasingova

smlouva
Prijemce
leasingu

Poskytovatel
leasingu

Obrazek 1: Schéma finan¢niho leasingu v pfipad¢, ze dodavatel neni zaroven poskytovatelem leasingu

Druhé schéma (obrazek 2) znazornuje situaci, kdy poskytovatel leasingu je zaroven
dodavatelem automobilu. Schéma je jednodusi, vznikd totiz jenom vztah mezi
poskytovatelem leasingu a pfijemcem leasingu. A to proto, Ze poskytovatel leasingu je

zaroven majitelem automobilu. Uzaviré se tedy pouze leasingova smlouva.

Leasingova
smlouva
Dodavatel '\ - Prijemce

poskytujici
leasing P e e e e e

Tonnie

leasingu

Obrazek 2: Schéma finanéniho leasingu v ptipad€, Zze dodavatel je zaroven poskytovatel leasingu
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1.2.4 Postup ziskani finan¢niho leasingu

Pti poskytovani financniho leasingu jsou provadény nckteré operace V urCitém potadi.

Posuzujeme situaci, kdy prabéh splaceni finan¢niho leasingu nenarusi neschopnost piijemce

leasingu splacet nebo jind necekana situace. Nyni si tyto faze popiSeme pfi pofizovani

automobilu.

1.

2.

Budouci prijemce leasingu si vybere automobil.

Budouci pfijemce leasingu se obrati na poskytovatele leasingu nebo na dodavatele

dan€ho automobilu a pozada o leasing automobilu, ktery si vybral v prvni fazi.

Pokud poskytovatel leasingu nebo dodavatel piijme zadost o leasing a upiesni se

podminky leasingu, dojde k uzavieni leasingové smlouvy.

Poskytovatel leasingu dany automobil opatii (koupi) do svého vlastnictvi. V této fazi
poskytovatel uzavie dodavatelskou smlouvu s dodavatelem (tento krok je v ptipadé

poskytovani leasingu dodavatelem vynechan).

Pfedani automobilu do wuzivani piijemci leasingu. Pokud jde o situaci, kdy
poskytovatel leasingu je zaroven dodavatelem automobilu, dojde K piedani mezi
dvéma subjekty (viz obrazek 2). V piipadé, Ze poskytovatel leasingu neni zaroven
dodavatelem automobilu, miZzeme na tuto situaci pohlizet dvéma zpusoby.
Z teoretického hlediska predava automobil poskytovatel leasingu piijemci leasingu,
protoZe je jiz jeho vlastnikem. Z praktického hlediska pifedava automobil piijemci
leasingu dodavatel a pfedani mezi poskytovatelem leasingu a piijemcem leasingu

probéhne pouze dokumentové (viz obrazek 1).

Na konci doby leasingu ptfechdzi automobil do vlastnictvi piijemce leasingu.
Leasingovd smlouva zpravidla obsahuje povinnost uzaviit kupni smlouvu, ktera je
pfedem sjednana. Kupni cena byva nizka (symbolicka, napt. 1 000,- K¢&), a to
z diivodu, Ze hodnota automobilu byla splacena pravidelnymi nidjemnimi splatkami.
Kupni cena muize byt i vypoctena jako rozdil mezi souctem nakladi a zisku

poskytovatele leasingu na jedné stran¢ a vSech leasingovych splatek na strané druhé

[6].
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1.2.5 Finan¢ni leasing z pohledu finanéni matematiky

Leasingovéa cena

Leasingova cena (L) je stanovena souctem vSech splatek (¢ — pravidelna splatka, n — pocet
obdobi, po které jsou placeny pravidelné splatky), akontace (B) a prodejni ceny, za kterou
automobil odkoupime od poskytovatele leasingu (PCzc). Pomoci leasingové ceny zjistime,
0 kolik zaplatime vice, nez je pofizovaci cena automobilu na trhu [3]. Leasingova cena je

dana vztahem
L =B+ nx*xc+ PCye. @))

Leasingova cena je cena, ktera se snadno a rychle vypocita. Tato cena nam tikd, jak drahy
je dany finan¢ni leasing. Leasingova cena je pouze orienta¢ni cena, a pokud tuto cenu chceme
pouzit pro srovnani s jinym leasingem nebo Uvérem, musime brat v uvahu, ze zde neni
zohlednéna doba splaceni. Leasingova cena byva zpravidla vy$$i neZ potfizovaci cena,

protoze ve splatkach je zahrnut i zisk pro leasingovou spole¢nost.

Leasingovy koeficient

Leasingovy koeficient (K) je pomér mezi leasingovou cenou a potfizovaci cenou

automobilu (PCa) na trhu [3]. Je tedy dan vztahem
k = —. (2)

V piipadé finan¢niho leasingu je leasingovy koeficient k > 1. Pokud k = 1 znamena to, Ze
za automobil bychom zaplatili stejnou castku jak pfi koupi za hotové, tak i s pomoci

finan¢niho leasingu.

Pomoci leasingového koeficientu snhadno zjistime, o kolik procent zaplatime vice
z pivodni pofizovaci ceny automobilu. Napiiklad pokud bude mit leasingovy koeficient
hodnotu 1,15, vime, Ze za automobil zaplatime 115 % z pofizovaci ceny automobilu, tedy

preplatime tak hodnotu potizovaci ceny o 15 %.

Cena leasingu

Cena leasingu (P) je cena, kterou chce za majetek poskytovatel leasingu ziskat[3]. Do této
ceny poskytovatel leasingu zahrnuje potfizovaci cenu automobilu (PCa) a naklady spojené

S potizenim (napt. doprava, clo...). Cenu leasingu miZeme vyjadfit vztahem

P = PC, + naklady spojené s porizenim . 3)
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Poskytovatel leasingu pozaduje i zisk. Tento zisk ale zohlednujeme az v nasledujicim
vzorci, a to z davodi, ze vyse zisku se odviji od poc¢tu obdobi, na ktera je leasing sjednan.
Poskytovatel ur¢i vySi urokové miry, tedy vySe odmény, kterou chce za obdobi ziskat

za poskytnuti leasingu. Tato irokové mira je stanovovana procentem.

Cenu leasingu vyjadfujeme jako soucasnou hodnotu jednotlivych splatek. Ve smyslu
finanéni matematiky totiz nelze sCitat ¢astky placené v riznych cCasech. Proto vztahujeme
placené Castky k ur¢itému datu a to vtomto piipadé k soucasnosti. Soucasnou hodnotu
spocitame tak, Ze diskontujeme jednotlivé splatky. Diskontovani provadime pomoci
diskontniho faktoru, ktery ma tvar

1
1+

)

kde i je urokova mira vyjadiena jako desetinné ¢islo [12].

Diskontni faktor je mozné slovné popsat jako kapital, ktery musime ulozit na pocatku
roku, abychom na konci roku méli pravé jednu korunu [12]. Diskontni faktor ma tento tvar
v piipad¢, Ze doba piipisovani uroku je stejné dlouha jako doba, na kterou je stanovena
urokova mira (pf. urok je pfipisovan na konci kazdého roku a trokova mira je ro¢ni) Pokud je
piipisovani urokd cast€jSi jak doba, na kterou je stanovena trokova mira (pf. urok je
piipisovan na konci kazdého mésice, ale urokova mira je ro¢ni), potom ma diskontni faktor

tvar

[
14—
kde m je frekvence pfipisovani urokd.

Ve vzorcich déle pouzivame diskontni faktor, kdy se doba troceni rovna urokovému obdobi.
Ptepsanim diskontniho faktoru lze tyto vzorce piepsat na vzorce, kdy se nerovnd doba uroceni

a urokovaci obdobi.

Chceme-1i ¢astku A vyjadtit jako jeji soucasnou hodnotu (S), musime ji vynasobit
diskontnim faktorem. Soucasnd hodnota ¢astky A, kterd je diskontovand o jedno obdobi, je

déna vyrazem

S = - 4)
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Obrazek 3: Schéma diskontovani jednoho obdobi

V tomto piipadé jsme diskontovali o jedno ¢asové obdobi. Situaci, kdy diskontujeme

¢astku A 0 n obdobi, znazornuje obrazek 4.

1
A +0r

Obrazek 4: Schéma diskontovani o n obdobi
Soucasna hodnota (S) castky A diskontované o n obdobi je vyjadiena vztahem

A

T

(5)

Pro stanoveni soucasné hodnoty finan¢niho leasingu je dilezité jesté uptesnit, zda jsou
leasingové splatky placené na zacatku obdobi (pfedlhiitn€), nebo na konci obdobi (polhtlitng).
Jednotlivé leasingové splatky zna¢ime C a prodejni cenu, ktera se plati na konci leasingu pti

pfevodu vlastnictvi na piijemce leasingu, zna¢ime PCxzc.

Situaci, kdy jsou leasingové splatky hrazeny ptedlhiitné, znazoriiuje nésledujici schéma

na obrazku 5.
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Obrazek 5: Schéma soucasné hodnoty ptredlhttniho finan¢niho leasingu

Podle ptedchoziho schématu (obrazek 5) vytvofime rovnici pro soucasnou hodnotu
piedlhiitniho finan¢niho leasingu, tato rovnice ma tvar

c c c PCyc

C
P =8 .
et T T aror T T aroe T avo T aroy

(6)

Situaci, kdy jsou leasingové splatky hrazeny polhltn€, znazoriuje nasledujici schéma

(obrazek 6).

Obrazek 6: Schéma soucasné hodnoty polhitniho finanéniho leasingu

Podle tohoto schématu vytvotfime rovnici pro soucasnou hodnotu polhiitniho finan¢niho

leasingu, tato rovnice ma tvar
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c c c c PCye

P=B+ T tayme Y~ Taror T axy T ary D

Rovnici souc¢asné hodnoty piedlhiitniho i polhiitniho finanéniho leasingu je mozno upravit
q—1 '

pomoci souétu geometrické fady S,, = aq *

V rovnici (6) pro ptedlhitni finan¢ni leasing je prvnim ¢lenem geometrické fady a; = c a

. 1 velr w . Ly .
kvocient g = T+ UZitim vzorce pro soucet geometrické fady a upravou dostaneme

1
—__1 ; -1
PCZC (1+l)n 1 PCZC (1+l)n -1
P=B+ —%_ 4 = B+ —2_ 4 . (8
a+or © T 1 A+ T asrogpz ®

1+
V rovnici (7) pro polhtitni finanéni leasing je prvnim ¢lenem geometrické fady a; = 1%[ a

. 1 ve,r v . ’ ,
kvocient g = T+ UZitim vzorce pro soucet geometrické fady a Gipravou dostaneme

1
—_— —1 .
PCZC C (1 + l)n PCZC (1 + l)n -1
P=B =B+ ——— —_—. 9
Tavo Tiwi T Taro T ary s @
1+
Z uvedenych upravenych rovnic lze snadno vyjadrit vySe pravidelné splatky c.
Vyse pravidelné splatky pro piedlhitni financni leasing je ve tvaru
PCZC [ * (1 + i)n_z
=|P—- B-— ) . 10
¢ ( 1+ A+ t-1 10
Vyse pravidelné splatky pro polhiitni finan¢ni leasing je ve tvaru
=|P—- B - . 11
¢ ( (1+i)">*(1+i)"—1 1

Z rovnic (8) a (9) lze vyjadtit, na jakou dobu bude leasing sjednan.

Nejdiive si odvodime vztah pro ptedlhitni finanéni leasing, vychazime tedy ze vztahu (8)

a Z n€j vyjadiime neznamou n.

PCye A+t -1
_— *
a+or i+

P, (1+ )1 1
= — * —
A+ T\ixa+)r 2 ikt

P=B+

- B
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PCye 1+ 1
(1+n i i* (142

B PCy cx(1+10) c
L i i* (14 Q)2
cx(1+1i PC
pop- @HD Pl
i 1+ ix(A+i)n?
p_ g cx(1+10)  PCyuxi—c*(1+1)?
i B i*(1+0)n

cx(1+1)

i*(1+i)”*(P—B— L

>= PCyc i —cx (1 +0)?
(14+)"*«(Pxi—Bx*i —c*x(1+41) = PCyjexi—cx(1+10)?

PCye *i — c* (L+10)?
Qi = ozert er A
Pxi—Bx*xi— cx(1+1i)

PCye i — c* (1 +1)?

= B i- s (14 D)

PCZC*i — C*(1+l)2
Pxi—Bx*xi— cx*x(1+1)

nxln(1+4+i)=In

PCZC*i —C*(1+l)2
"Pxi—Bxi—c*x(1+10)
In(1+41)

l

n=

vypo¢itame pomoci rovnice (6).

leasingové splatky u predlhiitniho finan¢niho leasingu.

Z n¢j vyjadiime neznamou n.

PCye 1+ —1

P =pB+ 2 =7 -
Taror T arn

P—-B

PCyc @+ 1
+ C * ( )

T a+on ix L+ ix(l+0)n

21

(12)

Pokud n neni celé ¢islo, zaokrouhlime jej na celé ¢islo nahoru. Toto zaokrouhleni je nutné

zohlednit v posledni splatce, ktera bude nizsi, nez pravidelna splatka c. Vysi posledni splatky

Upravou jsme dostali vztah, ktery nam uréuje pocet obdobi, po kterd jsou placeny

Dale si odvodime vztah pro polhitni finan¢ni leasing, vychazime tedy ze vztahu (9) a



PC 1 1
O N s

T a+on ix(L+0)"
PC c c
P-B= —% 4 - ——
A+ i ixA+0)"
c PC c
P-B——=_—"— —- .
i @+om ix(@1+"
¢ PCypexi-c
p_p_ & ftx

i ix(1+0)n
C
i*(1+i)"*(P—B—?) = PCpexi —c

1+ )" *«(P*xi—Bx*i —c) = PCye*xi —c¢

PCZc*i—C

1+)" =
d+D Pxi—Bxi—c

1+ = In— et = ¢
Pxi—Bxi—c

PCZc*i—C

In(1+i)=1
nxin(1+10) nP*i—B*i—c

lnPPC.‘ZC*Bi_.C
*l—B*xi— C
= 13
n n L+ 1) (13)

Pokud n neni celé ¢islo, musime jej stejné jako u vzorce (12) zaokrouhlit na celé ¢islo
nahoru. Zaokrouhleni je taktéz nutno zohlednit v posledni spléatce, kterou vypocitdme pomoci

rovnice (7).

Upravou jsme dostali vztah, ktery nam uréuje pocet obdobi, po kterd jsou placeny

leasingové splatky u polhtitniho finan¢niho leasingu.

Vzorce (10) a (11) pouZijeme, pokud si stanovime dobu, po kterou chceme platit
pravidelné splatky. Pomoci téchto vzorct zjistime vysi pravidelné splatky.

Vzorce (12) a (13) pouzijeme, stanovime-li si vysi pravidelné splatky. Pomoci téchto

vzorcl zjistime, po jakou dobu budeme muset splatky splacet.

Dale uvedeme vzorce, kdy se urokovaci obdobi nerovna dobé ptipisovani trokd. V téchto
vzorcich bude n pfedstavovat pocet let, po které platime pravidelné splatky, a m ptedstavuje

frekvenci placeni splatek.

Rovnice soucasné hodnoty piedlhiitniho podro¢niho finan¢niho leasingu ma tvar
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c c c PCy.
P=B+c+ — + 5 +

- .t — =T T -
B B R (R

Upravime-li tuto rovnici pomoci souctu geometrické fady, dostaneme zjednoduseny tvar

e (14)

této rovnice

l
PC 1+— -1
P=B+¢nm+c*( m) . nxm—2 " (15)

() ()

Rovnice sou¢asné hodnoty polhiitniho podro¢niho finan¢niho leasingu ma tvar

c c c PCyc
(1+ %)
m

e (+ %)

Upravime-li tuto rovnici pomoci souctu geometrické fady, dostaneme zjednoduseny tvar

n*xm

této rovnice

ey ey

Z uvedenych upravenych rovnic vyjadiime vysi pravidelné splatky c.

PCye (1 + %) -1
o

Vyse pravidelné splatky pro predlhiitni podroc¢ni financni leasing je ve tvaru
. nFxm—2

i i
PC prmgill € e ey
c=\P—- B- = nxm « I ( . nzrrln)—l : (18)

() e

Vyse pravidelné splatky pro polhitni podrocni finanéni leasing je ve tvaru

. nxm

[ [
PC prgill R e iy
P—B- = nsm | * o ( : nzln) . (19)

() ) e

Z rovnic (15) a (17) vyjadiime dobu, po kterou se budou platit splatky. Zptisob odvozeni

a
I

je stejny jako v ptipadé odvozovani vzorct (12) a (13). Proto rovnou uvadime vysledné

vzorce.

Pocet obdobi, po kterd jsou placeny leasingové splatky u ptedlhitniho podro¢niho

finan¢niho leasingu, je vyjadien vztahem
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PCZC*%— c*(l + %)2
P*%—B*%— c*(1+%)
ln(l + %)

Pocet obdobi, po kterd jsou placeny leasingové splatky u polhltniho podro¢niho

In

n*xm= (20)

finanéniho leasingu, je vyjadien vztahem

n*m= m L (21)

Tyto vzorce nam vyjadiuji pocet obdobi, po které platime splatky. Chceme-li tuto dobu

vyjadfit v letech, vydélime rovnici frekvenci placeni splatek m.

V praxi se nejcastéji setkame se situaci, kdy Se urokovaci obdobi nerovna dobé
pripisovani Grokd. Urokovaci obdobi miize byt roéni (p.a.), pololetni (p.s.), étvrtletni (p.q.),
mésic¢ni (p.m.), denni (p.d.). Nejcastéji se v praxi pouziva uroceni ro¢ni. Doba piipisovani
urokd mize byt ro¢ni (M = 1), pololetni (m = 2), étvrtletni (M = 4), mésicni (m = 12), denni

(m =365). Doba piipisovani uroki se Vv praxi nejcastéji pouziva mésicni.

1.3 Srovnani finanéniho leasingu S jinymi moZnostmi
Pokud chceme srovnavat finanéni leasing s jinymi moZznostmi poiizeni automobilu,
musime je nejdiiv definovat. Velmi ¢asto pouzivany produkt pro pofizeni automobilu byva

spottebitelsky uvér. V této Casti je proto srovnan financni leasing a spotiebitelsky uver.

1.3.1 Spotiebitelsky uvér
Pokud se fyzicka osoba rozhodne pofidit si automobil pomoci spotiebitelského uvéru,
vypujéi si, jednoduse feceno, penize. Za tyto penize si koupi automobil a stava se vlastnikem

automobilu. Uzavienim smlouvy se zavazuje platit pravidelné splatky.

V této podkapitole jsou informace Cerpany zejména ze stranek ceské leasingové a financni
asociace (CLFA). Tato asociace byla zaloZena v roce 1992 jako zajmové sdruzeni &eského
leasingu. V soucasné dob¢ se zabyva nejen leasingem, ale i dal§imi nebankovnimi finan¢nimi
produkty, spotiebitelskymi uvéry, prodeji na splatky a factoringem®. Asociace napoméaha

svym Clenim pii vykladu a aplikaci platnych pravnich ptedpisi. Prosazuje napliovani

* Factoring — odkup kratkodobych pohledavek [17]
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Etického kodexu jednani Clenskych spolec¢nosti. Dalsi ¢innost, kterou asociace vykonava,
je zastupovani Ceské republiky v zahrani¢nich sdruZenich. Jednd se zejména o ¢&lenstvi

v Evropské federaci leasingovych asociaci (LEASEUROPE). [4]
Nejdrive budeme tedy definovat spotiebitelsky uveér a nékteré pojmy s nim spojené.

Spotrebitelsky uver je ucelové ¢i bezacelové poskytnuti financnich prostiedki bankou,

nebankovni instituci ¢i osobou s zivnostenskym opravnénim klientovi [4].

Uvérovany (diive dluznik) je fyzicka nebo pravnickéa osoba, které byl poskytnut avér. Tato
osoba je na zakladné Gvérové smlouvy povinna pujcku splatit (véetné troku, ptipadné uroku

z prodleni, poplatku z prodleni atd.) [4].

Uverujici (drive veritel) je fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera poskytla avér v ramci své

podnikatelské ¢innosti nebo v rdmci samostatného vykonu svého podnikani [4].

V piipadé neschopnosti splacet uvér je dobré kontaktovat uvérujiciho a domluvit se
na novém splatkovém kalendaii, nebo na vyuziti diive sjednané¢ho pojisténi pro piipad

neschopnosti splacet, atd.
Spotiebitelské uveéry se déli na beztcelové a ticelové avery.

Bezucelovy uver je druh spotiebitelského tvéru, ktery mize klient vyuzit k libovolnému
ucelu [4]. Témito uveéry jsou obecné poskytovany nizsi ¢astky. Nepouziva se tedy pfili§ Casto
pro financovani automobilu. Slouzi pro pieklenuti kratSiho casového intervalu pti nedostatku

finan¢nich prostiedki.

Ucelovy uvér je druh spotfebitelského uvéru, ktery muze klient vyuzit pouze
pro financovani piedem stanoveného zbozi nebo sluzby [4]. Témito Gvéry se poskytuji tedy
zpravidla vy3si ¢astky nez v ptipadé bezigelovych tvéri. Ugelové uvéry slouzi napiiklad
pro pofizeni automobilu, rekonstrukci, nakup drahého stroje atd.

Protoze bezlicelovymi uvéry jsou poskytovany nizké ¢astky a pro potfizeni automobilu

se pouziva spise ucelovy uvér, budeme srovndvat finan¢ni leasing s i€elovym aveérem.

Poskytovatel spotiebitelského tivéru (Gverujici)

Poskytovatelem spotiebitelského tvéru mohou byt nebankovni spole¢nosti, banky, ale
1 podnikatelé, kteti prodavaji své zboZi tzv. ,,na splatky”. Od 1. ledna 2012 je podminkou
soustavného poskytovani spotiebitelskych uvérti jako zivnostenské Ccinnosti koncese

k provozovani Zivnosti vazané [4].
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Pravni Uprava spotiebitelského ivéru

Na rozdil od finanéniho leasingu je Givérovy vztah v pravu Ceské republiky definovan. Vztah
mezi uvérujicim a uvérovanym je stanoven uvérovou smlouvou, ktera je upravena obcanskym
zakonikem, a to v § 2395 obc¢anského zakoniku [5], které je ve znéni: ,, Smlouvou o uvéru se
uverujici zavazuje, Ze uveérovanému poskytne na jeho pozadani a v jeho prospéch penézini
prostredky do urcité castky, a uverovany se zavazuje poskytnuté penézni prostiedky vratit a

zaplatit uroky.

Obcansky zakonik zavedl u uvérového vztahu novou terminologii, kdy tradi¢ni oznaceni

dluznik x vétitel zménil na uvérovany a aveérujici [16].

Pied 1. lednem 2014 (od 1. ledna 2014 je v platnosti obc¢ansky zakonik a obchodni zakonik
byl zrusen) byl uvérovy vztah definovan v ustanoveni § 497 obchodniho zakoniku [20], které
bylo ve znéni: "Smlouvou o uvéru se zavazuje véritel, Ze na pozadani dluznika poskytne v jeho
prospéch penézni prostredky do urcité castky, a dluznik se zavazuje poskytnuté penezni

prostredky vratit a zaplatit uroky.

V ramci spotiebitelskych avért je tvérujici povinen uvadét RPSN (ro¢ni procentni sazba
nakladli na spotiebitelsky uvér). Jde o ekonomicky ukazatel, pomoci n¢hoz je mozné

porovnavat jednotlivé uvéry. [4]

1.3.2 Srovnani finan¢niho leasingu a ucelového uvéru

V této podkapitole uvedeme, v Cem se 1iSi a co maji spole¢ného finan¢ni leasing a ucelovy
uver.

Porovnani zakladnich parametrii finan¢niho leasingu a ucelového uvéru je uvedeno

v tabulce 1.

Pokud se podivame na finan¢ni leasing a celovy Uvér z financniho pohledu, zjistime, Ze
nelze jednoznaéné fici, ktery z produkti je vyhodnéjsi. Kazdy ma své specifické rysy a zalezi
pouze na osobnich preferencich a na aktualni nabidce dané¢ho produktu. Protoze se zabyvdme
situaci, kdy prijemce leasingu je fyzickéd osoba, kterd potfizuje automobil pro vlastni potiebu,
nelze zohledniovat moznost dafiové uznatelného nékladu, ktery mohou uplatnit pouze osoby

V ramci podnikani.
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Tabulka 1: Srovnani nékterych parametrd finan¢niho leasingu a tivéru

Finan¢ni leasing Utelovy tivér

Pravni aprava Neni pravné definovan Smlouva o uvéru (podle §2395

obcanského zakoniku)

Typ smlouvy Inominalni (nepojmenovana) smlouva Smlouva definovana zakonem

(pojmenovana smlouva)

Nazev smlouvy Leasingova smlouva Smlouva o spotiebitelském Gvéru
Poskytovatel Poskytovatel leasingu/Pronajimatel (banka, Uvérujici (banka nebo nebankovni
obchodni spolecnost nebo fyzicka osoba, instituce, ktera ma k poskytovani tivéru
ktera ma opravnéni k ,,pronajmu a pijcovani opravnéni)

véci movitych®)

Prijemce Ptijemce leasingu/Najemce Uvérovany

(v nasem pripad¢ fyzicka osoba)

Vlastnictvi Poskytovatel leasingu (Pronajimatel) Uvérovany
automobilu

V pribéhu trvani

Vlastnictvi Ptijemce leasingu Uvérovany
automobilu po .
P (Najemce)
skonceni
smlouvy
Vlastnictvi v Automobil zlstava ve vlastnictvi Automobil zastava ve vlastnictvi
pripadé pronajimatele (viz podkapitola 1.2.2 Uvérovaného

neplaceni splatek | Nalezitosti leasingové smlouvy — MozZnosti a

zpusob odstoupeni od smlouvy)

Ukazatele leasingovy koeficient, soucasna hodnota RPSN

leasingu

Autofi nékterych clankd této problematiky se pokouSeli jednoznaéné urcit, ktery
z produktll je vyhodngjsi. Bohuzel se tito autofi v nazorech ne vzdy shoduji. Kamila
Hamalc¢ikova zastava nazor, ze uvér je zpravidla levnéjsi nez finan¢ni leasing [18]. Na druhou
stranu Miroslav Benes$ dosel k zavéru, ze financni leasing byva celkové levnéjsi nez uver [19].

Z makroekonomického pohledu se vyhodnost téchto produktl mize ménit v Case podle

27



situace na finan¢nim trhu (vySe tUrokovych sazeb, zmeéna legislativy...), z pohledu
mikroekonomického zalezi na aktudlnich nabidkédch poskytovateli financnich leasingli

a poskytovatelti uvért.

V Ceské republice je vlastnik vozidla povinen platit zdkonné pojisténi vozidel. V ramci
finan¢niho leasingu je tato povinnost pfevedena na piijemce leasingu. Z pohledu placeni
zakonného pojisténi neni rozdil mezi financnim leasingem a ucelovym uvérem. V ramci
finan¢niho leasingu je ale Casto pozadovano i havarijni pojisténi. Vyse havarijniho pojisténi
v ramci finan¢niho leasingu mulize byt Casto nizs$i nez v pripad€¢ ucelového uveéru (v ramci
ucelového uvéru si Uveérovany muize havarijni pojisténi sjednat dobrovolné¢ a nezavisle
na uveérové smlouve). Poskytovatel leasingu miva Casto s pojiStovnami sjednany mnoZstevni
slevy, proto mize byt pro piijemce leasingu toto pojisténi v ramci finan¢niho leasingu
vyhodnéjsi nez u ucelového uvéru, kdy si pojisténi sjednava sam tvérovany.

Dale se zaméfime na rozdily, které nesouvisi s finan¢ni strankou produktii. Nejvyraznéjsi
rozdil, jak jiz bylo zminéno vyse, je vlastnictvi automobilu. V piipadé ucelového tvéru je
vlastnikem uv€rovany, muze tedy s automobilem zachézet, jak uznd za vhodné. V piipadé
finan¢niho leasingu je vlastnikem poskytovatel leasingu, ptijemce leasingu nemtize nakladat
s automobilem, podle svého uvazeni, ale musi se fidit podminkami uzivani automobilu, které

jsou stanoveny Vv leasingové smlouve.

Dalsim rozdilem je snadnéjsi a rychlejsi uzavieni leasingové smlouvy. Diivodem proc€ je
uzavieni Gv€rové smlouvy pomalejsi nez u leasingu, je ze pfi poskytovani uvéru avérujici
provéiuje bonitu klienta. Pokud klient neni dostate¢né bonitni, nemusi mu byt Gvér poskytnut.

V piipadé poskytnuti leasingu poskytovatel leasingu provéfovat bonitu klienta nemusi. [18]
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2. Nustracni priklady

V této Casti prace se zamétime na dvé rozdilné situace dvou lidi, ktefi planuji koupit si
automobil. Jedna se o ilustra¢ni piiklady, osoby a jejich Zivotni situace jsou smyslené.
V prvnim piipad¢ ptijde o muze, ktery je finanéné zajiStény a planuje koupi nového vozu
pro sebe a svoji rodinu. Ve druhém piipadée piijde o mladého muze, ktery planuje koupi svého
prvniho automobilu. V obou ptipadech spocitdime vySi mésicni splatky, kdy si zdjemce
0 automobil stanovi délku placeni splatek. Dale v obou piipadech spocitame situaci, kdy si
oba muzi stanovi vysi splatek, kterou by chtéli mési¢né splacet, a dopocitame, jak dlouho by
tuto Castku museli platit. Na zavér rozhodneme, ktera zvariant je pro danou osobu
vyhodnéj§i. Do rozhodnuti budou zahrnuty finanéni moznosti, Zivotni situace a osobni

preference osoby.

V obou ptipadech budeme, pii vybéru automobilu, vychazet z dostupnych informaci

od vyrobcii aut a provozovateli autobazarti. Urokovou sazbu si stanovime sami.

2.1 Novy automobil

Pan Dalibor TteS$ni¢ka je ve v€ku 40 let, planuje koupi nového automobilu. Vlastni
automobil, ktery chce prodat. Ziskané penize z prodeje pouzije na akontaci. Pan Dalibor
TteSnicka se jiz domluvil na prodeji svého starého automobilu, za néjz mu zajemce zaplati

70 000,- K¢ jednorazove.

Pan Ttesnicka mé velkou rodinu, planuje tedy koupi nového, velkého, rodinného vozu.

Cena automobilu by se méla pohybovat okolo 300 000 K¢.

Cisty piijem pana Tiesnic¢ky &ini 28 600 K&, z toho plati diichodové pojisténi 1 000 K¢&
a zivotni pojisténi 350 K&. Dale spoii svym dvéma détem, kazdy mésic posila na spofici Gty
kazdému 500 K¢. Jeho manZzelka piispiva do rodinného rozpoctu castkou 15 000 K¢, mesicné.
Hypotéku na diim jiz splatili, neplati tedy ndjemné, pouze plati ndklady na provoz domu (za

energie a vodné, sto¢né,...) 5 000 K¢ za mésic. Za potieby rodiny zaplati za mésic 20 000 K¢&.

Spocitame, kolik penéz ma pan Ttesnicka mesi¢né k dispozici.
28600 — 1000- 350 — 2%500 + 15000 — 5000 — 20000 = 16 250 K¢

Celkova mésicni splatka by tedy neméla byt vice jak 16 250 K¢.
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Akontace (B) bude ve vysi 70 000 K¢.

Pan TteSnic¢ka si vybral automobil Dacia Duster. Pofizovaci cena tohoto automobilu je
350 800 K¢. Dale se jiz domluvil s leasingovou spole¢nosti na poskytnuti leasingu. Bude se
jednat o polhiitni finanéni leasing placeny mési¢nimi splatkami, irokova sazba bude 10,2 %
p.a.. Smlouva bude zahrnovat, ze ptijemce leasingu je povinen platit zdkonné a havarijni
pojisténi, které bude dohromady ¢init 947 K¢ mésicné po dobu dvou let. Po uplynuti doby
dvou let se zakonné a havarijni pojisténi snizi na vysi 682 K¢&. Dale si leasingova spole¢nost
uctuje 2 500 K¢ jako vedlejsi naklady na pofizeni automobilu. Prodejni cena, za kterou

automobil odkoupi od leasingové spole¢nosti na konci finan¢niho leasingu, je ve vysi
2 000 Ke¢.

Pan TtesniCka chce védet, kolik by musel mésiéné platit, kdyby chtél zminény automobil
splacet tfi roky. Déle chce védet, jak dlouho by musel splacet, kdyby platil mési¢né 5 303 K¢

(Castka bez pojisténi).

Dale vypocitame cenu leasingu (P), ¢ili cenu, Kterou chce za majetek poskytovatel

leasingu ziskat. Pouzijeme vzorec (3).

P = PC, + naklady spojené s porizenim = 350800 + 2500 = 353 300 K¢

A) Doba splaceni bude trvat 3 roky (n = 3)

Pro vypocet pouZzijeme vzorec pro polhiitni podro¢ni finanéni leasing (19).

PCyc %* (1 + %)"m
c=\|P-B — —wm | * —m
(t+m) ) (t+m) -1
0,102 0,102y**12
¢ = | 353300- 70000 - 20010002 — |+ L2 *51102 12 ) = 9120,2 K&
(1 + =79 (1+777) -1

Mésicni splatka v tomto piipadé ¢Eini 9 120,2 K& ProtoZze podle smlouvy, musi

pan TteSnicka platit jeSté pojiSténi, musime pficist k mésicni splatce 947 K¢ za pojisténi.
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Konec¢na castka, kterou by pan TreSnicka mésiéné platil po prvni dva roky, leasingové

spole¢nosti je 10 067,2 K&, po uplynuti dvou let by celkova mési¢ni splatka cinila 9 802,2 K¢.

B) Vyse mésiéni splatky (c) bude 5 303 K¢ (bez pojisténi)

Pro vypocet pouZzijeme vzorec pro polhiitni podro¢ni finan¢ni leasing (21).

i
PC,rx— -
.zc m_

In ; 7
Px— — Bx— — ¢
nxm = m im
In (1 +E)
l 2000*0’1132 - 5303
n
353 300*0’1132 — 70 000*% — 5303
nxm =
m (1 + 2102
12
l 2000 = 0’1132 - 5303
n
353300*%—70000*%— 5303
nx12 =
m (1 + 010%)
12

n*12 = 71,135 = 72 mésicu
n = 6let

Protoze zaokrouhlujeme dobu spladceni na celé mésice nahoru, bude posledni splatka
o néco nizsi nez pravidelna splatka 5 303 K¢ (splatka bez pojisténi). Vyse splatky v 72 mésici

(c7s5) bude potieba jesté dopocitat. Dopocitame jej pomoci rovnice (16).
c c c PC
P=B+ -+ — + .+ l, =
t i
Lt (1+5) G+ (+3)

Tuto rovnici si zjednoduSime pomoci souctu geometrické fady (nelze pouZzit upraveny

n*xm nxm

vzorec (17), a to z dtivodu, Ze do souctu nesmime zahrnout posledni splatku, kterou budeme

dopocitavat)
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nxm —1

1 1
c 1"‘% C72 PCyc
P =8B : - o
I L A +(1+%)nm+(1+%)nm
1+
L-n*m—l_
P =B +C*(L1+m) L-n*m—11+ ) Cz e ) PCZL.Cn*m
m*(1+m) ( +m) ( +m)
0,102\""
353300 = 70 000 + 5303 0(110: T)o ™ 171 + 87;02 =+ 200332 —
mr(tr o) () ()
0,102\"? (1+0‘102)71 -1 2 000
C72=(1+ ’12> *| 283300 = 5303007 - 0,102\% 0,102y2
() ()

Cp = 734,33 K¢

Celkova splatka v 72 mésici (i s pojisténim) bude ve vysi 1 416,33 K¢.

Pan Dalibor T¥e$ni¢ka si vybral variantu A, protoze vySe mési¢ni splatky 10 067,2 K¢ je
sice dost vysoka, ale stale prijatelna. Oproti tomu varianta B ma sice niz8i vys$i mési¢ni

splatky, ale doba splaceni 71 mésict (5,9 let) je pro pana TresniCku piili§ dlouha.

Leasingovy koeficient, leasingovd cena a piehled planovaného Splaceni leasingovych
splatek (pro obé& varianty) jsou uvedeny v piilozeném souboru llustracni priklady.xlsx (list je

nazvan Dacia Duster — varianta A a Dacia Duster — varianta B).

Leasingovy koeficient V pifipadé¢ varianty A nabyvd hodnoty 1,1412 (zaokrouhlené

na Ctyfi desetinnd mista). Potfizovaci cenu automobilu tedy pan TieSnicka pteplati o 14,12 %.

2.2. Ojety automobil
Pan Stanislav Novak ve veéku 24 let planuje koupi svého prvniho osobniho automobilu.
Nema aktualné potfebnou hotovost pro jeho koupi, na svém osobnim uctu ma aktudlné

k dispozici 15 000 K¢. Automobil vybira z dostupnych autobazart. Protoze je velmi mlady
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a nema prili§ nasetfeno, vybird automobil z nizs§i cenové. Automobil vybira tak, aby
pofizovaci cena byla kolem 60 000 K¢, a zdroven neni ochoten celkové zaplatit vice jak

75 000 K¢. Doba splaceni by neméla byt delsi nez 5 let.

Stanislav Novak ma Cisty piijem mésicné 16 500 K¢, z toho plati spofeni, které je mési¢né
1 500 K¢&. Dale plati mési¢né za prondjem bytu, ktery ¢ini 10 000 K¢&. V tomto byté bydli se
svou pritelkyni, se kterou se domluvili, Ze niajem budou platit na pil. Mesicni vydaje

na osobni potiebu jsou 2 500 K¢ (jidlo, oble¢eni, doprava...).

Nejprve si spoc¢itame, kolik penéz ma pan Novak mésicné k dispozici.
16 500 — 1500 — 5000 — 2500 = 7500 K¢

Celkova mésicni splatka tedy nemtize byt vice jak 7 500 K¢.

Pan Stanislav Novak si vybral automobil v autobazaru, a to automobil Chevrolet Nubira.
Potizovaci cena tohoto automobilu je 60 000 K¢. Pan Novak se domluvil s provozovatelem
bazaru na poskytnuti finan¢niho leasingu. Bude se jednat o ptedlhiitni finan¢ni leasing
placeny mési¢nimi splatkami, arokova sazba bude ¢init 11,7 % p.a.. Autobazar v mésici, kdy
pan Novak sjednava finan¢ni leasing, ma akci, kdy nabizi automobily na leasing se snizenou
vysi pojistného (zdkonného a havarijniho). Toto pojisténi bylo panu Novakovy vycisleno
na 400 K¢ mésicné. Protoze poskytovatel leasingu je zaroven vlastnikem automobilu, nejsou
vynaloZzeny zadné vedlejsi néklady na pofizeni automobilu poskytovatelem leasingu.
Akontace je stanovena poskytovatelem leasingu ve vysi 15 % z prodejni ceny automobilu.
Prodejni cena, za kterou pan Novak automobil odkoupi od leasingové spolec¢nosti na konci

finan¢niho leasingu, je ve vysi 1 000 K¢.

Pan Stanislav Novak chce védét, kolik by musel mési¢né platit, kdyby chtél zminény
automobil splacet 1,5 roku. Dale chce védét, jak dlouho by musel splacet, kdyby celkem
mésicné platil 1 800 K¢ (zahrnuto 1 pojistné).

Akontaci spocitame z potizovaci ceny automobilu (15% z 60 000 K¢)

B = 60000%*0,15 = 9000K¢
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Dale ur¢ime cenu leasingu (P), tj. cena, kterou chce za majetek poskytovatel leasingu

ziskat. Pouzijeme vzorec (3).

P = PC, + naklady spojené s porizenim = 60000 + 0 = 60 000 K¢

A) Doba splaceni bude trvat 1.5 roku (n = 1,5)

Pro vypocet pouzijeme vzorec pro piedlhiitni podro¢ni finan¢ni leasing (18).

. mem 2
c=P—-B - PCzc *#*(14_%)”1’1
(1 N L-)n*m (1 B L-)n*m—l .
m m

0,117 0117 1,5%12 — 2

¢ = | 60000 — 9000 — (1)223 — 12 (1i +1‘5*1122 )
(1 V) ) (1 + E) -1

¢ = 3185,16

M¢sicni splatka vtomto piipadé¢ ¢ini 3 185,16 K¢E. Protoze podle smlouvy, musi
pan Novak platit jeSté¢ pojisténi, musime pticist k mésicni splatce 400 K¢ za pojisténi.

Konecéna ¢astka, kterou by pan Novak mési¢né platil autobazaru, je 3 585,16 K¢.

B) Vyse celkové mési¢ni splatky bude 1 800 K¢ (zahrnuto i pojisténi)

Pro vypocet pouZzijeme vzorec pro predlhitni podro¢ni finan¢ni leasing (20), vySe mési¢ni
splatky (¢) bez pojisténi bude ve vysi 1 400 K¢.

PCZC*E_C*(l + )2

In
P*——B*——c*(1+ )
m m
n xm = l
ln(1+a)
1000 011217 1400 * (1+011217)
in 0117 0117 0117
60000 %55~ — 9000 5 1400*(1+ 12)
nxm = 0117
ln(1+ 12)

n*12 = 449692 = 45 mésica

34



n = 3,75 let
Protoze zaokrouhlujeme dobu spladceni na celé mésice nahoru, bude posledni splatka
o néco nizsi nez pravidelnd splatka 1 800 K¢. Vysi splatky ve 45 mésici (cs5) bude potieba

jesté dopocitat. Dopocéitame jej pomoci rovnice (14).

c c c PCyc
P=B+c+ - + =+ .+

L (1+5) )" ()

Tuto rovnici si zjednodusime pomoci souCtu geometrické fady (nelze pouzit upraveny

nxm

vzorec (15), a to z diivodu, Zze do souctu nesmime zahrnout posledni splatku, kterou budeme

dopocitavat)
nxm — 2
1 i _ 1
1+ — c PC
P =B + c* m + .45n*m—1 ?Cn*m
I (1+ ) (1+3)
1+ m
i nxm — 2
BN (RS N DO
P =B + c+* i ; em —3 + i nsm — 1 [\
Li(1+ ) (1+-) (1+)
0,117\*
(1+75) -1 Cas 1000
60000=9000+1400*0117 o T o1iE T 0117,
(7)) (7)) (7))
(1 s 0,117)44
= *
Cys5 12
0,117\*
(1+357) -1 1000
« 60000—9000—1400*0117 0112 0117\
(2t (0 )

cis = 1370,64 K¢

Celkova splatka ve 45 mésici (i s pojisSténim) bude ve vysi 1 770,64 K¢.

Pan Stanislav Novak si vybral variantu B, protoze vySe celkové mési¢ni splatky

1800 K¢ je mesicné méné financné narocna, vzhledem K jeho financni situaci a také
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vzhledem k tomu, Ze se jedna o ojety automobil, je tato varianta vhodnéjsi. ProtoZze nema
nasetfeno na ptipadné opravy, varianta B umoziiuje tyto opravy nebo jiné financni vykyvy
hradit zbyvajicimi finan¢nimi prostiedky, které mésicné nasetti. V pripad¢ varianty A, kdy
mesicné celkem plati 3 585,16 K& mu zbyva mnohem mensi ¢ast volnych finan¢nich
prostiedkd. V ptipadé vétsich oprav nebo velkych finanénich vykyvi by se pan Novak mohl

dostat mnohem dfive do platebni neschopnosti.

Leasingovy koeficient, leasingovd cena a pichled planovaného splaceni leasingovych
splatek (pro obé varianty) jsou uvedeny V piilozeném souboru [lustracni priklady.xlsx (list je

nazvan Chevrolet — varianta A a Chevrolet — varianta B).

Leasingovy koeficient v piipadé€ varianty B nabyva hodnoty 1,2162 (zaokrouhlen¢ na Ctyii

desetinna mista). Potizovaci cenu automobilu tedy pan Novak pieplati 0 21,62 %.
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Zavér

V prvni Casti prace jsme se strucn¢ seznamili S leasingem obecné, stanovili jsme si, co to
leasing znamena, a kdo jej mize poskytovat. Definovali jsme n€které druhy leasingti, mezi
které patii i financni leasing. Déle jsme se jiz naméfili na financni leasing, nejprve jsme se
zabyvali finanénim leasingem z pohledu prava Ceské republiky. Zjistili jsme, ze finanéni
leasing neni v zdkonech Ceské republiky definovan, znamena to tedy, Ze ani leasingova
smlouva nema ptredepsanou formu. Uvedli jsme si nékteré zakladni nalezitosti, jez by méla
leasingova smlouva pii pofizeni automobilu obsahovat. Jedna se predevsim o identifikaci
smluvnich stran, identifikaci pfedmétu leasingu a moznosti a zptsob odstoupeni od smlouvy.
Pokud se podivame na finanéni leasing z pohledu vstupujicich objektd a z pohledu
vznikajicich vztahd, mohou v ramci finan¢niho leasingu nastat dvé situace. Jedna se prevazné
0 situace, kdy poskytovatel leasingu neni zaroven dodavatelem automobilu a kdy
poskytovatel leasingu je zaroven dodavatel automobilu. Témito dvéma situacemi jsme se
zabyvali V nasledujici podkapitole. Dale jsme si stru¢né popsali, jednotlivé kroky, které
probihaji pii poskytovani finanéniho leasingu pii pofizovani automobilu. V dalsi ¢asti prace
jsme se zamé&fili na finan¢ni leasing z pohledu finan¢ni matematiky. Nejprve jsme si
definovali co je to leasingova cena, kterda nam ftika, kolik celkem zaplatime za financni
leasing. Dale jsme definovali leasingovy koeficient a cenu leasingu. Pomoci ceny leasingu
(soucasné hodnoty leasingu) jsme byli schopni odvodit vzorce pro vypocet vySe leasingové
splatky a vzorce pro urceni doby trvani leasingu. ProtoZe leasingové splatky je mozné platit
predlhtitné i polhutné, odvodili jsme vzorce pro piedlhitni finanéni leasing a pro polhitni
finan¢ni leasing. Vzhledem K tomu, Ze Se Vv praxi ¢asto setkavame s tim, Ze Grokova mira je
rocni a placeni leasingovych splatek je mésicni, jedna se tedy Casto o podrocni finan¢ni
leasing, odvodili jsme vzorce i pro podro¢ni piedlhiitni finanéni leasing a podro¢ni polhttni

finan¢ni leasing.

V praxi se lidé pfi pofizovani automobilu Casto rozhoduji, mezi ivérem a finanénim
leasingem, proto jsme se v dalsi podkapitole na toto téma zamétili. Nejprve jsme definovali
uvér. Dale jsme porovnavali finan¢ni leasing s G¢elovym tvérem, zjistili jsme, Ze oba
produkty maji své vyhody i nevyhody. Zjistili jsme také, Ze nelze jednozna¢né uréit, ktery
Z produktil je vyhodnéjsi.

Ve druhé kapitole jsme se zamétili na praktické vyuZiti vzorcl, které byly odvozeny
Vv prvni kapitole. Vytvoftili jsme dvé situace, kdy si dand osoba pofizuje pomoci finan¢niho

leasingu automobil. V prvni situaci se jedna o pofizeni nového automobilu, ve druhém
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ptipad¢ o pofizeni ojetého vozu. V téchto piikladech zndzorfiujeme jakym zplsobem zjistit
vysi pravidelné splatky nebo dobu leasingu tak, aby financni leasing pifjemci leasingu

vyhovoval. Déle jsme k témto situacim dopocitali leasingovy koeficient a leasingovou cenu.

Prace slouzi k ziskani uceleného pohledu na finan¢ni leasing. Slouzi také pro osoby, které
uvazuji o koupi automobilu pomoci finan¢niho leasingu, aby védéli, jaké zavazky plynou
Z potizeni automobilu na leasing, jakym zptisobem bude probihat uzavieni smlouvy, jak si

udélat piehled o tom, jak bude probihat splaceni finan¢niho leasingu.

Pii zpracovani této prace jsem zjistila, Ze finanéni leasing neni v pravu Ceské republiky
definovan, je proto dobré podrobné si zjistit, co je obsahem leasingové smlouvy a jaka prava
a povinnosti z ni plynou. Dale jsem zjistila, ze v né€které literatuie se stile objevuje snaha
definovat finan¢ni leasing pomoci smiSené¢ smlouvy, coz nelze, protoZze smiSena smlouva se
neshoduje s nékterymi rysy finanéniho leasingu a také Nejvyssi soud rozhodl, Ze se jedna

0 inominalni smlouvu.
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Seznam pouzivanych zkratek a symboli

L — leasingova cena

B — akontace

n — pocet obdobi, po které se plati pravidelné leasingové splatky

¢ — vySe pravidelné leasingové splatky

PCzc — prodejni cena, za kterou automobil odkoupime od poskytovatele leasingu
k — leasingovy koeficient

PCa — pofizovaci cena automobilu na trhu

P — cena leasingu (soucasna hodnota leasingu)

I — urokova mira, stanovena desetinnym ¢islem

A — libovolna ¢astka
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Piilohy

Piehled technickych parametri automobilu Dacia Duster (http://www.dacia.cz)

Dacla Duster &&

Cena s DPH: 350.800,- K¢

Verze automobilu: 1,6 SCe 84 kW/114 k 4x4 S&S Open 337.900 K¢
Exteriér: Seda Comete KNA 12.900 K¢
Interiér: Latkové ¢alounéni / Interiér tmava Carbone 0 K¢

SERIOVA VYBAVA (DETAIL VOZU)
1. Aktivni a pasivni bezpecnost:
Kontroly tlaku v pneumatikach
Airbag tidice
Airbag spolujezdce
ABS s elektronickym rozdélova¢em brzdnych sil (EBV) a brzdovym asistentem
(AFU)
Bo¢ni airbagy vptedu (hlava-hrudnik)
Bezpecnostni opérky hlavy na v§ech mistech
Indikace nezapnuti bezpecnostniho pasu spolujezdce
Elektronicky stabilizacni systém ESC s protiskluzovym sys. ASR
Fixni bezpe¢nostni pasy vpiedu
Uchyty ISOFIX na krajnich zadnich sedadlech
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e Trtibodovy bezpecnostni pas na prostfednim zadnim sedadle

Vngjsi vzhled
Standardni kola z vyroby
Kliky dveti v ¢erné barve
Ocelova kola 16"
Vnéjsi zpétna zrcatka v odlisné barvé nez karoserie
Kryty kol
Podélné stiesni listy
Vnitini vzhled
e Latkové Calounéni
Viditelnost a osvétleni
e Vyhtivani okna patych dveri
Ptedni mlhové svétlomety
Manudlng nastavitelna vné;js$i zpétna zrcatka
Denni sviceni
izeni
Rezim ECO
Posilovac tizeni
Komfort
Manudlni klimatizace
Manualn€ ovlddand zadni okna
Elektrické ovladani ptednich oken
Sedadlo fidi¢e bez vyskového nastaveni
Zadni lavice sklopnd, nedélena
Sada na opravu pneumatik
Centralni zamykani s dalkovym ovladanim v klici
Multimédia
e Zakladni mapové pokryti
e Rédio CD MP3 USB Bluetooth
e Ovladani radia pod volantem

o o W(. o o
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Prehled technickych parametri automobilu Chevrolet Nubira 2005
(http://www.aaaauto.cz/cz/chevrolet-nubira/car.html?id=110695969#pmax=50000)

Chevrolet Nubira 2005

Cena s DPH: 60.000 K¢

TECHNICKE PARAMETRY

e Tachometr 50 122 km VYBAVA AUTOMOBILU

e Rok 2005 e ABS ano

e Motor 1,6/109 k.s. e Airbag ano

e Pfevodovka 5 stupii e Autoradio ano

e Karoserie Sedan (4 dvete, 5 e Central ano
mist) e Elektricka okna ano

e Palivo Benzin e Elektricka zrcatka ano

e Barva stiibrna-metaliza e Zamykani fadici paky ano

e STK platna STK
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