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UvVOD

Inflace - jeden ze svétovych makroekonomickych ukazateli spojujici Ceskou
republiku (dale jen CR) s ostatnimi zemémi. Tuto problematiku mizeme v soucasné
ekonomické situaci v CR povazovat za velice diskutabilni, jelikoz ceny spadajici
do spoticbitelského koSe ovliviiuji veskeré déni nejen v oblasti ekonomiky,
ale i samotné vefejnosti. Jde o velmi kolisavy makroekonomicky ukazatel,
ktery u mnohych osob vyvolava negativni dojem, plynouci pouze z jejich znalosti,
7e¢ se jedna o zdrazovani. Casto vSak nevédi, Ze vysokd mira inflace nabizi
napf. moznost spofit pfi vySSich trokovych mirach. Bohuzel tento jev z ekonomiky
vymazat nelze, je tieba se s nim smifit a naucit se rozhodovat o svych financich pfi

ruznych trovni inflace.

Inflace je soucasti kazdodenniho Zivota celé rozsahlé spole¢nosti, piesto se ne
vzdy ubird ,,spravnym® smérem. Muzeme konkretizovat, ze negativné plsobi nejen
na domdcnosti jakozto spotiebitele, ale i na celou ekonomiku. Nebot’ pravé diky inflaci

se mnoho lidi ocita v tizivych Zivotnich situacich.

Inflace predstavuje trvaly riist cenové hladiny: k velmi vyraznému zvySeni cen
Vv soucasnosti dochazi u produkce zékladnich lidskych potieb — tedy v potravinaiském
primyslu. Nartst cen se vSak dotyka 1 jinych ekonomickych statki — neustaly riist cen
pohonnych hmot, které dokonce v jisté ¢asti roku 2012 dosahly maxima; dale ceny
spotfebniho koSe v odd€leni bydleni ¢i odivani. Jedna se tak o statky,
které jsou nezbytnou soucasti zivota kazdého jednotlivce a nejsou-li uzity, mize dojit
k fadé negativnich psychologickych situaci, nebo dokonce k nepfimému ohrozeni zdravi

jedince.

Nejcitlivej§im faktorem je samoziejm¢ dopad inflace na redlné mzdy
spotiebiteld. Proto bude v praci vénovana pozornost nejen pii¢indm, ale z velké miry
také disledkiim plisobeni tohoto makroekonomického ukazatele na vyvoj readlnych mez

jak u jednotlivce, tak z pohledu narodni ekonomiky.



Cilem bakalafské prace je provést analyzu jednoho ze stéZejnich
makroekonomickych ukazateld — inflace v CR a vybranych zemich Evropské unie
(Mad’arsko, Némecko, Polsko, Slovenska republika) v obdobi let 2000 — 2012.

K naplnéni tohoto cile pouziji zakladni metody védeckého zkoumani — deskripci
pfi popisu jevu inflace, analyzu pfi vyvoji inflace v jednotlivych zemich
a komparaci pro srovnani tohoto makroekonomického ukazatele ve vybranych zemich
v zadaném obdobi. Na zaklad¢ logickych metod indukce a dedukce vyhodnotim pficiny

a dusledky, které ovlivnily vyvoj inflace v téchto zemich ve zkoumaném obdobi
2000 — 2012.

Teoreticka ¢ast bude zameéfena na definice jednotlivych pojmi
a souvislosti tykajici se dané problematiky. Tuto ¢&ast povazuji za klicovou,
jelikoz slouzi k pochopeni a zejména provazani jednotlivych souvislosti, které budou

nasledné demonstrovany v dalsi ¢asti prace.

Prakticka ast bude zaméfena na komparaci vyvoje inflace v CR a ve vybranych
zemich Evropské unie. Pljde zejména o grafickd vyjadfeni, kterd nam ukdzou,
jakym smérem vyvoj inflace v jednotlivych zemich postupoval a také zmény,
kterymi si  proSel. Pro komparaci zvolim stity sousedici snasi zemi

(Mad’arsko, Némecko, Polsko a Slovenskou republiku).



TEORETICKA CAST

. Inflace je vidy a viude penéznim jevem. “*

1 Inflace

Mnoho odbornikti a znalcii se béhem nékolika desetileti snazilo nadefinovat
pojem inflace. VSechny varianty maji stejnou podstatu, vzdy se jedna
o zéasah do penézniho toku jednotlivcl 1 spolecnosti. Jak jsem jiz konstatovala v ivodu
prace, nejednd se o vzdycky pozitivni zésahy. Jejich plisobeni muze mit riznou

intenzitu a vliv na velikost dopadii na jednotlivce i na celou spole¢nost.

Mira inflace je také jeden z makroekonomickych ukazateld, ktery svym
zpusobem propojuje jednotlivé staty (napf. v oblasti ménovych kurzil), a zaroveil miru

inflace je proto vhodné porovnavat s ostatnimi staty.

Na zalitku se budu zabyvat samotnym pojmem a vyvojem inflace v CR,

dale objasnim klicové skutecnosti a souvislosti inflace.

1.1 Charakteristika inflace

»Inflace je rist cen neboli zmenSovani kupni sily penéz. A méjme pfitom
na paméti: inflace je zmenSovani kupni sily penéz, nikoliv kupni sily /idi.
Inflace zmenSuje mnoZstvi zboZi a sluzeb, které si mizeme koupit za penézni jednotku
(za korunu). Ale nezmenSuje mnozstvi zbozi a sluzeb, které si mtizeme koupit za nas
duchod. Inflace totiz zvySuje nejen ceny zbozi a sluzeb, ale vsechny ceny — tedy také

o <2

mzdy, nagjemné, uroky a ceny ostatnich vyrobnich faktort.

Tento makroekonomicky ukazatel naruSuje zdkladni princip penéZnich
prosttedkl. V ptipad€ rostouci inflace dochazi k situaci, kdy penize ptestavaji plnit
své zakladni funkce. V prvni fadé prestavaji plnit funkci tezauru, neboli pokladu,
a tedy nasledné jiz nejsou chapany jako platidlo a Vv posledni fad¢ je nelze pouzit

jako transak¢ni prostiedek.

! FRIEDMAN, Milton: vyznamny maricky ekonom (1912-2006), nositel Nobelovy ceny za ekonomii
zarok 1976.

2 Holman, Robert. Ekonomie, s. 526.



Inflace mize zplsobit redistribuci narodniho diichodu ¢i obménu Ucelné¢ho
pouziti patfinych vyrobnich zdrojii. Narusuje zivotni podminky jednotlivce ve vztahu
ke spolecnosti, prohlubuje platové rozdilnosti, a také nabada spolecnost, aby usilovala

o zachovani realného dtvodu.®

Existuji pfipady, které se mohou projevovat jako inflace, ale neni tomu
tak. Jedna se o ceny statkd, které se poméroveé snizuji, a zaroven u jiného statku zvySuji.
Dale produkty, které pravidelné¢ nakupujeme, jsou piili§ drahé, tudiz mame pocit,
ze na n¢ nemame dostatek finan¢nich prostfedki. Inflace nepiedstavuje situaci,
kdy dojde k vzrustu ceny, kterd se projevi vjednom okamziku a dale se nijak
neprojevuje. V neposledni fadé muze jit o dopady ruznych zapti¢inéni ucelnosti,

na jejichz zakladé mizeme chudnout.*

1.2 Historicky vyvoj inflace v CR

Inflace prosla dlouhym historickym vyvojem. I kdyz ve stfedovéku jeste lidé
nepouzivali tento nazev, i piesto ji pocitovali stejn¢ jako dnes my. Inflace zptisobovala
zejména problémy spojené s drahymi kovy, ¢i mincemi, které v minulosti byly zdrojem
obzivy celého lidstva. Pozdé&ji §lo o dopady, které mély vliv na samotné hospodatstvi

(napf. prerozdélovani majetku).

Rok 1989 piedstavoval jakysi ,,pfedzacatek™ inflace. Do tohoto roku se zde jeste
neprojevovaly piimé znaky inflace, které dnes pocitujeme v oblasti tykajici se cen.
Nemluvilo se o nedostatku penéz, ale hlavnim problémem byl nedostatek zbozi,

jak v pramyslu, tak i zeméd¢lstvi.

Rok 1990 se stal zlomovym, doslo k zasadnimu kroku a tpravé cen, které byly
doposud vyméfovany centralné. Jako ptiklad si miizeme uvést cenu pohonnych hmot
Doslo Kjejimu zvySeni, coz stejné jako dnes nepiedstavovalo pozitivni krok
v ekonomice. I kdyz dnes je vétSina spolecnosti s touto situaci jiz smifena, jelikoz

kolisani cen v tomto odvétvi je kazdodenni zalezitosti, v minulosti tomu tak nebylo.

% Srov. VLCEK, Josef. Ekonomie a ekonomika, s. 385.
* Srov. PACESOVA, Hana. Kapitoly z makroekonomie, s. 94.
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Zpusob zivota a jeho podminky byly v minulosti odli$né a lidé nebyli na takové vykyvy

pfipraveni.

Vroce 1991 dochézelo v pretvareni spoleCnosti a spoleCenskych vztahi,
neboli K liberalizaci cen. Slo o ceny, které spadaly témét do viech odvétvi, véetné cen
najemného, elektfiny ¢i dopravy, z diivodu, Ze se jedna o zakladni potfeby Zzivota
kazdého jednotlivce. Zbozi, které nemély jednotlivé staty k dispozici muselo
byt dovazeno, coz piedstavovalo dalsi rast cen v této oblasti. Nebyl to ale jediny divod
ristu. Urcity vliv na tyto ceny méla situace, kdy dochézelo k oficialnimu snizeni kurzu

koruny, neboli devalvaci mény.

Vroce 1993 doslo knejvétsimu vzestupu inflace, vyhoupla se do vySe
20,8 %, coz od roku 1991 (56,6 %) nemélo obdoby. Pfi¢inou byl zacatek nové éry
ekonomiky, souvisejici se zavedenim dané z pridané hodnoty (dale jen DPH).
V nasledujicich letech se mira inflace pohybovala v intervalu od 2,1 % - 10 %,

zatatkem dvacatych let dokonce nepfesahla hranici 7 %.°

Kdyz se ohlédneme do minulosti, lidé sice termin inflace neznali,
ale 1 pfesto pocitovali zmény, ke kterym pravé diky inflaci dochazelo. I kdyZ inflace

meéla ¢i v budoucnu muze mit jiné oznaceni, vzdy byla, je a bude.
1.3 Deflace, desinflace, stagflace, slumpflace, taxflace

Sinflaci je spojeno mnoho disciplin, avSak dilezité je pochopit souvislosti
mezi témi nejdilezitéjsimi jako je deflace, desinflace, stagflace a slumpflace.

1) Deflace

Zjednodusené¢ bychom mohli fici, ze se jedna o opak inflace. O inflaci jsme
mluvili jako o negativnim faktoru, ktery naruSuje kazdodenni chod ekonomiky
1 spole¢nosti vinou ristu cenové hladiny. Podobné muze ptisobit i deflace, avSak s tim

rozdilem, ze zde cenova hladina klesa.

® Srov. PAVELKA, Tomas, Makroekonomie, s. 146.
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»Je to situace, Vniz dochazi k absolutnimu (meziro¢nimu) poklesu cenové hladiny,

obvykle méfenim indexem spotiebitelskych cen.*®

Deflace v minulosti byla zakladni pti¢inou vSech defektli v oblasti hospodarstvi,
které se projevuji i ve 21. stoleti. Tudiz je mizeme pozorovat i V soucasnosti.
Tyto projevy mohu mit dvoji charakter. Prvni a pro spolenost piinosnéjsi
je situace, kdy dochazi ke snizeni cen ve vSech oblastech. Lidé jsou spokojeni,
Zze mohou za tyto ceny nakupovat. V druhém piipadé¢ dochazi ke zvySeni cen,
piesnéji feCeno snizeni cen veSkerych vyrobkl a sluzeb, které prodavaji samotni
vyrobci. Z ¢ehoz vyplyva, ze 1idé jsou ochotni utracet velké penize, pokud jsou ceny
nizké, ale pokud se jedna 0 zasah do jejich financi,
ktery by mohl vést ke snizeni jejich zisku, své chovani ¢asto prehodnocuji.

Velice  dulezit¢ je uvédomit si, ze pokud mluvime o deflaci,
myslime tim jak ndklady, tak i diGchod. Klesajici cenovad hladina je demotivujici

jak pro investory, tak pro samotné zaméstnavatele. Nejcitlivéjsi zasah je v oblasti

klesajicich mezd zaméstnanct.”

2) Desinflace

,Desinflace je projevem snahy statu potlacit inflaci a drZet ji ur¢itymi opatfenimi
»ha uzde®, tedy v urcitém rozpéti. Jde o takova opatieni hospodarské politiky statu
(napf. cenové a mzdové moratorium), jejichz cilem je omezit vliv faktori,
které vyvolavaji dodateény rast kupni sily ekonomickych subjektd. Jestlize dochazi
K zrychleni tempa ristu miry inflace, potom hovoiime o akcelerujici inflaci

«8

(opak desinflace).

3) Stagflace

Stagflace vyjadiuje situaci, kdy dochazi k ustrnuti, neboli zastaveni vyvoje,
pfiCemz toto ustrnuti je spojeno se samotnou inflaci. Jde o zastaveni vyvoje redlného

produktu na jedné strané (ocetuje se jim vysledny vykon ekonomiky, neobsahuje inflaci

6 Cesky statisticky ufad. Deflace - Metodika | CSU [online]. 2012 [cit. 2012-11-30]. Dostupné
z: http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/deflace.

" Srov. JURECKA, Véclav a kol. Makroekonomie, s. 89.
8 VLCEK, Josef. Ekonomie a ekonomika, s. 387.
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a pouzivd se pro mezinarodni srovnani, musi byt pfepoften na 1 obyvatele),
ale na druhé stran¢ soucasné¢ stale dochazi k ristu miry inflace.
Roli zde hraje také nezaméstnanost, v  podani  Phillipsovy  kiivky,

jejichZ piisobeni je netispésné.’
4) Slumpflace

Stejné jako u deflace, je tato situace vyjadifenim rostouci miry inflace,

pficemz soucasné dochazi k poklesu daného realného produktu.®

5) Taxflace

Jedna se o spojeni inflace a dani. V ptipad¢ taxflace dochézi ke zvySeni sazby
dan¢ u progresivnich dani, které predstavuji dan¢ z pfijmu osob, coz mizeme vyjadrit
vztahem: c¢im veétsi  prijem  osoba md, tim vetsi sazba dané  plati.
V piipadé znehodnocovani penéz mizeme fici, Ze realné mzdy, tedy mzdy piedstavujici
objem prostiedkl, které lze potidit prostiednictvim nomindlni mzdy se stale vice

zdanuji."t

1.4 Devalvace, revalvace
1) Devalvace

,lermin devalvace se pouziva u pevnych ménovych kurzi v souvislosti
S upravou centralni parity doméaci mény vii¢i zahrani¢ni méné, pficemz o této zméné
rozhoduje vlada nebo centralni vlada.

Devalvaci se oznacuje znehodnoceni centralni parity v jehoz disledku je nutné

vynaloZit vice jednotek doméci mény na nadkup jednotky zahrani¢ni mény.

2) Revalvace

Termin revalvace se pouziva u pevnych ménovych kurzii v souvislosti s upravou
centralni parity domaci mény vici zahraniéni méné, pficemz o této zméné rozhoduje

vlada nebo centralni banka.

® Srov. BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav. Makroekonomie, s. 176.
0 Srov. Tamtéz, str. 176.

1 Srov. VLCEK, Josef. Ekonomie a ekonomika, s. 400.
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Revalvaci se oznacuje zhodnoceni centralni parity, v jehoz disledku se vynalozi

méné jednotek domaci mény na nakup jednotky zahrani¢ni mény.“"

1.5 Infla¢ni oéekavani

Infla¢ni ocekévani mizeme rozdélit do dvou skupin, a to na inflacni ocekdvani

adaptivni a racionalni.

Inflacni ocekavani predstavuje kolob¢h, ktery se postupné dostdva a meni
ve skutecnou inflaci. Je to jakysi predstupen inflace, situace, kterou lidé ocekavaji
a priipravuji se na ni zvySovanim cen. Okamzik, kdy Kk inflaci skutecné dojde,

fikame, ze ocekavana inflace nastala.

1) Adaptivni o¢ekavani

Piedstavuje ur¢ity odhad, jehoz zaklad vychazi z minulosti. Lidé jej odhaduji
pouze na zakladé zkuSenosti z minulosti, zadné jiné atributy zde nehraji roli,
dokonce ani nepusobi na jejich rozhodnuti. Ve chvili, kdy se skutecnost lisi

od o¢ekavani, coz neni vyloucené, si lidé uvédomi svou chybu a sva o¢ekdvani méni.

2) Racionalni o¢ekavani

Hlavni zména oproti adaptivnimu ocekavani spociva vtom, Ze lidé
pii zpracovani svych oc¢ekavani berou v uvahu také jakysi ,,osud. Jejich soustfedénost
mifi nejen do minulosti, ale také do budoucnosti. Je pro né€ nezbytné,
aby méli urcity prehled o informacich, které se tykaji budouciho vyvoje, proto miizeme
fici, ze tato ocekdvani jsou piesncjS$i nez adaptivni. Zejména, protoZe zde existuji
dva kli¢ové body, na nichz stoji jejich o¢ekavani.

Na zakladé ziskanych informaci, lid¢é 1 firmy vytvafeji své odhady.
Jak napovida samotné slovo, jednd se pouze o odhady, tudiz ne vzdy jich musi

byt dosaZeno v plném rozsahu. Obvykle staci, aby byly naplnény alesponi v priméru.

Vykyvy, které vznikaji mezi skute¢nosti a ocekavanim tesi kazdy jednotlivec
¢i firma V jiném rozsahu. MZeme je rozdé€lit na dvé skupiny:

1. skupinu, ktera je ochotna vynalozit vétsi naklady, tudiz ziska vice informaci,

12 Zavedeni eura v Ceské republice. Vykladovy slovnitek [online]. 2012 [cit. 2012-11-30]. Dostupné
z: http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/vyklad_slovnik.html?PG=R#Revalvace.
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2. skupinu, ktera vynalozi nakladi méné, jelikoz chce udrzet hladinu,

kdy marginalni (mezni) ndklady budou mensi nez marginalni (mezni) vynosy.

Raciondlni ocekavani je rozptyleno riznymi sméry, ale jen v takovém rozsahu,
ktery se blizi pravé ke spravnému odhadu. To znamend, Ze se pohybuje v blizkosti
»sttedu®, jehoz chtéji firmy a lidé dosahnout. Hlavni pfi¢inou, kdy mtize dochazet
k vychyleni racionalniho o¢ekavani od spravného odhadu, jsou piedevs§im zasahy vyssi
moci (havarie, zivelné pohromy) ¢i teroristické utoky, jelikoz je lidé nemohu ocekavat

ani predvidat.®

Soucasti inflaéniho ocekavani je také anticipovanid a neanticipovana inflace,
o které mulzeme mluvit v souvislosti snaklady, které jsou soucasti inflace.
Hlavnim faktorem téchto dvou inflaci je redistribuce, neboli pierozdélovani bohatstvi,
coz u neanticipované inflace mizeme pozorovat ve velkém rozsahu. V této souvislosti
je dilezit¢é zminit pisobeni tzv. Fisherova efektu, jenz slouzi k zastaveni

pierozdélovani, za predpokladu jeho uplné funk&nosti.*

Nyni si ob¢ inflace popiSeme podrobnéji.

1) Neanticipovana inflace — u této inflace dochazi k mylnému, neboli nespravnému
odhadu oc¢ekavané inflace. To znamen4, Ze si ekonomické subjekty sice vytvorily jakysi
odhad inflace, avsak v konecné fazi se ukaze, ze je zcela myslny. Tvoii urcity zlomek

miry inflace, kterou lidé, tudiz v§echny ekonomické subjekty neptedpokladaly.

2) Anticipovana inflace — lze ji nazyvat jako piedvidana. Zde dochazi k absolutnimu
ztotoznéni inflaéniho ocekavani se skute¢nou mirou inflace. Ekonomické subjekty

st vytvorii urcity odhad, ktery se pak rovna skute¢nosti.

Lze fici, Ze kazda z téchto inflaci plisobi na ekonomiku a hospodafstvi jinou
mérou. Projev anticipované inflace neni tak silny a zatéZkéavajici pro ekonomiku,

jelikoz se s ni pocita. Naproti tomu neanticipovana inflace, u které nelze predvidat,

13 Srov. HOLMAN, Robert. Makroekonomie, s. 306-309.
“ Srov. CAHLIK, Tomés, HLAVACEK, Michal a SEIDLER, Jakub. Makroekonomie, s. 183-185.
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pisobi na ekonomiku zcela nepfizniveé. Proto zde také dochazi K tzv. inflaénim

piekvapenim, vyjadiujici odchylky mezi skute¢nou a o¢ekavanou inflaci."”

Jak jsem jiz bylo uvedeno vyse, tyto inflace zpusobuji nebo vytvareji naklady,

jejichz rozméry jsou zobrazeny v nasledujici tabulce.

Tab. 1 — Rozméry nakladi inflace

Proporcionalni inflace

Neproporcionalni inflace

Anticipovana inflace

inflace nezptisobuje

naklady

ztraty na efektivnosti

Neanticipovana inflace

pterozdélovani dichodi

a bohatstvi

ztraty na efektivnosti

a prerozdélovani

Zdroj: Vlastni zpracovani, data z: VLCEK, Josef. Ekonomie a ekonomika, s. 402.

2 Meéreni inflace

Zaklad meéfeni inflace spociva v cenové hladin€, nazyvané také prameér cen.
Hlavni princip cenové hladiny vyplyva z jejiho rhstu ¢i poklesu, u inflace predstavuje
rust. Rostouci cenova hladina nemusi vzdy vést k rostoucim cendm jednotlivych statkil
¢1 sluzeb, naopak jejich rist se bud’ zcela zastavi, nebo zacne klesat. Jedna se o to,

Ze cena jako takova neroste, roste vSak prumér téchto cen.

Inflace predstavuje vzdy klesajici kupni silu penéz, tzv. v ptipad¢ zvySovani cen,
oproti predchozimu obdobi, nakoupime za stejnou castku mensi mnoZzstvi. Cenovou
hladinu inflace méfime pomoci tzv. cenovych indexi, pficemz nejpouzivanéjSim
je index spotiebitelskych cen, déale index cen vyrobcli a deflator hrubého doméciho

produktu (dale jen HDP).*

Co je to vlastné cenovy index? ,,Cenovy index je vazeny primér individualnich

cen vybraného spotiebniho koSe reprezentativnich ekonomickych statkli ve dvou

 Srov. JURECKA, Véclav a kol. Makroekonomie: zékladni kurs, s. 102-103.
'8 Srov. PAVELKA, Tomas, Makroekonomie, s. 135.
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porovnavanych obdobi, pficemz vaha ceny kazdého zbozi odrézi jeho ekonomicky

vyznam pro primérného spotiebitele.«!’

2.1 Index spotrebitelskych cen (CPI — Consumer Price Index)

Klicovou roli zde hraji domacnosti, jelikoz pravé ony nakupuji statky a sluzby,
které¢ spadaji do tohoto spotiebniho kosSe. Domacnost predstavuje kazdého z nas,
tedy fyzické osoby, které maji urcit¢ potieby a na trhu vystupuji jako kupujici.

Nakupuji tyto statky a sluzby za ticelem uspokojeni svych potieb.

Index spotiebitelskych cen Ize vyjadtit jako pomér souctu nakladi vynaloZeny
na nakup spotfebniho kose v bézném roce, souctem nakladi téhoz spotiebniho kose

v zékladnim roce.®

Ve spotfebnim koSi se objevuji polozky (vyrobky a sluzby), specifické
pro jednotlivé domécnosti, tvotici zéklad zivota jednotlivce. Jednd se napf. o potraviny,

odivani, najemné, poplatky za lé¢kaiskou péci, vzdélani a;.

Vzorec pro vypocet indexu spotiebitelskych cen Ize vidét nize.

Vzorec;:

spottebni koS v cenach bézného roku
CPI = —— - - - %X 100
spottebni koS v cenach zakladniho roku

Pocet cenovych reprezentantli v novém spotiebnim koSi pro vypocet indext

spotiebitelskych cen (zivotnich naklada) v roce 2012 je uveden v tabulce ¢. 2.

" VLCEK, Josef. Ekonomie a ekonomika, s. 387.
18 Srov. JURECKA, Vaclav a kol. Makroekonomie: zakladni kurs, s. 90.
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Tab. €. 2 — Pocet novych reprezentantii v novém spotiebnim kosi pro vypocet

indexu spotiebitelskych cen (Zivotnich nakladi) v roce 2012

Potraviny a nealkoholické napoje 161
Alkoholické népoje, tabak 21
Odivani a obuv 65
Bydleni, voda, energie, paliva 45
Bytové vybaveni, zatizeni domécnosti; opravy 79
Zdravi 18
Doprava 80
Posta a telekomunikace 4

Rekreace a kultura 110
Vzdélavani 12
Stravovani a ubytovani 42
Ostatni zboZi a sluzby 55
UHRN 692

Zdroj:Vlastni zpracovani, data z: Cesky statisticky ufad. Indexy spotiebitelskych cen - revize | CSU
[online]. 2012 [cit. 2012-11-30]. Dostupné z: http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/indexy
spotrebitelskych_cen_revize 2010.

2.2 Index cen vyrobci (PPI- Producer Price Index)

Tento index sleduje zejména ceny statkli a sluzeb ve velkoobchodnich sitich,
proto se nejedna o ceny pro konecné spotiebitele. Tudiz charakter spotfebniho koSe
se lisi od spotfebniho kose CPI v tom, Ze zde nejsou dulezité rostouci ceny odivani,

poplatkl za 1ékatskou péci, aj.

Index cen vyrobcii nam vyjadiuje, jak ptisobi nase inflace (v ramci daného statu)

na konkurenci vyrobct nasi zemé&, oproti konkurenci zahrani¢nich vyrobea.™

¥ Srov. HOLMAN, Robert. Ekonomie, s. 528.
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2.3 Deflator hrubého domaciho produktu (IPD - Implicit Price
Deflator)

vvvvvv

Pouziva se pro vyjadieni miry inflace pomoci HDP, tudiz se skldda z cen statka

a sluzeb, ktery v celku tvoii HDP.

Deflator vypocitdme nasledovné: nominalni HDP, ktery je ocenén v béznych
cenach (jedné se o produkt, ktery vznikl v daném roce a vyjadiuje skutecny vykon dané
ekonomiky) vydélime realnym HDP, ktery je ocenén ve stalych cenach
(produkt, ktery vyjadiuje vysledny vykon dané ekonomiky) a nésledné vynasobime 100.
Vysledkem je procentudlni vyjadieni, které poukazuje na zvySeni cenové hladiny,

ve srovnani s pfedchozim rokem (viz vzorec nize).”

Vzorec lze vidét nize.

Vzorec;:

nominalni hruby domaci produkt
IPD = —— ~ — %X 100
realny hruby domaci produkt

Inflace zajistuje veskeré Zivotni jistoty lidstva, uchovava je ve spotiebnim kosi,

b

ktery zahrnuje potieby Zivota kazdého jednotlivce, at uZ v oblasti obzivy,

tak 1 bydleni ¢i vzdélavani. Spottebni kos tedy prestavuje jakysi ,,zaklad* nasich zivotu.

2.4 Mira inflace

Miru inflace spojujeme s metodami méfenim inflace, a zaroven mira inflace
vyjadiuje velikost samotné inflace. Pomoci jiZ zminénych metod méfeni, lze vyjadfit

vzorce pro vypocet miry inflace.

Miru inflace mizeme pocitat pomoci indexu spotiebitelskych cen, ¢i pomoci
deflatoru HDP. Prvni vzorec lze pouzit v ptipadé€, kdy nam pro vypocet slouzi index

spotiebitelskych cen. Nasledné druhy, kde I1ze pouzit deflator HDP.

2 Srov. HOLMAN, Robert. Ekonomie, s. 527.
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Vzorecs:

CPIt- CPIt—1

cPic—1 <100

Vzorec,:

IPDt - IPDt — 1
IPDt —1

x 100

Pismeno t vyjadiuje sledovany rok, t-1 rok pfedchazejici.

Mira inflace vyjadiuje zmény celkové cenové hladiny za casové obdobi.
Obdobi miize byt rizné¢ délky, pfedem je vymezeno. Zplsob vypoctu je prakticky
stejny, dochéazi pouze ke zméndm cenovych indexti, v zavislosti na tom, ktery chceme
pouzit pro vypocet. Obecny vzorec muze byt vyjadien jako rozdil cenovych indexii
za srovnavané obdobi (bézné) a minulé obdobi (zékladni), podéleny cenovym indexem

minulého obdobi.*

2.5 Skryta a potlacena inflace

Pfi méfeni inflace je velmi dilezité si objasnit dva typy inflace,

a to inflaci skrytou a potlaGenou. Tyto druhy inflace v8ak cenové ukazatele pfesahuji.”

1) Skryta inflace

Miuzeme ji definovat jako ,.klamavou®, projevuje se neustalym zvySovanim cen
tykajici se riznych odvétvi. Divodu pro¢ k témto situacim dochdzi mize byt hned
nékolik. Jako piiklad si uvedeme situaci, kdy dochazi ke zhorSovani kvality ¢i snizovani
mnozstvi vyrobkl a sluzeb, avSak cena zlstava stejna. Toto zvySovani cen vSak neni
soucasti spotfebniho koSe. Naproti tomu zjevna, neboli oteviend inflace je v cenovych

indexech zietelna.

2) Potlacena inflace

Miuzeme ji nazvat také jako ,,blokovana“. Jedna se o urcité omezeni (blokaci),
¢1 Uplné zastaveni zvySovani cen vyrobki a sluzeb ze strany statu. Statni organy

jsou schopny provést tato doCasna omezeni, to vSak neznamena, Ze by $lo o likvidaci

2L Srov. JURECKA, Vaclav a kol. Makroekonomie: zakladni kurs, s. 93.

2 Srov. Tamtéz, s. 94.
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pfi¢in, které inflaci vyvolavaji. Jednim z hlavnich projevi potlacené inflace miize byt

nedostatkové zboZzi. Tato inflace se postupné méni v otevienou.”

3 Zavaznosti inflace

Jak jiz bylo zminéno, inflace je zavaznym makroekonomickym jevem,
jelikoz pasobi na veskeré faktory a spolecnost, ne vzdy vSak pozitivné. Nejvice
ji miizeme pocitovat na tfech faktorech: ceny, které plsobi a ovlivituji nakup ¢i prode;j
vSech ekonomickych subjektli, dale penize, které jsou povazovany za zdroj existence

kazdého jednotlivce a poslednim faktorem jsou samotni lidé a ekonomika.

Rozlisujeme tfi stupné zavaznosti inflace a to: mirnou inflaci, padivou inflaci
a hyperinflaci. Kazdda znich mi jinou miru plsobeni na dané faktory,
pficemz hyperinflace se vyznaCuje tim nejhor§im stupném ve vSech ohledech.

Hyperinflaci napf. pocitovalo Némecko v letech 1914 — 1923, dale Mad’arsko a Polsko.

1) Mirna inflace

cv w7

jednocifernych hodnot (1 — 10%), tudiz ji nepocitujeme tak intenzivné. Tato inflace
nijak zavazné neovliviiuje ceny, dochdzi pouze k mirnému narlstu, coz nezptsobuje
naruseni ekonomiky ani jejiho optimélniho chodu. Jsou zde zachovany tfi zakladni
funkce penéz (prostfedek smény, uchovatel hodnoty, zictovaci jednotka). Lidé nemayji
divod ztracet divéru v penize, stejné tak i ekonomika.

Piikladem mirné inflace je inflace v CR v letech 2000 — 2012, coz doklada i graf

¢. 4 na str. 31.

2) Padiva inflace

Padiva inflace uz pfindsi vEétsi obavy vSech tfi faktord. Hodnoty,
kterych dosahuje jsou jiz dvojciferné ¢i trojciferné (10 — 1000 %). Tempo ristu cen
se zvySuje, coz predstavuje urcité naruSeni ekonomiky a jejiho chodu, nésledné tedy
dochdzi k jejimu poklesu. Penize jiz neplni vSechny zakladni funkce, jelikoZ dochazi
k tomu, ze ztraceji svou hodnotu. Neplni funkci uchovatele hodnoty, coz lidé vnimaji

jako impulz k vybéru svych vkladi. Duvéra lidi a ekonomiky v domaci ménu jiz neni

2 grov. BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav. Makroekonomie, s. 176.
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tak silna jako u mirné inflace. Ve vétsiné ptipada se lidé snazi ,,zbavit™ svych penéz, a

to v podobé nakupu pozemk ¢i statki.

3) Hyperinflace

Muzeme ji nazvat také jako ,,smrtelnd®, jelikoz v tomto stadiu se jedna o uplné
zastaveni optimalniho chodu ekonomiky. Jak ekonomika, tak lidé se ocitaji v Krizi.
Hodnoty mohou piesahovat stovky ¢i desetitisice (1 000 % - ). Ceny jsou tak vysoké
a pusobi na hospodaistvi v takovém rozsahu, ze 1ze hovoftit o krizi celého narodniho

hospodafstvi.

Hyperinflace absolutné¢ zamezuje plnéni vSech tii funkci penéz, coz vede
k zavedeni zbozového obchodu, ktery je =zalozen na vyméné zbozi za zboZi.
Lidé a ekonomika zcela nediveiuji penéziim, snazi se jich mit co nejméné a prechazeji
k naturalni sméné. Dusledkem hyperinflace mize dojit k padu celé ekonomiky.
Jako ptiklad si mizeme uvést Némecko, kdy se v obdobi po 1. svétové valce mira

inflace pohybovala okolo desitek miliard %.%*

4 PriCiny inflace
Kdo? Co? Jak? Tyto zakladni ekonomické otdzky nas vedou k tomu,
abychom dokézali pochopit pficiny inflace. Kdo je vlastné zodpovédny za tyto pficiny,

co je tieba ud¢lat, abychom je mohli eliminovat a v posledni fad¢ jak, nebo jaka jsou

v

Porovnavame tfi druhy pfi€in inflace a to: poptavkou inflaci, nabidkovou
a setrva¢nou inflaci, z ¢ehoz ndm také plyne odpovéd na prvni otazku, tedy kdo

je zodpovédny za ptiCiny, které vyvolavaji inflaci.

4.1 Poptavkova inflace a jeji priiny

Miuzeme ji také oznacit jako inflace tazend poptavkou. Hlavnim kritériem
této pfic¢iny je velikost agregatni poptavky a agregatni nabidky. Poptadvkou inflaci
muzeme definovat jako pfevis agregatni poptavky nad agregatni nabidkou,

jejichz dusledkem je zvySovani cen. Muze jit zejména o ptipady, kdy lidé dostavaji

% Srov. PAVELKA, Tomas. Makroekonomie, s. 144-145.
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za stejnou praci vyssi mzdu, coz je zpiisobeno nedostatkem pracovnich sil, ddle dochézi
k pasivnimu saldu obchodni bilance, kdy vyvoz zbozi je vétsi nez dovoz, nebo ptipad
rostouciho dluhu statniho rozpoctu, z ¢ehoz vyplyva, ze budou vynakladany nadmérné

statni vydaje.”

Grafické znazornéni poptavkové inflace 1ze sledovat nize.

PA LAS

Graf 1 — Inflace tazena poptavkou

Zdroj: Vlastni zpracovani, data z: MUSIL, Petr et al. Ekonomie, s. 335.

Piiciny poptavkové inflace

- Nadmérmé zvySovani agregéatni poptavky, kde pfic¢inou je financovani
ze statniho rozpoctu. Toto financovani je vSak charakterizovano jako ztratové,
jelikoz veskeré vydaje jsou vétsi nez piijmy. K tomuto financovani dochazi
v situaci, kdy ekonomika piremysli pouze o ptipadném produktu, tedy takovém,
kterého by chtéla dosdhnout, neboli nachéazi se na urovni tohoto produktu.

- jak miZeme uvést u témét vsech ukazatell, také poptavkova inflace ma vliv
na mzdy. Mzdy rostou rychlejSim tempem, neZ intenzita samotné vyroby,
resp. produktivita prace. Coz znamena, ze zde nefunguje ekonomicka rovnovaha
mezi nabidkou a poptavkou. Zajem po zbozi ekonomickych subjektli roste,

maji zajem nakupovat, avSak nabidka neni Umérnd ristu poptavky.

% Srov. SAMUELSON, Paul Anthony; NORDHAUS, William D. Ekonomie, s. 676.
% Srov. JURECKA, Véclav a kol. Makrockonomie: zékladni kurs, s. 99.
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Tudiz voblasti trzni produkce, dochazi ksituaci, kdy skutecny produkt
je na stejné urovni jako produkt potencialni.

- investicni vydaje, jsou spojeny s dlouhodobym a obéznym majetkem.
Vydaje nejsou piiméfené usporadany, taktéz i jejich vySe neodpovida.
Z toho lIze usoudit, ze samotny investicni multiplikacni efekt neplni funkci,
ktera by vedla k stoupajici nabidce.

- vér, oznaCovany jako levny, vedouci K ristu vydaja, které uspokojuji potieby
domadacnosti. Nazyvame je spotiebni vydaje, a zaroven investicni vydaje,
které jak jsem jiz uvedla, souvisi s majetkem. V ptipad¢, ze rust téchto vydaju,
které predstavuji poptavku, nezptisobuje zaroven rist nabidky, roste také cenova
hladina poptavky, ktera vSak nebyla uspokojena.

- dang, faktor, ktery ptisobi nejen na domacnosti, ale i firmy. Pokud dojde k jejich
snizeni, dochazi, resp. napomahaji k rostouci poptavce. Jelikoz jak domdacnosti,
tak firmy maji k dispozici vice penéznich prostfedkli, maji tudiz moznost

nakupovat ve vétSich objemech.”’

4.2 Nabidkova inflace a jeji prifiny

Nazyvana také nakladova, ¢i inflace tlacend néklady. Hlavnim pfedpokladem
nabidkové inflace je agregatni nabidka. V tomto ptipad¢ agregatni nabidka klesa
v disledku zvySujicich se ostatnich nakladi. Jednd se o ndklady, které souvisi
napf. s vyrobnimi ndklady, mzdovymi naklady, ndklady na energii ¢i suroviny.
Pokud dochazi ke zdraZovani surovin ve vybranych odvétvich automaticky rostou

veskeré néklady s touto surovinou spojené a nasledné se snizi agregatni nabidka.

V ramci nabidkové inflace je dilezité si vysvétlit co je to inflacni spirdla.
Infla¢ni spirdla vyjadiuje postupné stupiiovani inflace. Jednd se o rlst cen,

Mrwe

Spusténi inflaéni spiraly dovedlo v minulosti nékteré ekonomiky do faze hyperinflace.

2" Srov. KLOUDOVA, Jitka. Makroekonomie 1, s. 143.
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Na grafu nize, lze pozorovat vyvoj pfi¢in inflace, ktery je ovliviiovan prave

nabidkou.

LAS
SAS51

S0

>

0 Q* Q

Graf 2 — Inflace tlacena naklady

Zdroj: Vlastni zpracovani, data zz MUSIL, Petr et al. Ekonomie, s. 337.

Pri¢iny nabidkové inflace

- ZvySovani vyrobnich nédkladl (veskeré nédklady, které souviseji s funkcnosti
vyrobki a sluzeb).

- zvySovani cen energie, surovin.

- politické poméry (zmény, ke kterym dochazi v zahrani¢i mohou ovliviiovat
nas vyvoz vyrobkl ze zahranici. Tyka se to zejména cen importovanych statk).

- zvySovani mzdovych nékladd. Hlavni pfi¢inou jsou stavky, které potadaji silné
odborové svazy. Miize jit o pracovniky Skolstvi, méstské hromadné dopravy
¢1 Zelezni€nich stanic.

- navySovani DPH ¢i spotiebni dané (jednd se o nepiimé dan€, které jsou soucasti

cen vyrobkd a sluzeb).”®

2 Srov. JURECKA, Véclav a kol. Makroekonomie: zékladni kurs, s. 100-102.
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4.3 Setrvacna inflace a jeji priCiny

Zakladem setrvacné inflace jsou infla¢ni oCekavani, kterym jiz byla vénovala
pozornost v kapitole 1.5. Setrvacna inflace patii mezi nejnebezpecnéjsi, jelikoz se tyka
kazdého znas. Podstatou této inflace je fakt, ze nabidka je stile stejnd, ale cenova
hladina roste. Je nabizeno stejné mnozstvi vyrobku ¢i sluzeb, avsak jejich cena je vyssi.
To zejména z divodu inflaéniho ocekéavani. Inflace je velice kolisavy ukazatel,
proto firmy podle ocekavané vyse miry inflace, stanovi vySi cen svych produktl
a sluzeb. Ocekavana inflace se vSak ve vétSiné piipada lisi od inflace, ktera opravdu

nastane, proto zvySovani cen mize byt zbyte¢né.”

Hlavni a v podstaté jedinou pfi¢inou této inflace jsou samotni lidé a spolecnost.
Jsou to jedinci, na které¢ setrvacnd inflace piisobi a jichz se dotyka. Pravé lidé

si vytvareji ur¢ité odhady o budouci inflaci, a zarovefi se na ni ptipravuji.*

Piisobenti setrvacné inflace 1ze pozorovat na grafu.
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Graf 3 — Setrvaéna inflace

Zdroj: Vlastni zpracovani, data z: MUSIL, Petr et al. Ekonomie, s. 338.

*® Srov. HOLMAN, Robert. Ekonomie, s. 538-539.
% Srov. JURECKA, Véclav a kol. Makroekonomie: zdkladni kurs, s. 104.
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5 Dausledky inflace

Jelikoz se inflace vétSinou jevi v negativnim svétle, je ziejmé, ze pfinasi mnoho

dopadt v oblasti ekonomiky a hospodafstvi. Mlizeme fici, ze hlavnim divodem jsou

prave penize, presnéji feceno penézni toky neboli Cash Flow, které predstavuji piijmy

¢1 vydaje penéznich prostiedkli. Prostiednictvim téchto penéznich tokl je propojeno

celé hospodarstvi, tak aby se nachézelo v rovnovazném stavu — bylo by dobré, kdyby se

kazda ekonomika v tomto stavu nachazela. Miizeme fici, ze jednim z dasledkt piisobeni

inflace na ekonomiku je oslabeni rovnovazného stavu, k némuz ekonomika sméfuje.*!

Hlavni diisledky inflace jsou:

1)

2)

., Prerozdeélovaci efekt inflace

Tim, Zze se snizuje kupni sila penéz, se oslabuje jedna z jejich zékladnich
funkeci — funkce uchovatele hodnoty. Dochazi k pterozdélovani bohatstvi
od veftiteld k dluznikiim. Inflace ptfindsi efekty dluznikiim, snizuje hodnotu
jejich dluhu, zatimco pro véfitele je nevyhodna.

rustem cenové hladiny ztraceji ti, kdo si drzi penézni rezervy, kdo maji vklady
u bank, majitelé statnich dluhopisti a zivotnich pojistek, a predevSim piijemci
pevnych piijmid. Na klesajici vnitini sile koruny vydélavaji v zasadé ti,
jimZz se znehodnocuji jejich budouci penézni zavazky, zejména bankovni
dluznici.

inflace postihuje pfijemce fixnich diichodii. Nominalni vySe starobnich diichod,
stipendii, Urokl z obligaci a podobnych piijml se neméni, ale jejich realna kupni
sila klesa.

inflace neptiznivé ovlivituje mzdy a platy. Realné mzdy v mirné inflaci obvykle
rostou, ale za cvalajici inflace se prosazuje tendence k poklesu realnych mezd.
pokud je mira inflace vy$S§i neZ nominalni Urokova mira, klesa absolutné

hodnota vkladt a ptijcek. V tomto pripadé ztraceji vétitelé a ziskavaji dluznici.

Deformace cen, zejména dlouhodobych
Inflace deformuje ceny u dlouhodobych smluv — napt. ndjemné, dodavatelské
smlouvy, mzdy. Zijem dluzniki tedy je, aby inflace byla vysoka,

nebot’ se tim redln¢ snizuje velikost jejich dluhu.

31 Srov. BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav. Makroekonomie, s. 182.
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3) Socialni dopady inflace
Inflace negativné ovliviiuje mzdy, jejichz kupni sila klesa. Nepostihuje vlastniky
hmotnych statki, protoZze cena majetku roste stejné jako inflace.
Z toho diivodu inflace vice postihuje socidln¢ slabsi skupiny. Socialné slabsi
skupiny obyvatelstva nejsou obvykle majiteli realnych hodnot. Jejich zivotni

uroven zavisi na pené¢znich dichodech (Casto fixnich).

4) Vliv na redlnou hodnotu bohatstvi

- Inflace znamena znehodnoceni uspor (diive vytvoreného bohatstvi). Nepostihuje
vlastniky hmotnych statki, ceny vécnych forem majetku s inflaci stoupa
(nemovitost, starozitnosti, umélecka dila). Inflace ma dopad na vztah

vétitelé — dluznik (znehodnoceni dluht je vyhodné pro dluzniky).

5) Rovnoviha ekonomiky a inflace

- Padiva inflace sice nomindlné zvysSuje poptavku, redlné ji vSak snizuje. Redlné
snizeni agregatni poptavky muze zpusobit pokles realného produktu pod uroven
potencionalniho, tj. vyvolat recesi.

- mirna inflace posiluje agregatni poptavku tmérné riistu nabidky. Stimuluje
tak vyrobu a zaméstnanost.

- inflace méni strukturu spotieby. Rychlejsi rust cen zakladnich zivotnich potieb
(potraviny apod.) snizuje zdroje diichodi, pouzitelnym na jiné vyrobky a sluzby.

- vySs§i inflace v zemi oproti zahrani¢i posiluje pfi pevnych ménovych kurzech
dovozy, roste prevaha nabidky nad poptavkou. Prevaha zahrani¢ni nabidky
oslabuje podnéty k ekonomickému ristu v zemi.

- inflace vytvaii nejisté ekonomické prostiedi, vnasi nejistotu do budouciho
chovani podniki a podnikatelt, zejména pak z hlediska jejich budoucich

investi¢nich zdmé&rt apod.«*

2 BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav. Makroekonomie, s. 182-184.
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6

ReSeni inflace

V zasad¢ se jedna o wurcita opatieni proti inflaci, ktera pfijimaji zemé.

Pfijetim tzv. protiinflacnich opatfeni chtéji dosdhnout snizeni nakladd, které jsou

spojeny s inflaci a jejimi dasledky, v této souvislosti se hovoti o protiinflacni politice.

Hlavnimi ndklady jsou sniZzeni objemu vyroby a zvySovani nezaméstnanosti.

Mezi zékladni opatfeni fadime monetarni restrikci, fiskalni restrikci, odstranéni

o¢ekavani a cenovou a mzdovou regulaci.

1)

2)

3)

4)

Monetarni restrikce
Jak vyplyva z nazvu, jedna se o jakési penézni omezeni. Je hlavnim néstrojem
centralni banky (v Ceské republice — Ceska narodni banka), v piipadé usilovani

o0 snizeni agregatni poptavky).

Fiskalni restrikce

Tyka se rozpoctového omezeni. Ptiklad: Vv pifipad€é potieby vlada snizi své
vydaje, které predstavuji vynalozené penize na zabezpeceni potieb policie,
zdravotnictvi ¢i vzdélavani, nebo naopak zvysi dan€, coz vede ke zvySovani cen,
tudiz vlada nemusi sniZzovat své vydaje. Vysledkem je sniZeni agregatni
poptavky, kdy klesa i cenova hladina, navic Vv piipadé klesajici zaméstnanosti

a objemu produkce).

Odstranéni of¢ekavani

Tyka se setrvacné inflace, kterd je zaloZena na inflacnim ocekdvani domécnosti,
firem a statu (ekonomické subjekty). Je dilezité se tohoto inflacniho oc¢ekavani
zbavit, to ma na starosti vlada spolecné s centralni bankou, jejichz tkolem
je udrZovat politiku, tak aby byla spolehliva. Pfiklad: vlada spolecné s centralni
bankou slibi, Ze se snizi inflace. Pokud se inflace snizi, domacnosti, firmy ¢i stat
budou meénit svéd inflaéni ocekavani, pokud se vSak inflace nezméni,

nedojde k odstranéni o¢ekavani.

Cenova a mzdova regulace
Ceny a mzdy jsou udrzovany relativné ve stejné hodnoté, nebo se méni

pusobenim urcitych podminek. Toto opatfeni neni zrovna pozitivné vniméano
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napf. v trzni ekonomice, jelikoz dochédzi k omezeni informacni funkce cen,

ktera piedstavuje informace jak pro zékazniky, tak pro prodejce.*

6.1 ReSeniinflace v CR (infla¢ni cilovani)

Cilovéani inflace pfedstavuje jeden ze Ctyi typd systémi meénové politiky,
pfi¢emz tento systém slouzi k plnéni tikolid Ceské narodni banky (dale jen CNB).
Hlavni roli zde hraje inflacni cil ¢i sérii cilt, které tvofi rozmezi pohybu miry inflace,
Z n¢hoz by inflace neméla vybocovat. Tyto cile jsou klicové a centralni banka se snazi
o jejich  dosazeni. Cile jsou zvefejnény s dostateCnym  piredstihem,

* CNB spole¢né s vladou tvoii

tak aby snim/nimi byla vefejnost seznamena.?
pfedpoklad, proto aby cilovani bylo UspéSné. Je nutné, aby nazory téchto instituci

nebyly rozdilné a nedochézelo k rozportim.>

Mezi podstatné znaky cilovani patii jeho stfednédoby charakter, pouzivani
ptedpovédi hodnot miry pfi rozhodovani o nastaveni infla¢niho cile a také jiz zminéné
zvefejnéni téchto cili. Bankovni rada, kterd piedstavuje nejvyssi fidici organ CNB,
pfi svych rozhodnutich v oblasti ménové politiky posuzuje posledni uvedené,
resp. nejnovejsi predpovédi. Pritom se snazi predejit rizikiim, kterd by vedla k naplnéni
predpovédi. Na zakladé téchto piedpovédi se nasledné Bankovni rada rozhoduje,

zda a jakym zpiisobem je tfeba nastavit nastroje ménové politiky.*

Jeden z hlavnich cili CR je také splnéni tzv. maastrichtskych konvergenénich
kritérii, kterd umoziiuji vstup do eurozény resp. pfijeti spolecné mény eura.
Jsou to kritéria cenové stability, stavu vefejnych financi, G¢asti mechanismu sménnych

kurzt a kritérium konvergence trokovych sazeb.

CR jiz nékolik let usiluje o to, aby byla dostatedné piipravena na tento zavazny
krok, tedy vstup do eurozony, ktery bude mit vliv na celou spolecnost. V soucasnosti

spliiuje pouze kritérium konvergence urokovych sazeb, které nam tik4, ze béhem 1 roku

% Srov. PAVELKA, Tomas. Makroekonomie, s. 148-149.

% Srov. KLOUDOVA, Jitka. Makroekonomie 1, s. 148.

% Srov. JURECKA, Véclav a kol. Makroekonomie: zdkladni kurs, s. 109.

% Srov. Ceska narodni banka. Cilovani inflace v CR - Ceskéa narodni banka [online]. 2003-2012 [cit.

2012-11-30]. Dostupné z: http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/cilovani.html.
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nesmi byt pfesazena hodnota o vice nez 2 procentni body v oblasti dlouhodobych

urokovych sazeb.

vvvvvv

podstatou je pravé inflace. Rika nam: mira inflace nesmi presahovat 1,5 procentniho
bodu primémé inflace 3 zemi snejnizsi inflaci, a to v dobé jednoho roku.
Coz CR nesplituje z diivodtl zvyseni snizené sazby DPH, ke které doslo v roce 2012.
Pokud se vSak mira inflace bude v nasledujicich letech pohybovat ve stupni mirné
zavaznosti, bude toto kritérium splnéno. OvSem neni vylouceno, ze nedojde
k opakovanym zménam v oblasti neptimych dani, ¢i spotiebitelskych cen, coz by vedlo

opét k nesplnéni. Nyni jsou vSak tyto nazory piedcasné a Ize o nich jen spekulovat.

Kritérium stavu vefejnych financi a wcasti v mechanismu sménnych kurzt
predstavuji pro CR nejslabsi, neboli nejhiite dosazitelna kritéria. Od roku 2009 je CR
povazovana za zemi, kterd dosahuje nadmérného deficitu, coz znemoznuje splnéni
prvniho kritéria. Jelikoz se CR dosud nepodaiilo vstoupit do Evropského ménového
systtmu II, neni mozné plnéni kritéria 0cCasti v mechanismu sménnych kurzi.
Poté co CR vstoupi do systému, bude mozné stanovit centralni paritu koruny vici

euru.”’

I presto, Ze se V soudasnosti CR nedaii kritéria plnit, je povinna podnikat kroky
k tomu, aby se ji to co nejdiive podafilo. Termin, ktery se stane pro CR klidovy,
je v rukou samotné zemé¢, zalezi jen na ptipravenosti, resp. jak moc je ¢eska ekonomika

sladéna s ekonomikou eurozony.

% Srov SPOLECNY DOKUMENT MINISTERSTVA FINANCI CR A CESKE NARODNI BANKY
SCHVALENY VLADOU CESKE REPUBLIKY NA JEJIM ZASEDANI DNE 20. PROSINCE 2012. .
Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s
Eurozénou [online]. [cit. 2013-03-24]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/vyhodnoceni
_maastricht_2012.pdf.
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PRAKTICKA CAST

7 Vyvoj inflace v CR a ve vybranych zemich EU

Cilem této Casti prace je provést komparaci neboli srovnani vyvoje miry inflace
v CR s vybranymi staty EU, a to s Mad’arskem, Némeckem, Polskem a Slovenskem
V obdobi 2000 - 2012. Nez se zaméfim na samotnou komparaci, je dilezité poznat
a uvédomit si, jak se inflace vyvijela v CR. To je zdkladem pro dalsi zkoumani
a hledani riiznych odli$nosti a souvislosti pravé s vybranymi zemémi. Jmenované staty
jsem si vybrala proto, ze jsou nasimi sousedy, a zaroven vstoupily do EU ve stejném
roce jako CR. Stalo se tak roku 2004, svyjimkou Némecka, které bylo jedenim
ze zakladajicich statu EU. Némecko ma velmi podobny vyvoj ekonomiky jako CR,
resp. z divodu ekonomické provazanosti jako realného obchodniho partnera, ma vyvoj

ekonomiky v Némecku velky vliv na vyvoj nasi ekonomiky.

7.1 Vyvoj inflace v CR

Z teoretického hlediska byl vyvoj inflace v CR popsan jiz v kapitole 1.2, str. 9.
Nyni Ize tento vyvoj pozorovat v grafické podobé, kde mulzeme vidét ,,skoky®,
ke kterym Vv pribéhu let 2000 — 2012 doslo.

Procentualni vyjadieni miry inflace v jednotlivych letech 1ze vidét na grafu nize.

X %

Graf 4 — Mira inflace v CR (2000 — 2012)

Zdroj: Vlastni zpracovani, data z: CSU.
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Roc¢ni mira inflace byla vroce 2000 v porovnani s ostatnimi roky relativné
vysoka, Cinila 3,9 %, ptesto vsak, z hlediska zavaznosti, spadala do mirné inflace.
Hlavni kritérium piedstavovaly spotiebitelské ceny (ceny, s nimiz se denn¢ setkavame,
pf. ceny pohonnych hmot, ceny potravin,...), které v prvni polovin¢ roku 2000 mirn¢
rostly. Bylo to zpusobeno akceleraci meziro¢niho zvySovani cen, které byly pfiblizné
stejné nebo se meénily na zaklad¢ jistych pravidel, resp. regula¢ni ceny. V druhé
polovin¢ roku 2000 doslo k uplnému ustrnuti meziro¢ni inflace, a to jak na strané
spotfebitelskych cen, tak na stran¢ cCisté inflace. Nasledné vSak vesSkeré vyrobky,
resp. komodity, které jsou soucasti spotiebniho kosSe, cenové liSily ve smyslu,

ze u nékterych dochazelo k nartstu jejich ceny, u jinych naopak k poklesu.

Rok 2001 ptedstavoval oproti roku 2000 nariist miry inflace, a to na 4,7%.
Zacatkem roku dochazelo opét k ustrnuti inflace. V tomto piipad¢ se to vSak netykalo
jen meziro¢ni, ale také mezimésicni inflace. Dochazelo k opacnému vyvoji ve vztahu
Cisté inflace (pokles) — mezirocni regulované ceny (rlst). V oblasti svétovych trhi,
které predstavuji dané misto ve vSech koutech svéta, kde se projevuje vztah
poptavky — nabidky, dochazelo k poklesu cen surovin. To vedlo ke snizovani cen
zejména v oblasti primyslu, resp. tykajici se ropy ¢i zemniho plynu. Druhéd polovina
roku pfestavovala razantni zpomaleni tempa inflace, a to diky vyvoji kurzu koruny vici

euru.

V roce 2002 byla mira inflace relativné nizka - 1,8 %. Coz bylo zplsobeno
zejména diky nizkym cendm pohonnych hmot, nebot’ ceny ropy ve svété byly nizké,
déale diky niZ§im cendm potravin, dovoznim cenam a také zpomaleni kurzu koruny.

Za zajimavou skute¢nost miizeme povazovat téZ nizsi ceny zahrani¢nich pobyta.

Rok 2003 byl rokem, kdy se inflace ménila v dezinflaci. Stalo se tak b&éhem
prvniho ctvrtleti tohoto roku. Hlavni pfi¢inou dezinflace byly klesajici ceny ve
vybranych sektorech spadajicich do spotiebitelského kose, jednalo se o ceny potravin,
nealkoholickych napojt, odivani, obuvi, vybaveni bytového =zafizeni, vybaveni

domacnosti a telekomunikace.

Roku 2004 vstoupila CR do EU, coz byl velice zasadni krok pro nas stat,

ale na samotnou inflaci to nemélo nijak zvlastni vliv. Co se ty€e spottebitelskych cen,
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dochazelo k jejich narlstu, hlavni pficinou byly nepfimé dané, resp. spotfebni dan
a DPH. Vyznamné¢ ovliviiovaly rostouci regulované ceny, ceny pohonnych hmot a také

suroviny, se kterymi nelze obchodovat.

V roce 2005 se inflace vychylovala od cilového pasma. Vyskytovala se pod
hranici 2 % (1,9 %), coz bylo vychyleni o vice nez 1 procentni bod méné nez
v piedchozim roce. Spotiebitelské ceny klesaly ve vSech smérech inflace, jak v oblasti
vnitini, tak 1 vnéjsi, kde se to tykalo zejména posileni kurzu koruny. V druhé poloviné
roku se mira inflace pomalu zvySovala, piesto se ji vSak nepodafilo zaClenit zpét do

cilového pasma.

Vroce 2006 mira inflace c¢inila 2,5 %. V prvnim ¢tvrtleti dochazelo
ke zvySovani, z ¢ehoz vyplyva, ze rostly také ceny spotiebitelské. Kli¢ovou roli hrala
cena energie, paliv a vody, nejvice ptsobici na oblast bydleni, coZ nejvice pocit'ovali

lidé, pii mé&sic¢nich platbach za tyto atributy.

Rok 2007, ktery neptedstavoval zadné vyznamné zmeény, zadné zvlastni vykyvy

v oblasti spotiebitelskych cen nebyly zaznamenany.

Nejvys$si mira inflace dosazend béhem sledovaného obdobi ¢inila 6,3 %.
Rok 2008 tedy predstavuje skutecnost, ze doslo k velmi zfetelnému piesahu pasma
inflaéniho cile, z ¢ehoz vyplyva, Ze se ocitla nad hranici pfedem zvolené Urovné
tolerance. Rychlym tempem rostly spotiebitelské ceny, predevsim v oblasti energie,
potravin, mj. se zde objevovaly také disledky plynouci z vybranych reformnich

zajisténi.

Oproti roku 2008 doslo vroce 2009 k vyraznému poklesu miry inflace,
a to na hodnotu 1 %. Bylo to zpisobeno zejména tim, ze se reformni zajisténi,

ke kterym dochazelo v predchozim roce, uklidnila.

Vyvoj inflace behem let 2010 a 2011 byl pomérné nevyrazny, mira inflace
zlstavala na stejné urovni. V ramci téchto dvou let dochazelo ke kolisani mezi
inflacnim cilem (v roce 2010 — 2 %). Nejdfive se mira inflace nachézela pod dolni

hranici pasma, néasledné se dostala do infla¢niho cile. Podobné tomu bylo i roku 2011.
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V lonském roce ¢inila mira inflace 3,3 %. V prvnim c¢tvrtleti roku se pohybovala
vysoce nad cilem CNB, coz bylo zapii¢inéno zvysenim DPH, dale pak zvysujicimi
se cenami potravin, v¢etné¢ cen regulovanych. Naopak ceny surovin, které byly
dovazeny ze svéta pusobily jako faktor snizujici inflaci, a to z divodu oslabeni kurzu
koruny. Postupem roku dochazelo nésledné ke snizovani cen potravin a také ,,utichly*

negativni ohlasy tykajici se DPH.*

7.2 Vyvoj inflace v Mad’arsku

V minulych letech pattilo Mad’arsko mezi zemé¢, které byly oznacovany za nejen
hospodarsky, ale také ekonomicky rozvinuté. A to i piesto, Ze inflace se pohybovala
na relativné vysoké urovni a dokonce se dostala do stavu hyperinflace. Hlavni pfi¢inou
hyperinflace bylo zavedeni nové, a zaroven soucasné narodni mény forintu, coz bylo

nezbytnosti, jelikoz pfedchozi ména (Peng6) rychlym tempem ztracela svou hodnotu.*

Na grafu nize lze pozorovat vyvoj inflace ve sledovaném obdobi 2000 — 2012.

Graf 5 — Mira inflace v Mad’arsku (2000 — 2012)

Zdroj: Vlastni zpracovani, data z: http://www.finance.cz/makrodata-eu/eu-svet/svetove-

makroukazatele/inflace/.

% Srov. Ceska narodni banka. Ménovépolitické publikace - Zpravy o publikaci — Ceskd ndrodni banka
[online].2003-2013[cit.2013-02-17].Dostupné z: http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/
¥ Srov. Hyperinflace v Madarsku. Priivodce- Budapest [online]. [cit. 2013-03-24]. Dostupné z:

http://www.pruvodce-budapest.cz/hyperinflace.html.
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Roky 2000 a 2001 piedstavuji roky s nejvyssi mirou inflace v Mad’arsku,
kterou bylo mozné zaznamenat béhem sledovaného obdobi. V roce 2000 se inflace
ocitla na hranici mirné¢ az padivé inflace, coz vypovidalo o tom, ze se ekonomika

neubird pozitivnim smérem. Divodem byla zejména vysoka cena ropy.

Béhem nasledujicich 3 let dochazelo k poklesu miry inflace. V druhé poloviné
roku 2001 doslo k dezinflaci, o které mluvime az do roku 2003. Diavodem byly opét
ceny potravin, avsak s tim rozdilem, Ze se jednalo o ceny tzv. nezpracovanych potravin
(potraviny, které jsou ptivodni, nedochazi k jejich zméné v oblasti technologii — balené,
chlazené, krajené,...). V roce 2002 se situace relativné usmérnila a mira inflace klesla
na 5,2 % snizily se ceny nezpracovanych potravin, véetné pohonnych hmot. Druha
polovina roku 2003 ptedstavovala konec dezinflace a inflace nasledné zacala rist. Tento

Mrwe

meény, forintu, a rekordni rist cen potravin, konkrétné zeleniny a ovoce.

Rok 2004 je charakteristicky vstupem Mad’arska do EU. Pfi¢inou nardstu inflace
(o 1,6 procentniho bodu) byl rast nepiimych dani. Je zajimavé zminit, ze naproti tomu
ceny nezpracovanych suroviny zcela ustrnuly, resp. stagnovaly, coz miizeme chapat

jako protiinflaéni krok.

cv v

hranici sledovaného obdobi, tj. na hodnoté 3,5 %. V dusledku toho dochazelo k posileni

sménného kurzu, a na druhé stran¢ byla oslabena konkurence.

cvwr

Snizeni bylo zptuisobeno poklesem DPH, avSak pouze v prvni poloviné roku. V druhé
poloviné roku doslo k vyraznému rostoucimu trendu v oblasti cen (potraviny, energie),

také byla zaznamenana depreciace sménného kurzu forintu.

V roce 2008 dochazelo k omezovani opatieni, ktera branila rtstu inflace,

resp. protiinflaénich opatteni. Bylo to zptsobeno zhorSovanim infla¢niho prostiedi,

wrwe
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Rok 2009 se prolinal do roku 2010 z hlediska nepiimych dani. Na vyvoj inflace
pfimo pusobily DPH a spottebni dan, coz bylo jadrem negativnich dafovych dopada

na celou spole¢nost.*

Zati roku 2012 zaznamenalo nejvétsi nartst inflace, ktery Mad’arskd narodni
banka nepamatovala jiz fadu let. Mési¢ni mira inflace se vySplhala na rekordnich 6,6 %.
Zékladem takového =zvySeni byly pievazné ceny pohonnych hmot, potravin

a vV neposledni fadé také zvySeni spotiebni dané.”

7.3 Vyvoj inflace v Némecku

Némecko je stat sam o sobé ekonomicky velmi silny a ma bohatou minulost.
A to nejen v oblasti politiky a ekonomickych zalezitosti, ale také v ptipadé¢ samotné
inflace. Némecko je velmi znamé tim, ze v obdobi prvni sv€tové valky se ocitlo

ve stavu hyperinflace, ktera se vyznacuje nejvyssim stupném zavaznosti..

Vyvoj miry inflace v letech 2000 — 2012 1ze vidét nize.

0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Graf 6 — Mira inflace v Némecku (2000 — 2012)

Zdroj: Vlastni zpracovani, data z: http://www.finance.cz/makrodata-eu/eu-svet/svetove-

makroukazatele/inflace/.

0 Srov. MAGYAR NEMZETI BANK. Magyar Nemzeti Bank [online]. 1998-2012 [cit. 2013-02-17].
Dostupné z: http://www.mnb.hu/Root/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_inflacio_hu.

* Srov. Finance.cz. Madarskd inflace v zari stoupla na ctyFleté maximum 6,6 procenta — Finance.cz
[online]. 2000-2013 [cit. 2013-02-17]. Dostupné z: http://www.finance.cz/zpravy/finance/367311-

madarska-inflace-v-zari-stoupla-na-ctyrlete-maximum-6-6-procenta/.
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Podle prizkumu vsech sledovanych zemi lze fici, ze pravé Némecko je typické
relativné stejnych tempem vyvoje inflace béhem sledovaného obdobi. V letech
2000 a 2002 dosahovala stejné vyse, coz V ostatnich sledovanych statech zaznamenano
nebylo. Rok 2002 byl pro Némecko vyznamny, jelikoz piijalo ménu euro.
Dopad na inflaci nebyl tak silny, i kdyZ ceny sluzeb a zbozi rostly. K ovlivnéni cen

dochazelo také ze strany energetickych dani a cen tabaku.*

V letech 2004, 2005 a 2006 dochazelo k pomérné stejnému rdstu cen pro
spotiebitele. Neslo vSak o nijak vyrazné zvySovani, coz také vypovidalo o samotné mife

inflace, ktera se v téchto letech pohybovala v rozmezi 1,8 — 1,9 %.

Na vysi inflace méla v roce 2007 nejvétsi vliv cena energie, ktera byla velice
vysoka. V porovnani s rokem 2006 se cena, kterou némecti obyvatelé platili za spottebu
energie, a to nejen ve svych domacnostech, zvysila o celych 3,9 %. Do ceny
samoziejm¢ nebyly zahrnuty nédklady, které souvisi se samotnou vyrobou zdroje
energie. Ty se meziro¢né zvysily dokonce o 6,8 %. Dalsim dopadem bylo také zvySeni
sazby DPH, kde doslo k navyseni 0 3 % (19 %). ®

Nejvyssi inflace za poslednich 14 let byla v roce 2008, kdy doséhla ,,rekordnich*
2,8 %, coz je samoziejmé zanedbatelna vyse s porovnanim se Slovenskem, kde v roce

2000 ¢inila mira inflace 12,2 %. Avsak na Némecko to mélo velky dopad.

Vyvoj inflace v Némecku roku 2009 byl charakteristicky zejména poklesem
ceny pohonnych hmot, zejména benzinu. To bylo zcela jist¢ pozitivni zjisténi,

jelikoZ cena benzinu se v poslednich letech stale zvySovala a ke sniZzeni dochazelo zcela

*2 Srov. DEUTSCHE BUNDESBANK Eurosystem. Deutsche Bundesbank - Geschdfisbericht [online].
2012[cit. 2013-02-17]. Dostupné z: http://www.bundesbank.de/Navigation/DE/Veroeffentlichungen/
Geschaeftsberichte/geschaeftsberichte.html.

* Srov. IHNED.cz. V Némecku byla loni nejvyssi inflace za 13 let | byznys.ihned.cz [online]. 1996-2013
[cit. 2013-02-17]. Dostupné z: http://byznys.ihned.cz/c1-22772770.
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vyjimecné. Bylo to zpiisobeno zejména snizenim ceny ropy, kterd piedstavuje hlavni

surovinu pro vyrobu samotnych pohonnych hmot.*

V roce 2011 predstavoval absolutni obrat oproti roku 2009, inflace byla
ovlivnéna naopak vysokym naristem cen ropy, coz pro samotné spotiebitele nebylo
ptijatelné. Nebyl to vsak jediny faktor pisobici na inflaci, velké zastoupeni zde méla
také cena energie, s niz spojené¢ néklady prudce vzrostly. Druhd polovina roku jiz

zaznamenala o¢ekdvané zpomaleni rstu cen.”

V srpnu lonského roku se vyse mira inflace zvysila, a to dokonce v takovém
rozsahu, ze dosahovala horniho limitu, ktery stanovila Evropska centradlni banka.

Pusobila tedy jako strop cenové stability.*

7.4 Vyvoj inflace v Polsku

V Polsku byla stejné jako v Mad’arsku a Némecku zaznamenana hyperinflace.
V roce 1989 se mira inflace pohybovala na velmi vysoké urovni, coz bylo dopadem
doznivajiciho  socialismu, ktery byl typicky  nedostatky v ekonomice.
Dochézelo k neustale se opakujicim reformdm, které vSak nemély pozitivni vliv
na celkovy vyvoj. Tudiz bylo zfejmé, Ze mira inflace se nesnizi a koncem roku
1989 pterostla v hyperinflaci. AvSak zacatkem roku 1990 se situace rychle zlepsila,
ba dokonce doslo ke zruSeni ptidélového systému zboZi, ktery byl typicky pro valnou

vét§inu zemi.

4 Srov. RESPEKT.cz. Inflace, nezaméstnanost, Kalousek a Srotovné | Audit Jana Machacka -
Respekt.iHNed.cz [online]. 2009 [cit. 2013-02-17]. Dostupné z: http://respekt.ihned.cz/audit-jana-
machacka/c1-36693630-inflace-nezamestnanost-kalousek-a-srotovne.

** Srov. DEUTSCHE BUNDESBANK Eurosystem. Deutsche Bundesbank - Geschaifisbericht [online].
2012 [cit.2013-02-17]. Dostupné z: http://www.bundesbank.de/Navigation/DE/Veroeffentlichungen/
Geschaeftsberichte/geschaeftsberichte.html.

*® Srov. PATRIA ONLINE. Inflace v Némecku v srpnu piekvapivé zrychlila az na limit ECB - Patria.cz
[online]. 1997-2013 [cit. 2013-02-17]. Dostupné z: http://www.patria.cz/zpravodajstvi/2137780/inflace-v-
nemecku-v-srpnu-prekvapive-zrychlila-az-na-limit-ecb.html.

" Srov. Poueni z polské transformace. Finance a wvér. 2001, & 4, s. 233. Dostupné z:

http://journal.fsv.cuni.cz/storage/285_004_217 233.pdf.
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Grafické znazornéni vyvoje inflace v Polsku je zaznamenano nize.

X%

Graf 7 — Mira inflace v Polsku (2000 — 2012)

Zdroj: Vlastni zpracovani, data z: http://www.finance.cz/makrodata-eu/eu-svet/svetove-

makroukazatele/inflace.

Rok 2000 se zhlediska makroekonomického vyvoje nezacal vyvijet
V pozitivnim sméru. Mira inflace doséhla nejvyssich hodnot béhem sledovaného obdobi
a dosahovala padivého stupné zavaznosti inflace (10,1 %). Tento vyvoj byl nasledkem
roku 1999, kdy dochazelo k velkym nabidkovym Sokim tykajici se zejména cen paliv,
tedy ropy, plynu a benzint, se kterymi se obchodovalo na svétovych trzich, véetné cen

potravin.

Béhem nésledujicich 3 let doslo k vyraznému poklesu inflace, kdy Vv roce
2003 se mira inflace ocitla pod hranici 1 % (0,7 %). Mezi hlavni pfi¢iny tohoto poklesu
fadime: pokles cen potravin, ale i rist pfidané hodnoty v oblasti primyslu a sluZeb.
Pokles v roce 2001 byl nasledkem snizovani cen potravin, véetné sezonnich potravin
a napoji, dale ceny paliva a také apreciace (zhodnoceni) kurzu zlotého vici

americkému dolaru.

Nasledujici rok — 2004, Ize z hlediska inflace rozd¢lit na 2 poloviny, kdy prvni
polovina byla ovliviitovana zejména nabidkovymi faktory, které byly zptisobeny ristem
nakladt, ristem cen potravin a ropy. Pro druhou polovinu byly naopak typické
poptavkové faktory, které jsou spojeny s trhem, ale také monetarni a fiskalni politikou.
Dulezité je také zminit vstup Polska do EU, coz mélo opét vliv na rdst potravin,
mj. mlé¢nych vyrobkl a masa, ale také zmeény nepiimych dani.
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Béhem let 2005, 2007 a 2010 se mira inflace pohyboval v rozmezi 2,2 — 2,7 %.
V roce 2005 doslo oproti lofiskému roku ke snizeni cen stejného typu surovin,
tj. jednalo o mlécné vyrobky a také oblast cukraiskych vyrobka a tukd.
V roce 2007 se zvySovaly ceny zbozi a sluzeb, ale také ceny zpracovatelského

prumyslu, coz nasledné¢ vedlo ke zvyseni indexu vyrobnich cen.

Pro rok 2008 byla klicova zejména cena pohonnych hmot, ktera ovlivnila rust
inflace oproti predchozimu roku. V dasledku toho, dosSlo v prvni poloviné roku
K nartstu cen ropy na svétovych trzich, ktera v druhé polovin¢ nasledné klesala.
Vzhledem k tomu, Ze vétSina zboZi byla dovazena pravé ze zemi, které oplyvaji nizkymi
naklady potfebnych na vyrobu, jejich ceny se snizovaly. Ceny plynu a energie vSak opét

rostly.

V roce 2011 mira inflace ¢inila 3,9 %, coz zapficinilo nejen zvySovani cen
potravin a energie, coz bylo zptisobeno devalvaci polského zlotého, pfimym dopadem

stalo zvySeni sazby DPH, ke kterému v daném roce doslo.

Naproti tomu v roce 2012 doslo ke snizeni sazby DPH, avsak vysi inflace to

nijak zv14a§té neovlivnilo.”®

7.5 Vyvoj inflace na Slovensku

Slovensko, je zemé¢, ktera je naSim blizkym sousedem. | pfesto se vyvoj inflace
Vv jednotlivych letech liSil, nékdy 1 vyrazné. Je tedy zfejmé, Ze nezalezi na tom,
Vjaké poloze svéta se jednotlivé zemé nachazeji, mira inflace je zkratka
makroekonomicky ukazatel, ktery je determinovan jednotlivymi kritérii specifickymi

prave pro danou zemi.

*8 Srov. NBP. Narodowy Bank Polski - Internetowy Serwis Informacyjny [online]. 1998-2013 [cit. 2013-
02-17]. Dostupné z: http://www.nbp.pl/home.aspx?f=polityka_pieniezna/dokumenty/raport_o_inflacji.
html.
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Nize lze pozorovat vyvoj miry inflace za poslednich 12 let.

X %

Graf 8 — Mira inflace ve Slovensku (2000 — 2012)
Zdroj: Vlastni zpracovani, data z SUSR.

Mezi hlavni faktory pusobici na inflaci v roce 2000 fadime cenu energie,
ale také neustédle rostouci cenu ropy, coz se projevovalo zejména na cené pohonnych
hmot. Protiinflacni opatieni byla tvofena ze strany domdaci konkurence, kterd vedla
ke snizeni spotiebitelskych cen. Celkovd mira inflace, kterda dosahla 12,2 %,
byla ovlivnéna 2 skute¢nostmi, a to: dosSlo k razantnimu nardstu regulovanych cen

(vice nez 16 %), a v druhé fad¢ zanikly vydané ufedni upravy.

Roky 2001 a 2004 ptedstavovaly pomémné stejny vyvoj inflace, coz je také
patrné z grafu ¢. 8. Pro rok 2001 je charakteristické zejména snizeni spotiebitelskych
cen ve vSech sektorech spotiebniho koSe (potraviny, odivani, nijemné,..). Podobné

tomu bylo také v roce 2004.

Takeé roky 2002 a 2008 se vyvijely relativné stejnym smerem. V roce 2002 Cinila
vySe miry inflace 3,5 %, rok 2008 se lisil jen o 0,4 %, tudiz 3,9 %. Rok 2002 nebyl
ni¢im vyjimecny, avSak rok 2008 ptedstavoval pro Slovensko velky ekonomicky
pokrok. Slovensko pozadalo o vstup do eurozony, tedy o pfijeti spoleéné mény eura.

Podatilo se mu splnit veskeré podminky umoznujici vstup (konvergenéni kritéria).

Rok 2003 byl typicky rychlym ristem regulovanych cen (ceny energie),

ale také spotfebnich dani, v€etn€ zmény DPH. Zajimavy vSak byl fakt, Ze pravé ufedni
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upravy, tedy upravy administrativni, mély pfimy a velice silny vliv na zvySujici

se spotiebitelské ceny (vice nez 75 %).

Od roku 2005 bylo hlavnim poslani Slovenské narodni banky konkretizace
strategie inflacniho cilovéni, prostfednictvim ménového programu. Hlavnim cilem bylo
stanovit hodnotu, kterd bude vystihovat pravé vyvoj inflace. Nasledné byly stanoveny
cile meziro¢ni inflace pro roky 2005 — 2008, méfené pomoci indexu spotiebitelskych
cen. Pro prosinec 2005 ve vysi 3,5 % =£0,5 procentniho bodu, 2006 pod 2,5 %,
pro roky 2007 a 2008 méné nez 2 %, tyto hodnoty byly ur¢eny z divoda splnéni

konvergenéniho kritéria cenové stability.

Z ekonomického hlediska a hospodaiského piisobeni ptedstavovaly roky
2009 a 2010 velmi pozitivni vyvoj inflace, jelikoz se drzela na nejspodnéjsi hranici
a dosahovala méné nez 1 %.* Rok 2009, jakozto rok vstupu do jiz zmifiované eurozony,
byl typicky naristem cen v oblasti potravin, nealkoholickych napojt, ale ceny klesaly
I v ramci kulturniho ¢i rekrea¢niho vyziti. Naopak ceny zdravotnické péce ¢i zakladnich

zdroji obzivy (voda, elektiina, plyn) se rapidné zvySovaly.*

V roce 2011 se tempo rastu miry inflace opét zrychlilo a inflace dosahovala

wrwe

poplatky a zvySenim dani, jinak feceno fiskalni konsolidace neboli nové rozpoctové,

resp. danové upravy.*

* Srov. NARODNI BANKA SLOVENSKA Eurosystém. Vyrocnd sprava - www.nbs.sk [online]. 2012
[cit. 2013-02-17]. Dostupné z: http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-nbs/vyrocna-sprava.

% Srov. IHNED.cz. Inflace na Slovensku podle metodiky EU je nejnize za poslednich 18 mésicii |
byznys.ihned.cz -  Zpravodajstvi  [online].  1996-2013 [cit. 2013-02-17]. Dostupné z:
http://byznys.ihned.cz/zpravodajstvi-krize/c1-36747260-inflace-na-slovensku-podle-metodiky-eu-je-
nejnize-za-poslednich-18-mesicu.

5! Srov. NARODNI BANKA SLOVENSKA Eurosystém. Vyrocnd sprava - www.nbs.sk [onling]. 2012
[cit. 2013-02-17]. Dostupné z: http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-nbs/vyrocna-sprava.
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7.6 Komparace vyvoje inflace v CR a ve vybranych zemich EU
Na zéklad¢ vyse uvedenych grafii je ziejmé, ze Némecko je zemi, kterd oproti

vvvvvv

obdobi neptesdhla hranici 3 %. Negativni faktorem vSak muize byt jeho postaveni
v letech 1914 — 1923, kdy doslo k silné hyperinflaci. Na druhé strané tento jev byl
zaznamenam 1 v Mad’arsku a Polsku, avSak na zékladé samotné vySe inflace

si Némecko pocinalo nejlépe.

Nejvyssi inflace byla zaznamenana v roce 2000 na Slovensku, kdy se ocitla
V druhém stupni zavaznosti (padiva zavaznost). Hlavni pfi¢inou byly ceny pohonnych
0,1 % za sledované obdobi 2000 — 2012, bylo to zpiisobeno tim, Ze doslo k pfechodu do

stavu dezinflace.

Jak z grafu, tak z tabulky je zfejmé, Ze mira inflace v Némecku a na Slovensku

cvwr

Mrve

a také ceny benzinu, naopak nejhuie si po¢inalo Mad’arsko.

Tab. 3 — Mira inflace 2012

Zdroj: Vlastni zpracovani, data z: http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/vyhodnoceni_maastricht 2012
_pdf.
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Hodnoty uvedené v tabulce jsou zaznamenany v grafu, kde miZeme Iépe

pozorovat a porovnavat pravé dané rozdily ve vyvoji inflace.

*
4,5?%
4,50%
3,80%
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0 |
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5 50% 2,10% i= Ceska republika
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1,50% = Némecko
1,00% = Polsko
0,50% = Slovensko
0,00%
Ceska Mad‘arsko Némecko Polsko Slovensko
republika

Graf 9 — Mira inflace 2012

Zdroj: Vlastni zpracovani, data z: http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/vyhodnoceni_maastricht_2012
_pdf.

Na komparaci se lze divat zriiznych hledisek, pfiCemz u inflace povazuji
za velice zajimavé pouzit tzv. konvergencni kritéria (viz vySe). Na zakladé téchto
kritérii lze zjistit, zda dané zemé plni kritéria potfebnd pro pfijeti spolecné mény EU.
Z podstaty této prace je nejdilezitéj$im kritériem, kritérium cenové stability, které
pojednava o samotné inflaci a na jehoz zaklad¢ lze porovnat, zda dané zemé

ve vybranych obdobi toto kritérium plnily.
PInéni konvergenénich kritéria cenové stability (2006, 2009, 2012)

Pro méfeni miry inflace, vramci plnéni kritéria cenové stability slouzi
tzv. harmonizovany index spotiebitelskych cen. Na jehoz zéklad¢ lze posoudit,
zda zem¢ kritérium plni ¢i nikoliv. Zaklad tvoii 3 zemé EU, které dosahly v daném roce
nejniZs§i hodnoty miry inflace, resp. jejich primér. Nasledné se k témto hodnotam pfticte
1,5 procentniho bodu, z ¢ehoz ziskdme danou miru inflace. Pro porovnani jsou zamérné

zvoleny roky 2006 (vsechny zemé jiz byly ¢leny EU), 2009 (zasahla ekonomicka krize)
a 2012 (aktualni).
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1) Ceska republika

2006

CR se podaiilo v rozmezi let 2005 — 2006 toto kritérium plnit. Vyse pro plnéni cile
CNB byla stanovena na 3 %, CR se podatilo dosdhnout hodnoty 2,4 %.

2009
Rok 2009 je charakteristicky ekonomickou krizi, ktera méla vliv na cely svét. I piesto
se viak CR podafilo plnit dané kritérium. Na plnéni méla velmi silny vliv dezinflace

(harmonizovany index spotiebitelskych cen ¢inil — 0,6 %).

2012

V obdobi let 2011 — 2012, CR neplnila kritérium cenové stability. Jelikoz vyse
harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen (3,5 %) ptesahla hranici infla¢niho cile
CNB, ktery byl od roku 2010 stanoven na 2 %. Hlavnim diivodem neplnéni tohoto

kritéria byl rist zvySeni jedné z nepfimych dani, konkrétné snizené sazby DPH.>

2) Madarsko

2006

Kritérium cenové stability neplnilo. Hodnota primémné miry inflace ¢inila 3,5 %,
tudiz slab& pfesahovala stanovenou referencni hodnotu, ktera byla stanovena ve vysi

2,8 %.%

2009
Kritérium nebylo plnéno, jelikoz vySe primérné inflace dosahovala 4 %. Duvodem

bylo opét zvysSeni neptimych dani, presnéji DPH.

2012
V roce 2012 se Mad’arsku nepodarilo plnit kritérium pro pfijeti spole¢né meény EU,

jelikoz jeji vySe harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen dosahovala 4,3 %,

%2 Srov. Zavedeni eura v Ceské republice. Plnéni maastrichiskych kritérii (Zavedeni eura v Ceské
republice) [online]. [cit. 2013-03-08]. Dostupné z: http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/
dokumenty_vyhodnoceni_maastr_kriter_388.html.

%3 Srov. Konvergencni zprava: Prosinec 2006. Frankfurt am Main: Evropska centralni banka, 2006. ISSN
1725-9592. Dostupné z: http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/conrep/cr200612c¢s.pdf.
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tudiz vyrazné ptesahovala stanovenou vychozi (referen¢ni) hodnotu, kterd byla ve vysi

vrwe

3) Némecko — jeden ze zakladajicich stata EU, se stalo ¢lenem eurozony jiz v roce 1998,
kdy pftijalo spolecnou ménu euro. Tudiz Némecko je statem, ktery splioval veskera

kritéria jiz od pocatku sledovaného obdobi.

4) Polsko

2006

Polsko v roce 2000 neplnilo kritérium, coz znemoznovalo jeho vstup do eurozony.
Vyse miry inflace dosahovala 1,2 %, coZ bylo hluboko pod hranici stanovené referen¢ni
hodnoty (2,8 %). Hlavnim divodem byl zejména relativné vyrazny pokles

spotiebitelskych cen zaznamenany jiz v minulosti. Mira inflace dosahovala jesté nizSich

hodnot.>

2009
Oproti roku 2006 se inflace prudce zvysila, tudiz se nemohlo spekulovat 0 plnéni
daného kritéria (4 %). Divodu bylo hned né€kolik, jednalo se o zvySovani cen potravin,

energie, ceny elektfiny a plynu, ale také opétovné zvySovani v oblasti spotfebnich dani.

2012
Neplnilo potiebna konvergen¢ni kritéria, tudiz Se nestalo c¢lenem eurozony.
Primérn4 mira inflace za sledované obdobi byla 4 %, tedy opét prevySovala hranici

referen¢ni hodnoty.

5) Slovensko
2006
kritéria. Oproti stanovené referen¢niho hodnoté (2,8 %), se inflace vychylovala dosti

vyrazng.”

% Srov. Konvergencni zprdva: Prosinec 2006. Frankfurt am Main: Evropska centralni banka, 2006. ISSN
1725-9592. Dostupné z: http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/conrep/cr200612cs.pdf.
% Srov. Konvergencni zprava: Prosinec 2006. Frankfurt am Main: Evropska centralni banka, 2006. ISSN
1725-9592. Dostupné z: http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/conrep/cr200612cs.pdf.
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2009
V tomto roce se Slovensku podatilo splnit vSechna kritéria umoznujici vstup do

eurozény, tudiz kritérium plnila a nasledné pfijala také spoleénou ménu.*

2012
Kritérium jiz plni.

V tabulce niZe, jsou uvedeny jiz zminované hodnoty miry inflace. Zem¢, které
jsou jiz soucdasti eurozony jsou zaznamenany v nulovych procentnich hodnotéch, jelikoz

jiz nemaji na plnéni kriteria zadny vliv.

Tab. 4 — Harmonizovany index spotiebitelskych cen (2006, 2009, 2012)

Zemé 2006
Ceska republika 2006| 2,40% PLNI
Madarsko 2006 3,50% | NEPLNI
Némecko 2006 0% PLNI
Polsko 2006 1,20% | NEPLNI
Slovensko 2006 4,30% MEPLMNI
Zemé 2009
Ceskd republika 2009| 0,60% PLNI
Madarsko 2009 4% NEPLNI
Némecko 2009 0% PLNI
Polsko 2009 4% NEPLNI
Slovensko 2009 0% PLNI
Zemé 2012
Ceskd republika 2012 3,50% | NEPLNI
Madarsko 2012 4,30% | NEPLNI
Némecko 2012 0% PLNI
Polsko 2012 4% NEPLNI
Slovensko 2012 0% PLNI

Zdroj: Vlastni zpracovani, data z: http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xbcr/euro/EK_CON_REP_2012_
cs_pdf.pdf.

% Srov. ZAVEDENI EURA.CZ. ZPRAVA KOMISE KONVERGENCNI ZPRAVA 2012 [online]. 2012
[cit.2013-02-17]. Dostupné z: http://zavedenieura.cz/cps/rde/xber/euro/EK CON_REP 2012 cs_pdf.pdf.
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Z tabulky, resp. grafu je ziejmé, Ze Némecko tento vyvoj z hlediska ostatnich
zemi neovlivni, jelikoz je soucasti eurozéony od samotného pocatku. Némecko je svym
zpusobem specifické, jelikoZ ve valné vétSiné vSech porovnavanych kritérii vyjadiuje
znacné¢ vykyvy. Proto je také =zajimavé zhlediska pozorovani odliSnosti
a skutecnosti, které dané zemé¢ v oblasti inflace spojuji. Stejné tak i Slovensko jiz nema

zadny vliv na plnéni kritéria.

Graf 10 — Harmonizovany index spotiebitelskych cen (2006, 2009, 2012)
Zdroj: Vlastni zpracovani, data z: http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xbcr/euro/EK_CON_REP_2012_

cs_pdf.pdf.

Z hlediska 3 porovnavanych zemi (CR, Madarsko, Polsko), kterym se dosud
nepodafilo vstoupit do Evropského ménového systému II, si CR v lofiském roce
pti plnéni kritéria cenové stability pocinala nejlépe. I kdyz hodnota miry inflace
nedosahla maximalni odpovidajici hranice umoziujici vstup, byla k tomuto kroku
nejblize. Predpoklady nasledujicich let vyvoje konstatuji jisté snizeni miry inflace,
které povede k plnéni tohoto kritéria, avSak jedna se o pouhé odhady. Na druhé strané
mira inflace v Mad’arsku vyrazné piesahovala povinnou referenéni hodnotu, tudiz bylo

dosazeni daného kritéria nejvice vzdalené. Pricinou byl opét rst nepiimych dani.
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Kde na zéklad¢ predchozich konstatovani jsou to pravé nepiimé dané, které maji vliv

na plnéni/neplnéni daného kritéria.”’

%" Srov. Zprava komise: Konvergenéni zprava 2012. In: COM(2012) 257 final. Brusel: Evropska Komise,
2012. Dostupné z: http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xbcr/euro/EK_CON_REP_2012_cs_pdf.pdf.
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ZAVER

Bakalarska prace pojednava o jednom z makroekonomickych ukazateld,
jehoz hlavni funkci je urCovat vysSi spotiebitelskych cen, ktera plsobi nejen na
ekonomiku zemi, ale také na kazdého jednotlivce. Hlavnim ptfedpokladem tohoto
ukazatele, jsou penize, které ve velké mife tento ukazatel ovliviiuje, tudiz Ize usoudit,
ze se jedna o inflaci. Inflace je ovliviiovana zejména 2 kliCovymi faktory, coz je
poptavka a nabidka. Tyto faktory jsou dasledkem vyvolanym ekonomickymi subjekty.
Jelikoz kazdy ze subjektd vytvari poptavku na trhu, kterd tvoti zdklad pro vytvoreni

odpovidajici nabidky.

Teoretickd Cast prace pojednava o samotném pojmu inflace, ze kterého
lze vydedukovat veskeré spojitosti a souvislosti spocivajici Stimto jevem.
Jsou zde popsany hlavni dusledky, které jsou vyusténim samotné inflace a s nimi
spojena Uroven zavaznosti, ktera ma 3 stupné, kdy nejhor$i je definovan
jako hyperinflace. Tento stupenl zdvaznosti je charakteristicky absolutnim ,,upadkem*
ekonomiky statu, ktery ma negativni dopady na ekonomické subjekty. Hyperinflace
byla dokonce zaznamenana ve 3 sledovanych zemich, a to v Madarsku, Némecku

a Polsku.

Cilem bakalafské prace bylo provést analyzu inflace v CR a ve vybranych
zemich EU (Madarsko, Némecko, Polsko, Slovensko) v obdobi let 2000 — 2012.
Po celkovém shrnuti bylo zjisténo, ze z hlediska vySe miry inflace si nejlépe pocinalo
pravé Némecko, které bylo jiz od pocatku dosti odliSné od ostatnich zemi.
Naopak zemé¢, ktera béhem sledovaného obdobi zaznamenala nejhorsi vysledek bylo
Mad’arsko. Samotna CR si ve vyvoji inflace nevedla az tak $patné. Pravdou je,
ze v lonském roce dochézelo k velkym zménam, hlavné diky nadmérnému ristu cen
pohonnych hmot. V soucasnosti se tyto ceny relativn€ ustélily. Faktorem, ktery ptisobi
na miru inflace dnes, je zejména DPH, a to proto, Ze doslo ke zvySeni, a to obou sazeb.
To by vSak mohlo mit velky vliv na ceny potravin, z ¢ehoZ vyplyva, zZe by mohlo

dochazet k navySovani jejich cen. V této chvili jsou tyto spekulace predcasné.

V praci byla také zaméfena pozornost na porovnani inflace z hlediska

konvergencniho kritéria cenové stability. Lze usoudit, Ze v tomto ohledu si nejlépe
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pocinalo opét Némecko, které je soucasti eurozony jiz od samotného pocatku, zalozeni
EU. CR je jednim ze stat, které se zavézaly podnikat kroky k Gsp&$nému vstupu
do eurozony, avsak v souCasné dob¢ se ji nedafi plnit ne jedno kritérium, potiebné pro

piijeti pravé spolecné mény.

Na zaklad¢ vSech porovnani, ktera byla v praci provedena lze usoudit,
7e mira inflace je zcela jisté ukazatelem, ktery nas informuje o veskerém déni v oblasti

cen, a také ukazatelem, ktery ve velké mife plisobi na vysi cen.

Tudiz jak bylo zminéno na samotném zacatku této prace: ,, Inflace je vzdy

a vSude penéznim jevem .

% FRIEDMAN, Milton: vyznamny maricky ekonom (1912-2006), nositel Nobelovy ceny za ekonomii
za rok 1976.
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Bakalafska prace je zaméfena predevSim na vyvoj inflace v CR, v porovnani

s vybranymi zemémi EU. Teoretickd ¢ast popisuje samotny pojem inflace,

dale je zde zamétena pozornost na zpisoby méfeni inflace, zadvaZnosti, ale také priciny

a fedeni inflace. Prakticka ¢ast pojednava o vyvoji inflace, jak v CR, tak ve vybranych

zemich EU (Mad’arsko, Némecko, Polsko, Slovensko). Je zde vidét vyvoj inflace

v obdobi let 2000 — 2012, vcetné srovnani, které zemi se z hlediska inflace darilo

nejlépe/nejhiife. V neposledni fad€, jsou zde sledované zemé porovnany z hlediska

konvergenciho kritéria cenové stability.
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Annotation:

This bachelor’s thesis is focused mainly on the development of the inflation in the
Czech Republic compared to certain countries of the European Union. The theoretical
part explains the term inflation, further it is also focused on the ways of measuring the
inflation, its seriousness, but also on the causes of the inflation and the ways of dealing
with it. The practical part describes the development of the inflation both in the Czech
Republic and in the selected countries of the European Union (Hungary, Germany,
Poland, Slovakia). It shows the development of the inflation in the period 2000 — 2012
including the comparison how the particular countries dealt with it. Finally,

the countries are compared in terms of convergence criterion of price stability.
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