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Technicka analyza akcii spoleCnosti Apple

Abstrakt

Technické analyza akcii spolecnosti Apple

Cilem prace je zhodnotit a posoudit cenovy vyvoj akcii spole¢nosti Apple V ramci
vybraného obdobi pomoci metod technické analyzy.

Teoreticka Cast se vénuje pojmum trendy a trendové ¢ary, supporty a resistence,
grafické metody, indikatory zakladajici se na klouzavych primérech, oscilatory a indikatory
volatility.

Prakticka ¢ast zhodnocuje dosavadni vyvoj akciového titulu konkrétni spolecnosti
Apple s vyuzitim technické analyzy, aby mohlo dojit ke komplexnimu zhodnoceni vyvoje
ceny akcie a ovéfeni platnosti poznatkt z technické analyzy. Bude sledovan vyvoj trzni ceny
akciového titulu ve zvoleném Casovém obdobi.

V konecéné fazi je sestaveno doporuceni pro uvazovaného investora, ktery se chysta

investovat do tohoto akciového titulu.

Kli¢ova slova: supporty arezistence, oscilatory, timeframe, broker, indikatory
volatility, investor, obchodni strategie, akcie, akciova spolecnost, burza, technické analyza,

grafy, trendy a trendova ¢ary, historické testovani



Technical analysis of company Apple shares

Abstract

The main goal of this work is to evaluate and assess the price development of Apple
shares within a selected period using technical analysis methods.

The theoretical part deals with the concepts of trends and trend lines, supports and
resistance, graphical methods, indicators based on moving averages, oscillators and volatility
indicators.

The practical part evaluates the current development of the stock of a particular
company Apple using technical analysis, so that there can be a comprehensive evaluation of
the development of the share price and verify the validity of the findings of the technical
analysis. The development of the market price of the stock in the selected time period will
be monitored.

In the final phase, a recommendation is compiled for the considered investor who is

going to invest in this stock.

Keywords: supports and resistances, oscillators, timeframe, broker, volatility
indicators, investor, trading strategy, stocks, joint stock company, stock exchange, technical

analysis, charts, trends and trend lines, historical testing
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1 Uvod

Tato prace se zabyva technickou analyzou vybraného akciového titulu. Urceni ceny
akciového titulu je vzdy velmi individualni zalezitosti, protoze do procesu odhadu vstupuje
fada riznych faktort, kterym se piiklada rtiznorodé dilezitost. Investofi, vlastnici podniku,
manazefi, ¢i dal§i zdjmové skupiny vSak neustale posuzuji aktudlni vyvoj akciovych titult
a snazi se odhadnout budouci cenu cennych papirti. Jejich motivace je v tomto riznoroda.
Investotfi chtéji zhodnotit svoje volné penézni prostiedky prostrednictvim nakupu
podhodnocenych akcii. Vlastnici chtéji ziskat piehled o tom, jestli bude jejich investice
profitabilni. Pro manazery je budouci cena akcie jakousi zpétnou vazbou na jejich ¢innost
a kroky. K odhadu ceny akcie pak lze vyuzit riznych metod. Tato prace se blize zamétuje
na technickou analyzu jako metodu odhadu cenného papiru.

Technicka analyza je pravé jednou z metod, ktera investorum slouzi k odhadu
budouciho vyvoje ceny u investi¢niho néstroje. Nejcastéji prave u akcie. Technicky analytik
vyuziva V jejim ramci graf a zkouma historicky vyvoj trzni ceny akcie, aniz by reflektovat
dalsi kurzotvorné informace. Vychazi se pouze z grafu a vyvoje ceny, aby byl odhadnut
budouci vyvoj.

Prostfednictvim technické analyzy se tisice investorli snazi dosahnout zisku v ramci
vlastni investi¢ni Cinnosti. Pfitom plati, Ze tato metoda vyZaduje precizni znalosti
a zkuSenosti, takze je nutné pied jejim uplatnénim ziskat dostatec¢né teoretické znalosti
a praktické dovednosti, aby se zvysila pravdépodobnost tispéchu. Zisk je v ptipadé technické
analyzy dosahovan zejména tim, Ze investor dokaZe rozpoznat ,,spravny* (ziskovy) okamzik
pro nakup ¢i prodej akciového titulu, a to pravé na zéklad€ analyzy predchéazejiciho vyvoje
ceny akciového titulu. Investorim K ziskani zakladniho piehledu mtze pomoci pravé tato
prace, kterd podrobné rozebird technickou analyzu a moznosti jejiho vyuziti na ptikladu
konkrétniho akciového titulu.

Cilem prace je zhodnotit a posoudit cenovy vyvoj akcii spolecnosti Apple v ramci
vybraného obdobi pomoci metod technické analyzy. To znamend, Ze V ramci plnéni cile
prace dojde k vyuziti nastroju technické analyzy na piikladu konkrétni akcie spolecnosti
Apple. Prostfednictvim zhodnoceni vyvoje zaloZeného na metodach technické analyzy
dojde ke zhodnoceni vyvoje akcii spolecnosti vV ¢asovém rozmezi od zati 2014 do tijna 2020.
Na zaklad¢ tohoto budou identifikované urcité souvislosti, z kterych potom vyplynou

investi¢ni doporuceni pro budoucnost. Vyuziti technické analyzy u vybraného cenného
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papiru by vSak nebylo mozné bez ziskani teoretického zékladu vyuziti téchto metod, a proto
je podminkou splnéni cile nejen uplatnéni technické analyzy V praxi, ale také ziskéani
teoretickych poznatk 0 této metod¢ odhadu ceny cenného papiru.

Za timto ucelem je struktura prace rozdélena na teoretickou a analytickou ¢ast.
Teoreticka ¢ast se vénuje popisu metod odhadu cen cennych papird, dale technické analyze
akciovych tituld, ¢i ptikladdm uplatnéni technické analyzy. V analytické Casti je zkouména
konkrétni spoleCnost ajeji akcie, tj. organizace Apple, ktera se obchoduje na burzach
cennych papirt. Po pfedstaveni spolecnosti nasleduje technicka analyza akcii Apple.

Spole¢nost Apple byla zvolena ztoho davodu, Zejde o ekonomicky silnou
organizaci, kterd realizuje svoji ¢innost V ramci globalniho prostfedi, kde mé navic vysadni
postaveni. Akcie této spole¢nosti mohou byt odolné;jsi proti nenadalym vykyvim, a také jsou

obchodované na trhu s dostatecnou likviditou a maji dostate¢nou volatilitu.
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2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Cilem prace je ovéfit strategii pro obchodovani akcii Apple, kdy je hlavnim kritériem
uspésnosti ziskovost. Tento cil vychdzi z pozadavki individudlniho investora, ktery
momentalné hleda vhodnou investi¢ni strategii, ve které by pouzil svoje volné financni
prostiedky. Splnéni cile by mu mélo pomoci vV rozhodovani 0 uloZeni téchto prostredk.

Dil¢im cilem je provést vyhodnoceni vyvoje majetku investora pii uplatnéni
navrzené strategie investovani. Je ziejmé, Zze investor musi mit dostatek informaci k tomu,
aby realizoval kvalifikované rozhodovani, a proto mu bude v ramci splnéni tohoto cile
ptiblizen pohled na potencialni vyvoj jeho majetku, kdyby investici zacal realizovat od zafi
roku 2014, tedy vyhodnoceni vyvoje majetku bude pfiblizeno na historickém vyvoji ceny
akciového titulu.

Za ucelem splnéni cile prace je obsah prace rozdélen nadvé zakladni casti,
a to teoreticka vychodiska a vlastni (analytickou, praktickou) ¢ast. Z tohoto lze nasledné
odvodit cile obou ¢asti prace.

Cilem teoretické casti je ziskat zakladni prehled 0 moznostech vyuziti technické
analyzy K odhadu ceny akcii, dale ovéfit, jakym zplsobem je tato metoda vyuZivana
Vv investorské praxi. K tomuto je nutné pifedstavit pojem technické analyzy a indikatory
technické analyzy, moznosti vyuziti technické analyzy apod. Ugelem je predstavit metody,
z kterych pak bude v praktické ¢asti vybrana jedna nejvice relevantni. Tato bude nésledné
doporucena K realizaci, otestovana a modelovana.

Cilem praktické c¢asti je zhodnotit dosavadni vyvoj akciového titulu konkrétni
spole¢nosti Apple s vyuzitim technické analyzy, aby mohlo dojit ke komplexnimu
zhodnoceni vyvoje ceny akce aovéfeni platnosti poznatkii z teorie technické analyzy.
Na zéklad¢ tohoto cile bude mozné splnit hlavni cil prace, tedy zhodnotit tspéSnost

navrhované strategie

2.2 Metodika

Pro zpracovani prace je vyuzito metod V podobé deskripce odbornych zdrojl,

analyzy a syntézy, komparace.

12



Z hlediska obsahu se teoreticka ¢ast prace zabyva metodami odhadu cen cennych
papirt,, aby byl ziskan piehled 0 zékladnich moznostech odhadu cen cennych papirti. Dale
je pozornost vénovana technické analyze akciovych tituld, ato zejména jednotlivym
nastrojim, které se v praxi technické analyzy vyuzivaji, tj. zejména trendy a trendové cary,
supporty a resistence, grafické metody, indikatory zakladajici se na klouzavych primeérech,
oscilatory, indikatory volatility. V zavéru kapitoly je pozornost vénovana pravé i prikladim
uplatnéni technické analyzy, tj. moznostem jejiho uplatnéni a vysledkiim uplatnéni
technické analyzy. Ke zpracovani této ¢asti je praveé vyuzito deskripce odbornych zdrojt.
Analyzu a syntézu, ¢i komparaci pak vyuziva prakticka ¢ast prace.

Prakticka Cast je zaroven vytvaiena, jako doporuceni pro individualniho investora,
ktery se chysta investovat do tohoto akciového titulu a chee se rozhodnout pravé na zakladé
vybranych metod a nastrojii technické analyzy.

Analyticka c¢ast vyuzivd jako zakladnich technickych indikatori klouzavych
pramérd, jejich kombinaci. Je vyuzito klouzavého priméru prostého 200 denniho (simple
moving average - SMA), dale klouzavého priaméru exponencionalniho 50 denniho
(exponentional moving average - EMA), klouzavého pruméru exponencionalniho 30
denniho, klouzavého priméru exponencionalniho 10 denniho. Jejich kombinaci je pak
vytvafena obchodni strategie.

Vzorec pro vypocet klouzavych primeérit maji nasledujici podobu. (eTrading, 2021)

SMA =

Cenap+Cenayn—_1+---+Cenany—y (1)
x+1

X+1 — pocet dni, za ktery pocitame klouzavy primér
Déle je uveden vzorec pro vypocet exponenciondlniho klouzavého primeéru.
(eTrading, 2021)

EMA = Ema,,_, + [x - (Cena,, — Ema,,_,)] )
2

X =— (3)

n+1

n — zvolena ¢asova perioda
Eman-1 — hodnota Ema piedchoziho dne

Cenan — posledni aktudlni cena

13



Nasledné je zde uvedena podoba vazeného klouzavého priméru a jeho vzorce.

(eTrading, 2021)

Cenan'x+Cenany—1'y+---Cenan—y'z
WMA: n n-1'Y n—2 (4)

xX+y+z
Cena, —aktualni cena
Cenan-1 — cena piedchoziho dne
Cenan-2 — cena pred dvéma dny

X, Y, Z — ptidélend vaha jednotlivym dnlim

Historicka data 0 vyvoji cen akciového titulu Apple jsou ziskana z informacniho
zdroje Yahoo Finance, vypocet klouzavych primérii byl realizovan Vv internetové aplikaci
TradingView. Tato webova aplikace automaticky po¢ita klouzavé priméry, a proto nebylo
nutné realizovat vypocet manualng. Cenovy vyvoj je sledovan V prostfedi burzy Nasqad.
Sledované zakladni obdobi je nastaveno na 5 let, tj. od 26. 9. 2014 az 28. 9. 2019.

Na zaklad¢ zkoumani vyvoje akciového titulu pak doporucuje dvé zakladni obchodni
strategie, ve kterych hodnoti zejména jejich ziskovost, a to pii zohlednéni poplatkt a dalsich
prvki investiéni strategie. S timto souvisi i provedeni backtestingu (historického testovani).
Obdobim pro backtesting bude vyvoj akciového titulu listopad 2019 az fijen 2020. Obdobi
od tnora 2020 bylo ovlivnéno pandemii koronaviru, kterd vedla K hospodaiské krizi
a vyrazn¢ ovlivnila vyvoj akciovych tituld jako neéekany Sok. To vSak neznamena, Ze jde
0 problém. Je vhodné zaclenit do backtestingu i toto obdobi, protoze je zamérem prace
identifikovat strategii, ktera bude ucinna i v dob¢ krize a vSeobecné recese akciovych trhi.
Obchodni strategie jsou pak predmétem komparace. Na zakladé¢ syntézy je potom
definovéno doporuceni pro individuélniho investora.

U obchodnich strategii 1. a II. je také modelovan na zakladé vyvoje v zakladnim
obdobi stav obchodniho majetku, tj. prostiednictvim tzv. equity curve, a to v ramci
realizovanych obchodi. To znamena, Ze je zjiStovan i1 stav na obchodnim uctu, ktery by mél
investor, kdyby provedl poc¢atecni vklad 9 500 USD a prostfedky pak investoval v ramci
investi¢ni strategie. U kazdého obchodu je sledovan vliv ndkupu na zakladni kapital,
tj. od zakladniho kapitalu se odecita nakupni cena akcii a poplatek (naptiklad u prvniho
nakupu: pocatecni vklad na obchodni ucet 9 500 USD — nakupni cena jedné akcie 25,20 *
pocet akcii 356 — 14,83 USD, tj. stav na uc¢tu po provedeni tohoto obchodu je 513,97 USD).
Pak je kalkulovan vliv prodeje akcii na stav na obchodnim uc¢tu. K zédkladnimu kapitalu

513,97 USD se ptipocitava prodejni cena akcie 24,95 USD * pocet akcii 356, tedy po konci
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prvniho obchodu zédkladni kapital na urovni 9 396 USD. Takto je postupovano u vsech
dalsich obchodd.

Ke kalkulaci ziskovosti obchodnich strategii se vzdy vyuziva uzaviracich cen
Vv jednotlivych dnech. Obchodni strategie jest¢ dopliiuje vyhodnoceni varianty, kdy by
investor vyuzil strategii kup adrz. Jejim prostfednictvim by nakoupil na pocatku
sledovaného obdobi akciovy titul. Tento by prodal v posledni den zakladniho obdobi.
Nasledn¢ je tato strategie porovnana S obchodnimi strategiemi, které jsou predmétem navrhu
této prace. Jde 0 uziteCnou informaci pro investora, které mtize doplnit kone¢né rozhodnuti

0 vyuziti n€které ze strategii. Jako takova nebude v praxi strategie kup a drz doporucena.
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3 Teoreticka vychodiska

Teoretickd vychodiska se vénuji metodam odhadu cen cennych papirti, dale
technické analyze akciovych titulli z teoretick¢ho a odborného hlediska. V zavéru této

kapitoly se nachazi i ptiklady uplatnéni technické analyzy.
3.1 Literarni reSerse

Literarni reSerSe charakterizuje vybrané publikace a odborné Clanky, které jsou
pouzité V rdmci vypracovani prace. Jedna se 0 piehled klicovych zdroji informaci 0 feSené
problematice, atedy nikoliv o0 jejich uplny pichled. Vystupy z téchto zdroji se objevuji
V teoretické Casti prace aje Snimi pracovano iV ramci praktické Casti prace. Z tohoto
pohledu se jedna o klicové zdroje informaci, bez kterych by nemohlo dojit k vypracovani
prace.

Odborny clanek autori Budika a Smolikové popisuje vyuziti technické analyzy
pii optimalizaci nakupu a prodeje ménového paru EUR/USD, ale poznatky lze vyuzit
I pfi realizaci investic do akciovych tituli. (Budik, Smolikova, 2013)

Budik a Smolikova jako zakladni cenové vzory Vramci technické analyzy
identifikuji dvojité dno, dvojity vrchol, 2b reverseal, Elliotovy vlny, cenovy kanal
¢1 korekce. Zaroven potvrzuji, zetechnickd analyza vyZaduje znacné zkuSenosti
obchodnika, ktery musi mit vybudovan cit pro sledovani trht a identifikaci spravné doby
k nakupu ¢i prodeji akcie. Méné zkuSeni obchodnici mohou vyuzivat podpiirné nastroje typu
technickych indikatord. (Budik, Smolikova, 2013)

Pro praktickou ¢ast prace je odborny ¢lanek piinosem, protoZe charakterizuje postup
praktického uplatnéni technické analyzy za G¢elem nakupu a prodeje investi¢niho nastroje,
takZe poslouZi jako inspirace z realného prostiedi.

Odborny ¢lanek autort Cohen a Kudryavtsev reaguje na aktualni stav na finan¢nich
trzich, kde investofi vyuzivaji rizné nastroje pro odhad budouciho vyvoje cen investi¢nich
nastroji. Ve vétsiné piipadl se jedna o fundamentalni a technickou analyzu, na coz autofi
¢lanku reaguji, a obé metody srovnavaji. Jak z teoretického hlediska, tak iz hlediska
praktického  uplatnéni v podminkach izraelského akciového  trhu.  (Cohen,
Kudryavtsev,2011)

Cohen a Kudryavtsev prostfednictvim dotazovani izraelskych investortt dochazi

ke zjisténi, Ze neexistuje vyznamny rozdil mezi profesionalnimi a individualnimi investory
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v tom, v jaké mife vyuzivaji technickou ¢i fundamentalni analyzu. Vyuziti obou je podobné.
(Cohen, Kudryavtsev,2011)

Pro zpracovani praktické ¢asti prace je odborny ¢lanek pfinosem v tom, ze potvrzuje,
7e se technicka analyza vyuziva i v investi¢ni praxi u profesionalnich investord, a tedy jeji
vyuziti je relevantni.

Gladi$ ve svoji publikaci vénuje akciovym investicim a souvislostem akciového
investovani, véetné pohledu na to, jakym zptisobem lze akcie ocenovat, zejména z hlediska
jejich hodnoty. Kromé postupti souvisejicich s fundamentalni a psychologickou analyzou
definuje i zakladni pravidla toho, jak poznat dobrou spole¢nost (pii uvazovani 0 nakupu
akcif). (Gladis,2015)

Gladi$ hovoii o tom, Ze investofi pii investovani do akcii (¢i jinych investi¢nich
nastroji) mohou dé¢lat fadu rGznych chyb. Jsou to pravé postupy fundamentalni
a psychologické analyzy, které eliminuji riziko vzniku téchto chyb. Chybna rozhodnuti pak
znamenaji ztratu, a tedy je velmi zadouci umét se v ramci investovani chybam vyhybat, ¢i je
eliminovat. (Gladis ,2015)

Uvadéné informace jsou velmi uZite¢né pro ziskani Sir§iho piehledu o akciovych
investicich, postupech a strategiich, které souvisi S timto druhem investic. To znamena,
ze zaroven budou poznatky z knihy inspiraci pii tvorbé praktické ¢asti prace.

Edwards, Magee, Bassetti v ramci publikace Technical Analysis of Stock Trends
charakterizuji podstatu technické analyzy, jeji vyznam avyuZziti Vramci investic
do akciovych tituld. Autofi piedstavuji rizné postupy, teorie, modely a dalsi souvislosti
vyuziti technické analyzy, ¢imzZ vytvaii velmi komplexni ptehled 0 moZnostech vyuziti
technické analyzy. (Edwards, Magee, Bassetti ,2018)

Edwards, Magee, Bassetti zdiuraziuji klicovy vyznam grafi vyvoje akeii
pro technickou analyzu. Graf je zakladem a podstatou pro realizaci veskerych dulezitych
rozhodnuti 0 investovani do akcie, pokud se investor fidi pouze technickou analyzou.

Pro zpracovani praktické ¢asti prace je publikace pfinosem pravé z ditvodu jejiho
komplexniho zaméfeni na problematiku technické analyzy. Publikace umoziuje hlubsi
pochopeni procestt a postupt, které jsou nasledné predmétem praktického zkoumani
u vybraného akciového titulu. (Edwards, Magee, Bassetti ,2018)

Elder v obsahu svoji knihy klade duraz na predstaveni zakladnich pravidel
pro uspésné obchodovani S akciovymi tituly, kdy zminuje i problematiku vyuziti

fundamentalni, psychologické a technické analyzy. (Elder ,2011)
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Elder popisuje, ze vsechny typy analyz pro uréeni hodnoty akcie jsou uzite¢né,
a ze vSech lze Cerpat pii realizaci investi¢ni strategie. N&kteti investoii napiiklad preferuji
pouze jednu ztéchto analyz, ¢imZz se ovSem mohou ochudit O relevantni informace
0 budoucim vyvoji akciového titulu. | pfi realizaci technické analyzy je dle autora vhodné
polozit si nékolik zakladnich fundamentalnich otazek. (Elder,2011)

Pro zpracovani praktické ¢asti prace je publikace uzitecna v tom, ze charakterizuje
vzajemné vztahy mezi analyzami, slouzicimi K ur€eni hodnoty akciového titulu. Z téchto
poznatki je vychazeno a jsou aplikované na konkrétni akciovy titul.

Publikace Hartmana poskytuje zékladni informace pro zacinajici investory
na burzach cennych papiri. Tato publikace se vénuje nejen popisu jejich fungovani
a mechanismti, ale také problematice analyzy finan¢nich trhli, coz pfimo souvisi
s problematikou feSenou Vtéto praci. Pozornost je vénovana jak fundamentalni,
tak i technické analyze, a to pomérné podrobnym zptisobem. (Hartman,2018)

Hartman popisuje technickou analyzu jako jeden ze stézejnich néstroji vétSiny
profesionalnich obchodnikti na akciovych trzich. Tato teorie se zacala vyvijet pied vice nez
100 lety a mezi jeji Celni piedstavitele patii Charles H. Dow. (Hartman,2018)

Pro zpracovani praktické Casti prace je publikace piinosem, protoze poskytuje
komplexni informace 0 fungovani akciovych trhii, v€etné veskerych souvislosti, a to pravé
Z pohledu malych ¢i zaéinajicich investorti. Ziskané poznatky jsou nasledné aplikované
pfi zpracovani praktické ¢asti prace.

Ivanovski, Ivanovska a Narasanov v odborném c¢lanku testuji piesnost riznych
metod technické analyzy na piikladu rtznych akcii. Na zakladé vysledku autofi podavaji
doporuceni K investicim, které nasledné¢ hodnoti. Z vysledku testovani vyplyva, ze je
technicka analyza uZite¢na a prognéza byla potvrzena redlnym vyvojem ceny akcie. Timto
potvrzuji, Ze je technicka analyza uplatnitelna i v realné praxi akciového investovani.

(Ivanovski,lvanovska,Narasanov,2017)

Ivanovski, lvanovska a Narasanov popisuji, ze se technickd analyza zaméfuje
na studium cenovych pohybl u investi¢nich nastrojl, tj. zejména akcii. Jde 0 zkoumani
trznich cen akcii a objemi obchodl s akciemi, a to zejména S vyuzitim grafi, aby mohlo
dojit k pfedpovidani budoucich cenovych trendt. Techni¢ti analytici pfedpokladaji, Ze tato
metoda  vede  kvelmi  pfesnym  odhadim  obudoucim  vyvoji  cen.

(Ivanovski,lvanovska,Narasanov,2017)
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Pro zpracovéni praktické Casti je odborny ¢lanek vyznamnym piinosem, protoze
definuje konkrétni techniky technické analyzy, které ptinaseji i realné a pozitivni vysledky
u investi¢ni ¢innosti. Z ¢lanku je pii zpracovani praktické ¢asti brana inspirace.

Jamsandekar definuje prostiednictvim své publikace zédkladni doporuceni pro vyuziti
technické analyzy na akciovych trzich. Autor zde podrobné rozebira rtizné souvislosti
a moznosti, jak vyuzit technickou analyzu Kk dosazeni zisku V ramci investi¢ni ¢innosti
na akciovych trzich. V ramci tohoto také charakterizuje fundamentalni analyzu a jeji
souvislosti s technickou analyzou. (Jamsandekar,2019)

Jamsandekar zjednodusené popisuje technickou analyzu jako odhadovani budouci
ceny akcie s vyuzitim grafu. Zaroven autor pfiznava, Ze technicka analyza neni vSemocna
a nemuze zamezit ztraté, pouze eliminovat riziko ztraty. Znalost zakladl technické analyzy
je vsak faktorem, ktery zvySuje pravdépodobnost uspéchu naakciovém trhu.
(Jamsandekar,2019)

Pro zpracovani praktické casti jsou piinosem informace podrobné piedstavujici
zakladni mechanismy zpracovani technické analyzy, vyuziti grafi atrendd, ¢i dalSich
postupl. S témito poznatky bude déle pracovano Vradmci technické analyzy vybraného
investi¢niho nastroje.

Khatlawala se vtéto knize vénuje problematice vyuziti technické analyzy
U zacateCnikl a individudlnich investori. Publikace popisuje, jak pracovat S trendy,
identifikovat cenové vzorce, investovat podle zdkladnich technik a nastrojii technické
analyzy a celkové dlouhodob¢ prosperovat s vyuzitim technické analyzy. (Khatlawala,2018)

Khatlawala popisuje, Ze realizace technické analyzy umoziuje investorim rychlé
a kvalitn&jsi rozhodovani otom, do jakych akcii investovat, akdy Kk takové investici
pfistoupit. Zaklady technické analyzy si pfitom muze investor osvojit jednoduse, ale jejich
provedeni V praxi je potom velmi slozité (je nutné identifikovat rizné nuance a detaily,
coz zt€zuje praktickou realizaci). (Khatlawala,2018)

Prakticka cast prace se inspiruje uvedenymi poznatky a aktivné s nimi pracuje
pfi technické analyze vybraného akciového titulu.

Kirichenko ve svém c¢lanku popisuje zakladni souvislosti realizace technické
analyzy, zejména Sohledem najeji pouziti u zacateniki a individudlnich investort
na akciovych trzich. Autor reaguje nato, zeje technickd analyza Casto vyuzivanym

nastrojem pro analyzu cennych papirQ, ale zaroven dochazi k chybam pfi jeji aplikaci.
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Z tohoto divodu poskytuje zdkladni informace, jak chybam ptedejit, a jaké postupy zvolit.
(Kirichenko,2019)

Kirichenko potvrzuje, ze kazdy bod na grafu ma v sob¢ néjakou informaci 0 zméné
ceny v ramci definované Casové periody. Kazda takova informace obsahuje informace
klicové pro technickou analyzu, a to oteviraci cenu, nejveétsi cenu, nejnizsi cenu, uzaviraci
cenu. (Kirichenko,2019)

S poznatky, které jsou uvedené Vv ramci ¢lanku, je také pracovano V praktické ¢asti
prace, a to pfi technické analyzy vybrané¢ho akciového titulu.

Odborny ¢lanek autori Kumar, Mohapatra a Sandhu se soustiedi na popis uplatnéni
fundamentalni a technické analyzy v praxi, ato naburze cennych papird v Bombaji.
V ramci dotazovani burzovnich makléit, ktefi zde plsobi, se autoriim podafilo zjistit,
ze vice spoléhaji na technickou analyzu v rdmci ¢asové kratSich progndz vyvoje ceny akcii.
Pfi delsim Casovém obdobi se potom vyuzivaji jiné druhy analyzy. (Kumar, Mohapatra
,Sandhu ,2013)

Kumar, Mohapatra a Sandhu potvrzuji, ze ¢innost akciovych burz velmi vyrazné
ovliviiuje hospodaiskou a socialni politiku kazdého statu, atedy irealizace technické
a fundamentalni analyzy, ma Sir$i dopady, nez by se na prvni pohled mohlo zdat.

Pro zpracovani praktické Casti je odborny ¢lanek pfinosem, protoze potvrzuje, ze se
technickd analyza vyuZzivad v praxi akciového investovani, ato zejména pii realizaci
kratkodobych investic. (Kumar, Mohapatra ,Sandhu ,2013)

Publikace autori Mandela a Dur¢akové se vénuje problematice vyuziti technické
analyzy v ramci svéta mezinarodnich financi a mezindrodniho obchodovani. Obsah popisuje
zakladni mechanismy a souvislosti mezinarodniho finanéniho obchodovéni, vcetné rizik,
které s timto souvisi. (Mandel, Duré¢akov4,2016)

Mandel aDurcakova popisuji, ze krozvoji technické analyzy ptispéla
I nespolehlivost a teoreticka nejednoznacnost fundamentalni analyzy. Investor se kvuli
nejasnostem v ramci fundamentalni analyzy pohybuje v ur¢itém pasmu nejistoty, kde hleda
opérny bod pro svoje uvazovani. Tento mize nalézt pravé v technické analyze. (Mandel,
Durc¢akova,2016)

Pfinosem pro zpracovani prace jsou poznatky, které se vztahuji K akciovym
investicim V rdmci mezinarodniho finan¢niho prostfedi a vyuziti technické analyzy v tomto
prostiedi, protoze V praktické casti je pfedmétem technické analyzy akciovy titul

mezinarodni spolec¢nosti Apple.
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Autofi Stybr, Klepetko a Ondradkova v ramci této knihy piinaseji uceleny pohled
na vyznam technické analyzy pro investory, ktefi teprve zacinaji na akciovych trzich
investovat. Zaroven jsou informace natolik detailni a komplexni, Ze mohou byt pfinosem
i pro zkuSengjsi investory, ktefi hledaji prostor pro zlepSeni aktualni investi¢ni strategie.
(Stybr, Klepetko, Ondrackova,2011)

Stybr, Klepetko a Ondrackova definuji, Ze technicka analyza piistupuje K trhiim
pouze jako k ¢islim, takze viubec nefesi zadné politické nebo ekonomické zpravy, pouze
Cisla ajejich vyznam. Aktivné se vyuzivd matematickych a statistickych metod,
programovani, prace s grafy. (Stybr, Klepetko, Ondrackova,2011)

Pro zpracovani praktické ¢asti je publikace pfinosem, protoze se velmi podrobné
vénuje souvislostem zpracovani technické analyzy. S t€émito poznatky je aktivné€ pracovano
pfi analyze vybraného akciového titulu.

Dvojice autort Ur Rahman a Ur Rahman v odborném c¢lanku testuje platnost
davového chovani (psychologické analyzy) atechnické analyzy V podminkach
pakistanského akciového trhu, takze zaroven dochazi k praktickému i teoretickému srovnani
téchto dvou analyz. Bylo potvrzeno, Ze technickd analyza piindsi relevantni vysledky
a moznosti pro zhodnoceni investic do akcii. (Rahman,Rahman,2019)

Ur Rahman a Ur Rahman popisuji, ze Ch. Dow vé&fil, Ze lze na akciovém trhu
identifikovat trendy, které urci ibudouci vyvoj ceny akcie. Svoji teorii stanovil Sest
zakladnich pilifh technické analyzy, a to:

e Trh se pohybuje dle trendt, kdy jde 0 primarni trend, sekundarni trend a mensi trend.

e Trh mé riizné faze, a to fazi akumulace, fazi distribuce a fazi ucasti vefejnosti, fazi
absorpce.

e Trh se v priméru pohybuje stejnym smérem jako korelovany trh.

e Vykon piimo souvisi s trendem.

e Trendy vzdy pokracuji, a pokud dojde k mirnému naruseni, tak brzy dojde zase

k obratu.

Pro zpracovani praktické €asti prace je odborny ¢lanek pfinosem, protoze definuje
zakladni pravidla a moznosti uplatnéni technické analyzy v praxi na vybraném akciovém
trhu. (Rahman,Rahman,2019)

Odborny ¢lanek autorti Rathore a Choudhary popisuje moznosti vyuziti technické

analyzy V prostfedi indického akciového trhu. Autofi potvrzuji, Ze se finan¢ni trhy vyviji

21



v urcitych trendech, a proto je velmi zadouci vyuziti technické analyzy pro identifikaci
téchto trendii a pfizplisobeni se ocekavanému vyvoji — Vramci investicni strategie.
(Rathore,Choudhary,2013)

Rathore a Choudhary k zakladnim pilifim technické analyzy pfifazuji cenu (jako
nejpodstatnéjsi faktor, ktery urcuje zisk ¢i ztratu), dale vykonnost trhu, ¢as a sentiment.
Jednotlivé pilife je dle autori nutné zkoumat a hodnotit jako celek, aby mohlo dojit
K relevantnimu rozhodnuti 0 nakupu ¢i prodeji akcie Vramci technické analyzy.
(Rathore,Choudhary,2013)

Pro zpracovani praktické ¢asti prace je ¢lanek piinosem, protoze potvrzuje moznosti
vyuziti technické analyzy Vv prostiedi akciovych trhii.

V ramci publikace pfinasi autor Rejnus informace 0 finan¢nich trzich a finan¢nich
investi¢nich instrumentech. K tomuto se samoziejmé vztahuje i problematika realizace
fundamentalni a technické analyzy jako prostfedku pro urceni budouci hodnoty investi¢niho
nastroje. (Rejnus,2014)

Rejnus charakterizuje fundamentalni analyzu jako nejkomplexnéjsi druh akciové
analyzy, kterd se v praxi akciového investovani vyuziva pro ptipravu zasadnich investi¢nich
rozhodnuti. Pfredpokladem fundamentalni analyzy je existence vnitini hodnoty (teoretické
ceny) akcie, ktera se odliSuje od aktudlni ceny akcie na vefejné obchodovatelném trhu.
Pokud je vnitini hodnota vyssi, nez jeji kurz, tak je akcie podhodnocena (a naopak).
(Rejnus,2014)

Publikace je pfinosna pro praktickou ¢ast prace v tom, Ze urcuje zékladni metody

technicke analyzy, s kterymi lze déle pracovat pii analyze vybraného akciového titulu.

3.2 Metody odhadu cen cennych papiri

Pted ptedstavenim metod odhadu cen cennych papirii je nutné definovat prave tento
pojem — cenny papir.

Cenny papir

Cenny papir je listina, S kterou je spojeno né&jaké pravo, a zaroven toto pravo nelze
uplatnit ani pfevést bez tohoto cenného papiru. Konkrétnéji se jedna naptiklad 0 sménky,
akcie apod. Jejich emise a zptisoby nakladani jsou definované legislativni Gipravou, dle které
musi cenny papir obsahovat ty nalezitosti, které pro dany druh cenného papiru zédkon

vyzaduje (Novotny a kol., 2017, s. 21).
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K zakladnim cennym papirim pak patii akcie. Tento investi¢ni nastroj je V ramci
praktické ¢asti prace podroben technické analyze, a proto je nutné provést jeho podrobnéjsi
definici.

Akcie

Akcie je cennym papirem, ktery deklaruje podil na zakladnim kapitalu akciové
spolecnosti. Akcionaf (tj. majitel akcie) ziskava pravo podilet se zakonem a stanovami
spolecnosti vymezenym zpisobem na fizeni akciové spolecnosti, ale zejména ma pravo
najeji zisk a likvida¢ni zistatek — pii pfipadném zaniku spolecnosti. Kazda z akcii zni
na urcitou jmenovitou nebo nominalni hodnotu a soucet nominalnich hodnot vsech akcii
vytvaii zékladni kapital dané akciové spolecnosti. Pokud se akciova spolecnost fadi mezi
tzv. vefejné obchodovatelné spolecnosti, tak se S jejimi vefejné obchodovatelnymi akciemi
obchodu na sekundarnim kapitalovém trhu za trzni ceny (tj. kurzy akcii). Kurz akcie je pak
vysledkem vztahu mezi nabidkou a poptavkou (Radova, Dvotak, Malek, 2013, s. 262-263).

Investovani do akcii patii mezi velmi oblibené zplsoby, kterymi se snazi investofi
zhodnotit sviij majetek. Zaroven jsou vsak investice do akcii spojené S vysokym rizikem,
protoze jejich cena neustéle kolisd. Konzervativnim investoriim se proto doporucuje vyhnout
se tomuto druhu investic. Naopak, pro zkusengjsi investory, S dlouhodobéjsim investi¢nim
horizontem, nabizeji akcie velmi vhodnou pfilezitost pro zhodnoceni penéznich prostiedkil.
Divodem je skuteCnost, ze akcie umi zhodnocovat penize dlouhodobé nejlépe
(pfi komparaci s jinymi investi¢nimi nastroji penéznich trht) (Syrovy, 2016, s. 96-97).

Pfi ocenovani akcii je nutné rozliSovat mezi cenou akcie a hodnotou akcie. Cena
vyjadtuje to, co je za akcii placeno (tj. kurz akcie). Hodnota je potom to, co za akcii investor
dostava. Z hlediska tohoto pohledu je proto dulezité kupovat akcie za takové ceny, které jsou
podstatné nizsi nez jejich hodnoty. Pravé k ocenéni akcii pak slouzi rizné ocenovaci metody
(Gladis, 2015, s. 30).

., Ukolem ¢islo jedna iispésného investora je stanovit s rozumnou mirou presnosti
vnitrni hodnotu akcie, aby pak mohl tezit z neefektivity trhu, tedy z cen, které se od vnitini
hodnoty akcie znacné lisi (Gladis, 2015, s. 35).“

Pfi ocenovani akcii se pracuje S riiznymi metodami, ukazateli a pfistupy, at’ uz se
jedna o rozbor chovani ceny akcie v minulosti (tj. zaklad technické analyzy), nebo zkoumani
vyvoje vynosu podniku, zisku na akcii, vynosnosti vlastniho jméni, budoucich zaméra

organizace, vyvoje odvétvi apod. (Jindfichovska, 2013, s. 74).
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Pozornost investorti vic¢i akciovému trhu je dana itim, ze pravé akciovy trh je
pfinosnym faktorem Vv kazdé rostouci a prosperujici ekonomice, protoze vyrazné prispiva
k ekonomické vykonnosti taméjSich organizaci a vytvaii bohatstvi. To vSak pouze
za podminky, Ze dokaze maximalizovat ziskovost investori a minimalizovat souvisejici
riziko. Za ucelem splnéni této ambice a predikce vyvoje akciovych trhli pak investofi
vyuzivaji I zminéné metody, tj. zejména fundamentalni a technickou analyzu (Nti, Adekoya,
Weyori, 2019).

Investofi pii investovani do akcii (¢i jinych investi¢nich nastroji) mohou délat fadu
ruznych chyb. Jsou to praveé postupy fundamentalni a psychologické analyzy, které¢ eliminuji
riziko vzniku téchto chyb. Chybna rozhodnuti pak znamenaji ztratu, a tedy je velmi zadouci
umét se V rdmci investovani chybam vyhybat, ¢i je eliminovat. Z tohoto diivodu je vhodné
vyuzivat metody odhadu cen cennych papirii, resp. akcii v tomto piipade (Gladis, 2015,
S. 145-146).

Po predstaveni téchto zakladnich pojmu lze piejit k definici metod odhadu cen
cennych papirti. K t€émto se fadi zejména fundamentalni analyza, psychologicka analyza
a prave technicka analyza.

Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza je zaloZena na piedpokladu, Ze ma kazdy financni nastroj
svoji vnitini hodnotu. Tato analyza potom hleda podhodnocené finan¢ni nastroje k nakupu
a nadhodnocené Kk prodeji, coz je zalozeno pravé na identifikaci vnitini hodnoty (Hartman,
2018, s. 108).

., Fundamentalni akciova analyza je zaloZena nazkoumani faktoru, piisobicich
nacenu akcie anajeji vyvoj naurovni makroekonomické, odvétvové i naurovni
Jjednotlivych spolecnosti a jejich vlivu na cenu akcie. Vysledkem je stanoveni urcité vnitini
hodnoty akcie jako teoreticky spravné ceny akcie (Radova, Dvorak, Malek, 2013, s. 263). “

Fundamentalni analyzu l1ze chapat jako nejkomplexné;jsi druh akciové analyzy, ktera
se Vv praxi akciového investovani vyuziva pro ptipravu zasadnich investi¢nich rozhodnuti.
Predpokladem fundamentalni analyzy je existence vnitini hodnoty (teoretické ceny) akcie,
ktera se odliSuje od aktualni ceny akcie na vefejné obchodovatelném trhu. Pokud je vnitini
hodnota vyssi, nez jeji kurz, tak je akcie podhodnocena (a naopak) (Rejnus, 2014, s. 188).

V praxi se fundamentalni analyza realizuje na riznych tirovnich. To znamena, Ze jde
0 globalni fundamentalni analyzu, odvétvovou fundamentalni analyzu a podnikovou

analyzu. Globalni fundamentalni analyza se soustfedi naprizkum kratkodobych
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a dlouhodobych vlivii ekonomickych ukazateli naceny rtznych financnich ndstroja.
Odvétvova fundamentalni analyza zamétuje pozornost na citlivost odvétvi na hospodarsky
cyklus, rozsah azpusob vladni regulace, miru inovaci vV daném odvétvi. Podnikova
fundamentalni analyza pak soustfedi pozornost na dany podnik, napiiklad formou financni
analyzy stanovujici odhad vnitini hodnoty akcie (Hartman, 2018, s. 108).

Psychologicka analyza

Psychologickd analyza se charakterizuje jako soubor aktivit zkoumajicich socidlni
prostiedi dan¢ho aktiva, tj. nejcastéji néjaké spolecnosti za ucelem identifikace vSech
potencidlnich vlivl, které plsobi nacenu tohoto aktiva. Tento pfistup kombinuje
fundamentalni analyzu s vyuZitim citt @ emoci (Stybr, Klepetko, Ondrackova, 2011, s. 121).

., Psychologicka analyza se soustiedi na analyzu psychologie chovdni investori,
ktera je povazovana za velmi vyznamny faktor, ovlivitujici cenu akcie (Radova, Dvorak,
Malek, 2013, s. 263).

Psychologicka analyza se zaklada na predpokladu, Zze pohyb cen ovliviiuje prave
i lidska psychika, ato zvlasté v kratkodobém horizontu, ve kterém rozhoduje sentiment
investort (Havlic¢ek, Stupavsky, 2013).

Konkrétni ptiklad mize vypadat tak, Ze investor aktivné komunikuje se zaméstnanci
organizace, aby zjistil, jaké ma organizace plany, jak se bude rozSifovat, jak vypada interni
prostiedi, jaka je realna financni situace apod. Z tohoto pak Ize odvodit budouci vyvoj ceny
akeif (Stybr, Klepetko, Ondrackova, 2011, s. 121).

Technicka analyza

Technickou analyzu lze chéapat jako jeden ze stéZejnich néstrojii vétSiny
profesionalnich obchodnikti na akciovych trzich. Tato teorie se zacala vyvijet pied vice
nez 100 lety a mezi jeji Celni piedstavitele patii Charles H. Dow (Hartman, 2018).

ZjednoduSené lze technickou analyzu popsat jako odhadovani budouci ceny akcie
S vyuzitim grafu. Zaroven je nutné upozornit, ze technicka analyza neni vSemocné a nemutze
zamezit ztrat€, pouze eliminovat riziko ztraty. Znalost zaklada technické analyzy je vSak
faktorem, ktery zvySuje pravdépodobnost tspéchu na akciovém trhu (Jamsandekar, 2019).

,, Technicka akciova analyza vychazi narozdil od fundamentalni analyzy
ze zkoumani vyvoje na trhu (vyvoj cen, objem obchodii atd.) a snazi se z nej odvodit urcité
trendy a podle nich predpovidat kratkodobé pohyby V cené akcie. Nezaméruje se tedy
na stanoveni néjaké spravné ceny akcie, ale spiSe na identifikaci zmen V cendch akcii

V kratkém obdobi (Radova, Dvorak, Malek, 2013, s. 263).
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Technickd analyza je popséna Vv samostatné kapitole, protoze je pro ucely splnéni
prace nutné provést jeji podrobnéjsi definici.

Vyuzitelnost metod odhadu budouciho vyvoje cen investi¢nich nastroja v praxi

Ptredchazejici text potvrzuje, Ze investofi vyuzivaji rtizné nastroje pro odhad
budouciho vyvoje cen investi¢nich nastrojii. Ve vétSin€ piipada se jedna o fundamentalni
a technickou analyzu (Cohen, Kudryavtsev, 2011).

Technickd analyza je dilezitd zejména pro nacasovani obchodu, tedy urceni
okamziku, ve kterém ma kK obchodu dojit (at’ uz prodeji, ¢i nakupu). Fundamentalni analyza
sice naznacuje budouci vyvoj trhu, ale neidentifikuje pravé spravné nacasovani (Stibor,
2017).

Vsechny typy analyz pro ur¢eni hodnoty akcie jsou uzitecné, a ze vSech Ize Cerpat
pfi realizaci investicni strategie. Néktefi investofi naptiklad preferuji pouze jednu z téchto
analyz, ¢imz se ovS§em mohou ochudit 0 relevantni informace 0 budoucim vyvoji akciového
titulu. 1 pfi realizaci technické analyzy je vhodné polozit si nékolik zakladnich
fundamentalnich otazek (Elder, 2011).

V nékterych piipadech se zase obchodnici vyhybaji fundamentalni analyze, a tedy
preferuji technickou analyzu, protoze jeji vychozi ukazatele nereaguji na rizna zkresleni
hospodaiskych vysledka ¢i dalSich praktik nadnarodnich korporaci a vlad apod. Nejhorsi
variantou a chybou je potom naprosté opomenuti jakékoliv analyzy a realizace investi¢nich
rozhodnuti pouze na zakladé vlastnich pocitli. To znamena, ze vzdy musi dojit Kk n&jaké
analyze, ¢i kombinaci riznych analyz, aby mohl vysledek podepfit realizované rozhodnuti
(Stibor, 2017).

3.3 Technicka analyza akciovych tituli

Nyni se 1ze zamé&fit na technickou analyzu akciovych titulti jako na klicovou analyzu
cennych papirQ z hlediska zpracovani prace. Nejprve zde dochazi k predstaveni historického
a souCasného vyuziti technické analyzy, az nasledné je pozornost vénovana jednotlivym
nastrojum, které se Vjejim ramci vyuzivaji - jde otrendy atrendové cCary, supporty
aresistence, grafické metody, indikatory zakladajici se naklouzavych pramérech,
¢i oscilatory, ptipadné indikatory volatility.

Technické analyza je prostfedkem pro analyzovani ceny na finan¢nich trzich (at’ uz

komoditnim trhu, forexovém trhu, akciovém trhu apod.) V praktickém vyuziti spoléha
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technickd analyza zejména na fakta, nikoliv domnénky, coz je vyhodou, protoze se fakta
nedaji zfalSovat. Technické grafy pomahaji investorim nacasovat koupi nebo prodej na ten
nejvhodnéjsi okamzik (Hartman, 2018, s. 107-108).

Technicka analyza se zaméiuje na studium cenovych pohybii u investi¢nich néstroji,
tj. zejména akcii. Jde 0 zkoumani trznich cen akcii a objemti obchodu s akciemi, ato
zejména S vyuzitim grafii, aby mohlo dojit K pfedpovidani budoucich cenovych trendu.
Techniti analytici predpokladaji, Zetato metoda vede Kk velmi pfesnym odhadim
0 budoucim vyvoji cen (Ivanovski, Ivanovska a Narasanov, 2017).

Technicka analyza ptredpoklada, Ze se historie opakuje a pohyby cen se realizuji
dle ur¢itych vzort, které Ize pouzit pro generovani zisku (Havlicek, Stupavsky, 2013).

Technicka analyza pochazi z prostudovani nabidky a poptavky a vyuziva k tomuto
zejména cenu @ objem obchodt. Je zaloZena na historickém vyvoji cen, kdy se predpoklada,
ze se bude tento vyvoj opakovat i v budoucnosti. Investofi si pamatuji, co se na trhu délo
v minulosti, a tohoto vyuzivaji k nakupu a prodeji v budoucnosti (Stibor, 2017).

Dle zaklad technické analyzy se vyvoj cen pohybuje v urcitych trendech (naptiklad
byci/uptrend/rostouci a médvédi/downtrend/klesajici), popi. jdou bokem — sideways market
(Hartman, 2018, s. 108).

Empirické vyzkumy také prokazuji, ze vyvoj akciovych trhi skutecné probiha
neustalym stfidanim obdobi byc¢iho a medvédiho trhu s obfasnou existenci postranniho trhu.
Dle toho jaky trend na akciovém trhu ptevlada lze takovy trh oznacit jednim z nésledujicich
zptsobl (Rejnus, 2014, s. 302):

Rostouci by¢i trh — vyznacuje se riistem dané¢ho burzovniho indexu, coz vede K ristu
vetsiny akciovych kurzi, z kterych tento trh sestava.

Klesajici medvédi trh — je charakteristicky poklesem, tedy klesa burzovni index,
stejné jako vétSina v ném zastoupenych akcii.

Postranni trh — je oznacovéan jako trh bez trendu a vyznauje se horizontalnim
vyvojem.

Souhrnné lze konstatovat, ze ,,na trzich probihd souboj mezi byky, kteri se snazi
casto opakuji. Technicka analyza tak miize byt velmi ucinnou pri prognozovani budoucich
pohybii ceny. Je to umeéni avéda cteni cenového grafu, ktera miize pomoci vyhodnotit,

kdo ma v dané situaci vice sil na trhu, zda byci, nebo medvédi (Kirichenko, 2019). *
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Technicka analyza se tedy vyhradné orientuje natrhy ajejich vyvoj, tedy nebere
Vv potaz politické a ekonomické souvislosti, fesi pouze Cisla a jejich vyznam. Aktivné se
vyuziva matematickych a statistickych metod, programovani, prace s grafy (Stybr,
Klepetko, Ondrackova, 2011, s. 75).

., Technicky analytik se pokousi rozpoznat V pohybu kurzu napriklad urcity tvar
(formaci), ktera v minulosti mela veétsi pravdépodobnost urcitého ndsledného vyvoje ceny
a podle toho casuje nakup a prodej daného instrumentu. K tomu pouziva jednak graficke
metody (linie podpory a odporu, technické vzory — prapory, kliny) a technické indikdtory
(napriklad klouzavé priumery, oscilatory apod.) (Hartman, 2018, s. 108). “

Finan¢ni trhy se vyviji v urcitych trendech, a proto je velmi zadouci vyuziti technické
analyzy pro identifikaci téchto trendii a pfizpiisobeni se o¢ekdvanému vyvoji — V ramci
investicni strategie. K zdkladnim pilifim technické analyzy patii cena (jako nejpodstatné;si
faktor, ktery urCuje zisk ¢i ztratu), dale vykonnost trhu, cas a sentiment. Jednotlivé pilite je
nutné zkoumat a hodnotit jako celek, aby mohlo dojit Kk relevantnimu rozhodnuti 0 nakupu
¢i prodeji akcie v ramci technické analyzy (Rathore a Choudhary, 2013).

V tad¢ piipadl se snazi technicky analytik nalézt vedouci indikatory, tj. statisticka
data, jejichz prostiednictvim piedpovida budouci hospodaisky vyvoj (Jilek, 2013, s. 343).

Techniti analytici ,, zastavaji presvedceni, Ze rozhodujicimi faktory, ze kterych je
mozné pri analyze akcii vychazet, jsou trzni nabidka a poptavka, najejich zakladeé se
na organizovanych trzich tvori kurzy, vV nichz jsou obsazeny jak v§echny dostupné informace
(fundamentalni udaje), tak i pripadny optimismus nebo pesimismus jednotlivych ucastnikii
obchodovani (Rejnus, 2014, s. 300). “

Mezi silné stranky technické analyzy patii zejména skutecnost, ze vychazi z ceny,
reflektuje silu poptavky a nabidky, identifikuje supporty a resistence, umoziuje nacasovat
vstup do obchodu, coz v kone¢ném dusledku miize rozhodnout, jestli bude obchod ziskovy
nebo ztratovy. Zaroven ma technicka analyza i svoje slabé stranky, a to zejména subjektivitu
(stava se, ze dva techni¢ti obchodnici hodnoti stejny graf, ale nakresli dva rizné scénéte
vyvoje). DalSim nedostatkem je zpozdéna reakce, kdy v dobé¢ identifikace trendu, jiz
vyznamna ¢ast jeho pohybu probéhla (Stibor, 2017).

Jednozna¢n¢€ fungujici navod, jak se 100% spolehlivosti analyzovat trh
prostiednictvim ukazatell technické analyzy neni K dispozici, resp. neexistuje. Nicméngé,

vzdy by méla byt stézejni myslenka a predpoklad, jak se bude trh chovat v jednotlivych
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situacich. Ukazatele slouzi jako pomucka, kterd ma myslenky analytika potvrdit, aby
optimalng na¢asoval vstup do obchodu (Siroky, 2017).

Casovy ramec

Pti vyuziti grafickych metod se také hovoti 0 tzv. timeframech, coz jsou rizné ¢asova
meftitka (rdmcee), ve kterych se grafy analyzuji. Timeframy mohou byt rizné ¢asové délky
(napfiklad mésicni, minutové ¢i vtefinové apod.) Vybér vzdy zdlezi na preferencich
obchodnika. Pokud preferuje dlouhodobé obchodovani, tak je vhodnéjsi vybrat mésicni,
tydenni ¢i denni grafy. Kratkodobé obchodovani je spjato hodinovymi, minutovymi
¢i vtefinovymi timeframy. Pfi technické analyze je vhodné zac¢inat od delSich timeframu
po mensi timeframy (Kirichenko, 2019).

Pti realizaci technické analyzy se tedy vyuzivé tzv. ¢asovych ramct obchodovani
(tj. time frame), které urcuji, za jak dlouho se zformuje jedna svicka nebo ¢arka na daném
grafu. Pokud naptiklad investor sleduje pétiminutovy Casovy ramec, tak kazda svicka ¢i
¢arka prezentuje pétiminutové ¢asové obdobi, V jehoz ramci se zformuje Open, High, Low
a Close cena. Mezi nejastéji vyuzivané ¢asové ramce pak patii napiiklad M1 (1 minuta),
M5 (5 minut), M15 (15 minut), M30 (30 minut), H1 (1 hodina), H4 (4 hodiny), D1 (1 den),
WI1 (1 tyden), MN (1 mésic) atd. Spravna volba Casového ramce je podstatna pro dosazeni
investi¢niho Gspéchu. Spatny vybér je ¢asto diivodem, ktery vede ke ztraté. Pokud ¢asovy
ramec nevyhovuje osobnosti a psychice investora, tak se dostavi frustrace a zacatek konce
ziskového obchodovani. Nékterému z investortt miZze vice vyhovovat ¢asovy ramec Hl,
protoze patii mezi delsi, ale zase neni pfili§ dlouhy. Obchodnich signalii je méné a investor
ma dostatek Casu na analyzu trhu. DalSi investor radéji zvoli kratSi Casovy ramec, protoze
vyzaduje vétsi pocet obchodnich signald, rychlejsi obchodovani. Pii hledani optimalni
varianty se doporu€uje vyzkouSet vSechny typy time fram, aby investor identifikoval ten,

ktery mu nejvice vyhovuje (Stibor, 2017).
3.3.1 Historické a soucasné vyuziti

Historicky vyvoj technické analyzy je tizce spojen S tzv. Dowovou teorii — jak je
zminéno V pfedchazejicim textu.

Dalsi vyvoj technické analyzy

Technicka analyza jako takova vznikla v Japonsku na zdejsich ryzovych trzich, kde
byl také vyvinut zvlastni typ grafu, tj. japonska svice. Dle usporadani téchto svici se potom

analyzuje, jestli bude cena aktiva sméfovat doll ¢i nahoru (Havlicek, Stupavsky, 2013).
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Tento jev se datuje jiz do 16. stoleti, kdyby se prvni zminky 0 pouziti technické analyzy
objevuji pravé v souvislosti sterminovanymi kontrakty naryzi Vv Japonsku. Vyrazngji
pak k popularizaci technické analyzy pfispéla Dowova teorie technické analyzy
(Kislingerova, 2010, s. 212).

Dowova teorie

Dowova teorie byla prvni teorii svého druhu, kterd se zamétila na problematiku
tvorby vyvoje globalnich trendl akciovych trhii. Pfedpokladem teorie je stav, kdy se vyvoj
vetsiny akciovych kurzii pohybuje stejnym smérem, jakym se vyviji cely akciovy trh. Pokud
trh roste, tak je to zpisobeno tim, Ze rostou kurzy vétSiny akcii. Pokud trh klesa, tak se to
déje ze stejné¢ho divodu. Z tohoto pohledu je ur¢eni budouciho trendu vyvoje akciového trhu
ptedpokladem uspé&$ného investovani, coz je plné v souladu s postupy technické analyzy
(Rejnus, 2014, s. 301).

Ch. Dow tuto teorii formulovat a prosazoval vramci svoji profesni kariéry,
kdy od roku 1882 puisobil jako spole¢nik ve firm¢, ktera se specializovala na dodavani
informaci finan¢nim institucim. Pravé z ¢lankd, které publikoval, byla odvozena jeho teorie
(Kislingerova, 2010, s. 212).

Ch. Dow v¢ftil, ze Ize na akciovém trhu identifikovat trendy, které urci i budouci
vyvoj ceny akcie. Svoji teorii stanovil Sest zakladnich pilifa technické analyzy, ato (Ur
Rahman, Ur Rahman, 2019):

e Trh se pohybuje dle trendd, kdy jde 0 primarni trend, sekundarni trend a mensi trend.

o Trh mé riizné faze, a to fazi akumulace, fazi distribuce a fazi icasti vetejnosti, fazi
absorpce.

e Trh se v priméru pohybuje stejnym smérem jako korelovany trh.

e Vykon pfimo souvisi S trendem.

e Trendy vzdy pokracuji, a pokud dojde k mirnému naruseni, tak brzy dojde zase

k obratu.

Dowova teorie se stala v podstaté prvni ucelenou teorii, ktera se zamétila na popis
technickych procesi a vytvorila zakladni poznatky pro tvorbu prvnich prakticky
pouzitelnych metod. Mnohé ztéchto metod jsou potom obsazené iV dneSnich
nejmodernéjSich a nejpouzivanéjSich metodach technické analyzy. Teorie se vSak nevyhnula

ani kritice, kdy k nejcastéjsim piipominkam patii (Rejnus, 2014, s. 304):
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e Jde 0 teorii, ktera plati pouze pro primarni trend, ale zisky 1ze realizovat i pfi trendech
sttednédobych, ¢i kratkodobych.

e Signaly pro nakup ¢i prodej se indikuji pfili§ pozde.

e Casto se stava, e nejsou signaly dostate¢né.

e Teorie nedefinuje ani dobu trvani, ani velikost jednotlivych trendt.

e Teorie se zabyva akciovym trhem jako celkem, takze neni prosto pro posouzeni
jednotlivych akciovych tituli.

V dalsich letech si pak vétsi popularitu zacala technicka analyza ziskavat v pribéhu
sedmdesatych a osmdesatych let minulého stoleti. V dnesni dobé patii technicka analyza
k oblibenym metodam pro hodnoceni ocekavaného vyvoje akciovych trhd a titult.
V pribéhu let pfispéla Krozvoji technické analyzy inespolehlivost a teoreticka
nejednoznacnost fundamentilni analyzy. Investor se kvili nejasnostem V ramci
fundamentélni analyzy pohybuje v ur¢itém pasmu nejistoty, kde hleda opérny bod pro svoje
uvazovani. Tento mtize nalézt pravé v technické analyze (Mandel, Durcakova, 2016, s. 135-
136).

Zakladnim postupiim V rdmci technické analyzy se nyni vénuje dalsi text prace.
V odbornych zdrojich se lze setkat s ptistupem, kdy se jako zakladni cenové vzory v ramci
technické analyzy identifikuji dvojité dno, dvojity vrchol, 2b reverseal, Elliotovy viny,
cenovy kanal €1 korekce (Budik, Smolikova, 2013). Nasledujici roz¢lenéni vychazi z vlastni
preference a jako zakladni metody technické analyzy identifikuje o trendy a trendové Cary,
supporty a resistence, grafické metody, indikatory zakladajici se na klouzavych primeérech,

¢1 oscilatory, ptipadné indikatory volatility.
3.3.2 Trendy a trendové ¢ary

Trendy a trendové cary patii mezi zakladni ukazatele technické analyzy, které mutize
vyuzivat prakticky kdokoliv, protoze jde pouze 0 sledovani trendu a jeho zmén. Trendové
¢ary nemaji jednoznacna pravidla vyuziti, ale spiSe obecné platné postupy. Jejich
prostfednictvim lze 1épe uréovat zmény trendu, nastupy novych trend formou proraZeni
apod. (St}'/br, Klepetko, Ondrackova, 2011, s. 75-76).

,,Jednim z prvnich technickych aspektii trhu, které byly objeveny, jsou trendové cary.

Technicka analyza je zaloZena na skutecnosti, ze se ceny aktiv pohybuji Vv pomérné jasnych
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trendech a trendovd cara je zpuisob, jak tyto trendy zachytit. Obchodovani trendovych car je
V soucasné dobé pravdépodobné nejvice pouzivana forma technické analyzy (Stibor, 2017). “

Trend je ve své podstaté pouze celkovym pohybem ceny investiéniho nastroje.
Pfi pohybu ceny smérem nahoru se hovoii 0 rostoucim trendu (uptrendu, by¢im trendu).
Pti pohybu ceny smérem dolt jde 0 klesajici trendy (downtrend, medvédi trend). Pripadné
se muze objevovat bo¢ni trend, kdyz se cena nepohybuje nikam jinam (ani nahoru, ani doli).
Dany trend se potom Ve vétSing ptipadu kresli a znazoriuje praveé trendovou ¢arou (linkou),
ktera poskytuje lepsi piehlednost o vyvoji trendu a miiZe zlepsit uréeni sily trendu. Trendova
¢ara vznika spojenim jakychkoliv dvou a vice logickych bodi (supportt ¢i resistenci — Viz.
popis Vv dal§im textu). V rostoucim trendu se zpravidla spojuji vy$§i minima (supporty)
a Vv klesajicim trendu se spojuji niz§i maxima (resistence) (Hartman, 2018, s. 142-144),

Trendova ¢ara je rovna piimka zakreslena do grafu ptes vyznamné vrcholy ¢i dna
cenového rozpéti, ktera identifikuji smér trzniho pohybu. Pfi tomto vSak plati, Ze neni
jednoduché urcit, jestli je dana trendova ¢éra platna, ¢i nikoliv. Zakresleni trendovych Car je
vzdy velmi subjektivni zaleZitosti (Stibor, 2017).

Dikladnd analyza trendu je zékladem tuspéSného obchodovani investora, ktery
uptfednostiiuje technickou analyzu. Pfitom, ale musi byt investor pfipraven na existenci
Siroké fady faleSnych signal, které mohou jeho identifikaci zhorSovat. Existuje vSak Siroka
Skala ukazatell a nastroji, které pomahaji identifikovat zacatek trendu a nac¢asovat vstup
do obchodu (Siroky, 2017).

U trendovych cCar analytik spojuje vrcholky nejvysSich bodl a v okamziku prirazu
vi, ze nastala na trhu pomérné velka zména, ktera zptisobuje prorazeni dulezitych hodnot.
V momenté, kdy byla trendova linie prorazena, tak se trh otocil a pokracoval az do dalsi
obratky. Je nepsanym pravidlem, Ze maji byt spojené, alespon tii vrcholky — jak to ukazuje
nasledujici graf ¢islo 1. Z obecného hlediska plati, ze pokud dochazi k prorazeni trendové
linie dvéma po sobé jdoucimi svitkami, tak se ofekava zména trendu (Stybr, Klepetko,

Ondrackova, 2011, s. 75-76).
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Graf 1 Trendové ¢ary - priklad
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Zdroj: Stybr, Klepetko, Ondrackova, 2011, s. 76

Cilem obchodovéani s vyuzitim trendovych car je obchodovat ve sméru soucasné¢ho
trendu, dokud nedojde k prorazeni aktualni trendové ¢ary. Jako dalsi cil se nabizi moznost
pockat na proraZzeni a obchodovat ve sméru nového a opa¢ného trendu (Stibor, 2017).

Tento postup (resp. vyuziti trendovych ¢ar) se mize jevit jako jednoduchy zptisob
pro vyuZziti technické analyzy, kdy je nutné jen spravné urcit obratku a proraZeni, ale zaroven
plati, Ze na trhu miize existovat n&kolik falesnych prirazi (Stybr, Klepetko, Ondrackova,
2011, s. 75-76).

Pti urceni toho, jestli byla trendova ¢ara skutecné proraZend, je vhodné zvazovat
nasledujici faktory (Stibor, 2017):

o Velikost pohybu ceny — mala cenova aktivita nesignalizuje prorazeni.

e Zaviraci cena — zavieni nad nebo pod trendovou ¢arou jesté neni signalem proraZeni.

e Potvrzujici cenova formace — pokud se na grafu nachazi obratova svickova formace,
tak se jedna o posileni vyznamu nasledného prorazeni.

Reélna sila trendovych €ar spocivad v néfem jiném, neZ je urceni trendu. Tato se
skryva v jednoduchosti metody. Jednoduché véci na trzich funguji, i kdyz to hodné investort
popira ahledad slozité systémy. Trendové linie skuteéné¢ umi redlné¢ odhadovat zmény
v trendové naladeé. Nasvété existuje mnoho obchodniki, ktefi trendové linie vyuzivaji

a stadi jim to k ziskovému obchodovani (Stybr, Klepetko, Ondrackova, 2011, s. 75-76).
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3.3.3 Supporty a resistence

Supporty a resistence patii mezi nejrozsitenéjsi pojmy V obchodovani. Nicméng,
kazdy obchodnik je identifikuje dle svého vlastniho ptistupu. Jedna se vSak 0 trovné, kde se
ceny zastavuji V pohybu dolt ¢i vzhtru (Stibor, 2017).

Supporty a resistence jsou dilezitymi momenty na trzich, které piedstavuji urcité
zachytné hranice, ve kterych ma trh tendenci pro zménu trendu. Supporty jsou hranice
dolnich hodnot. Resistence zase hranice hornich hodnot. Analytik Vv tomto ptipadé
identifikuje hodnoty, ve kterych m¢l trh vzdy néjaké tendence se zastavovat, otacet svij
vyvoj. Toto popisuje nasledujici graf Cislo 2, ktery identifikuje body, ve kterych doslo
k obratu ve vyvoji ceny vybraného akciového titulu. Jde o hodnoty 5,07 a 3,14, na obou
vykazoval trh tendenci k obratu v minulosti (Stybr, Klepetko, Ondrackova, 2011, s. 77).

Graf 2: Support a resistence - priklad
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Zdroj: Stybr, Klepetko, Ondrackova, 2011, s. 77

Supporty aresistence natrzich vznikaji v mistech zvySené obchodni aktivity,
ve kterych je pfevaha nakupujicich ¢1 prodavajicich, dostatecné silna pro obrat kratkodobého
sentimentu. Pozice nakupujicich na trzich zGstava do té doby, nez se naskytne situace, kdy je
vyhodné pozici uzaviit v zisku, anebo se pro prodavajici objevi dostatecné zajimava cena,
za kterou je vyhodné spekulovat na pokles (Siroky, 2017).

., Prvnim krokem technické analyzy je najit na grafu takzvané urovné podpory
(support) a odporu (resistence). Tyto urovné jsou klicovymi urovnémi cen, na kterych

vetsina kupujicich a prodavajicich prichazi natrh svelkymi objemy penéz pro to, aby
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zastavili nebo otocili pohyb ceny. Tyto urovné jsou vyuzivany obchodniky pro pochopeni
toho, kdo snejvetsi pravdepodobnosti prijde natrh — kupujici nebo prodavajici.
(Kirichenko, 2019). “

Za ucelem lepsi identifikace supportu a resistence je vhodné provést jejich rozdéleni
dle sily a vyznamnosti. To znamenéa na globalni a lokdlni uroven. Globalni uroven trva
v timeframu 1 mésice, 1 tydne, 1 dne a 12 hodin. Lokalni uroven potom v timeframu 4 hodin,
3 hodin, 2 hodin, 1 hodiny ¢i kratsi (Kirichenko, 2019).

Supporty a resistence nemaji podobu ptfesnych ¢isel, a proto je vhodné&jsi supporty
a resistence chapat spise, jako oblasti nez konkrétni ¢isla. K identifikaci je potom vhodng;jsi
pouzit ¢arovy graf, protoze na ném jsou K dispozici zaviraci ceny. Na svickovych grafech se
nachdzi pouze nejvyssi a nejnizsi ceny dosazené béhem daného casového ramce, a proto
mohou byt takové informace matouci (Stibor, 2017).

Pohledy na supporty aresistence mohou mit riznorody charakter. Technicky
analytik mize vyuzivat supporty ¢i resistence, které maji nejen jeden bod, ale napiiklad i dva
body, tfi body, Ctyfi body, pét bodl apod. Nelze opomenout ani situaci, kdy se pii tvorbé
nového trendu Casto stava, ze se resistence transformuje v support, ¢i se support pfeméni
v resistenci. V takovéto situaci 1ze novy trend povazovat za potvrzeni. Nemusi se vSak vzdy
jednat pouze o vytvofeni nového trendu, protoze podobné situace mohou nastavat
I pfi potvrzeni pokracovani dosavadniho trendu (Hartman, 2018, s. 149).

K nej€astéjsim piipadim, kdy obchodnici vyuzivaji supportii a resistenci, patii
nasledujici (Kirichenko, 2019):

e Prolomeni trovné (breakout/breakdown) — cena prolomi Uroven supportu nebo
resistence abude mit schopnost se Vtéto pozici upevnit. Technickd analyza
predpoklada, Ze dalsi pohyb ceny by mél byt ve sméru prolomeni odporu (resistence)
a prolomend trovent odporu se stdva novou urovni podpory (supportu), ¢i naopak.
Takové cenové urovné se oznacuji jako zrcadlové.

e Odrazeni se od urovné — definuje, ze byci ¢i medveédi nemaji dostatek sil, aby se jim
podaftilo dostat cenu za hranici Grovné, a tedy cenovy trend se otoci.

e Falesné probiti irovné — poukazuje na neklid na trhu, kdy neni jasné, co se bude dale
dit. V takovych situaci vychazi cena za hranice Grovné supportu ¢i resistence, ale
také se nasledné vraci pod prolomenou urover.

Pti vyuziti supportl aresistenci Vramci technické analyzy nelze opomenout,

ze hladiny supportu a resistence jsou pouze docasnymi fixnimi psychologickymi Grovnémi.
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V piipad¢, kdy dojde K jejich prorazeni, tak je nutné jejich vysi upravit. To znamena,
ze V ptipadé sestupného trendu je nutné postupné snizovat hladinu podpory (vzdy

cvwvr

postupné zvysovat hladinu odporu (Rejnus, 2014, s. 316).
3.3.4 Grafické metody

Graficky znazornéné Casové fady trznich cen nebo objemtll obchodd jsou V ramci
technické analyzy smérodatné (Hartman, 2018, s. 108).

Vyznam grafii vyvoje akcii je klicovy pro technickou analyzu. Graf je zédkladem
a podstatou pro realizaci veSkerych dulezitych rozhodnuti 0 investovani do akcie, pokud se
investor fidi pouze technickou analyzou (Edwards, Magee, Bassetti, 2018).

Pii vyuziti grafickych metod plati, Ze ,, nabidku a poptivku tvori kazdy jednotlivy
ucastnik trhu, pricemz nejlepsi zpisob, jak cist aktudlni naladu na trhu a jak cist nabidku
a poptavku, je pomoci naslouchani pohybum trhu a studia samotnych grafii, které nam
chovani ucastniku trhu odrazeji, ¢cimz mame na mysli zejména sledovani chovani samotné
ceny, tedy technické analyzy. Graf sam 0 sobé tak pro nas predstavuje ten nejuniverzalnéjsi
faktor, ktery jako jediny mluvi skutecnou pravdu (Hartman, 2018, s. 109). “

Technicky analytik se snazi v ramci prizkumu pohybu kurzu na cenovém grafu
identifikovat napfiklad urcity tvar (formaci), kterd méla v minulosti vétsi pravdépodobnost
néjakého nasledného vyvoje ceny, a dle tohoto potom nacasuje nakup a prodej (Stibor,
2017).

Vyuziti grafickych metod se orientuje naidentifikaci tzv. cenovych ramcu
(realizovaného zpravidla pfi soubézném sledovani vyvoje objemu obchodl realizovanych
po dobu jejich trvani) anasledné ve vyvozeni zavéri plynoucich z jejich existence.
Takovych formaci aobrazci existuje Siroka fada a jejich rozliSovaci schopnosti jsou
rozdilné (Rejnus, 2014, s. 322).

Grafickou analyzu akcii ¢i akciovych burzovnich indexii lze charakterizovat
prostiednictvim nasledujiciho postupu (Rejnus, 2014, s. 310-311):

1) Tvorba ruznych typt grafi nazakladé casovych fad kurzii predmétnych akcii
¢i akciovych burzovnich indext, véetné objemu dosazenych obchodd.

2) Analyza jejich vzestupného ¢i sestupného trendu.

3) Analyza tzv. standardnich obrazci (grafickych formaci) vzniklych v uvedenych

grafech za ucelem predikce budoucich trendovych zmén.
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Funk¢nost a moznosti ziskového obchodovani téchto formaci se zakladaji na tom,
ze je vyuziva vysoky pocet obchodnikii. Obchodnici se néasledné v urcity moment chovaji
stejné, coz vede K vyraznym pohybtim, ze kterych jim ma plynout zisk (Stibor, 2017).

K zékladnim typtim grafii pro vyuziti v technické analyze patii naptiklad linedrni
a svickovy graf. Linearni graf spojuje (ve vétSiné ptipadil) body uzaviracich cen. V téchto
grafech se vSak nevyskytuji informace o ostatnich hodnotéach (typu open, high, low), a tedy
nemusi mit pfili§ velky pfinos. Vyhodou je ovSem moznost odstranéni riznych cenovych
zalozen na ptitomnosti svicek (obdélniki, tél) a tsec¢ek vychazejicich ze svicky na paralelni
ose cen (stinu). Kazda z téchto svicek v sobé obsahuje informace 0 open, high, low a close.
Svicky se rozdéluji na cervené nebo ¢erné medvédi, kdyZ byla uzavieni niZ§i neZ cena
otevfeni, tj. cena klesla. Zelené nebo bilé by¢i svicky potom poukazuji na situaci, kdy cena
uzavieni byla vySsi nez cena otevieni, takze vykazovala rostouci trend (Kirichenko, 2019).

., Izv. japonské svicky se V ném vytvareji z oteviracich a uzaviracich kurzii (jedna se
0 tzv. télo svice), u nichz maximalni a minimalni kurzy vytvareji délky knotii (Rejnus, 2014,
5. 342). "

Analyza grafickych formaci

Analyza grafickych formaci je zaloZena na identifikaci jednotlivych, tzv. cenovych
ramcu (price patterns), kdy je realizovana zpravidla pfi soubézném sledovani vyvoje objemu
obchodu realizovanych po dobu jejich trvani, a ve vyvozovani zavéra vyplyvajicich z jejich
existence. V praxi existuje takovych formaci velmi vysoky pocet, a proto jejich rozliSovaci
schopnost byva velmi vysoka. Konkrétn¢ lze hovofit 0 tfech zakladnich kategoriich
grafickych formaci, kdy se jedna 0 nasledujici (Rejnus, 2014, s. 322-335):

e Reverzni (zvratové) formace — slouzi pro identifikaci trendovych zmén a vznikaji,
kdyZ se méni stavajici trend vyvoje kurzu daného akciového titulu. Rozdé€luji se
na kategorie typu vrchol a dno, zaobleny vrchol a zaoblené dno, v-formace, dvojity
vrchol a dvojité dno, trojity vrchol a trojité dno, hlava a ramena, diamant, reverzni
obdélnik.

e Konsolidacni formace — lze je identifikovat pii prudkém cenovém vyvoji,
kdy signalizuji pokra¢ovani ptivodniho trendu v budoucnosti. Objevuji se na trzich,
na kterych nastdvd docCasny postranni (vodorovny) pohyb ceny, ktery pouze

kratkodobé narusuje dlouhodoby trend, ktery nasledné pokracuje v pivodnim sméru.
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Hovoii se o0 kategoriich jako vlajka, praporek, konsolida¢ni hlava aramena,

trojuhelnikova formace, pokracujici (upeviujici) obdélnik.

e Mezery — maji podobu tzv. prazdnych mist v grafu, a tedy vznikaji, kdyz po ur€itou
¢asovou periodu nebyl s predmétnou akcii realizovan zadny obchod. Pti vzestupném
trendu signalizuji silu trhu, pifi klesajicim trendu jeho slabost. Existuji mezery
vyznamné anevyznamné, dle toho, jestli z nich lze vyvodit zavéry 0 budoucim
pohybu kurzu akcie. Mezi nejvyznamnéjsi kategorie mezer patii bézna mezera,
prolamujici mezera, padici mezera, mezera z vycerpani, ostrov zvratu.

K nejbéznéjSim formacim na grafech pak patii naptiklad trojihelnik, symetricky
trojthelnik, rostouci trojuhelnik, klesajici trojuhelnik, dvojity vrchol, dvojité dno, hlava
a ramena (Stibor, 2017).

Trojuhelnik

Klasicky trojuhelnik sestdvd minimalné z péti vin ajeho proraZeni se odehrava
ptiblizné do 2/3 jeho délky. Jako jeho prorazeni se ¢asto chape uzavieni ceny mimo hranice
trojihelniku, nikoliv pouze prorazeni hranice anavrat ceny zpét do vnitini oblasti
trojuhelniku. Z obecného hlediska trojuhelnik neznamena zménu sméru trendu, ale spise
naznacuje jeho pokracovani — pokud se objevi V uptrendu, tak nejspi§ bude formace
prorazena smérem vzhiiru a naopak. Vyska formace se také vyuzivé jako vzdalenost, kam
se miiZze cena po prorazeni dostat (Stibor, 2017).

Symetricky trojihelnik

Symetricky trojuhelnik obrazek <¢islo 1 vpodobé formace poukazuje
na nerozhodnost na trzich, protoze nakupujici i prodavajici tlaci cenu ke stfedové hodnoté
trojihelniku. Takové chovani doprovazi klesajici objem, protoze kazdy ¢eka, az cena prorazi
jednu hranici trojuhelniku. Az k tomu dojde, tak se objem nékolikanasobné zvétsi. Investoti
vétSinou nevi, na jakou stranu se nakonec cena vyda, ale to neni problém, protoze lze zadat
¢ekajici ptikazy na ob¢ strany pomyslnych hranic trojihelniku. Po prorazeni bude investor
Vv zacinajicim pohybu. Princip formace je charakterizovan na nasledujicim obrazku (Stibor,

2017).

38



Obrazek 1 Symetricky trojuhelnik
n jednotlivé vrcholy tvofi

hranice symetrického
1 trojthelniku

¢ekajici pfikaz nad horni

prorazeni smérem dolu, 1”
hranici mazeme zrusit

Zdroj: Stibor, 2017

Rostouci trojihelnik

V rostoucim trojuhelniku obrazek ¢islo 2 maji vétsi silu kupujici, ktefi dokézou
vytvafet higher lows (viz nasledujici obrdzek). Pfi vytvafeni trojuhelniku dochazi
K neustalému tlaku kupujicich dostat cenu k hranici resistence, ataké az nad hranici
resistence, kde byvaji naakumulované objednavky, které mohou zpusobit nemaly pohyb
smérem vzhiiru. Kupujicim se vSak nemusi podafit prorazit danou hladinu a cena se mtze
otoCit smérem doll, jak prodavajici prevezmou silu. | zde je cilem spiSe byt pfipraven
na jakykoliv pohyb, nez identifikovat smér vyvoje (Stibor, 2017).
Obrazek 2 Rostouci trojuhelnik
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Zdroj: Stibor, 2017

Klesajici trojihelnik
Klesajici trojuhelnik obrazek ¢islo 3 je opakem rostouciho trojihelniku, kdy formace
ukazuje na lower highs, protoze prodavajici ma vétsi silu nez nakupujici. Z psychologického
hlediska jde o vétsi vyhodu, protoze se tla¢i na siln€jsi emoci obchodnika, kterou je strach,
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ze bude cena klesat a dojde k ztraté. Z tohoto duvodu jsou také prirazy hladiny podpory

u klesajiciho trojuhelniku razantnéjsi, nez u obdobné rostouciho trojuhelniku (Stibor, 2017).

Obriazek 3 Klesajici trojuhelnik
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Zdroj: Stibor, 2017

Dvoyjity vrchol

Dvojity vrchol obrazek ¢islo 4 je reverzni formaci, ktera se vytvaii dalsim pohybem
k pfedeslému cenovému vrcholu, ktery vytvaii uréitou hranici, kterou nakupujici nemtze
prorazit. V piipadé, kdy cena vySplha k pfedchozimu vrcholu a za¢ne klesat, tak se vytvotil
od druhého vrcholu prorazi tzv. neckline (viz nasledujici obrazek), a tedy pod tento neckline
zadavaji svoje prodejni piikazy. Z dvojitého vrcholu se mize vytvofit i trojity vrchol apod.
Nikoliv v§echny dvojité formace v§ak vedou K reverznimu chovani, protoze poukazuji spise

na kratkodoby trend vyvoje (Stibor, 2017).

Obriazek 4 Dvojity vrchol

) » -
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Zdroj: Stibor, 2017
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Dvojité dno
U dvojitého dna obrazek ¢islo 5 plati presné¢ opacna pravidla z dvojitého vrcholu —

viz nasledujici obrazek (Stibor, 2017).

Obrazek 5 Dvojité dno
” “ l prorazeni neckline
a pohyb ceny nahoru

Sl e\
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Zdroj: Stibor, 2017

Hlava a ramena

Tato formace se velmi podoba dvojitému vrcholu/dnu, a také jde 0 reverzni formaci,
ktera poukazuje na zménu trendu. Po vytvofeni prvniho vrcholu a mensiho propadu ceny
(tj. prvni rameno) se kupujici ujimaji vedeni a tlaci cenu vys a vySe, takZe se jim podafi
prorazit ptedchozi vrchol, ale ¢asem ztrati silu a prodavajici opét stla¢i cenu na piedchozi
hladinu podpory (neckline). V ptipad¢, kdy bude hladina dostate¢né vyznamna, tak kupujici
opét posunou cenu vyse, fada obchodnikt, uz bude ¢ekat na vytvoreni druhého ramena
a dokonceni celé formace. Po jejim vytvoteni vétSina z nich zada prodej pod touto neckline.
Objem obchodt po kone¢ném prorazeni neckline bude nartstat — viz obrazek ¢islo 6 (Stibor,

2017).
Obrazek 6 Hlava a rameno

... H{ th}@

J fale$né
az zde doslo

1 proraZeni
neckline k vétsimu pohybu
H ‘ a zméné trendu

Zdroj: Stibor, 2017
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3.3.5 Indikatory zakladajici se na klouzavych priamérech

Indikatory z obecného hlediska slouzi jako prostiedek pro piedvidani ¢i ukazovani
jevu a situaci, které jsou slozit¢ pozorovatelné. Indikatory se vyuzivaji v riznych oborech,
véetné investovani a praveé i U technické analyzy (Hartman, 2018, s. 157).

,, Technické indikatory modifikuji data z trhu a zobrazuji je v krivkach, bodech ¢i jako
Ciselny vystup. Nejcastéji se indikatory snazi pomoci identifikovat smér trendu ve snadno
pochopitelné podobé (Stybr, Klepetko, Ondrackova, 2011, s. 80).

Zakladni indikatory technické analyzy jsou vétSinou tvofené prostiednictvim udajt
typu Close, Open, High, Low, Volume (Stybr, Klepetko, Ondrackova, 2011, s. 80-82).

Nejpodstatngjsi z téchto pojmi Ize vymezit nasledovné (Kirichenko, 2019):

e Open (oteviraci cena) — cena investi¢niho nastroje na pocatku stanoveného obdobi.

e High (nejvétsi cena) — maximalni cena investi¢niho néstroje dosazend V ramci
stanoveného obdobi.
casového obdobi.

e Close (uzaviraci cena) — cena investi¢niho nastroje nakonci stanovené casové
periody, nebo aktualni cena (pokud jest¢ nedoSlo ke skonceni aktudlni Casové
periody).

Pfi tomto se Vv ramci technické analyzy vyuziva pravé primért. Priméry patii mezi
zakladni indikatory technické analyzy a jejich vyuZziti je zaloZeno zejména na jednoduchosti.
K zakladnim variantam priimeért se fadi bézny (prosty pramér sectenych hodnot aritmeticky)
a exponencialni primér (odmocnina souc¢inu hodnot). Nejcastéji se potom vyuziva prameér
z hodnoty close dané svicky. Pokud cena vyboci nad nebo pod dany primér, tak to znamena,
ze dochazi ke zméné¢ trhu na daném aktivu. Vzdy je vSak nutné doladit cely systém, protoze
pouze na zakladé¢ priméru nejsou samotné systém ucinné. Pokud trh neni v trendu, tak
poskytuje falesné signaly (Stybr, Klepetko, Ondrackova, 2011, s. 81-82).

Mezi hojné€ vyuzivané nastroje technické analyzy vSak patii klouzavé primeéry, které
se vyuzivaji zejména na tendujicich trzich. Klouzavé priméry investoriim poskytuji signaly
pro otevieni spekulacnich pozic. Prostfednictvim statistiky se nabizi moznost vyuZziti celé

fady raznych forem klouzavych pramért (Mandel, Durcakova, 2016, s. 141).
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V praxi technické analyzy miZze byt vyuzito napiiklad komparace klouzavého
priméru S aktudlni cenou, kiizeni klouzavych primért, sefazeni klouzavych prameéri
(Stibor, 2017).

Zakli¢ovou vyhodu klouzavych priméri lze povazovat ,, jejich schopnost vyhlazovat
prudké vykyvy kurzii (indexi) aidentifikovat trend, naopak zajejich slabsi stranku
Ize povazovat casové zpozdeni vytvarenych signdli oproti aktudlnimu vyvoji akciovych
kurzu. Pritom plati, Ze velikost uvedeného zpozdeéni zavisi na délce pouZitych klouzavych
prumeri  (jejichz volba musi odpovidat dlouhodobosti investice), a nha charakteru
analyzovaného trendu (Rejnus, 2014, s. 346).

Komparace klouzavého priméru s aktualni cenou

Jednou z metod pouziti klouzavych praméra je jejich komparace s cenou aktiva.
Signal K nakupu se tvofi, kdyz cena aktiva vzroste nad svij klouzavy pramér. Signal
k prodeji je potom dan, kdy cena klesne pod sviij klouzavy pramér (Stibor, 2017).

Kitizeni klouzavych priméra

V ramci kiiZzeni klouzavych priméri se pracuje S dvéma klouzavymi priméry
(napfiklad 14 dennim a 28 dennim), kdy jejich ptekiiZzeni vygeneruje signal ke koupi
¢i prodeji. Signalem k nakupu je piekiizeni kratSiho priméru del$im primérem smérem
vzhiru. Signalem K prodeji je situace, kdy krat§i primér piekiizi ten delsi smérem dolt
(Stibor, 2017).

Setazeni klouzavych praméra

Zde se vyuziva vice klouzavych primért. Signal k nakupu vznika, kdy jsou vSechny
prameéry postupné sefazené odshora dolti a prumér S nejkratsi periodou je nejvyse (Stibor,

2017).
3.3.6 Oscilatory

Oscilatory méfi silu trhu, tj. pfekoupeny ¢i pteprodany trh, kdy vyjadiuji aktualni
stav natrhu a sjejich pomoci 1ze urcit nasledujici zména trhu, tj. trend. Oscilatory se
vyuzivaji pro kratkodobé&jsi obchody. Zakladni vlastnosti oscilatorti je jejich oscilace okolo
néjakych hodnot, tj. nejcasteji se kalkuluji v hodnotach 0 az 1 nebo -1 az 1. Vyjadieni lze
meénit i narelativni a vzdy, kdyz se ukazatel blizi ur¢ité hodnoté, tak by mél investor
zpozornét. V extrému oscilatoru jeho hodnoty nejsou v rovnovaze a predpoklada se jejich

navrat K rovaym hodnotam. Pokud se oscilator drzi u daného extrému, tak muize byt aktivum
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teréem velkého zajmu, jeho cena bude rist ¢i klesat (Stybr, Klepetko, Ondrackova, 2011,
s. 80-81).

,, Oscildtor je forma indikatoru, ktera signalizuje vztah aktualni ceny K predchozimu
Vyvoji & md nam predat informaci, zda je aktudlné vyhodnéjsi nakoupit, nebo prodat (Siroky,
2017).

K nejzndméjsim oscilatorim se fadi RSI, Stochastic, Momentum (Stibor, 2017).

Stav prekoupenosti ¢i pireprodanosti trhu 1ze charakterizovat nasledujicim zptisobem
(Rejnus, 2014, s. 315):

e Piekoupeny trh — jde o situaci, ve které se kurz akcie nachazi po svém dlouhodobém
rustu uz na pfili§ vysokych trovnich, ale stdle hrozi, ze na samém konci svého
rustového trendu jesté¢ vykaze prudky tzv. zavérecny vzestup, doprovazeny
mimofradné vysokymi objemy obchodi (po kterém dojde velice rychle ke zméné
stavajiciho byciho trendu v sestupny medvédi trend).

e Pieprodany trh — Vv této situaci se kurzy akcii nachazi po dlouhodobé&jsim poklesu
na svych aktualnich dnech, pfi¢emz na konci svého, zpravidla prudkého zavére¢ného
poklesu jsou doprovdzené mimoiadné Vvysokymi objemy obchodii, po kterém
dochazi k prudké zméné stavajiciho medvédiho trendu v trend by¢i.

Vyhodou oscilatori je stav, kdy je lze implementovat efektivné i na obdobi
bez jednozna¢ného trendu, ve kterém se cena pohybuje v ramci konkrétniho rozsahu. Cilem
je zde zejména vstup do obchodni pozice pti vyhodné cené v komparaci s pifedchozim
prubéhem, at’ uz jde o0 dolni hranici pasma pro nékup, ¢i horni hranici pasma pro prode;.
Oscilator vstup nacasuje a s uréitou pravdépodobnosti potvrdi otoéeni trhu (Siroky, 2017).

RSI oscilator

Oscilatory RSI funguji na 25 denni, 14 denni a 9 denni bazi a v praxi sleduji hladiny
prekoupenosti/pteprodanosti, dale divergence s cenou. RSI nabyva hodnot mezi 0 a 100.
Dle zakladniho pohledu je signalem k prodeji hodnota pod hranici 70 a signalem k nakupu
je hodnota nad hranici 30 (Stibor, 2017).
ze je trh preprodany a muze dojit k obratu smérem nahoru. U hodnoty 70 a vice je ziejmé,
ze je trh piekoupeni a muze dojit K prodejim, tedy poklesu daného trhu. Kalkulace
oscilatoru RSI se realizuje za uc¢elem zméteni vnitini sily daného investi¢niho nastroje, a to
prostfednictvim vzorce: RSI =100 — (100 / (1 + RS), kdy je RS sou¢tem kladnych cenovych

zmén za dané ¢asové obdobi ¢i soucet zdpornych cenovych zmén za dané casové obdobi.
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Ve vétsiné pripadi vSak tento vypocet provadéji softwarové programy ¢i obchodni
platformy. Dale plati, Zze ¢im kratsi je Casové obdobi, tim vice indikator osciluje a poskytuje
vice signalti (Hartman, 2018, s. 167).

Stochastic oscilator

Stochastic oscilator je spolu s RSI nejrozsifenéjSim ukazatelem pro zhodnoceni
aktualniho stavu na trhu. Jeho vyuziti poskytuje relevantni informace 0 tom, co se aktudlné
déje. PokrocilejsSim obchodnikiim nabizi fadu moZznosti pro zkoumani a analyzu, které
mohou upiesnit pozorovani (Stybr, Klepetko, Ondrackova, 2011, s. 87).

Stochastic oscilator se pohybuje Vv rozpéti mezi 0 % az 100 % a ma podobu dvou
ktivek, kdy se hlavni nazyva %K adil¢i je %D. K nejpopuldrnéjsim metodam vyuziti
Stochasticu patfi: identifikace hladin pfekoupenosti/pteprodanosti (ndkup ¢i prodej, kdyz
oscilator klesne nebo vzroste pod uréitou hladinou), protnuti kiivek (nakup a prodej podle
protnuti kiivek), divergence s cenou (Stibor, 2017).

Klicové je rozliseni hodnot 20 a 80 jako zékladnich hrani¢nich ¢ar, které investora
upozoriyji na urcity stav. Jde 0 dvé témét soubézné cary, které svym grafem, ptipadnym
kiizenim naznacuji smér a silu trhu. Pokud je trh nad hranici hodnoty 80, tak se hovofti
0 prekoupeném trhu, tedy mélo by dojit ke korekci. U hranice hodnoty 20 je tomu naopak
(Stybr, Klepetko, Ondrackova, 2011, s. 87).

V praxi se jeSté objevuji dva typy stochastic oscilatoru, tedy rychly a pomaly.
Pomaly typ je méné citlivy, nevytvari pilovité Gtvary a lepSim zpisobem filtruje Sumy trhu.
U obchodniki je proto oblibengj$i, protoZe jej pouZzivaji pro uréeni prekoupené a pieprodané
oblasti — hladiny 20 aZ 30 jsou pieprodanou oblasti a hodnoty 70 az 80 piekoupenou oblasti
(Hartman, 2018, s. 171).

Momentum oscilator

Momentum mgéii, 0 kolik se zménila cena aktiva za dané Casové obdobi, ¢imz
pomaha identifikovat trzni extrémy (Stibor, 2017).

Momentum oscilator patii k nejjednodussim typiim, které umoziuji méfit zrychleni
¢i zpomaleni trendu dle vzajemné komparace aktualnich uzaviracich kurzi akcii s kurzy
platnymi na pocatku sledovaného obdobi. V praxi technické analyzy se vyuZivaji dva
zakladni druhy, a to (Rejnus, 2014, s. 355-357):

e Absolutni momentum — rozdil mezi sou¢asnym kurzem a Kurzem dosazenym pied n

obchodnimi dny.
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e Relativni momentum — pomér soucasného akciového kurzu a kurzu zpozdéného
0 n obchodnich dnti. Vystupem je procento, 0 které se kurz akcie zménil zan
Casovych obdobi. Nakupni signal je indikovan pii protnuti hranice 0 nebo 100

smérem vzhlru. Prodejni signal pfi protnuti hranice smérem doli.
3.3.7 Indikatory volatility

Volatilitou se rozumi kolisavost ur¢itého investi¢niho nastroje (naptiklad ménového
paru). Cim vétsi je volatilita, tim vétsi je rozpéti, ve kterém se kurz pohybuje. V ramci
technické analyzy se pak vyuzivaji indikatory, které volatilitu sleduji. Jde naptiklad
0 Bolinger Bands nebo Average True Range (Stibor, 2017).

Bollinger Bands (BB)

Bollinger Bands nebo Bollingerova pasma jsou ,, pasmovy indikadtor, u nehoz Se sirka
obalky meni v zavislosti na volatilité kurzu predmétné akcie. Presto, Ze umozinuje pouzivat
riuzné druhy klouzavych primeérii, V praxi se témer vylucné odvozuje 0d jednoduchého
klouzavého prumeéru (Rejnus, 2014, s. 353).“

V ramci indikatoru Bollinger Bands dochazi k zakresleni standardnich odchylek,
které se kalkuluji matematicky zptisobem, anasledné se pricitaji ¢i odecitaji
k jednoduchému klouzavému pruméru (Stibor, 2017).

Principem pfistupu je vyuZiti matematicko-statistické metody pro identifikaci
klouzavého priméru z Casové tady spotovych kurzii (napiiklad 20 dni), ktery ma
identifikovat hlavni vyvojovy trend kurzu ocistény 0 kratkodobé a ndhodné vlivy. Déle je
sledovéani klouzavého priméru doplnéno 0 propocet historické volatility spotového kurzu
dle smérodatné odchylky. Hodnoty smérodatné odchylky umoziuji uréit pasma oscilace
okolo klouzavého priméru, ¢imz i moznosti o¢ekavané volatility kurzu. Horni pasmo
oscilace je definovano jako hodnota klouzavého priméru plus zvoleny ndsobek hodnoty
smérodatné odchylky. Dolni pasmo je hodnota klouzavého priméru minus zvoleny nasobek
hodnoty smérodatné odchylky (Mandel, Durc¢akova, 2016, s. 143).

ATR (Average True Range)

Tento indikator mé&fi volatilitu na trhu, ale bez ohledu na to, jestli trh roste, ¢i klesa.
Indikator vychdzi ze tii vypoctu rozpéti, z kterych vybere vzdy nejvyssi hodnotu, atu

nasledné zprimeéruje dle poctu nastavenych period (Stibor, 2017).
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Jde o tzv. skuteény primér, ktery se pocita podobné, ale vstupuji do ngj rtzné
hodnoty. K zakladnim formam vypoc¢tu patii rozdil mezi dne$nim high a low, rozdil mezi
dnesnim high a vcerej$im close, rozdil mezi dnesnim low a vcerejSim close. Tento indikator
potom velmi jednoduse reflektuje vykyvy avolatilitu natrhu, s ¢imz umi velmi dobie
pracovat. Velmi hojn¢ se vyuziva pro vypocet dynamickych proménnych stop loss ¢i profitii
(§tybr, Klepetko, Ondrackova, 2011, s. 84).

Index VIX

Index VIX patii KnejstarS§im anevyuzivanéj$im indexiim volatility na svété.
Kalkuluje se pro kupni a prodejni opce obchodované na Chicago Board Options Exchange
a prezentuje o¢ekavanou ticetidenni volatilitu této burzy obchodujici opce na akciovy index
S&P 500. Velmi ¢asto byva VIX charakterizovan jako barometr sentimentu a volatility trhu.
Za extrémné vysoké hodnoty se pokladaji hodnoty nad 30, resp. 35 bodi, které znaci,
7e panika investort uz dosahla maxima (coz se projevuje I tim, Ze své akcie jiz V zoufalstvi
prodali). Pokud jsou vSak hodnoty indexu VIX minimalni (kolem hladiny 10 bodi), tak
na trzich ptevazuje divéra v budoucnost a pozitivni vyvoj (Rejnus, 2014, s. 455).

., Jinymi slovy, Ize tedy konstatovat skutecnost, ze VIX, jehoz hodnota se pocita jako
vazeny prumér implikované volatility opci na penezich na index S&P 500, viastné méri,
jak velké prémie jsou investori ochotni zaplatit za opce pri zajistovani svych akciovych pozic

(Rejnus, 2014, s. 455).
3.4 Priklady uplatnéni technické analyzy

V ramci této kapitoly je pozornost vénovana piikladiim uplatnéni technické analyzy,
tj. moznostem jejiho uplatnéni, a také vysledktim jejiho uplatnéni.

Obsahova analyza odbornych ¢lankl z akademickych Casopist pfinesla poznatek,
ze je mezi akademiky oblibenéjsi technickd analyza. U ¢lanka s tématem predikce vyvoje
akciovych titulli byla v rdmci vyzkumné ¢asti vyuZita technickd analyza v 66 % piipadd,
zatimco na fundamentélni analyze bylo zaloZeno 23 % ¢lankd, ptipadné 11 % clanka
kombinovalo obé metody. V akademickém prostiedi se tedy technickd analyza téSi vetsi
oblib¢ (Nti, Adekoya, Weyori, 2019). Dalsi text se zabyva tim, jak se uplatiiuje technicka

analyza Vv investi¢ni praxi.
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3.4.1 Moznosti uplatnéni

Znalost technické analyzy a schopnost jejiho ovladani je velkou vyhodou, protoze
muze byt vyuzivana na kazdém finan¢nim trhu. VétSina trht si je totiz podobna, protoze
vSechny vytvari Gcastnici trhli, vSude dochazi ke klesajicim ¢i rostoucim trendtim. Rozdily
jsou zejména Ve volatilité. Z tohoto plyne, Ze si technicka analyza naléza Siroké moznosti
uplatnéni, ale zejména Vv prostiedi financnich trhii, pfi investovani (Hartman, 2018, s. 107).

V prostiedi téchto finan¢nich trha a pii investovani Ize potom technickou analyzu
uplatnit na Siroké mnozstvi riznych finanénich nastroju a trhii, tj. napiiklad na akcie, Forex,
futures, komodity, indexy, ¢i jiné nastroje, které ovlivituje nabidka a poptavka, tedy
technicka analyza mtize byt uplatnéna vSude tam, kde se né¢jakym zptisobem stretdva nabidka
a poptavka (Stibor, 2017).

Technickd analyza vyzaduje znacné zkuSenosti obchodnika, ktery musi mit
vybudovan cit pro sledovani trhti a identifikaci spravné doby k nakupu ¢i prodeji akcie.
Mén¢ zkuSeni obchodnici mohou vyuzivat podptrné nastroje typu technickych indikétora.
Timto dochazi k mirnému nedostatku v moznostech uplatnéni technické uplatnéni, protoze
takové uplatnéni vyZaduje urCitou Groven znalosti @ dovednosti (Budik, Smolikova, 2013).

Z obecného hlediska je technickd analyza fungujici, protoze ji vyuZziva velké
mnozstvi investort. Divodem je zejména jeji jednoduchost, protoze ¢im jednodussi je
analyzy, tak tim vétsi je i Sance, ze takovou analyzu pouziji ostatni obchodnici. Pfilisna
slozitost analyzy vede k tomu, Ze ji vétSina investorlli nechce vyuZzivat. Principy technické
analyzy jsou navic zaloZené na desitkach let sledovani finan¢nich trhii. Aktivita investord je
V podstaté konstantni a projevuje se pravé principy, 0 kterych technicka analyza hovofi.
Tento stav zase muize vést ktomu, Ze bude technicka analyza uplatnitelna i pro méné
zkuSené investory (Stibor, 2017).

Realizace technické analyzy umozinuje investorim rychlé a kvalitnéjsi rozhodovani
0 tom, do jakych akcii investovat, a kdy k takové investici pristoupit. Zaklady technické
analyzy si pfitom mize investor osvojit jednoduse, ale jejich provedeni Vv praxi je potom
velmi slozité (je nutné identifikovat riizné nuance a detaily, coz ztézuje praktickou realizaci).
Technickd analyza se proto uplatni vSude tam, kde mulZe generovat vyhody uvedené
Vv piedchazejicim textu (Khatlawala, 2018).

Za klicové se povazuje uplatnéni technické analyzy pro predikci vyvoje cen

akciovych tituld, ¢i vyvoje na akciovych trzich. Jak se potvrzuje, tak je technicka analyza
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schopné predpovidat budouci vyvoj na trzich, jeho dynamiku a zmény apod. Timto potom
vyznamné prispiva k dosahovani ziskovosti investort, ktefi na akciovém trhu investuji. Jde
tedy o hlavni a kli¢ovou moznost uplatnéni technické analyzy. Teorie technické analyzy
poskytuje investorim ucelené modely a metody, kterymi mohou dosahovat trznich tspécht

(Lim, 2015, s. 7-9).
3.4.2 Vysledky uplatnéni technické analyzy

Vysledky uplatnéni technické analyzy jsou predstavené na prikladu vystupt
Z riiznych vyzkumd, ¢i ptipadovych studii.

Jak se vramci empirickych poznatki potvrzuje, tak investofi pouzivaji
pii investovani rizné nastroje. A technickd analyza patii (po boku fundamentalni analyzy)
K nejcastéjSim ani nejoblibenéj§im. Rozdily v preferenci vybéru analyzy mohou byt
riznorodé. Jinou analyzu mohou preferovat individualni investofi, jinou alternativu
profesionalové apod. Prostfednictvim dotazovani izraelskych investorti bylo zjisténo,
ze neexistuje vyznamny rozdil mezi profesionalnimi a individudlnimi investory Vv tom,
Vv jaké mife vyuZivaji technickou ¢i fundamentalni analyzu. Vyuziti obou je podobné, takze
nelze jednoznaéné konstatovat, Ze fundamentalni analyzu pouZivaji spiSe profesiondlni
investofi apod. Timto se potvrzuje, Ze je technicka analyza vhodna pro oba dva typy
investord, tedy méné zkusené investory, ale také pro profesionalni investory. V tad¢ ptipadi
se navic vyuziva integrace obou analyz, kdy se sleduji jak technické signaly, tak se studuji
i informace o podniku a jeho okoli. Z obecného hlediska bylo zjisténo, Ze investofi vice
vyuzivaji fundamentalni analyzu, coZ zase souvisi Stim, Ze preferuji dlouhodobéjsi
investi¢ni horizont (v tomto je vhodnéj$i fundamentalni analyza). Z nastroji technickeé
analyzy pak patii mezi nejoblibenégjsi supporty a resistence, dale klouzavé pruméry. Tyto
nastroje povazuji investofi za piinosné aplatné. V fadé piipadii pak jest€ investofi
(s mensimi zkuSenostmi) vyuzivaji investiéni doporuceni profesionalnich investord.
I vtomto pfipadé mohou tedy vyuzivat technickou analyzu, pokud jsou doporuceni
realizovana na jejim zaklad¢. V téchto ptipadech piindsi investorim technickd analyza
pozitivni vysledky (Cohen, Kudryavtsev, 2011).

Autofti Ivanovski, Ivanovska a Narasanov testuji pfesnost rtiznych metod technické
analyzy na ptikladu riznych akcii, tj. MACD, RSI, Stochastic, ADX. Na zaklad¢ vysledku
autofi podavaji doporuceni K investicim, které nasledné¢ hodnoti v ramci backtestingu.

Z vysledku testovani vyplyva, ze je technicka analyza uzitecna a prognéza byla potvrzena
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realnym vyvojem ceny akcie. Timto potvrzuji, Ze je technicka analyza uplatnitelna i v realné
praxi akciového investovani. Rizné techniky technické analyzy pfinasSeji fadu moznosti,
jak dosahnout ziskovosti na akciovych trzich. Zaroven vsak autofi upozorfiuji, Ze je stale
nejraciondlngj§im piistupem vyuziti obou zdkladnich metod odhadu ceny akeii,
tj. fundamentalni i technické analyzy najednou. Autofi v tomto ptipadé zaroven upozornuji,
ze jejich testovani probihalo na makedonském trhu, ktery nepatii mezi vyspé€lé (v komparaci
se zapadnimi trhy ¢i Spojenymi staty). Na tomto méné vyspélém trhu je ovSem technicka
analyza spolehlivym ndastrojem pro predvidani vyvoje cen akciovych tituli. Vysledkem
uplatnéni technické analyzy mulze byt Vtomto piipadé dosazeni ziskovosti, coz je
pro kazdého investora vitanou zpravou (Ivanovski, Ivanovska a Narasanov, 2017).

Autoii Kumar, Mohapatra a Sandhu (2013) se ve své odborné studii soustiedi
na popis uplatnéni fundamentalni a technické analyzy v praxi, a to na burze cennych papira
v Bombaji. V ramci dotazovani burzovnich makléit, kteti zde ptisobi, se autorim podatilo
zjistit, ze vice spoléhaji na technickou analyzu v ramci ¢asov¢ kratSich prognéz vyvoje ceny
akcii. Pfi delSim casovém obdobi se potom vyuzivaji jiné druhy analyzy. To znamena,
ze doslo ke zkoumdani rGznych investi¢nich ¢asovych horizonti a inklinovani investorii
k preferenci technické ¢i fundamentalni analyzy. U kratSich ¢asovych obdobi (tj. intradenni,
1 tyden, 1 mésic) existuje vEtsi sklon ke spoléhani se na technickou analyzu. To naznacuje,
ze investicni modely, které se zamétuji primdrné na fundamentalni analyzy, mohou
Vv kratkodobém horizontu fungovat $patné, a proto je v kratkém obdobi ptinosnéjsi vyuzivat
technickou analyzu. Daéle autofi potvrzuji, Ze ¢innost akciovych burz velmi vyrazné
ovlivituje hospodaiskou a socialni politiku kazdého statu, atedy irealizace technické
a fundamentalni analyzy, ma $irSi dopady, nez by se na prvni pohled mohlo zdat. Znalost
technické analyzy se timto stdvd jednim ze zékladnich pifedpokladid pro dosaZeni
investicniho Uspéchu, atedy miZe pfinaSet pozitivni vysledky (Kumar, Mohapatra
a Sandhu, 2013).

Autofi Ur Rahman a Ur Rahman (2019) ve svém odborném ¢lanku testuji platnost
davového chovani (psychologické analyzy) atechnické analyzy V podminkach
pakistanského akciového trhu, takze zaroven dochazi kK praktickému i teoretickému srovnani
téchto dvou analyz. Bylo potvrzeno, Ze technickd analyza pfindsi relevantni vysledky
a moznosti pro zhodnoceni investic do akcii (Ur Rahman, Ur Rahman, 2019).

V ramci dalSiho vyzkumu autor Utami zkoumal, jestli investofi z Indonésie

upiednostiiuji technickou ¢i fundamentalni analyzu pro analyzu svych investi¢nich
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moznosti, ataké se jeho vyzkum soustfedil na prozkoumani faktort, které ovliviiuji
rozhodovani 0 vyuziti té€chto piistupi. K témto faktorim (které ovliviji pfistup K vyuziti
technické ¢i fundamentalni analyzy) patii vzdé€lani investora (formalni i neformalni),
zkusenosti, investora, dostupnost informaci, ¢asovy horizont investice, frekvence obchodni
aktivity a divéra investora Kk informacim, které zvefejiiuje dana spole¢nost, do které ma byt
investovano. Z vysledkt vyplyva, ze (Utami, 2017):

Technickou analyzu uptednostiiuje 51,20 % investort, tedy tésnd nadpoloviéni
veétsina respondentd.

V technické analyze se nejcastéji vyuziva grafu (tento urcit€¢ pouziva 29,61 %
investori) a sledovani pohybd cen v minulosti, na zaklad¢, ¢ehoz je odhadovan budouci
vyvoj cen. Nejcastéji je tedy zkouman piehled historickych cen (ur€ité jej pouziva 26,4 %
respondentll), prehled historického objemu obchodii S cennym papirem urcité vyuziva
25,6 % respondenttl.

Dale tento vyzkum autora Utami pfinesl nésledujici vysledky prostiednictvim
vyhodnoceni stanovenych hypotéz (Utami, 2017):

Vzdélani investora neovliviiuje jeho preferenci kK vybéru fundamentalni ¢i technické
analyzy.

Zkusenosti investora ovliviiuji jeho preference pii vybéru fundamentalni nebo
technické analyzy. ZkusSengjsi investofi spiSe tihnou k vybéru fundamentalni analyzy.

Casovy horizont investice ovliviiuje preference investora pfi vybéru technické nebo
fundamentélni analyzy. Technické analyza se vyuziva pfi krat§im investi¢nim horizontu.

Frekvence obchodli nema vyznamny vliv na vybér mezi technickou a fundamentalni
analyzou.

Divéryhodnost informaci 0d podniku nema vyznamny vliv na vybér metody analyzy
investice.

Z téchto vysledki 1ze odvodit, Ze ma technickd analyza svoje pozitivni efekty a patii
mezi nastroje, které by mél aktivné vyuzivat kazdy investor, ato zejména

pfi kratkodobéjsich investicich.
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4 Vlastni prace
4.1 Profil Apple

Vzhledem k tomu, ze technicka analyza prakticky ignoruje informace 0 spole¢nosti
(oproti fundamentalni analyze), tak neni nezbytné nutné realizovat podrobné piedstaveni této

Organizace Apple byla zalozena v roce 1977 a od této doby se vyvinula Vv jednu
Z nejvétsich organizaci na svété (z hlediska objemu dosahovanych trzeb ¢i trznich podild
v urcitych segmentech a odvétvich), a tedy ptsobi v globalnim prostiedi. V dnesni dob¢ se
Apple zabyva tvorbou, vyrobou a prodejem chytrych telefonti, osobnich pocitact, tabletd,
nositelnych doplnkt a piislusSenstvi (tzv. wearables), ¢i prodejem doprovodnych
a souvisejicich sluzeb. Na konci zafi roku 2019 spolecnost po celém svété zamestnavala pies
137 000 osob (Apple Inc., 2020).

Produktové portfolio je slozeno z téchto produkti (Apple Inc., 2020):

iPhone — produktova fada chytrych telefont, které jsou zalozené na opera¢nim
systému 10S. V zati 2019 doslo k ptfedstaveni novych typu, tj. iPhone 11, iPhone 11 Pro,
iIPhone 11 ProMax.

Mac — produktova fada osobnich pocitacli organizace, ktera je zaloZzena na opera¢nim
systému macOS. V roce 2019 doslo k uvedeni novych verzi MacBook Air, Mac mini, Mac
Pro.

iPad — produktova tada viceucelovych tableti organizace, které jsou zaloZené
na opera¢nim systému iPadOS. V prubéhu roku 2019 doslo Kk vydani dvou novych verzi
produktu, tj. iPad Pro, iPad Air, iPad mini a novy 10-2 palcovy iPad.

Wearables, Home, Accessories Wearables — rizna technologicka a elektronicka
zafizeni.

UMezi nejvyznamné;jsi (z hlediska trzeb) doplikoveé sluzby spolecnosti Apple patii
(Apple Inc., 2020):

e Digitalni obsah adata — jedna se 0 rizné platformy, které zdkaznikiim umoziuji
ziskat digitalni obsah, mobilni aplikace, knihy, hudbu, video, hry, podcasty, prostor
pro streamovani obsahu.

e Apple Care — sluzby zakaznické podpory, ale zaloZzené na placené zakaznické péci,
ochrana proti kradezim a ztratdm apod.
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e iCloud — cloudova sluzba organizace, ktera se orientuje na hudbu, fotografie,
kontakty, kalendaie, postu, dokumenty apod.

e Dalsi sluzby — naptiklad poskytovani licenci napouziti dusevniho vlastnictvi,
poskytovani dalSich sluzeb typu predplatného her apod.

K zékaznikiim organizace se fadi zejména individudlni spotiebitelé, malé a stfedni
podniky, ¢i velké podniky, dale vladni instituce, tedy vefejny sektor. V ramci distribuce
vyuziva organizace razné distribucni ¢lanky a kandly, v¢etné vlastni sité pobocek. Vétsina
produkti je vSak prodavana prostfednictvim maloobchodnich a internetovych obchodt
(Apple Inc., 2020).

Akciovy titul Apple

Naésledujici graf 3 zobrazuje piiklad komparace kumulativniho celkového vynosu
akcionatfi Apple vypocteného na zaklade reinvestovanych dividend pro Apple, index S&P
500, index S&P Information Technology a Dow Jones US Technology k 28. zati 2019 od 26.
zaii 2014. Udaje jsou pro piipad pocateéni investice 100 americkych dolarti (Apple Inc.,
2020).

Z tohoto grafu je zfejmé, ze mé akciovy titul Apple lepsi vynosnost, nezZ zminéné
indexy, a to pomérné dlouhodobé. Pokud by pocatecni investice ¢inila v zafi 2014 celkem
100 americkych dolarti, tak by ptfi zminénych podminkach (reinvestice dividend) dosahla

celkem 237 americkych dolarti v zati 2019.
Graf 3 Akciovy titul Apple v komparaci s vybranymi indexy
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Od zacatku roku 2020 do ¢ervence vzrostla hodnota akcii spoleénosti Apple o 33 %.
Duvodem je i koronavirova pandemie, ktera technologickym firmam ve vétSiné piipada
neuskodila, ale naopak podpofila jejich rozvoj a rist. Vyvoj v dalSich mésicich roku 2020
vsak nelze jednoduse predvidat. Na jednu stranu fada analytiki z Wall Street oCekava riist
cilovych cen akeii, a to i v kontextu piedstaveni nového modelu iPhonu, ke kterému ma dojit
na podzim. Na druhou stranu, dalsi analytici hovoii 0 pfili§ vysokych ocekavanych, které
nebude jednoduché naplnit, aktera jsou dlouhodobé neudrzitelna. Investorim proto
doporucuji vyhnout se tomuto akciovému titulu. Divodem je i pfedpoklad, ze Vv piistim
Ctvrtleti mize klesnout poptavka po produktech spolecnosti (protoze patii do vyssi cenové
kategorie), ¢i Apple mtze odlozit predstaveni nového produktu. Analytickd spolecnost
Goldman Sachs proto napiiklad investoriim popisuje, Ze souCasné vysledky a ceny akcii
spole¢nosti, jsou neudrzitelné, aproto Goldman Sachs doporucuje neinvestovat
do spolecnosti (Schejbalova, 2020).

Tento nesoulad Vv nazorech zkuSenych analytiki poukazuje nanevyhody
fundamentéalni analyzy. Ptedpoklad budouciho vyvoje je dan subjektivnimi néazory
analytik(, a proto neexistuje jednoznac¢né doporuceni ke koupi akcii, ¢i vyhnuti se nakupu
akciim. V piipad¢ realizace technické analyzy Kk tomuto dojit nemtze. Technicka analyza
vyuziva grafické metody, z kterych vyplyne konkrétni doporuc€eni, aniz by dochazelo
ke zvazeni dalSich faktord (jako uvedeni nového produktu, pfili§ vysoka ofekavani apod.)
Samoziejmé, ze Vv piipadé nejednoznacnych zavéra, Ize pii tvorbé investicniho doporuceni
zvazit | moznost kombinace zaveéru s fundamentalni analyzou.

V zavéru predstaveni této spoleCnosti Ize wuvést konkrétni argumentaci
pro individualniho investora, aby doSlo K ospravedinéni zamyslené investice. Z popisu
informaci 0 spole¢nosti vyplyva, ze jde o velkou a globalni firmu, kterd ma velmi dobrou
vykonnost. Pravé u téchto podniki je zpravidla jen malé riziko, ze dojde k jejich bankrotu,
ato iv casech krize. Pro ekonomiku (at’ uz narodni ¢i globalni) je spole¢nost takového
rozsahu vyznamna, a proto také existuje pedpoklad, ze by mohla v ptipad¢ hluboké krize
Cerpat podporu ze strany statu, nebo by nasla individualniho investora. Riziko, ze by
organizace odesla z akciového trhu, ¢i zbankrotovala, je minimalni, a proto lze doporucit
investici. Rust akcii spole¢nosti Apple I vV prub&hu koronavirové krize navic poukazuje na to,
Ze je spole¢nost vykonna i v horsich ekonomickych obdobich.

Na zaklad¢ téchto informaci a shrnuti lze v rdmci zpracovani prace pokracovat

s technickou analyzou akcii Apple.
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4.2 Zhodnoceni vyvoje akciového titulu Apple dle technickych indikatori

V ramci uplatnéni technické analyzy je také nutné vybrat zprostfedkovatele
nakupu/prodeje akciového titulu, ¢i pfedstavit individudlniho investora, pro kterého je
obchodni strategie navrhovéna.

Zprostredkovatel nakupu/prodeje Degiro

Zprostiedkovatelem nakupu a prodeje akciového titulu Apple bude spolecnost
Degiro, ktery je velkoobchodnim brokerem poskytujicim online platformu pro vSechny typy
investori. Zakaznikim poskytuje sluzby Snizkymi poplatky aumoziuje piistup
K celosvétové investiénim piilezitostem. Komplexni online platforma z Degira vytvaii
jednoho z nejvétsich brokertt v Evropé. V soucasné dobé vyuziva Degiro pies 450 000
investort z celého svéta. Poplatek za nakup 1 kusu akcie zde ¢ini 0,50 EUR + 0,04 USD
za akcii. Platforma umoziiuje obchodovani na americké burze Nasdag a investor tedy
ziskava piistup k tomuto akciovému titulu ptimo na americké burze (Degiro, 2021).

Pfi kurzovém ptevodu 0,50 EUR na USD ke dni 9. 3. 2021 je tato ¢astka stanovena
na 0,59 USD. Fixni poplatek za nakup 1 kusu akcie bude pro ucely prace stanoven na 0,59
USD (Kurzy.cz, 2021).

Individualni investor

Individualniho investor (dale jen investor) vyuzije K investovani pocateéni Castku
ve vysi 200 000 K¢&. Vzhledem k tomu, ze bude obchodovat v americkych dolarech, tak je
pro ucely prace pievedena tato ¢astka na tuto zahrani¢ni ménu. Dle ménového kurzu
k9. 3. 2021 se jedna o castku 8 983 USD (Kurzy.cz, 2021) — vzhledem K poplatkiim
a moznosti generovani ztraty Vv ramci nckolika prvnich obchodli bude na obchodni ucet
vlozeno 9 500 USD. Zékladni kapital zde tvoii tuto ¢astku a ptipadny ndkup bude realizovan
vzdy zatuto Castku. To sebou samoziejmé pfinasi i riziko ztraty financ¢nich prostiedkd,
a proto dojde k nastaveni pokynu stop loss, tj. dojde k automatickému prodeji akcii, kdyz
cena akcie poklesne o 15 %. Podobn¢ bude nastaven take profit piikaz k prodeji, a to ve vysi
75 % z nakupni ceny akcie.

V technické analyze dojde K vyuziti klouzavych praméru.
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4.3 Vyvoj sledovanych klouzavych pruméria

Technické analyza akcii Apple (resp. zhodnoceni vyvoje akcii pomoci technickych
indikatortl) je realizovdna prostfednictvim vyuziti klouzavych priméri, ato pti aplikaci
ve zvoleném obdobi (timto je 26. 9. 2014 az 28. 9. 2019). Konkrétné je vyuzito prostého
klouzavého priméru, vazeného klouzavého priiméru, exponencidlniho klouzavého praméru,
a to vzdy na dennich grafech (denni timeframe) — testovani strategii v datech. Argumentem
pro vyuziti indikatorti zakladajicich se na klouzavych primérech je skutecnost, ze slouzi
jako prostiedek pro pfedvidani ¢i ukazovani jevil a situaci, které jsou slozité pozorovatelné.
V technické analyze patii jejich vyuZziti mezi obvyklé cinnosti. Veskeré prameéry
kalkulované v ramci této prace jsou vypoctené z uzaviracich cen (close) akcie Apple
k danému datu. VyuzZiti uzaviraci ceny pro kalkulaci primért doporucuje i odborna literatura
— Viz. teoreticka Cast prace.

Zaroven dochazi ke komparaci grafi a K otestovani ro¢niho srovnani Vv ramci
backtestingu (tj. v obdobi od 11/2019 az 10/2020). Rizikem vyuziti klouzavych praméra je
skute¢nost, ze mohou poskytovat falesné signaly. V takovém ptipadé je nutné pfistupovat
K jejich vyuziti systematicky a testovat systém jejich vyuziti, aby se piedeslo riziku ztraty.
To je jeden z dGvodl pro vyuziti backtestingu V ramci zpracovani této prace. Obdobim
pro backtesting je 1. 11. 2019 az 30. 10. 2020. Soucasti testovani jsou i dil¢i cile, zhodnoceni
toho, jak se strategie chova v dob¢ volatility.

Nasledné je uvedeno konecné rozhodnuti pro investora, a to pii reflektovani nakladt
obchodni strategie, tedy poplatki apod.

Klouzavy pramér poskytuje investorim signal pro otevieni a uzavieni pozice, a tedy
k tomuto budou slouzit vysledky z vyuziti klouzavych pramért. Klouzavy primér umoziuje
vyhladit ktivku vyvoje ceny a lep§im zpisobem identifikovat trend ¢i jeho zménu. V ptipadé
prostého klouzavého primeéru se ptifazuje vSem hodnotdm ze zvoleného obdobi stejna véaha,
takZe prumér reaguje zejména na aktualni zménu kurzu pomalej$im zpisobem, neZ primér
vazeny ¢i exponencidlni. Ostatni dva klouzavé priméry (vaZeny a exponencialni) pak davaji
vEtsi vahu aktualnim hodnotam.

Informace o vyvoji ceny akcie, resp. 0 uzaviracich cenach v jednotlivych dnech, jsou
cerpané z analytického zpravodajského serveru Yahoo Finance (2020). Zkoumané obdobi
mélo celkem 1260 obchodnich dni, tedy je k dispozici 1260 uzaviracich cen daného
akcioveho titulu.
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Nasledujici graf 4 pak popisuje vyvoj uzaviraci ceny akcie Apple ve sledovaném
obdobi. Vysledek potvrzuje, zejde o0akcii, ktera ma velmi dobrou vykonnost
a Vv dlouhodobém horizontu pfinasi investorim zhodnoceni.

Graf 4 Uzaviraci cena akcie Apple ve sledovaném obdobi
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Po tomto ptedstaveni zdkladnich informaci a argumentl pro uplatnéni klouzavych
pruméru lze prejit K predstaveni podrobnéjsi technické analyze klouzavych pramért.

V ramci technické analyzy je nutné nejprve vybrat relevantni klouzavé praméry,
které je vhodné vyuzit pro obchodni strategii.

Prostfednictvim komparace prostého, vazeného a exponencialniho klouzavého
priméru bude mozné identifikovat primér, ktery reaguje na zménu ceny nerychlejSim
zpusobem. Tento potom podava nejdiive signaly k nakupu ¢i prodeji. Délka bude nastavena
podle tohoto praméru.

Délka periody bude nastavena minimalné¢ na 10 dni, protoZe jde 0 dostate¢né
dlouhou dobu pro pozorovani zmén v cenach akcie a reakcich akcii na tyto zmény. Navic by
krat$i obdobi mohlo generovat velké mnozstvi prodejnich a nakupnich signali, které mohou
byt i faleSného charakteru.

Dale se pozornost zaméfi na prozkoumani toho, jaké signaly generuji dva klouzavé
priméry Vorizné délce periody (bude opét vybran nejvhodnéjsi klouzavy primér
dle rychlosti reakce nazmény cenu). V tomto piipadé budou signaly generované
prostfednictvim piekiizeni kratSiho a delStho klouzavého priméru. Jsou vybrané
exponencialni klouzavé priméry o0 délce 10 a 30 dni.

Dale dojde ke zkoumani signalii poskytovanych dvéma klouzavymi priméry, které
budou s delsi ¢asovou periodou. Kratsi primér bude mit délku periody 30 dni, delsi primér
delku periody 50 dni. Jejich ptipadné piekiiZeni pfinese dal$i ndkupni ¢i prodejni signaly,

tedy dojde k pokynu pro otevieni ¢i uzavieni pozice.
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Obchodovani bude provadéno na obchodni platformé Degiro. Dale bude nastaven
Take Profit a Stoploss. Jde 0 nastaveni urovné piedem definovaného zisku, ¢i ztraty — pfi
dosazeni této trovné ceny dojde k automatickému prodeji akcie.

Backtesting bude zalozen na ovéieni obchodni strategie na historickych datech.
Tento pfistup umoziiuje vyhodnotit obchodni strategii prakticky bez jakéhokoliv rizika,
protoze nedochazi K realnému obchodovani, ale je pouze posuzovana UspéSnost strategie
na vzorku historickych dat.

Vyvoj majetku investora bude vyhodnocen prostfednictvim vyhodnoceni, které shrne
vynosy a naklady strategie, véetné¢ poplatkd, pocet obchodi, tedy zachyti pravé vyvoj
majetku a dalsi souvislosti vyuzité strategie. Utelem tohoto je zhodnotit, jestli dava investice
svij smysl (timto se rozumi, jestli zajistuje ziskovost).

K technické analyze a zobrazeni technickych indikatorii je vyuZzito specializované
webové aplikace pro investory Trading View (2021). Ceny akcii vychazi z historickych dat
dostupnych na Yahoo Finance (2021).

Graf ¢islo 5 poskytuje piehledy 0 analyzovanych typech klouzavych priméra
s délkou periody 50 dni (tj. prosty klouzavy primér, vadzeny klouzavy priimér, exponencialni
klouzavy priimér), kdy je vyuzito uzaviracich cen akcii Apple na denni bazi. Prostfednictvim
pohledu natento vyvoj lze ziskat prvni poznatky O tom, jakym zplsobem (zejména
Z hlediska rychlosti) reaguji klouzavé priméry nazmeénu ceny akcie. Prosty klouzavy
primér je znazornén modrou barvou, vazeny klouzavy primér je zvyraznén Cervenou

barvou, exponencialni klouzavy primér ma zlutou barvu.
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Graf 5 Prosty, exponencialni a vazeny klouzavy primér
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Nejrychlejsim zplisobem pak na zménu ceny akcie reaguje exponencialni klouzavy
pramér. To vede k predpokladu, Ze pravé tento typ klouzavého priméru podava signaly
k nakupu ¢i prodeji nejrychlejsim zpisobem. Dale z komparace klouzavych praméra
vyplyva, Ze nejpomalejSim tempem reaguje nNa zmeénu ceny prosty klouzavy primér, tedy
signaly k nakupu ¢i prodeji jsou jeho prostiednictvim zpozdéné, a pokud by je investor
vyuzival, tak nebude své portfolio fidit optimalné (mize dochézet ke ztratam).

Dale je zfeymé, Ze pravé prosty klouzavy primér pfifazuje vSem hodnotam stejnou
vahu, atedy reaguje pomalejSim tempem, nez exponencialni a vazeny klouzavy prameér,
které kladou vétsi diiraz na aktualni vyvoj.

V rdmci navrhu dvou obchodnich strategii 1ze s klouzavymi priméry pracovat
riznymi zpusoby. Naptiklad lze stavajici trend vyhodnotit dle toho, jak se aktualné cena
akcie pohybuje vici klouzavému priaméru, tedy cena akcie mize byt pod klouzavym
primérem, nebo nad klouzavym primérem.

Pokud je cena akcie pod klouzavym primérem, tak to signalizuje, ze na trh nastupuje
klesajici trend. Opacné, pak cena akcie nad klouzavym primérem naznacuje, Ze dochazi
K nastupu rostouciho trendu. V ramci pfipravy obchodnich strategii je vSak nutné
identifikovat klouzajici trend, Skterym bude pracovano, protoze jak vyplyva
z pfedchdzejiciho textu, tak existuji riizné klouzajici trendy (exponencialni, vaZeny, prosty),
a tedy budou generovat riiznorodé signaly. Ukolem investora je vyuzit, co nejrelevantngjsi

klouzavy pramér. Podstatna je samoziejmé i délka klouzavého praméru, nikoliv pouze jeho

typ.
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4.3.1 Prosty klouzavy primér 200 denni

Tato ¢ast technické analyzy se orientuje na zkoumani téchto prvki:
e Ukazatel: 200 denni prosty klouzavy pramér
e Nakupni signal: cena akcie protne klouzavy prumér zdola nahoru (tedy nahoru).
e Prodejni signal: cena akcie protne klouzavy priimér shora dolt (tedy dolt).
e Sledované obdobi: 26. 9. 2014 az 28. 9. 2019
e Backtesting: od 11/2019 az 10/2020
V ramci zpracovani prace je tedy vyuzito 200 denniho prostého klouzavého priméru,
ktery je prezentovan na grafu Cislo 6 v ramci sledovaného obdobi - 26. 9. 2014 az 28. 9.
2019. Backtesting je pak realizovan pro obdobi od 11/2019 do 10/2020.
Nakupni signal bude odvozen od protnuti ceny akcie S klouzavym pramérem. Pokud
cena akcie protne klouzavy primér zdola nahoru, tak je generovan nakupni signal. Pokud

cena akcie protne klouzavy prumér shora doli, tak je generovan prodejni signal.

Graf 6 Akcie Apple 200denni prosty klouzavy primér
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Ukazatel 200 denniho prostého klouzavého priméru je na grafu zvyraznén modrou
barvou. Z vyvoje vyplyva, ze se sice sttidala obdobi, kdy se klouzavy prumér pohyboval nad
cenou apod cenou akciového titulu, avsak prevlada situace, kdy je 200 denni prosty
klouzavy prumér pod cenou akcie (naptiklad od 28. 7. 2016 do 2. 2. 2018). To signalizuje,
ze na trhu po vétsinu Casu pievlada dlouhodoby rustovy trend — cena akcie se pohybuje

nad 200 dennim prostym klouzavym pramérem.
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Vzdy doslo k situaci, kdy se cena akcie nasledné vratila nad uroven 200 denniho
prostého klouzavého priméru. Z tohoto vyplyva existence urcitého nakupniho signalu,
s kterym muze investor pracovat Vramci navrhu arealizace obchodnich strategii. Lze
hovofit 0 sméru primarniho trendu, ktery by mél investor respektovat. To je dano
ptedpokladem, Ze ptipadnd impulzivni vina zplsobi vyraznéjsi pohyb ceny akcie prave
ve sméru dlouhodobého trendu, nez napiiklad vina korekéni proti tomuto sméru trendu.
Obchodni strategie proto vyuZije zejména moznosti vstupu do dlouhé pozice, aby byl
respektovan tento zaveér, tedy, Ze ma byt obchodovano Vv souladu se smérem dlouhodobého
trendu.

Ptipady, kdy ukazatel 200 denniho prostého priméru protnul cenu akcie, shrnuje
tabulka v piiloze ¢islo 1. Ve sledovaném obdobi jde o 18 pfipadu, kdy byl generovan
nakupni ¢i prodejni signal, protoZze doslo K protnuti ceny akcie klouzavym pramérem.

Nejméné nakupnich a prodejnich signalii je generovano na pocatku sledovaného
obdobi. Od roku 2018 se pak jejich frekvence zvysuje. V obdobi backtestingu také dochazi
ke generovani nakupnich a prodejnich signald. Jak vyplyva z tabulky v piiloze
¢islo 1. V tomto obdobi je definovano 9 prodejnich ¢i nakupnich signala, atedy jde
0 dynamictéjsi vyvoj, nez V obdobi zakladnim. Velmi vyrazné se na tomto vyvoji podepsala
situace na akciovém trhu v bfeznu 2020, kdy doslo k nejistoté ohledné dopadti pandemie
koronaviru na globalni trhy. V obdobi od 16. 3. 2020 do 6. 4. 2020 bylo generovano praveé
100 % nékupnich ¢i prodejnich signald.

V piiloze ¢islo 2 se zaroven nachazi i shrnuti modelového piikladu, ktery slouZzi pro
zakladni ziskdni pfehledu 0 potencidlnim uspéchu vyuziti ukazatele v obchodni strategii.
Modelovy priklad pocita s ndkupem a prodejem objemu akcii ve vysi 100 kust, a to vzdy
pfi vzniku ndkupniho ¢i prodejniho signalu. Nebere v potaz Zadné poplatky, ani stop loss ¢i
take profit strategii. S témito ukazateli je blize pracovano az pii konkrétnim navrhu obchodni
strategie pro konkrétniho investora.

Modelového piikladu vyplyva, ze by mélo vyuziti ukazatele v ramci obchodni
strategie generovat zisk. Nicméné, backtesting Vv ptiloze ¢islo 2. Tento zavér nepotvrzuje,
protoze vedl ke ztraté. V obchodni strategii vSak bude pracovano naptiklad s pokyny stop
loss, ¢i dal§imi ¢innostmi, které mohou ztraté zabranit. Napiiklad, nemusi byt doporuceno
realizovat obchodni pokyny Vv dob& prudkého poklesu trhii (jako v obdobi, ve kterém
dochazelo k backtestingu).
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Zaroven tento vysledek poukazuje nato, ze vyuziti tohoto ukazatele nebude pftilis
vhodné v dobach, kdy na trzich panuje nepiedvidatelny vyvoj a dochazi k recesi, ¢i ke krizi.

Lze se tedy zabyvat moznostmi vyuziti dalSich klouzavych primérii exponencialniho typu.
4.3.2 Exponencialni klouzavy praumér 10 denni a 30 denni

Tato ¢ast technické analyzy se orientuje na zkoumani téchto prvki:
e Ukazatel: 30 denni exponencidlni klouzavy primér a 10 denni exponencidlni
klouzavy pramér.
e Nakupni signal: prumér S kratsi periodou protne klouzavy primér s delsi periodou
smérem zdola nahoru (tj. nahoru).
e Prodejni signal: pramér s kratSi periodou protne klouzavy primér s delsi periodou
shora dolu (tj. dold).
e Sledované obdobi: 26. 9. 2014 az 28. 9. 2019
e Backtesting: od 11/2019 az 10/2020
Dalsim ukazatelem je exponencialni klouzavy priimér 0 délce 30 dni a délce 10 dni,
resp. jejich kombinace. Jejich vyvoj je prezentovan na grafu ¢islo 7 v ramci sledovaného
obdobi - 26. 9. 2014 az 28. 9. 2019. Backtesting je pak realizovan pro obdobi od 11/2019
do 10/2020.
Nakupni signal je odvozen od situace, kdy pramér s kratsi periodou protne klouzavy
pramér s delsi periodou, tj.10 denni exponencialni klouzavy primér zvyraznény na obrazku

zelen¢ protne 30 denni exponencidlni klouzavy primér zvyraznény Zluté na obrazku.
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Graf 7 Exponencionalni klouzavy primér 10 denni a 30 denni
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Zdroj: Vlastni zpracovani, Tradingview, 2021

Kombinace exponencialniho klouzavého priméru 10 denniho a 30 denniho pfinasi
vyrazn¢ vétsi mnozstvi nakupnich a prodejnich signall, nez vyuziti ukazatele v podobé¢ 200
denniho klouzavého primeéru prostého. Ve sledovaném obdobi bylo generovano celkovée 40
takovych prodejnich ¢i nakupnich signall. Jejich prehled se nachazi v pfiloze cislo 3.
V obdobi pro backtesting to bylo 5 takovych signali, kdy je jejich piehled také v ptiloze
¢islo 3.

Opét je vyuzito modelového piipadu pro ziskani obecné piedstavy 0 ziskovosti této
strategie, kdy by dochazelo k nakupu ¢i prodeji 100 kust akcii dle aktualniho signalu.
Vysledky vyuziti tohoto ukazatele jsou pak definované Vv ptiloze cislo 4. V piipade
sledovaného obdobi by doslo ke generovani ziskovosti, ato iV pfipadé obdobi
pro backtesting, kde je zisk jest¢ vyraznéjsi, nez v zdkladnim obdobi. Z backtestingu také
vyplyva, Ze v dobé krizového vyvoje natrhu v bieznu 2020 negeneroval ukazatel zadné
prodejni ¢i nakupni signaly, a tedy dokaze vhodné odolavat kratkodobym poklestim na trhu.

Ukazatel vykazuje pomérné dobrou vykonnost a stabilitu, a proto je mozné dale
zkoumat potencial jeho vyuziti v konkrétné€jsi obchodni strategii, ktera zohledni i dalsi prvky

jako poplatky, stop loss, take profit.
4.3.3 Exponencialni klouzavy prumér 50 denni a 30 denni

V této Casti technické analyzy se orientuje pozornost na zkoumani téchto prvki:
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e Ukazatel: 50 denni exponencidlni klouzavy primér a 30 denni exponencidlni
klouzavy prumér.
e Naékupni signal: prumér S kratsi periodou protne klouzavy primér s delsi periodou
smérem zdola nahoru (tj. nahoru).
e Prodejni signal: pramér s kratSi periodou protne klouzavy primér s delsi periodou
shora dolt (tj. dolu).
e Sledované obdobi: 26. 9. 2014 az 28. 9. 2019
e Backtesting: od 11/2019 az 10/2020
V ramci zpracovani prace je tedy dale vyuzito exponencialnich klouzavych priméra
0 délce 50 dni a délce 30 dni, resp. jejich kombinace. Jejich vyvoj je prezentovan na grafu
Cislo 8 vramci sledovaného obdobi - 26. 9. 2014 az 28. 9. 2019. Backtesting je pak
realizovan pro obdobi od 11/2019 do 10/2020.
Nakupni signal je odvozen od situace, kdy pramér s kratsi periodou protne klouzavy
pramér s delsi periodou, tj. 30 denni exponencialni klouzavy pramér zvyraznény na grafu 8
zelené protne 50 denni exponencidlni klouzavy primér zvyraznény zluté na obrazku.

Graf 8 Exponencionalni klouzavy primér 50 denni a 30 denni
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V ramci vyuziti tohoto ukazatele bylo identifikovano 14 prodejnich ¢i nakupnich
signaltl, jejichZz konkrétnéjsi piehled se nachazi v ptiloze ¢islo 5. V obdobi pro backtesting
doslo ke generovani 2 prodejnich ¢i ndkupnich signalti. Kombinace téchto ukazateld opét
pfinasi mensi pocet nakupnich a prodejnich signali. Jeden z téchto signal byl generovan

i Vv obdobi biezna 2020, tedy praveé v dobé poklesu na trzich.
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| vtomto pfipadé bylo zatucelem ziskdni zékladniho piehledu 0 potencialni
ziskovosti ptistoupeno K tvorbé modelového piikladu, ktery zohlednil strategii nakupu ¢i
prodeje 100 kust akcii, aniz by doslo k zohlednéni jinych faktort. Vysledky z této strategie
pifinasi piiloha ¢islo 6. V obou obdobich, jak zakladnim, tak i backtestingu, dosahuje
strategie ziskovosti, a proto l1ze uvazovat 0 jejim vyuziti ve strategii investora.

Dale se lze vénovat obchodnim strategiim, které se doporucuji pro zkoumaného

investora. DoSlo kK vybéru dvou moznych obchodnich strategii.

4.4 Obchodni strategie 1.

Obchodni strategie 1. navrhuje vyuziti exponencialnich klouzavych primérii S riznou
délkou, a to pii zohlednéni vyvoje 200 denniho prostého klouzavého praméru a ceny akcie
akciového titulu.

Obchodni strategie I. je navrzena nésledujicim zplisobem:

e Ukazatele: exponencidlni klouzavy primér 30 denni a 10 denni, 200 denni prosty
klouzavy pramér.

e Nékupni signal: primér s kratsi periodou protne klouzavy primér s delsi periodou
smérem zdola nahoru (tj. nahoru), cena akcie je vys$si nez 200 denni prosty klouzavy
pramer.

e Prodejni signal: pramér s kratSi periodou protne klouzavy primeér s delsi periodou
shora doli (tj. doll), dale stoploss (- 15 % z nakupni ceny akcie), take profit (+ 75 %
z ndkupni ceny akcie), cena akcie je vyssi nez 200 denni prosty klouzavy praimeér.

e Sledované obdobi: 26. 9. 2014 az 28. 9. 2019

e Backtesting: od 11/2019 az 10/2020
Seznam nakupnich a prodejnich signalii, kdy byla cena akcie nad prostym 200

dennim klouzavym priimérem, se nachazi v ptiloze ¢islo 7.

Tabulka obsahuje seznam obchodi (tj. nakup i prodej v ramci jednoho ptipadu), dale
cenu akcie, za kterou doslo k nakupu ¢i prodeji v ramci sledovaného obdobi. Pocet akcii je
odvozen od poc¢atecniho kapitalu investora. Kazdy nakup realizuje za ¢astku 8 983 USD,
a tedy pocet akcii odpovidd mnozstvi, které¢ si muze potidit za tuto Castku. Dale je zde
kalkulovan poplatek za celou transakci. Podobné je postupovano v ramci kalkulace prodeje,

kdy je aktualni cena vynasobena poctem akcii, aby byla identifikovana prodejni cena a bylo
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mozné identifikovat vysi zisku ¢i ztraty. Kalkulace obsahuje I naklady na uhradu poplatki.

Pokyn stop loss ¢i take profit nebylo vzhledem k vyvoji ceny akcii nutné vyuzivat.
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Tabulka 1 Obchodni strategie 1.

Exponencialni klouzavy pramér 30 denni a 10 denni, 200 denni prosty klouzavy pramér
Cislo Cena Pocet Cena Zisk/ztrata | Zisk/ztrata
obchodu pawm akcie Akee akcii | celkem Poplatek USD v %
08.10.2014 | 25,20 |Nakup| 356 8971 14,83
. 13.10.2014 | 24,95 |Prodej| 356 8 882 0,00 -103,83 | -0,99%
21.10.2014 | 25,62 |Nakup| 351 8993 14,63
? 15.12.2014 | 27,06 |Prodej| 351 9498 0,00 490,81 5,62%
23.12.2014 | 28,14 |Nakup| 319 8 977 13,35
° 02.01.2015 | 27,33 |Prodej| 319 8718 0,00 -271,74 | -2,88%
26.01.2015 | 28,28 |Nakup| 318 8993 13,31
) 27.01.2015 | 27,29 |Prodej| 318 8678 0,00 -328,13 | -3,50%
28.01.2015 | 28,83 [Nakup| 312 8 995 13,07
> 11.05.2015 | 31,58 |Prodej| 312 9853 0,00 844,93 9,54%
13.05.2015 | 31,5 |[Nakup| 285 8978 11,99
° 12.06.2015 | 31,79 |Prodej| 285 9 060 0,00 70,66 0,92%
17.07.2015 | 32,4 |Nakup| 277 8 975 11,67
! 23.07.2015 | 31,29 |Prodej| 277 8 667 0,00 -319,14 | -3,43%
09.12.2016 | 28,49 |Nakup| 315 8974 13,19
| 13.07.2017 | 36,94 |Prodej| 315 11 636 0,00 | 2648,56 | 29,66%
17.07.2017 | 37,39 [Nakup| 240 8974 10,19
? 21.07.2017 | 37,57 |Prodej| 240 9017 0,00 33,01 0,48%
16.10.2017 | 39,97 [Nakup| 225 8993 9,59
10 29.01.2018 | 41,99 |Prodej| 225 9448 0,00 444,91 5,05%
22.02.2018 | 43,13 |[Nakup| 208 8971 8,91
H 22.03.2018 | 41,24 |Prodej| 208 8578 0,00 -402,03 | -4,38%
13.04.2018 | 43,68 [Nakup| 206 8998 8,83
2 25.06.2018 | 45,54 |Prodej| 206 9381 0,00 374,33 4,26%
09.07.2018 | 47,65 [Nakup| 189 9 006 8,15
s 18.10.2018 | 54,01 |Prodej| 189 10 208 0,00 | 1193,89 | 13,35%

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021
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Z tabulky ¢islo 1 1ze zaroven odvodit, ze nejdelsi obchod v tomto ptipadé je 148 dnt,
tj. obchod ¢islo 8. Tento obchod zaroven generoval nejvyssi hodnotu ziskovosti. | u dalsich
obchodii, které jsou dlouhodobéjsiho charakteru, je dosahovéno piiznivéjSiho vysledku.
Obchody cislo 5., 10. a 13. trvaji 72 dni, resp. 73 dni, kdy pfinasi vyraznéjsi ziskovost.
Nejvice zisku tedy bylo generovano od obchodu ¢islo 8. po obchod ¢islo 13. To muze
poukazovat nanutnost dlouhodobégjsiho drzeni akciového titulu, aby bylo dosazeno
priznivéjsiho vysledku. V takovém piipadé nemusi byt vhodné vyuziti ukazateli stop loss
a take profit, protoze V jejich diasledku mize byt obchod uzavien predCasné, coz se ostatné
také prokazuje na obchodni strategii 1., protoze pokud by doslo K jinému nastaveni
(ptisngjsimu) téchto ukazateld, tak budou obchody uzaviené dfive, a tedy nebudou natolik
ziskové.

Doba nejkratSich obchodt se pohybuje mezi dvéma az sedmi dny. Jde o obchody (dle
doby, od nejkratsiho): ¢islo 4., 1., 7., 9., 3. VétSina z téchto obchodl je navic ztratova
a pfipadné generuje jen mensi ziskovost. Opét plati, ze dlouhodobéjsi drzeni akciového
byl akciovy titul drzen 21 dni. Individualni investor tedy mize uvazovat 0 tom, jestli nebude
vhodnéjsi vyuzivat del§i Casovy horizont, resp. ignorovat prodejni signaly do 30 dni
od nakupu akcie. Nicméng, tato obchodni strategie se spiSe orientuje na realizaci vétsiho
mnozstvi obchodii za ucelem urcité diverzifikace, takze tohoto omezeni neni vyuzito.

Strategie byla jesté otestovana V samostatném backtesting obdobi, kde doslo

ke generovani dvou prodejnich signald, tabulka ¢islo 2.

Tabulka 2 Backtesting obchodni strategie 1.

Backtesting Exponencialni klouzavy priimér 30 denni a 10 denni,
200 denni prosty klouzavy pramér
Cislo Cena Pocet Cena Zisk/ztrata |Zisk/ztrata

obchodu Datum akcie Akce akcii celkem Poplatek usD v %

14.04.2020| 71,76 [Nakup| 125 8 983 5,60

18.08.2020(115,56|Prodej| 125 14 445 0,00 5456,40 | 61,04%
1: Vlastni zpracovani, 2021

1

Tabulka ¢islo 3 obsahuje shrnuti celé obchodni strategie. Jak se potvrzuje z vysledku,
tak strategii Ize chapat jako uspéSnou, protoze dosahuje ziskovosti, ataké backtesting
potvrdil ziskovost strategie. Celkovy pocet obchodl ve vysi 13 transakcei vytvoril zisk 6 101
USD a naklady — 1 425 USD, tedy ¢isty zisk na urovni 4 676 USD. Podil ziskovych obchodi
byl 61,54 % a pramérna vyse zisku 763 USD, coz vedlo k profit factoru 4,28 (podil sumy

68



ziskovych obchodil kK sumé ztratovych obchodti). Praimérna ztrata byla — 285 USD (pokud

byl obchod ztratovy).
Tabulka 3 Obchodni strategie 1. shrnuti

Obchodni strategie I.
Celkovy pocet obchodt 13
Zisk (v USD) 6 101
Ztrata (v USD) -1425
Cisty zisk (v USD) 4676
Podil ziskovych obchodu 61,54%
Priamérny zisk (v USD) 763
Primérna ztrata (v USD) -285
Profit factor 4,28

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Shrnuti vysledkii backtestingu potvrzuje velmi dobrou vykonnost této strategie.
V tomto obdobi nebyl generovan negativni vyvoj (resp. ztratovy obchod), atedy doslo

k zisku na trovni 5 735 USD.
Tabulka 4 Obchodni strategie 1. - backtesting

Obchodni strategie 1. - backtesting

Celkovy pocet obchodt 2
Zisk (v USD) 5735
Ztrata (v USD) 0

Zdroj: Vlastni zpracovani
Vysledky jesté shrnuje nasledujici graf ¢islo 9, ktery poukazuje na vyvoj prodejnich

cen v zékladnim obdobi, coz je v podstaté vyvoj kapitélu.
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Graf 9 Vyvoj prodejnich cen v zakladnim obdobi USD

Vyvoj prodejnich cen v zakladnim obdobi v USD
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Na nasledujicim grafu ¢islo 10 se nachazi tzv. Equity curve, ktera popisuje vyvoj
portfolia individualniho investora z hlediska stavu finan¢nich prostiedki na obchodnim
uctu. S vyuzitim této obchodni strategie by se nemél investor dostat do zapornych hodnot.
To je dano tim, ze pocatecni vklad na ucet a planovany objem pravidelné investice vytvaii
dostate¢ny ,,polstat" pro kryti ztrat z realizace nékterych obchodii. Na obchodnim uctu
zustava hotovost, ktera se pribézné navysuje, coz potvrzuje, Ze investice generuje ziskovost.

Graf 10 Equity curve OS I.

Equity curve OS I.
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Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Déle je uvazovano s podobnou obchodni strategii, tedy obchodni strategii II.

4.5 Obchodni strategie I1.

Obchodni strategie 1. vyuziva nésledujicich prvki:
e Ukazatel: exponencidlni klouzavy primér 50 denni a 30 denni, 200 denni prosty

klouzavy pramér.
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e Nakupni signal: priimér S kratsi periodou protne klouzavy pramér s delsi periodou
smerem zdola nahoru (tj. nahoru), cena akcie je vys$si nez 200 denni prosty klouzavy
pramer.

e Prodejni signdl: primér s kratsi periodou protne klouzavy pramér s delsi periodou
shora dolu (tj. dolit), cena akcie je vyssi nez 200 denni prosty klouzavy primér.
Vzhledem k malému mnozstvi signald neni vyuzito stop loss ¢i take profit.

e Sledované obdobi: 26. 9. 2014 az 28. 9. 2019

e Backtesting: od 11/2019 az 10/2020

Obchodni strategie II. vede pouze k malému mnozstvi nakupnich/prodejnich signalt
ve sledovaném obdobi, a tedy akcie jsou drzené pomérne dlouhou dobu. Piehled obchodnich
signalti pii vyuziti této strategie se nachazi v piiloze ¢islo 8. Vzhledem k délce drzeni akcii
se zde nedoporucuje nastaveni stop loss pokynu, nebo pokynu take profit. Modelovaného
zisku by s témito pokyny nebylo dosazeno. Pokud je akciovy titul dostate¢né vykonny a ma
potencial rastu, tak v dlouhodobém horizontu nemusi byt nastaveni takového pokynu

prospesné. Z tohoto ditvodu tato obchodni strategie nevyuzila téchto signali.

Tabulka 5 Obchodni strategie I1. obchody

Exponencialni klouzavy primér 50 denni a 30 denni,
200 denni prosty klouzavy primér

Cislo Datum Cena Akce Pocet| Cena Poplatek Zisk/ztrata | Zisk/ztrata
obchodu akcie akcii | celkem P usD v %
1 02.11.2015 | 30,3 | Nakup| 296 | 8969 12,43

08.11.2018 |52,12 | Prodej | 296 | 15428 | 0,00 6 446,29 72,01%
07.03.2019 |43,13 | Nakup| 208 | 8971 8,91

12.03.2020 [62,06 | Prodej | 208 | 12908 | 0,00 3 928,53 43,89%
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

2

U obou obchodt je identifikovana del§i doba drZeni (v komparaci S pfedchazejici
strategii), coz zaroven indikuje velmi malé mnozstvi prodejnich signalii. Nejdelsi obchod je
¢islo 1., ktery trval 762 dni, a také byl zaroven nejziskovéjsi. Obchod €. 2. probihal 310 dni
ptfesahuje urcity asovy horizont.

Backtesting nebylo mozné provést, protoze neexistuje dostatek vhodnych nakupnich
a prodejnich signalt ve sledovaném obdobi. Z tohoto divodu je také vyuzito pro posledni
prodejni signal u obchodni strategie II. signalu z obdobi backtestingu (tj. signal k prodeji

v ramci druhého obchodu pochazi z obdobi, které mélo ptivodné byt backtestingové — viz.
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tabulka c¢islo 5). To znamend, Ze prodejni signal je Vtomto piipad¢é signal z obdobi
backtestingu, protoze ve sledovaném zakladnim obdobi nedoslo k jeho vzniku.

Shrnuti obchodni strategie II. se pak nachazi v nasledujici tabulce c¢islo 6, ktera
potvrzuje, Ze ipies nizky pocet obchodu, jde o velmi ziskovou strategii. Nebyl zde

zaznamenan zadny ztratovy obchod a zisk tvotil 10 374 USD.
Tabulka 6 Shrnuti obchodni strategie II.

Obchodni strategie I1.
Celkovy pocet obchodu 2
Zisk (v USD) 10 374
Ztrata (v USD) 0
Podil ziskovych obchodt 100,00%
Primérny zisk (v USD) 5187
Primérna ztrata (v USD) 0

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021
Informace jest¢ doplituje graf vyvoj prodejnich cen v zékladnim obdobi v USD.

Graf 11 Vyvoj prodejnich cen v zakladnim obdobi v USD u OS II.
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Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Informace jesté doplniuje piehled 0 vyvoji Equity curve OS Il. — viz nasledujici graf
¢islo 12, ktery popisuje vyvoj portfolia individualniho investora z hlediska stavu finan¢nich
prostiedkii na obchodnim uctu. S vyuZitim této obchodni strategie by se nemél investor

dostat do zapornych hodnot.
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Graf 12 Equity curve OS II.

Equity curve OS II.
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Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

4.6. Komparace se strategii drz a kup

Individualni investor miize samoziejmé volit i strategii, ve které na zac¢atku obdobi
nakoupi akcii titulu Apple, aby tuto nakonci sledovaného obdobi nésledné prodal.
V pribéhu celého obdobi pak neprovadi zadné nakupy a prodeje téchto akcii, tedy celou
dobu drzi akciovy titul. Vysledky této strategie popisuje nasledujici tabulka ¢islo 7. Doslo
tedy k jednomu obchodu na zacatku celého zakladniho obdobi, ato ve vysi 356 akcii
s nakupni cenou 25,18 USD a poplatkem 14,83 USD. Na konci sledovaného obdobi byla
akcie prodana za 54,7 USD, tedy byl generovan celkovy zisk na tirovni 10 494 USD. Zisk
dosahl v relativnim vyjadreni 117,24 %. K nastaveni stop loss ¢i take profit nedoslo, protoze

cilem bylo drzet akcii po celou dobu zakladniho obdobi.
Tabulka 7 Drz a kup vysledek

Drz a kup
Cislo Cena Pocet | Cena Zisk/ztrata | . . o
obchodu Datum akcie Akce akeii | celkem Poplatek USD Zisk/ztrata v %
26.09.2014 | 25,18 | Nakup | 356 8 964 14,83
1
28.09.2019 | 54,7 | Prodej | 356 | 19473 10 494 117,24%

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Tato strategie ma pro investora vyhodu, ze nemusi sledovat déni na akciovém trhu,
nemusi realizovat zadné priitbézné obchody, a tedy neplati ani poplatky z téchto obchodii
apod. Pfi pohledu na obchodni strategie 1. a II. je zfejmé, Ze tato obchodni strategie vytvari
vyssi ziskovost, nez obchodni strategie 1. (ta dosahla Cistého zisku 4 676 USD, resp.
celkoveého zisku 6 101 USD). Ziskovost obchodni strategie 1. tedy nedokézala ptekonat

ziskovost, kterou nabidla moznost dlouhodobého drzeni akciového titulu. U obchodni

73



strategie Il. bylo dosazeno zisku ve vysi 10 374 USD, coz je mirné horsi vysledek, nez
uplatnéni strategie kup a drz (se ziskem 10 494 USD).
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5 Vysledky a vyhodnoceni

Prostfednictvim vyuziti technické analyzy doSlo ke zhodnoceni vybranych
obchodnich strategii u akciového titulu Apple. Zékladnimi technickymi indikatory jsou
Vv tomto piipadé klouzavé primeéry, které pii vzajemné kombinaci generuji prodejni
a nakupni signaly. Tohoto bylo vyuzito V ramci navrhu dvou obchodnich strategii, z nichz
se kazda ukazuje jako ziskova.

Obchodni strategie se 0d sebe odlisuji nékolika faktory, které v kone¢ném disledku
ovliviiyji celkovou dosahovanou ziskovost. Je vzdy nauvdzeni investora, jakou strategii
zvoli, a které faktory zvoli. Jako problematické se naptiklad ukazuje vyuziti funkce stop loss,
ktera mohla zpiisobit, Ze bude obchodni strategie méné Gspésna, a proto se u druhé obchodni
strategie nedoporucuje vyuziti této funkce. Investor by mél byt v dlouhodobém horizontu
schopen ve vétsi mite respektovat rizikovost. Zejména Vv piipadé, kdy akcie vykazuje silny
rustovy trend, coz vV tomto piipadé také plati.

Technickd analyza se ukazala jako vhodny ndstroj pro rozbor vyvoje akciového
titulu, protoze identifikovala dvé obchodni strategie, které kdyby investor vyuzival
ve sledovaném obdobi, tak dosahne ziskovosti.

Prvni obchodni strategie vyuZivala technické indikatory v podobé klouzavych
primérd, konkrétné exponencidlni klouzavy primér 30 denni a 10 denni, ataké prosty
klouzavy pramér 200 denni. Obchodni strategie 1. obsahovala celkem 13 obchodt, z nichz 8
bylo ziskovych (tj. 61,54 %). V této strategii se jako velmi vhodné jevi drZet akcie delsi dobu
(v horizontu mésicu ¢i let), protoze prave nejvice ziskovych obchodi vychazelo ze situace,
kdy drzeni akcie pfesahovalo horizont 30 dnd. Hodnota ¢istého zisku pak doséhla 4 676
USD a primérny zisk z obchodu ¢inil 763 USD. Profit factor byl na urovni 4,28, takze se
potvrzuje dobra vykonnost této obchodni strategie.

Backtesting pak u této obchodni strategie 1. potvrdil dobré vysledky, protoze sestaval
ze dvou obchodtl, z nichZ kazdy byl ziskového charakteru. | zde ptinesla delsi doba drzeni
akcie lepsi (resp. ziskovéjsi) vysledek.

Druha obchodni strategie vyuzila exponenciadlni klouzavy pramér 50 denni a 30
denni, a také 200 denni prosty klouzavy priimér. Po celé sledované obdobi (tj. vice nez 5 let)
vSak doslo pouze ke generovani dvou obchodt, coz nemusi byt poklddano za problematické,
protoze doslo ke generovani pomérné vyrazného zisku, a to 10 374 USD pii 100 % podilu
ziskovych obchodt. Primérny zisk z jednoho obchodu byl na Grovni 5 187 USD. Vzhledem
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k nedostatku nakupnich/prodejnich signalti pak nebylo mozné realizovat backtesting, a proto
lze tuto strategii oznacit sice za ziskovou, avSak rizikovou, protoze nebyla ovétfena
na dostateném mnozstvi relevantnich dat. Tento nedostatek mize byt odstranén naptiklad
prodlouzenim zékladniho a backtestingového obdobi na vice let, nebo zménou strategie
a technickych indikatort, které jsou vyuzivané.

Vétsi pocet obchodnich signalti generuje obchodni strategie 1., tj. tfindct obchoda
oproti dvéma obchodiim. Ziskovost je vSak u prvni obchodni strategie na nizsi urovni, at’ uz
Z hlediska celkového zisku (tj. 6 101 USD ku 10 374 USD, resp. Cistého zisku 4 676
ku ¢istému zisku 10 374 USD), nebo z hlediska podilu ziskovych obchodu (tj. 61,54 %
ku 100,00 %), piipadné pak i v ramci prumérného zisku. Tento je u obchodni strategie I1.
na arovni 5 187 USD, ale u obchodni strategie I. jde 0 763 USD.

Realizace obchodnich strategii je samoziejmé spojena i poplatky, které investor
odvadi, a které maji pfimou souvislost S poctem realizovanych obchodt. Obchodni strategie,
ktera generuje vice obchodi, pak pifinasi ivysSsi poplatkové zatizeni. To se potvrdilo
I Vv ramci komparace obou obchodnich strategii. Poplatky u prvni strategie dosahuji 151,71
USD, ale u druh¢ strategie jde 021,34 USD. V obou ptipadech vSak poplatky vyrazné
nenarusuji ziskovost individudlniho investora. Vzhledem k dosazenému zisku jsou prakticky
zanedbatelné.

Pti komparaci obou obchodnich strategii se strategii kup a drz je zifejmé, ze praveé
strategie kup a drz dosahuje nejvétsi vykonnosti, ale to neznamena, ze by ji mél investor
vyuzivat. V dneSnim investi¢cnim svété plati, Ze je vhodné&jSi investovat pravidelnéj$im
zpisobem, nez naptiklad jednordzovym nakupem a prodejem akcii, a proto zde slouzi
obchodni strategie kup a drz jen pro dokresleni.

V ramci zpracovani prace doslo jesté k polozeni n€kolika otazek, na které Ize v ramci
zavérecného vyhodnoceni odpovédeét. Jde 0 nasledujici:

e Jak strategie umozni, aby se investor vyhnul rizikovym obdobim?

e Je nutné ptestat obchodovat, kdyz volatilita pfesdhne urcitou testovanou hodnotu?
e Jak casto bude strategie generovat signaly ke vstupu?

e Jak strategie funguje, kdyz trh roste, klesa, jde do strany?

Odpovéedi maji tuto podobu.

Jak strategie umozni, aby se investor vyhnul rizikovym obdobim?

Investor musi byt schopen dlouhodobé dodrzovat strategii, aniz by jednal impulsivné.

Riziku se tedy vyhyba tim, Ze se chova systematicky a komplexn¢ dle nastavené strategie.
76



Tato strategie umoznuje dlouhodobéjsi drzeni akcii, a proto investor nemusi podstupovat
rizika souvisejici S kratkodobym drzenim akcie.

Je nutné piestat obchodovat, kdyZ volatilita pfesahne urcitou testovanou hodnotu?

V tomto piipadé to neni nutné. Akciovy titul vykazuje dostate¢né riistovou tendenci.
Zaroven se potvrzuje, ze kratkodoby vyraznéj$i pokles akciového titulu, nemusi byt
problematicky. Vyuziti signalti stop loss by mohlo snizit celkovou ziskovost v dlouhodobém
horizontu.

Jak Casto bude strategie generovat signaly ke vstupu?

Vzhledem k delsimu c¢asovému obdobi nelze konstatovat, Ze by strategie tvofila ¢asté
signaly k prodeji ¢i nakupu. Pro investora je piehlednéjsi, protoze nemusi realizovat
obchody na denni bazi. Prvni strategie generovala Vv pétiletém obdobi 13 signalti. Druha
strategie pak 2 signaly s tim, ze by muselo dojit k prodlouzeni zakladniho obdobi, tedy dva
signaly v dobé¢ delsi nez péti let.

Jak strategie funguje, kdyz trh roste, klesa, jde do strany?

Strategie je vzhledem k vyuziti klouzavych pruméri a v delSich ¢asovych obdobich
nastavena tak, aby respektovala vyvoj na trhu. Pokud dochazi k méné piiznivému vyvoji,
tak nejsou ndkupni a prodejni signaly generované. Klouzavé priméry umoziuji stabilngjsi

realizaci obchodt, a tedy nemusi byt reagovano na kratkodobé poklesy trhu.
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6 Zavér

Tato prace se zabyvala problematikou technické analyzy akciového titulu spolecnosti
Apple. V soucasnosti maji investofi fadu riznych prilezitosti, jak zhodnotit své volné
finan¢ni prostifedky na finan¢nich trzich. Akcie jsou nastrojem, ktery pfitahuje pozornost
tisici investort nacelém svété. Technickd analyza je prostiedkem, ktery umoziiuje
odhadovat budouci vyvoj ceny akciového titulu, ale zaroven jde 0 metodu narocnou, protoze
vyzaduje hlubsi znalosti a zkusenosti. V kone¢ném dusledku vsak jeji spravné vyuziti vede
ke zhodnoceni finan¢nich prostiedk. Vyhodou dnesnich finanénich trhl je skutecnost,
ze l1ze generovat ziskovost nejen pfi ristu ceny akciového titulu, ale také pti poklesu ceny.

Cilem prace bylo ovéfit strategii pro obchodovani akcii Apple, kdy je hlavnim
kritériem uspeSnosti ziskovost. Spole¢nost Apple patii mezi nejvetsi a nejvykonné;si
organizace na dnesnich globalnich trzich. Z tohoto diivodu logicky pfitahuje i zajem velkého
mnozstvi investord, protoze se jeji akcie nabizi na vefejném trhu. Ob¢ navrzené strategie
jsou ve sledovaném zakladnim obdobi ziskové, tedy Gspésné.

Navrzené obchodni strategie pracuji se zakladnim obdobim od 26. 9. 2014 az 28. 9.
2019. Nasledné jesté doslo K jejich testovani v obdobi pro backtesting, tj. listopad 2019 az
fijen 2020. Pro sledovani pohybii cen, technickych indikatorti apod. bylo vyuZzito informaci
zpravodajského serveru Yahoo Finance a webové aplikace TrandingView. Uvedené zdroje
slouzi jako velmi pfinosny zdroj informaci pro zpracovéani obchodnich strategii. U obou
vyssi ziskovost. Naopak, reakce na kratkodobé obchodni signaly, je problematicka a mtize
vést ke ztratovosti. Dale by mél investor zvazovat, jestli se vyplati nastaveni signalt take
profit ¢i stop loss, protoze muze snizit realizovany zisk. Nejlépe tedy u obou obchodnich
strategii funguje, kdyz dochéazi ke kombinaci riznych klouzavych primérti, doba drzeni
akcie je delsi (nad horizont 30 dni). Vzhledem K nedostatku obchodnich signali u druhé
obchodni strategie se doporucuje, aby investor vyuzil obchodni strategii .

Dnesni moderni a vyspéla ekonomika je charakteristicka dynamickym rozvojem
finan¢nich a kapitalovych trhii. To vede i k tomu, ze na tento trh vstupuje stale vétsi pocet
investort, ktefi hledaji zpiisoby, jak zde dosahnout zhodnoceni svych volnych finan¢nich
prosttedkill. V souvislosti s timto hledaji investofi moznosti @ metody pro dosaZeni zminéné

ambice. Timto se zvySuje povédomi 0 moznosti vyuziti technické ¢i fundamentalni analyzy.
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Potvrdilo se, ze je technicka analyza relevantnim nastrojem pro odhad budouciho
vyvoje ceny investi¢nich ndstroji, ato zejména akciovych titulli. Zaroven vsak plati,
ze teoretické a odborné zdroje, ¢i zkusenosti z praxe nabizi Sirokou Skalu riznych moznosti,
jakymi provadét technickou analyzu, a proto je cela problematika velmi rozmanita.

Poptavka a nabidka akcii jako zdkladnich investi¢nich nastroju je zalozena na tom,
ze existuji rozdily mezi cenou akcie a hodnotou akcie. Investofi se pak snazi realizovat
nakup ¢i prodej, co nejoptimalnéjSim zptsobem, resp. vV O nejlepSim momenté. Za timto
ucelem vyuzivaji pravé i technickou analyzu jako nastroj pro rozbor chovani ceny akcie
v minulosti. Vyhodou technické analyzy je jeji objektivita. Veskeré zavéry jsou zalozené
na konkrétnich a redlnych datech, takze se neobjevuji domnénky, nepracuje se zkreslenymi
daty apod. Pozornost je zamétena na historicky vyvoj a hledani urcitych vzorti. To znamena,
ze dle technickych analytikli, mize trzni nabidka a poptavka v minulosti, vytvéfet vzorce,
které se objevuji v budoucnosti.

Velmi ¢asto se diskutuje i 0 tom, ze je technicka analyza nevhodna a je lepsi vyuzit
fundamentélni analyzu. Zde lze konstatovat, Ze zddnd z téchto metod nefunguje na 100 %.
Vzdy je konecny efekt zavisly na daném investorovi a jeho schopnostech, zkuSenostech.
Technicka analyza pracuje S objektivnéjSimi daty ainformacemi, nez fundamentalni
analyza. Pfi fundamentalni analyze se investor nevyhne urcité subjektivité a zpravidla
potiebuje i expertni nazory, ¢i se musi spoléhat na informace, které zvetejiiuje dany podnik
(tyto mohou byt zkreslené). Historicky vyvoj ceny ovSem zkreslit nelze. Je to redlny stav.

V tomto piipadé¢ doSlo Kk navrhu dvou obchodnich strategii pro individualniho
investora, ktery se rozhodl investovat svoje volné finan¢ni prostfedky do nakupu akciového
titulu na americké burze Nasqad. Tento investor pozadoval silny akciovy titul, a proto bylo
od pocatku pracovano s akciovym titulem Apple. Bylo zjisténo, ze technicka analyza nabizi
vyrazné mnozstvi riznych obchodnich strategii. Nakonec, se jako nejvhodnéjsi jevila
obchodni strategie ¢islo 1., ktera vyuZzila néasledujici parametry:

e Ukazatele: exponencialni klouzavy primér 30 denni a 10 denni, 200 denni prosty

Klouzavy pramér.

e Nakupni signal: primér s kratsi periodou protne klouzavy primeér s delsi periodou
smérem zdola nahoru (tj. nahoru), cena akcie je vy$si nez 200 denni prosty klouzavy

primer.
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e Prodejni signal: pramér s kratsi periodou protne klouzavy priamér s delsi periodou
shora dolii (tj. doli), dale stoploss (- 15 % z nakupni ceny akcie), take profit (+ 75 %
Z nédkupni ceny akcie), cena akcie je vyssi nez 200 denni prosty klouzavy prameér.
e Sledované obdobi: 26. 9. 2014 az 28. 9. 2019
e Backtesting: od 11/2019 az 10/2020
Informace  ovyvoji ceny akciového titulu aklouzavych  primérech
ze zpravodajského serveru Yahoo Finance a webové aplikace TrandingView nasledné
potvrzuji, Ze je tato obchodni strategie ziskova, i kdyz na po¢atku sledovaného obdobi jen
problematicky. V kone¢ném dusledku se vs$ak jedna o vhodnou dlouhodobé zamétenou
investi¢ni strategii. Technickd analyza zminénych indikatorit slouzila jako podklady
pro sestaveni zminénych obchodnich strategii a potvrdila, Ze sice obchodni strategic II.
pifindsi vyssi ziskovost, avSak neexistoval dostatek obchodnich signdlt, na kterych by mohla
byt potvrzena jeji dlouhodoba uspésnost, coz mlze byt vyrazné rizikové. Z tohoto divodu
je formulovano pravé doporuceni K vyuziti obchodni strategie I. V zakladnim obdobi
generovala Cisty zisk 4 676 USD a podil ziskovych obchodti 61,54 %. Dobra vykonnost se

potvrdila i v backtestingu, kdy byl opét generovan zisk.
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Piiloha 1 Klouzavy priamér prosty 200 denni nakupni/prodejni signaly

Strategie klouzavy prumér prosty 200denni

Datum Cena akcie Cena akcie protnula
v USD klouzavy pramér
31.07.2015 30,33 Dol Prodej
02.11.2015 30,3 Nahoru Nékup
04.11.2015 30,5 Dolu Prodej
12.04.2016 27,61 Nahoru Nakup
14.04.2016 28,03 Dol Prodej
28.07.2016 26,08 Nahoru Nakup
02.02.2018 40,13 Dolu Prodej
06.02.2018 40,76 Nahoru Nakup
07.02.2018 39,88 Dolt Prodej
12.02.2018 40,68 Nahoru Nakup
20.08.2018 53,87 Dolu Prodej
30.08.2018 59,26 Nahoru Nékup
12.11.2018 48,54 Dolu Prodej
20.03.2019 47,03 Nahoru Nékup
22.03.2019 47,76 Dol Prodej
01.04.2019 47,81 Nahoru Nékup
10.05.2019 49,29 Dolu Prodej
08.07.2019 50,01 Nahoru Nékup
Backtesting strategie klouzavy primér prosty 200denni
Cena akcie Cena akcie protnula klouzavy

Datum v USD primér

16.03.2020 60,55 | Dolu Prodej
17.03.2020 63,22 | Nahoru Nékup
18.03.2020 61,67 | Dolu Prodej
25.03.2020 61,38 | Nahoru Nékup
27.03.2020 61,94 | Dol Prodej
30.03.2020 63,7 | Nahoru Nékup
31.03.2020 63,57 | Dol Prodej
06.04.2020 65,62 | Nahoru Nékup

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Piiloha 2 Klouzavy primér prosty 200 denni nakupni/prodejni signaly — modelovy priklad

nakup/prodej 100 kust akcii

Strategie klouzavy prumér prosty 200denni - modelovy priklad

Datum | Cena akcie v USD Cena akcn,e pr9t”9'a Objem USD | Zisk/ztrata USD
klouzavy priumér
31.07.2015 30,33 | Dolu Prodej X
02.11.2015 30,3 |Nahoru | Nakup 3030
04.11.2015 30,5 | Dolu Prodej 3050 20
12.04.2016 27,61 | Nahoru | Nakup 2761
14.04.2016 28,03 | Dolu Prodej 2 803 42
28.07.2016 26,08 | Nahoru | Nakup 2 608
02.02.2018 40,13 | Dolu Prodej 4013 1405
06.02.2018 40,76 | Nahoru | Nakup 4076
07.02.2018 39,88 | Dol Prodej 3988 -88
12.02.2018 40,68 | Nahoru | Nakup 4 068
20.08.2018 53,87 | Dolu Prodej 5387 1319
30.08.2018 59,26 | Nahoru | Nakup 5926
12.11.2018 48,54 | Dolu Prodej 4 854 -1 072
20.03.2019 47,03| Nahoru | Nakup 4703
22.03.2019 47,76 | Dolu Prodej 4776 73
01.04.2019 47,81 | Nahoru | Nakup 4781
10.05.2019 49,29 | Dol Prodej 4 929 148
08.07.2019 50,01 | Nahoru  |Nakup 5001
Celkem 1847

Backtesting trategie klouzavy primér prosty 200denni - modelovy priklad
Cena akcie protnula

Datum |Cena akcie v USD PP Objem Zisk
klouzavy priumér

16.03.2020 60,55 | Doli Prodej 0

17.03.2020 63,22 | Nahoru Nakup 6322

18.03.2020 61,67 | Dol Prodej 6167 -155

25.03.2020 61,38 | Nahoru Nakup 6138

27.03.2020 61,94 | Doli Prodej 6194 56

30.03.2020 63,7 | Nahoru Nakup 6370

31.03.2020 63,57 | Dolu Prodej 6357 -13

06.04.2020 65,62 | Nahoru Nakup -112
Celkem -224

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Piiloha 3.1 — Klouzavy prumér exponencialni 10 denni a 30 denni

Strategie klouzavé priméry - 10denni expon. 30denni expon.
Datum Cena akcie Cena akcie prootnvula klouzavy Akce
v USD prumér

07.10.2014 24,69 | Dolu Prodej
08.10.2014 25,2 | Nahoru Nakup
13.10.2014 24,95 | Dol Prodej
21.10.2014 25,62 | Nahoru Nékup
15.12.2014 27,06 | Dol Prodej
23.12.2014 28,14 | Nahoru Nékup
02.01.2015 27,33 | Dol Prodej
26.01.2015 28,28 | Nahoru Nékup
27.01.2015 27,29 | Dolu Prodej
28.01.2015 28,83 | Nahoru Nakup
11.05.2015 31,58 | Dol Prodej
13.05.2015 31,5 | Nahoru Nakup
12.06.2015 31,79 | Dol Prodej
17.07.2015 32,4 | Nahoru Nakup
23.07.2015 31,29 | Dol Prodej
22.10.2015 28,88 | Nahoru Nékup
10.12.2015 29,04 | Dol Prodej
02.03.2016 25,19 | Nahoru Nékup
26.04.2016 26,09 | Dol Prodej
07.06.2016 24,76 | Nahoru Nékup
14.06.2016 24,37 | Dolli Prodej
13.07.2016 24,22 | Nahoru Nékup
02.11.2016 27,9 | Dolii Prodej
09.12.2016 28,49 | Nahoru Nékup
13.07.2017 36,94 | Dol Prodej
17.07.2017 37,39 | Nahoru Nékup
21.07.2017 37,57 | Dol Prodej
16.10.2017 39,97 | Nahoru Nékup
29.01.2018 41,99 | Dol Prodej
22.02.2018 43,13 | Nahoru Nékup
22.03.2018 41,24 | Dol Prodej
13.04.2018 43,68 | Nahoru Nékup
20.04.2018 41,43 | Dol Prodej
03.05.2018 44,22 | Nahoru Nékup
25.06.2018 45,54 | Dol Prodej
09.07.2018 47,65 | Nahoru Nékup
18.10.2018 54,01 | Dol Prodej

88




Piiloha 3.2 — Klouzavy prumér exponencialni 10 denni a 30 denni

Strategie klouzavé priméry - 10denni expon. 30denni expon.

Cena akcie

Cena akcie protnula klouzavy

Datum v USD prumeér Akee
30.11.2018 44,65 | Nahoru Nakup
15.05.2019 47,73 | Dolu Prodej
13.06.2019 48,54 | Nahoru Nakup

Backtesting strategie klouzavy primér prosty 200denni

Datum Ce\;‘lilj gll:()CIE Cena akcie ﬁ:gglgla klouzavy Akce
25.02.2020 72,02 | Dolu
14.04.2020 71,76 | Nahoru Nakup
18.08.2020 115,56 | Dolu Prodej
02.10.2020 113,02 | Nahoru Nakup
27.10.2020 116,6 | Dolt Prodej

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Piiloha 4.1 — Klouzavy primér exponencialni 10 denni a 30 denni — modelovy priklad nakup/prodej 100

kusu akeii

Strategie klouzavé priumeéry - 10denni expon. 30denni expon.

Cena akcie Cena akcie protnula . Zisk/ztrata
Datum | ™) \ysp klouzavyl?rﬁmér Akee | Objem USD |7 ;o

07.10.2014 24,69 | Dolu Prodej 0
08.10.2014 25,2 | Nahoru Nakup 2520
13.10.2014 24,95 | Dol Prodej 2495 -25
21.10.2014 25,62 | Nahoru Nakup 2562
15.12.2014 27,06 | Dol Prodej 2706 144
23.12.2014 28,14 | Nahoru Nakup 2814
02.01.2015 27,33 | Dol Prodej 2733 -81
26.01.2015 28,28 | Nahoru Nakup 2828
27.01.2015 27,29 | Dol Prodej 2729 -99
28.01.2015 28,83 | Nahoru Nakup 2883
11.05.2015 31,58 | Dol Prodej 3158 275
13.05.2015 31,5 | Nahoru Nakup 3150
12.06.2015 31,79 | Dol Prodej 3179 29
17.07.2015 32,4 | Nahoru Nakup 3240
23.07.2015 31,29 | Dol Prodej 3129 -111
22.10.2015 28,88 | Nahoru Nakup 2888
10.12.2015 29,04 | Dola Prodej 2904 16
02.03.2016 25,19 | Nahoru Nakup 2519
26.04.2016 26,09 | Dol Prodej 2609 90
07.06.2016 24,76 | Nahoru Nakup 2476
14.06.2016 24,37 | Dola Prodej 2437 -39
13.07.2016 24,22 | Nahoru Nakup 2422
02.11.2016 27,9 | Dolu Prodej 2790 368
09.12.2016 28,49 | Nahoru Néakup 2849
13.07.2017 36,94 | Dol Prodej 3694 845
17.07.2017 37,39 | Nahoru Néakup 3739
21.07.2017 37,57 | Dol Prodej 3757 18
16.10.2017 39,97 | Nahoru Nakup 3997
29.01.2018 41,99 | Dola Prodej 4199 202
22.02.2018 43,13 | Nahoru Nakup 4313
22.03.2018 41,24 | Dola Prodej 4124 -189
13.04.2018 43,68 | Nahoru Nakup 4368
20.04.2018 41,43 | Dolu Prodej 4143 -225
03.05.2018 44,22 | Nahoru Néakup 4422
25.06.2018 45,54 | Dola Prodej 4554 132
09.07.2018 47,65 | Nahoru Néakup 4765
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Piiloha 4.2 — Klouzavy primér exponencialni 10 denni a 30 denni — modelovy priklad nakup/prodej 100

kusu akeii
Strategie klouzavé priumeéry - 10denni expon. 30denni expon.
Cena akcie Cena akcie protnula . Zisk/ztrata
Datum | ™) \ysp Klouzavy pramer | 2 <Ce | ObIem USD |7 o
18.10.2018 54,01 | Dolti Prodej 5401 636
30.11.2018 44,65 | Nahoru Nékup 4465
15.05.2019 47,73 | Dol Prodej 4773 308
13.06.2019 48,54 | Nahoru Nékup
Celkem 308
Backtesting trategie klouzavy primér prosty 200denni
Datum | Cena akcie v USD Cena akm,e prootnvula Akce | Objem | Zisk
klouzavy prumér
25.02.2020 72,02 | Dol
14.04.2020 71,76 | Nahoru Nékup| 7176
18.08.2020 115,56 | Dol Prodej | 11556 |4380
02.10.2020 113,02 | Nahoru Nékup | 11302
27.10.2020 116,6 | Dola Prodej | 11660| 358
Celkem | 4738

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Piiloha 5 — Klouzavy primér exponencialni 30 denni a 50 denni

Strategie klouzavé prumeéry - 30denni expon. S0denni expon.
Cena akcie Cena akcie protnula klouzavy
Datum v USD priamér
01.07.2015 31,65 | Dol
02.11.2015 30,3 | Nahoru
15.12.2015 27,62 | Dol
23.03.2016 26,53 | Nahoru
02.05.2016 23,41 | Dol
27.06.2016 23,01 | Nahoru
02.02.2018 40,13 | Dol
26.02.2018 44,74 | Nahoru
24.04.2018 40,74 | Dol
04.05.2018 45,96 | Nahoru
08.11.2018 52,12 | Dolu
07.03.2019 43,13 | Nahoru
30.05.2019 44,58 | Dol
18.07.2019 51,42 | Nahoru
Backtesting strategie klouzavé pruméry - 30denni expon.
S50denni expon.
Cena akcie Cena akcie protnula klouzavy
Datum v USD priamér
12.03.2020 62,06 | Dol
04.05.2020 73,29 | Nahoru

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Piiloha 6 — Klouzavy primér exponencialni 30 denni a 50 denni — modelovy pfiklad nakup/prodej 100

kust akcii
Strategie klouzavé priuméry — 30 denni expon. 50 denni expon.
Cena akcie Cena akcie protnula . Zisk/ztrata
Datum | ) sp Klouzavy [E)rﬁmér Akee | Objem USD | ™ ;o
01.07.2015 31,65 | Dol 3165 | Prodej
02.11.2015 30,3 | Nahoru 3030 | Nakup
15.12.2015 27,62 | Dol 2762 | Prodej -268
23.03.2016 26,53 | Nahoru 2653 | Nakup
02.05.2016 23,41 | Dol 2341 | Prodej -312
27.06.2016 23,01 | Nahoru 2301 | Nakup
02.02.2018 40,13 | Dol 4013 | Prodej 1712
26.02.2018 44,74 | Nahoru 4474 | Nakup
24.04.2018 40,74 | Dol 4074 | Prodej -400
04.05.2018 45,96 | Nahoru 4596 | Nakup
08.11.2018 52,12 | Dolu 5212 | Prodej 616
07.03.2019 43,13 | Nahoru 4313 | Nakup
30.05.2019 44,58 | Dol 4458 | Prodej 145
18.07.2019 51,42 | Nahoru 5142 | Nakup
Celkem 1493
Backtesting strategie klouzavé priméry — 30 denni expon. 50 denni expon.
Cena Cena akcie . .
Datum akcie v USD protnula klouzavy priamér Akee | Objem | Zisk
12.03.2020 62,06 | Dol 6206
04.05.2020 73,29 | Nahoru 7329

Zdroj: Vlastni zpracovani

93



Piiloha 7.1 — obchodni strategie 1.

Ziakladni obdobi strategie 1.
Cena akcie Cena akcie Cena akcie _
Datum v USD protnula Akce | nad klouzavym | Stoploss | Profit
klouzavi' irﬁmér irﬁmérem

08.10.2014 25,2 | Nahoru Nakup | ANO 21,42 | 44,10
13.10.2014 24,95 | Dol Prodej | ANO 21,21 | 43,66
21.10.2014 25,62 | Nahoru Nakup | ANO 21,78 | 44,84
15.12.2014 27,06 | Dol Prodej | ANO 23,00| 47,36
23.12.2014 28,14 | Nahoru Nakup | ANO 23,92 | 49,25
02.01.2015 27,33 | Dol Prodej | ANO 23,23 | 47,83
26.01.2015 28,28 | Nahoru Nakup | ANO 24,04 | 49,49
27.01.2015 27,29 | Dola Prodej | ANO 23,20 | 47,76
28.01.2015 28,83 | Nahoru Nakup | ANO 24,51 | 50,45
11.05.2015 31,58 | Dol Prodej | ANO 26,84 | 55,27
13.05.2015 31,5 | Nahoru Nakup | ANO 26,78 | 55,13
12.06.2015 31,79 | Dola Prodej | ANO 27,02 | 55,63
17.07.2015 32,4 | Nahoru Nakup | ANO 27,54 | 56,70
23.07.2015 31,29 | Dol Prodej | ANO 26,60 | 54,76
22.10.2015 28,88 | Nahoru Nakup | NE 24,55| 50,54

02.03.2016 25,19 21,41 | 44,08
07.06.2016 24,76 21,05 | 43,33
13.07.2016 24,22 20,59 | 42,39
09.12.2016 28,49 | Nahoru Nakup | ANO 24,22 | 49,86
13.07.2017 36,94 | Dolu Prodej | ANO 31,40 | 64,65
17.07.2017 37,39 | Nahoru Néakup | ANO 31,78 | 65,43
21.07.2017 37,57 | Dolu Prodej | ANO 31,93 | 65,75
16.10.2017 39,97 | Nahoru Nékup | ANO 33,97 | 69,95
29.01.2018 41,99 | Dolu Prodej | ANO 35,69 | 73,48
22.02.2018 43,13 | Nahoru Nékup | ANO 36,66 | 75,48
22.03.2018 41,24 | Dolu Prodej | ANO 35,05| 72,17
13.04.2018

25.06.2018

45,54

Dola

Prodej

ANO

43,68 | Nahoru Nékui ANO 37,13| 76,44

38,71

79,70

09.07.2018

47,65

Nahoru

Nékup

ANO

40,50

83,39
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Piiloha 7.2 — obchodni strategie 1.

Ziakladni obdobi strategie 1.

Cena akcie Cena akcie Cena akcie _
Datum v USD protnula Akce | nad klouzavym | Stoploss | Profit
klouzavy prumér priumérem
18.10.2018 54,01 | Dol Prodej | ANO 45,91 | 94,52
Backtesting obchodni strategie 1.
Cena Cena akcie Cena akcie
Datum akcie protnula Akce |nad klouzavym | Stoploss | Profit
v USD klouzavy primér prumérem
25.02.2020 72,02 | Dol ANO 61,22 126,04
14.04.2020 71,76 | Nahoru Nakup | ANO 61,00 | 125,58
18.08.2020 115,56 | Dold Prodej | ANO 98,23 /202,23
02.10.2020 113,02 | Nahoru Nakup | ANO 96,07 197,79
27.10.2020 116,6 | Dolu Prodej | ANO 99,11 204,05

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Piiloha 8 — obchodni strategie II.

Zakladni obdobi obchodni strategie II.

Datum

08.11.2018

Cena
akcie
v USD

Cena akcie
protnula

klouzavy pramér

Akce

Cena akcie
nad
klouzavym
primérem

Stoploss

Profit

52,12

Dola

44,30

91,21

07.03.2019

43,13

Nahoru

36,66

75,48

Backtesting obchodni strategie II.

. Cena akcie
Cena akcie Cena akcie nad :
Datum protnula Akce , Stoploss | Profit

v USD .oy klouzavym

klouzavy prumér 0y

prumerem
12.03.2020 62,06 | Dol Prodej | ANO 52,75|108,61
04.05.2020 73,29 | Nahoru Nakup | ANO 62,30 128,26

Zdroj: Vlastni zpracovani
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