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1. Uvod

Bakalatska prace se zabyva aplikaci strategii technické analyzy na Forexu. Forex
ptredstavuje nejlikvidnéjsi trh svéta. Denné jsou na ném provedeny transakce v hodnoté
presahujici 5,3 bilionu USD. Na Forexu dochazi ke stfetu poptavky po penéznich
instrumentech denominovanych v konkrétni narodni méné s nabidkou penéznich
instrumentii vyjadienych v jiné narodni méné. U téchto mén dochazi ke konverzi a
pfedmétem obchodnich spekulaci se zde stdva sménny kurz konkrétnich ménovych part.
Trh je rozsiteny po celém svété a obchodnici na ném mohou provadét financéni operace
24 hodin denné 5 dni v tydnu. Forex piedstavuje jeden z nejvyznamnéjSich financ¢nich

trhi svéta a po celém svété je mezi investory velmi popularni.

Cilem prace je seznameni s tradingem, zejména pak s principy obchodovani na
Forexu. Cilem praktické ¢asti je pak uplatnéni ndstojl technické analyzy k obchodovani

na forexovém trhu v rdmci vybranych obchodnich strategii.

Toto téma jsem si vybrala proto, protoze obchodovani na Forexovém trhu se
strategii, kterou bych v budoucnu mohla vyzit k obchodovani i na realném obchodnim

uctu a diky které bych se mohla stat aspésSnym obchodnikem na Forexovém trhu.

V teoretické Casti jsou vysvétleny zakladni pojmy, je zde charakteristika
forexového trhu, teoreticky zaklad technické analyzy a vyuziti technické analyzy na
forexovém trhu. Dale je v praci popsdno zahrnuti psychologického aspektu, to je pro

obchodovani na forexovém trhu také velmi dalezité.

Prakticka c¢ast prace se zabyva testovanim uspéSnosti obchodni strategie. Tato
obchodni strategie byla zpétné€ testovana za dobu tii let (2018-2020) na dvou ménovych
parech GBP/USD a EUR/GBP. Priibézné vysledky testovani tspésSnosti byly zpracovany

a vyhodnoceny.



2. Zakladni pojmy

2.1. Finanéni trhy

Finanéni trh Ize definovat jako komplexni systém instrumentll a instituci,
zajistujici pohyb penéz a kapitdlu mezi ekonomickymi subjekty na zaklad¢ jejich
poptavky a nabidky. Na finan¢nich trzich dochézi ke stietu prodavajicich a nakupujicich.
Ekonomické subjekty zde smeénuji své prostiedky a obchoduji zde s finan¢nimi

prosttedky v podobé nehmotnych finan¢nich instrumentt. (Bakes a kol., 2011)

Dle Revendy a kol. (2011) finan¢ni trh pfedstavuje zdkladni financné pravni
institut, ktery zahrnuje systém vztaht, instrumenti, procest a subjekt, které umoziuji
systematicky pohyb a rozdélovani docasné¢ volnych finan¢nich prostiedkti. Tento
systematicky pohyb prosttedki je usmériiovan prave na zaklade poptavky a nabidky. Obé
definice se ve svém vyznamu shoduji a poukazuji na to, ze hlavnim zdrojem pohybt

finan¢niho trhu je stiet nabidky a poptavky, stejné jako na vSech ekonomickych trzich.

Finan¢ni trh 1ze také definovat jako trh, na némz dochazi k redistribuci volnych
finan¢nich prostfedkii na zédkladé nabidky a poptavky. Trh ma tii zédkladni funkce, a to
soustfed’ovani, rozmist'ovani a zapojovani. Na trhu se soustfed’'uji docasné volné penézni
zdroje, které jsou rozmistovany tam, kde maji nejefektivnéjsi vyuziti. Béhem tohoto

pohybu jsou volné finance zapojovany do ekonomického procesu. (Musilek, 2011)

Financ¢ni aktiva maji dvé zakladni vlastnosti, funguji jako obecny kupni a platebni
prostiedek, ktery svému vlastnikovi ddva mozZnost pisobit na trhu a tim své prostiedky
dale zhodnocovat. Zhodnoceni financi je zakladnim cilem vSech subjektli ptisobicich na
finan¢nim trhu, kviili némuz pfijimaji riziko ztraty své investice. Pokud obchodnik vlozi
prostiedky do investice, které se nezhodnoti, vysledkem je ztrata vlozenych financi.

(Boddie, 2005)

2.2. Druhy finanénich trha

vvvvvv

rozdéleni a vymezeni trhli véetné jejich charakteristik, specifikaci a hlavnich rozdili.
Zakladnimi ¢astmi finan¢niho trhu jsou trhy penéZni a kapitdlové. Na pené€znim trhu
byvaji realizovany vymény instrumentl se splatnosti kratSi nez 1 rok, trh kapitdlovy

obchoduje s instrumenty se splatnosti delsi jednoho roku. (Rejnus, 2011)



Trhy se dale déli na primarni a sekundarni. Na primarnim trhu dochazi k emisi
novych cennych papirt a ziskava se zde finanéni kapital pro nové investice. Sekundarni
trh zajist'uje likviditu pro investory a pracuje s jiz diive vydanymi cennymi papiry. (Bakes

a kol., 2011)

Dalsi kategorizace finan¢nich trhi rozd€luje trhy na promptni a terminované. Na
promptnich trzich jsou finan¢ni instrumenty obchodovany s okamzitym doddnim, u

terminovanych se dodéni posunuje na budouci terminy. (Valach, 2005)

V praxi se ¢asto rozli$uji trhy regulované a neregulované. Clanek 4 odst. 14
Smérnice MiFID definuje regulovany trh jako ,, mnohostranny systém, ktery provozuje
nebo Fidi organizator trhu, a ktery sdruzuje nebo umoznuje sdruzovani pocetnych zdajmii
tretich osob na ndkupu ¢i prodeji financnich nastrojii, uvnitr systému a v souladu s pevné
stanovenymi pravidly, zpiisobem, jenz vede k uzavieni smlouvy tykajici se financnich
nastroju prijatych k obchodovani podle jeho pravidel nebo systémii, a ktery ma povoleni
a funguje pravidelné. “ Jak prezentuje nazev i definice, regulovany trh ma nastavené a

jasn¢ stanovené podminky obchodovéani. Trhy s témito mechanismy jsou zpravidla

vewr

Neregulované trhy neboli OTC trhy pfedstavuji mnohostranny obchodni systém,
jez nema stanoven zadna pravidla, kterd musi investi¢ni nastroj splnit, aby byl pfijat k
obchodovani. Provozovatelem takového obchodniho systému mize byt organizator
regulovaného trhu i obchodnik s cennymi papiry. Provozovatel méa povinnost pfijmout
transparentni pravidla obchodovani, pfijimani investi¢nich néastroji i ptistupu do systému.

(Musilek, 2011)

V tomto ohledu dochazi ke sporlim zejména kviili vyuZiti pojmu transparentnost,
pomérné dlouhou dobu patii mezi evropské standardy. Jedna se zejména o jasnost i
srozumitelnost podavanych informaci a snadny pfistup k nim. Kritéria a podminky
obchodovani by mély byt ucastnikim znamy pfedem a byt jasné a srozumitelné
formulovéany tak, aby obchodovani bylo spravedlivé. (Rejnus, 2011) Transparentnost
V tomto pfipad¢ zajistuje povinné zpiistupnéni informaci, neoperuje vsak s formou, jakou
maji byt tyto informace obchodniklim podany, coz v pravnim systému vytvaii prostor pro

nekalé obchodni praktiky. (Jilek, 2010)



2.3. Investi€ni instrumenty

Zakladnim prvkem financniho trhu je finan¢ni instrument. Praveé s t€émito prvky
je na financnich trzich obchodovéano, dochazi k jejich vymeéné prostiednictvim nakupu a
prodeje. Bake$ a kol. (2012) definuji finan¢ni instrumenty jako pfedméty urcené
k obchodovani na finan¢nich trzich, reprezentujici ztélesnéni finan¢nich prostredka, které
jsou na trhu nabizeny a poptavany. Mize se proto jednat o jakykoli pfedmét, s nimz se na
finan¢nim trhu obchoduje. Na zaklad¢ toho lze pfedpokladat existenci mnoha druhii

finan¢nich instrumentt s odliSnymi vlastnostmi a podminkami pro obchodovani.

Finan¢ni instrumenty patii do SirSiho okruhu investi¢nich instrumentd, které se
déli na finanéni a redlné instrumenty. Reédlné instrumenty zahrnuji véci movité a
nemovité, v kazdém piipad¢é se vSak obchoduje s vécmi, které maji redlnou hodnotu,
jedna se o umélecka dila, domy, drahokamy, drahé kovy a dalsi komodity. Na finan¢nich
trzich vSak byvaji bézné obchodovany i rizné komodity bez nutnosti vzniku jejich
fyzického vlastnictvi. Obchodnici svou investici do komodit spekuluji nad vyvojem jejich
ceny. Komodity se rovnéZ obchoduji na samostatnych komoditnich burzach. (Musilek,

2011)

Naproti tomu finan¢ni instrumenty nemaji podobu ur¢enou pro realné vyuziti,
slouzi pouze jako prostiedek pro vyménu financi. Instrumenty tak nemaji hmotnou
podobu, ptedstavuji pfevazné rtizné druhy cennych papirli, derivaty, avéry a pujcky,
spofici a terminované Ucty, ale také pojiStovaci kontrakty, investi¢ni certifikaty, cizi mény

a dalsi. (Valach, 2005)

V nasledujici ¢asti jsou vyjmenovany zakladni finan¢ni instrumenty:
e Akcie

e Cizi mény

e Dluhopisy
e Derivaty
e ETFs

e Investi¢ni certifikaty

e Kryptomény (Bakes a kol., 2011; Hull, 2012)

Akcie a dluhopisy spolecné predstavuji kategorii cennych papirii. Tradicnimi

nastroji obchodovani jsou i derivaty, komodity a cizi mény. Moderni doba a digitalizace



sebou prinesla inovace ve vSech oborech, a to véetn€ investovani na financnich trzich.
Béhem posledniho desetileti se staly v oblasti investic hitem predevsim kryptomény, které
predstavuji virtualni mény, s nimiz lze na trhu platit i obchodovat. Jejich hodnota se vSak

vyznacuje silnou volatilitou, proto je obchodovani s nimi velmi rizikové, zejména

z kratkodobého hlediska. (Jilek, 2010)

2.4. Trading

Trading je nazev pro obchodni ¢innost na finanénim trhu. Z Casového hlediska

se rozd¢luje na swing, intraday a scalp.

Investovani se zaklada na schopnosti odhadnou trend dlouhodobého vyvoje ceny
finan¢niho instrumentu na zéklad€ fundamentalni, psychologické nebo technické analyzy.
DrzZeni pozice se pohybuje v ¢asovych intervalech tydni az let. Pro investora jsou
kratkodobé vykyvy a korekce nepodstatné, pii vybéru velikosti pozice vSak musi brat tyto
vykyvy v potaz vzhledem Kk velikosti jeho obchodniho Gétu. Pro vytvatreni dlouhodobé
strategie se investofi potykaji s nedostatkem dat pro vytvoireni piedpokladaného pohybu

vvvvvv

téchto strategii. (Dvorak, 2008; Valach, 2005)

V ramci obchodovani neboli spekulace drzi obchodnik pozici v ¢asovém
horizontu dnil, minut i vtefin, maximaln¢ vSak tyden. Z casového hlediska existuje tzv.
swing obchodovani, béhem néhoz se pozice drzi v fadech dnd. (Hull, 2012) Vyhodou
tohoto typu obchodovani je, Ze po otevieni trhu byvaji zpravidla vymezené obchodni
urovné a piipadné vstupy, které se jiz béhem dne neméni. Obchodovani je tim padem

malo ¢asoveé narocné. (Dvotdk, 2008)

U intraday obchodovéni se obchodnik snazi nedrzet oteviené obchody ptes noc
a vystupy realizuje ve stejny den jako vstupy. Obchodovani se vyznacuje mensi
psychickou naro¢nosti a ¢asovym omezenim jednoho dne. (Hull, 2012)
hlediska sloZitosti obchodnich strategii. Akce obchodnika trva vétSinou nékolik sekund,
nejdéle nékolik minut. (Hull, 2012) Vyznamnym faktorem je zde zejména vstupni cena,
kterou ovliviiuji skluzy a odchylky. Diilezit je pro obchodnika pozornost a soustiedéni,
kdy musi vnimat a pfedvidat i nejmensi akce, které na trhu probihaji. Kazda drobné chyba
muze pii vysokych vstupnich investicich znamenat pro obchodnika vyznamnou ztrétu.

(Dvotak, 2008)



Zisk obchodnika vzniké rGstem ceny konkrétniho instrumentu oproti cené, za
kterou dany instrument zakoupil. Obchodnik proda instrument ve vhodny cas a rozdil
mezi nakupni a prodejni cenou instrumentu tvoii jeho zisk. Mlize tomu vsak byt 1 naopak,
cena instrumentu poklesne a obchodnik se dostava do ztraty. Pii obchodovani s nékterymi
derivaty, napt. opce nedochdzi k ndkupu konkrétniho nehmotného instrumentu,
obchodnik pouze investuje do predpokladu, zda cena instrumentu v urcitém obdobi

vzroste nebo poklesne. (Turek, 2008)



3. Charakteristika forexového trhu

Forex je zkratkou anglického ndzvu Foreign Exchange a jedné se o mezindrodni
obchodni trh, ktery slouzi ke sméné zakladnich a vedlejSich ménovych para neboli o tzv.
devizovy trh. UZivany byvaji rovnéz nazvy jako Currency Forex, Forex Exchange Market
ptipadné zkratka FX. Forex pfedstavuje nejvétsi a nejlikvidnéjsi trh svéta. (Lien, 2013;
Rejnus, 2011)

Na Forexu dochazi ke stfetu poptavky po penéznich instrumentech
denominovanych v konkrétni narodni méné snabidkou penéZznich instrumenti
vyjadfenych v jiné narodni méné. U téchto mén dochazi ke konverzi a predmétem
obchodnich spekulaci se zde stdva sménny kurz konkrétnich ménovych part. (Rejnus,
2011) Diky pln¢€ rozvinutému devizovému trhu je obchodovani na forexu rozsifeno témet
po celém svéte. Rozmisténi nejvyznamnéjSich ménovych trhi po celém sveéte umoziuje
obchodovani 24 hodin denné. Tyto nejvyznamnéjsi trhy se nachdzeji ve svétovych
finan¢nich centrech jako napt. Tokio, Frankfurt, Patiz, New York, Londyn a dalsi. Centra
dopliluje dalsi fada netradi¢nich finan¢nich trhti jako napt. Hong Kong, Singapur, Panama

nebo Bejrat. (Vesela, Oliva, 2015)

Forex vznikl v roce 1973 a z pohledu investorl patfi mezi nejlukrativnéjsi trhy
zejména diky rychlosti obchodovani, likvidité a nepfetrzitému provozu pét dni v tydnu.
Ménové pary, které se zde obchoduji jsou u spekulantti oblibené také proto, zZe je zde
moznost vyuzivani obchodi na avér (pakovych obchodit). Jedna se o trh, kde denni objem

prodeji dosahuje hodnoty 5,3 bilionu USD.

Jak uvadi Valach (2005), sit’ brokeri umoziuje obchodovat téméi kazdému, kdo
ma o obchodovani zajem a vznasi otazku, zda je tento pfistup spravny. Odpovéd’ piinesl
zejmeéna rozvoj digitalnich technologii a internetu, na kterém se zacaly po celém svété
objevovat klamavé reklamy o rychlém zbohatnuti, jeZ mély za cil pfildkat tzv. retailové
obchodniky (neprofesiondlni investory). Mnoho amatérskych investorii tak pod timto
prislibem pfiSlo o své financni prostiedky. (Veseld, 2019) Evropskd unie na tuto
skute¢nost reagovala vydanim ESMA! regulace, ktera vstoupila v platnost 1.8.2018 a

pfinasi omezeni obchodovani s opcemi a CFD? kontrakty na Forexu.

!ESMA-Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy

2CFD-contracts for difference, neboli kontrakt pro vyrovnani rozdilt. Vytvaii kontrakt mezi dvéma
stranami o pohybu ceny daného instrumentu.



3.1. Devizovy kurz

Devizové kurzy se vytvaii mezi vzajemné obchodovatelnymi devizami, které
propojuji vngjsi okoli s vnitini ekonomikou. Tyto kurzy zprostiedkovavaji vliv okolnich
ekonomickych vztahl, které se promitaji do tuzemskych ekonomickych procest.
Diusledky plati pro finan¢ni hospodateni statii, firmy i spotfebitele. Zmény devizovych
kurzii ovliviiuji ceny importu a exportu zbozi a sluzeb a patii mezi zdsadni vlivy na

rozhodovani zahrani¢nich investort. (Sponer, Jankovska, 1999)

Devizovy kurz znazoriiuje, kolik jednotek doméci mény je potieba zaplatit za
jednotku mény cizi a zabyva se kvantitativnimi vztahy mezi riznymi pary zahrani¢nich
mén. Mezi nejpopularnéjsi obchodované mény patii dolar (USD), euro (EUR), japonsky
jen (JPY), britska lira (GBP) a dalsi. (Valach, 2005)

Devizové kurzy je mozné kotovat dvéma zpisoby, prosttednictvim tzv. ptimé
kurzové kotace, nebo formou tzv. neptimé kurzové kotace. Piima kotace devizového
kurzu zobrazuje cenu zahrani¢nich ménovych jednotek vyjaddienou v domaci méné (EUR
= 25,775 CZK) a neptima kotace devizového kurzu predstavuje cenu domaci ménové

jednotky vyjadrenou v zahraniéni méné (0,036 EUR). (Vesela, Oliva, 2015)

3.2. Finanéni paka

Finanéni péaku Ize definovat jako Givér od brokera na nakup aktiv za ucelem
zvySeni navratnosti investice. To znamena, ze je mozné realizovat transakce, které jsou

vyrazné vEtsi nez kapital, kterym obchodnik disponuje.

Finan¢ni pdka mlze byt na jedné stran¢ velmi ndpomocna, protoze je zapotiebi
mén¢ finan¢nich prostiedkil na dosaZeni znacnych ziskli. AvSak na druhé strané€ vyuZiti
finanéni paky muze byt velmi riskantni, protoze mize dojit i vyraznym ztratam. (XTB,

2021)

Az do 1.8.2018 bylo obchodovani na Forexu v EU neregulované a pftistupné
Siroké vefejnosti v plném rozsahu. Rada provozovatelti finanénich platforem své sluzby
inzerovala na internetu s pfislibem rychlého zbohatnuti kazdému, kdo za¢ne investovat.
Tyto aktivity 1ze povazovat za klamavou obchodni praktiku, jelikoZ investice a trading je
slozitym analytickym oborem, vyZadujici adekvatni znalosti a praxi v oboru. Az 80 %

obchodnik, kteti vlozili své investice, jsou ve ztraté.
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Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) je nezévisly regulatorni organ
EU, ktery ma za ukol pfispivat ke stabilité¢ finan¢nich trhii. Svou snahu vyviji v oblastech
ochrany investort, podporou stability a fadného fungovani finan¢nich trhi. ESMA
regulace se projevuje v zakazu obchodovani binarnich opci pro retailové investory, tedy

veskeré neprofesiondlni investory pohybujici se na finan¢nich trzich.

Zmény v limitech pakového efektu pri otevieni pozice:

e 30:1 pro hlavni mé€nové pary (par skladajici se z USD, EUR, JPY, GBP, CAD
nebo CHF)

e 20:1 pro vedlejsi ménové pary (vSechny pary, kde alespon jedna ména nepatii
mezi hlavni mény), zlato a hlavni indexy (S&P 500, Dow Jones, NASDAQ 100,
DAX 30, FTSE 100, CAC 40, EURO STOXX 50, Nikkei 225, ASX 200)

e 10:1 pro komodity (s vyjimkou zlata) a pro vedlejsi akciové indexy
e 5:1 pro jednotlivé akcie a jiné referen¢ni hodnoty
e 2:1 pro kryptomény

Ptiklad: Pokud je pakovy efekt stanoven na Grovni 30:1, tak se jako investor za kazdych
€10, jez investujete, mizete nachazet v oteviené pozici maximalné €300 (10 x €30). Jako
investor muzete mit vyptjcené financni prostfedky v maximalni hodnoté €290. Je tedy
ziejmé, Ze ¢im je vyssi paka, tim vice prostfedkll si mate moznost vypijcit, proto byl tento

limit zastfeSen.

Pravidlo uzavieni pri urcité marzi

Procento marze, pfi které je poskytovatel nucen uzavftit jeden ¢i vice obchodi, se stanovil
na urovni 50 %. Pokud tedy celkovd marze na uctu klesne pod 50 % vySe pozadované
pocatecni marze, je broker povinen uzavtit jeden nebo vice Vasich CFD kontraktd.
Zaroven neni ur€eno, které pozice jsou v ramci otevienych CFD kontraktl uzavirany

prednostné a v jakém pofadi a jako investor nemate moznost tuto volbu ovlivnit.

Ochrana pred zapornym ziistatkem na uctu

Toto pravidlo omezuje maximalni ztratu, kterou miiZze investor utrpét. Na zakladé toho
nemize investor ztratit vyssi ¢astku nez tu, kterou investoval do nakupu CFD. (LYNX,

2018)
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4. Teoreticky zaklad technické analyzy

Zakladnim podkladem technické analyzy jsou cisla. Technicky analytik se na
zaklade¢ jejich rozboru snazi pochopit jejich vyznam, a tedy netesi politické a ekonomické
zpravy o investi¢nim nastroji. Naopak, ve velké mife vyuziva matematické a statistické

metody, programovani, praci s grafy (Stybr, 2011).

Technickéd analyza pfitom vznikla jiz v osmnéactém stoleti v Asii, a tedy patii
mezi historicky nejstar$i druhy analyzy svého druhu (vedle psychologické ¢i
fundamentalni analyzy). Sledovani a hodnoceni pritbéhu vyvoje ceny tedy patii sice mezi
historické metody, ale zaroven se jedna o velmi aktualni metodu i v dnesni dobé (Budik,

Smolikova, 2013).

., Technicka analyza vychazi ze studia nabidky a poptavky a vyuziva k tomu hlavné
cenu a objem obchodii. Je postavena na zakladé historického vyvoje cen, ktery se s velkou
pravdépodobnosti opakuje i v budoucnosti. To znamend, Ze lidé si pamatuji to, co se na

trhu stalo pred casem, a vyuzivaji toho k nakupu a prodeji v budoucnu (Stibor, 2016). “
Hartmann (2014) definuje nékolik zakladnich zasad technické analyzy.

1. VSechny potifebné a dostupné informace zohledniuje soucasné trzni cena.
Obchodnik se proto nemusi zabyvat fundamentalnimi nebo jinym faktory, nebot’ souasna

cena odrazi vSechna potiebna data.

2. Historie se opakuje, z ¢ehoz vyplyva, Ze se trhy pohybuji podle pfedem
predvidatelnych a méfitelnych vzorci. Jedna se o zdkladni mySlenku technické analyzy,
Ktera se zaklada predev§im na tom, Ze vSechny potiebné informace pro predikei 1ze vycist

Z historického vyvoje ceny instrumentu v minulosti.

3. Nahodné pohyby cen na trhu neexistuji, ale pohybuji se v trendech. Trend
predstavuje pohyb ceny nahoru, doli nebo do strany, ktery se drzi po urcitou dobu, nez

dojde ke zméné.

4. Trader hledd odpovédi na dillezité otazky, napt. Jaka je aktudlni cena a jeji
historie? Zejména potiebuje znat, jaky tento stav je, o divody se nezajima, nebot’ nejsou

predmétem technické analyzy.

Princip technické analyzy je tedy v podstaté jednoduchy, protoZze technicky
analytik fe$i pohyb ceny investi¢niho nastroje, preferuje nazor, ze se historie opakuje, a

tedy v pohybu ceny existuji urCité vzorce, které lze vyuzivat za ucelem dosazeni zisku
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Z investovani. Pro technického analytika je tedy podstatna historie a historické tidaje.
Velmi Casto se vyuziva historickych informaci o objemu obchodi, informaci o tom, u
kolika investi¢nich nastrojii roste cena, u kolika investi¢nich nastrojii cena klesa atd.
(Havlicek, 2013).

Silnou strankou technické analyzy je skutecnost, Ze vychazi z ceny, kdy je tato
znama a jednoznacna. Dalsi silnou strankou je, ze technicka analyza vyuziva ukazatele
jako Open, High, Low, Close, ¢imz reflektuje silu nabidky a poptavky. Prostfednictvim
identifikace supportti a rezistenci odhaluje klicové hranice, a to jednoduchou analyzou
grafu. Jde o mista, kde se v minulosti cena n¢kolikrat zastavila a zménila smér. Silnou
strankou technické analyzy je i schopnost nacasovat vstup do obchodli — nacasovani hraje
klicovou roli, protoZe jeho prostiednictvim se rozhoduje o tom, jestli bude obchod

ziskovy ¢i ztratovy (Stibor, 2016).

V technické analyze je jako podkladu pro rozhodovani vyuzivano cenovych
vzorlu. Mezi zakladni typy cenovych vzort se fadi naptiklad dvojité dno, dvojity vrchol,
2b reversal, Elliotovy vlny, cenovy kandl ¢i korekce. Pfinosné jsou pro technické
analytiky ¢i uZivatele tohoto pfistupu i zakladni technické indikéatory. To je dano tim, Ze
technicka analyza vyzaduje zna¢nou zkuSenost obchodnika, ktery si systematicky buduje
cit pro sledované trhy a jejich posouzeni. Obchodnici s mensimi zkusenostmi pak mohou
pfistupovat pravé k vyuziti podplrnych ndstroji technické analyzy pro potvrzeni
spravnosti svého rozhodnuti, tedy opét je vyuZivat jako podkladu pro rozhodnuti.
K zékladnim indikatorim se fadi moving average, bollinger band, moving average
convergence/divergence, relative strenght index, momentum, stochastic oscillator
(Budik, Smolikova, 2013).

Za slabé stranky technické analyzy 1ze povazovat napiiklad to, ze se asto opira
o subjektivni posouzeni — stava se, Ze dva techni¢ti analytici se podivaji na stejny graf a
uvedou dva rizné scénare budouciho vyvoje. Dalsi slabou strankou technické analyzy je
zpozdéna reakce, protoze v dobé, kdy je trend identifikovan, tak vétSinou uz vyznamna

¢ast jeho pohybu probéhla (Stibor, 2016).
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4.1. Typy grafu

Pro technickou analyzu je zakladni schopnosti investora Cteni grafi. Pii jejich
¢teni se Casto rozchazi nazory riznych investoril, kazdy v nich miize zaznamenat jiné
faktory, coz muze byt zplsobeno napf. vyuzivanim rGznych typt graft. Existuji tfi
zakladni typy grafli, jedna se o carovy, sloupkovy a svickovy. (Rejnus, 2001; Dvorak,
2008; Brada, 2000)

Carovy graf byva investory povazovan za nejjednodussi typ grafu. Uzaviraci
ceny instrumentl za urcity ¢asovy interval jsou zde zobrazeny pomoci spojenych car
(obrazek 1). Vyuzivaji je zejména obchodnici, pro které je uzaviraci kurz povazuji

nejdilezitéjsi z burzovniho dne. (Rejnus, 2001)

Obrazek 1: Carovy graf
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Zdroj: vlastni zpracovani

Sloupkovy graf (obrazek 2) jiz patii mezi slozitéjsi typy. Oproti grafim ¢arovym
nesou vEtSi mnozstvi informaci o cenédch instrumentll v urcitém Casovém obdobi.
Zobrazuje cenu oteviraci, nejvyssi, nejnizsi a uzaviraci. Byva nazyvan také jako graf
OHLC (open, high, low, close) a vyse sloupku je zde urcena hodnotou nejnizsi a nejvyssi
ceny. Ke sloupku se pfipojuji také postranni ¢arky, které oznacuji vysi otviraciho a

uzaviraciho kurzu. (Rejnus, 2001).
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Obrazek 2: Sloupkovy graf
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Zdroj: vlastni zpracovani

Svickovy graf neboli Candlestick (obrazek 3) patii mezi nejstarSi typy
vyuzivanych grafii, ktery vznikl jiz za¢atkem 18. stoleti v Japonsku. Graf funguje na
podobném principu jako graf sloupkovy, jeho télo tvofi tzv. svice, které oznacuji miru
vzristu nebo poklesu. (Rejnus, 2001) Pokles je zndzornény ¢ervenou barvou, riist naopak
zelenou, aby $lo jasné a jednoduSe rozeznat smér pohybu grafu, ptipadné byvaji vyuzity
1 jiné barevné kombinace. Zobrazeni disponuje znacnou piehlednosti a pro investory
véetné zacinajici ma pomérn¢ velkou vypovidaci hodnotu a je jednoduché se v ném

orientovat. (Dvorak, 2008)

Obrazek 3: Svickovy graf

~ GBRUSD,MIS 1,37894 1.37555 1,37860 1.37860;

Zdroj: vlastni zpracovani

Jednotlivé typy grafti jsou obchodniky vyuzivany v nejriznéjSich situacich.
Vyuziti konkrétniho typu grafu zavisi na konkrétnim uzaviraném obchodu 1 vlastnich
preferencich kazdého tradera. (Hartmann, 2014) Autorka prace ve své praxi osobné
upiednostiiuje vyuzivani grafi svickovych pravé diky jejich ptfehlednosti a jasnému

znazornéni pohybii na trhu.
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4.2.Dowova teorie

Dowova teorie patii mezi vyznamné pojmy technické analyzy. Jejim autorem je
Charles Henry Dow, jeden ze zakladatelti Casopisu The Wall Street Journal. Prvni ¢lanky
o této teorii byly zvetejnény mezi lety 1900-1902 pravé v tomto Casopise. (Lien, 2013)
Do soucasné podoby byla piepracovand az v 60. letech 20 stoleti po jeho smrti, kdy
neékolik analytikii uznalo spravnost a vyuzitelnost Dowovych poznatkii. Vyuziva se
pirevazné na akciovych trzich, poznatky jsou vSak piinosné i na trzich ménovych a
komoditnich. Dowova teorie vychézi z nésledujicich zékladnich principt, které Dow

definoval: (Brada, 2000; Vesela, 2019)

Princip korelace se zakladd na tom, Ze akcie vzdjemné podobnych firem ze

stejného odvétvi by za stejnych podminek mély rust ¢i klesat spole¢né.

Akciové trhy obsahuji vSechny relevantni informace pro technickou analyzu,
nebot’ je zahrnuji akciové indexy konstruované jako pramér z uzaviracich kurz nékolika

vybranych akeii.

Trh se sklada ze tii trendd (primarni, sekundarni, tercialni). Primarni neboli
hlavni trend trva rok a vice, jedna se o smér dlouhodobého vyvoje ceny. Sekundarni trend
se pohybuje v mési¢nich az tydennich intervalech. Oproti hlavnimu trendu muize byt
protismérny, v tom piipad¢ se jedna o tzv. korekce kurzu. Nejkratsi tercialni trend trva
krat$i dobu nez tfi tydny a jednd se o méné vyznamnou soucédst sekundarniho ¢i

vvvvvv

terciarni. (Brada, 2000)

Budouci vyvoj kurzl se zaklad4d na pokracovani nebo otoceni trendu, coz lze
poznat z jeho minulosti. RozliSuji se dva typy trendii — by¢i trend (bull trend = rostouci)
a medvedi trend (bear trend = klesajici). By¢i trend se vyznacuje tim, Ze kazdy jeho dalsi
vrchol 1 dno jsou vy$s$i nez posledni. (Dvotak, 2008) U medvédiho trendu je tomu naopak.

U hlavniho trendu pak existuji tfi faze v prostfedi byc¢iho 1 medvédiho trhu:

e Faze akumulaéni — medvédi trh dosahl svého minima, informovani tradefi a velci

investofi za¢inaji nakupovat. Dochazi k otoceni trhu a pfechodu na by¢i trend.

e Faze rostouci — vychazi z pozitivnich informaci, ristu ekonomiky a akciovych

kurzi. Trend postupuje a cena trvale narista.

e Faze distribuéni — Vv této chvili obchody uzavira Sirokéd investorska vetejnost,
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akumuluji se vysoké objemy obchodu. Velci investofi, kteti uzavieli obchody jiz
ve fazi akumulaéni zacinaji prodavat, kvuli ¢emuz dochazi k obratu trendu
v medvedi trh. Dalsi investoii je nésleduji a misto faze rostouci probiha faze

klesajici. (Vesela, 2019)

Akciové indexy se musi vzajemné potvrzovat, a to za predpokladu existence
zdravé expandujici ekonomiky, kterd by méla vykazovat rist ve vSech odvétvich.
Vzijemné potvrzovat se musi také objemy obchodt, které¢ odrazi atmosféru na trzich.
Pokud obchody poklesnou, mtize to byt disledkem zpomaleni riistu a pfed¢asné otoceni
trendu. Trend trvéa az dokud se neobjevi jasné signaly o jeho zméné. (Brada, 2000; Vesela,

2019)

Kritiku Dowovy teorie uvadi napt. Edwards a kol. (2018), ktery tvrdi, ze signaly
u uzavieni obchodi pfichazeji se zpozdénim nebo mohou byt mylné. Dowova teorie dle
autora muze byt opozdéna az o 25 % pohybii, nez vyda jasny signal, coz je pro mnoho
trader( nepfijatelné. Dle Lien (2013) Dowova teorie rovnéz pracuje pouze s portofoliem
akcii a nikoli samostatnymi finan¢nimi instrumenty. Potize se rovnéz poji se zjistovanim
zacatku priméarniho trendu, ktery muize byt chybné zaménény s vedlejSim pohybem

sekundarniho trendu.

4.3. Trendova analyza

Dowova teorie rozliSuje medvédi a by¢i trendy, jak je uvedeno vyse. Investor se
proto snazi tyto trendy a jejich pohyby a trvani analyzovat a na zaklad¢ toho predikuje
pokracovani trendu nebo obrat piedtim, nez dand situace nastane. Nasledujici kapitola

popisuje metody, které jsou k této predikci vyuzivany.

4.3.1. Trendové linie a trendové kanaly

Trendova linie pfedstavuje ¢aru, ktera spojuje lokdlni minima na by¢im trhu a
lokalni maxima na medvédim trhu. Pokud se tato linie prolomi o tfi procentni body,
nastava otoceni stavajiciho vyvoje trhu. (Kirkpatrick a Dahlquist, 2011; Hartman, 2014)
Trendov4 linie potvrzuje pfitomnost trvalého pohybu ceny instrumentu, mtiZe byt rostouci

nebo klesajici. (Vesela, 2019)

Dle Rejnuse (2011) se spolehlivost signala, jez udavaji jednotlivé trendy, zaklada

na nasledujicich faktorech:

e S délkou trendové linie, roste i jeji vyznam. Pokud totiZ nebyla dlouho prorazena,
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stava se oporou pro cenovou hladinu.

v

e Cim vice lokalnich minim/ maxim prochazi, tim je hladina spolehlivéjsi. Klesa

tim riziko investice.

e Strm¢&jsi linie maji pro analytiky a investory vétsi vyznam.

Trendovy kandl vzniké pfipojenim rovnobézné ptimky k trendové linii. Kurz ma
nasledné tendence Kk odrazeni se od horniho a spodniho pasma v tomto kanalu, coz vytvaii

ptilezitost pro investory, kteti spekuluji pravé o téchto odrazech. (Vesela, 2019)

4.4. Supporty arezistence

Support a rezistence predstavuji hladiny podpory a odporu. Jedna se o relativné
jednoduché, ovSem velmi G¢inné metody, které predikuji zastaveni trendu nebo silnéj$i
pokracovani. Pojmy se velmi uzce poji s lidskou psychikou a byvaji také oznacovany jako

psychické bariéry. (Lien, 2013)

Support v ramci technické analyzy oznacuje cenovou oblast, v nizZ se cena
finan¢niho instrumentu pfi pohybu dolti ma tendenci zastavit a odrazit nahoru. Jedna se
o psychologickou bariéru, pfi niz obchodnici nejsou ochotni dale instrument prodavat,
nasledkem ¢ehoz dochazi k odrazeni od této cenové hladiny. Jevem opacného charakteru
je tzv. rezistence, pii ném se cena instrumentu nedostane vyse, jelikoZ investofi jiZ za tuto

nebo vyssi cenu nejsou ochotni instrument nakupovat. (Vesela, 2019; Lien, 2013)

Spekulace na rist zadané investory prevysuji spekulace na pokles poctem
zadanych pokyntl na trhu a tim posunuji cenovy kurz stale vyse. Cena se vSak pozdé&ji
dostane k hlading, kdy pocty operaci (nakupti) za¢nou klesat a pozd¢ji se uplné zastavi,
protoze za tuto cenu jiZ investofi nejsou ochotni dale nakupovat. Rezistence nasledné
vznika tim, Ze na trhu pfevazi prodejni operace a vznika klesajici medvédi trend. (Vesela,

Oliva, 2015)

45. Fibonacci retracement

Rozsifenym postupem pro urceni hladiny podpory a odporu u finan¢niho
instrumentu je vyuziti Fibonacciho trovné zpétnych pohyba (Fibonacci retracement).
Tato metoda se zaklad4a na tzv. Fibonacciho posloupnosti, kterd odrdzi jisté poméry
¢iselnych tfad. Tyto poméry pak predstavuji vychozi aspekt popisovani piirozenych

pomért riznych véci ve vesmiru a lze je proto vyuzit i pro predikci vyvoje cen finan¢nich
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instrumentd.
Fibonacciho posloupnost =1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144,233 ....n

Kazdé cislo v posloupnosti je tvofeno souftem piedchozich cisel a podil
zbyvajicich ¢lent se pohybuje kolem c¢isla 1,618; které se oznacuje jako tzv. zlaty fez
nebo pomér. Ctyfi po sobé jdouci &isla mohou byt vydélena jedno druhym, ¢imz vznikaji
podilové ukazatele. Jako nejsilnéjsi hodnoty se oznacuji ukazatele 38,2 %, 50 %, 61,8 %;

na kterych trh zacina ménit sviyj trend. (Kirkpatrick a Dahlquist, 2011)

4.6. Gannovy techniky

Teorie vychazi ze dvou predpokladii. Prvni se zaklada na psychologii ¢loveka a
pfedpokladd, Ze proces ziskavani zkuSenosti je neménny a clovék opakuje stale stejné
chyby. Z tohoto diivodu by mél byt bran v tivahu pouze dlouhodoby vyvoj cen akcii
(primarni trend) v rozmezi az n€kolika desitek let. Pfedpoklad funguje na podobném
principu, jako kdyz technicka analyza jako metodika vylucuje fundamentalni faktory jako

vlivy. (Vesela, 2019)

19



5. Vyuziti technické analyzy na forexovém trhu

M¢énové pary jsou nejvice obchodovanym instrumentem na svété vilbec a fadové
zde objem obchodi piesahuje triliony dolartt denné. Ménovy trh se oznacuje jako forex a

kvili svému charakteru pfitahuje zajem tisict investort (Stybr, 2011).

Technickou analyzu lze vyuzivat v nezménéné podob¢ prakticky na vSech
finan¢nich trzich, a tedy i na trhu forex. Divodem této univerzélni vyuzitelnosti technické
analyzy je lidské jednani, které je ptic¢inou pohybu vSech cen, at’ uz na jakychkoliv trzich.
Rozdily v uplatnéni technické analyzy na raznych trzich pak vyplyvaji spiSe
Z jednotlivych charakteristik trhi. Naptiklad forexové trhy jsou o poznani rychlejsi nez
akciové, a tedy obchodnici musi pfi obchodovani forexu jednat a vyuzivat ndstroje

technické analyzy mnohem rychlej$im zptisobem (Hartman, 2018).

Vyvoj informacnich a komunikacnich technologii v poslednich letech pak jesté
vice pomohl k rozmachu obchodovani na forexovém trhu, protoze prakticky kazdy
jedinec ziskal moznost obchodovani na tomto trhu — investofi maji moznosti
prostiednictvim online platforem nakupovat ¢i proddvat ménové pary, a to prakticky
béhem nékolika mélo vtetin. Tento rozmach logicky vedl i ke zvySenému zajmu o rizné
analyzy, které se zaméfuji na odhad vyvoje cen v budoucnosti (resp. pohybu cen
ménovych part na forexovém trhu). Technickd analyza pak slouzi jako jeden z nastroji

pro tvorbu investi¢ni strategie (Budik, Smolikova, 2013).

Forex se jako decentralizovany a mimoburzovni trth (OTC) jevi jako velmi
vhodny pro uziti technické analyzy, protoZe na ném lze obchodovat rizné mény, pét dni
V tydnu a 24 hodin denné. Jde o nepfetrzity trh, s vysokou pakou a nizkymi transakénimi
naklady. V tomto prostfedi je vhodné vyuZzivat technickou analyzu jako zékladni metodu
pro progndzu budouciho vyvoje cen, ktera je navic zalozena na analyze vyvoje minulého
chovani cen. V prostiedi forexu se vyuziva vramci technické analyzy riznych
kvalitativnich ¢i kvantitativnich metod, pfipadn€ kombinace obou téchto ptistupti

(Maliheh, 2012).

Pro¢ je vyuziti technické analyzy na forexovém trhu velmi vhodné? Dobry
investor na forexovém trhu musi disponovat velmi dobrou schopnosti sledovat trh.
Fundamentalni analyza je schopné pouze v obecné rovin€ naznacovat smér trhu, ale nelze
Z ni identifikovat sprdvné nacasovani. Z tohoto divodu je nutné vyuzivat technickou

analyzu, kterd je pro nacasovani obchodu vhodnéjsi (Stibor, 2016).
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Cilem obchodovani na forexovém trhu se stava nejen sména jednotlivych mén,
ale zejména spekulace na rast ¢i pokles devizovych kurzi jednotlivych ménovych part.
Obchody se zde realizuji ve velkych objemech a jsou zpravidla financované z uvéru, ktery
investorim poskytuje broker (Ci dealer). Timto dochazi ke vzniku pakového efektu, coz
zase umozinuje investorim (obchodnikim, traderiim) obchodovat s pomérné nizkymi

¢astkami mnohonasobné vétsi objemy deviz (Rejnus, 2016).

Uspéch na forexovém trhu je také dan vybérem spravného &asu pro uzavieni i
otevieni obchodu, ale to nejen u konkrétnich ménovych para dle jejich vyvoje, ale
napiiklad i obecné. Ne kazdy den na forexovém trhu vypada stejné, kazdy ma svoje
specifika. V nékterych dnech v tydnu inklinuji trhy k vétsimu pohybu. V dalsich dnech je

je napiiklad patek, ktery byva Casto neptedvidatelnym dnem (Stibor, 2016).

V poslednich desetiletich je technickda analyza na forexovém trhu velmi
oblibenym nastrojem, protoze umoziuje realizaci obchodt v kratkém ¢asovém horizontu
na zaklad¢ rtiznych signall a indikétord, které jsou srozumitelné investorim. Nejvétsi
vyhodou a diivodem rozvoje technické analyzy je samoziejmé i skute¢nost, Ze umoziuje
generovani zisku, pokud je samoziejmé nastavena spravnym zptisobem. Empiricka studie
autora Maliheh (2012) zkoumala vyuziti technické analyzy na forexovém trhu asijskych
mén (japonsky jen, singapursky dolar, hongkongsky dolar) v riznych casovych ramcich
(intradenniho charakteru — 5 minut, 15 minut, 30 minut, 1 hodina, 4 hodiny) pfi pouziti
deseti technickych indikétori, a to v terminu od 10. dubna 2012 do 10. 7. 2012.
Vysledkem studie bylo zji§téni, ze technicka analyza je pro asijské mény ziskova, protoze
vSechny ménové pary, ¢asové ramce a technické ukazatele generuji ziskovost (Maliheh,
2012).

Empiricka studie autori Alanazi a Alanazi (2020) hodnotila ziskovost technické
analyzy na forexovém trhu, a to s vyuzitim svi¢kovych formaci u 24 ménovych part
Vv letech 2000 az 2018. Pouziti tohoto nastroje technické analyzy na forexovém trhu vedlo
K navratnosti vlozenych investovanych prostiedkd na trovni 600 %, ale zaroven doslo
k velkému mnozstvi obchodi, coz zase vedlo k vysokym transakénim nakladtim, zejména
spread byl vyraznou zatézi pro ziskovost. DalSim faktorem, ktery negativné ovliviioval
ziskovost, byla volatilita trhit (mira kolisani hodnoty aktiva ¢i jeho vynosové miry).
Potvrdilo se vSak, Ze technicka analyza miiZze na forexovém trhu generovat zisk. Je v§ak

nutné zvolit takovy ménovy pdr, ktery ziskovost pfinese. Ve zminéném vyzkumu bylo 14
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z 24 ménovych para ziskovych, tedy 10 zadny zisk negenerovalo (Alanazi, Alanazi,
2020).

Z Ceskych autorii se na zkoumani ziskovosti technické analyzy zaméfila
naptiklad empiricka studie autort Budik a Smolikova (2013). Jejich strategie uplatnéni
technické analyzy na forexovém trhu u ménového paru EUR/USD (tento je povazovan za
globalné nejobchodovangéjsi) vsak vykézala ztratu v obdobi od 1. 1. 2009 do 31. 12.2012.
Zaroven se vSak potvrdilo, ze s vyuzitim vybranych parametrti pro ¢asovani a fizeni
investi¢nich rozhodnuti v kombinaci s genetickymi algoritmy lze dokazat, Ze i nefunk¢ni
strategie je mozné modifikovat do podoby, ktera dlouhodobé generuje zisk. Mezi takové
parametry patii Casovani vstupu z hlediska vstupni hodiny, minimalni velikost pohybu
véerejsiho dne, nakup pod aktualni cenou (zvyhodnéna cena). V disledku implementace
finan¢ni paky je nutné implementovat pravidla pro fizeni rizika v podobé€ automatickych

ptikazi pro ukonceni pozice ve ztraté (Budik, Smolikova, 2013).

Svicky jako zakladni technicky indikator

Svicka je zakladni technicky indikator, ktery je tvofen cenami Open, High, Low,
Close, kdy kazda jednotliva svicka definuje urcity ¢asovy tsek a pohyb ceny v tomto
useku. Ukazka svicky se nachazi na obrazku ¢islo 4. U téchto svicek plati, ze pokud je
cena Close nad Open cenou, tak svicka vypada jako dutd (mize mit 1 bilou ¢i zelenou
barvu). Pokud je cena Close cenou pod Open cenou, tak je svicka vyplnénd (mlze mit
¢ernou ¢i ¢ervenou barvu). Dutd ¢i vyplnénd ¢ast svicky se nazyva télo, tenké linie nad a
pod télem svicky se nazyvaji stiny. Vrcholem horniho stinu je High daného ¢asového
useku, dnem dolniho stinu jeh Low daného ¢asového useku. Rlizné svickové formace jsou
pak predmétem zkoumani technické analyzy. To je dano tim, Ze tvar svicek v grafu
investorim pomaha v jejich rozhodovani. Svicky deklaruji, kdo mél v daném Casovém
horizontu vétsi silu, jestli kupujici ¢i prodavajici, a jak se tato sila vyvijela v Case.
V piipadé, kdy investor pochopi vyznam vice svickovych formaci, tak muze ziskat
vyhodu nad ostatnimi investory. To potvrzuje i jejich vysoka obliba mezi investory a
technickymi analytiky. Mnohaletym obchodovanim se navic postupné vyviji a

zuSlechtuji (Stibor, 2016).
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Obrazek 4: Ukazka rostouci a klesajici svicky
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Zdroj: Stibor, 2016
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6. Zahrnuti psychologického aspektu

V souvislosti s investovanim se velmi casto hovoii o nutnosti reflektovani
psychologického aspektu do investovani, coz je v souladu s pfistupem Behavioral finance
theory. Aplikace psychologie na financni chovani investorii je vSak velmi rozsahla a
velmi Casto 1 teoreticky narocné. Jeji zohlednéni je vSak podstatné, protoze v disledku
psychologickych efektti mohou investofi délat rizné chyby. Nejvetsim nepftitelem se pak
stava investor sdm sobé¢, protoze v diisledku psychologickych jevli neni schopen jasné

premyslet a opakované se dopousti kognitivnich chyb (Gladis, 2015).

Technickou analyzu pak miize dopliovat tzv. psychologicka analyza, ktera
reaguje na psychologické vlivy a jevy, které investory ovliviiuji. Psychologicka analyza
je souborem aktivit, které zkoumaji socidlni prostiedi daného investi¢niho aktiva, a to

s cilem zjisténi veskerych potencialnich vlivi, které na jeho cenu piisobi (Stybr, 2011).

Z pohledu psychologické analyzy je zdkladem pro pohyb cen lidské psychika, a
to zvlasté v kratkodobém horizontu, ve kterém rozhoduje sentiment investorti. Napiiklad
obchodnici ve velkych bankach za¢nou vyprodavat akciové tituly, na coz reaguji ostatni
investofi, kteti vidi, Ze k takovému vyprodeji dochézi a realizuji jej velké spolecnosti. Pak
se pfidavaji k témto vyprodejim, aniz védi, pro¢ k nim dochdzi. Ceny akcii v tomto
pripadé padaji v disledku psychologickych vlivi,, kterym investofi podléhaji. To
zpravidla do té doby, nez zase zaCne ¢ast investorti nakupovat, ¢ehoz se chytnou dalsi

investofi, takZe zacnou taky nakupovat. Opét dojde k rlstu trhu (Havlicek, 2013).

Investor tedy celi riznym psychologickym vliviim, které mohou vést k tomu, Ze
provede investicni chybu. Za hlavni investicni chyby, které vznikaji v disledku

psychologického ptisobeni na investora, 1ze povazovat (Gladis, 2015):

e PiiliSna sebedlvéra — investor preceniuje vlastni znalosti a dovednosti, takze i

vlastni schopnosti k pfedvidani vyvoje na trhu.

e Reflektovani bezprostiedni minulosti do budoucnosti — naptiklad, kdyz je vyvoj
Spatny, tak investofi oCekavaji, ze bude Spatny i nadale. Podobné, kdyz je vyvoj
dobry, tak ofekavaji, Ze bude vyvoj pozitivni i nadale.

e Konfirmacni zkresleni — investofi vyhleddvaji informace ¢i data potvrzujici jejich

diive utvofeny nazor, takze ignoruji rizna fakta.
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Davové chovani — investofi kupuji a prodavaji dle toho, jak to dela vétSina

ostatnich investorti, aniz o tom piemysli.
Averze ke ztraté¢ — obava ze ztraty vede k pasivité pii investovani.

Ex post pfeceilovani predvidatelnosti udalosti — kdyz dojde k n&jaké dulezité
udalosti, tak mize investor ziskat pocit, ze ji predvidal. Pak se o sob& bude

domnivat, ze je lepsi v pfedpovédich, nez tomu je ve skutecnosti.

Nepochopeni nahodilosti — neschopnost pochopit, ze dochézi k ndhodam, a ze

nahody nejsou jevy piic¢inné, systematické a predvidatelné.

Paralyza zptemiry informaci — vice informaci nemusi garantovat lepsi

rozhodnuti. Lidsky mozek neumi zpracovat spravné piili§ velké mnozstvi dat.

Neschopnost vybrat si zfady atraktivnich mozZnosti — pfili§ velké mnozstvi
moznosti k vybéru mize vést k paralyze pii vyberu. V investovani tedy k pasivité

a neschopnosti se rozhodnout.

Mentélni G¢etnictvi — kategorizace pencz dle riznych kategorii (penize nalezené,
penize zdédéné apod.) vede k tomu, Ze penéziim neni pfifazena spravna hodnota.
Penize jsou identické, zastupitelné a zameénitelné, bez ohledu na jejich

kategorizaci.

Osobni zaujatost — piisuzovani Uspéchu sob¢ a netispéchu externim vliviim. Dobré
vysledky jsou zptsobené schopnostmi investora, ale netispéch je zplsoben

nahodilymi vlivy.

Podléhani pohddkam — investofi si mohou vytvaret ptibéhy vysvétlujici historické
udalosti, kterym potom uvéri, aniz by je zajimala historicka fakta. Pfi investovani

se témito fidi, a tedy vychazi z mylnych informaci.

Kotveni —jde o velmi ¢astou kognitivni chybu, pfi které se investor upind k néjakeé
hodnoté, ktera ho potom drZzi jako kotva a brani mu v objektivnim a nezatiZeném

rozhodovani.

Pfilisna averze k riziku — investofi preferuji moznosti, které snizuji budouci
nejistotu, coz vede k preferenci méné rizikovych investi¢nich nastroji. To pak

vede k tomu, Ze pIn¢ nevyuzivaji potencial investi¢ni ¢innosti.
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Pii zahrnuti psychologického aspektu do investicniho rozhodovani je tedy
vhodné komunikovat s ostatnimi investory ¢i odborniky, a to za ucelem zjisténi jejich
ocekavani ohledn¢ budouciho vyvoje ceny investicniho aktiva. Na zakladé nazori
komunity si pak muaze investor udé€lat obrazek o tom, jestli je aktudlni cena vhodna pro

nékup, &i pro prodej (Stybr, 2011).

Empirickd studie autora Maliheh (2012) potvrdila, Zze neschopnost kontroly
emoci je jednou ze zakladnich pficin toho, Ze obchodnik na forexovém trhu nedokaze
dosahnout zisku, ¢i déla chyby (v tomto pfipad€ se projevuji ztratou financi). Vyuziti
technické analyzy je vSak také prostiedkem, jak eliminovat riziko negativniho ptisobeni
psychologie na vynosnost investora. Prostfedi forexového trhu s vyuzitim technické
analyzy umoziiuje realizovat tzv. automatické obchodovéani, kdy se vyuziva
naprogramového algoritmu — tento sam identifikuje ptilezitosti a realizuje obchody dle

nastavenych parametrti (Maliheh, 2012).
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6. Metodika

6.1. Cil

Cilem praktické ¢asti je uplatnéni nastoju technické analyzy k obchodovani na

forexovém trhu v ramci vybranych obchodnich strategii.

6.2. Data

Pro ziskani obchodnich dat potiebnych pro testovani vytvorené strategie byl
zaloZen demo ucet u spolec¢nosti FxPro, na vytvoreném demo uctu je mozné nastavit si
libovolny pocatecni zlstatek. N&které spolecnosti umoziuji obchodovani v ceské méné,
spolec¢nost FxPro nabizi na vybér mezi americkym dolarem (USD) a eurem (EUR).
Pocatecni stav Gétu byl tedy nastaven na 10 000 USD. Vytvotena strategie byla testovana
v platform¢ MetaTrader 4. Tato platforma patii mezi nejvhodnéjsi platformy pro ucely

testovani Uspésnosti obchodnich strategii.

Vytvorena strategie byla testovana zpétné za obdobi tii let (2018-2020). Pro
testovani byly zvoleny dva ménové pary. Prvnim ménovym parem, pro ktery byla
strategie primarn¢ vytvorena byl ménovy par britska libra vs americky dolar (GBP/USD),
druhym bylo euro vs britské libra (EUR/GBP).

Strategie byla nastavena pro testovani v minutovém grafu M1.

6.3. Vytvoreni strategie

Strategie byla vytvotena v online editoru fxDreema, tento editor je na internetu
voln¢ dostupny a jeho vyhoda je v tom, Ze nevyzaduje zadné programatorské dovednosti,

pouze logické mysleni.

Vysledné vytvorend strategie je z editoru fxDreema stazena ve formatu ex4, poté
je oteviena v programu MetaEditor 4 a po UspéSné kopilaci je uloZena ve formatu mq4.

Tento format lze oteviit v programu MetaTrader 4 a zde spustit testovani strategie.
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Schéma (viz. Piiloha ¢.1) ukazuje, jak vypada strategie vytvorena v online editoru

fxDreema.

Pro testovanou strategii je dalezity ¢as 9:00 — 9:15 hodin naseho ¢asu (8:00 —

8:15 hodin londynského Casu), kdy dojde k vytvoreni maximalni a minimélni cenové

hladiny (obrazek 5).

Obrazek 5: Vytvoreni maximalni a minimalni cenové hladiny v ¢ase 9:00 — 9:15 hodin
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Zdroj: viastni zpracovani

Strategie je prvotné vytvaiena pro ménovy par GBP/USD a pravé v 9:00 hodin
naseho ¢asu se otevira londynsky trh a dochazi k vétsim cenovym pohybiim nez ve zbytku

dne a k formovani cen na trhu.

6.3.1. Vstupy do pozic

Podle vytvotenych cenovych hladin jsou nastaveny vstupy do obchodt. Dojde-
li v ¢ase do 11:00 hodin k prorazeni horni nebo dolni cenové hladiny otevie se obchod.
Pokud dojde k prorazeni spodni cenové hladiny, je ocekavam pokles ceny a dochazi ke
vstupu do kratké pozice. Pokud dojde k prorazeni horni cenové hladiny ocekava se
vzestupny pohyb ceny a vstupuje se do dlouhé pozice. Na obrazku 6 je zndzornéno

prorazeni spodni cenové hladiny v ¢ase 9:30 hodin.
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Obrazek 6: Prorazeni spodni cenové hladiny

v GEPUSOMI LITIGE 1IN LITRED 137563

[Snermn =vems s SRR 5 M 090 5 Ve 508 T SEIEIIEIED 0506 15 Mar 0930 15 Mar 093¢ 35 M 0908 1S Mar 0530 35 Mar 0906 1S M

Zdroj: Vlastni zpracovani

Kazdy den mulze byt oteviena maximalné€ jedna kratk4 a jedna dlouha pozice,

pokud jiz neni otevien jiny obchod.

6.3.2. Vystupy z pozic

Stop loss (neboli zastaveni ztrat) byl nastaven fixn€ na 15 pipu. Takto nastaven
byl proto, aby v piipad¢, ze dojde k prorazeni jedné z nastavenych cenovych hladin a po
otevieni obchodu se trh vyd4d opacnym smeérem, bude pozice uzaviena s minimalni
ztratou. Take profit (neboli realizace zisku) byl nastaven také fixné€ a to na 150 pipt.
Strategie byla v jinych obdobich testovana s mnoha riznymi nastavenimi pro Stop loss a

Take profit, ale pravé hodnoty 15 a 150 pipi se ukdzaly jako nejvhodnéjsi.
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7. Vysledky

7.1. Britska libra vs americky dolar GBP/USD

e 2018

Obrazek 7: Report GBP/USD 2018

Symbal
Obdobi

GBPUSD (British Pound vs US Dollar)
1 minuta (M1) 2018.01.02 00:01 - 2018.12.28 23:57 (2018.01.01 - 2018.12.31)

Model Viechny cenové pohyby (nejpfesnéjii metoda zalofena na viech dostupnych niZsich Easowvych intervalech)

Parametry MagicStart=4779;

Testovani sloupcovich grafi 371550 Znafky namodelovdny 24005941 Modelovani kvality 25.00%
Chyba neshodnych graff ]

Podateini depozit 10000.00 Spread Algudlni {14)
Celkowy ¢isty zisk 789.58 Hruby zisk 411532 Hrubd ziréta -3325.74
Ziskowy faktor 1.24 Predpoldddany zisk 3.40

Absolutni pokles B80.46 Maximdlni pokles 716.584 (6.24%) Relativni pokdes 6.24% (716.84)
Transakce celkem 232 Krdtké pozice {wyhra %) 111 (5.91%) Dlouhé pozice (vihra %) 121 (12.40%)

Ziskové obchody (% z celkové wyie) 26 (11.21%) Ztrdtové chchody (% z celkové wiie) 206 (38.79%)

Nejvétsi ziskovy obchod 165.00 ztratovy obchod -19.90
Primémy ziskowy obchod 158.28 ztrdtovy obchod -16.14
Maximalné névazné vihry (finanéni zisk) 2 {328.32) névazné prohry (finanéni ztrata) 29 (-438.65)
Maximalni navazny zisk {poget ziskd) 328.32 (2) navaznd ztrata (pofet zirdt) -438.65 (29)
Primémy navazné vyhry 1 névazné prohry q

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z reportu (obrazek 7) je patrné, Ze za rok 2018 bylo otevieno celkem 232 pozic,
kratkych pozic bylo 111, dlouhych pozic 121. Déle je zde uvedeno, ze ziskovych
obchodt bylo 11,21 % z celkové vyse otevienych pozic. Celkovy Cisty zisk za rok
2018 byl 789,58 USD a maximalni pokles finan¢nich prostfedki béhem testovani byl
716, 84 USD.

e 2019

Obrazek 8: Report GBP/USD 2019

Symbol GBPUSD (British Pound vs US Dollar)
Obdobi 1 minuta (M1) 2019.01.02 06:00 - 2019.12.30 23:59 (2019.01.01 - 2019.12.31)
Model Wéechny cenové pohyby (nejpiesnéjsi metoda zaloZena na viech dostupnych nizSich Easowvych intervalech)
Parametry MagicStart=477%;
Testovani sloupcovych graff 371097 Znacky namodelovény 16890407 Modelovani kvality 25.00%
Chyba neshodnych grafi ]
Poéatetni depozit 10000.00 Spread Aldudlni {14)
Celkowy Cisty zisk 712.85 Hruby zisk 4150.91 Hrub zirdta -3438.06
Ziskowy faktor 1.21 Predpoklddany zisk 281
Absolutni pokles 149,92 Maximalni pokles 399,85 (3.79%) Relativni pokles 3.79% (399.85)
Transakce celkem 254 Kratké pozice {vyhra %) 132 (12.88%) Dlouhé pozice (vyhra %) 122 (9.02%)
Ziskové obchody (34 z celkové wyie) 28 (11.02%) Zirdtové obchody (% z celkové wyie) 226 (88.98%)
Nejvétsi ziskowy obchod 164.66 ztrdtovy obchod -19.28
Prdmémy ziskowvy obchod 148.25 ztrdtovy obchod -15.21
Maximalngé navazné vyhry (finanéni zisk) 1 {164.66) navazné prohry (finanéni ztrdta) 23 (-345.92)
Maximalni navazny zisk {podet ziskd) 164.66 (1) navaznd ztrdta {podet ztrat) -345.92 (23)
Prdmémy navazné vyhry 1 navazné prohry B

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Z reportu za rok 2019 (obrazek 8) je ziejmé, Ze bylo otevieno 132 kratkych pozic
a 122 dlouhych pozic, to tvoti celkem 254 otevienych obchodi. Celkovy Cisty zisk za
rok 2019 byl 712,85 USD to je o 76,73 USD méné neZ piedesly rok. Ziskovy faktor
byl 1,21. Z reportu za rok 2019 je také mozné vy¢ist, Ze nejvétsi ziskovy ochod tvoril
164,66 USD.
e 2020

Obrazek 9: Report GBP/USD 2020

Symbal GBPUSD (British Pound vs US Dollar)

Obdobi 1 minuta (M1} 2020.01.02 06:00 - 2020.12.30 23:59 (2020.01.01 - 2020.12.31)

Model Viechny cenové pohyby {nejofesngjéi metoda zaloZena na viech dostupnych niZsich £asovich intervalech)

Parametry MagicStart=4779%;

Testovani sloupcoviych grafd 372687 Znatky namodeloviny 15169407 Modelovani kvality 25.00%
Chyba neshodnych grafi ]

Poidtetni depozit 10000.00 Spread Aldudlni {14)
Celkowy disty zisk 508.08 Hruby zisk 4501.46 Hruba ztrita -3993.38
Ziskowy faktor 1.13 Predpokladany zisk 1.74

Absolutni pokles 104.52 Maximdlni pokles 718.03 (6.70%) Relativni pokles 6.70% (718.03)
Transakce celkem 202 Kratké pozice {vyhra %) 144 (10.42%) Dlouhé pozice (vyhra %) 148 (10.14%)

Ziskové chohody (%4 z celkové vyie)
MNejvétsi ziskowy obchod

30 (10.27%) Ztrdtové cbchody (%4 z celkové wyie) 262 (39.73%)
165.00 ztrdtowvy obchod -17.40

Primémy ziskowy obchod 150.05 ztrdtowy obchod -15.24
Maximalné névazné vyhry (finanéni zisk) 2{299.35) névazné prohry (finanéni ztrata) 44 (-679.94)
Maximalni névazny zisk {podet ziskd) 299,35 (2) navaznd ztrdta (pofet zirdt) -679.94 (44)
Prdmémy névazné wyhry 1 névazné prohry 9

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z reportu za rok 2020 (obrazek 9) je patrné, ze tento rok byl méné vynosny nez
dva pfedchdzejici roky, presto byl stile ziskovy. Celkem bylo otevieno 292 pozic,
kratkych pozic bylo 144, dlouhych pozic bylo 148. Z celkové vySe otevienych
obchodt bylo 30 obchodt ziskovych a 262 ztratovych. Celkovy Cisty zisk za rok 2020

byl 508,08 USD.

e Test za celé obdobi 2018—-2020

Obrazek 10: Report GBP/USD 2018-2020

Symbaol GBPUSD (British Pound vs US Dollar)

Obdobi 1 minuta (M1) 2018.01.02 00:01 - 2020.12.30 23:59 (2018.01.01 - 2020.12.31)

Model Viechny cenové pohyby {nejpriesn&jsi metoda zaloZena na viech dostupnych niSich Easovych intervalech)

Parametry MagicStart=4779;

Testovani sloupcovych graff 1116066 Znacky namodelovdny 56162458 Modelovani kvality 25.00%
Chyba neshodnych grafi ]

Podatetni depozit 10000.00 Spread Aktudlni {14)
Celkovy gisty zisk 1975.88 Hruby zisk 1375043 Hrub3 ztrita -11774.55
Ziskowy faktor 1.17 Predpokdddany zisk 254

Absolutni pokles

B80.46 Maximalni pokles

1068.41 (9.30%) Relativni pokles

9.30% (1068.41)

Transakce celkem 778 Kratké pozice {vyhra %) 336 (10.88%) Dlouhé pozice (vihra %) 392 (10.46%)
Ziskové obchody (% z celkové wie) 83 (10.67%) Ziratové obchody (% z celkové wis) 695 (89.33%)

Nejvétsi ziskowy obchod 180.00 ztratovy obchod -21.20

Primémy ziskovy obchod 165,67 ztrdtovy obchod -16.94

Maximdlné ndvazné vyhry (finanéni zisk) 2(359.22) névazné prohry (finanéni ztrata) 44 (-783.67)

Maximalni ndvazny zisk (podet ziskd) 359.22 (2) névaznd ztrata (podet zirdt) -7B3.67 (44)

Primémy ndvazné wyhry 1 névazné prohry q

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Report za celé obdobi tii let 2018-2020 (obrazek 10) udava, ze za celé toto
obdobi byla strategie ziskova. Celkovy ¢isty zisk tvoril 1975,88 USD a ziskovy faktor
byl 1,17. Z reportu lze také vy¢ist poméry ziskovych a ztratovych obchodi jak v poctu
otevienych pozic, kdy jednoznacné pievazuje pocet ztratovych obchodt (89,33 %),
tak v poméru hrubého zisku ke hrubé ztraté, kde prevazuje zisk. Pomér otevienych
kratkych a dlouhych pozic je témét shodny. Kratkych pozic bylo otevieno 386 a
dlouhych 392.

Na obrazku 11 je znazornén vyvoj stavu uctu ve sledovaném obdobi.

Obrazek 11: Vyvoj stavu tctu

Zfstatek: | Mziztzk | Viachmy canove pohyby (nejpfesnéisl metods zzlodens na vizch dostuprych nigSich Easowyeh intervalech] [ 25.00% 12150
11565
10580
1033
E11
Lot
3 85 101 133 185 1%F 230 282 285 317 359 352 424 456 4BB 52 553 5BE 818 850 682 T4 47 TM8

Zdroj: Vlastni zpracovadni

7.2. Euro vs britska libra EUR/GBP

e 2018

Obrazek 12: Report EUR/GBP 2018

Symbol EURGBP {Euro vs British Pound)
Obdobi 1 minuta (M1) 2018.01.02 00:00 - 2018.12.28 23:57 (2018.01.01 - 2018.12.31)
Model Viachny cenové pohyby {nejpfesné&jsi metoda zalofena na viech dostupnych niZsich éasovych intervalech)
Parametry MagicStart=4779%;
Testovanl sloupcovych graff 371567 Znacky namodelovény 19166818 Modelovani kvality 25.00%
Chyba neshodnych grafi ]
Podatetni depozit 10000.00 Spread Altualni {13)
Celkovy fisty zisk -928.29 Hruby zisk 34443 Hruba zirédta -1772.72
Ziskovy faktor 0.48 Predpokladany zisk 737
Absolutni pokles 963.74 Maximélni pokles 1000.31 (5.97%) Relativni pokles 9,97% (1000.31)
Transakce celkem 126 Kratké pozice {wyhra %) 52 (1.92%) Dlouhé pozice (vihra %) 74 (6.76%)
Ziskové obchody (% z celkové wiie) 6 (4.76%) Ziratové obchody (% z celkové wyie) 120 (95.24%)
Nejvétsi ziskowy obchod 14475 ztratovy obchod -20.12
Promémy ziskowy obchod 140,74 ztratovy obchod -14.77
Maximalngé névazné vyhry (finanéni zisk) 1 {144.75) névazné prohry (finanéni ztrdta) 36 (-528.04)
Maximalni navazny zisk {podet ziskd) 144.75 (1) névaznd ztrdta {podet ztrat) -528.04 {36)
Primémy navazné wyhry 1 navazné prohry 17

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Z reportu za rok 2018 (obrazek 12) Ize vycist, ze bylo otevieno celkem 126
pozic, kratkych pozic bylo 52, dlouhych pozic 74. V tomto roce byla strategie vyrazné
ztratova, hruba ztrata -1772,72 USD byla vyssi nez hruby zisk 844,43 USD a Cisty
zisk tak tvofil -928,29 USD. Praimérny ziskovy obchod byl 140,74 USD, ale za celé
obdobi bylo ziskovych obchodl otevieno pouze 6. Primérny ztratovy obchod byl

- 14,77 USD, téch bylo otevieno celkem 120.

e 2019
Obrazek 13: Report EUR/GBP 2019
Symbol EURGBP {Eura vs British Pound)
Obdobi 1 minuta (M1) 2019.01.02 06:00 - 2019.12.30 23:59 (2019.01.01 - 2019.12.31)
Model Viechny cenové pohyby {nejpfesnéjii metoda zaloZena na viech dostupnych nizdich Easowych intervalech)
Parametry MagicStart=4779%;
Testovani sloupcovich grafd 371085 Znacky namodelovdny 13494129 Modelovani kvality 25.00%
Chyba neshodnych grafd ]
Podatetni depozit 10000.00 Spread Aktudlni (14)
Celkowy gisty zisk 20.59 Hruby zisk 1585.75 Hruba ztrdta -1565.16
Fiskowy faktor 1.01 Predpoklédany zisk 0.17
Absolutni pokles 438,81 Maximalni pokles 443,25 (4.43%) Relativni pokles 4.43% (443.25)
Transakce celkem 118 Kratké pozice {vyhra %) 48 (10.42%) Dlouhé pozice (vyhra %) 70 (10.00%)
Ziskové obchody (% z celkové wyie) 12 (10.17%) Ziratové obchody (% z celkové wyie) 106 (89.83%)
Nejvétsi ziskowy obchod 144.30 ztratowy obchod -23.98
Primémy ziskovy obchod 132,15 ztrdtovy obchod -14.77
Maximdlné navazné vyhry (finantni zisk) 2 (282.48) navazné prohry (finanéni ztrdta) 26 (-379.12)
Maximalni navazny zisk {pofet ziski) 282,43 (2) névaznd ztrata (podet zirdt) -379.12 (26)
Primémy navazné vyhry 1 navazné prohry 10

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jak je ziejmé z reportu za rok 2019 (obrazek 13) celkem bylo otevieno 118
pozic, kratkych pozic bylo 48, dlouhych 70. Strategie byla ziskova, ale hruby zisk
jen o malo pfevySoval nad hrubou ztratou. Celkovy cisty zisk byl 20,59 USD a
ziskovy faktor byl 1,01. Maximalni pokles finan¢nich prostfedku v priibéhu testovani

za rok 2019 byl 443,25 USD.

e 2020

Z reportu (obrazek 14) je patrné, Ze v roce 2020 byla strategie nejvice ziskova
za celou dobu testovani na ménovém paru EUR/GBP. Bylo otevieno 69 kratkych
pozic a 71 dlouhych pozic. Primérny ziskovy obchod byl 134,77 USD a z celkového
poctu 140 otevienych obchodt jich bylo 15 ziskovych. Celkovy ¢isty zisk za rok
2020 byl 190,98 USD.
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Obrazek 14: Report EUR/GBP 2020

Symhbol EURGBP {Euro vs British Pound)
Obdobi 1 minuta (M1) 2020.01.02 06:00 - 2020.12.30 23:59 (2020.01.01 - 2020.12.31)
HModel Viachny cenové pohyby {nejpfesnéj&i metoda zalofena na vEech dostupnych ni#gich Easowvych intervalech)
Parametry MagicStart=4779%;
Testovéni sloupcowych grafi 372716 Znacky namodelovany 12529642 Modelovani kvality 25.00%
Chyba neshodnych grafd ]
Poéitetni depozit 10000.00 Spread Aktualni (13)
Celkowy gisty zisk 190.98 Hruby zisk 2021.61 Hruba zirdta -1830.63
Ziskovy faktor 1.10 Predpokladany zisk 1.36
Absolutni’ pokles 364.81 Maximalni pokles 387.54 (3.87%) Relativni pokdes 3.87% (387.54)
Transakce celkem 140 Kratké pozice {vyhra %%) 69 (10.14%) Dlouhé pozice (vihra %) 71(11.27%)
Ziskové obchody (% z celkové wyEe) 15 (10.71%) Zitratové ohchody (% z celkové wiis) 125 (89.29%)
Mejvétsi ziskowy obchod 144,77 ztrdtovy obchod -18.79
Primémy ziskowy obchod 134.77 ztratovy obchod -14.65
Maximalné névazné wihry (finanéni zisk) 2 (285.80) navazné prohry (financni ztrdta) 24 (-357.09)
Maximdlni névazny zisk {pofet ziskd) 285.80 (2) ndvaznd ztrdta (polet zirdt) -357.09 {24)
Primémy névazné vyhry 1 névazné prohry q

Zdroj: Viastni zpracovani

e Test za celé obdobi 2018-2020

Obrazek 15: Report EUR/GBP 2018-2020

Symbel EURGBP {Euro vs Eritish Pound)
Obdobi 1 minuta (M1) 2018.01.02 00:00 - 2020.12.30 23:59 (2018.01.01 - 2020.12.31)
Model WEachny cenové pohyby {nejpfesn&jéi metoda zelofena na viech dostupnych nigsSich asovich intervalech)
Parametry MagicStart=4779;
Testovani sloupcovych graff 1116099 Znacky namodelovény 45273272 Modelovani kvality 25.00%
Chyba neshodnych graff ]
Poddtetni depozit 10000.00 Spread Aktudlni {15)
Celkowy Cisty zisk -1089.15 Hruby zisk 3916.89 Hruba ztrdta -5006.04
Ziskovy faktor 0.78 Piedpoklddany zisk -2.70
Absolutni pokles 1479.89 Maximdlni pokles 1516.14 (15.11%) Relativni pokles 15.11% (1516.14)
Transakce celkem 404 Krétké pozice {vyhra %) 177 (7.34%) Dlouhé pozice {vihra %) 227 (8.37%)
Ziskové obchody (% z celkové vyie) 32 (7.92%) Ztrdtové obchody (% z celkové wie) 372 (92.08%)
Nejvétsi ziskovy obchod 144,31 ztratovy obchod -20.33
Primémy ziskowy obchod 122,40 ztrdtovy obchod -13.46
Maximélné névazné vyhry (finanéni zisk) 2 (244.38) névazné prohry (finanéni ztrata) 37 (-540.82)
Maximdlni névazny zisk {pofet ziskd) 244.38 (2) névaznd ztrdta {podet zirdt) -540.82 {37)
Primémy navazné vyhry 1 névazné prohry 12

Zdroj: Vlastni zpracovani

Report za celé obdobi tii let 2018-2020 (obrazek 15) udava, ze za celé toto
obdobi byla strategie ztratova. Celkovy ¢isty zisk tvofil -1089,15 USD. Z reportu Ize
vycist, ze jednozna¢né ptevazuje pocet ztratovych obchodl nad ziskovymi. Celkem
za celé testované obdobi bylo uskute¢néno 404 transakci, z toho 92,08 % tvotily
ztratové obchody a pouze 7,92 % tvofily obchody ziskové. Dale 1ze z reportu vy¢ist,
ze vpoméru hrubého zisku ke hrubé ztrité také pievazuje ztrata. V pomcéru

otevienych kratkych a dlouhych pozic ptevazuji dlouhé pozice.

Na obrazku 16 je znazornén vyvoj stavu uctu ve sledovaném obdobi.
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Obrazek 16: Vyvoj stavu Uctu

Zlstatek: | Mz

03

Lotd
il

3 52 B 53 170 187

W3 1% 136 1

. 37 I 337 3

70 2E7 3 31

37 3EE 405

15 (]

Zdroj: Vlastni zpracovani
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8. Zaver

Vytvorena strategie byla v souhrnu za celé tii roky ziskova pouze na ménovém
paru GBP/USD. Na tomto ménovém paru nebyla ztratova ani v jednom testovaném roce,
bylo zde otevirano mnohem vice pozic nez u ménoveého paru euro vs britska libra, to bylo
zpusobeno ziejmée tim, ze u ménového paru EUR/GBP je méné cenovych pohybii a trva
proto déle, nez se pozice otevie a nasledné¢ potom uzavie a dokud se pozice neuzavie,
nemtize se podle piivodniho nastaveni strategie oteviit pozice nova, i kdyby spliiovala

podminky pro vstup.

U ménového paru GBP/USD se témét kazdy den oteviela jak kratka, tak dlouha
pozice. Pocet ztratovych obchodl sice zna¢né prevySoval nad ziskovymi, ale to bylo
zpusobeno tim, ze Stop loss byl nastaven na velmi malou hodnotu, takze pozice byly
uzavirany rychleji, ale s malou ztrdtou. A proto i kdyz ziskovych pozic bylo méngé,

celkovy hruby zisk pfevySoval nad hrubou ztratou.

Strategie byla primarné vytvarena pro ménovy par GBP/USD, na druhém
ménovém paru byla ziskova pouze v jednom testovaném roce, a i vtomto roce byl
celkovy Cisty zisk podstatné mensi nez celkovy Cisty zisk u primarniho ménového paru
Ve stejném roce. Strategie by ovSem mohla byt ziskova i1 pro dal$i ménové pary, ve
kterych se objevuje britska libra, protoze se zde pocitd se zvySenymi cenovymi pohyby
po otevieni londynského trhu v 9:00 hodin naseho ¢asu. Pro tspé$nost strategie i na jinych
ménovych parech by bylo ziejmé nutné nastavit individualni hodnoty pro Stop loss a Take

profit.

Pfi srovndni nové vytvorené strategie se strategii kup a drz bylo zjisténo, Ze u
ménového paru GBP/USD byl za celé obdobi let 2018-2020 zisk u obou strategii téméet
shodny. U ménového paru EUR/GBP byla vyhodné&jsi strategie kup a drz, kteréd vysla se

ziskem 620 pipd, oproti vytvorené strategii, kterd byla ztratova.
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9. Summary

This work deals with trading on the international currency market Forex. At the
beginning of the theoretical part, basic terms related to trading are explained.
Furthermore, there is a description of the forex market and technical analysis, which
was further used in creating the strategy.

The practical part of the work deals with testing the success of business strategy.
This strategy was created in the online editor fxDreema, where the conditions for
entering and closing a position were precisely defined. This trading strategy was being
tested retrospectively over a period of three years (2018-2020) on two currency pairs
GBP / USD and EUR / GBP. Testing took place on a demo account of FXpro trading
company. Interim results of success testing were processed and evaluated.

The main goal of the work was to find out whether business strategies based on
the use of technical analysis are profitable. The strategy turned out to be profitable for

the GBP / USD currency pair, for which it has been primarily created.

Key words: Forex, technical analysis, testing strategy
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Priloha ¢. 1 — Strategie vytvoiena v online editoru

o Constants (Inputs)

- -
o Variables

System Custom : _
2 & Ask < Low

Condition & Formula u
L Y

Time Filters

Conditions for Indicators
Qoo i)

Time filter

Months filter a 8

: Buynow = Sell now

Zdroj: Vlastni zpracovani



