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Abstrakt

Tato bakalarska prace se zabyva finan¢ni analyzou podniku Infinit s.r.0. ve sledova-
ném obdobi 2009 — 2013 a popisuje hlavni faktory, které ovlivnily vyvoj finan¢ni
situace podniku. Prace je rozd€lena do dvou casti, na teoretickou ¢ast a praktickou.
V teoretické ¢asti jsou charakterizovany zakladni pojmy financni analyzy a popsana
metodika vypocti pfi jeji realizaci. Druhd ¢ast prace je vénovana samostatné finan¢ni
analyze vybrané spolecnosti. Zavér prace obsahuje celkové zhodnoceni financ¢ni situ-

ace podniku a néslednéd doporuceni, ktera by méla vést ke zlepSeni soucasného stavu.

Klicova slova

Finané¢ni analyza, likvidita, aktivita, rentabilita, Cisty pracovni kapital

Abstract

This bachelor's work deals with the financial analysis of the company Infinit Ltd. in
the period 2009 — 2013 and describes the main factors, which influenced develop-
ment of the financial situation of the company. The work is divided into two part, the
theoretical part and practical part. In the theoretical part are characterized basic term
of financial analysis and described the methods of calculation during its implementa-
tion. The second part is devoted to the financial analysis of the selected company.
The conclusion of the work contains the total evolution of the financial situation of
the company, and subsequent recommendations, which should lead to an improve-
ment in the current situation
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Financial analysis, liquidity ratios, activity ratios, rate of return, net working capital
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Uvod 8

1 Uvod

V dnesnim konkuren¢nim prosttedi chce byt tispésné kazda firma. Pro manazery je
dalezité znat trh, na kterém se pohybuji, zvolit spravnou marketingovou strategii a dis-
tribuci. Dulezitou informaci je vSak V jaké finanéni situaci se uvedena firma nachazi a
jaky je jeji budouci vyvoj na trhu. K tomu jim mize pomoci spravné provedend financ-
ni analyza, ktera poskytne komplexni piehled o finan¢nim hospodateni firmy. Nezbyt-
nou soucasti jsou pro podnik finanéni plany (kratkodobé i dlouhodobé), které se odvijeji

pravé od finan¢ni analyzy.

Finan¢ni analyza neposkytuje informace pouze manazeriim, ale také v§em investo-
rim, dodavatelim, odbérateltim, ale i konkurenci a samotnym zaméstnancim firmy.
Zdrojem informaci jsou predev§im udaje z ucetnich vykazu, které se nasledné zhodnoti
a zanalyzuji. Cilem finan¢ni analyzy je pomoci metodickych postupti odhaleni piipad-
nych hrozeb a poskytne moznost v€as neptiznivé predpovédi eliminovat. Pro ptiznivy
chod podniku je tedy zadouci pribézné sledovat finan¢ni situaci dané firmy a mit pre-

hled o ptipadnych piileZitostech ¢i hrozbéach.

Bakalafska prace je rozdélena na dvé Casti. V prvni teoretické ¢asti jsou vysvétleny
hlavni pojmy souvisejici s tématem. Do teoretické ¢asti spada i literarni reserSe, ktera
shrnuje vSechny poznatky finan¢ni analyzy a pouzivanych metod, potiebné k jejimu
zhotoveni. Ve druhé ¢asti bude provedena samotna finan¢ni analyza podniku Infinit

s.r.0. a nasledné navrzena ptipadna opatieni.
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2 (il a metodika prace

Cilem této bakalarské prace je provést financni analyzu a posoudit dosavadni
ekonomickou situaci spole¢nosti Infinit s.r.0. Na zaklad¢ tdaja poskytnutych z ucetnich
vykazli za obdobi 2009-2013 vypocitat jednotlivé ekonomické ukazatele, které poslouzi
k posouzeni efektivnosti celkového hospodafeni. Prvni ¢ast prace je vénovana teoretic-
kému vysvétleni dané problematiky finan¢ni analyzy a jejich jednotlivych casti. Veske-
ré poznatky byly ¢erpany z odborné literatury, jejiz seznam je uveden v zavéru prace.

Ve vlastni praci je na zdklad¢é rozvahy a vykazu ziskli a ztrat provedena financni
analyza a rozbor dil¢ich ukazatelli, doplnény grafy a komentati. Ke zpracovani bude
vyuzito metod popsanych v teoretické ¢asti a to:

e Analyza absolutnich ukazateld

a) Horizontalni analyza

*  Horizontalni analyza aktiv

*  Horizontalni analyza pasiv

»  Horizontalni analyza zisku a ztrat

b) Vertikalni analyza

= Vertikalni analyza aktiv

= Vertikalni analyza pasiv

= Vertikélni analyza ziski a ztrat
e Analyza rozdilovych ukazatelt
e Analyza pomérovych ukazatell

a) Ukazatele zadluZenosti

b) ukazatele likvidity

c) ukazatele aktivity

d) ukazatele rentability
e Analyza pyramidovych soustav ukazateli
e Predikce finan¢ni tisné podniku

a) Altmantv model
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b) Index duvéryhodnosti podniku

Pokud vysledky ukéazou, ze celkova situace podniku neni pfizniva, budou v zavéru na-

vrzena opatieni, kterd maji pomoci ke zlepSeni finan¢ni situace podniku.
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3 Literarni reserse

3.1. Zakladni charakteristika finan¢éni analyzy

V oblasti teorie se vyskytuje velké mnozstvi definic finan¢ni analyzy. Lze ji chapat jako
soubor ¢innosti, slouzici ke komplexnimu zhodnoceni finanéni situace podniku. Fi-
nancni analyza patii k zdkladnim dovednostem kazdého finan¢niho manazera, ¢im jim
umoznuje spravng se rozhodovat pii ziskavani financ¢nich zdrojt, pfi stanoveni optimal-
ni finan¢ni struktury, pfi poskytovani uvérl, pfi rozd€lovani zisku apod. Finanéni ana-
1yzy poskytuji hodnoceni firemni minulosti, zaroven slouzi jako prognéza budoucich
finanénich podminek podniku. Umoznuje kratkodobé planovani spojené s béznym cho-

dem firmy, tak i strategické planovani souvisejici s dlouhodobym rozvojem podniku.

3.2. UZzivatelé finanéni analyjzy
Informace o finan¢nim stavu podniku jsou dulezita pro fadu riznych subjektl, ptichaze-
jici do kontaktu s danym podnikem.
Uzivatele finan¢ni analyzy miiZzeme rozdglit na externi a interni. *
K externim uzivateliim patfi:

e investorl,

e Dbanky a jini véfitelé,

e stat a jeho organy,

e obchodni partnefi (dodavatelé a zdkaznici),

e manaZzefi, konkurence, apod.

K internim uZzivateliim finan¢ni analyzy patfi:
e manaZzefi
e odborari

zameéstnanci

! KISLINGEROVA, Eva. ManaZerské finance. 2. piepracované a rozsifené vydani. Praha: Nakladatelstvi C. H. Beck, 2007. ISBN
978-80-7179-903-0.



Literarni reSerse 12

Investori

Investofi, at’ jako akcionaii nebo jako spolecnici jsou primarnimi uzivateli finanénich
informaci. Miuze se pfitom jednat o vlastniky soucasné nebo 1 potencidlni.
Investofi (akcionaii a ostatni) vkladaji do podniku své finan¢ni zdroje a ocekéavaji na-
vratnost vlozeného kapitalu. Zajimaji se pfedevsim o rentabilitu, stabilitu a likviditu
podniku, o disponibilni zisk, na kterém zavisi vySe dividend a dale o to, zda podnikatel-
ské zdmery manazerti zajist'uji trvani a rozvoj podniku. V zasad¢ se investofi zajimaji

o informace podniku ze dvou hledisek — investi¢niho a kontrolniho.

Banky a jini véritelé

Banky a jini véfitelé pozaduji informace o finan¢nim stavu podniku, aby ziskali pied-
stavu o finan¢nim zdravi budouciho ¢i existujiciho dluznika. Jako véfitel se na zakladé
poskytnutych informaci rozhodne, zda poskytne podniku uvér, za jakych podminek,
jaka bude vyse urokové miry. Dale také zjistuji, zda bude podnik schopen vc¢as splacen
dluh.

Stat a jeho organy

Stat a jeho organy se zabyvaji finanénimi daty z mnoha dtivoda — z divodu kontroly
plnéni danovych povinnosti, kontroly podnikl se statni majetkovou ucasti, ziskani in-
formaci o finan¢nim stavu podnikl se statni zakazkou. Dale vyuziva informace o pod-

nicich pro riizné statistické priazkumy.

Obchodni partneri

Dodavatelé i zdkaznici se zaméfuji zejména na schopnost podniku dostat svym zavaz-
kiim z danych obchodnich vztahli. Maji zdjem o konkrétni financni situaci z divodi

dlouhodobého obchodniho vztahu, aby v pfipad¢ bankrotu dodavatele (odbératele), ne-

2 MULACOVA, Véra a Petr MULAC. 9788024747804. Obchodni podnikéani ve 21. stoleti. 1. vyd. Praha: Grada, 2013. ISBN
9788024747804,
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méli potize s vlastnim zajiSténim vyroby. 3 Sleduji predevsim zadluzenost, solventnost a

likviditu podniku.

Manazeri

Manazeti vyuzivaji informace pro potieby operativniho a strategického finan¢niho tize-
ni podniku. Ve vétSiné podnikli maji manazeti pfistup k informacim, které nejsou po-
skytovany externim uzivateliim. Vystupy finan¢ni analyzy vyuzivaji k planovani za-

kladnich cild podniku. *

3.3. Zdroje informaci

Kvalita vstupnich dat do znacné miry ovliviluji uspéSnost financni analyzy.
Zakladni zdroje informaci poskytuji ucetni vykazy podniku. Lze je rozdélit do dvou
zdkladnich casti: UcCetni vykazy finanéni a uacetni vykazy wvnitropodnikové.
Vnitropodnikové vykazy slouzi ptredevSim pro podnik samotny a nejsou zpravidla pii-
stupné externim subjektim.

Financni vykazy jsou volné piistupné a poskytuji informace zejména externim uzivate-
lim. Tyto vykazy slouzi pfedev§im pro srovnani s ostatnimi, pfevazné konkurencnimi
podniky. Dévaji pfehled o stavu a struktufe majetku, zdrojich kryti, tvorb& a uziti vy-
sledku hospodafeni a také o pen&Znich tocich. > Vykazy finan&niho ucetnictvi se skl-

daji ze Ctyt Casti — rozvahy, vykazu ziskl a ztrét, ptilohy a vykazu cash flow.

Rozvaha — podava piehled o stavu majetku (podle likvidnosti) a zdrojich jeho kryti
vztazené k urCitému datu. V rozvaze musi vzdy platit tzv. bilan¢ni princip — celkova
aktiva se rovnaji celkovym pasivﬁmG. Rozvaha je jednim z povinnych dokumentt ucetni

zaveérky.

3 GRUNWALD, Rolf, Jaroslava HOLECKOVA a Tomas TERMER. Finanéni analyza a planovani. Praha: Nad zlato, 1992. ISBN
80-900383-8-7.
4 VOCHOZKA, Marek. Metody komplexniho hodnoceni podniku. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, a. s., 2011. ISBN 978-
80-247-3647-1.

® RUCKOVA, Petra. Finanéni analyza: metody, ukazatele, vyuZiti v praxi. Tfeti vydani. Praha: Grada Publishing a.s., 2007. ISBN
978-247-3916-8.

6 STEKER, Karel a Milana OTRUSINOVA. Jak &ist ugetni vykazy: Zaklady Eeského udetnictvi a vykaznictvi. Prvni. Praha: Grada
Publishing a.s., 2013. ISBN 978-80-247-4702-6.
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Majetek — aktiva je dé€len podle likvidity na tii ¢asti — dlouhodoby majetek a obézna
aktiva. Dlouhodoby majetek se dale d€li na dlouhodoby majetek hmotny a majetek
nehmotny. Tyto majetkové ¢asti byly pofizeny za 1ucelem investice.
Provozni kapacitu vytvareji obézna aktiva. Soucasti obéznych aktiv jsou zasoby, pohle-
davky a kratkodoby finan¢ni majetek. Pro obézna aktiva je typické, Ze neustidle méni
svou podobu.

Vzorec €. 1
Aktiva = Dlouhodoby majetek + obézna aktiva + ostatni aktiva

Zdroje kryti - pasiva jsou ¢len€na na vlastni, cizi a ostatni kapital. Souc¢asti vlastniho
kapitélu je kapital zakladni. Ten ptedstavuje vysi penéznich i nepenéznich vklada spo-
le¢niké do spolecnosti. Vyse daného vkladu se zapisuje do obchodniho rejstiiku’.
Déle do vlastniho kapitalu patii vysledky hospodafeni (za minulé i bézné obdobi) a
podnikem vytvaiené fondy. Cizi kapital pfedstavuje zavazky (kratkodobé i1 dlouhodo-
bé), rezervy (zakonné i ostatni) a ivéry.

Ostatni pasiva — obsahuji pasivni ucty ¢asového rozliSeni. Jde pfedevSim o vydaje pfis-

tich obdobi a vynosy pftistich obdobi.

Vykaz ziskit a ztrdat — vysledovka, ukazuje, jakého hospodatského vysledku spolecnost
dosahla za sledované 1 za minulé obdobi a také tvofi povinnou ¢ast ucetni zaveérky. Za-
roven poskytuje detailni prehled o vynosech a nékladech podniku. Vykaz ziskt a ztrat

se vztahuje vzdy k uréitému ¢asovému intervalu — zahrnuje tedy tokové veliciny.

Piiloha Kk G¢etni zavérce — je sestavovana vzdy na konci Gcetniho obdobi. Navazuje na
rozvahu a vykaz ziski a ztrat a detailn& popisuje jejich polozky. Ugelem Piilohy je do-
plnit, zpracovat a objasnit informace z rozvahy a vykazu zisku a ztraty a informovat

uzivatele o obecnych ucetnich a ocelovacich metodach pouzitych v tcetnictvi spolec-
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nosti. Forma pftilohy neni piedepsand zavaznymi formuléfi jako u rozvahy a vysledov-

ky. 8

Vykaz cash flow — zobrazuje toky penéznich prostiedkti v podniku. Vykaz ukazuje
zmény v rozvaze i hodnoty ve vykazu zisku a ztrat, které ovliviiuji penézni prostredky.
Cash flow je tokova veli¢ina — zachycuje pohyb penéznich prosttedkii za urcité obdobi.
K sestavovani vykazu cash flow se pouzivaji dvé metody — metoda pfima a nepiima.
Pfima metoda spociva ve sledovani pfijmu a vydaji v prib¢hu ucetniho obdobi. Vy-
chézi ze zakladniho principu transformace vynosii na ptijmy a nakladt na V}'Idaje.9
Neptimé metoda vychazi z vykdzaného zisku a sestavuje piehled o penéznich tocich na
zaklad€ udaju z rozvahy a vykazu zisku a ztrat. Penézni toky jsou sledovany ve tfech
kategoriich, cash flow z provozni ¢innosti (jeho soucésti je 1 cash flow ze samofinanco-
vani), cash flow z investi¢ni ¢innosti a cash flow z finanéni ¢innosti.

Vykaz cash flow neni povinnym vykazem jako Rozvaha nebo Vykaz ziskl a ztrat, ale i
pres to, prevazna vétSina podnikl si tento vykaz sestavuje. Sledovani finan¢nich toki

muze v¢as varovat pied pocinajici finan¢ni nestabilitou.

8 SEDLACEK, Jaroslav. Ugetnictvi I. Brno: Masarykova univerzita v Brn&, 2004. ISBN 80-210-3332-0

® ZIVELOVA, Iva. Podnikové ekonomika. Prvni. Brno: Mendelova zem&délska a lesnick4 univerzita v Bmé, 2013. ISBN 978-80-
7375-781-6.
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3.4. Pristupy k finanéni analyjjze

Fundamentadlni analyza

Fundamentdlni analyza je zaloZzena na rozsdhlych znalostech vzajemnych souvislosti
mezi ekonomickymi a mimoekonomickymi jevy, na zkuSenostech odbornikii, na jejich
subjektivnich odhadech jednotlivych situaci. V zasad¢ zpracovava velké mnozstvi kva-

litativnich udaju.

Technicka analyza

Technickd analyza pouziva matematickych, statistickych a dalSich algoritmizovanych
metod ke kvantitativnimu zpracovani ekonomickych dat s ndslednym ekonomickym
posouzenim vysledkli. Postup finanéni technické analyzy je rozlozen do nasledujicich
etap™:

a) vypocet ukazateld zkoumané firmy.

b) srovnani hodnot ukazatelli s odvétvovymi pruméry.

¢) vybér metody pro hodnoceni ukazatell a vypocet relativni pozice firmy.

d) analyza ¢asovych trendi.

e) analyza vztahli mezi ukazateli pomoci pyramidové soustavy.

f) ndvrh na opatfeni ve finan¢nim planovani a fizeni.

3.5. Metody finan¢ni analyzy
Metody pouzivané ve finan¢ni analyze miiZzeme rozdélit na metody vyuZzivajici elemen-

tarni matematiku (zékladni aritmetické operace) a na metody zalozené na slozitéjSich

1 SEDLACEK, Jaroslav, Eva HAMPLOVA a Vladimir UREDNICEK. Finanéni analyza. Prvni. Brno: Masarykova Univerzita v
Brng, 1998. ISBN 80-210-1775-9.
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matematickych postupech a myslenkach. 11 7akladem riuznych metod finanéni analyzy

jsou finan¢ni ukazatele.

K zékladnim metodam finan&ni analyzy, patii zejména™:

Analyza stavovych (absolutnich) ukazatelti. Jednd se o analyzu majetkové a
finan¢ni struktury; uzite¢nym nastrojem je analyza trendii (horizontalni analyza)
a procentni rozbor jednotlivych dil¢ich polozek rozvahy (vertikalni analyza)
Analyza tokovych ukazateld. Tyka se pfedevsim analyzy vynost, nakladu, zisku
a cash flow; opét je vhodné vyuzitd horizontdlni a vertikélni analyzy.

Analyza rozdilovych ukazateld. NejvyraznéjSim ukazatelem je Cisty pracovni
kapital. Neboli provozni kapital, ktery je definovan jako rozdil mezi obéznym
majetkem a kratkodobymi cizimi zdroji a ma vyznamny vliv na platebni
schopnosti podniku.

Analyza pomérovych ukazateli. Jde pfedevsim o analyzu ukazatell likvidity,
rentability, aktivity, zadluzenosti, produktivity, ukazateli kapitdlového trhu,
analyza ukazateli na bazi cash flow a dalSich ukazatell.

Analyza soustav ukazatel{l.

Souhrnné ukazatele hospodaieni.

3.5.1. Analyza absolutnich ukazatela

Tyto ukazatel se vyuZzivaji zejména k analyze vyvojovych trendl (horizontdlni analyza —

srovnani vyvoje v Casovych tadach) a k procentnimu rozboru komponent (vertikalni

analyza — jednotlivé polozky se vyjadii jako procentni podily téchto komponent).

1 SEDLACEK, Jaroslav, Eva HAMPLOVA a Vladimir UREDNICEK. Financni analyza. Prvni. Bro: Masarykova Univerzita v
Brnég, 1998. ISBN 80-210-1775-9.

2 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA a Karel STEKER. Financni analyza: komplexni privodce s priklady. 2., rozs.
vyd. Praha: Grada Publishing, 2013, 236 s. Prosperita firmy. ISBN 9788024744568.
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Horizontalni analyza

Horizontélni analyza zkoumé zmény absolutnich ukazatel a jejich procentni zmény

Vv Case. Porovnani jednotlivych polozek vykazii v ¢ase se provadi po tadcich, horizon-
talng, proto tedy hovotime o horizontalni analyze absolutnich ukazatelti. Finan¢ni ti¢etni
vykazy obsahuji jak udaje tykajici se bézného roku, tak tidaje vychézejici z predeslych
let, minimaln¢ z minulého roku. Je nutné mit k dispozici tidaje za minimalné dvé po
sob¢ jdouci obdobi.

Technika rozboru je nasledujici:

Vzorec ¢. 2

Absolutni zména = hodnota  — hodnota t.1

Procentni zména = (absolutni zména / hodnota 1) * 100 (%)

Vertikalni analyza

Vertikalni analyza zjiStuje podil jednotlivych polozek vykazii na zvoleném zékladu.
Tato technika umozni zkoumat relativni strukturu aktiv a pasiv a roli jednotlivych ¢ini-
teltl na tvorbé zisku. Pracuje s G€etnimi vykazy v jednotlivych letech odshora dold, ni-
koli napfi¢ jednotlivymi lety, proto je oznacovana jako vertikdlni analyza. Pfi analyze
rozvahy byvaji polozky vykazu vyjadieny jako procento z celkovych aktiv, resp. z cel-
kovych pasiv. Ve vykazu zisku a ztrat se jako zaklad pro procentni vyjadieni urcité po-

lozky bere obvykle velikost celkovych vynosi a trzeb.™

3.5.2. Analyza rozdilovych ukazateltu

Za typické rozdilové ukazatele jsou pokladany predevsim ukazatele oznaCované jako
fondy financ¢nich prostfedkd. Mezi rozdilové ukazatele fadime i1 rizné ukazatele vypoci-
tané ze zisku a zpfidané hodnoty pfi¢itanim nebo odc¢itdnim dalSich polozek.

RozliSujeme celkem tii ukazatele:

¥ ROLF GRUNWALD, Jaroslava Holetkova. Finanéni analyza a planovéani podniku. Vyd. 2. V Praze: Oeconomica, 2004. ISBN
802450684x.

¥ SUVOVA, Helena. Finanéni analyza v fizeni podniku, v bance a na pogitadi. 1. vyd. Praha: Bankovni institut, 1999, 622 s.
Bankovnictvi. ISBN 8072650270.
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e (isty provozni kapital,
e (isté pohotové prostredky,

Cisté penézné- pohledavkove financni fondy

Cisty provozni kapital

Cisty provozni (pracovni) kapital patii k nejvyznamnéj§im rozdilovym ukazateltim.
Je definovan jako rozdil mezi obéznym majetkem (bez dlouhodobych pohledavek) a
kratkodobymi cizimi zdroji a ma vyznamny vliv na platebni schopnosti podniku. Jedna
se o dlouhodoby zdroj, ktery ma podnik k dispozici pro profinancovani bézného chodu
podniku. Ma-li byt podnik likvidni, musi mit pfebytek kratkodobych likvidnich aktiv
nad kratkodobymi zdroji. *°

Vzorec ¢. 3

Cisty pracovni kapitil = obéina aktiva — kratkodobé zavazky

3.5.3. Analyza pomérovych ukazatela
Pomérovych ukazatelll je velmi mnoho, proto znacné zélezi na jejich vybéru a uspora-
dani. Klasickym uspofddanim je roz¢lenéni na ukazatele:
e ZadluzZeni
Likvidity
Aktivity

Rentability

ZadluZenost
Ukazatele zadluzenosti zkoumaji, jakd ¢ast majetku je financovéana cizimi zdroji, méfi
rozsah, v jakém podnik pouziva k financovani dluhy. Cizi zdroje umoziiuji podniku, aby

mohl operovat ve vét§Sim zabéru a dosahovat uspor z rozsahu. Zadluzeny podnik je vSak

5 KISLINGEROVA, Eva. Manazerské finance. 2. piepracované a rozsifené vydani. Praha: Nakladatelstvi C. H. Beck, 2007. ISBN
978-80-7179-903-0.
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investory vniman jako rizikovéjéi.16 Hlavni motiv k tomu, aby podnik pfi financovani
vyuzival i cizi zdroje, vyplyva z jejich relativné niZsi ceny ve srovnani se zdroji vlast-

nimi.

Celkova zadluzenost

Celkova zadluzenost ukazuje miru kryti firemniho majetku cizimi zdroji. Obecné plati,
¢im vyssi je hodnota tohoto ukazatele, tim vyssi je riziko véfitela.

Vzorec ¢. 4

cizi kapital

celkova aktiva

Celkova zadluzenost =

Analytickymi ukazateli celkové zadluzenosti jsou dlouhodoba a kratkodobd zadluze-

nost’:
Vzorec ¢. 5
i ) dlouhodobé zavazky
Dlouhodoba zadluzenost = , =100
aktiva celkem
Vzorec €. 6
, , . kratkodobé zavazky
Kratkodoba zadluzenost = =100

aktiva celkem

Koeficient samofinancovani

Vyjadtuje proporci, v jaké jsou aktiva podniku financovéana penézi vlastnikti. Pouziva se
pro hodnoceni hospodarské 1 finanéni stability podniku. Soucet hodnot ukazateld zadlu-

Zenosti a miry samofinancovani je roven 100%.

' JINDRICHOVSKA, Irena. Finanéni management. 1. vyd. Praha: C.H. Beck, 2013. ISBN 978-80-7400-052-2.
Y ZIVELOVA, Iva. Podnikové finance. 1. vyd. Bmo: Mendelova zemédélska a lesnicka univerzita v Brng, 2007. ISBN 978-80-
7375-035-0.
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Vzorec €. 7
vlastni kapital

« 100
alttiva cellkkem

Mira samofinancovani =

Urokové kryti

Ukazatel urokového kryti informuje o tom, kolikrat je podnik schopen kryt troky
z ciziho kapitalu poté, co jsou uhrazeny vSechny naklady souvisejici s produktivni ¢in-
nosti podniku. Neboli, kolikrat je zisk pted zdanénim vyssi nez roky. Jestlize hodnota
ukazatele urokového kryti odpovida hodnoté 1, dochazi k situaci, kdy cely zisk pokryva
troky a pro vlastniky nezbyva nic. *®

Vzorec ¢. 8

EEBIT

nakladové uroky

Urokové kryti =

Ukazatele likvidity

Samotny pojem likvidita se pouZiva ve vztahu k likvidité urcité sloZky majetku ne-
bo také ve vztahu k likvidité podniku. Likvidita podniku je vyjadienim schopnosti
podniku v¢as uhradit své zavazky. Nedostatek likvidity vede k tomu, Ze podnik ne-
ni schopen vyuzit ziskovych prileZitosti, které se pti podnikani objevi, nebo neni
schopen hradit své béZzné zavazky. 1° Likvidnost vyjadifuje miru obtiZnosti pre-
meény majetku do hotovostni formy.

Solventnost se definuje jako pripravenost hradit své dluhy, kdyZ nastala jejich
splatnost. Podminkou solventnosti je, aby podnik mél ¢ast majetku vazanou ve
formé penéz. Podminkou solventnosti je tedy likvidnost.20

Kratkodobou likviditou rozumime schopnost podniku uhrazovat své zavazky v perspek-

tivé jednoho roku.

8 SCHOLLEOVA, Hana. Ekonomické a financni iizeni pro neekonomy. 2. vyd. Praha: Grada Publishing, a.s., 2012. ISBN 978-80-
247-4004-1.

¥ RUCKOVA, Petra. Finanéni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 2. vyd. Praha: GRADA Publishing, a.s., 2008. ISBN
978-80-247-2481-2.

2 SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. 2. vyd. Bmo: Computer Press, a. s., 2011. ISBN 978-80-251-3386-6.
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Bézna likvidita

Bézna likvidita (také celkova likvidita) ukazuje, kolikrat pokryvaji obézna aktiva krat-
kodobé zavazky. Nékdy je taky uzivana jako ukazatel solventnosti. Ukazuje, kolikrat
pokryvaji obézna aktiva kratkodobé zévazky podniku, tj. kolikrat je podnik schopen
uspokojit véfitele, kdyby proménil veskera obézné aktiva v daném okamziku na penézni
prostiedky. Za optimalni hodnotu se povazuje rozmezi 1,6 — 2,5.

Vzorec ¢. 9
obézna likvidita

Bézna likvidita =
kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita

Pohotova likvidita vyjadiuje schopnost podniku vyrovnavat zavazky bez prodeje zasob,
které jsou povazovany za nejméné likvidni zdroj. Ukazatel by mél nabyvat hodnot
vrozmezi 1 -1,5. Vyrazné niz$i hodnota pohotové likvidity ukazuje nadmérnou vahu
zasob v rozvaze spoleénosti.21

Vzorec ¢. 10
obéina aktiva — zasoby

Pohotova likvidita =
kratkodobé zavazky

Okamzita likvidita
Okamzita likvidita udava schopnost uhradit pravé splatné dluhy. Likvidita je zajiSténa
pfi hodnoté ukazatele alespont 0,2.%

Vzorec¢. 11
penézini prostredky + ekvivalenty

Okamzita likvidita = — —
okamzité splatné zavazky

Ukazatelé aktivity

2 KALOUDA, Frantigek. Zaklady firemnich financi. 1. vyd. Brno: Masarykova univerzita, 2004. ISBN 80-210-3584-6.

2 SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. 2. vyd. Brno: Computer Press, a. s., 2011. ISBN 978-80-251-3386-6.
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Ukazatelé aktivity informuji podnik, jak naklada a vyuziva jednotlivé ¢asti majetku,
pracuji s jednotlivymi ¢astmi majetku, které jsou nasledné¢ poméefovany k trzbam, k vy-
nostim nebo k jinym dal$im polozkam.”®
Ma-li podnik vice aktiv, nez je ucelné, vznikaji podniku zbytecné néklady a nizky zisk.
Na druhou stranu, pokud ma podnik aktiv méné, pfichazi o mnoho potencialné vyhod-
nych podnikatelskych ptilezitosti a pfichazi o vynosy, které by mohl ziskat. 24

V ptipad¢ ukazatell aktivity se mizeme setkat se dvéma typy:

e Rychlost obratu (obratovosti) — pocet obratek, které se uskutecni za urcCité casové

obdobi, nejcastéji za jeden rok.
e Dobou obratu — délka obdobi, ktera je potiebna k uskute¢néni jedné obratky majet-

ku, vyjadfena ve dnech.

Obrat aktiv

Obrat aktiv je méfitkem celkového vyuziti majetku. Udava, kolikrat se celkova aktiva
obrati za rok. Doporucend hodnota tohoto ukazatele je na urovni hodnoty 1.
Vzorec ¢. 12

trzby

Obrat aktiv = ———
aktiva

Obrat zasob

Ukazatel obratu zasob udava, kolikrat se za rok pfeméni zasoby v ostatni formy obé&z-
ného majetku az po prodej hotovych vyrobki a op&tovny nékup zasob.?

Vzorec ¢. 13
i trzby
Obrat zasab = ———
zasoby

2 VOCHOZKA, Marek. Metody komplexniho hodnoceni podniku. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, a. s., 2011. ISBN 978-80-247-
3647-1.

% SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. 2. vyd. Brno: Computer Press, a. s., 2011. ISBN 978-80-251-3386-6.

% SCHOLLEOVA, Hana. Ekonomické a financni izeni pro neekonomy. 2. vyd. Praha: Grada Publishing, a.s., 2012. ISBN 978-80-
247-4004-1.



Literarni reSerse 24

Doba obratu zasob

Doba obratu zasob udava primérny pocet dnii, kdy jsou zadsoby v podniku vazany az do
faze jejich spotfeby nebo do faze jejich prodeje.

Vzorec ¢. 14
365

Doba obratu zisob = ——
obrat zasob

Rychlost obratu pohledavek

Rychlost obratu (nebo také obrat pohledavek) pohledavek udava pocet obratek, tedy

transformace pohledavek v hotové penize.
Vzorec ¢. 15
trzby

Rychlost obratu pohledavek = m

Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek je ozna¢ovana také jako doba splatnosti pohledavek. Udava,jak
dlouhou dobu jsou v pohledavkach vazany finance. Tedy doba, po kterou podnik musi
¢ekat, nez obdrzi platby od svych odbérateld.

Vzorec €. 16

365
obrat pohledavek

Doba obratu pohledavek =

Doba obratu zavazku

Doba obrati zavazkl stanovuje dobu, kterd v priméru uplyne mezi ndkupem zasob a
externich vykont a jejich uhradou. 26

Vzorec¢. 17
prumérné zavazky

triby/365

Doba obratu zavazka =

% ZIVELOVA, Iva. Podnikové finance. 1. vyd. Bmo: Mendelova zemé&délska a lesnicka univerzita v Brng, 2007. ISBN 978-80-
7375-035-0.



Literarni reSerse 25

Ukazatele rentability

Rentabilita, resp. vynosnost vlozeného kapitalu, je métitkem schopnosti dosahovat zis-
ku pouzitim investovaného kapitalu, tj. schopnost podniku vytvaret nové zdroje. Je for-
mou vyjadreni miry zisku, které v trzni ekonomice slouzi jako hlavni kritérium pro alo-

kaci kapitalu. 2t
Ukazatel vloZeného kapitalu
podnikatelské ¢innost firem.

Vzorec ¢. 18

ROI = zisk pred zdanénim + nakladové aroky

celkovy kapital

Ukazatel rentability celkovych aktiv

ROA pom¢éiuje zisk s celkovymi aktivy investovanymi do podnikani bez ohledu na to,
Z jakych zdrojt jsou financovéna (vlastnich, cizich, kratkodobych, dlouhodob}'/ch).28

Vzorec ¢. 19

EBIT

aktiva

ROA =

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu

Ukazatel ROE oznacuje, kolik cistého zisku ptfipadd na jednu korunu investovaného
majetku. Vlastnici tak zjist'uji, zda jejich kapital pfinasi dostatecny vynos. Pro investory
je dualezité, aby ukazatel ROE byl vyssi nez uroky, které obdrzeli pfi jiné formé investo-

vani.

2 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA a Karel STEKER. Financni analyza: komplexni privodee s priklady. 2., 1ozs.
vyd. Praha: Grada Publishing, 2013, 236 s. Prosperita firmy. ISBN 9788024744568.

% SEDLACEK, Jaroslav. Finanéni analyza podniku. 2. vyd. Brno: Computer Press, a. s., 2011. ISBN 978-80-251-3386-6.
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Vzorec ¢. 20
Eisty zisk

ROE =
vlastni kapital

3.5.4. Predikce finané¢ni tisné podniku

Pro podnik je dilezité neustale sledovat financ¢ni situaci, vyhodnocovat ji a ze zjisténych
vysledkii zavést nasledna opatieni, aby se podnik nedostal do finan¢ni tisné.
Nejcastéji  se  tyto  finanéni  problémy  odraZzeni v mife  zadluzenosti.
Finanéni tisenn podniku je stav, kdy podnik vykazuje vyznamné platebni potize, které
nemohou byt vyieSeny radikalni zménou jeho ¢innosti nebo struktury. Tento stav pak
muze prerist ve finan¢ni krizi a skoncit upadkem. 2K signalizaci budoucich problémut
podniku slouzi systémy vcéasného varovani. Nejvyuzivangj$im jsou identifikatory

bankrotu Altmantv Z-skore a index diveéryhodnosti.

Altmanuv Z-skore model

Tento model byl zkonstruovan profesorem Edwardem I. Altmanem, ktery vychazel
z udajii nekolika desitek firem, které zbankrotovaly. Altmanova analyza je stanovena
pomoci jediného ¢isla - Z-skore, které se sklada z péti ukazatelti a zahrnuje v sob¢ ren-
tabilitu, zadluzenost, likviditu i strukturu kapitalu. K jednotlivym ukazatelim je pak na
zaklad¢€ rozsahlych empirickych prizkumi ptifazena jejich vaha. Z-skore se uvadi ve
dvou verzich (pro malé a vétsi firmy) a s relativné€ velkou spolehlivosti odhaluje bliZici
se bankrot podniku ptiblizné€ dva roky doptedu.

Altmantiv index pro podniky neobchodované na kapitdlovém trhu®:

% GRUNWALD, Rolf,, Jaroslava Holetkova. Financni analyza a planovani podniku. \'yd. 2. V Praze: Oeconomica, 2004. ISBN
80-2450684.

% SCHOLLEOVA, Hana. Ekonomické a financni fizeni pro neekonomy. 2. vyd. Praha: Grada Publishing, a.s., 2012. ISBN 978-80-

247-4004-1.
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Vzorec ¢. 21

Z=0,717 X X, + 0,847 X X, +3,107 X X5 + 0,42 X X, + 0,998 X X

kde:  Xj — ¢isty pracovni kapital/aktiva
Xz —nerozdéleny zisk z minulych let/aktiva
X3 — EBIT /aktiva
X4 — vlastni kapital/cizi zdroje

Xs — trzby/aktiva

e 7>2,9 — firma je finan¢n¢ zdrava, v dohledné dob¢ neni ohroZena bankrotem
o 123< Z < 2,89 — o zdravi firmy se neda jednozna¢né rozhodnout, firma se
nachazi v tzv. ,,Sedé zoné*

o 7< 1,23 — firma neni financné zdrava a ohrozuje ji bankrot

Index diivéryhodnosti

Pro hodnoceni podnikti v Ceské republice vytvofili manZelé Neumaierovi tzv. index
divéryhodnosti ¢eského podniku, zkracené IN. Pii jeho sestavovani vychézeli z ¢eskych
Gi¢etnich vykazli a zahrnuli zvla3tnosti ekonomické situace v CR. Model obsahuje Sest

vybranych ukazatelli, kterym jsou pfifazeny vahy. 3

Vzorec C. 22
IN=wv, Xx;+v, Xx,+v; Xxz;+v, Xx,+v; Xx;—v, Xxg

kde:
Xy — aktiva/cizi zdroje
Xo — zisk pied zdanénim a troky/nakladové tiroky

X3 - zisk pfed zdanénim a uroky/aktiva celkem

8 ZIVELOVA, Iva. Podnikové finance. 1. vyd. Brno: Mendelova zem&dglska a lesnick4 univerzita v Brng, 2007. ISBN 978-80-
7375-035-0.
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X4 — vynosy celkem/aktiva celkem

X5 - obézna aktiva/kratkodobé cizi zdroje

Xg — zavazky po lhuté¢ splatnosti/vynosy celkem

Indexti davéryhodnosti je nékolik druhi, pro praktickou ¢ast bude zvoleny vzorec ¢. 24
Vzorec INOS5 je aktualizaci indexu INO1 a zaroven poslednim znamym indexem manze-

It Neumaierovych.

Vzorec ¢. 23

INO5 = 0,13x, + 0,04x, +3,97x; + 0,21x, + 0,9x,

e IN>1,6 — podnik s dobrym zdravym
e 0,9<IN< 1,6 — podnik s potencialnim problémem

¢ [In< 0,9 — finan¢n€ neduzivy podnik
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4 Prakticka cast a vysledky prace

4.1. Zakladni udaje o podniku

e Datum zapisu: 31. 5. 2007

e Obchodni firma: Infinit s.r.o.

e Sidlo: Jablonského 639/4, Praha 7- HoleSovice, 170 00

e Identifikacni ¢islo: 279 04 989

e Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym

e Piedmét podnikdni: masérské, rekondi¢ni a regeneracni sluzby, provozovani so-
larii, hostinska ¢innost

e Zakladni kapital: 200 000,- K¢

e Spoleénici: Vlastislav Novotny, Lenka Novotna, Lenka Slechtova

e Jednatel: Vlastislav Novotny, Lenka Novotna

4.2. Charakteristika podniku

Spolegnost Infinit s.r.0. je zkusenym provozovatelem wellness center na tizemi Ceské
republiky. Tvofi sit’ relaxacnich center, kterd jsou soucasti hotelovych komplexii. Rela-
xacni centra disponuji velkou Skalou sluzeb v oblasti wellness a fitness.

Wellness Infinit s.r.o. provozuje Ctyii wellness centra v Praze a tfi wellness centra
v Brné, ty jsou zaroven dcefiné spole¢nosti Infinit s.r.o.

Spole¢nost funguje na ¢eském trhu od roku 2007, kdy poprvé oteviela svou prvni po-
boc¢ku v Praze. Za posledni roky se vyrazné¢ rozrostla. V roce 2012 zacala vystavba za-
tim posledniho wellness centra, které se nachazi u brnénské piehrady. V roce 2013 se
Kk vnitinimu wellness pfipojila i venkovni ¢ast a vznikl tak nejvétsi komplex wellness
zmingno, wellness je vzdy soucasti hotelovych komplexi, které poskytuji své prostory
spole€nosti Infinit s.r.o. k prongjmu.

Zakladnim konceptem spolecnosti Infinit S.r.0. je nadstandardni péce o klienty a kvalitni

sluzby. Kromé saunového svéta zdkaznici mohou vyuzivat vodni svét, tvofen bazény a
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vifivkami. DalSimi nadstandardnimi sluzbami jsou privatni zony, kde si klienti mohou
rezervovat soukromé koupele nebo privatni saunu. Jako samoziejmost je na kazdé po-

bocce bar, kde je moznost zakoupeni obcerstveni, napojl, ale také saunovaci kosmetiky

a doplikd.

Infinit s.r.o. nema vyhranénou cilovou skupinu zakaznikl. Nabizi své sluzby vSem v¢é-
kovym skupinam. Jelikoz v dne$ni dob¢ vzristd zajem o zdravy zivotni styl, spole¢nost

tak nabizi prostfedi, kam klienti chodi relaxovat. Zlepsuje tak podminky regionu pro

vyuziti volného ¢asu obyvatel.

4.3. Analyza absolutnich ukazatelit

Horizontalni analyza

Horizontalni analyza aktiv

Tab. ¢. 1 Horizontalni analyza aktiv 2009-2013

wewvr

Absolutni zména 2009/2010 | 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013
Aktiva celkem 3489 7 582 2 380 3511
Dlouhodoby majetek 1608 946 2 205 2 205
Dlouhodoby nehmotny maje-

tek 54 -76 -76 -45
Dlouhodoby hmotny majetek 1554 822 1881 2012
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 200 400 0
Obézna aktiva 1534 5989 548 1039
Zéasoby 226 1555 1053 -1 359
Kratkodobé pohledavky 645 1889 536 3077
Kratkodoby finanéni majetek 663 2 545 -1 041 -679
Casové rozliseni 347 647 -373 505
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Procentni zména 2009/2010| 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013
Aktiva celkem 55,4 % 77,5 % 13,7 % 17,8 %
Dlouhodoby majetek 58,2 % 21,6 % 41,5 % 26,2 %
Dlouhodoby nehmotny maje-

tek 37,8% -38,6 % -62,8% | -100,0%
Dlouhodoby hmotny majetek 59,3 % 19,7 % 37, 7% 29,3 %
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,0 % 0,0%| 200,0% 0,0%
ObéZna aktiva 735%| 165,4% 57 % 10,2 %
Zasoby 542% | 241,8% 47,9 % -41,8 %
Kratkodobé pohledavky 47,3 % 94,1 % 13,8 % 69,4 %
Kratkodoby finan¢ni majetek 216,7%| 2626%| -29.6% -27,5 %
Casové rozligeni 24,0 % 36,1%| -153% 24,4 %

Zdroj: vypocet autora na zakladé dat spolecnosti

V roce 2010 doslo v aktivech k nartstu polozky dlouhodoby hmotny majetek o 58,2 %
oproti roku 2009 na 4 370 tis. K¢&. Tento nartst byl zptisoben otevienim nové brnénské
pobocky Infinit Maximus, kterd byla nasledné vybavena novymi saunami, dalS$imi po-
tiebnymi zafizenimi a fitness stroji. Dalsi narist 0 37,7 % dlouhodobého hmotného ma-
jetku byl zaznamenan mezi lety 2011 a 2012, kdy se zminéna pobocka rozsitila o ven-

kovni wellness a ztidila dalsi stavby v podobé novych saun.

V navaznosti na tuto stavbou doslo vroce 2011, nasledné i vroce 2012 ke snizeni
V poloZce kratkodobého finan¢niho majetku, proto na svych bankovnich tctech doslo
k poklesu az o 30 %. NavySeni polozky penize od roku 2010 sledujeme z divodu vzni-
ku nové recepce pobocky Infinit Maximus.

Dalsi vyraznou zménou je nartst hodnoty zasob spolecnosti v roce 2011 mezi-
rocné€ 0 1555 tis. K¢. Tento stav souvisi s otevienim skladu na pobocce Infinit Maxi-
mus, kdy spole¢nost vytvaiela zasoby za tuc¢elem provozu - zaopatiovani dvou bard,
masaznich pomucek a produktl slouzicich zadkaznikiim pfi vyuzivani wellness a fitness.
Kratkodobé pohledavky ma spolecnost vici svym dcefinym spole¢nostem.

Tyto pohledavky vzrostly nejvice v letech 2011 a 2013.
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Graf¢.1 Horizontalni analyza aktiv
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vétsi zmény se odehravaly v letech 2010 a 2013, kdy se

la 0 poboc¢ku Infinit Maximus a dale o venkovni wellness.
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Horizontalni analyza pasiv
Tab ¢.2  Horizontalni analyza pasiv 2009 -2013
Absolutni zména 2009/2010 |2010/2011 |2011/2012 | 2012/2013
PASIVA CELKEM 3489 7 582 2 380 3511
Vlastni kapital 348 4110 119 258
Zakladni kapital 0 0 0 0
Vysledek hospodateni minulych let -918 348 110 119
Vysledek hospodareni béZzného ucetniho obdobi 1266 -238 9 139
Cizi zdroje 2394 1228 3332 3539
Dlouhodobé zavazky -228 -227 1990 -210
Kratkodobé zavazky 2499 1365 1501 1625
Bankovni Uvéry a vypomoci 123 90 -159 2124
Casové rozliseni 747 2244 -1071 -286
Procentni zména 2009/2010 |2010/2011 |2011/2012 | 2012/2013
PASIVA CELKEM 55,4% 77,5% 13,7% 17,8%
Vlastni kapital -61,1%| 1851,4% 3,1% 6,4%
Zakladni kapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Vysledek hospodareni minulych let -665,2% 44,6% -25,5% -37,0%
Vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi 137,9% -68,4% 8,2% 116,8%
Cizi zdroje 35,6% 13,5% 32,2% 25,9%
Dlouhodobé zavazky -26,2% -35,4% 479,5% -8,7%
Kratkodobé zavazky 42,6% 16,3% 15,4% 14,5%
Bankovni Uvéry a vypomoci 0,0% 73,2% -74,6% 3933,3%
Casové rozliseni 557,5% 254,7% -34,3% -13,9%

Zdroj: vypocet autora na zakladé dat spolecnosti

Celkova pasiva v prabehu let maji stejny vyvoj jako celkova aktiva, coz je dano struktu-

rou rozvahy. Vlastni kapital se na zacatku sledovaného obdobi nachéazel v zapornych

hodnotach v disledku zaporného vysledku hospodaieni bézného obdobi, avsak

S ptibyvajicimi roky vzrostl. Hodnoty vlastniho kapitalu se dostaly do kladnych hodnot

az v roce 2011, kdy se ze zapornych 222 tis. KC dostaly na 3 888 tis. KC. Vlastni kapi-

tal byl navySen na zaklad€ ostatnich kapitdlovych fondd, které do spolecnosti vlozili

spolecnici.




Prakticka ¢ast a vysledky prace 34

U cizich zdrojt lze sledovat rostouci trend po celé¢ sledované obdobi. Tento narust je
zpusoben piedev§im zvySenim kratkodobych zavazki, které predstavuji zavazky ke
spole¢nikim — mzdy jednatell. Zaroven se Vroce 2012 zvySuje polozka zavazky
k zaméstnancim, tento rast vznika z diivodu nabirani novych pracovnikli pro Infinit
Maximus. Nejvétsi kratkodoby uvér si podnik vzal v roce 2013, kdy se jednalo o vice
jak 2 miliony K¢ na dovybaveni venkovniho wellness. Dlouhodobé zavazky se nejvice

zacaly zvySovat v poslednich dvou letech, predstavuji neuhrazené najmy hoteltim.

Vertikalni analyza

Vertikalni analyza sleduje proporcialitu polozek ucetnich vykazt vici zékladni veli¢ing.

Vertikalni analyza aktiv

Tab. ¢. 3 Vertikalni analyza aktiv

2009 2010 2011 2012 2013

AKTIVA CELKEM 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Dlouhodoby majetek 43,88 % | 44,66 % | 40,61% | 38,09%| 40,80 %
Dlouhodoby nehmotny maje-

tek 227%| 2,01%| 070%| 0,23%| 0,00%

Dlouhodoby hmotny majetek | 41,60 % | 42,65%| 28,76 %| 34,82%| 38,22 %
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,00%| 0,00%| 11,15%| 3,04%| 2,58%

Obézna aktiva 33,14%| 37,00%| 55,33%| 51,44%| 48,14 %
Zasoby 6,62%| 6,57%| 12,66%| 16,46 % | 8,14%
Kratkodobé pohledavky 21,65%| 20,52%| 22,44%| 22,45%| 32,29%
Kratkodoby finanéni majetek 4,86 % 9,90%| 20,23%| 12,52 % 7,71 %
Casové rozliseni 22,99% | 18,34%| 14,06% | 10,47 %| 11,06 %

Zdroj: vypocet autora na zakladé dat spolecnosti

V letech 2009 a 2010 lze pozorovat mirnou pievahu dlouhodobého majetku nad obéz-
nymi aktivy. Od roku 2011 vSak dochdzi k narastu podilu obéznich aktiv, ktera v roce
2010 tvoii 55,33 % bilan¢ni sumy. Za jednu z pficin tohoto vyvoje 1ze povazovat vznik
kratkodobych pohledavek, ptedevsim pohledavek z obchodnich vztahd, které tvofi nej-

vEtsi ¢ast obéznych aktiv. V nésledujicim roce 2011 jsou obézna aktiva tvofena i veétSim
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podilem zasob, kde se nejvice podili zdsoby zbozi. AvsSak podil zasob na bilan¢ni sumé
neni vysoky. Kratkodoby finan¢ni majetek je pfevazné tvoien penézi v hotovosti.

V ramci stalych aktiv jsou nejvyraznéji zastoupena hmotna aktiva, pficemz podil po-
zemk a staveb na hodnot¢ celkového majetku ve sledovaném obdobi ziistaval vice mé-
n¢ stejny. Ostatni aktiva v podobé ¢asového rozliSeni jsou zastoupena aktivni polozkou

rozvahy — naklady pfistich obdobi.

Vertikalni analyza pasiv

Tab.¢. 4 Vertikalni analyza pasiv

2009 2010 2011 2012 2013
PASIVA CELKEM 100 100 100 100 100
Vlastni kapital X X 22,4% 20,3 % 18,3 %
Zakladni kapital 32% 2,0% 1,2% 1,0% 0,9 %
Vysledek hospodareni minulych let 2,2% X X X X
Vysledek hospodareni bézného ucetniho ob-
dobi X 3,6% 0,6 % 0,6 % 1,1%
Cizi zdroje 106,9%| 93,3%| 59,6%| 94,4%| 741%
Dlouhodobé zavazky 13,8 % 6,6 % 24%| 12,2% 9,4 %
Kratkodobé zavazky 93,1% 85,4 % 56,0 % 56,9 % 55,3 %
Bankovni Uvéry a vypomoci 0,0% 1,3% 1,2% 27,3 % 9,4 %
Casové rozliseni 2,1% 9,0% 18,0 % 104 % 7,6 %

Zdroj: vypocet autora na zakladé dat spole¢nosti

Z tabulky ¢.4 je zfejmé, ze podnik v prvnich sledovanych letech 2009 a 2010 nema
zadny vlastni kapital, jeho zaporna hodnota je v tabulce vyjadiena ukazatelem x.
Pasiva neboli zdroje financovani spole¢nosti, tvoii 2009 ze 106,9 % cizi zdroje,
V nésledujicim roce z 93,3 %. Tento pomér k vlastnim zdrojim financovani se postupné
snizuje az na 59,6 % Vv roce 2011, ale i tak je tento pomér k vlastnimu kapitalu stale

vysoky. Doporuc¢ené hodnoty jsou 50 - 60 %.

Nejvétsi podil na zdrojich financovani spolecnosti tvoii kratkodobé zavazky, které se

vSak v pribé¢hu let dafi postupné snizovat nicmén¢ velmi pomalu. Za sledované obdobi
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tvofi v priméru asi 70 %. Bankovni uvér v prvnim roce firma neméla zadny, nejvice si

v8ak ptjcila v roce 2012, jak uz bylo zminéno, na vystavbu rozsifeni brnénské pobocky.

Graf¢.2  Vertikaln{ analyza pasiv

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2009

m Ostatni pasiva

W Cizi zdroje

= Vlastni kapital
T T T T

2010 2011 2012 2013

Zdroj: vypocet autora na zakladé dat spolec¢nosti

4.4. Analyza rozdilovych ukazatelit

Z tabulky ¢. 5 vypoctu Cistého pracovniho kapitalu mizeme pozorovat, Ze hodnota ¢is-

tého pracovniho kapitalu je ve viech letech zaporna., aviak obecné by hodnota CPK

m¢éla byt kladnd. Negativni Cisty pracovni kapital docasné zvySuje vynosnost investo-

vaného kapitalu. Podle Reziidkové (2010) se jedna o tzv. nekryty dluh. Jedna se o pre-

bytek kratkodobého ciziho kapitalu nad obéZznym majetkem. Tato situace je krajné ne-

zadouci, v piipadé zaporného CPK podnik neni schopen splatit okamzité splatné zavaz-

ky. K vypoctu ¢istého pracovniho kapitalu bylo pouzito vzorce €. 3.
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Graf ¢. 3 Cisty pracovni kapital
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Zdroj: vypocet autora na zakladé dat spolecnosti

Zaporny vyvoj pracovniho kapitdlu vede k situaci, kdy hodnotou, kterou prevysuji krat-

kodobé zavazky obézna aktiva, je kryty dlouhodoby majetek, coz vede k podkapitalizaci

y - 3
a vaznému nebezpeci insolvence.

% REZNAKOVA, Maria. Rizeni platebni schopnosti podniku. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, a.s., 2010. ISBN 978-80-247-3441-

5.
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4.5. Analiyza pomérovych ukazatelit

Analyza zadluzenosti

Hodnota celkové zadluzenosti vyjadfuje podil cizich zdrojui na celkovych aktivech. Vy-

sledné hodnoty zadluzenosti spole¢nosti jsou uvedeny v tabulce €. 5.

Graf ¢.4 Celkova zadluZenost
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Zdroj: vypocet autora na zakladé dat spole¢nosti

Celkova zadluZenost podniku je pomérmné¢ vysoka. V prvnim sledovaném roce je mira
zadluZenosti dokonce vétsi nez 100 % v disledku zaporného vysledku hospodateni, a
tim padem zaporné hodnoty vlastniho kapitalu. Cizi zdroje jsou tvoieny z 87 %
kratkodobymi zévazky. Muzeme tedy sledovat, ze na kratkodobé zadluZenosti maji
nejvetsi podil kratkodobé zavazky. Nadmérné celkova zadluzenost také zvySuje riziko a
ovlivituje podminky pro ziskani dal§iho dluhu. AvSak v celém sledovaném obdobi mi-
zeme pozorovat, ze celkova zadluzenost s pfibyvajicimi roky pomalu klesa, pfesto je
stale je pomérné vysokd. NavySeni dlouhodobého majetku v roce 2013 ma za vysledek

dalsi zvySeni celkové zadluZenosti.
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Tab.¢. 5 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluZenosti 2009 2010 2011 2012 2013
Celkova zadluzenost 106,93% | 93,26%| 59,62%| 69,31%| 74,06%
Dlouhodoba zadluze-

nost 13,82% 6,56% 2,39%| 12,18% 9,44%
Urokové kryti -8,98 9,93 4,20 3,31 2,82

Zdroj: vypocet autora na zakladé dat spolecnosti

Dalsim ukazatelem zadluzenosti je irokové kryti. Tento ukazatel vyjadiuje, kolikrat je
firma schopna uhradit ze svého EBIT troky. Jako minimalni hodnota se uvadi hodnota
3, ale rozhodné by nemélo trokové kryti klesnout pod 1, coz se u daného podniku vy-
skytuje vroce 2009. Hodnota mensi nez 1 znamena pro podnik, ze neni schopen

Z provozni ¢innosti hradit nédklady na cizi kapital.

Ukazatel podkapitalizovani potvrzuje, Ze je spole¢nost podkapitalizovana, tuto skutec-
nost predpovédél vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu. Nejnizsi hodnoty ukazatele podka-
pitalizovani jsou na zacatku sledovaného obdobi, nasledn¢ pomalu roste, ale stale nedo-
sahuje doporucené hodnoty, kterd by méla byt rozhodné vyssi nez 1. Pokud by tento
ukazatel byl stale pod doporuc¢enou hodnotou, spoleénosti Infinit s.r.o. by hrozila insol-
Vence.

Graf ¢.5 Ukazatele podkapitalizovani
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Analyza likvidity

Analyza likvidity je dilezitym ukazatelem finan¢ni analyzy. Schopnost podniku uhradit
své zavazky je dulezita jak pro podnik, tak pro jeho obchodni partnery.

Vypocéty jsou provedeny pomoci vzorci ¢islo 9-11 a vysledky jsou zobrazeny v tabulce

¢. 6.

Tab.¢. 6  Ukazatele likvidity

Platebni schopnost 2009 2010 2011 2012 2013
BéZna likvidita 0,36 0,43 0,99 0,91 0,87
Pohotova likvidita 0,28 0,36 0,76 0,62 0,72
Hotovostni likvidita 0,05 0,12 0,36 0,22 0,14

Zdroj: vypocet na zakladé dat spole¢nosti

Pokud by podnik pfeménil vSechna sva ob&zna aktiva v penézni prostiedky, nebyl by
schopen okamzité splatit své zavazky, protoze ani v jednom z roku 2009-2013 hodnoty
ukazatele bézna likvidita nepiekrocila doporuc¢enou hodnotu 1. Nejblize se ji vSak blizi
v roce 2011. Ve vSech analyzovanych letech jsou kratkodobé zavazky vyssi neZ obézny
majetek podniku. Doporu¢ené hodnoty pro béznou likviditu jsou 1,8-2,5; z tabulky je
patrné, ze spole¢nost se v daném rozmezi ani v jednom roce nepohybuje. Z tohoto du-

vodu Ize povazovat spole¢nost Infinit s.r.o. za dlouhodob¢ nelikvidni.
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Graf ¢. 6 BézZna likvidita

2
1,5
1 029 0,91 0,87
0,5 0,36 0,43
m N .
2009 2010 2011 2012 2013

Zdroj: vypocet autora na zakladé dat spolec¢nosti

Pohotova likvidita ma podobny vyvoj jako bézna likvidita. K nejvétsimu nartstu doslo
vroce 2011. Doporucend hodnoty pohotové likvidity se pohybuje v rozmezi 1-1,5.
V prvnich letech jsou hodnoty velmi nizké, coz je zpisobeno predev§im vysokymi krat-
kodobymi zavazky vici spole¢nikiim. Avsak od roku 2011 se hodnota pohotové likvidi-

ty ¢aste¢né ptiblizila hodnoté optimalni.

Graf ¢.7 Pohotova likvidita
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Doporu¢ena hodnota okamzité likvidity by se méla pohybovat v intervalu 0,2-0,5.
Podnik se v tomto rozmezi nachazi pouze v letech 2011 a 2012. Tento nartst zpusobuje
pfedevsim navyseni kratkodobého finan¢niho majetku.

Graf ¢.8 Okamdzita likvidita
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Zdroj: vypocet autora na zakladé dat spolecnosti

Na zéklad¢é ukazatel likvidity lze pozorovat, ze platebni schopnost daného podniku
neni zcela bezproblémovou oblasti. V soucastné dobé jsou kratkodobé zavazky spolec-
nosti vici spoleénikiim velmi vysoké a podnik neni schopen tyto zavazky pokryt pro-
sttednictvim okamzZitych zdroji. Vysledné hodnoty ukazateli likvidity naznacuji, Ze

spolecnost je dlouhodobé nelikvidni a finan¢né nestabilni.
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Analyza aktivity

Jak je podnik schopen vyuzit jednotlivé majetkové Casti, zachycuji ukazatele aktivity,

které muzeme vy¢ist z tabulky ¢. 7, ukazatele byly vypo¢itiny pomoci vzorcu ¢. 11-17.

Tab. ¢.7 Ukazatele aktivity

Aktivita 2009 2010 2011 2012 2013
Obrat celkovych aktiv 2,98 3,96 3,59 3,53 3,26
Doba obratu celkovych aktiv 120,76 90,97 100,38 101,86 110,35
Obrat zasob 45,00 60,22 28,33 21,47 40,10
Doba obratu zasob 8,00 5,98 12,71 16,77 8,98
Obrat pohledavek 13,77 19,28 15,98 15,74 10,10
Doba obratu pohledavek 26,15 18,67 22,53 22,87 35,63
Doba obratu zavazk( 112,44 77,73 56,22 57,91 60,98

Zdroj: vypocet autora na zakladé dat spolecnosti

Jak jsou vyuzivana veSkera aktiva podniku, znaci celkovy obrat aktiv. Z tabulky mu-
Zeme pozorovat, Ze v jednotlivych letech firma sniZovala svoji obratovost. Kazda koru-
na vyprodukuje v praméru 3,5 K¢ trzeb. Pozitivni je, Ze hodnota tohoto ukazatele by se
méla pohybovat minimaln€ nad hodnotou 1, avSak tato hodnota by se s kazdym rokem
méla zvySovat, coz u daného podniku dodrZzeno neni. Tento pokles souvisi s vykyvy,
zpusobené rostoucim stavem zasob ¢i poklesem trzeb. Pokud by hodnota klesala i na-
dale a dostala by se pod hranici hodnoty 1, vyjadfoval by podnik neefektivni vyuzivani
majetku.

Dalsimi sledovanymi ukazateli jSou obrat zasob a doba obratu zasob. Zasoby podniku
tvofi zbozi, které slouzi k obsluze wellness, jako jsou esence do saun, saunovaci i ma-
sazni kosmetika, dopliiky do fitness, ale také zboZi proddvané na barech. Podle Zivélo-
vé (2013) plati, ¢im vysSi obratovost zdsob a ¢im krat$i doba obratu zasob, tim Iépe.
V ptipadé obratu zasob jsou hodnoty pozitivni, od roku 2010 do roku 2011 hodnoty

postupné klesaly, coz Ize vyjadiit jako nadmérnou tvorbou zéasob.
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Dalsi vyznamnou soucasti obézného majetku jsou pohledavky. Rychlost obratu pohle-
davek udava transformaci pohledavek v hotové penize.33
Ve vsech sledovanych letech doba obratu zavazka daleko ptevysuje dobu obratu pohle-
davek, coz je pro podnik pozitivni - odbératelé¢ firmé hradi platby dfive, nez podnik
uhradi zavazky svym dodavatelim. Primérna doba obratu zavazkia za sledované
obdobi ¢inila 73 dni, zatimco doba obratu pohledavek 25 dni. Nejvyssi hodnotu doby
obratu zavazkt byla v roce 2009, kdy nejvétsi prodleni ¢inilo pies 110 dni. V roce 2013

se hodnoty obou ukazatelti za¢inaji priblizovat, coZ ma za nasledek zvySeni doby obratu

pohledavek.

Analyza rentability

Rentabilita, resp. vynosnost kapitalu je métitkem schopnosti podniku dosahovat zisku

pouzitim investovaného kapitalu. Vysledky jsou vypocitany pomoci vzorca 19 a 20.

Tab.¢. 8 Ukazatele rentability

Rentabilita zkratka
2009 2010 2011 2012 2013
Rentabilita celkovych
vlozenych aktiv ROA % -13,12 % 4,26 % 0,85 % 1,17 % 2,58 %
Rentabilita vlastniho
kapitalu ROE % x| -156,76 % 2,83 % 2,97 % 6,05 %
Rentabilita trzeb ROS % -4,89 % 0,90 % 0,18 % 0,17 % 0,34 %

Zdroj: vypocet autora na zakladé dat spole¢nosti

Ukazatel ROA pométuje zisk s celkovymi vloZzenymi prostiedky bez ohledu na to, zda
byl financovan z vlastniho nebo ciziho kapitélu.

Negativni hospodaisky vysledek ma za nasledek i zaporné hodnoty ukatelt rentability.
V roce 2009 neni uvedena hodnota rentability vlastniho kapitdlu, v tomto roce dosahla

spolecnost ztraty a také hodnota vlastniho kapitalu byla zaporna. V dalsich letech jsou

# ZIVELOVA, Iva. Podnikové finance. 1. vyd. Brno: Mendelova zemédélska a lesnicka univerzita v Brng, 2007. ISBN 978-80-
7375-035-0
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hodnoty rentabilit v kladnych vysledcich, avsak jejich rust je velmi pomaly. Rentabilita

trzeb v roce 2009 je zdporna z divodu negativniho zisku.

Graf¢.9 Ukazatele rentability
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Zdroj: vypocet autora na zakladé dat spolecnosti
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4.6. Predikce finanéni tisné

Altmanuv Z-skore model

Altmantiv model byl vypocitan pomoci vzorce ¢. 21

Z grafu ¢. 10 je patrné, Ze se podnik v letech 2009 — 2013 nachazel v intervalu, ktery se
vyznacuje dobrou finan¢ni situaci. Pouze v roce 2009 se hodnota ukazatele Z-skore na-
chazela v tzv. ,,8edé zon¢“, kdy nelze o finanénim zdravi firmy jednozna¢né rozhod-
nout. Nejvétsi podil na celkovém z-skore mél ukazatel x5, ktery vyjadiuje podil trzeb a
celkovych aktiv. Altmaniiv model je velice obecny a nezohlediiuje podminky pro ceské

prostiedi

Graf ¢. 10 Altmantv model
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Zdroj: vypocet autora na zakladé dat spolec¢nosti
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Index divéryhodnosti

Pro hodnoceni ¢eskych podnikt byl sestaven model INO5 — bankrotni index. Vybranym
péti ukazatelim modelu byly pfifazeny vahy a index davéryhodnosti byl vypocitan
pomoci vzorce ¢.23.

Vysledné hodnoty se déli nasledové — dolni hranici je 0,9, pod kterou se nachazeji
podniky, které spéji k bankrotu, nad hranici 1,60 se nachdzeji podniky financné zdravé.
Z grafu ¢.16 miiZzeme pozorovat, ze v roce 2009 se podnik nachéazel pod touto hranici ,
vSak s pfibyvajicimi roky se postupné dostal do pasma, které znac¢i firmu v dohledné
dobé neohrozenou bankrotem. Bohuzel pro index INOS neni k dispozici 1éta ovéfena

piesnost a UspéSnost.

Graf¢. 11 INO5
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5 Shrnuti a doporuceni

Na zéklad¢ provedené finan¢ni analyzy budou v nasledujici kapitole zhodnoceny jed-
notlivé problematické oblasti finan¢niho hospodaieni spole¢nosti Infinit s.r.o. Déle zde
budou navrzena doporuceni, kterd by méla vést k zlepseni ekonomické situace této spo-
le¢nosti.

Z analyzy vyplyva, Ze na bilan¢ni sum¢ aktiv se nejvice podilela obézna aktiva, ktera
byla pfevazné slozena z rostoucich kratkodobych pohledavek, které podnik neinkasuje
od svych dcefinych spolecnosti. Mensi ¢ast celkovych aktiv tvotil dlouhodoby hmotny
majetek. Podil zasob ve formé nakupovaného zbozi byl na vysi obéznych aktiv mini-
malni, vrostl pouze v roce 2011, kdy byl zprovoznén vétsi sklad na pobocce Infinit
Maximus. Cizi zdroje tvofi v praméru 80 % pasiv. Jejich nejcetnéjsi polozkou jsou
kratkodobé zavazky z obchodnich ¢innosti, méné pak dlouhodobé zavazky, které pied-

stavuji nesplaceny najem hoteltiim.

Spole¢nost Infinit s.r.o. v prvnich letech sledovaného obdobi neméla potfebnou vysi
vlastniho kapitalu. V prvnich letech byla celkova zadluzenost dokonce vétsi nez 100 %
v dasledku zaporného vysledku hospodateni. Pozitivni vSak je, Ze spole¢nost postupné
snizuje zadluzenost—oproti roku 2009, kdy byl ukazatel celkové zadluzenosti 106,93 %,
doslo ke snizeni na 74, 06 %. Vysoka zadluzenost prameni z kratkodobych zavazki a
dale z navyseni dlouhodobého majetku. Spole¢nost v roce 2010 investovala do vystavby
nové pobocky Infinit Maximus. Tento majetek spolecnost ¢aste¢né kryje 1 kratkodoby-
mi zdroji financovani. Druhy velky nartst dlouhodobého hmotného majetku zazname-
nala spolec¢nost v roce 2012. V tomto roce se s pobockou Infinit Maximus pojilo rozsi-
fovani venkovniho wellness a vystavba novych saun, ale i nakup dal$ich stroji. Veskeré

financovani prob¢hlo z cizich zdroju.
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Analyzou rozdilovych ukazateli a ukazateli vSech tii stupna likvidity, které jsou pod
hranici doporu¢enych hodnot, bylo zjisténo, ze je spole¢nost dlouhodobé nelikvidni.
Zaroven spolecnost prodluzuje platby svych obchodnich zavazkd.

Rozbor ukazatelii aktivity uzce navazuje na rozbor ukazateli likvidity.

Na zéklad¢ vysledkt financni analyzy byly zjiStény nedostatky spolecnosti Infinit s.r.o.

Proto budou navrzena feSeni, kterd by vedla ke zlepSeni finan¢niho zdravi podniku.

Jako prvni doporuceni je pravidelné provadéni finan¢ni analyzy, ktera preventivné od-

hali nedostatky ve finan¢nim fizeni.

U ukazatelti zadluzenosti prevysuje cizi kapital nad vlastnim kapitdlem. Kviili vysoké
zadluZenosti vlastnici podniku zadrzuji sviij zisk ve spole€nosti. Jako mozné feSeni za-
dluZenosti je vstup silného investora do spole€nosti. Jelikoz byl staly majetek potizen
hlavn¢ z cizich zdroji, spoleCnost ma vazané financni prostfedky, které ji chybi
v dalSich aktivitach. Dale by spole¢nost méla navysit polozku vlastniho kapitalu. Jako
moznost by byl vklad stavajicich vlastniki nebo jiz zminény vstup nového investora.
Pokud se zadluZenost podaii snizovat v i dalSich letech, koeficient by se m¢l zlepSovat.
Dale by se spolecnost méla zaméfit na splaceni dlouhodobych zavazki. Veskeré prosto-

ry k uzivani vsech wellness poskytuji hotely, s nimiz ma Infinit s.r.o. ndjemni smlouvu.

Zajisténi likvidity by spolecnost dosahla sniZzenim kratkodobych zavazkl, ty ma ale
vici svym spole¢nikiim. DalSim feSenim by bylo nacerpani dlouhodobych zdrojh - na-

vyseni vlastniho kapitalu, napf. jiZ zminénym vkladem spole¢nikii.

Spolecnosti Infinit s.r.o. potfebuje zvysovat zisk, rentabilitu. Tohoto by dosédhla na za-
klad¢ zvySeni vynost (trZzeb) nebo snizovanim nédkladd. Dalsi variantou by bylo zvySeni
cen. Toto doporuceni neni pro podnik ptili§ popularni, av§ak nasledkem by bylo zvyso-
vani trzeb. JelikoZ spolecnost Infinit s.r.o. tvofi sit’ wellness center a vlastni dokonce

nejvétsi wellness v CR, mohla by si zvy3eni cen vstupii dovolit.
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Své pobocky v B¢ i1 v Praze neohrozuje vysoka konkurence jinych zafizeni, tudiz se
nemusi obavat ztraty svych klienti. Naopak by spole¢nost mohla uvazovat o osloveni
zahrani¢nich klientd, zejména rakouskych a némeckych, kteti maji velky zajem o zdra-

vy zivotni styl. Zaroven téchto klientil a v ramci turismu v Praze i v Brn¢ pribyva.

Vsechna vyse navrhovana doporuceni jsou pro spolecnost Infinit s.r.o. redlna. Jedna se
o relativné mlady podnik, pro jehoz management a zaméstnance by nemél byt problém

navrzena opatfeni do svého fizeni implementovat.
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6 Zaver

Bakalarska prace je zaméfena na problematiku financni analyzy, kterd je vy-
znamnym vychodiskem pro finan¢ni fizeni podniku. Ukazatelé finan¢ni analyzy posky-
tuji dilezité informace o finan¢ni situaci podniku a pomtze identifikovat potfebna opat-

feni, kterd mohou ovlivnit budouci vyvoj podniku.

Hlavnim cilem této bakalaiské prace bylo provedeni finan¢ni analyzy spolecnos-
ti Infinit s.r.o. v letech 2009 — 2013 se zavére¢nym zhodnocenim vysledkt a navrzenim

doporuceni, které by vedlo ke zlepSeni finan¢ni situace podniku.

Prace byla rozdélena na dv¢ ¢asti, teoretickou a praktickou. Teoretickéd ¢ast byla
zaméfena na rozbor literarnich zdrojt, podle kterych byla piiblizena problematika fi-
nanéni analyzy a pouzivanych metod, které jsou pottebné k jejimu zhotoveni. Velky
prostor byl vénovan ukazatelim finan¢ni analyzy, napf. absolutnim ¢i pomérovym. Teo-
retické poznatky a postupy pro vypocet ukazateli byly nasledné pouzity v praktické

¢asti s pouzitim realnych udajii analyzované spolecnosti.

Prakticka cast bakalaiska prace byla zaméfena na aplikaci ziskanych informaci
zZ teoretické Casti. Na uvod byla charakterizovana spole¢nost Infinit s.r.o. Nasledovalo
provedeni samotné finan¢ni analyzy, ktera byla provedena na zéklad¢ finan¢nich vyka-
zl poslednich péti let. K posouzeni finanéni situace analyzovaného podniku byly pouzi-
ty elementarni metody finan¢ni analyzy, tj. vypocet absolutnich i pomérovych ukazate-
It, pomoci kterych bylo objasnéno finan¢ni postaveni podniku z hlediska rentability,

likvidity, zadluzenosti a produktivity prace.

Finan¢ni zdravi spolecnosti Infinit s.r.o. by se celkové dalo oznadit jako $patné.
Byly zjiStény oblasti, se kterymi ma podnik Infinit s.r.o. problémy. Konkrétné se jedna-
lo o nerentabilitu, vysokou zadluZenost a podkapitalizovéani, dale nizka likvidita, diky

niz by podniku mohla hrozit insolvence.
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V zé&véru prace pak byly shrnuty vysledky provedené financni analyzy a navrze-

na ptipadnéa doporuceni, kterd mohou zlepsit finan¢ni situaci spolecnosti.
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10 P¥ilohy

Priloha ¢. 1 Rozvaha

Rozvaha — aktiva k 31.12. v tis. K¢ netto* 2009 2010 2011| 2012| 2013

Aktiva celkem 6295 9784| 17366| 1974623 257

A. Pohledavky za upsany vlastni kapital

B. Dlouhodoby majetek 2762 4370 5316| 7521| 9488

B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 143 197 121 45 0

B.1.3. Software 143 197 121 45 0

B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 2619| 4173| 4995| 6876| 8888

B.1l.1. Pozemky

B.11.2. Stavby 113 111 109| 4828| 7295

B.I1.3. Samostatné movité véci a soubory 646 1099 1094| 2048| 1593

1860 2963| 3792

B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 200 600 600

B.III.1. Podily - ovladana osoba 200 600 600

C. ObéZna aktiva 2086| 3620 9609|10157|11196

C.I. Zasoby 417 643| 2198| 3251| 1892

C.L5. Zbozi 643| 2198| 3251| 1892

C.II. Kratkodobé pohledavky 1363| 2008| 3897| 4433| 7510

C.II1.1. Pohledavky z obchodnich vztaht 365 445 1142| 1844| 5275

SJ.III.S. Socialni zabezpeceni a zdravotni po- 332 230 22

JiSténi

C.II1.6. Stat — danové pohledavky 617| 1190| 1989 1844| 1487

C.II1.8. Dohadné ucty aktivni 64

C.IIL.9. Jiné pohledavky 49 224 744 681 748

C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 306 969| 3514 2473| 179%

C.IV.1.Penize 138 969| 3514| 2473| 1747

C.IV.2.Uéty v bankach 168

C.IV.3 Kratkodobé cenné papiry a podily 47

D.I. Casové rozlideni 1447| 1794| 2441| 2068| 2573

D.I.1. Néaklady pfistich obdobi 1435| 1794 2364 2034 2500

D.1.2. Komplexni naklady ptistich obdobi

D.1.3. Ptijmy ptistich obdobi 12 77 34 73
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Rozvaha — pasiva k 31.12. v tis. K¢ 2009 2010 2011 | 2012 | 2013
Pasiva celkem 6295| 9784| 17366 | 19746 | 23 257
A.  Vlastni kapital -570 -222| 3888| 4007| 4265
A.l.  Zékladni kapital 200 200 200 200 200
A.L1. Zékladni kapital 200 200 200 200 200
A.Il. Kapitalové fondy 4000 4000| 4000
A.IL2. Ostatni kapitalové fondy 4000 4000| 4000
A.IIl. Rezervni fondy 10 10 10 10 10
ALIIL1. Zakonny rezervni fond 10 10 10 10 10
A.IV. Vysledek hospodaieni minulych let 138 -780 -432| -322| -203
A.IV.1. Nerozdéleny zisk minulych let 138 138 486 119
A.IV.2. Neuhrazena ztrata minulych let -918 -918| -322| -322
A.V. Vysledek hospodateni bézného G¢. ob- 018 348 110 119 058
dobi (+-)

B. Cizi zdroje 6731 9125| 10353|13685|17 224
B.II. Dlouhodobé zavazky 870 642 415| 2405| 2195
B.IL.1. Zavazky z obchodnich vztahi 870 642 415| 2405| 2195
B.III. Kratkodobé zavazky 5861| 8360| 9725|11226|12851
B.III.1. Zavazky z obchodnich vztaht 2194 1065 3291| 2282| 2729

3. Zavazky - podstatny vliv
4. Zavazky ke spole¢nikiim 2535| 5759 4503| 5619| 5019
5. Zavazky k zaméstnanctim 626 872 774 1391| 1422
) 6. Zavazky ze socidl.zabezpeC. a zdrav. 261 507 378 488 579
0jist.

= 7. Stat —danové zavazky a dotace 76 53 466 525| 1004

8. Kratkodobé piijaté zalohy 109 56 245 854 | 1210
10. Dohadné uéty pasivni 12 27 49 60
11. Jiné zavazky 48 1 19 7 888

B.IV. Bankovni Gvéry a vypomoci 123 213
B.1V.2. Kratkodobé bankovni tvéry 123 213 54| 2178
C.1 Casové rozliSeni 134 881| 3125| 2054| 1768
C.L.1. Vydaje pristich obdobi 127 873| 3053| 1989| 1680
C.1.2. Vynosy pfistich obdobi 7 8 72 65 88
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Priloha €. 2 Vykaz Ziski a ztrat
VZZ - Polozka k 31.12. v tis. K¢ 2009 2010 2011 | 2012 | 2013
I. Trzby za prodej zbozi 816| 2575| 6605| 4645| 5696
A. Naklady vynalozené na prodané zbozi 773| 1610 3302| 2313| 4155
+ Obchodni marze 43 965 3303| 2332| 1541
Il. Vykony 17950| 36 145| 55673 | 65 145| 70176
IL.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb | 17 950| 36 145| 55673 | 65 145| 70 176
B. Vykonova spotieba 14540| 27451| 43103| 45588 | 48 105
B.1. Spotieba materialu a energie 4348 | T7227| 13147|13348|17251

2. Sluzby 10192 | 20224 | 29956 | 32 240| 30 854
+ Pridana hodnota 3453| 9659| 15873|21889| 23612
C. Osobni naklady 3847 8769| 14853|19976|22 761
C.1. Mzdové naklady 3216| 6923| 11491 | 1605418 208

3.'. VI\VIélflady na socialni zabezpeceni a zdrav. 616| 18461 3362| 3922| 4546
pojistent

4. Socialni naklady 15 7
D. Dan¢ a poplatky 8 11 8 15 31
E. Odpisy dlouhodobého majetku 182 384 549 710 693
II. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a 142 408
materialu

2.Trzby z prodeje materialu 408

F. Zustatkova cena prodaného dl.majetku a 77
materialu
F.1. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého 77
majetku
IV. Ostatni provozni vynosy 2 353 308 193 830
H. Ostatni provozni naklady 77 108 239 531 357
* Provozni vysledek hospodaieni -659 740 532 915| 1008
N. Nakladové aroky 92 42 35 70 213
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 1 3 1 1
0. Ostatni finan¢ni naklady 167 281 388 684 369
*  Finan¢ni vysledek hospodareni -259 -322 -420| -753| -577
Q. Dan z pfijml za béZnou ¢innost 27 2 43 129
Q.1. - splatna 27 2 43 129
** Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost -918 391 110 119 302
R. Mimotradné naklady 43 44
*  Mimoiadny vysledek hospodai‘eni -43 -44
*** Vysledek hospodareni za ucetni obdobi -918 348 110 119 258
+,-
S‘**2"Vysledek hospodareni pied zdanénim -918 375 112 162 387




