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Souhrn

Diplomové prace na téma ,,Makroekonomicka analyza zemi V4 se zabyva hodnocenim
vyvoje ekonomik Visegradské skupiny. V teoretické ¢asti jsou vymezeny
makroekonomické ukazatele vyuzité pii analyze a komparaci hospodaiské situace danych
ekonomik. V prvni kapitole analytické casti je charakterizovana Visegradska skupina
a predstaveny ekonomiky clenskych zemi. Ve druhé kapitole je provedena analyza
vybranych ekonomik v letech 2009 — 2014 pomoci makroekonomickych ukazateld,
kterymi jsou hruby domaéci produkt, mira nezaméstnanosti, inflace spotiebitelskych cen
a platebni bilance. V posledni kapitole je provedena komparace hospodaiské vykonnosti

vSech Ctyr zemi a jeji vysledky shrnuty v zavéru této prace.

Kli¢ova slova: Ekonomicky rist, HDP, hospodarska krize, inflace, komparace,

nezaméstnanost, platebni bilance, Visegradska skupina

Cil prace a metodika

Hlavnim cilem této diplomové prace je zhodnotit vyvoj ekonomik v zemich Visegradské
skupiny v letech 2009 — 2014 pomoci zakladnich indikatort v oblastech agregatni

produkce, nezaméstnanosti, cenové hladiny a vnéjsich ekonomickych vztaha.

Prvnim dilé¢im cilem této prace je vytvofeni teoretického zazemi dané problematiky. To
zahrnuje predev§im vymezeni makroekonomickych ukazateld vyuzitych pii analyze
a komparaci hospodarské situace danych ekonomik. Druhym dil¢im cilem je v praktické
¢asti predstavit vybrané ekonomiky a pomoci vybranych makroekonomickych ukazatel
analyzovat jejich hospodaisky vyvoj. DalSim dil¢im cilem je provést komparaci vyvoje
zkoumanych ekonomik, jejiz vysledky umozni formulovat relevantni zavéry s ohledem na

stanoveny primarni cil.

Tato diplomova prace je Clenéna na dvé Casti — teoretickou a analytickou. V teoretické
¢asti prace jsou charakterizovany zékladni makroekonomické ukazatele sledujici agregatni
produkci, nezaméstnanost, primérnou cenovou hladinu a platebni bilanci. Jsou zde také
charakterizovany cile, typy a nastroje hospodaiské politiky. Tato €ast je zpracovana

S vyuzitim studia relevantni odborné literatury a zdroj z odbornych internetovych portali.



Analyticka cast je rozdélena na dvé hlavni kapitoly. V prvni kapitole je charakterizovana
Visegradska skupina a popséana transformace spolecné se stru¢nym ekonomickym vyvojem
Clenskych zemi od 90. let minulého stoleti do roku 2008. Ve druhé¢ kapitole je provedena
pomoci statistickych dat analyza a nasledna komparace ekonomik pomoci
makroekonomickych ukazatel, kterymi jsou hruby domaci produkt, mira
nezaméstnanosti, inflace spotiebitelskych cen a platebni bilance. Hlavnimi zdroji
analytické casti jsou oficidlni statistiky centralnich bank, ministerstev a narodnich
statistickych uradl jednotlivych zemi. Pro porovnani dat byla vybrana statistika OECD,
ktera pouziva jednotnou metodiku pro vypocet makroekonomickych indikatort, ¢imz je

zajiStén jeden z klicovych pozadavki pro provedeni validni komparace.

Visegradska skupina byla zalozena v dob& vrcholicich historickych zmén v Evropé,
15. unora 1991, v mad’arském Visegradu. Soucasnymi Cleny jsou Ctyii stfedoevropské
zems - Ceska republika, Slovenska republika, Mad’arsko a Polsko. Vechny zemé spojuje
geografickd poloha, spole¢né faktory ovliviiujici vyznamnym zptsobem vlastni historii
a podobny hospodatsko-politicky vyvoj postkomunistickych ekonomik. Cilem nové
vzniklého uskupeni bylo rychlé zahajeni integracnich procesii téchto zemi vedoucich
K jejich zaclenéni do euroatlantickych struktur. Visegradska skupina hrala vyznamnou roli
pfi jednanich s NATO 1 Evropskou unii. Toto snaZeni se v roce 2004 uzavielo spole€nym
vstupem do Evropské unie, kde jsou po jedenacti letech Clenstvi jejimi plnohodnotnymi
Cleny. Patii dnes jiz k vyspélym statim, které prosly transformaci z centralné fizeného
Kk trznimu hospodafistvi. Staly se ekonomicky i politicky siln¢j$imi hraci a jejich vyznam

pro Evropskou unii vzrostl.

Zavér prace vyplyvajici z analyz jednotlivych ekonomik a z jejich komparace

V roce 2009 zasahla hospodarska krize naplno vSechny cCtyfi staty Visegradské skupiny.
Cesko, Slovensko i Mad’arsko se potykaly s propadem celkového produktu jako vétsina
stath Evropy. Vysoka otevienost jejich ekonomik pocitila silné propad zahranicni
poptavky. Jediné Polsko zaznamenalo pouze zpomaleni tempa ristu. Polskd ekonomika je
uzaviengjsi, a tak na zpomaleni tempa zemi zapadni Evropy doplatila vyrazn€ méné. Tim,

ze neni na zahraniCni poptavce tolik zavisla, jako ostatni tfi zemé, nedoslo u ni k tak



velkému pienosu krize zven¢i. Pomohla ji i vys$i orientace na zeméd¢lstvi, které neni
K hospodaiskym vykyvim tak nachylné. Propad v zahrani¢ni poptavce byl kompenzovan
silnou poptavkou domaci, ktera byla tazena 1 zvySenymi vlddnimi pobidkami
a investi¢nimi vydaji na blizici se fotbalové Euro 2012. Posileni vydajti bylo ve velké mifte
podporovano dislednym ¢erpanim dotaci ze strukturdlnich fondit EU. Celkové tedy Polsko

dosahlo nejvyssiho kumulativniho rastu HDP ve vysi 17,9 %.

Na druhém p6lu pomysiného zebticku bylo Mad’arsko, které pocitilo v roce 2009 nejvetsi
propad produktu, a celkové dosazené hodnoty jsou zatim zaporné. Ekonomika vystavéna
v minulych letech na uvérech se vyhnula bankrotu pouze diky pijckam MMF. Oslabeni
mad’arského forintu melo pro domécnosti, které byly zadluzeny v cizich ménach, fatalni
nasledky, kdyz snizené disponibilni diichody srazily soukromou spotiebu. Nésledna
rozsahla fiskalni opatieni vratila Mad’arsko po péti letech na cestu vyrazného ristu, kdyz
vroce 2014 doséhlo nejen nejvyssiho ristu produktu, ale i nejlepsiho zlepSeni na trhu
prace. Zvysenou domaci poptavku podpotila vlada rozpoctovou politikou a Mad’arska
narodni banka poskytla zdroje na zvyhodnéné uvérovani malych a stfednich podnikd.

Cilem vlady je i zlepSeni divéryhodnosti Mad’arska v o¢ich zahrani¢nich investort.

Nejlepsi start ekonomiky po roce 2009 mélo Slovensko, a i v nasledujicich letech si
udrzelo rust. Stejné jako polska ekonomika, byl podpofen zvySenymi vladnimi vydaji. To
vSak pfineslo navySeni deficitu statniho rozpo€tu a vyrazné zadluzeni zemé, kdyz se
vetejny dluh viici HDP vyS$plhal z 36 na 54,5 %. Znacné také rostly investice, které t&Zily
z toho, Ze Slovensko pfijalo v roce 2009 spole¢nou evropskou ménu a firmy tak nemusely
bojovat s transakénimi naklady. Ov§em celkova ekonomicka situace neni tak ptizniva, jak
by se mohlo z vysledkd rostouciho HDP zdat. Rust nebyl podpofen zlep$enou situaci
domacnosti, jejichz vydaje jsou pro ekonomiku kli¢ové. Nezaméstnanost na Slovensku

totiZz vykazuje dlouhodobé jednu z nejvysSich mér v Evropské unii.

Naopak jednu z nejnizsich hodnot ukazatele nezaméstnanosti ma Ceska ekonomika, a to
1 pfesto, ze prosla nejvétsimi vykyvy ve sledovaném obdobi. Po oziveni v roce 2010 se po
dvou letech opét vratila do recese. Nebyla tak hluboka, jako ta v roce 2009, byla vSak
o to delsi, trvala celych pét ctvrtleti. Fiskalni konsolidace zcela utlumila domaci poptavku.
Namisto domadci byla podporovédna ptevazné poptavka zahrani¢ni. Vyhodou v dobé& krize

byla moZnost vyuzit zasahy centrdlni banky do monetarniho vyvoje. Stejné jako polska



ekonomika na pocatku krize, i ¢eskd ndrodni banka snizovala Grokové miry na minimum.
Po vycerpani tohoto nastroje pristoupila k intervencim na ménovém trhu a pouzila tak kurz
koruny jako dal$i nastroj ménové politiky. Jako jedind se vyhnula i jen mirné deflaci.
Ceska ekonomika si také udrzela zahraniéni investice, i kdyZ se jejich mnozstvi sniZilo. Ty
vSak proudi pfevazné do prumyslové vyroby. Stejn¢ jako Mad’arsko a Slovensko, i ¢eska
ekonomika je orientovana na automobilovy a strojirensky primysl. Stala se tak montovnou

zahraniCnich spolecnosti, jez z Ceské ekonomiky odCerpavaji zisky mimo domaci trh.

Piikladem pro Cesko miZe byt zaméfeni polské ekonomiky, kterd podporuje nejen
strojirenstvi a zemédé@lstvi, ale sméfuje své investice vice do sluzeb a do ICT. Také
zavislost na evropskych ekonomikach, kam miii cca 80 % veskerych vyvozi, je znacné
omezujici. I tak se z provedenych analyz a souc¢asnych hospodatskych vysledkii zda, ze si
Ceska ekonomika zvolila v dobé hospodaiské krize spravnou cestu, ktera udrzela
rozpoc¢tovou stiidmost. Ta zvysila davéryhodnost investord. Navic prostiedky, které ostatni
vydavaji na splaceni dluhi, mize Ceska vlada pouzit na investice, které udrzi Ceské

ekonomice mezi ostatnimi zemémi V4 nejvétsi konkurenceschopnost.
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